FOLLETO INFORMATIVO DE
SC CLIMATE IMPACT FUND III PLUS, F.C.R.E., S.A.

Este folleto informativo (el "Folleto") recoge la informaciéon necesaria para que el
inversor pueda formular un juicio fundado sobre su inversion en la Sociedad y estard a
disposicion de los Accionistas de la Sociedad, con caracter previo a su inversion, en el
domicilio social de la Sociedad Gestora de la Sociedad. No obstante, la informacion que
contiene el Folleto puede verse modificada en el futuro. Dichas modificaciones se haran
publicas en la forma legalmente establecida y, en todo caso con la debida actualizacion
de este Folleto, al igual que las cuentas auditadas, estando estos documentos inscritos en
los registros de la Comision Nacional del Mercado de Valores (CNMV) donde pueden ser
consultados. Los términos en mayuscula no definidos en el presente Folleto tendran el
significado previsto en los términos y condiciones de la Sociedad acordados con cada uno
de los Accionistas de la Sociedad a través de un acuerdo de inversion y que son comunes
para todos los accionistas (los “Términos y Condiciones”), que se han entregado con
caracter previo a la formalizacion del acuerdo de inversion junto con una copia del
presente Folleto para el examen de los inversores de la Sociedad. Los estatutos sociales
de la Sociedad (los “Estatutos”) se adjuntan como Anexo I, y los Términos y
Condiciones se adjuntan como Anexo I1I, y forman parte integrante de este Folleto.




1. Datos identificativos

Sociedad

Fecha del Folleto

Datos de inscripcion

Grupo Econémico
de la Sociedad

El presente documento constituye el folleto informativo de SC
CLIMATE IMPACT FUND III PLUS, F.C.R.E., S.A. (la
"Sociedad"), que se regird por sus Estatutos, los Términos y
Condiciones y, en su defecto, por lo previsto en el Reglamento
(UE) no 345/2013 del Parlamento Europeo y del Consejo de 17
de abril de 2013 sobre los fondos de capital riesgo europeos, tal
y como ha sido modificado por el Reglamento (UE) 2017/1991
del Parlamento Europeo y del Consejo de 25 de octubre de 2017
y el Reglamento (UE) 2019/1156 del Parlamento Europeo y del
Consejo de 20 de junio de 2019 y por las disposiciones vigentes
en cada momento que la modifiquen o que lo sustituyan durante
el periodo de vigencia del presente Folleto ("Reglamento
345/2013"), por la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, por la que
se regulan las entidades de capital-riesgo, otras entidades de
inversion colectiva de tipo cerrado y las sociedades gestoras de
entidades de inversion colectiva de tipo cerrado, y por la que se
modifica la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de instituciones de
Inversion Colectiva (la "LECR"), por el Real Decreto
Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el texto
refundido de la Ley de Sociedades de Capital (la “LSC”) y por
las disposiciones vigentes que los desarrollen o que los
sustituyan en el futuro.

La Sociedad se inscribi6 en el Registro Mercantil de Barcelona
con fecha 9 de febrero de 2022, Hoja niumero B-574508; vy, la
Sociedad y el presente Folleto se inscribieron en el Registro de
fondos de capital riesgo europeos de la CNMV el 4 de marzo de
2022 bajo el niimero 58.

La Sociedad no forma parte de un grupo econdémico. No
obstante, lo anterior, la Sociedad se constituye como un vehiculo
paralelo de SC CLIMATE IMPACT FUND III, F.C.R.E. (el
"Vehiculo Paralelo"), conformando ambos el complejo de
inversion conocido como SC Climate Impact Fund III ("SCCIF
Im).

De conformidad con el articulo 18.6.5 de los Términos y
Condiciones, la Sociedad y el Vehiculo Paralelo estaran sujetos
a las mismas normas de gobierno.

La Sociedad y el Vehiculo Paralelo llevaran a cabo, gestionaran
y ejerceran sus derechos de voto y politicos y venderan sus
inversiones simultdneamente y, en la medida en la que asi lo
permita la ley, en los mismos términos y condiciones legales y
economicas (incluyendo comisiones, gastos y costes que seran



divididos en proporcidon a su correspondiente patrimonio
comprometido de ambas entidades).

SCCIF III se constituye como un vehiculo sucesor de SC
ENERGY EFFICIENCY I y de SC EFFICIENCY &
ENVIRONMENT FUND II (los "Fondos Predecesores").

2. Identificacion de la Sociedad Gestora de la Sociedad y de cualquier otro proveedor de
servicios contratado por la Sociedad Gestora en relacion con la gestion de la Sociedad,
con descripcion de sus obligaciones. Importe de los fondos propios de que dispone
dicha Sociedad Gestora para mantener los recursos humanos y técnicos adecuados
necesarios para la correcta gestion de la Sociedad.

(a) Sociedad Gestora y sus fondos propios

La sociedad gestora de la Sociedad es SUMA CAPITAL S.G.E.I.C., S.A. (1a "Sociedad
Gestora"), sociedad de nacionalidad espaiiola, con domicilio social en Avinguda
Diagonal, 640, 5° F, Barcelona 08017, inscrita en el Registro Mercantil de Barcelona,
Hoja B-339728 y en el Registro Administrativo de la CNMV con el numero 57 y
tenedora del CIF numero A-64096563. La Sociedad Gestora es un "gestor de fondos de
capital riesgo admisibles" tal y como este término se define en el Reglamento 345/2013
y por lo tanto facultada para gestionar la Sociedad.

Se ha establecido como el domicilio social de la Sociedad, el mismo domicilio social
de la Sociedad Gestora.

La Sociedad Gestora cuenta con los fondos propios suficientes y empleara los medios
necesarios para gestionar la Sociedad, que tiene cardcter cerrado. No obstante, la
Sociedad Gestora revisara periodicamente los medios organizativos, personales,
materiales y de control previstos para, en su caso, dotar a la misma de los medios
adicionales que considere necesarios.

Dado que la Sociedad Gestora también gestiona entidades de capital riesgo espaiolas,
cumplird en todo momento las exigencias en materia de recursos propios que le exige
la LECR, que son mads restrictivas que las exigidas por Reglamento 345/2013. En
particular, de conformidad con lo establecido en el articulo 48 de la LECR, los recursos
propios de la Sociedad Gestora serdn en todo momento superiores a la cuarta parte (1/4)
de los gastos fijos generales o de estructura contraidos por la Sociedad Gestora durante
el ejercicio inmediatamente anterior. En la fecha del presente Folleto, los fondos
propios de la Sociedad Gestora ascienden a dos millones doscientos sesenta y ocho mil
seiscientos quince euros (€2.268.615) y los gastos fijos generales contraidos por la
Sociedad Gestora durante el ejercicio inmediatamente anterior al presente ejercicio
(esto es, el ejercicio 2022) ascienden a cinco millones cuarenta y tres mil setecientos
dieciseis euros (€5.043.716).

La Sociedad Gestora invertird sus fondos propios en activos liquidos o activos
facilmente convertibles en efectivo a corto plazo y sus fondos propios no incluiran
posiciones especulativas.



(b) Depositario
N/A
(¢) Auditor

Ernst& Young

Pl1. Pablo Ruiz Picasso I, 28080 Madrid

CIF: B78970506

Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, hoja M-23123
Inscrita en el ROAC con el nimero 50530.

(d) Asesores Juridicos

PricewaterhouseCoopers Tax & Legal, S.L.

Torre PwC

Paseo de la Castellana 259

Madrid 28046

C.LF. nimero B-80.909.278

Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, hoja nimero M-131.818.

La Sociedad Gestora no tiene contratados otros proveedores de servicios en relacion con la
gestion de la Sociedad.

. Descripcion de la estrategia y los objetivos de inversion de la Sociedad.

(a) Tipos de empresas en cartera admisibles en los que se propone invertir la
Sociedad

La Sociedad se configura como un "fondo de capital riesgo admisible" (tal y como este
término se define en el articulo 3 b) del Reglamento 345/2013), esto es, un organismo de
inversion colectiva establecido en Espafia (estado miembro de la Union Europea) que
invertird como minimo el 90% del total agregado de sus aportaciones de capital y del capital
comprometido no exigido en activos que sean Inversiones Admisibles (tal y como estas se
definen en el parrafo siguiente), calculadas sobre la base de los importes que puedan
invertirse tras deducir todos los costes pertinentes y las tenencias de efectivo y otros medios
liquidos equivalentes, en un plazo establecido en los Términos y Condiciones. Nunca
utilizara mas del 10% del total agregado de sus aportaciones de capital y del capital
comprometido no exigido para la adquisiciéon de activos distintos de las Inversiones
Admisibles, calculadas sobre la base de los importes que puedan invertirse tras deducir
todos los costes pertinentes y las tenencias de efectivo y otros medios liquidos equivalentes.

La Sociedad cumplira con las correspondientes restricciones a la inversion que se
contemplan en el Reglamento 345/2013 y en la LECR.

De conformidad con el articulo 3 e) del Reglamento 345/2013 se entendera como
"Inversién Admisible" cualquiera de los siguientes instrumentos:

e todo instrumento de capital o cuasi capital que: (i) haya sido emitido por una Empresa
en Cartera Admisible (tal y como este término se define a continuacion) y haya sido
adquirido directamente por la Sociedad a dicha empresa; (ii) haya sido emitido por una



Empresa en Cartera Admisible a cambio de un valor participativo emitido por dicha
empresa, o (iii) haya sido emitido por una empresa que posea una participacion
mayoritaria en una Empresa en Cartera Admisible que sea su filial, y haya sido
adquirido por la Sociedad a cambio de un instrumento de capital emitido por la Empresa
en Cartera Admisible;

e préstamos garantizados o no garantizados concedidos por la Sociedad a una Empresa
en Cartera Admisible en la que la Sociedad ya tenga Inversiones Admisibles en la forma
de instrumentos de capital o cuasi capital, siempre que para tales préstamos no se
emplee mas del 20% del total agregado de las aportaciones de capital y del capital
comprometido no exigido en el fondo de capital riesgo admisible; o

e acciones de una Empresa en Cartera Admisible adquirida a accionistas existentes de
dicha empresa.

A los efectos de este Folleto y de conformidad con el articulo 3 d) del Reglamento 345/2013
se entenderd por "Empresa en Cartera Admisible" a cualquier empresa que:

e cn la fecha de la primera inversion de la Sociedad en la Empresa en Cartera Admisible
cumpla una de las siguientes caracteristicas:

o no haya sido admitida a cotizacion en un mercado regulado o en un sistema
multilateral de negociacion, segun la definicion del articulo 4, apartado 1,
puntos 21 y 22 de la Directiva 2014/65/UE del Parlamento Europeo y del
Consejo, de 15 de mayo, relativa a los mercados de instrumentos financieros y
por la que se modifican la Directiva 2002/92/CE y la Directiva 2011/61/UE (la
"Directiva 2014/65/UE") y emplee como maximo a 499 personas;

o que la empresa sea una pequefia o mediana empresa segun la definicion del
articulo 4, apartado 1, punto 13, de la Directiva 2014/65/UE que cotice en un
mercado de pymes en expansion segun la definicion del articulo 4, apartado 1,
punto 12, de la misma Directiva;

e 1o sea un organismo de inversion colectiva,
e no pertenezca a una o varias de las categorias siguientes:

o una entidad de crédito definida en el articulo 4, punto 1, de la Directiva
2006/48/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 14 de junio de 2006,
relativa al acceso a la actividad de las entidades de crédito y a su ejercicio,

o una empresa de inversion definida en el articulo 4, apartado 1, punto 1, de la
Directiva 2004/39/CE,

o una empresa de seguros definida en el articulo 13, punto 1, de la Directiva
2009/138/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 25 de noviembre de
2009, sobre el seguro de vida, el acceso a la actividad de seguro y de reaseguro
y su ejercicio (Solvencia II),

o una sociedad financiera de cartera definida en el articulo 4, punto 19, de la
Directiva 2006/48/CE, o



o una sociedad mixta de cartera definida en el articulo 4, punto 20, de la Directiva
2006/48/CE,

e esté establecida en el territorio de un Estado miembro.

Tal y como se expone en el Anexo II del presente Folleto, la Sociedad ha definido las
inversiones sostenibles como su objetivo. Las Empresas en Cartera Admisibles en las que
la Sociedad efectlie Inversiones Admisibles (las "Empresas Objeto de Inversion") seran
exclusivamente empresas que dediquen su actividad a, o que tengan como objeto principal
o que desarrollen o inviertan en, proyectos o empresas relacionados con la transicion
energética y con la economia circular que mitiguen el impacto del cambio climéatico y con
otras actividades que puedan estar vinculadas o relacionadas con este dmbito, en el que la
Sociedad Gestora tiene una amplia experiencia y todo lo anterior con arreglo a los términos
y con sujecion a las limitaciones establecidas en el Articulo 18 de los Términos y
Condiciones. No se establecen limites maximos ni minimos por sectores ya que la Sociedad
invertira exclusivamente en este inico sector.

(b) Otros fondos de capital riesgo admisible en los que la Sociedad se proponga
invertir y tipos de empresas en cartera admisibles en los que cualesquiera de estos
otros fondos de capital riesgo admisibles en los que la Sociedad invierta se
proponga invertir.

La Sociedad no invertira en otros "fondos de capital riesgo admisibles" tal y como estos se
definen en el Reglamento 345/2013.

(c) Inversiones no admisibles que la Sociedad se propone realizar

La Sociedad no se propone efectuar inversiones distintas de las "inversiones admisibles"
tal y como estas se definen en el Reglamento 345/2013.

No esta previsto que la Sociedad solicite u obtenga financiacion de terceros, ni otorgue
garantias. Sin perjuicio de lo anterior, con el fin de implementar su objeto principal la
Sociedad podra:

(a) otorgar manifestaciones y garantias y/o a asumir compromisos en el contexto de sus
operaciones de inversion y/o desinversion;

(b) recibir dinero en préstamo; tomar dinero a crédito; endeudarse de cualquier otra forma
o bien asegurar obligaciones de las Empresas Objeto de Inversion mediante el
otorgamiento de garantias; en cualquier caso, con sujecion a las siguientes condiciones:
(1) que el periodo de vencimiento del préstamo, el crédito, la financiacion o la garantia
otorgada por la Sociedad, segun el caso, no sea superior a doce (12) meses; y (ii) que
el importe agregado de dicho préstamo, crédito, financiacion o garantia, segun el caso,
no exceda del menor de los siguientes importes: (1) un importe igual al 20% del Importe
Total Comprometido o bien (2) un importe igual al importe agregado de los
Compromisos de Inversion no desembolsados; y podra

(c) conceder préstamos participativos a las sociedades que se encuentren dentro de la
politica de inversion de la Sociedad, asi como otras formas de financiacion siempre que
en este ultimo caso se conceda a Empresas Objeto de Inversion.



La Sociedad Gestora no podra contratar productos financieros derivados.

La Sociedad Gestora no contratarad en nombre y representacion de la Sociedad, operaciones
de financiacion de valores (OFV) tal y como estas operaciones se definen en el articulo 3
del Reglamento (UE) 2015/2365 del Parlamento Europeo y del Consejo de 25 de noviembre
de 2015, sobre transparencia de las operaciones de financiacion de valores y de
reutilizacion y por el que se modifica el Reglamento (UE) nimero 648/2012.

(d) Técnicas que la Sociedad se propone emplear

Con caracter general, la Sociedad tendrd una presencia mayoritaria en las Empresas Objeto
de Inversion y participara activamente en el negocio y en la supervision de las operaciones
que lleve a cabo la Empresa Objeto de Inversion. Ocasionalmente, la participacion podra
ser minoritaria siempre que se establezcan con caracter previo a la toma de participacion
los acuerdos que aseguren el cumplimiento de los objetivos de gestion y desinversion de la
Sociedad. Las decisiones de inversion se tomaran tras un proceso de verificacion en el que
la Sociedad Gestora contard con el asesoramiento de expertos para realizar los ejercicios
de revision de ESG, legal, financiera, laboral, fiscal y técnica que sean necesarios.

Las inversiones se materializaran mediante instrumentos financieros permitidos por el
Reglamento 345/2013 y por la LECR.

En cuanto a los procesos y estrategias de desinversion de la cartera de Empresas Objeto de
Inversion, dependeran de cada Empresa Objeto de Inversion concreta.

Como parte de la estrategia de inversion responsable, la Sociedad Gestora debera
promover, en las Empresas Objeto de Inversion, acciones encaminadas a conseguir un
impacto positivo en la sociedad, la proteccion del medioambiente, la gestion responsable y
transparente y el buen gobierno corporativo.

No se establece un plazo méximo ni minimo de mantenimiento de las inversiones de la
Sociedad.

Los ingresos y/o dividendos que la Sociedad perciba de sus Empresas Objeto de Inversion,
asi como cualesquiera importes percibidos como resultado de la realizacion de
desinversiones, en ambos casos durante toda la vida de la Sociedad, podran ser reinvertidos
por la Sociedad hasta un importe total equivalente al total de los Costes de Constitucion y
los Costes Operativos de la Sociedad y la Comision de Gestion acumulados hasta ese
momento. La reinversion aqui prevista no supondrd en ningin caso un incremento del
Importe Total Comprometido.

(e) Restricciones de inversion aplicables a la Sociedad

La Sociedad no invertira mas del 15% por ciento de su activo computable en el momento
de la inversion en una misma Empresa Objeto de Inversion ni en Empresas Objeto de
Inversion pertenecientes a un mismo Grupo; incluyendo en ambos casos, a efectos
aclaratorios, las Inversiones de Seguimiento y/o inversiones puente realizadas en dicha
Empresa Objeto de Inversion y/o sus Entidades Asociadas. A los efectos de este Folleto, se
entenderan por “Inversiones de Seguimiento” aquellas nuevas inversiones adicionales
realizadas directa o indirectamente en Empresas Objeto de Inversion o en entidades
participadas de los Fondos Predecesores (segtn el caso) o en entidades que las sucedan o



en entidades cuyo negocio esté relacionado o sea complementario con el de las Empresas
Objeto de Inversion y/o con el de entidades participadas por los Fondos Predecesores
(segun el caso), no incluidas en el acuerdo de inversion firmado en atencién a la inversion
inicial por parte de la Sociedad (siempre que dicha inversion adicional hubiese sido
acordada con posterioridad a la fecha de la inversion inicial de la Sociedad en la Empresa
Objeto de Inversion y/o en la entidad participada por los Fondos Predecesores de que se
trate).

La Sociedad invertird en Empresas Objeto de Inversion que, en el momento de la toma de
participacion, operen, estén domiciliadas o tengan su sede de direccién efectiva en
cualquier estado miembro de la Union Europea. No se establecen limites maximos ni
minimos por areas geograficas dentro del ambito geografico de inversioén de la Sociedad
descrito.

El objetivo es que las inversiones de la Sociedad en cada Empresa Objeto de Inversion
tengan mayoritariamente un tamafio medio de entre cinco millones de euros (€5.000.000)
y cuarenta millones de euros (€40.000.000).

No se establece un plazo méximo ni minimo de mantenimiento de las inversiones de la
Sociedad.

La Sociedad y el Vehiculo Paralelo estan sometidos a regimenes juridicos distintos y, por
lo tanto, a normativa aplicable distinta. La Sociedad Gestora, en su calidad de gestora de
ambos vehiculos, cumplird en todo momento para la gestion de ambos vehiculos con la
regulacion aplicable a los S.C.R. (esto es, la LECR), que es mas restrictiva que el
Reglamento 345/2013.

Descripcion de los procedimientos por los que la Sociedad podra modificar su
estrategia y/o politica de inversion.

Para la modificacion de la estrategia y politica de inversion de la Sociedad, sera precisa la
modificacion de los Estatutos y de los Términos y Condiciones de la Sociedad.

Sin perjuicio de las facultades que correspondan a la CNMV vy a los Accionistas conforme
ala LECR y ala LSC, los Estatutos y los Términos y Condiciones so6lo podran modificarse
por acuerdo de la Sociedad Gestora y el visto bueno de los Accionistas de la Sociedad y
participes del Vehiculo Paralelo que representen al menos dos tercios (2/3) del Patrimonio
Total Comprometido de SCCIF III. A tal efecto la Sociedad Gestora podra recabar el visto
bueno de los Accionistas/participes por escrito y sin necesidad de convocar Junta de
Inversores, confiriendo a los mismos un plazo, en ningun caso inferior a quince (15) Dias
Habiles, para manifestar su posicion respecto de la propuesta de modificacion que se
presente, entendiéndose la no contestacion por parte del Accionista/participes como su no
oposicion o como voto a favor de la modificacion a excepcion del Fondo Europeo de
Inversiones, FOND-ICO Infraestructuras II, F.I.C.C., Institut Catala de Finances y
cualquier otro inversor que sea un organismo internacional y/o una entidad publica, para
los que la falta de respuesta se interpretara como un rechazo o voto en contra de la propuesta
de modificacion. A los efectos de este Folleto, se entendera por “Dia Habil” los dias
laborales de lunes a viernes (ambos inclusive) excepto los dias festivos en la ciudad de
Barcelona (Espana).



No obstante lo anterior, en el supuesto de que la disposicion que se pretenda modificar
imponga a parte de o a todos los Accionistas la obligacion de efectuar aportaciones a la
Sociedad por importe superior a sus respectivos Compromisos de Inversion o si la
modificacion propuesta afectara de forma adversa a los derechos e intereses de un
Accionista o grupo de Accionistas determinado (en distinta medida a cdmo la modificacion
afecte a los restantes accionistas) sera necesario que cada uno de dichos Accionistas o grupo
de Accionistas, incluido el Promotor, consienta la realizacion de la modificacion.

No obstante lo dispuesto en el parrafo anterior, la Sociedad Gestora podra modificar los
Estatutos y los Términos y Condiciones, sin necesidad de que se apruebe dicha
modificacion por parte de los Accionistas de la Sociedad y de los participes del Vehiculo
Paralelo que representen al menos dos tercios (2/3) del Patrimonio Total Comprometido de
SCCIF 111, a los efectos de (i) dar cumplimiento a cualquier disposicion legal que resulte
de aplicacion a la Sociedad de manera obligatoria (incluyendo, cualquier requisito fiscal,
regulatorio o legal que afecte a la Sociedad) o a cualquier solicitud expresa de la CNMV;
y (i1) aclarar cualquier ambigiiedad o error formal (siempre que con ello no se afecte de
forma adversa a los intereses de cualquier Accionista) siempre y cuando se notifique a los
Inversores cualquier modificacion en virtud de los puntos (i) y (i1), y si la Sociedad Gestora
recibe objeciones de dos o mas Inversores que no sean Entidades Asociadas y que posean
mas del 25% del Importe Total Comprometido, dicha modificacion no procedera a menos
que la Sociedad Gestora, en un plazo adicional de veinte (20) Dias Habiles, obtenga el
consentimiento de los Inversores mediante una Acuerdo Extraordinario de Inversores.

En cualquier caso, bajo cualquier circunstancia ninguna disposicion de los Estatutos y los
Términos y Condiciones, se modificara sin la aprobacion de los Accionistas que tengan
Compromisos de Inversion que representen el porcentaje sobre el Importe Total
Comprometido que se requiera en la disposicion de los Estatutos o los Términos y
Condiciones que se deba modificar.

Toda modificacion de los Estatutos y los Términos y Condiciones, una vez cumplidos los
tramites administrativos que correspondan conforme a la LECR o a las demas disposiciones
vigentes y a los Estatutos y los Términos y Condiciones, deberd ser comunicada por la
Sociedad Gestora a los Accionistas de la Sociedad en el plazo de los diez (10) Dias Hébiles
siguientes a la fecha de inscripcion de la modificacion en el Registro de la CNMV.

Las modificaciones de los Estatutos y/o los Términos y Condiciones no otorgaran a los
Accionistas un derecho de separacion.

Descripcion de los principales efectos juridicos de la relacion contractual entablada
con fines de inversion, competencia judicial, legislacion aplicable y la posible
existencia de instrumentos juridicos que establezcan el reconocimiento y la ejecucion
de las sentencias en el territorio en el que la Sociedad o la Sociedad Gestora esté
establecida.

Cada uno de los accionistas de la Sociedad debera suscribir un compromiso de inversion
(el "Compromiso de Inversion", o de forma conjunta los "Compromisos de Inversion")
mediante el cual se obligara a aportar un determinado importe a la Sociedad. El importe
resultante de la suma de todos los Compromisos de Inversion obtenidos una vez finalizado
el Periodo de Colocacion de la Sociedad constituira el importe total comprometido en la
Sociedad (el "Importe Total Comprometido" y, junto con el importe del compromiso
total en el Vehiculo Paralelo, el "Patrimonio Total Comprometido de SCCIF III").



Los inversores de la Sociedad seran:

a. inversores considerados como clientes profesionales de conformidad con el anexo I,

seccion I, de la Directiva 2014/65/UE; o

b. inversores que, previa solicitud, puedan ser tratados como clientes profesionales de

conformidad con el anexo II, seccion II de la citada Directiva 2014/65/UE.

La Sociedad Gestora descartard a y, consecuentemente, no firmarda Compromiso de
Inversion alguno con, cualquier inversor que no cumpla con las condiciones recogidas en
los parrafos a y b anteriores.

El Compromiso de Inversion minimo de los Inversores sera una cantidad igual o superior
a un millon de Euros (€1.000.000), si bien la Sociedad Gestora podra discrecionalmente
aceptar la suscripcion de Compromisos de Inversion por un importe inferior. En cualquier,
caso, las provisiones de este parrafo se ajustaran a los requisitos establecidos en la LECR
o en las demas disposiciones vigentes en cada momento.

El capital social de la Sociedad esta dividido en acciones de dos (2) clases distintas
denominadas Clase A (ordinarias) y Clase B (privilegiadas respecto de las de Clase A),
todas de un (1) Euro de valor nominal, que confieren a sus titulares en union de los demas
Accionistas, un derecho de propiedad sobre aquella en los términos que lo regulan legal y
contractualmente, en el Compromiso de Inversion, los Estatutos y los Términos y
Condiciones y en el presente Folleto. La suscripcion o compraventa de acciones implicara
la aceptacion por el Accionista de la Sociedad, de los Estatutos, de los Términos y
Condiciones y del presente Folleto por los que se rige la Sociedad.

Sin perjuicio de cualquier otro fuero que pudiera corresponder, los Términos y Condiciones
de la Sociedad establecen que cualquier cuestion litigiosa que pudiera surgir de la ejecucion
o interpretacion de los Términos y Condiciones, o relacionada con ¢l directa o
indirectamente, entre la Sociedad Gestora y cualquier Accionista o entre los propios
Accionistas de la Sociedad, se resolverd — salvo que la Sociedad Gestora y todos los
Accionistas acuerden lo contrario - mediante arbitraje de Derecho, en el marco de la Corte
Civil y Mercantil de Arbitraje (CIMA) de acuerdo con su reglamento y estatutos. El idioma
del arbitraje sera el inglés y la sede del arbitraje serd Barcelona, comprometiéndose los
Accionistas a acatar el laudo arbitral que se dicte. El procedimiento de arbitraje se llevara
a cabo ante tres (3) arbitros nombrados de conformidad con dicho reglamento, salvo que se
den todas las circunstancias siguientes, en cuyo caso dicho procedimiento de arbitraje se
llevara a cabo ante un (1) arbitro nombrado de conformidad con dicho reglamento (i) que
la disputa o el litigio se refiera a una reclamacion inferior a quinientos mil euros (500.000
euros); (i1) que la disputa o el litigio se refiera unicamente a una reclamacion derivada del
Reglamento; y (iii) que la disputa o el litigio se refiera inicamente a operaciones dentro de
una misma jurisdiccion y no tenga elementos transfronterizos.

Descripcion de la forma en la que la Sociedad Gestora cubre los posibles riesgos
derivados de la responsabilidad profesional.

La Sociedad Gestora cuenta con un seguro de responsabilidad civil profesional contratado
con CHUBB.



7. Descripcion de las funciones de gestion que la Sociedad Gestora haya delegado y de
las funciones de custodia delegadas por el depositario, la identidad de los delegatarios
y los conflictos de intereses a que puedan dar lugar las delegaciones

La Sociedad Gestora no delegara a terceros ninguna funcion de gestion.
Al no existir un depositario, tampoco se producird una delegacion de funciones de custodia.

8. Procedimiento de valoracion de la Sociedad y metodologia de determinacion de
precios para la valoracion de los activos, incluyendo los métodos utilizados para
valorar las Empresas en Cartera Admisibles.

El valor liquidativo de la Accidn sera el resultado de dividir el capital social de la Sociedad
por el nimero de Acciones en circulacion, ajustado — cuando proceda — a los derechos
economicos inherentes a cada clase de acuerdo con los Estatutos y los Términos y
Condiciones. A estos efectos, el valor de los activos de la Sociedad se determinara de
acuerdo con lo previsto en las normas legalmente aplicables en cada momento.

Por otra parte, la Sociedad Gestora efectuara a la conclusion del Periodo de Colocacion vy,
con posterioridad, con caracter trimestral y en cualquier caso, (i) cuando se produzca un
desembolso de acciones, y (ii) cuando se produzcan potenciales amortizaciones de
acciones: (1) la valoracion de los activos de la Sociedad; (2) el valor liquidativo de las
acciones de la Sociedad y (3) el valor de los derechos econdmicos que correspondan a cada
clase de accion teniendo en cuenta los principios del Plan General Contable espafiol
aprobado en el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre; la Circular 4/2015, de 28 de
octubre, de la CNMYV vy la Circular 5/2018, de 26 de noviembre, de la CNMYV, por la que
se modifican las Circulares 4/2008, 7/2008, 11/2008 y 1/2010, sobre informacion publica
y periodica de Instituciones de Inversion Colectiva, normas contables, cuentas anuales y
estados de informacion reservada de Entidades de Capital de Riesgo, gestoras de
Instituciones de Inversion Colectiva y Entidades de Capital de Riesgo y sucursales de
gestoras europeas establecidas en Espaa, o las normas que en el futuro las sustituyan, y
los criterios y recomendaciones de Invest Europe, en vigor en cada momento.

No obstante, lo anterior, en la Fecha de Cierre Inicial, las acciones tendran un valor inicial
de suscripcion de un euro (€1) cada una de ellas. La suscripcion de acciones con
posterioridad a la Fecha de Cierre Inicial se realizara bien, (i) por un valor de suscripcion
de un euro (€1), o bien (ii) por un valor de suscripcion distinto determinado en funcion de
las distribuciones realizadas mediante reduccion del valor de suscripcion de las acciones,
de tal forma que en todo momento todas las acciones tengan el mismo valor de suscripcion.

9. Descripcion del perfil de riesgo de la Sociedad y de los riesgos asociados a los activos
en los que puede invertir o las técnicas de inversion que pueden emplearse.
Descripcion de la gestion del riesgo de liquidez de 1a Sociedad, incluyendo los derechos
de reembolso en circunstancias normales y excepcionales, y los acuerdos de reembolso
existentes con los inversores.

La politica general de SCCIF III es realizar, tan pronto como sea posible, distribuciones a
los Accionistas de la Sociedad (y a participes del Vehiculo Paralelo) de los rendimientos
percibidos de las Empresas Objeto de Inversion, asi como, en su caso, de los importes
resultantes de la desinversion total o parcial de la Sociedad y el Vehiculo Paralelo o en las
Empresas Objeto de Inversion, una vez satisfechos los importes correspondientes a los
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Costes de Constitucion y a los Costes Operativos de la Sociedad y los respectivos costes de
constitucion y costes operativos del Vehiculo Paralelo.

Excepto en los supuestos recogidos en los Términos y Condiciones, las distribuciones se
realizaran semestralmente (siempre que haya importes disponibles para dicha distribucion)
y/o tan pronto como sea posible tras una desinversion y en cualquier otro momento que
determine la Sociedad Gestora.

Por regla general, las distribuciones a realizar por parte de la Sociedad y del Vehiculo
Paralelo a los Accionistas/participes se efectuaran en efectivo, mediante reembolso parcial
o total de acciones/participaciones o distribucion de resultados o devolucion de
aportaciones, a discreciéon de la Sociedad Gestora. No obstante, a partir de la fecha de
liquidacion de la Sociedad, de manera excepcional y en la medida en que sea estrictamente
necesario, la Sociedad Gestora podra realizar distribuciones en especie de los activos de la
Sociedad.

Las distribuciones en efectivo se realizaran en euros (€).

Descripcion de como se calcula la retribucion de la Sociedad Gestora. Descripcion del
resto de comisiones, cargas y gastos con que corren directa o indirectamente los
inversores, con indicacion de su importe maximo.

A. Retribucion de la Sociedad Gestora

Comision de Gestion

La Sociedad Gestora percibira de la Sociedad como contraprestacion por sus servicios de
gestion y representacion de la Sociedad, una comision de gestion (la "Comision de
Gestion"), que, sin perjuicio de las reducciones y los ajustes de la misma previstos en los
Términos y Condiciones, se calculara de la siguiente forma y no excederan en conjunto -
durante la vigencia del Fondo (incluidas las eventuales prorrogas y el periodo de
liquidacion) — el importe equivalente al 16% del Patrimonio Total Comprometido en la
Fecha de Cierre Final:

(a) Durante el periodo comprendido entre la Fecha de Cierre Inicial y la fecha de la
finalizacion de su Periodo de Inversion (incluida, en su caso, cualquier prorroga
del mismo), la Sociedad Gestora percibird anualmente, en concepto de Comision
de Gestion, un importe equivalente a la suma de (1) el 1,60% de cada Compromiso
de Inversion de como minimo diez millones de euros (€10.000.000); y (ii) el 1,75%
de cada Compromiso de Inversion de menos de diez millones de euros
(€10.000.000); y

(b) Una vez finalizado el Periodo de Inversion (incluida, en su caso, cualquier prérroga
del mismo), y hasta la Fecha de Disolucion, la Sociedad Gestora percibira
anualmente, en concepto de Comision de Gestion, un importe equivalente a la suma
de: (1) el 1,60% de la parte proporcional del Patrimonio Invertido Neto (tal y como
este término se define en los Términos y Condiciones) correspondiente a cada
Compromiso de Inversion de como minimo diez millones de euros (€10.000.000)
(es decir, el porcentaje que dicho Compromiso de Inversion supone en relacion con
el Patrimonio Total Comprometido de SCCIF III); y (ii) el 1,75% de la parte
proporcional del Patrimonio Invertido Neto correspondiente a cada Compromiso



de Inversion de menos de diez millones de euros (€10.000.000) (es decir el
porcentaje que dicho Compromiso de Inversién supone en relacion con el
Patrimonio Total Comprometido de SCCIF III).

La Comisiéon de Gestion se devengard diariamente y serd abonada por semestres
anticipados. Los semestres comenzaran el 1 de enero y el 1 de julio de cada afio, excepto
el primer semestre, que comenzard en la Fecha de Cierre Inicial y finalizard el 31 de
diciembre o el 30 de junio inmediatamente siguiente, salvo por el ultimo semestre, que
finalizara en la Fecha de Disolucion (debiéndose proceder, en su caso, a la regularizacion
de la Comision de Gestion abonada).

Los Compromisos de Inversion de los accionistas que formen parte del mismo grupo de
empresas, o que estén gestionados o asesorados por la misma entidad, tendran la
consideracion de Compromisos de Inversion del mismo accionista.

Durante el Periodo de Colocacion se efectuara la regularizacion resultante de recalcular la
Comision de Gestion como si la cifra de Importe Total Comprometido se hubiera alcanzado
integramente desde la Fecha del Cierre Inicial.

Cualquier Ingreso Derivado de las Operaciones o Comision de Coinversion (tal y como
estos términos se definen en los Términos y Condiciones), serda deducido de la Comision
de Gestion correspondiente al semestre inmediatamente siguiente. Las deducciones de la
Comision de Gestion que proceda realizar con arreglo a lo previsto en este parrafo
generaran una obligacion de devolucion, durante la vida de la Sociedad, de Comisiones de
Gestion previamente percibidas por la Sociedad Gestora.

Comisién de Exito

La Sociedad Gestora percibira una comisién de éxito (la "Comision de Exito") cuyo
devengo estara sujeto al orden de distribucion y a las condiciones establecidas en el
apartado 11 siguiente.

Otras comisiones

La Sociedad Gestora no percibird con cargo a la Sociedad ninguna otra remuneracion
adicional distinta de la Comision de Gestién y de la Comisién de Exito, todo ello sin
perjuicio al derecho de la Sociedad Gestora al reembolso de gastos abonados por la
Sociedad Gestora por cuenta de la Sociedad y que de acuerdo con los Términos y
Condiciones correspondan a la Sociedad.

B. Distribucion de los costes v gastos

Costes de Constitucion

La Sociedad asumiré en concepto de Costes de Constitucion todos los gastos debidamente
documentados derivados del establecimiento del mismo hasta un maximo del 0,5% del
Importe Total Comprometido, mas cualquier tributo aplicable. Los Costes de Constitucion
incluirdn entre otros, los gastos de abogados y otros asesores, gastos notariales, gastos
registrales, gastos de viajes e inscripciones a eventos sectoriales especializados, mensajeria
e impresion de documentacion y otros gastos de constitucion (excluyendo expresamente
cualquier comision de colocacion o placement fee pagadera a un agente de colocacion o
placement agent, brokers o intermediarios que sera soportados por la Sociedad Gestora).



Por encima del indicado limite maximo, la Sociedad Gestora no cobrara comision adicional
alguna a la Sociedad en relacion con su constitucion. Los Costes de Constitucion que
superen dicho importe maximo seran satisfechos por la Sociedad Gestora.

Los Costes de Constitucion serdn comunicados a los accionistas en los primeros estados
financieros auditados de la Sociedad y, a solicitud del Comité de Supervision, la Sociedad
Gestora proporcionara en todo momento un detallado y documentado desglose de los
Costes de Constitucion.

Costes Operativos de la Sociedad

La Sociedad debera soportar todos los gastos (incluyendo el IVA y/u otros impuestos,
segun corresponda) incurridos en relacion con la organizacion y administracion del mismo,
siempre que dichos gastos sean comercialmente razonables, y que incluyen, a titulo
enunciativo y no limitativo, los gastos de preparacion y distribucion de informes y
notificaciones, Gastos por Operaciones Fallidas, gastos por asesoria legal, auditoria,
valoraciones, contabilidad (incluyendo gastos relacionados con la preparacion de las
estados financieros y declaraciones fiscales), gastos de vehiculos de inversion, gastos
registrales, comisiones de depositarios, gastos y, en su caso, los honorarios incurridos por
los miembros del Comité de Supervision y del Comité de Impacto, honorarios de
consultores externos, gastos de publicidad, comisiones bancarias, comisiones o intereses
por préstamos, gastos incurridos con relacion a las reuniones de Inversores, los costes de
seguro de responsabilidad civil profesional, costes derivados de arbitraje, gastos
extraordinarios (como aquellos derivados de litigios), obligaciones tributarias, y costes de
abogados, auditores, consultores externos y otros gastos externos en relacion con la
identificacién, valoracion, negociacién, adquisicion, mantenimiento, seguimiento,
proteccion y liquidacion de las inversiones de la Sociedad (los “Costes Operativos de la
Sociedad”).

Comision de Depositaria

La Sociedad no tendrd depositario y, por lo tanto, no debera asumir comisiones de
depositaria.

Otros gastos extraordinarios

La Sociedad Gestora debera soportar sus propios gastos operativos y de mantenimiento
tales como alquiler de oficinas o salarios y beneficios de sus empleados, viajes relacionados
con la captacion de inversiones de la Sociedad, y todos los costes y gastos relativos a
servicios que la Sociedad Gestora esté legalmente o en virtud de los Términos y
Condiciones de la Sociedad obligada a prestar a la Sociedad.

La Sociedad reembolsara a la Sociedad Gestora aquellos gastos abonados por la misma que
de acuerdo con los Términos y Condiciones correspondan a la Sociedad (excluyendo, a
efectos aclaratorios, aquellos gastos que la Sociedad Gestora hubiera repercutido y
recuperado de Empresas Objeto de Inversion de la Sociedad u otras entidades en relacion
con operaciones de la Sociedad).

La Sociedad debera indemnizar a la Sociedad Gestora, sus accionistas, consejeros,
empleados, directivos, representantes y agentes, los miembros del Comité de Inversiones,
del Comité de Supervision y del Comité de Impacto o a cualquier persona nombrada por la
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Sociedad Gestora como administrador o como miembro de todo tipo de comités u 6rganos
de cualquiera de las Empresas Objeto de Inversion, por cualquier responsabilidad,
reclamacion, dafios, costes o gastos (incluidos costes legales) en los que hubiesen incurrido
en el cumplimiento de sus obligaciones derivadas de su condicion de tales o en cualquier
caso por su relacion con la Sociedad, salvo aquellos casos derivados de negligencia grave,
dolo o mala fe en el cumplimiento de sus obligaciones y deberes en relacion con la
Sociedad, y de conformidad, en cada supuesto, con las disposiciones de los Términos y
Condiciones. La indemnizacion descrita estd limitada al importe equivalente al 20% del
Importe Total Comprometido.

Descripcion del modo en el que la Sociedad Gestora garantiza un trato equitativo de
los inversores. En caso de existencia de trato preferente para algin inversor,
descripcion del trato preferente, tipo de inversores que lo obtienen y relacion juridica
econOmica con la Sociedad Gestora o con la Sociedad.

Conforme a lo dispuesto en los Estatutos y los Términos y Condiciones, cada Accion
confiere a su titular un derecho de propiedad sobre el capital social de la Sociedad atribuido
a la respectiva Clase de participacion a prorrata de su participacion en el mismo y con
sujecion a lo dispuesto en los Estatutos y en los Términos y Condiciones.

De conformidad con lo dispuesto en el apartado 5 del presente Folleto, las acciones en la
Sociedad van dirigidas a los inversores que alli se describen.

Las acciones de Clase B s6lo podran ser suscritas, directa o indirectamente por el Promotor,
esto es por SUMA CAPITAL PARTNERS, S.L. o por una Filial Autorizada.

Conforme a lo dispuesto en los Términos y Condiciones, las cantidades obtenidas por la
Sociedad, una vez satisfechos los importes correspondientes a los Costes de Constitucion
y los Costes Operativos de la Sociedad, se distribuiran entre los Accionistas de la Sociedad
de acuerdo con el siguiente orden de prelacion:

(a) En primer lugar, un 100% de los rendimientos se distribuira a todos los Accionistas
(es decir, a los titulares de acciones de Clase A y al titular de acciones de Clase B,
en proporciodn a su participacion en el capital social de la Sociedad) hasta que cada
uno de ellos haya recibido un importe igual al importe total de los Compromisos
de Inversion desembolsados en cada momento y no reembolsados al Accionista
como una distribucion de conformidad con el Articulo 19.1 de los Términos y
Condiciones;

(b) En segundo lugar, una vez se cumpla lo dispuesto en el parrafo (a) se distribuira el
100% de los rendimientos posteriores a todos los Accionistas (es decir, a los
titulares de acciones de Clase A y al titular de acciones de Clase B, en proporcion
a su participacion en el capital social de la Sociedad) hasta que cada uno de ellos
haya percibido el Retorno Preferente. A estos efectos, el “Retorno Preferente” se
define para cada accionista, como el importe equivalente a un interés anual del seis
(6) por ciento (compuesto anualmente en el aniversario de la fecha en la que dicho
Accionista realiz6 el primer desembolso, y calculado diariamente sabre la base de
un afo de 365 dias) aplicado sobre el importe total de los Compromisos de
Inversion desembolsados en cada momento y no reembolsados al Accionista como
una distribucion de conformidad con el Articulo 19.1 de los Términos y
Condiciones;



(©) En tercer lugar, una vez se cumpla lo dispuesto en el parrafo (b):

(1) un 48,75% se distribuira a la Sociedad Gestora en concepto de
Comision de Exito;

(i)  un 16,25% se distribuird - en funcion de los Porcentajes de
Asignacion que se indican en el ultimo parrafo de este apartado
11 del presente Folleto - a:

(A) laSociedad Gestora, en concepto de Comision de Exito;
y/o a

(B) la(s) ONG Elegida(s) (tal y como este término se define
en el ultimo parrafo de este apartado 11 del Folleto), en
concepto de donacion; y

(ii1))  un 35% se distribuira exclusivamente al accionista titular de
acciones de Clase B;

hasta que la suma de las cantidades distribuidas en virtud de los epigrafes (i) a
(ii1) (ambos inclusive) de este parrafo (c) alcance una cantidad equivalente al
20% del importe total distribuido conforme al parrafo (b) y al presente parrafo

(©).

(d) Finalmente, una vez se cumpla lo dispuesto en el parrafo (c), cualquier rendimiento
posterior se asignara como sigue:

(1) el 7% tinicamente al titular de acciones de Clase B;

(11) el 9,75% a la Sociedad Gestora en concepto de Comision de
Exito;

(1) el 3,25% se distribuira - en funcion de los Porcentajes de
Asignacion que se indican en el tltimo parrafo de este apartado
11 del presente Folleto - a:

(A) la Sociedad Gestora, en concepto de Comision de Exito;
y/oa

(B)  la(s) ONG Elegida(s), en concepto de donacion ; y

(iv) el 80% a todos los Accionistas (es decir, a los titulares de
acciones de Clase A y al titular de acciones de Clase B, en
proporciébn a su participacion en el Importe Total
Comprometido).

Cualesquiera distribuciones al accionista titular de acciones Clase B en la Sociedad y a la
Sociedad Gestora descritas en los parrafos (c¢) y (d) anteriores se denominardn en este
Folleto como “Carried Interest”.

Porcentajes de Asignacion de determinadas distribuciones de la Sociedad




Como se detalla en el apartado E del Anexo II del presente Folleto, para la aplicacion de
forma continua de la estrategia de inversion sostenible de la Sociedad se ha implementado
una estructura organizativa a nivel de la Sociedad Gestora - que cuenta con una estructura
de gobierno ASG compuesta por el comité ASG, un responsable ASG de la Sociedad
Gestora y un ASG Champion (ESG Champion) para cada una de las estrategias inversoras
de la Sociedad Gestora — y a nivel de la Sociedad y de su Vehiculo Paralelo, que cuentan
con el Comité de Impacto.

El Comité de Impacto de la Sociedad, a propuesta del Equipo Gestor, designara: (a) para
cada Empresa Objeto de Inversion y dentro del plazo de los tres (3) meses a contar desde
la fecha del cierre de la primera inversion de la Sociedad en dicha Empresa Objeto de
Inversion, entre uno (1) a tres (3) indicadores clave de impacto de la inversion de la
Sociedad en la Empresa Objeto de Inversion (“KIIs”), asi como los objetivos para cada
uno de los KIIs para el periodo de mantenimiento de las Empresas Objeto de Inversion en
la cartera de la Sociedad y (b) dentro del plazo del mes siguiente a contar desde la fecha
en la que se haya aprobado la distribucion de Carried Interest, a una o varias entidades sin
animo de lucro que tenga(n) como objeto proyectos o empresas relacionados con la
transicion energética y con la economia circular que mitiguen el impacto del cambio
climatico (la(s) “ONG Elegida(s)”).

Durante el periodo de mantenimiento de las Empresas Objeto de Inversion en la cartera de
la Sociedad, el Comité de Impacto calculard - con caracter anual — (a) el grado de
cumplimiento acumulado de los KIIs por Empresa Objeto de Inversion y (b) la media anual
ponderada de cumplimiento acumulado de los KlIs de todas las Empresas Objeto de
Inversion, teniendo en cuenta el peso que tiene cada Empresa Objeto de Inversion sobre el
total de las inversiones efectuadas por la Sociedad (el “Porcentaje de Cumplimiento de
los KII”).

Cada vez que se produzca una distribucion de Carried Interest dentro del periodo que
comienza en la Fecha de Cierre Inicial y termina en la Fecha de Disolucion de la Sociedad
(excluida) y, siempre que en dicha fecha de distribucion del Carried Interest, el ultimo
Porcentaje de Cumplimiento de los KII esté (1) por debajo del 50%, entonces las
cantidades que se indican en los parrafos c) i1 y d) iii no seran distribuidas y, seran retenidas
por la Sociedad en una cuenta especial (las “Cantidades Retenidas”) o bien (2) sea igual
o superior al 50%, entonces las cantidades que se indican en los parrafos c) ii y d) iii y
cualquier Cantidad Retenida hasta ese momento, seran asignadas por la Sociedad a la
Sociedad Gestora y a la(s) ONG Designada(s) de conformidad con lo establecido en la
tabla siguiente (los “Porcentajes de Asignacion”). La parte que, de conformidad con los
Porcentajes de Asignacion, haya sido consolidada anualmente por la Sociedad Gestora sera
distribuida a su favor, mientras que la parte que corresponda a la ONG Designada(s)
seguird formando parte de las Cantidades Retenidas.

En la Fecha de Disolucion de la Sociedad, las cantidades que se indican en los parrafos c)
il y d) iii y cualquier Cantidad Retenida hasta ese momento, seran distribuidas por la
Sociedad entre la Sociedad Gestora y la(s) ONG Designada(s) de conformidad con lo
establecido en la tabla siguiente (esto es, de conformidad con los Porcentajes de
Asignacion).
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Porcentaje de Porcentajes de Asignacion
Cumplimiento de los
KII
X)
0<X<50% 100% ONG Elegida(s) 0% Sociedad Gestora

50% < X <55% 80% ONG Elegida(s) 20% Sociedad Gestora
55% < X <60% 60% ONG Elegida(s) 40% Sociedad Gestora
60% < X <65% 40% ONG Elegida(s) 60% Sociedad Gestora
65% < X <70% 20% ONG Elegida(s) 80% Sociedad Gestora
70% < X< 100% 0% ONG Elegida(s) 100% Sociedad Gestora

Descripcion de los servicios de apoyo a las Empresas Objeto de Inversion y demas
actividades de apoyo prestadas por la Sociedad Gestora u organizados a través de
terceros para facilitar el desarrollo, el crecimiento o, en otro Ambito, las operaciones
corrientes de las Empresas Objeto de Inversion o, en caso de que no se lleven a cabo
esos servicios o actividades, explicacion al respecto.

La Sociedad Gestora tendra, a través de entidades de su Grupo, una presencia activa en el
organo de administracion de las Empresas Objeto de Inversion que permita realizar un
seguimiento y control adecuado de las mismas.

Sin perjuicio de otras actividades que la Sociedad Gestora pueda llevar a cabo conforme al
Reglamento 345/2013 y a la LECR, la Sociedad Gestora podra ofrecer servicios de apoyo
a las Empresas Objeto de Inversion con arreglo a las leyes relevantes aplicables en cada
momento.

Procedimiento y condiciones de emision y de venta de acciones.

En la fecha de constitucion de la Sociedad, el promotor del mismo ha suscrito un
Compromiso de Inversion mediante el cual se obliga a aportar un determinado importe a la
Sociedad.

Con el objeto de incrementar los Compromisos de Inversion, tras la constitucion de la
Sociedad y su inscripcion en el registro administrativo de la CNMV se iniciard la
comercializacion de la Sociedad, que se extenderd durante el Periodo de Colocacion del
mismo. El importe resultante de la suma de todos los Compromisos de Inversion obtenidos
una vez finalizado el Periodo de Colocacion se denominard Importe Total Comprometido.

A lo largo de la vida de la Sociedad, la Sociedad Gestora ira requiriendo a los Accionistas
para que procedan a la aportacion de sus Compromisos de Inversion mediante la
suscripcion y desembolso, en una o varias veces, de nuevas acciones, que seran
integramente desembolsadas, al valor que determine a estos efectos la Sociedad Gestora.



Dichas suscripciones se realizaran mediante la aportacion en efectivo de los importes que,
a juicio de la Sociedad Gestora, sean necesarios para atender a las obligaciones de la
Sociedad derivadas de, entre otros, los acuerdos de inversion en Empresas Objeto de
Inversion, asi como para proveer a la Sociedad de la tesoreria que la Sociedad Gestora
considere conveniente. Los Accionistas dispondran de un plazo maximo de diez (10) Dias
Habiles, a contar desde la fecha establecida por la Sociedad Gestora para realizar dicha
aportacion ("Fecha de Pago"), para proceder al desembolso correspondiente a la
suscripcion. Las aportaciones en efectivo de los Compromisos de Inversion de los
accionistas para atender el pago de la Comisioén de Gestion no daran lugar al derecho a
suscribir nuevas acciones en la Sociedad.

Una vez constituida la Sociedad, se iniciard un periodo que concluira transcurridos doce
(12) meses desde la fecha de inscripcion de la Sociedad en el registro de la CNMV (el
"Periodo de Colocacion"), en el que se podran obtener Compromisos de Inversion
adicionales, bien de los Accionistas ya existentes, bien de nuevos inversores, con el objeto
de incrementar el volumen del Importe Total Comprometido. El Periodo de Colocacion
podra prorrogarse por un (1) periodo de seis (6) meses mas a la entera discrecion de la
Sociedad Gestora y por un segundo periodo de seis (6) meses mas hasta alcanzar el maximo
de veinticuatro (24) meses desde la Fecha de Inscripcion, siempre que la gestora pueda
acreditar la correcta gestion de los conflictos de interés entre inversores y cuente con el
visto bueno del Comité de Supervision. La fecha de finalizacion del Periodo de
Colocacion se denominara "Fecha de Cierre Final".

Durante el Periodo de Colocacion, tras la Fecha de Cierre Inicial, los inversores que
suscriban Compromisos de Inversion por vez primera (de forma conjunta, los "Accionistas
Tardios"), suscribiran las acciones que requiera la Sociedad Gestora a los efectos de igualar
el porcentaje de los Compromisos de Inversion previamente aportados a la Sociedad por
los Accionistas existentes. En ningin caso se consideraran Accionistas Tardios a los
Accionistas existentes de la Sociedad que incrementen su Compromiso de Inversion
durante el Periodo de Colocacién en relacion con el incremento de su Compromiso de
Inversion.

Los Accionistas Tardios suscribiran acciones emitidas a un valor igual al valor de
suscripcion, si bien satisfaran adicionalmente una prima de actualizacion financiera igual a
los intereses sobre el importe de sus Suscripciones Tardias a un tipo aplicable igual al del
EURIBOR a un afio (en concreto el EURIBOR a un afio vigente en la Fecha del Cierre
Inicial) mas doscientos (200) puntos basicos, devengado diariamente desde la Fecha del
Cierre Inicial hasta la fecha de realizacion de la Suscripcion Tardia correspondiente
(“Pagos Compensatorios”). En el caso de que el EURIBOR sea negativo se considerara,
a los efectos de estos calculos, que es cero (0). Las entidades publicas no estaran sujetas a
los Pagos Compensatorios.

La Sociedad actuara como intermediaria en el pago de los Pagos Compensatorios a los
Accionistas existentes y, por tanto, las cantidades satisfechas por los Accionistas Tardios
en concepto de Pagos Compensatorios no se consideraran distribuciones de la Sociedad y
se repartiran entre los Accionistas existentes de la Sociedad de manera proporcional a su
participacion en el Importe Total Comprometido, ajustandose segtin su fecha de admision
en la Sociedad.

Asimismo, a efectos aclaratorios, no se emitird participaciéon alguna con cargo a la
realizacion de Pagos Compensatorios. Los Pagos Compensatorios no se consideraran como



un desembolso del Compromiso de Inversion del Accionista Tardio y, por lo tanto, se
abonaran como importe adicional a dicho Compromiso de Inversion.

Las acciones podran estar representadas mediante certificados nominativos de un (1) Euro
de valor nominal que podran documentar una o varias acciones y a cuya expedicion tendran
derecho los Accionistas. En dichos certificados constard el nimero de acciones enteras y
decimales que comprenden y su Clase, la denominacion de la Sociedad y su C.LF.,
Sociedad Gestora y su domicilio, la fecha de otorgamiento de la escritura de constitucion
de la Sociedad y los datos relativos a la inscripcion en el Registro Mercantil y en el Registro
Administrativo de la CNMYV correspondiente. Al ser la Sociedad un FCRE constituido en
Espana, de conformidad con la LSC, su constitucion se formalizara en escritura publica y
se inscribira en el Registro Mercantil y en el Registro Administrativo de la CNMV.

El valor de la accion sera el resultado de dividir el capital social de la Sociedad por el
numero de acciones en circulacion, ajustado, en su caso, a los derechos econdmicos
correspondientes a la clase de accion. A estos efectos, el valor del capital social de la
Sociedad se determinard de acuerdo con lo previsto en las normas legalmente aplicables.

Transmision de las Acciones

La transmision de Acciones, la constitucion de derechos limitados u otra clase de
gravamenes y el ejercicio de los derechos inherentes a las mismas seran libres y se regiran
por lo dispuesto con caracter general para los valores negociables y lo establecido en el
articulo 7 de los Estatutos y el 17 de los Términos y Condiciones.

Sin perjuicio de lo anterior, las transmisiones de Acciones de Clase A a terceros estaran
sujetas al consentimiento previo de la Sociedad Gestora. La Sociedad Gestora unicamente
podra oponerse a la transmision en un plazo de quince (15) Dias Habiles a contar desde la
recepcion de la notificacion del potencial transmitente para pronunciarse al respecto (a)
cuando existan dudas razonables sobre la solvencia del potencial adquirente de las acciones
en el caso de que hubiera cantidades pendientes de desembolsar; (b) cuando el Accionista
que pretenda ceder la Accidén se encuentre en un supuesto de incumplimiento y no se
acredite suficientemente el compromiso de subsanacion del mismo o la completa
subrogacion en las obligaciones del Accionista en mora por parte del potencial adquirente;
(c) cuando el adquirente no cumpla debidamente con los requisitos establecidos en la
legislacion aplicable, en particular, en materia de prevencion de blanqueo de capitales y
financiacion del terrorismo o en cualquier otra normativa que le sea de aplicacion o (d)
cuando el adquirente o la entrada del mismo en el capital social de la Sociedad no cumpla
con los términos contenidos en los Términos y Condiciones o cualquiera otros documentos
relativos a la Sociedad o cuando la pretendida transmisién pueda acarrear cualquier
perjuicio para la Sociedad, los Accionistas o la propia Sociedad Gestora.

La Sociedad Gestora no denegard su autorizacion en relacion con aquellas transmisiones
de Acciones de Clase A realizadas por un Accionista a otras entidades de su mismo Grupo
(las "Entidades Asociadas") o a favor del conyuge, ascendiente o descendiente del
Accionista, salvo que, a juicio de la Sociedad Gestora, dicha transmision pudiera acarrear
algn perjuicio para la Sociedad, los Accionistas o la propia Sociedad Gestora. A estos
efectos, el término "Grupo" tendra el significado que al mismo atribuye el Articulo 42 del
Cdodigo de Comercio. En aquellos supuestos en que un Accionista tenga la forma juridica
de institucion de inversion colectiva o de fondo de inversion alternativa (con expresa
inclusion, a titulo enunciativo, que no limitativo, de fondos de inversion), cualquier
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referencia a las Entidades Asociadas de un Accionista se entendera realizada a cualesquiera
otras entidades cuyos activos sean gestionados por la misma entidad gestora (o por una
Entidad Asociada de ésta) o que reciban asesoramiento del mismo asesor de inversiones (o
de una Entidad Asociada de éste) de dicho Accionista.

La compraventa de acciones implicara por parte del transmitente, la reduccion de su
Compromiso de Inversion en el porcentaje en que se hubiera reducido su participacion en
la Sociedad, y por parte del adquirente, la asuncion de un Compromiso de Inversion por un
importe equivalente al citado porcentaje. A dichos efectos, el adquirente quedara
automaticamente subrogado en la posicion del transmitente en relacion con el
correspondiente porcentaje de su Compromiso de Inversion y debera ratificarse en la
asuncion de los derechos y obligaciones inherentes a la posicion del transmitente en el
momento de formalizarse la transmision de acciones, mediante la suscripcion del
correspondiente Acuerdo de Suscripcion con la Sociedad Gestora.

No seran validas ni produciran efecto alguno frente a la Sociedad o la Sociedad Gestora
aquellas transmisiones que incumplan las condiciones establecidas en los Estatutos y en los
Términos y Condiciones o que tengan como consecuencia el incumplimiento, por parte de
la Sociedad, de la normativa que le sea de aplicacioén en cada momento.

Asimismo, y en la medida de lo posible, la Sociedad Gestora o cualquier entidad vinculada
con ella podréd promover la puesta en contacto entre Accionistas interesados en adquirir
acciones de la Sociedad y aquellos interesados en transmitir sus acciones.

La transmision de las Acciones de Clase B soOlo estard permitida entre las personas y/o
entidades que tienen derecho a suscribirlas, y en los supuestos especialmente contemplados
en los Estatutos y en los Términos y Condiciones.

El transmitente y el adquirente seran responsables solidariamente por todos los costes y
gastos en que incurran la Sociedad Gestora y la Sociedad, asi como por cualesquiera
tributos que se devenguen, en relacion con la transmision de las acciones.

Resultados financieros historicos de la Sociedad.
N/A

Si existe, la identidad de los intermediarios financieros que proporcionen financiacion
y otros servicios, entendido como aquella entidad de crédito, empresa de inversion
regulada u otra entidad cualquiera sujeta a regulacion prudencial y a supervision
permanente, que ofrezca servicios a los inversores profesionales principalmente para
financiar o ejecutar operaciones en instrumentos financieros como contraparte y que
puede también proporcionar otros servicios tales como la compensacion y liquidacion
de operaciones, servicios de custodia, préstamo de valores, tecnologia a la medida y
medios de apoyo operativo.

N/A

Una descripcion, en su caso, de los acuerdos con los intermediarios financieros que
proporcionen financiacion y otros servicios y el modo en que se gestionan los conflictos
de intereses al respecto, lo previsto en el contrato con el depositario relativo a la



posibilidad de transferir y reutilizar los activos, asi como informacion sobre toda
cesion de responsabilidad a este intermediario financiero que pueda existir.

N/A

17. Descripcion del modo y el momento de la divulgacion de la informacion prevista en
los apartados 1y 3 del articulo 69 de la LECR.

Sin perjuicio de las obligaciones de informacion establecidas con caracter general por la
LECR y demas normativa legal aplicable, la Sociedad Gestora pondra a disposicion de cada
Accionista, en su domicilio social, los Estatutos, los Términos y Condiciones y el presente
Folleto debidamente actualizados, y los sucesivos informes anuales que se publiquen con
respecto a la Sociedad. La informaciéon se preparard de acuerdo con las directrices de
reporte y valoracion (reporting and valuation guidelines) emitidas o recomendadas por
Invest Europe, vigentes en cada momento.

Ademas de las obligaciones de informacion arriba resefiadas, la Sociedad Gestora debera
facilitar a los Accionistas de la Sociedad la informacién indicada a continuacidn, la cual
serd preparada de conformidad con las directrices de informacién y valoracion emitidas o
recomendadas por Invest Europe vigentes en cada momento:

(a) dentro de los ciento veinte (120) dias siguientes al cierre de cada ejercicio, facilitar una
copia de la memoria, el balance y la cuenta de pérdidas y ganancias de la Sociedad
referidos al ejercicio inmediato anterior, que deberdn estar debidamente auditados y
copia del informe de impacto, detallando el grado de cumplimiento de los KIIs durante
el ejercicio inmediato anterior;

(b) con carécter trimestral y dentro de los cuarenta y cinco (45) dias siguientes a la
finalizacion de cada trimestre, un informe trimestral que contenga la siguiente
informacion:

a. una descripcion de las inversiones y desinversiones realizadas por la Sociedad
durante este periodo, con detalle de las cantidades asignadas por la Sociedad a
dichas operaciones;

b. una descripcion de las inversiones y otros activos de la Sociedad, junto con un
breve informe sobre su evolucién y estado;

c. los estados financieros trimestrales no auditados de la Sociedad;

d. una valoracion no auditada de cada una de las Empresas Objeto de Inversion
(basada en los principios de valoracion emitidos o recomendados por Invest
Europe en cada momento) y del coste de adquisicion de cada una de ellas al
cierre de cada trimestre; y

e. detalles de los Costes Operativos de la Sociedad y de los Ingresos Derivados de
las Operaciones durante el trimestre correspondiente.

La Sociedad Gestora cumplira las obligaciones de informacioén a que se refieren los
apartados a) y b) anteriores y facilitara toda informacién adicional recomendada de
conformidad con las directrices de informacion y valoracion emitidas y recomendadas por
Invest Europe, vigentes en cada momento.



18. Personas que asumen la responsabilidad y organismos supervisores del folleto.

D. Enrique Tombas Navarro, con DNI46.115.631-X, en su calidad de Consejero Delegado
de la Sociedad Gestora asume la responsabilidad por el contenido de este Folleto y confirma
que los datos contenidos en el mismo son conformes a la realidad y que no se omite ningun
hecho susceptible de alterar su alcance.

El registro del presente Folleto por la CNMYV no implica recomendacion de suscripcion
compra de los valores a que se refiere el mismo, ni pronunciamiento en sentido alguno
sobre la solvencia de la entidad emisora o la rentabilidad o calidad de los valores
ofrecidos.



ANEXO 1
ESTATUTOS SOCIALES



ESTATUTOS SOCIALES DE LA SOCIEDAD
“SC CLIMATE IMPACT FUND Ill PLUS, F.C.R.E., S.A.”
TiTULO I: DATOS GENERALES DE LA SOCIEDAD
Articulo 1. Denominacion social y régimen juridico

Con la denominacion de SC Climate Impact Fund Il Plus, F.C.R.E., S.A. (la "Sociedad") se constituye
una sociedad andnima de nacionalidad espafiola que se regird por los presentes estatutos sociales (los
“Estatutos”) y, en su defecto, por: (i) el Reglamento (UE) n2345/2013 del Parlamento Europeo y del
Consejo de 17 de abril de 2013 sobre los fondos de capital riesgo europeo, tal y como ha sido
modificado por el Reglamento (UE) 2017/1991 del Parlamento Europeo y del Consejo de 25 de octubre
de 2017, el Reglamento (UE) 2019/1156 del Parlamento Europeo y del Consejo de 20 de junio de 2019
("Reglamento 345/2013"); (ii) la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, por la que se regulan las entidades
de capital-riesgo, otras entidades de inversion colectiva de tipo cerrado y las sociedades gestoras de
entidades de inversion colectiva de tipo cerrado, y por la que se modifica la Ley 35/2003, de 4 de
noviembre, de instituciones de Inversion Colectiva (la "LECR"); y (iii) por el Real Decreto Legislativo
1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital (la
"LSC") y por las disposiciones vigentes en cada momento que las modifiquen o que las sustituyan.

Articulo 2. Objeto social

La Sociedad se configura como un "fondo de capital riesgo admisible” (tal y como este término se
define en el articulo 3 b) del Reglamento 345/2013), esto es, un organismo de inversion colectiva
establecido en Espaia (estado miembro de la Unidn Europea) que invertird como minimo el 90% del
total agregado de sus aportaciones de capital y del capital comprometido no exigido en activos que
sean Inversiones Admisibles, calculadas sobre la base de los importes que puedan invertirse tras
deducir todos los costes pertinentes y las tenencias de efectivo y otros medios liquidos equivalentes,
en un plazo establecido en los presentes Estatutos y que nunca utilizara mas del 10% del total
agregado de sus aportaciones de capital y del capital comprometido no exigido para la adquisicién de
activos distintos de las Inversiones Admisibles, calculadas sobre la base de los importes que puedan
invertirse tras deducir todos los costes pertinentes y las tenencias de efectivo y otros medios liquidos
equivalentes.

A los efectos de los presentes Estatutos y de conformidad con el Reglamento 345/2013, los siguientes
términos tendran el siguiente significado:

a. “Inversiones Admisibles” son cualquiera de los siguientes instrumentos:

1. todo instrumento de capital o cuasi capital que: (i) haya sido emitido por una Empresa en
Cartera Admisible (tal y como este término se define a continuacion) y haya sido adquirido
directamente por la Sociedad a dicha Empresa en Cartera Admisible; (ii) haya sido emitido
por una Empresa en Cartera Admisible a cambio de un valor participativo emitido por
dicha Empresa en Cartera Admisible, o (iii) haya sido emitido por una empresa que posea
una participacion mayoritaria en una Empresa en Cartera Admisible que sea su filial, y
haya sido adquirido por la Sociedad a cambio de un instrumento de capital emitido por Ia
Empresa en Cartera Admisible;

2. préstamos garantizados o no garantizados concedidos por la Sociedad a una Empresa en
Cartera Admisible en la que la Sociedad ya tenga Inversiones Admisibles en la forma de
cualquier instrumento de capital o cuasi capital, siempre que para tales préstamos no se
emplee mas del 20% del total agregado de las aportaciones de capital y del capital



comprometido no exigido en el fondo de capital riesgo admisible;

3. acciones de una Empresa en Cartera Admisible adquirida a accionistas existentes de dicha
empresa.

b. "Empresa en Cartera Admisible" cualquier empresa que:

1. en la fecha de la primera inversidn de la Sociedad en la Empresa en Cartera Admisible
cumpla una de las siguientes caracteristicas: (a) que la empresa no haya sido admitida a
cotizacidon en un mercado regulado o en un sistema multilateral de negociacién, segun la
definicién del articulo 4, apartado 1, puntos 21 y 22 de la Directiva 2014/65/UE del
Parlamento Europeo y del Consejo, de 15 de mayo, relativa a los mercados de
instrumentos financieros y por la que se modifican la Directiva 2002/92/CE y la Directiva
2011/61/UE (la "Directiva 2014/65") y emplee como maximo a 499 personas; (b) que la
empresa sea una pequefia o mediana empresa segun la definicion del articulo 4, apartado
1, punto 13, de la Directiva 2014/65/UE que cotice en un mercado de pymes en expansion
segun la definicion del articulo 4, apartado 1, punto 12, de la misma Directiva;

2. no seaun organismo de inversién colectiva;

3. no pertenezca a una o varias de las categorias siguientes: (a) una entidad de crédito
definida en el articulo 4, punto 1, de la Directiva 2006/48/CE del Parlamento Europeo y
del Consejo, de 14 de junio de 2006, relativa al acceso a la actividad de las entidades de
crédito y a su ejercicio, (b) una empresa de inversion definida en el articulo 4, apartado 1,
punto 1, de la Directiva 2004/39/CE, (c) una empresa de seguros definida en el articulo
13, punto 1, de la Directiva 2009/138/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 25 de
noviembre de 2009, sobre el seguro de vida, el acceso a la actividad de seguro y de
reaseguro y su ejercicio (Solvencia Il), (d) una sociedad financiera de cartera definida en
el articulo 4, punto 19, de la Directiva 2006/48/CE, o (e) una sociedad mixta de cartera
definida en el articulo 4, punto 20, de la Directiva 2006/48/CE;

4. esté establecida en el territorio de un Estado miembro de la Unién Europea.

c. “Empresas Objeto de Inversion” son las Empresas en Cartera Admisibles en las que la Sociedad
efectue Inversiones Admisibles y que dediquen su actividad a, o que tengan como objeto principal
o que desarrollen o inviertan en, proyectos o empresas relacionados con la energética y con la
economia circular que mitiguen el impacto del cambio climatico y con otras actividades que
puedan estar vinculadas o relacionadas con este ambito, en el que la Sociedad Gestora
identificada en el articulo 5 siguiente tiene una amplia experiencia.

Se excluyen del objeto social de la Sociedad todas aquellas actividades para cuyo ejercicio alguna ley
exija requisitos especiales que no queden cumplidos por esta Sociedad. Si alguna ley exigiera para el
ejercicio de todas o algunas de las actividades expresadas algun titulo profesional, autorizacidn
administrativa, inscripcion en Registros Publicos, o, en general, cualesquiera otros requisitos, tales
actividades no podrdn iniciarse antes de que se hayan cumplido los requisitos administrativos exigidos
Y, en su caso, deberan desarrollarse por medio de persona o personas que tengan la titulacion
requerida.

Articulo 3. Domicilio social

La Sociedad tiene su domicilio social en la Avenida Diagonal 640, 52 F, 08017, Barcelona.



Articulo 4. Duracién de la Sociedad

La duracién de la Sociedad sera de diez (10) afios, a contar desde la fecha en que quede debidamente
inscrita en el correspondiente Registro de la Comisién Nacional del Mercado de Valores (la "CNMV"),
fecha en la cual la Sociedad dara comienzo a sus operaciones.

Articulo 5. Delegacidn de la gestion de los activos de la Sociedad

De conformidad con lo establecido en el Articulo 29 de la LECR, la Junta General o, por su delegacion,
el Organo de Administracién, podrd acordar que la gestién de los activos de la Sociedad la realice una
sociedad gestora de entidades de inversion colectiva de tipo cerrado. A tales efectos, actuard como
sociedad gestora SUMA CAPITAL, S.G.E.I.C,, S.A,, sociedad gestora de entidades de inversidn colectiva
de tipo cerrado de nacionalidad espafiola, constituida de conformidad con la LECR e inscrita en el
correspondiente registro administrativo de la CNMV con el nimero 57, con domicilio social en la
Avenida Diagonal 640, 52 F, 08017 Barcelona (la "Sociedad Gestora").

La delegacién de facultades a favor de la Sociedad Gestora se entendera sin perjuicio de aquellas
competencias de la Junta General y del Organo de Administraciéon de la Sociedad que resulten
legalmente indelegables por asi establecerlo la LSC.

TiTULO I1.- CAPITAL SOCIAL Y ACCIONES
Articulo 6. Capital social y acciones

El capital social queda fijado en CATORCE MILLONES ONCE MIL DOSCIENTOS OCHENTA Y UN
EUROS (14.011.281.-€), representado por CATORCE MILLONES ONCE MIL DOSCIENTAS OCHENTA Y
UNA (14.011.281) acciones nominativas de un euro (1 €) de valor nominal cada una de ellas,
numeradas correlativamente de la 1 a la 14.011.281, ambas incluidas. Las acciones estan totalmente
suscritas y desembolsadas.

El capital social estd integrado por acciones de dos (2) clases distintas (Clase Ay Clase B):

a. TRECE MILLONES OCHOCIENTOS UN MIL CIENTO DOCE (13.801.112) acciones ordinarias y nominativas,
numeros 23.413 a 1.298.029, de la 1.310.780 a 2.230.009, de |a2.230.010 a la 2.443.186, de la
2.488.937 a la 5.460.822, de la 5.505.823 a la 8.460.822, de la 8.478.823 a la 9.660.822, de la 9.6680.047
ala 10.142.404, de la 10.190.405 a la 13.342.404, y de la 13.352.438 a la 14.011.281 todas ellas inclusive,
de un (1 €) euro de valor nominal cada una de ellas que integran la Clase A.

b. DOSCIENTOS DIEZ MIL CIENTO SESENTA Y NUEVE (210.169) acciones privilegiadas y nominativas,
nimeros 1 a 23.412, de la 1.298.030 a 1.310.779, de la 2.443.187 a la 2.488.936, de la 5.460.823
a la 5.505.822, de la 8.460.823 a la 8.478.822, de la 9.660.823 a la 9.668.046, de la 10.142.405 a la
10.190.404, y de la 13.342.405 a la 13.352.437 todas ellas inclusive, de un (1 €) euro de valor nominal
cada una de ellas que integran la Clase B.

Las acciones de Clase A se configuran como ordinarias, son todas iguales entre si y atribuyen a su
titular los derechos y obligaciones fijados en la Ley y en los presentes Estatutos con caracter general.

Las acciones de Clase B son iguales entre si y privilegiadas con respecto a las acciones de la Clase A,
de manera que atribuyen a su titular el derecho a percibir los derechos y obligaciones estipulados
con caracter general por la legislacion y los presentes Estatutos.

Las acciones estaran representadas mediante titulos nominativos que podran documentar una o
varias acciones y a cuya expedicién tendrdn derecho los accionistas. En dichos titulos constara el
numero de orden, la clase, el nUmero de acciones que comprenden, la denominacién de la Sociedad
la Sociedad Gestora y su domicilio social, la fecha de otorgamiento del contrato de constitucion de la
Sociedad y los datos relativos a la inscripcion de la Sociedad en el Registro Mercantil
correspondiente y en el registro administrativo correspondiente de la CNMV.



Articulo 7. Transmision y gravamen de las acciones

Cualesquiera transmision de acciones y/o el establecimiento de cualesquiera cargas o gravamenes
sobre las acciones se efectuara de conformidad con la normativa aplicable en cada momento.

Articulo 8. Régimen de devolucién de aportaciones

La Sociedad podrd acordar la devolucién de aportaciones con anterioridad a su disolucién y
liguidacion, siempre y cuando exista suficiente liquidez. Las devoluciones serdn consideradas
Distribuciones y deberan respetar las reglas de prelacion previstas en el Articulo 22 de los presentes
Estatutos.

TiTULO 111: POLITICA DE INVERSION DE LA SOCIEDAD
Articulo 9. Criterios de inversion

La Sociedad llevard a cabo inversiones en Empresas en Cartera Admisibles que dediquen su actividad
a, 0 que tengan como objeto principal o que desarrollen o inviertan en, proyectos o empresas
relacionados con la energética y con la economia circular que mitiguen el impacto del cambio climatico
y con otras actividades que puedan estar vinculadas o relacionadas con este dambito, en el que la
Sociedad Gestora tiene una amplia experiencia.

La Sociedad Gestora no podrd, en nombre y representacidon de la Sociedad, contratar productos
financieros derivados.

No se establece un plazo maximo ni minimo de mantenimiento de las inversiones.

La Sociedad no invertird - directa o indirectamente - en otras entidades de capital riesgo o en cualquier
institucion de inversidn colectiva o entidades de inversion colectiva, ni en sociedades cotizadas,
entidades financieras o de servicios financieros, sociedades inmobiliarias, mercados monetarios o
instrumentos derivados con fines especulativos. Adicionalmente, la Sociedad no invertird, garantizard
o de otra forma prestara apoyo financiero o de otro tipo, ya sea directa o indirectamente, a sociedades
u otras entidades cuya actividad comercial o cuyo objeto social sea o consista en la realizacién de
actividades que sean consideradas ilicitas de conformidad con cualquier ley o regulaciéon que resulte
de aplicacion a la Sociedad o esté relacionado con: (a) la venta o produccién de armamento o municion
de cualquier tipo y/o equipamiento de uso militar o policial; (b) el desarrollo y/o ejecucidon de
proyectos cuyo resultado limite los derechos individuales de las personas o viole los derechos
humanos; (c) el desarrollo y/o ejecucion de proyectos que perjudiquen el medioambiente o sean
socialmente inadecuados o (d) proyectos ética o moralmente controvertidos.

La totalidad del importe invertido por la Sociedad en cada momento estara invertida en Empresas
Objeto de Inversién que, en el momento en el que la Sociedad realice su primera inversion en las
mismas, principalmente operen, tengan su sede de gestién y administracion efectiva, su domicilio
social o su sede principal o centro de operaciones en la Unidn Europea.

La Sociedad tendra una presencia mayoritaria en las empresas participadas y participard activamente
en su negocio y en la supervisién de sus operaciones. Excepcionalmente, la participacidon de la
Sociedad en las participadas podra ser minoritaria siempre que se establezca con caracter previo a la
toma de participacién los acuerdos que aseguren el cumplimiento de los objetivos de gestion y
desinversion de la Sociedad. Las decisiones de inversidon se tomaran tras un proceso de verificacion
elaborado con el asesoramiento de expertos.

La Sociedad Gestora tendrd una presencia activa en el érgano de administracion de las Entidades
Objeto de Inversion que permita realizar un seguimiento y control adecuado de las mismas.



Como parte de la estrategia de inversidn responsable, la Sociedad Gestora deberd promover, en las
Empresas Objeto de Inversidn de la Sociedad, acciones encaminadas a conseguir un impacto positivo
en la sociedad, la proteccion del medioambiente, la gestidn responsable y transparente y el buen
gobierno corporativo.

En cuanto a los procesos y estrategias de desinversidon de la cartera de cada una de las Empresas
Objeto de Inversidén, dependerdn de cada inversidn concreta. Las inversiones se materializardn
mediante instrumentos financieros permitidos por el Reglamento 345/2013, la LECR y cualquier otra
ley que le resulte aplicable.

Articulo 10. Diversificacion

El objetivo de la Sociedad es crear una cartera diversificada, con inversiones en Empresas Objeto de
Inversién que mayoritariamente seran de un importe — individualmente invertido por la Sociedad o
juntamente con un co-inversor gestionado por la misma Sociedad Gestora - de entre cinco millones
de euros (€5.000.000) y cuarenta millones de euros (€40.000.000) por cada entidad participada, a
través de tecnologias y sectores complementarios.

La Sociedad no invertird mas del quince por ciento (15%) de su activo computable en el momento de
la inversién en una misma Empresa Objeto de Inversidn ni en Empresas Objeto de Inversion
pertenecientes a un mismo Grupo; incluyendo en ambos casos, a efectos aclaratorios, las Inversiones
de Seguimiento y/o inversiones puente realizadas en dicha Empresa Objeto de Inversion y/o sus
Entidades Asociadas. A los efectos de estos Estatutos, "Inversiones de Seguimiento" significa
aquellas nuevas inversiones adicionales realizadas directa o indirectamente en Empresas Objeto de
Inversidén o en entidades participadas de los fondos predecesores de la Sociedad (segun el caso) o en
entidades que las sucedan o en entidades cuyo negocio esté relacionado o sea complementario con
el de las Empresas Objeto de Inversién y/o con el de entidades participadas por los fondos
predecesores de la Sociedad (segun el caso), no incluidas en el acuerdo de inversidn firmado en
atenciodn a la inversion inicial por parte de la Sociedad (siempre que dicha inversién adicional hubiese
sido acordada con posterioridad a la fecha de la inversién inicial de la Sociedad en la Empresa Objeto
de Inversidn y/o en la entidad participada por los fondos predecesores de que se trate).

Articulo 11. Endeudamiento y otorgamiento de financiacion

La Sociedad (directa o indirectamente, a través de una sociedad instrumental) no podra, con caracter
general, endeudarse ni otorgar garantias y, a efectos aclaratorios, no serd una entidad apalancada a
los efectos de la LECR o normativas relacionadas. Sin perjuicio de lo anterior, con el fin de implementar
su objeto principal la Sociedad podra:

a. otorgar manifestaciones y garantias y/o a asumir compromisos en el contexto de sus operaciones
de inversidn y/o desinversion;

b. recibir dinero en préstamo; tomar dinero a crédito; endeudarse de cualquier otra forma o bien
asegurar obligaciones propias o de las Empresas Objeto de Inversion mediante el otorgamiento
de garantias; en cualquier caso con sujecidn a las siguientes condiciones: (i) que el periodo de
vencimiento del préstamo, el crédito, la financiacién o la garantia otorgada por la Sociedad, segin
el caso, no sea superior a doce (12) meses; y (ii) que el importe agregado de dicho préstamo,
crédito, financiacion o garantia segun el caso, no exceda del menor de los siguientes importes: (1)
un importe igual al 20% del Patrimonio Total Comprometido o bien (2) un importe igual al importe
agregado de los Compromisos de Inversién no desembolsados; y podra

c. conceder préstamos participativos a las sociedades que se encuentren dentro de la politica de
inversiéon de la Sociedad, asi como otras formas de financiacién siempre que en este ultimo caso
se conceda a Entidades Objeto de Inversion.

En cualquier caso, la Sociedad no prestara (bajo ninguna circunstancia) o de otra forma proporcionara



financiacién a la Sociedad Gestora, a cualquiera de los miembros del Equipo Gestor, al Promotor, al
fondo predecesor, a cualquier fondo sucesor o a cualquiera de sus respectivos accionistas, consejeros,
empleados, partes vinculadas, Entidades Asociadas; o a sociedades promovidas, asesoradas o
gestionadas por cualesquiera de los antes mencionados, o a sociedades en las que los antes
mencionados tengan participaciones o interés (o hayan tenido cualquier participacién o interés en los
ultimos doce (12) meses), o a las que los antes mencionados presten servicios de consultoria, servicios
transaccionales o corporativos.

TITULO IV: GOBIERNO Y ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD
Articulo 12. Organos de la Sociedad

La Sociedad serd regida y administrada por la Junta General de Accionistas y por el Consejo de
Administracion, respectivamente.

Sin perjuicio de lo anterior, se delegard la gestion de los activos de la Sociedad a una sociedad gestora
de entidades de capital-riesgo, en los términos previstos en el Articulo 5 de estos Estatutos.

SECCION PRIMERA.- DE LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS
Articulo 13. Junta General ordinaria

Los accionistas, constituidos en Junta General debidamente convocada, adoptaran sus acuerdos por
las mayorias establecidas en la LSC, todo ello en relacidn con los asuntos propios de la competencia
de la Junta General.

Todos los accionistas, incluso los disidentes y los que no hayan participado en la reunidn, quedaran
sometidos a los acuerdos de la Junta General.

La Junta General ordinaria, previamente convocada al efecto, se reunird necesariamente dentro de
los seis (6) primeros meses de cada ejercicio para censurar la gestidén social, aprobar, en su caso, las
cuentas del ejercicio anterior y resolver sobre la aplicacién del resultado.

Articulo 14. Junta extraordinaria

Toda Junta General que no sea la prevista en el Articulo anterior tendra la consideracion de Junta
General Extraordinaria.

Articulo 15. Junta universal

No obstante lo dispuesto en los Articulos anteriores, la Junta General se entendera convocada y
qguedard validamente constituida para tratar cualquier asunto siempre que concurra todo el capital
social y los asistentes acepten por unanimidad la celebracién de la Junta.

Articulo 16. Régimen sobre convocatoria, constitucidn, asistencia y representacion

El Presidente y el Secretario del Consejo de Administracion de la Sociedad lo seran de la Junta General.
En el supuesto en que el Presidente o Secretario no pudieran asistir a la reunidn, los restantes
miembros del Consejo de Administracién de la Sociedad elegirdn entre sus miembros al Presidente
y/o Secretario de la sesidn. La convocatoria, constitucion, asistencia, representacién y celebracién de
la Junta General se regiran por las disposiciones contenidas en estos estatutos y, en su defecto,
conforme a lo establecido en la LSC y demas disposiciones aplicables.

SECCION SEGUNDA.- DEL ORGANO DE ADMINISTRACION

Articulo 17. Composicién y duracion



La gestidn y representacion de la Sociedad corresponde a un Consejo de Administracidén, que se
compondrd de un minimo de tres (3) y un maximo de veinte (20) consejeros, que actuaran de forma
colegiada y cuya designacion corresponde a la Junta General por un plazo de seis (6) afios, plazo que
deberad ser igual para todos ellos, sin perjuicio de su reeleccién, asi como de la facultad de la Junta
General de proceder en cualquier tiempo y momento a su cese de conformidad con lo establecido en
la LSC.

Para ser nombrado consejero no se requiere la cualidad de accionista, pudiendo serlo tanto personas
fisicas como juridicas, debiendo tener una reconocida honorabilidad comercial, empresarial o
profesional, y al menos la mayoria de los miembros del Consejo de Administracidn deberan contar con
conocimientos y experiencias adecuados en materias financieras o de gestion empresarial, asi como
las personas fisicas que representen a las personas juridicas que sean consejeros.

No podran ser miembros del Consejo de Administracién quienes se hallen incursos en causa legal de
incapacidad o incompatibilidad.

El cargo de consejero no sera retribuido.
Articulo 18. Régimen de funcionamiento del Consejo de Administracién

El Consejo de Administracion elegird a su Presidente y al Secretario y, en su caso, a uno (1) o dos (2)
Vicepresidentes y a un Vicesecretario. El Secretario y, en su caso, el Vicesecretario podran ser o no
miembros del Consejo de Administracién, y en este ultimo caso tendran voz, pero no voto. Podran
también asistir a las reuniones del Consejo de Administracion, con voz, pero sin voto, y sin el caracter
de miembros del Consejo de Administracidn, otras personas que a tal fin autorice el Presidente del
Consejo de Administracion.

El Consejo de Administracién regulard su propio funcionamiento y aceptara la dimisién de los
miembros del Consejo de Administracidn.

Las discusiones y acuerdos del Consejo de Administracion se llevardn a un libro de actas y seran
firmadas por el Presidente y el Secretario o por el Vicepresidente y el Vicesecretario, en su caso. Las
certificaciones de las actas serdn expedidas por el Secretario del Consejo de Administracion o por el
Vicesecretario, con el visto bueno del Presidente o del Vicepresidente, en su caso.

La formalizacién en instrumento publico de los acuerdos sociales corresponde a las personas
designadas en el Articulo 108 del Real Decreto 1784/1996, de 19 de julio, por el que se aprueba el
Reglamento del Registro Mercantil.

El Consejo de Administracion debera reunirse, al menos, una (1) vez al trimestre y cuando estime
conveniente su Presidente o cuando lo solicite uno (1) de sus miembros, el cual debera seiialar qué
asuntos quiere que se incluyan en el orden del dia, bastando una mera referencia a los asuntos que
se trataran.

Articulo 19. Consejeros delegados

El Consejo de Administracién, cumpliendo con lo establecido en el Articulo 249 de la LSC, podra
designar de su seno a uno (1) o mas consejeros delegados, pudiendo delegar en ellos, total o
parcialmente, con caracter temporal o permanente, todas las facultades que no sean indelegables
conforme a la Ley, sin perjuicio de los apoderamientos que pueda conferir a cualquier persona,
determinando en cada caso las facultades a conferir.

TITULO V.- EJERCICIO SOCIAL Y DISTRIBUCION DE BENEFICIOS

Articulo 20. Ejercicio social



El ejercicio social se ajustara al afio natural. Terminard, por tanto, el 31 de diciembre de cada afio. Por
excepcion, el primer ejercicio social comenzara el dia en que la Sociedad quede debidamente inscrita
en el correspondiente Registro de la CNMV y finalizara el 31 de diciembre del afio de que se trate.

Articulo 21. Aplicacion del resultado

La Junta General resolvera sobre la aplicacion del resultado del ejercicio conforme a lo previsto en la
legislacién aplicable. Los dividendos que, en su caso, se acuerde repartir, se distribuiran de
conformidad con lo previsto en el Articulo 22 siguiente.

La Junta General o el Consejo de Administracion podrd acordar la distribucion de cantidades a cuenta
de dividendos con las limitaciones y cumpliendo los requisitos establecidos en la LSC.

Articulo 22. Distribuciones a los accionistas y a la Sociedad Gestora

22.1. Las Distribuciones a los accionistas y a la Sociedad Gestora se realizaran de conformidad con las
siguientes reglas de prelacion, siempre que ello no entre en contradiccién con la normativa que resulte
de aplicacion:

a. Enprimer lugar, a todos los accionistas, a prorrata de su participacion en el capital social de la
Sociedad, hasta que hubieran recibido Distribuciones por un importe equivalente al cien por
cien (100%) de los desembolsos efectivamente efectuados por los accionistas en la Sociedad
para la suscripcidn de las acciones en la Sociedad de las que fueran titulares (en concepto de
nominal o de prima de emisién) o mediante aportaciones de socios a la Sociedad.

b. Ensegundo lugar, unavez se cumpla el supuesto de la letra (a) anterior, a todos los accionistas,
a prorrata de su participacion en el capital de la Sociedad, hasta que hubieran percibido una
tasainterna de retorno anual (TIR) del seis por ciento (6%) (compuesta anualmente y calculada

diariamente sobre la base de un afio de 365 dias) sobre el cien por cien (100%) de los
desembolsos efectivamente efectuados por los accionistas en la Sociedad para la suscripciéon
de las acciones en la Sociedad de las que fueran titulares (en concepto de nominal o de prima
de emisidn) o mediante aportaciones de socios a la Sociedad (el "Retorno Preferente").

c. Entercer lugar, una vez se cumpla el supuesto de la letra (b) anterior, se asignara el cien por
cien (100%) restante como sigue: (i) un 75% a la Sociedad Gestora en concepto de comision de
éxito; (ii) un 25% se distribuira - en funcién de los Porcentajes de Asignacion que se indican
en el parrafo 2 siguiente del presente Articulo 22 a la Sociedad Gestora, en concepto de
Comisién de Exito; y/o a la(s) ONG Elegida(s), en concepto de donacién; en todos los casos
hasta que la cantidad asignada a la comisidn de éxito conforme al presente punto alcance
una cantidad equivalente al veinte por ciento (20%) del importe total distribuido conforme al
punto (b) anterior y al presente punto (c).

d. En cuarto lugar, si el valor de las Distribuciones excede de la suma de los importes indicados
en los apartados (a), (b) y (c) anteriores, y una vez abonados éstos, el exceso se asignard como
sigue: (i) la Sociedad Gestora un 16,75% del exceso, en concepto de comisién de éxito; (iii)
un 3,25% se asignara - en funcién de los Porcentajes de Asignacién que se indican en el parrafo
2 siguiente del presente Articulo 22 a la Sociedad Gestora, en concepto de Comisién de Exito;
y/o a la(s) ONG Elegida(s), en concepto de donacién y (iv) el 80% a todos los accionistas (es
decir, a los titulares de acciones de Clase Ay al titular de acciones de Clase B, en proporcién a
su participacion en el capital social de la Sociedad).

A los efectos del presente Articulo, lo siguientes términos tendran el siguiente significado:



“Carried Interest” cualesquiera Distribuciones a la Sociedad Gestora (como Comisién de
Exito) descritas en los apartados (c) y (d) del presente Articulo 22;

“Distribuciones” seran cualesquiera importes distribuidos y/o reembolsados a los accionistas
de la Sociedad, incluyendo con caracter enunciativo, pero no limitativo, en forma de (i)
dividendos; (ii) reparto de prima de emisidn o reservas voluntarias; (iii) adquisicion de acciones
propias para su amortizacion; o (iv) devolucién de aportaciones mediante reducciéon del valor
de las acciones de la Sociedad;

“KIl” son los indicadores clave de impacto de la inversidn de la Sociedad en cada Empresa
Objeto de Inversidn, que el Comité de Impacto de la Sociedad designe para cada Empresa
Objeto de Inversion;

“ONGs Elegidas” son organizaciones sin animo de lucro incluidas en todo momento en la
lista de organizaciones acreditadas del PNUMA - Programa de las Naciones Unidas para el
Medio Ambiente (o en la lista de las Naciones Unidas "ONU" que sustituya a dicha lista), con
sede y registradas en un Estado miembro de la Unidn Europea (o en un pais o territorio de
ultramar vinculado a un Estado miembro segun lo establecido en el anexo Il del Tratado de
Funcionamiento de la Unidon Europea), que tengan como objeto proyectos o empresas
relacionados con la transicién energética y con la economia circular que mitiguen el impacto
del cambio climatico que el Comité de Impacto de la Sociedad, a propuesta del Equipo
Gestor, designe dentro del plazo del mes siguiente a contar desde la fecha en la que se haya
aprobado la Distribucién en concepto de Carried Interest;

“Porcentajes de Asignacion” son los porcentajes que se indican en la presente tabla:

Porcentaje de Cumplimiento Porcentajes de Asignacion
de los KII
X)
0<X<50% 100% ONG Elegida(s) | 0% Sociedad Gestora
50% < X <55% 80% ONG Elegida(s) 20% Sociedad Gestora
55% < X <60% 60% ONG Elegida(s) | 40% Sociedad Gestora
60% < X <65% 40% ONG Elegida(s) 60% Sociedad Gestora
65% < X <70% 20% ONG Elegida(s) | 80% Sociedad Gestora
70% < X< 100% 0% ONG Elegida(s) 100% Sociedad Gestora

“Porcentaje de Cumplimiento de los KllIs” es el porcentaje calculado con cardcter anual por
el Comité de Impacto de la Sociedad, durante el periodo de mantenimiento de las Empresas
Objeto de Inversién en la cartera de la Sociedad, de la forma siguiente: (a) el grado de
cumplimiento acumulado de los Klls por Empresa Objeto de Inversién y (b) la media anual
ponderada de cumplimiento acumulado de los Klls de todas las Empresas Objeto de Inversion,
teniendo en cuenta el peso que tiene cada Empresa Objeto de Inversidon sobre el total de las
inversiones efectuadas por la Sociedad.



Articulo 23. Valoracion de los activos

La valoracién de los activos se ajustard a lo dispuesto en las normas legales y reglamentarias aplicables
y, en particular, en el Reglamento 345/2013, la LECR y demas disposiciones que la desarrollan o la
puedan desarrollar.

Articulo 24. Formulacidn de cuentas

El Organo de Administracién formulara en el plazo maximo legalmente establecido, a partir del cierre
del ejercicio social, las cuentas anuales, el informe de gestidn, la propuesta de aplicacion de resultado
y la demds documentacidén exigida, teniendo siempre en cuenta la dotacién que se debe realizar a la
reserva legal.

Articulo 25. Designacion de auditores

Las cuentas anuales de la Sociedad y el informe de gestion deberan ser revisados por los auditores de
cuentas de la Sociedad. El nombramiento de los auditores de cuentas se regira por lo dispuesto en la
legislacidn vigente.

TiTULO VI: DISOLUCION Y LIQUIDACION
Articulo 26. Disolucidn y liquidacién

La Sociedad se disolvera por las causas y de acuerdo con el régimen establecido en los Articulos 360y
siguientes de la LSC.

La Junta General que acuerde la disolucion de la sociedad acordara también el nombramiento de
liguidadores; y, en su defecto, los Administradores al tiempo de la disolucidon quedaran convertidos
en liquidadores.

En la liquidacién de la Sociedad se observaran las normas establecidas en la LECR, la LSC y las que
completando éstas, pero sin contradecirlas, haya acordado, en su caso, la Junta General que hubiere
adoptado el acuerdo de disolucidn de la Sociedad.

TITULO VII: DISPOSICION GENERALES, LEY APLICABLE Y JURISDICCION COMPETENTE
Articulo 27. Cémputo de plazos

Salvo cuando expresamente se establezca lo contrario en estos Estatutos: (i) los plazos expresados en
"dias" se refieren a dias naturales, contados a partir del dia natural inmediatamente siguiente al del
inicio del cdmputo, inclusive, hasta el Ultimo dia natural del plazo, inclusive; (ii) los plazos expresados
en "dias habiles" se refieren a dias habiles en la ciudad de Barcelona; vy (iii) los plazos expresados en
meses o afios se contaran de fecha a fecha desde el dia de inicio del cémputo hasta el mismo dia del
ultimo plazo (ambos incluidos), salvo que en el Gltimo mes o afio del plazo no existiese tal fecha, en
cuyo caso el plazo terminara el dia inmediatamente anterior.

Articulo 28. Ley aplicable
Los presentes Estatutos se regiran e interpretaran con arreglo al derecho comun del Estado espafiol.
Articulo 29. Jurisdiccion competente

Salvo respecto de aquellas cuestiones litigiosas cuya resolucidn no sea de libre disposicidon en Derecho,
por exigir la normativa aplicable imperativamente un fuero distinto, los accionistas, con renuncia
expresa a cualquier otro fuero que en Derecho los pudiera corresponde, acuerdan que cualquier
cuestion litigiosa que pudiera surgir de la ejecucion o interpretacion de los presentes Estatutos,
incluida cualquier cuestidn relativa a su validez e interpretacion se resolvera definitivamente mediante
arbitraje de derecho sustanciado ante la Corte Civil y Mercantil de Arbitraje (CIMA), de acuerdo con



el reglamento y estatutos de la misma.

El procedimiento de arbitraje se llevara a cabo en inglés y en Barcelona, y todas las partes se
comprometen a cumplir el laudo arbitral emitido. El procedimiento de arbitraje se llevard a cabo
ante tres (3) arbitros designados de conformidad con dicho reglamento, salvo que se den todas y
cada una de las siguientes circunstancias:

a) la disputa o asunto litigioso se refiere a una reclamacion de menos de quinientos mil euros
(500.000¢€);

b) la disputa o asunto litigioso se refiera Unicamente a una reclamacién derivada de los
Estatutos de la Sociedad; y

c) la disputa o asunto litigioso se refiera Unicamente a operaciones dentro de una misma
jurisdiccién y no tenga elementos transfronterizos,

en cuyo caso dicho procedimiento de arbitraje se llevard a cabo ante un (1) drbitro designado de
conformidad con dicho reglamento de la CIMA.
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ANEXO II
LAS INVERSIONES SOSTENIBLES COMO OBJETIVO DE LA SOCIEDAD



Plantilla para la informacidn precontractual relativa a los productos financieros a que se refieren el articulo
9, apartados 1 a 4 bis, del Reglamento (UE) 2019/2088 y el articulo 5, parrafo primero, del Reglamento (UE)

Inversidn sostenible
significa una inversién en
una actividad econémica
que contribuye a un
objetivo medioambiental
o social, siempre que la
inversién no cause un
prejuicio significativo a
ningun objetivo
medioambiental o social
y que las empresas en las
que se invierte sigan
practicas de buena
gobernanza.

La taxonomia de la UE
es un sistema de
clasificacion previsto en
el Reglamento (UE)
2020/825 por el que se
establece una lista de
actividades econémicas
medioambientalmente
sostenibles. Dicho
Reglamento no prevé
una lista de actividades
socialmente sostenibles.
Las inversiones
sostenibles con objetivo
medioambiental pueden
ajustarse, ono, ala
taxonomia.
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Los indicadores de
sostenibilidad miden
como se logran los
objetivos sostenibles
de este producto
financiero.

2020/852

Nombre del producto: SC CLIMATE IMPACT FUND IIl PLUS, F.C.R.E., S.A.
Identificador de entidad juridica: 959800B2PCP61SYEPX87

Objetivo de inversion sostenible

¢éEste producto financiero tiene un objetivo de inversion sostenible?

o0 % Si

® Realizarda un minimo de
inversiones sostenibles con un
objetivo medioambiental: 100 %

% ©n actividades econdmicas
que pueden considerarse
medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la
taxonomia de la UE

® e actividades econdmicas que
no pueden considerarse
medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la
taxonomia de la UE

Realizara un minimo de
inversiones sostenibles con un
objetivo social : %

No

Promueve caracteristicas
medioambientales o sociales y, aunque no
tiene como objetivo una inversion
sostenible, tendra un porcentaje minimo
del __ % de inversiones sostenibles

con un objetivo medioambiental, en
actividades econdmicas que pueden
considerarse medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la taxonomia de
UE

con un objetivo medioambiental, en
actividades econdmicas que no pueden
considerarse medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la taxonomia
de UE

con objetivo social

Promueve caracteristicas
medioambientales o sociales, pero no
realizara ninguna inversion sostenible

éCual es el objetivo de inversion sostenible de este producto financiero?

La Sociedad ha definido la inversién sostenible como su Unico objetivo, centrandose en
contribuir a los objetivos de “mitigacion del cambio climatico” y la “transicién a una
economia circular”, que son dos (2) del elenco de objetivos de inversidon sostenible
definidos en el Reglamento (UE) 2020/852 relativo al establecimiento de un marco para
facilitar las inversiones sostenibles (el “Reglamento 2020/852”). Consecuentemente, la
Sociedad proyecta invertir en proyectos que fomentan la transicion energética y la
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economia circular, que buscan el reaprovechamiento y la optimizacién de recursos.
Asimismo, el objetivo de “mitigacién del cambio climatico” que persigue la Sociedad esta
alineado con el objetivo de reduccidn de las emisiones de carbono para cumplir con el
Acuerdo de Paris, con arreglo al articulo 9.3 del SFDR.

A la fecha de presentacion de este Folleto, no se dispone de un indice de referencia para
la medicion del objetivo de reduccion de emisiones de carbono, conforme al articulo 9.3
del SFDR. Las inversiones objeto del articulo 9.3 del SFDR de la Sociedad estaran alineadas
conforme al Acuerdo de Paris, y contribuiran a limitar el incremento de la temperatura a
1,52C. Las Empresas en Cartera Admisibles en las que la Sociedad efectue Inversiones
Admisibles (esto es, las Empresas Objeto de Inversion) estaran involucradas en proyectos
y empresas que promuevan la mitigacidon del cambio climatico a través de tres ejes, la
eficiencia energética, la promocion de energia renovable y/o la racionalizacion energética
del transporte y la movilidad sostenible.

Asimismo, la Sociedad Gestora, como firmante de los Principios de Inversidn Responsable
de las Naciones Unidas (PRI) desde 2013, apoya publicamente su cumplimiento.
Asimismo, afiade su contribucidn a los Objetivos de Desarrollo Sostenible (ODS), también
fijados por el organismo de las Naciones Unidas, impactando directamente en los
siguientes ODS:

SALUD AGUA LIMPIA TRABAJO DECENTE 9

Y BIENESTAR Y SANEAMIENTO Y CRECIMIENTO
ECONOMICO
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El 100% de las inversiones realizadas por la Sociedad promoverdn uno o varios de los
mencionados ODS asi como colateralmente pueden impactar al resto de ODS.

¢Qué indicadores de sostenibilidad se utilizan para medir el logro del objetivo de
inversion sostenible de este producto financiero?

La Sociedad Gestora, basandose en informacion publicada por las Empresas Objeto de
Inversion y en una metodologia de evaluacidn propia supervisada por consultores externos y
en particular, a través de la monitorizacidn de indicadores y métricas que tienen como
objetivo medir el valor del impacto de las actividades econdmicas de las Empresas Objeto de
Inversion en las que haya invertido la Sociedad, realizara el seguimiento de la consecucion
de los objetivos de inversién sostenible de la Sociedad indicados en el apartado anterior.

En los contratos que suscriba la Sociedad Gestora en nombre y representacion de la Sociedad
en relacion con la inversion de la Sociedad en las Empresas Objeto de Inversion, la Sociedad
Gestora establecerd unas clausulas en virtud de las cuales las Empresas Objeto de Inversion



se comprometan a reportar indicadores financieros y no financieros a partir de los cuales
sera posible calcular los indicadores de impacto de los criterios medioambientales, sociales y
de gobernanza (“Criterios ASG”) en las inversiones de la Sociedad. A modo de ejemplo, entre
los indicadores de impacto de los Criterios ASG monitorizados se encuentran, entre otros, los
siguientes:

a) las emisiones de gases de efecto invernadero (GEl) evitadas;

b) la energia primaria proveniente de combustibles evitada;

c) laratio de residuos revalorizados;

d) la cantidad de agua reutilizada o reciclada;

e) lacantidad de energia renovable generada;

f)  numero de puestos de trabajo directos generados;

g) ladiversidad de género en los consejos de administracion;

h) lainexistencia de una brecha salarial de género; y

i) las politicas o mecanismos de cumplimiento con normas internacionales para la
garantia de los derechos humanos y de la ética empresarial.

Complementariamente, se podrdn establecer indicadores de medicion de impacto
adicionales segun la temdtica de impacto a la que se dirija cada proyecto.

¢De qué manera las inversiones sostenibles no causan un perjuicio significativo a
ningun objetivo de inversion sostenible medioambiental o social?

En el proceso de diligencia debida previo a la seleccidn de activos sobre los que se van a
realizar las decisiones de inversién de la Sociedad, la Sociedad Gestora: (a) tendrd en
consideracion, las principales incidencias adversas (PIAs) sobre los Criterios ASG; (b)
identificara las PIAs estableciendo unas obligaciones de divulgacion de las mismas; y (c)
realizard una monitorizacidn de indicadores ASG que incluyen las PIAs, con el fin de garantizar
que las inversiones sostenibles de la Sociedad no generan perjuicios significativos a la
sostenibilidad y cumplan con unas salvaguardas minimas de caracter social vy
medioambiental.

Adicionalmente, con el objetivo de que las inversiones en proyectos sostenibles que realice
la Sociedad no dafien significativamente a cualquier otro objetivo de inversién sostenible
definido en el Reglamento 2020/852, la Sociedad Gestora realizard un analisis previo a la
seleccidn de los activos de la Sociedad con el objetivo de estudiar su potencial contribucion
a dichos objetivos de inversién sostenible que no constituyen el objeto principal de la
Sociedad (esto es, objetivos de inversidn sostenible distintos al de mitigacion del cambio
climatico, de la transicion a una economia circular o de la reduccién de emisiones de carbono,
segln el caso), asi como también su potencial perjuicio a dichos otros objetivos de inversion
sostenible. El potencial dafio que una actividad econémica que contribuye a un objetivo de
inversidn sostenible pueda generar a otros objetivos de inversion sostenibles no resultara en
una condicién para la exclusion de esa actividad o proyecto del posible universo de
inversiones de la Sociedad, pero si que sera un factor que se tendra en consideracion habida
cuenta de la intencion de la Sociedad Gestora de incrementar paulatinamente, a lo largo de
la vida de la Sociedad, el porcentaje de sus inversiones sostenibles alineadas con la
Taxonomia de la Unién Europea.
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¢C6mo se han tenido en cuenta los indicadores de incidencias adversas sobre los factores
de sostenibilidad?

La Sociedad Gestora considerara las PIAs en objetivos de inversidon sostenible como un
método mds para medir el impacto adverso que puedan tener las inversiones de la Sociedad
sobre factores de sostenibilidad, y a través de la monitorizacién de dichos indicadores
realizara un seguimiento que incluye objetivos de reduccidn sobre las PlAs, con el objetivo
de disminuir los efectos adversos que puedan generar y a mitigar su significancia.

La Sociedad Gestora tendrd en consideracion las PIAs de las operaciones de la Sociedad sobre
factores de sostenibilidad. La Sociedad Gestora identificard dichas incidencias adversas en el
proceso de diligencia debida previo a la seleccién de activos sobre los que va a invertir la
Sociedad, estableciendo para las entidades en las que invierta unas obligaciones de
divulgacion que incluyen las PIAs. Asimismo, la Sociedad Gestora, en el proceso de gestién
de la cartera de inversiones de la Sociedad, realizard una monitorizacidon de indicadores ASG
que incluyen las PIAs de las operaciones de la Sociedad, con el fin de garantizar que sus
inversiones sostenibles no generan perjuicios significativos a la sostenibilidad y que cumplen
con unas salvaguardas minimas en materia de sostenibilidad que se han fijado para la
Sociedad.

¢Como se ajustan las inversiones sostenibles a las Lines Directrices de la OCDE para
Empresas Multinacionales y los Principios rectores de las Naciones Unidas sobre las
empresas y los derechos humanos?

La Sociedad Gestora alineara las inversiones de la Sociedad con las Directrices de la OCDE
para Empresas Multinacionales y con los Principios Rectores de las Naciones Unidas sobre
Empresas y Derechos Humanos.

La Sociedad Gestora, entre los indicadores para medir el comportamiento de la Sociedad en
términos de sostenibilidad, incluird los indicadores de caracter social para garantizar el
cumplimiento de unos estandares sociales minimos y de calidad en el curso de desarrollar los
proyectos de la Sociedad. En el proceso de consideracion y cdlculo de las PIAs de las
inversiones de la Sociedad, se incluira la exposicién a empresas con evidencias de casos de
violacidn de las Directrices de la OCDE para Empresas Multinacionales, o en las que falten
politicas o mecanismos que aseguren el cumplimiento de las mismas.

Adicionalmente, la Sociedad Gestora, cuando promueva la adopcidn de politicas de buen
gobierno en las Empresas Objeto de Inversidn, procurara que dichas politicas estén alineadas
con las Directrices de la OCDE para Empresas Multinacionales y con los Principios Rectores
de las Naciones Unidas sobre Empresas y Derechos Humanos, incluidos los principios y
derechos establecidos en los ocho convenios fundamentales identificados en la Declaracion
de la Organizacidn Internacional del Trabajo sobre los Principios y Derechos Fundamentales
en el Trabajo y la Carta Internacional de Derechos Humanos.

¢Tiene en cuenta este producto financiero las principales incidencias adversas
sobre los factores de sostenibilidad?
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La Sociedad Gestora considerara las principales incidencias adversas (PIAs) en objetivos de
inversion sostenible como un método mas para medir el impacto adverso que puedan tener
las inversiones de la Sociedad sobre factores de sostenibilidad. A través de la
monitorizacion de dichos indicadores, realizara un seguimiento para la reduccion de dichas
incidencias con el objetivo de disminuir los potenciales efectos adversos.

La Sociedad Gestora tendra en consideracion las PIAs de las operaciones de la Sociedad
sobre factores de sostenibilidad, identificando dichas incidencias adversas en el proceso de
diligencia debida previo a la seleccidén de activos sobre los que va a invertir la Sociedad, y
estableciendo para las entidades en las que invierta unas obligaciones de divulgacidn que
incluyen las PIAs. La Sociedad Gestora, en el proceso de gestion de la cartera de inversiones
de la Sociedad, realizara una monitorizacién de indicadores ASG que incluyen las PIAs de
las operaciones de la Sociedad, con el fin de garantizar que sus inversiones sostenibles no
generan perjuicios significativos a los objetivos de sostenibilidad y que cumplen con unas
salvaguardas minimas en materia de sostenibilidad.

La informacion relativa a las principales incidencias adversas sobre los factores de
sostenibilidad podrd hallarse en los informes periddicos de la Sociedad que elabore la
Sociedad Gestora, con arreglo al articulo 11 del SFDR, basdndose en la plantilla regulada
por el Anexo V del Reglamento Delegado 2022/1288 de la Comisién, de 6 de abril de 2022.

No

¢Qué estrategia de inversion sigue este producto financiero?

Las Empresas en Cartera Admisibles en las que la Sociedad efectue Inversiones Admisibles
(esto es, las Empresas Objeto de Inversion) estaran involucradas en proyectos y empresas
que promueven la transicién energética (a través de la eficiencia energética, la promocién
de energia renovable, o la racionalizacién energética del transporte y la movilidad
sostenible), y proyectos de economia circular (pudiendo incluir la reutilizacidn o reciclaje
de residuos para la generacion de otros recursos y energia, y el favorecimiento del ciclo del
agua y la optimizacidn de su gestidn); sectores en los que la Sociedad Gestora tiene una
amplia experiencia. No se establecen limites maximos ni minimos por sectores ya que la
Sociedad invertird fundamentalmente en este Unico sector.

La Sociedad no invertird mds de quince (15%) por ciento de su activo computable en el
momento de la inversion en una misma Empresa Objeto de Inversién y en empresas
pertenecientes al mismo grupo de sociedades, entendiéndose como tal el definido en el
articulo 42 del Cédigo de Comercio espafiol. El limite de diversificacion del 15% podra ser
incrementado hasta el veinte (20%) por ciento de su Importe Total Comprometido con la
autorizacion previa del Comité de Supervision.

La Sociedad invertird mayoritariamente en Empresas Objeto de Inversién que, en el
momento de la toma de participacion, operen, estén domiciliadas o tengan su sede de
direccion efectiva en cualquier Estado miembro de la Unidén Europea.



La Sociedad tendra una presencia mayoritaria en las Empresas Objeto de Inversién y
participara activamente en el negocio y en la supervisién de las operaciones que lleve a
cabo la Empresa Objeto de Inversidon. Excepcionalmente, la participacion podrd ser
minoritaria siempre que se establezca con cardcter previo a la toma de participacién los
acuerdos que aseguren el cumplimiento de los objetivos de gestidn y desinversion de la
Sociedad. Las decisiones de inversidn se tomardan tras un proceso de verificacion en el que
la Sociedad Gestora contard con el asesoramiento de expertos para realizar los ejercicios
de revisidn de ASG, legal, financiera, laboral, fiscal y técnica que sean necesarios.

Los procesos y estrategias de desinversion de la cartera de Empresas Objeto de Inversidn,
dependerdn de cada Empresa Objeto de Inversidn concreta.

Para la aplicacién de forma continua de esta estrategia de inversidon sostenible de la
Sociedad, la Sociedad Gestora cuenta en su seno con:

(a) la figura de los “ASG Champions”, que son responsables de garantizar que los Criterios
ASG detallados anteriormente sean debidamente integrados en los procesos de
inversién y en las Empresas Objeto de Inversidn de la Sociedad. En particular, los “ASG
Champions” supervisaran los planes de sostenibilidad de las Empresas Objeto de
Inversién, incluyendo la evaluacién de principales indicadores de impacto o “KllIs”. La
Sociedad Gestora se compromete a realizar un seguimiento anual de los Kll y de
medicion de impacto, preparados segln su propia metodologia; y con

(b) el Comité de Impacto de la Sociedad y de su Vehiculo Paralelo, integrado por un
minimo de tres (3) y un maximo de cinco (5) miembros todos ellos independientes y
nombrados por la Sociedad Gestora de entre expertos en el dmbito del impacto y de
la sostenibilidad y cuyas funciones fundamentales seran, entre otras, (i) aprobar — a
propuesta de la Sociedad Gestora — un minimo de un (1) y un maximo de tres (3) Klls
para cada una de las Empresas Objeto de Inversion y sus correspondientes objetivos;
(ii) verificar el grado de cumplimiento de los objetivos establecidos para cada Kl y (iii)
elegir a una o varias entidades sin dnimo de lucro que tenga(n) como objeto proyectos
o0 empresas relacionados con la transicidon energética y con la economia circular que
mitiguen el impacto del cambio climético (esto es, a la(s) ONG Elegida(s) referidas en
el apartado 11 del presente Folleto).

Asimismo, la Sociedad Gestora se compromete a realizar un seguimiento anual de los Kll y de
medicion de impacto, preparados segun su propia metodologia. Los objetivos de sostenibilidad
cualitativos y cuantitativos establecidos y su consecucidn se revisaran al menos dos (2) veces
al afio en el seno de reuniones del drgano de administracion de las Empresas Objeto de
Inversién. En caso de existir desviaciones respecto a los objetivos de sostenibilidad fijados, la
Sociedad Gestora se compromete a llevar a cabo actuaciones a los efectos de que los 6rganos
de administracion de las Empresas Objeto de Inversidn establezcan acciones para favorecer la
consecucion de dichos objetivos de sostenibilidad no alcanzados.

Ademas, tal y como se expone en el apartado 11 del presente Folleto, un 25% de la cantidad
que potencialmente podria recibir la Sociedad Gestora en concepto de Comisién de Exito
(seguin se indica en los epigrafes (c) (ii) y (d) (iii) del mencionado apartado 11 del presente
Folleto), quedara condicionada al nivel de cumplimiento de los Klls aprobados por el Comité
de Impacto de la Sociedad para cada una de las Empresas Objeto de Inversidn. Las
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mencionadas distribuciones se asignaran a la Sociedad Gestora y/o a la(s) ONG Elegida(s) en
funcién de unos Porcentajes de Asignacidn que se indican en la tabla que figura en el apartado
11 del presente Folleto. Con esta estructura de reparto del 25% de la potencial Comision de
Exito correspondiente a la Sociedad Gestora se refuerza el objetivo de inversién sostenible de
la Sociedad.

¢Cudles son los elementos vinculantes de la estrategia de inversion utilizados a fin
de seleccionar las inversiones para lograr el objetivo de inversion sostenible?

La Sociedad Gestora, basdndose en informacion publicada por las Empresas Objeto de
Inversién y en una metodologia de evaluacidn propia supervisada por consultores externos y
en particular, a través de la monitorizacién de indicadores y métricas que tienen como
objetivo medir el valor del impacto de las actividades econdmicas de las Empresas Objeto de
Inversion en las que haya invertido la Sociedad realizard (a) un analisis de los Riesgos de
Sostenibilidad y (b) el seguimiento de la consecucidn de los objetivos de inversién sostenible
de la Sociedad.

A los efectos del presente Folleto, se entendera por:

“Riesgos de Sostenibilidad”: Conjuntamente, los Riegos
Medioambientales, los Riesgos Sociales y
los Riesgos de Gobernanza.

“Riesgos Medioambientales”: Conjuntamente, los Riesgos de Transicion
y los Riesgos Fisicos.

“Riesgos de Transicion”: Los riesgos que surgen - en el proceso de
ajuste hacia una economia con menos
emisiones de carbono y mas sostenible
desde el punto de vista medioambiental -
por la adopcién de politicas publicas
sobre el clima y el medio ambiente, el
progreso tecnoldgico, los cambios en el
sentimiento de los consumidores e
inversores, las preferencias de los
clientes y/o los valores de la sociedad y
que afecten directa o indirectamente a
las Empresas Objeto de Inversién de la
Sociedad.

“Riesgos Fisicos”: Los riesgos que surgen como resultado de
un clima cambiante, incluyendo eventos
meteoroldgicos extremos mas frecuentes
y cambios graduales en el clima, asi como
de la degradacion medioambiental, la
contaminacion del aire, el agua y la tierra,
el estrés hidrico, la pérdida de
biodiversidad y la deforestacién y que
afecten directa o indirectamente a las
Empresas Objeto de Inversién de la



Sociedad. El Riesgo Fisico puede ser
"agudo" cuando surge de fenémenos
extremos, como sequias, inundaciones y
tormentas, y "crénico" cuando surge de
cambios progresivos, como el aumento
de las temperaturas, la subida del nivel
del mar, el estrés hidrico, la pérdida de
biodiversidad y la escasez de recursos.

“Riesgos Sociales”: Los riesgos que surgen como resultado de
la implicacion de las Empresas Objeto de
Inversién en situaciones o}
acontecimientos relacionados con las
condiciones de salud y seguridad, los
derechos humanos, las practicas de venta
y el etiquetado de los productos, el
bienestar de los clientes, politicas
publicas o enfermedades infecciosas.

“Riesgos de Gobernanza”: Riesgos que surgen como resultado de
una ética empresarial subdptima, un
conflicto de competencia, una mala
gestion del entorno normativo y/o una
gestion de riesgos laxa de las Empresas
Objeto de Inversion de la Sociedad.

Los Riesgos de Sostenibilidad, cuando ocurren, pueden influir directa o indirectamente en el
valor de las Empresas Objeto de Inversidén y consecuentemente, en los fondos propios de la
Sociedad. El Riesgo de Sostenibilidad de las inversiones de la Sociedad dependera, entre
otros, del tipo de Empresa Objeto de Inversidn, su sector de actividad o su localizacién
geografica.

Ademas de los riesgos financieros tradicionales, la Sociedad Gestora integrara los Riesgos de
Sostenibilidad en las distintas fases del proceso de inversion de la Sociedad. De esta forma,
la Sociedad perseguird la generacién de valor y la obtencién de rentabilidad para sus
inversores, asi como la busqueda de impacto social o medioambiental positivo, evaluando la
posible repercusion de los Riesgos de Sostenibilidad en el valor de sus activos (esto es, de las
Empresas Objeto de Inversidn).

La Sociedad Gestora cuenta con una “Politica de Inversion Responsable”, en la que se
expone cémo se integran los criterios medioambientales, sociales y de gobernanza
(“Criterios ASG”) en las operaciones de los fondos gestionados por la Sociedad Gestora (y
que incluyen la Sociedad) y cémo se consideraran los Riesgos de Sostenibilidad y sus efectos
adversos en dichos procesos de inversidon. Pueden consultar la “Politica de Inversidn
Responsable” de la Sociedad Gestora en: https://sumacapital.com/rsc-esg/

Para identificar los Criterios ASG de mayor importancia financiera para cada sector, la
Sociedad Gestora realiza andlisis de materialidad ASG, sobre cuya base desarrollar mejoras
en los procesos de diligencia debida y monitorizacién de los riesgos de sostenibilidad en las
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inversiones que efectdan sus vehiculos (incluidos los Riesgos de Sostenibilidad de la
Sociedad). Ademds, la Sociedad Gestora, como parte de su estrategia de integracién de los
riesgos de sostenibilidad, aplica los criterios de exclusiéon de la Corporacién Financiera
Internacional del Banco Mundial y del Banco Europeo de Inversiones y consecuentemente,
se excluyen del posible universo de inversiones de los productos financieros gestionados por
la Sociedad Gestora las actividades relacionadas con:

e La produccidn y comercializacion de tabaco o bebidas alcohdlicas destiladas y
productos afines.

e La produccién y comercializacion de armas y municiones de cualquier tipo (excepto
para las actividades estratégicas de la UE, incluidas en sus politicas).

e Juegos de azar, casinos y empresas equivalentes.

e Desarrollosy aplicaciones técnicas relacionadas con programas o soluciones de datos
computarizados centrados especificamente en cualquier actividad descrita arriba,
como juegos de apuestas en linea o casinos, pornografia o cualquier actividad que
implique o permita el acceso ilegal a redes de Internet, datos o la descarga de bases
de datos electrénicas.

e Investigacion, desarrollo o aplicaciones técnicas relacionados con la clonacién
humana o la modificacion genética de organismos.

e Cualquier actividad que atente contra los derechos humanos de cualquier forma.

e La exclusion de cualquier empresa o proyecto que presente evidencias de
corrupcién, practicas de blanqueo de capitales u otros delitos.

Adicionalmente al criterio de exclusién de determinados sectores y actividades prohibidas,
el Comité de Inversiones de la Sociedad analizara, presentara las oportunidades de inversién
al Consejo de Administracidn de la Sociedad Gestora para su aprobacidn y supervisara las
Empresas Objeto de Inversion, prestando especial atencion a los Riesgos de Sostenibilidad.
Particularmente, a la hora de evaluar las decisiones de inversion de la Sociedad antes de
presentarlas al Consejo de Administracién de la Sociedad Gestora, el Comité de Inversiones
tendra en cuenta el impacto generado en los objetivos de inversion sostenible perseguidos
por la Sociedad (esto es, los objetivos de la mitigacion del cambio climatico, la transicion a
una economia circular o la reduccion de emisiones de carbono, segun el caso), todos ellos
cuantificables y reportables.

La Sociedad Gestora considerara las PIAs como un método mas para medir el impacto
adverso que puedan tener las inversiones de la Sociedad sobre factores de sostenibilidad. A
través de la monitorizacién de dichos indicadores, realizard un seguimiento para la reduccion
de dichas incidencias con el objetivo de disminuir los potenciales efectos adversos.

El cumplimiento de los Criterios ASG se incluird en el memorandum de la inversién de que se
trate como parte de los criterios que han inducido a la aprobacién de la inversion.



Las practicas de buena
gobernanza incluyen
las estructuras de
buena gestion, las
relaciones con los
trabajadores, la
remuneracién del
personal y el
cumplimiento de las
obligaciones fiscales.

Va

D

La asignacion de
activos describe el
porcentaje de
inversiones en activos
especificos.

¢Cudl es la politica para evaluar las prdcticas de buena gobernanza de las empresas
en las que se invierte?

Como parte de la estrategia de inversién de la Sociedad, se llevard a cabo un proceso de
diligencia debida para identificar los Riesgos de Gobernanza en cada nueva oportunidad de
inversiéon de la Sociedad, utilizando recursos externos especializados cuando sea necesario. En
este proceso de diligencia debida se considerara la evaluacién de practicas de buen gobierno,
incluyendo, entre otros, los siguientes aspectos: (a) integridad empresarial, (b) la existencia de
programas para el cumplimiento de la normativa interna y de la regulacién aplicable a la
Empresa Objeto de Inversidn, (c) estructura de gobierno existente en la Empresa Objeto de
Inversién (junta de directores, comité(s) de gestion, comisiones de seguimiento, etc.), (d)
gestién de riesgos, (e) continuidad del negocio, (f) gestion de conflictos de interés, y (g)
esquemas de alineaciéon de intereses y acciones de responsabilidad social corporativa.

Una vez se tome la decision de inversion en la Empresa Objeto de Inversidn y que la misma
forme parte de la cartera de la Sociedad, la Sociedad Gestora velara por el mantenimiento de
buenas practicas de buen gobierno y por la implementacién de los Criterios ASG que se
mencionan anteriormente en el presente Anexo. Asi, para cada proyecto se designard un ASG
Manager a quien se le atribuirdn roles y responsabilidades concretas en este sentido. La
Sociedad Gestora también impulsara la gestion de los citados Criterios ASG de forma integral
a lo largo de la cadena de valor de las Empresas Objeto de Inversion mediante la elaboracién
de politicas de medio ambiente, recursos humanos, supply chain, RSC y gobernanza ASG.

Para asegurar su capacidad de influencia, el contrato que suscriba la Sociedad Gestora en
nombre y representacion de la Sociedad y que regule la inversién de la Sociedad en la Empresa
Objeto de Inversion incluira el compromiso de la Empresa Objeto de Inversion de: (a) adherirse
a la Politica de Inversidn Responsable de la Sociedad Gestora; (b) incluir clausulas ASG en los
contratos que pueda suscribir la Empresa Objeto de Inversidn con terceros para el desarrollo
de su objeto social (acuerdos de asociacién, acuerdos de operacién o de mantenimiento) y de
(c) cumplir con las obligaciones de informacién impuestas por el SFDR.

La Sociedad Gestora tendra una presencia activa en el érgano de administracién de las
Empresa Objeto de Inversidon que permita realizar un seguimiento y control adecuado para
evaluar y para hacer cumplir estas practicas de buen gobierno.

éCudl es la asignacion de activos y la proporcion minima de inversiones
sostenibles ?

En todo momento, la totalidad del patrimonio de la Sociedad estara invertido en inversiones
sostenibles.
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Las actividades
facilitadoras
permiten de forma
directa que otras
actividades
contribuyan
significativamente a
un objetivo
medioambiental.

Las actividades de
transicidn son
actividades para las
gue todavia no se
dispone de
alternativas con
bajas emisiones de
carbono y que, entre
otras cosas, tienen
niveles de emision
de gases de efecto
invernadero que se
corresponden con
los mejores
resultados.

#1 Sostenibles
incluye las
inversiones
sostenibles con
Ajustadas a la objetivos
Taxonomia (60%) medioambientales
o sociales.

Medioambientales
(100%)

Inversiones
#2 No sostenibles #2 No sostenible
(0%) incluye las
inversiones que no
pueden
considerarse
sostenibles

Las “inversiones sostenibles” incluirdn las inversiones que se centren en contribuir a los
objetivos de inversion sostenible definidos en el Reglamento 2020/852. En particular, la
Sociedad se centrard en los siguientes dos (2) objetivos dentro del elenco de objetivos de
inversion sostenible definidos en el Reglamento 2020/852: “mitigacion del cambio
climatico” y la “transicién a una economia circular”, y, en concreto en entidades que
desarrollan su actividad en proyectos y empresas que promueven la transicion energética
(a través de la eficiencia energética, la promocion de energia renovable, o la racionalizacion
energética del transporte y la movilidad), y proyectos de economia circular (pudiendo
incluir la reutilizacién o reciclaje de residuos para la generacidn de otros recursos y energia,
y el favorecimiento del ciclo del agua y la optimizacién de su gestion). Las “inversiones
sostenibles” también incluiran las inversiones que se centren en contribuir al objetivo de
reduccion de las emisiones de carbono, con arreglo al articulo 9.3 del Reglamento SFDR.

Este producto es un fondo que invertira principalmente en proyectos de economia circular
y transicién energética, que, por tanto, buscaran contribuir en su totalidad a los siguientes
objetivos definidos en el Reglamento 2020/852: “mitigacion del cambio climatico” y la
“transicion hacia una economia circular”. Debido al estado parcial de desarrollo de los
Reglamentos Delegados que desarrollan el Reglamento 2020/852 a la fecha de
presentacion del presente folleto, la Sociedad asume un compromiso minimo de
inversiones que tengan la consideracion de sostenibles, conforme al Reglamento 2020/852,
del 60% a lo largo de la vida de la Sociedad, calculado en base al volumen de negocios
ajustado a la Taxonomia de las sociedades participadas

A la fecha del presente Folleto, la Sociedad no mantiene ninguna inversién y, en
consecuencia, no mantiene ninguna inversién que tenga la consideracién de sostenible
conforme al Reglamento 2020/852 y su porcentaje de alineacion con el Reglamento
2020/852 es, a la presente fecha, cero.

El porcentaje que las inversiones sostenibles conforme al Reglamento 2020/852
representen sobre el total de las inversiones de la Sociedad variard segun se acometan las
inversiones, lo que sera objeto de reporte a los accionistas en los diferentes informes
periédicos que se les facilite conforme al Reglamento y la normativa aplicable. Asimismo,
una vez finalizado el Periodo de Inversidn, el presente Folleto serd objeto de actualizacion
a los exclusivos fines de reflejar el porcentaje final que las inversiones sostenibles conforme
al Reglamento 2020/852 representen sobre el total de la Sociedad y el porcentaje de
alineacion de las inversiones de la Sociedad con el Reglamento 2020/852.
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Las actividades que
se ajustan ala
taxonomia se
expresan como un
porcentaje de:

El volumen de
negocios, que refleja
la proporcién de
ingresos
procedentes de
actividades
ecoldgicas de las
empresas en las que
se invierte.

La inversidn en
activo fijo (CapEx),
que muestra las
inversiones
ecoldgicas realizadas
por las empresas en
las que se invierte,
por ejemplo, para la
transicién a una
economia verde.
Los gastos de
explotacion (OpEx),
que reflejan las
actividades de
explotacion
ecoldgicas de las
empresas en las que
se invierte.

¢De qué manera logra el uso de derivados el objetivo de inversion sostenible?

De conformidad con el Reglamento de la Sociedad, la Sociedad Gestora no podrd, en nombre
y representaciéon de la Sociedad, contratar productos financieros derivados. En ningln caso
podrd la Sociedad invertir en productos derivados ni con fines especulativos ni con fines de
cobertura.

¢En qué medida, como minimo, las inversiones sostenibles con un objetivo
medioambiental se ajustan a la taxonomia de la UE?

0

A la fecha del presente Folleto, la Sociedad no mantiene ninguna inversién que tenga la
consideracion de sostenible conforme al Reglamento 2020/852 y su porcentaje de alineacidn
con este es, a la presente fecha, cero. La Sociedad Gestora se halla en proceso de analisis de
su cartera de inversiones y de su potencial alineamiento con los criterios técnicos de seleccién
del Reglamento 2020/852, con el objetivo de identificar las inversiones que puedan ser
calificadas de sostenibles en los términos del Reglamento 2020/852.

Los dos graficos que figuran a continuacion muestran en verde el porcentaje minimo de inversiones que
se ajustan a la taxonomia de la UE. Dado que no existe una metodologia adecuada para determinar la
adaptacion a la taxonomia de los bonos soberanos*, el primer grafico muestra la adaptacion a la
taxonomia correspondiente a todas las inversiones del producto financiero, incluidos los bonos
soberanos, mientras que el segundo grafico muestra la adaptacion a la taxonomia solo en relacion con
las inversiones del producto financiero distintas a los bonos soberanos.

2. Ajuste a la taxonomia de las
inversiones excluidos bonos soberanos*

1. Ajuste a la taxonomia de las inversiones
incluidos bonos soberanos*

= Ajustadas a la
taxonomia

= Ajustadas a la
taxonomia

Otras inversiones Otras inversiones

* A efectos de estos graficos, los “bonos soberanos” incluyen todas las exposiciones soberanas.

El porcentaje de inversiones sostenibles alineadas en los términos del Reglamento 2020/852
sobre el total de las inversiones de la Sociedad variarad segiin se acometan las inversiones, lo que
serd objeto de reporte a los accionistas en los diferentes informes periddicos que se les facilite
conforme al Reglamento y a la normativa aplicable en cada momento. Asimismo, una vez
finalizado el ejercicio de andlisis de la cartera de inversiones y de su alineamiento con los
criterios técnicos de seleccidn del Reglamento 2020/852, el presente Folleto podra ser objeto
de actualizacién a los exclusivos fines de reflejar el porcentaje de inversiones sostenibles
alineadas.

Como se ha mencionado, la Sociedad invertird fundamentalmente en proyectos del ambito de
la economia circular y la transicién energética y que, por lo tanto, busquen contribuir a los
siguientes objetivos de inversidn sostenible definidos en el Reglamento 2020/852: “mitigacion
del cambio climatico” y la “transicidn hacia una economia circular”. Debido al estado parcial de
desarrollo de los Reglamentos Delegados que desarrollan el Reglamento 2020/852 a la fecha de
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ra

soninversiones
medioambientalmente
sostenibles que no
tienen en cuenta los
criterios para las
actividades
econdmicas
medioambientalmente
sostenibles con arreglo
a la taxonomia de la
UE.

presentacion del presente folleto, la Sociedad asume un compromiso minimo de inversiones que
tengan la consideracion de sostenibles, conforme al Reglamento 2020/852, del 60% a lo largo
de la vida de la Sociedad, calculado en base al volumen de negocios ajustado a la Taxonomia de
las sociedades participadas.

Con el objetivo de que las inversiones en proyectos sostenibles que realice la Sociedad no daiien
significativamente a cualquier otro objetivo de inversidn sostenible definido en el Reglamento
2020/852, la Sociedad Gestora realizard un anélisis previo a la seleccidn de los activos de la
Sociedad con el objetivo de estudiar su potencial contribucién a dichos objetivos de inversidn
sostenible que no constituyen el objeto principal de la Sociedad (esto es, objetivos de inversidn
sostenible distintos al de mitigacion del cambio climatico, de la transicién a una economia
circular o de la reduccién de emisiones de carbono, segun el caso), asi como también su
potencial perjuicio a dichos otros objetivos de inversidn sostenible. El potencial dafio que una
actividad econdmica que contribuye a un objetivo de inversidn sostenible pueda generar a otros
objetivos de inversién sostenibles no resultara en una condicidn para la exclusiéon de esa
actividad o proyecto del posible universo de inversiones de la Sociedad, pero si que serd un
factor que se tendra en consideracion habida cuenta de la intencion de la Sociedad Gestora de
incrementar paulatinamente, a lo largo de la vida de la Sociedad, el porcentaje de sus
inversiones sostenibles alineadas con la Taxonomia de la Unidn Europea. La conformidad de
dichas inversiones con los requisitos del Reglamento 2020/852 podra ser sujeta a una garantia
proporcionada por un tercero independiente, lo cual se indicaria en el correspondiente informe
periddico.

Ademads, la Sociedad Gestora promovera la adopcion de politicas vinculadas a temas de
sostenibilidad en las Empresas Objeto de Inversién, comprometiéndose a adaptar y actualizar
los contenidos de dichas politicas, asi como de otros procedimientos vinculados al desarrollo y
ejecucién de los negocios, para que las actividades econdmicas de las Empresas Objeto de
Inversién cumplan con todas las especificaciones técnicas que garanticen que su contribucién a
un objetivo de inversidn sostenible no dafia significativamente a los restantes.

éCual es la proporcion minima de inversiones en actividades de transicion y facilitadoras?

La Sociedad Gestora no ha definido una proporcién minima de inversiones en actividades de
transicidn y facilitadoras. Se podrd invertir en actividades de transicion o facilitadoras segun las
oportunidades de mercado que puedan darse en cada momento, siempre y cuando dichas
inversiones se enmarquen en el foco tematico de la Sociedad -proyectos del ambito de la
economia circular y la transicidon energética- y que contribuyan a los objetivos de inversién
sostenible de la Sociedad (esto es, objetivos de mitigacidén del cambio climatico, de transicién a
una economia circular o de la reduccién de emisiones de carbono, segun el caso).

éCual es la proporcion minima de inversiones sostenibles con un objetivo
medioambiental no ajustadas a la taxonomia de la UE?

fua

La Sociedad Gestora no ha definido una proporcion minima de inversiones sostenibles con un
objetivo medioambiental no ajustadas a la Taxonomia de la UE. Este producto es un fondo que
invertira principalmente en proyectos de economia circular y transicién energética, que, por
tanto, buscaran contribuir en su totalidad a los siguientes objetivos definidos en el Reglamento
2020/852: “mitigacién del cambio climatico” y la “transicion hacia una economia circular”. El
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objetivo de “mitigacién del cambio climatico” que persigue la Sociedad estd alineada con el
objetivo de reduccién de las emisiones de carbono, con arreglo al articulo 9.3 del SFDR.

En este sentido, la proporcidn minima de inversiones sostenibles con un objetivo
medioambiental sera del cien por cien (100%), de las cuales solo aquellas que cumplan con todos
los criterios técnicos de seleccidn del Reglamento 2020/852 y las salvaguardas minimas sociales,
tendrdn la consideracion de ajustadas a la Taxonomia de la UE.

A la fecha del presente Folleto, la Sociedad no mantiene ninguna inversién que tenga la
consideracion de sostenible conforme al Reglamento 2020/852 y su porcentaje de alineacion
con este es, a la presente fecha, cero. La Sociedad Gestora se halla en proceso de analisis de su
cartera de inversiones y de su potencial alineamiento con los criterios técnicos de seleccidn del
Reglamento 2020/852, con el objetivo de identificar las inversiones que puedan ser calificadas
de sostenibles en los términos del Reglamento 2020/852.

El porcentaje de inversiones sostenibles alineadas en los términos del Reglamento 2020/852
sobre el total de las inversiones de la Sociedad variarad segin se acometan las inversiones, lo que
serd objeto de reporte a los accionistas en los diferentes informes periddicos que se les facilite
conforme al Reglamento y a la normativa aplicable en cada momento. Asimismo, una vez
finalizado el ejercicio de andlisis de la cartera de inversiones y de su alineamiento con los
criterios técnicos de seleccidn del Reglamento 2020/852, el presente Folleto podra ser objeto
de actualizacién a los exclusivos fines de reflejar el porcentaje de inversiones sostenibles
alineadas.

a ¢Cual es la proporcion minima de inversiones sostenibles con objetivo social?

La Sociedad no realizara inversiones sostenibles que tengan como fin la consecucion de
objetivos sociales. La Sociedad se centrara en los siguientes dos (2) objetivos dentro del
elenco de objetivos medioambientales de inversidn sostenible definidos en el Reglamento
2020/852: “mitigacion del cambio climatico” y la “transicion a una economia circular”. El
objetivo de “mitigacidn del cambio climatico” que persigue la Sociedad esta alineada con el
objetivo de reduccién de las emisiones de carbono, con arreglo al articulo 9.3 del SFDR.

<> ¢éQué inversiones se incluyen en el “#2 no sostenibles” y cual es su proposito?
tOJ  ¢Existen garantias medioambientales o sociales minimas?

Las “inversiones no sostenibles” seran aquellas inversiones que no puedan considerarse
dentro de la categoria de “inversiones sostenibles” definida en los apartados anteriores. La
Sociedad no realizara inversiones que se correspondan con “inversiones no sostenibles”.

éSe ha designado un indice de referencia especifico para cumplir el objetivo de
inversion sostenible?

De conformidad con el articulo 9.2 del SFDR, no se ha designado un indice de referencia
para la Sociedad. La Sociedad Gestora, basandose en informacidon publicada por las
Empresas Objeto de Inversidn y en una metodologia de evaluacién propia supervisada por
consultores externos y en particular, a través de la monitorizacion de indicadores y métricas
gue tienen como objetivo medir el valor del impacto de las actividades econdmicas de las
Empresas Objeto de Inversién en las que haya invertido la Sociedad, realizard el
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seguimiento de la consecucion de los objetivos de inversién sostenible de la Sociedad
indicados a lo largo del presente folleto.

E@ éDénde se puede encontrar mas informacién especifica sobre el producto?

En el siguiente enlace del sitio web de la Sociedad Gestora https://sumacapital.com/rsc-esg/ se
encuentra disponible la siguiente informacidn adicional de conformidad con lo establecido en el
articulo 10 SFDR:

e Descripcidn de las caracteristicas medioambientales o sociales del objetivo de inversion
sostenible de la Sociedad.

e Explicacion sobre como se alcanzara el objetivo de inversidn sostenible de la Sociedad.

e Informacién sobre los métodos utilizados para evaluar, medir y controlar las caracteristicas
medioambientales o sociales o el impacto de las inversiones sostenibles seleccionadas para la
Sociedad, incluidos sus fuentes de informacidn, los criterios de seleccion relativos a los activos
subyacentes y los indicadores pertinentes de sostenibilidad empleados para medir las
caracteristicas medioambientales o sociales o el impacto global de la Sociedad en términos de
sostenibilidad; y

e Los informes periddicos que se hayan emitido en relacién con la Sociedad, con el contenido
establecido en el articulo 11 SFDR.

Puede encontrarse mas informacion en lines especifica sobre el producto en el sitio web:
https://sumacapital.com/rsc-esg/
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1. DEFINICIONES

CAPITULO |

DEFINICIONES

Los siguientes términos tendran el significado que se indica a continuacion:

“Accionista”

“Accionista en Mora”

“Accionista Tardio”

“Acuerdo de
Suscripcién”

“Acuerdo
Extraordinario de

Inversores”

son los titulares de las acciones de la Sociedad;

tiene el significado que se indica en el Articulo
16.7.2 de los presentes Términos y Condiciones;

es aquel Accionista que adquiera la condicion de
Accionista con posterioridad a la Fecha de Cierre
Inicial. A los efectos aclarativos, aquel Accionista
que incremente su Compromiso de Inversion en la
Sociedad con posterioridad a la Fecha de Cierre
Inicial no tendrd la consideracion de Accionista
Tardio y sera considerado un Accionista de la Fecha
de Cierre Inicial a todos los efectos bajo los
presentes Términos y Condiciones, incluso en
relacion con el incremento de su Compromiso de
Inversion;

el acuerdo suscrito por cada uno de los Accionistas
de la Sociedad, con el contenido y forma que
determine la Sociedad Gestora en cada momento, en
virtud del cual el Accionista asume su Compromiso
de Inversion en la Sociedad:;

Acuerdo adoptado por escrito por Inversores — con
0 sin reunién de los mismos y que podréa consistir en
uno o mas documentos remitidos a la Sociedad
Gestora - que en conjunto representen al menos dos
tercios (2/3) del Patrimonio Total Comprometido de
SCCIF 11I. Los Inversores que incurran en un
conflicto de interés y los que estén en mora
(incluyendo, los Accionistas en Mora), no tendran
derecho a voto y sus compromisos de inversion
individual en SCCIF I11 no se tendrén en cuenta para
el célculo de la mayoria necesaria anteriormente
sefialada. Para evitar cualquier duda, la Sociedad
Gestora, el Promotor, el Equipo Gestor, los
ejecutivos o empleados de la Sociedad Gestora, las
Entidades Asociadas y/o personas relacionadas con
cualquiera de los anteriores, los Inversores que estén
participados por miembros del equipo de la
Sociedad Gestora, no tendran derecho a votar y sus
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“Acuerdo Ordinario de
Inversores”

“Beneficiarios”

Compromisos de Inversion no se tendran en cuenta
a efectos del calculo de la mayoria requerida segun
lo anterior en relacion con una votacion relativa a la
salida de un miembro del Equipo Gestor, el cambio
de control, la destitucion de la Sociedad Gestora, la
liquidacion de la Sociedad o la ampliacion del
Periodo de Inversion o de la duracion de la
Sociedad.

Acuerdo adoptado por escrito por Inversores — con
0 sin reunion de los mismos y que podré consistir en
uno o mas documentos remitidos a la Sociedad
Gestora - que en conjunto representen al menos el
50% del Patrimonio Total Comprometido de SCCIF
[11. Los Inversores que incurran en un conflicto de
interés y los que estén en mora (incluyendo, los
Accionistas en Mora), no tendran derecho a voto y
sus compromisos de inversién individual en SCCIF
Il no se tendran en cuenta para el calculo de la
mayoria necesaria anteriormente sefialada. Para
evitar cualquier duda, la Sociedad Gestora, el
Promotor, el Equipo Gestor, los ejecutivos o
empleados de la Sociedad Gestora, las Entidades
Asociadas y/o personas relacionadas con cualquiera
de los anteriores, los Inversores que estén
participados por miembros del equipo de la
Sociedad Gestora, no tendran derecho a votar y sus
Compromisos de Inversion no se tendran en cuenta
a efectos del calculo de la mayoria requerida segun
lo anterior en relacién con una votacion relativa a la
salida de un miembro del Equipo Gestor, el cambio
de control, la destitucion de la Sociedad Gestora, la
liquidacion de la Sociedad o la ampliacion del
Periodo de Inversion o de la duracion de la
Sociedad.

a) Directivos, administradores, accionistas Yy
empleados de la Sociedad Gestora, los
miembros del Comité de Supervision (junto con
el Inversor que haya nombrado a dicho
miembro) y del Comité de Impacto o cualquier
miembro del Comité de Inversiones; y

b) cualquier persona o Entidad Asociada de la
Sociedad Gestora (con expresa inclusion de sus
directivos, administradores, accionistas Yy
empleados) nombrada o elegida para
desempefiar, a peticion de la Sociedad Gestora,
funciones como miembro del consejo de
administracion o miembro del drgano de



pwc

“Cambio de Control”

“Cantidades Retenida”

“Carried Interest”

administracion (cuando revista una estructura
distinta de las anteriores) de una empresa
participada o de alguna Entidad Asociada de una
empresa participada.

Cualquier supuesto a raiz del cual:

a.

los miembros del Equipo Gestor y demas
empleados de la Sociedad Gestora que no sean
miembros del Equipo Gestor, conjuntamente y
en cualquier momento, (i) dejen de - directa o
indirectamente — poseer un porcentaje del capital
social o de los derechos econémicos o de voto
de la Sociedad Gestora de, al menos, el 75%; o
(ii) dejen de tener la capacidad de nombrar o
cesar a la mayoria de los vocales del Consejo de
Administracion de la Sociedad Gestora; o (iii)
dejen de - directa o indirectamente - poseer
como minimo mas del 50% del capital social o
de los derechos econdémicos o de voto del
Promotor; o (iv) dejen de tener la capacidad de
nombrar o cesar a la mayoria de los vocales del
consejo de administracién del Promotor;

Suma Capital Partners, S.L., el Equipo Gestor y
el resto de los empleados de la Sociedad Gestora
distintos de los miembros del Equipo Gestor (i)
deje de ostentar - directa o indirectamente -
como minimo el 75% del capital social o de los
derechos econdmicos o de voto de las Filiales
Autorizadas que se conviertan en Promotor de la
Sociedad o (ii) deje de tener la capacidad de
nombrar o cesar a la mayoria de los vocales del
consejo de administracion de las Filiales
Autorizadas que se conviertan en Promotor de la
Sociedad; o

Suma Capital Partners, S.L., el Equipo Gestor y
el resto de empleados de la Sociedad Gestora
distintos del Equipo Gestor dejan de ser titulares
- directa o indirectamente - de al menos el 90%
del derecho al Carried Interest de la Sociedad.

Tiene el significado que se indica en el Articulo
19.1.2 de los presentes Términos y Condiciones.

Cualquier distribucién a la Sociedad Gestora (como
Comision de Exito) descritas en los apartados
19.1.1(c) y 19.1.1(d) de los presentes Términos y
Condiciones.



pwe

“Carried Interest
Cristalizado”

“Causa”

Tiene el significado que se indica en el Articulo 19.5
de los presentes Términos y Condiciones.

Cualquiera de los supuestos siguientes:

a)

b)

d)

9)

Un incumplimiento material de las disposiciones
de los presentes Términos y Condiciones, de
cualquier Acuerdo de Suscripcion y/o de
cualquier Contrato Particular o Master Side
Letter celebrado con un Inversor por parte de la
Sociedad Gestora o del Equipo Gestor (que sea
susceptible de ser subsanado), y que no sea
subsanado en el plazo de un (1) mes desde la
fecha de notificacion de dicho incumplimiento a
la Sociedad Gestora;

negligencia grave, conducta dolosa o mala fe por
parte de la Sociedad Gestora o del Equipo Gestor
en el cumplimiento de sus obligaciones y
deberes en relacion con la Sociedad,;

Conducta delictiva relacionada con el robo, la
extorsion, el fraude, la mala conducta financiera,
la violacion de las leyes de mercado de valores,
el blanqueo de capitales, la financiacién del
terrorismo, la malversacion, la corrupcion, la
coaccidn o la colusion con respecto a cualquiera
de los anteriores, o cualquier otro delito penal
por parte de cualquiera del Equipo Gestor o de
la Sociedad Gestora;

El hecho de no subsanar la Salida del Equipo
Gestor (salvo cuando dicha salida se produzca
Gnicamente por el fallecimiento o la incapacidad
permanente de un integrante del Equipo Gestor)
de acuerdo con los términos de estos Términos y
Condiciones;

La ocurrencia de un Cambio de Control sin la
aprobacion previa de los Inversores de acuerdo
con los presentes Términos y Condiciones;

La pérdida de cualquier aprobacion regulatoria
necesaria por parte de la Sociedad Gestora
requerida para gestionar/operar la Sociedad; o

Insolvencia declarada, administracion judicial,
saneamiento involuntario, suspension de pagos
0 concurso de acreedores de la Sociedad
Gestora.
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GGCN MV”

“Comision de
Coinversion”

“Comisién de Exito”

“Comision de Gestion”

“Comité de Impacto”

“Comité de Inversiones”

“Comision de
Rendimiento de
Coinversion”

“Comité de Supervision”

“Compromiso de
Dedicacién Minima”

“Compromiso(s) de
Inversion”

La Comision Nacional del Mercado de Valores.

Todo ingreso que la Sociedad Gestora, sus socios,
administradores, empleados, miembros del Equipo
Gestor y/o sus respectivas Entidades Asociadas o
Partes Vinculadas reciban en concepto de comisién
de gestion, comision de éxito, comision de apertura
0 cualquier otra comisién 0 remuneracion en
relacion con las coinversiones efectuadas por la
Sociedad con terceros de conformidad con los
presentes Términos y Condiciones, pero excluyendo
cualquier  Comision de  Rendimiento  de
Coinversion.

Es la comision descrita en el Articulo 8.2 de los
presentes Términos y Condiciones.

Es la comisién descrita en el Articulo 8.1 de los
presentes Términos y Condiciones.

El comité descrito en el Articulo 13 de los presentes
Términos y Condiciones.

El comité descrito en el Articulo 10 de los presentes
Términos y Condiciones.

Cualquier ingreso que la Sociedad Gestora o
cualquiera de sus accionistas, consejeros,
empleados, miembros del Equipo Gestor y/o sus
respectivas  Entidades Asociadas o0 Partes
Vinculadas reciban en concepto de remuneracion
vinculada a la rentabilidad y/o de intereses pagados
en relacion con las coinversiones realizadas por la
Sociedad con terceros de conformidad con los
presentes Términos y Condiciones.

El comité descrito en el Articulo 12 de los presentes
Términos y Condiciones.

Es el compromiso del Equipo Gestor que se indica
en el Articulo 7.1.3 de los presentes Términos y
Condiciones.

El importe que cada Inversor se ha comprometido
irrevocable y definitivamente a contribuir a la
Sociedad (y que haya sido aceptado por la Sociedad
Gestora), con independencia de que dicho importe
haya sido desembolsado o no, y sin perjuicio de que
dicho importe haya sido reembolsado o no, todo ello
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“Coste de Adquisicion”

“Costes de Constitucion”

“Costes de Operaciones
Fallidas”

“Costes Operativos de la
Sociedad”

“Contratos Particulares”
“Derechos Susceptibles
de Eleccién”

“Deuda Pendiente”

“Dias Habiles”

“Directiva 2014/65”

“Distribucion de
Caracter Temporal”

“Empresa en Cartera
Admisible”

de acuerdo con el Acuerdo de Suscripcion y con lo
previsto en los presentes Términos y Condiciones.

Es el importe efectivamente invertido por la
Sociedad en la realizacion de wuna inversion,
incluidos, a efectos aclaratorios, todos los costes o
gastos relativos a la inversion soportados por la
Sociedad de conformidad con los presentes
Términos y Condiciones.

Tiene el significado que se indica en el Articulo 8.3
de los presentes Términos y Condiciones.

Cualesquiera costes y gastos incurridos por la
Sociedad o cualesquiera costes y gastos externos
incurridos por la Sociedad Gestora en relacion con
propuestas de inversiones a efectuar por la Sociedad
que no llegan a efectuarse por cualquier causa o
motivo, siempre que la decision de inversion interna
haya sido aprobada por el Comité de Inversiones de
acuerdo con los presentes Términos y Condiciones.

Son los costes descritos en el Articulo 8.4.3 de los
presentes Términos y Condiciones.

Tiene el significado que se indica en el Articulo 27.1
de los presentes Términos y Condiciones.

Tiene el significado que se indica en el Articulo 27.2
de los presentes Términos y Condiciones.

Tiene el significado que se indica en el Articulo
16.7.3 de los presentes Términos y Condiciones.

Son los dias laborales de lunes a viernes (ambos
inclusive) excepto dias festivos, en la ciudad de
Barcelona (Espafia).

Es la Directiva 2014/65/UE del Parlamento Europeo
y del Consejo, de 15 de mayo, relativa a los
mercados de instrumentos financieros y por la que
se modifican la Directiva 2002/92/CE y la Directiva
2011/61/UE.

Son las distribuciones descritas en el Articulo 19.7.3
de los presentes Términos y Condiciones.

De conformidad con el articulo 3 d) del Reglamento
345/2013, sera cualquier empresa que:
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e en la fecha de la primera inversion de la
Sociedad en la Empresa en Cartera Admisible
cumpla una de las siguientes caracteristicas:

©)

que la empresa no haya sido admitida a
cotizacion en un mercado regulado o en
un sistema multilateral de negociacion,
segiin la definicion del articulo 4,
apartado 1, puntos 21 y 22 de la
Directiva 2014/65/UE y emplee como
maximo a 499 personas;

que la empresa sea una pequefia o
mediana empresa segun la definicion del
articulo 4, apartado 1, punto 13, de la
Directiva 2014/65/UE que cotice en un
mercado de pymes en expansion segun la
definicion del articulo 4, apartado 1,
punto 12, de la misma Directiva;

e N0 sea un organismo de inversion colectiva,

e no pertenezca a una o varias de las categorias
siguientes:

o

una entidad de crédito definida en el
articulo 4, punto 1, de la Directiva
2006/48/CE del Parlamento Europeo y
del Consejo, de 14 de junio de 2006,
relativa al acceso a la actividad de las
entidades de crédito y a su ejercicio,

una empresa de inversion definida en el
articulo 4, apartado 1, punto 1, de la
Directiva 2004/39/CE,

una empresa de seguros definida en el
articulo 13, punto 1, de la Directiva
2009/138/CE del Parlamento Europeo y
del Consejo, de 25 de noviembre de
2009, sobre el seguro de vida, el acceso
a la actividad de seguro y de reaseguro y
su ejercicio (Solvencia Il),

una sociedad financiera de cartera
definida en el articulo 4, punto 19, de la
Directiva 2006/48/CE, o
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“Empresas Objeto de
Inversion”

“Entidades Asociadas”

“Equipo Gestor”

“Escrow Account”

o unasociedad mixta de cartera definida en
el articulo 4, punto 20, de la Directiva
2006/48/CE,

e esté establecida en el territorio de un Estado
miembro.

Son las Empresas en Cartera Admisibles en las que
la Sociedad efectle Inversiones Admisibles y que
dediquen su actividad a, 0 que tengan como objeto
principal o que desarrollen o inviertan en, proyectos
0 empresas relacionados con la transicion energeética
y con la economia circular que mitiguen el impacto
del cambio climético y con otras actividades que
puedan estar vinculadas o relacionadas con este
ambito, en el que la Sociedad Gestora tiene una
amplia experiencia y todo lo anterior con arreglo a
los términos y con sujecion a las limitaciones
establecidas en el Articulo 18 de los presentes
Términos y Condiciones.

En relacion con cualquier persona juridica,
cualquier persona fisica o juridica o entidad que,
directa o indirectamente, controle, sea controlada o
esté bajo el control comun de dicha persona juridica
(aplicando, a efectos de interpretacion, el articulo 42
del Codigo de Comercio). Las referencias a las
Entidades Asociadas de un Inversor que tenga una
estructura de sociedad se consideraran hechas
también a cualquier otra entidad cuyos activos sean
gestionados por la misma entidad gestora (o una
Entidad Asociada de dicha entidad) o asesorada por
el mismo asesor de inversiones (0 una Entidad
Asociada de dicho asesor) de dicho Inversor. Para
evitar dudas, las empresas participadas por la
Sociedad no se consideraran Entidades Asociadas de
la Sociedad o de la Sociedad Gestora por el mero
hecho de que la Sociedad tenga una inversion en
dichas empresas participadas.

Los siguientes ejecutivos de la Sociedad Gestora: (a)
D. Enrique Tombas Navarro; (b) D. Pablo de Muller
Barbat; (c) D. Ruperto Unzué Aranday (d) cualquier
otra persona que reemplace a los anteriores o que sea
incluida en la lista de miembros del Equipo Gestor,
de conformidad con lo previsto en el Articulo 7.4.2
de los presentes Términos y Condiciones.

Tiene el significado que se indica en el Articulo 19.5
de los presentes Términos y Condiciones.
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“FATCA”

“Fecha de Cierre Final”

“Fecha de Cierre Inicial”

“Fecha de Constitucion”

Las disposiciones de la Ley de cumplimiento
tributario de cuentas extranjeras Foreign Account
Tax Compliance Act (“FATCA”), aprobadas como
parte de la Ley de Incentivo de la Contratacion para
restituir el empleo en Estados Unidos y recogidas en
las Secciones 1471 a 1474 del Internal Revenue
Code de 1986 de Estados Unidos, todas las reglas,
reglamentos, acuerdos intergubernamentales y
demas guias emitidas o suscritas en virtud de las
mismas, incluyendo, pero no limitado a, el Acuerdo
entre los Estados Unidos de América y el Reino de
Espafia para la mejora del cumplimiento fiscal
internacional y la implementacién de IGA, sus
reglamentos 'y todas las interpretaciones
administrativas y judiciales de los mismos.

La fecha en la que concluya el Periodo de
Colocacion.

A la fecha identificada como “Fecha de Cierre
Inicial” en el certificado del acuerdo del consejo de
la Sociedad Gestora (firmado por el secretario y el
presidente de dicho 6rgano) y que sera la fechaen la
que se hayan satisfecho la totalidad de las siguientes
condiciones: (i) el primer Requerimiento de
Aportacion dirigido a los Accionistas de la Sociedad
(distintos de la Sociedad Gestora, el Equipo Gestor,
el Promotor y las Entidades Asociadas de cualquiera
de los precedentes) haya sido emitido de
conformidad con los presentes Términos vy
Condiciones; (ii) los Accionistas de la Sociedad
(distintos a la Sociedad Gestora, el Equipo Gestor,
el Promotor y las Entidades Asociadas de cualquiera
de los precedentes) hayan por primera vez suscrito
acciones Clase A; y (iii) todas las acciones Clase B
en circulacién que hubieran sido suscritas por el
Promotor en la Fecha de Cierre Inicial (esto es,
acciones Clase B emitidas en la Fecha de Cierre
Inicial y que hayan sustituido a las acciones Clase B
suscritas por el Promotor en la Fecha de
Constitucién de conformidad con lo previsto en el
Articulo 16.4 de los presentes Términos Yy
Condiciones) hayan sido totalmente suscritas y
totalmente desembolsadas - mediante aportaciones
dinerarias — por el Promotor.

La fecha en la que se produzca el otorgamiento de la
escritura publica de constitucion de la Sociedad ante
un Notario Publico espafiol.

-10 -
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“Fecha de Disolucién”

“Fecha de Inscripcion”
“Fecha de Liquidacion”
“Fecha de Pago”

“Fecha del Acuerdo de
Remociéon”

“Fecha Limite”

“Filial Autorizada”

“Fondos Predecesores”

“Fondo Sucesor”

Es la fecha en la que la Sociedad sea disuelta y se
inicie el periodo de liquidacion de conformidad con
el Articulo 24 de los presentes Términos y
Condiciones.

La fecha en la que se produzca la inscripcion de la
Sociedad en el registro administrativo de la CNMV,
una vez se haya inscrito en el Registro Mercantil.

Es la fecha en que la Sociedad sea liquidada de
conformidad con el Articulo 24 de los presentes
Términos y Condiciones.

La fecha limite para la realizacion de aportaciones a
la Sociedad con arreglo al Requerimiento de
Aportacion de que se trate.

La fecha en la que se apruebe la Remocion sin Causa
0 la Remocion con Causa, segun proceda, de
conformidad con lo previsto en el Articulo 9.1y 9.2
de los presentes Términos Yy Condiciones,
respectivamente.

Tiene el significado que se indica en el Articulo
16.7.2 de los presentes Términos y Condiciones.

Cualquier Entidad Asociada de Suma Capital
Partners, S.L. que esté en todo momento participada
al 100% -directa o indirectamente— por Suma
Capital Partners, S.L. y por otros empleados de la
Sociedad Gestora; y siempre y cuando Suma Capital
Partners, S.L. mantenga la titularidad directa o
indirecta de cdmo minimo el 65% del capital social
de dicha Entidad Asociada, los derechos
econdmicos o de voto de dicha Entidad Asociada y
tenga la capacidad de nombrar o cesar a la mayoria
de miembros del consejo de administracién de dicha
Entidad Asociada.

(i) SC ENERGY EFFICIENCY FUND I, FCR DE
REGIMEN  SIMPLIFICADO; (i)  SC
EFFICIENCY & ENVIRONMENT FUND II, FCR
y (iii) SC EFFICIENCY & ENVIROMENT FUND
Il PLUS, FCRE.

Cualquier fondo de inversion alternativa de tipo
cerrado cuya politica de inversion sea
sustancialmente similar a la politica de inversion de
la Sociedad promovido, establecido o gestionado,
tras la Fecha de Constitucion, por la Sociedad
Gestora y/o cualquiera de sus Entidades Asociadas

-11 -
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“Grupo”

G‘IGA”

“Importe Total
Comprometido”

“Ingresos Derivados de
las Operaciones”

“Inversiones
Admisibles”

0 que tenga el mismo y/o al menos dos (2) de los
miembros del Equipo Gestor.

Tendra el significado atribuido por el Articulo 42 del
Cddigo de Comercio y, en aquellos supuestos en que
un Accionista o Inversor tenga la forma juridica de
institucion de inversion colectiva o fondo de
inversion alternativa (con expresa inclusion, a titulo
enunciativo, que no limitativo, de fondos de
inversion), cualquier referencia a las Entidades
Asociadas de un Accionista o Inversor se entendera
realizada a cualesquiera otras entidades cuyos
activos sean gestionados por la misma entidad
gestora (o por una Entidad Asociada de ésta) o que
reciban asesoramiento del mismo asesor de
inversiones (o de una Entidad Asociada de éste) de
dicho Accionista o Inversor.

Internal Revenue Code of 1986.

El importe resultante de sumar todos los
Compromisos de Inversién aceptados en cada
momento por la Sociedad Gestora en relacion con la
Sociedad (con inclusion de cualquier Compromiso
de Inversion del Promotor).

Es todo ingreso que la Sociedad Gestora, sus socios,
administradores, empleados, miembros del Equipo
Gestor y/o sus respectivas Entidades Asociadas o
Partes Vinculadas hubieran recibido - directa o
indirectamente - como consecuencia de la ejecucién
0 tenencia de las inversiones de la Sociedad (a
efectos aclaratorios, dichos ingresos no incluiran las
plusvalias, dividendos o equivalentes percibidos
como consecuencia de la desinversion), incluyendo
a efectos aclaratorios (aunque sin carécter
exhaustivo), las comisiones y honorarios recibidos
de las entidades participadas por la Sociedad o de
cualquiera de sus Entidades Asociadas en concepto
de servicios de asesoria, consultoria y otros servicios
similares a dichas entidades participadas por la
Sociedad o a cualquiera de sus Entidades Asociadas
pero excluyendo cualquier Comision de
Rendimiento de Coinversion.

Cualquiera de los siguientes instrumentos de
conformidad con el articulo 3 e) del Reglamento
345/2013:

e todo instrumento de capital o cuasi capital que:
(i) haya sido emitido por una Empresa en Cartera

-12 -
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“Inversiones
Seguimiento”

“Inversores”

“Invest Europe”

de

Admisible y haya sido adquirido directamente
por la Sociedad a dicha empresa; (ii) haya sido
emitido por una Empresa en Cartera Admisible
a cambio de un valor participativo emitido por
dicha empresa, o (iii) haya sido emitido por una
empresa que posea una participacion
mayoritaria en una Empresa en Cartera
Admisible que sea su filial, y haya sido
adquirido por la Sociedad a cambio de un
instrumento de capital emitido por la Empresa
en Cartera Admisible;

e préstamos garantizados o no garantizados
concedidos por la Sociedad a una Empresa en
Cartera Admisible en la que la Sociedad ya tenga
Inversiones Admisibles en la forma de cualquier
instrumento de capital o cuasi capital, siempre
que para tales préstamos no se emplee méas del
veinte (20) por ciento del total agregado de las
aportaciones de capital y del capital
comprometido no exigido en el fondo de capital
riesgo admisible;

e acciones de una Empresa en Cartera Admisible
adquirida a accionistas existentes de dicha
empresa.

Aquellas nuevas inversiones adicionales realizadas
directa o indirectamente en Empresas Objeto de
Inversion de la Sociedad o en entidades participadas
de los Fondos Predecesores (segun el caso) o en
entidades que las sucedan o en entidades cuyo
negocio esté relacionado o sea complementario con
el de las Empresas Objeto de Inversion y/o con el de
entidades participadas por los Fondos Predecesores
(segn el caso), no incluidas en el acuerdo de
inversion firmado en atencion a la inversion inicial
por parte de la Sociedad (siempre que dicha
inversion adicional hubiese sido acordada con
posterioridad a la fecha de la inversion inicial de la
Sociedad en la Empresa Objeto de Inversion y/o en
la entidad participada por los Fondos Predecesores
de que se trate).

Son los inversores de SCCIF Ill, esto es
conjuntamente los Accionistas y los titulares de las
participaciones en el Vehiculo Paralelo.

Invest Europe - The Voice of Private Capital.

-13-
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“IVA”

GGKI IS”

GGLECR”

"LSC"

“Master Side Letter”

“Normativa CRS-DAC
Espafiola”

“OC D E”

“ONGs Elegidas”

Es el impuesto sobre el valor afiadido espafiol.

Son los indicadores clave de impacto de la inversion
de la Sociedad en cada Empresa Objeto de
Inversion, que el Comité de Impacto de la Sociedad,
a propuesta del Equipo Gestor, designe para cada
Empresa Objeto de Inversion de conformidad con lo
establecido en el Articulo 19.1.2 de los presentes
Términos y Condiciones.

La Ley 22/2014, de 12 de noviembre, por la que se
regulan las entidades de capital-riesgo, otras
entidades de inversion colectiva de tipo cerrado y las
sociedades gestoras de entidades de inversion
colectiva de tipo cerrado, y por la que se modifica la
Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de instituciones de
Inversion Colectiva, y por las disposiciones vigentes
que la modifiquen o que la sustituyan en el futuro
durante el periodo de vigencia de los presentes
Términos y Condiciones.

Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por
el que se aprueba el texto refundido de la Ley de
Sociedades de Capital.

Tiene el significado que se indica en el Articulo 27.2
de los presentes Términos y Condiciones.

Real Decreto 1021/2015 de 13 de noviembre, por el
que se establece la obligacion de identificar la
residencia fiscal de las personas que ostenten la
titularidad o el control de determinadas cuentas
financieras y de informar acerca de las mismas en el
ambito de la asistencia mutua, que transpone en
Espafia los estandares comunes de comunicacion
(CRS) y la Directiva de Cooperacion Administrativa
(DAC).

La Organizacion para la Cooperacion y el
Desarrollo Econémicos.

Organizaciones sin animo de lucro, incluidas en
todo momento en la lista de organizaciones
acreditadas del PNUMA - Programa de las Naciones
Unidas para el Medio Ambiente (o en la lista de las
Naciones Unidas "ONU" que sustituya a dicha lista),
con sede y registradas en un Estado miembro de la
Unidn Europea (0 en un pais o territorio de ultramar
vinculado a un Estado miembro segun lo establecido
en el anexo Il del Tratado de Funcionamiento de la
Union Europea) gue tengan como objeto proyectos

-14 -
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“Oportunidades de
Coinversion”

“Otras Actividades
Permitidas”

0 empresas relacionados con la transicion energeética
y con la economia circular que mitiguen el impacto
del cambio climatico que el Comité de Impacto, a
propuesta del Equipo Gestor, designe de
conformidad con lo establecido en el Articulo 19.1.2
de los presentes Términos y Condiciones.

Tiene el significado que se indica en el Articulo
18.5.1 de los presentes Términos y Condiciones.

Significa en relacion con los siguientes miembros
del Equipo Gestor, las siguientes actividades:

a. enrelacion con D. Enrique Tombas Navarro:
(i) las actividades inherentes a su cargo de
miembro del equipo gestor de los Fondos
Predecesores y de cualquiera de sus
vehiculos de coinversion; (ii) las actividades
inherentes a su cargo de miembro del equipo
gestor de los complejos de inversion
conocidos como Suma Capital Growth Fund
I y SC Growth Fund 11y de cualquiera de sus
vehiculos de coinversion y los vehiculos que
les sucedan; y (iii), siempre que dichas
actividades hayan sido reveladas
previamente al Comité de Supervision, la
participacion a titulo gratuito en 6rganos de
gobierno de entidades sociales, educativas o
deportivas;

b. en relacion con D. Pablo de Muller Barbat,
(i) las actividades inherentes a su cargo de
miembro del equipo gestor de los Fondos
Predecesores y de cualquiera de sus
vehiculos de coinversion; (ii) las actividades
relacionadas con los fondos asesorados por
NET ZERO VENTURES, S.L. hasta un (1)
dia habil al mes; y (iii), siempre que dichas
actividades se  hayan  comunicado
previamente al Comité de Supervision, la
participacion a titulo gratuito en 6rganos de
gobierno de entidades sociales, educativas o
deportivas;

c. en relaciéon con D. Ruperto Unzué Aranda,
(1) las actividades inherentes a su cargo de
miembro del equipo gestor de los Fondos
Predecesores y de cualquiera de sus
vehiculos de coinversion; y (ii), siempre que
dichas actividades se hayan comunicado
previamente al Comité de Supervision, la
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“Pagos Compensatorios”

“Parte Vinculada”

“Patrimonio Invertido
Neto”

“Patrimonio Total
Comprometido de
SCCIF 111”

“Periodo de Colocacion”

“Periodo de Inversién”

participacion a titulo gratuito en 6rganos de
gobierno de entidades sociales, educativas o
deportivas.

Tiene el significado que se indica en el Articulo 16.6
de los presentes Términos y Condiciones.

Con respecto a una persona fisica, las conyuges o
personas con analoga relacion de afectividad,
ascendientes o descendientes, y Entidades
Asociadas de tales individuos.

Es el Coste de Adquisicién de todas las inversiones
efectuadas, menos el Coste de Adquisicion (o la
parte proporcional del mismo, cuando proceda) de
las inversiones que hayan sido parcial o
completamente  liquidadas, provisionadas 0
depreciadas en un 80% o mas del Coste de
Adquisicion original de dicha inversion o dadas de
baja.

La suma del Importe Total Comprometido y de
todos los compromisos de inversion aceptados por
la Sociedad Gestora en relacion con el Vehiculo
Paralelo (con inclusion de cualquier compromiso de
inversion realizado por el Promotor y sus Entidades
Asociadas en relacion con la Sociedad y el Vehiculo
Paralelo).

Es el periodo de doce (12) meses siguientes a la
Fecha de Inscripcion con posibilidad de extenderlo
por un (1) periodo de seis (6) meses mas a la entera
discrecion de la Sociedad Gestora y por un segundo
periodo de seis (6) meses méas hasta alcanzar el
méaximo de veinticuatro (24) meses desde la Fecha
de Inscripcion, siempre que la gestora pueda
acreditar la correcta gestion de los conflictos de
interés entre inversores y cuente con el visto bueno
del consejo de administracion de la Sociedad
Gestora.

Es el periodo que transcurre desde la Fecha de Cierre
Inicial hasta la primera de las siguientes fechas:

a) la fecha en que se cumple el cuarto (4°)
aniversario de la Fecha de Cierre Inicial, sin
perjuicio de que dicha fecha podra extenderse
hasta la fecha en la que se cumpla el quinto (5°)
0 el sexto (6°) aniversario de la Fecha de Cierre
Inicial, si la Sociedad Gestora considera dichas
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“Periodo de Suspension”

“Periodo de Suspension
por Cambio de Control”

“Porcentaje de
Cumplimiento de los
Klls”

“Porcentaje de
Asignacion”

“Promotor”

“Reglamento 345/2013”

prérrogas apropiadas y previa autorizacion del
Comité de Supervision;

b) la fecha en la que el 85 % del Patrimonio Total
Comprometido de SCCIF 1l esté totalmente
invertido o haya sido comprometido por la
Sociedad Gestora para una inversion (debiendo
tal compromiso constar por escrito mediante
acuerdos juridicamente vinculantes);

c) la fecha en la que el Periodo de Inversion se
considere finalizado a causa de (i) la Salida del
Equipo Gestor (tal y como se establece en el
Articulo 7.4 de estos Términos y Condiciones);
0 (ii) un Cambio de Control (tal y como se
establece en el Articulo 7.5 de estos Términos y
Condiciones); o

d) la que tenga lugar antes de estas dos (2) fechas:
(i) la fecha de cierre inicial del Fondo Sucesor, y
(i) la fecha en la que la Sociedad Gestora, el
Promotor, el Equipo Gestor y/o cualquiera de
sus respectivas Entidades Asociadas reciba
cualquier comisién de gestion del Fondo
Sucesor.

Tiene el significado que se indica en el Articulo
7.4.1 de los presentes Términos y Condiciones.

Tiene el significado que se indica en el Articulo 7.5
de los presentes Términos y Condiciones.

Tiene el significado que se indica en el Articulo
19.1.2 de los presentes Términos y Condiciones.

Tiene el significado que se indica en el Articulo
19.1.2 de los presentes Términos y Condiciones.

SUMA CAPITAL INVEST IIl, S.L.

El Reglamento (UE) n°345/2013 del Parlamento
Europeo y del Consejo de 17 de abril de 2013 sobre
los fondos de capital riesgo europeo, tal y como ha
sido modificado por el Reglamento (UE) 2017/1991
del Parlamento Europeo y del Consejo de 25 de
octubre de 2017, el Reglamento (UE) 2019/1156 del
Parlamento Europeo y del Consejo de 20 de junio de
2019 y por las disposiciones vigentes en cada
momento que la modifiquen o que lo sustituyan
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“Remocion con Causa”
“Remocion sin Causa”

“Requerimiento de
Aportacién”

“Retorno Preferente”

“Salida del Equipo
Gestor”

“SCCIF I

“Sociedad”

“Sociedad Gestora”

durante el periodo de vigencia de los presentes
Términos y Condiciones.

Tiene el significado que se indica en el Articulo 9.2
de los presentes Términos y Condiciones.

Tiene el significado que se indica en el Articulo 9.1
de los presentes Términos y Condiciones.

La solicitud de desembolso de los Compromisos de
Inversién enviada por la Sociedad Gestora a todos
los Accionistas en los términos previstos en los
presentes Términos y Condiciones.

Para cada Accionista, es el importe equivalente a un
interés anual del siete (7) por ciento (compuesto
anualmente en el aniversario de la fecha en la que
dicho Accionista realizé el primer desembolso en la
Sociedad, y calculado diariamente sabre la base de
un afo de 365 dias) aplicado sabre el importe total
de los Compromisos de Inversion desembolsados en
cada momento y no reembolsados al Accionista
como una distribucion de conformidad con el
Articulo 19.1 de los presentes Términos vy
Condiciones.

Cuando durante cualquier momento de Periodo de
Inversion (incluida cualquier prorroga del mismo de
conformidad con los presentes Términos vy
Condiciones), como minimo uno (1) de los
miembros del Equipo Gestor dejen de trabajar para
la Sociedad Gestora o de otra forma dejen de
cumplir con su Compromiso de Dedicacion Minima.

Una vez que el Periodo de Inversién haya finalizado,
la Salida del Equipo Gestor significara que al menos
dos (2) miembros del Equipo Gestor dejen de
trabajar para la Sociedad Gestora o de otra forma
dejen de cumplir con su Compromiso de Dedicacion
Minima.

Complejo de inversién conocido como “SC Climate
Impact Fund III” conformado por dos (2) vehiculos,
esto es la Sociedad y el Vehiculo Paralelo.

SC CLIMATE IMPACT FUND Il PLUS,
F.C.R.E., S.A.

SUMA CAPITAL, S.G.E.LC.,, S.A., sociedad
constituida de conformidad con la LECR e inscrita
en el registro administrativo de sociedades gestoras
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“Supuesto de Concurso”

“Suscripciones Tardias”

“Términos y

Condiciones”

“Vehiculo Paralelo”

de entidades de inversion de tipo cerrado de la
CNMV con el nimero 57, con domicilio social en la
Avenida Diagonal 640, 5% planta en Barcelona
08017 y que tiene la condicion de un "gestor de
fondos de capital riesgo admisibles™ tal y como este
término se define en el articulo 3 letra ¢) del
Reglamento 345/2013.

Un supuesto o serie de supuestos en que la Sociedad
Gestora o la entidad de que se trate sea declarada en
concurso por una resolucion judicial a raiz de su
propia solicitud de declaracion concursal o de una
solicitud de declaracion concursal presentada por un
tercero, asi como en cualquier supuesto en que la
Sociedad Gestora o la entidad de que se trate no
puedan atender sus deudas corrientes a su
vencimiento, o sean incapaces de cumplir con sus
obligaciones, o cuando la Sociedad Gestora o la
entidad de que se trate adopten cualquier otra
medida, judicial o de otro tipo, que produzca
idénticos resultados.

Tiene el significado que se indica en el Articulo 16.6
de los presentes Términos y Condiciones.
Los presentes terminos y condiciones.

SC CLIMATE IMPACT FUND llIlI, F.C.R.E.
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CAPITULO 1l
DATOS GENERALES DE LA SOCIEDAD

2. DENOMINACION Y REGIMEN JURIDICO

Con el nombre de SC CLIMATE IMPACT FUND Il PLUS, F.C.R.E., S A, se
constituye un Fondo de Capital Riesgo Europeo en la forma de sociedad anénima, de
conformidad con lo previsto: (i) el Reglamento (UE) n°345/2013 del Parlamento
Europeo y del Consejo, de 17 de abril de 2013, sobre los fondos de capital riesgo
europeos y el Reglamento (UE) n.° 2017/1991 del Parlamento Europeo y del Consejo,
de 25 de octubre de 2017, por el que se modifica el Reglamento (UE) n.° 345/2013,
sobre los fondos de capital riesgo europeos, y el Reglamento (UE) n.° 346/2013, sobre
los fondos de emprendimiento social europeos; en sus versiones oportunamente
modificadas; (ii) por la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, por la que se regulan las
entidades de capital-riesgo, otras entidades de inversion colectiva de tipo cerrado y las
sociedades gestoras de entidades de inversion colectiva de tipo cerrado, y por la que se
modifica la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva
(“LECR?”); y (iii) el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se
aprueba el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital ("LSC"), y por las
disposiciones vigentes que los desarrollen o que los sustituyan en el futuro.

3. OBJETO

La Sociedad se configura como un "fondo de capital riesgo admisible” (tal y como este
término se define en el articulo 3 b) del Reglamento 345/2013), esto es, un organismo
de inversién colectiva establecido en Espafia (estado miembro de la Union Europea)
que invertira como minimo el 90% del total agregado de sus aportaciones de capital y
del capital comprometido no exigido en activos que sean Inversiones Admisibles,
calculadas sobre la base de los importes que puedan invertirse tras deducir todos los
costes pertinentes y las tenencias de efectivo y otros medios liquidos equivalentes, en
un plazo establecido en los presentes Términos y Condiciones y que nunca utilizara
méas del 10% del total agregado de sus aportaciones de capital y del capital
comprometido no exigido para la adquisicion de activos distintos de las Inversiones
Admisibles, calculadas sobre la base de los importes que puedan invertirse tras deducir
todos los costes pertinentes y las tenencias de efectivo y otros medios liquidos
equivalentes. La gestion de los activos de la Sociedad correspondera a la Sociedad
Gestora (segun se define en el Articulo 6).

Asimismo, la Sociedad se configura como uno de los dos (2) vehiculos que conforman
el complejo de inversidn conocido como “SC Climate Impact Fund 111 que comprende:
(i) la Sociedad y (ii) el Vehiculo Paralelo.

4, DURACION

La Sociedad se constituye con una duracion de diez (10) afios a contar desde la Fecha
de Cierre Inicial. A propuesta de la Sociedad Gestora y sujeto a la autorizacion del
Comité de Supervision, esta duracion podra extenderse por dos (2) periodos sucesivos
de un (1) afio cada uno de ellos. La prérroga de la duracién de la Sociedad no daré a los
Accionistas un derecho de separacion.
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A los efectos de lo previsto en el parrafo anterior, no sera necesario modificar los
presentes Términos y Condiciones, siendo suficiente una comunicacion de la extension
correspondiente a la CNMV.

A los efectos oportunos, el comienzo de las operaciones de la Sociedad tendré lugar en
la Fecha de Inscripcion.

Una vez transcurrida la duracion de la Sociedad, su actividad se limitara a la disposicion
ordenada y prudente de las inversiones de la Sociedad.

o. PROMOTOR

La Sociedad ha sido promovida por el Promotor, esto es, el Accionista Unico de la
Sociedad en la Fecha de Constitucion.

CAPITULO 111
DIRECCION, ADMINISTRACION Y REPRESENTACION DE LA SOCIEDAD
6. LA SOCIEDAD GESTORA

La gestion de los activos de la Sociedad corresponde a la Sociedad Gestora, la cual,
conforme a la legislacion vigente, ejercera las facultades de dominio sin ser propietaria
de la Sociedad. Los actos y contratos realizados por la Sociedad Gestora con terceros
en el ejercicio de las atribuciones que como Sociedad Gestora le correspondan no
podran impugnarse, en ningun caso, por defecto de facultades de administracion y
disposicién. En particular, la Sociedad Gestora vendra obligada a proporcionar a la
Sociedad, entre otros, los siguientes servicios administrativos:

1. Llevar los servicios juridicos y la contabilidad de la Sociedad, con la debida
separacion de la suya propia.

2. Asegurarse del cumplimiento por la Sociedad de sus deberes de informacion
periddica y sobre hechos relevantes y de comunicacion, en su caso, de
participaciones significativas, de conformidad con lo previsto en la normativa
sobre el mercado de valores vigente en cada momento.

3. Tramitar y solicitar cuantas autorizaciones, comunicaciones y registros precise
la Sociedad para poder desarrollar sus actividades con total cumplimiento de la
normativa que resulte de aplicacion.

4. Encargarse de la llevanza de los libros y registros contables y legales que la
Sociedad esté obligada a mantener de conformidad con la normativa aplicable
en cada momento.

5. Facilitar la inspeccion y revision por los auditores de la Sociedad de los libros
y registros de la Sociedad de cuya llevanza se encargue la Sociedad Gestora.

6. Colaborar con los auditores en el proceso de verificacién de las cuentas anuales
de la Sociedad y, en particular, en la valoracion del activo de la misma.
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7.1

7. Encargarse del depoésito y custodia de los titulos de propiedad, polizas de
titulacion de valores, titulos representativos de acciones/participaciones y
demas documentos relacionados con la propiedad y posesion de las inversiones
de la Sociedad.

La Sociedad Gestora hard sus mejores esfuerzos para disponer, en todo momento
durante la vida de la Sociedad, de los recursos materiales y humanos necesarios para
cumplir con sus deberes y obligaciones respecto a la Sociedad.

A los efectos que procedan, se entenderd en todo momento que el domicilio de la
Sociedad esta fijado en el domicilio social de la Sociedad Gestora.

La totalidad de las acciones representativas del capital social de la Sociedad Gestora
seran en todo momento de titularidad privada.

La Sociedad Gestora ha adoptado una serie especifica de normas y procedimientos
internos relativos a la prevencion del blanqueo de capitales. En consecuencia, la
Sociedad Gestora realizara cuantas comunicaciones considere convenientes al Servicio
Ejecutivo de la Comisidon de Prevencion del Blanqueo de Capitales e Infracciones
Monetarias, todo ello con arreglo a la legislacion de blanqueo de capitales que en cada
momento pueda resultar de aplicacion. A estos efectos, la Sociedad Gestora se
compromete a cumplir, y a hacer que la Sociedad cumpla en todo momento con
cualesquiera leyes, reglamentos, directivas o medidas de prevencion de blanqueo de
capitales, financiacion de terrorismo, uso de informacion privilegiada y "know your
customer” que sean de aplicacién a la Sociedad y a la Sociedad Gestora respecto a las
facultades de representacion y gestion de la Sociedad.

MEDIDAS DE PROTECCION DEL INVERSOR
Exclusividad

7.1.1 La Sociedad Gestora podra actuar como gestora o asesora de otros fondos de
inversion alternativa o entidades analogas (dentro del &mbito establecido en la
LECR) siempre que:

@ esta otra entidad tenga objetivos, criterios y estrategias de inversion
distintos de la Sociedad; y

(b) sea gestionada por un equipo distinto (sin incluir al Equipo Gestor y al
equipo de inversion de esta Sociedad) dentro de la Sociedad Gestora,
que haya sido contratado a los efectos especificos de gestionarla;

a excepcion, a efectos aclaratorios, de (i) el Vehiculo Paralelo; (ii) los Fondos
Predecesores; (iii) el Fondo Sucesor cuando se dé cualquiera de las condiciones
que se mencionan en el parrafo 7.1.2 siguiente; y (iv) las entidades participadas
y a cualquier vehiculo de coinversion de las entidades enumeradas en los
anteriores epigrafes (i) al (iii) (ambos inclusive) de la presente clausula 7.1.1(a)
cuya gestion y/o asesoramiento por parte de la Sociedad Gestora queda
expresamente permitida.

7.1.2 La Sociedad Gestora y los miembros del Equipo Gestor (siempre y cuando
mantengan su condicion de sociedad gestora de la Sociedad y miembro del
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7.2

Equipo Gestor, respectivamente) y sus respectivas Entidades Asociadas, se
abstendrén de promover, constituir y/o gestionar un Fondo Sucesor sin que se
dé alguna de las siguientes condiciones:

@) asi se haya expresamente acordado mediante un Acuerdo Extraordinario
de Inversores; 0

(b) sin necesidad de un Acuerdo Extraordinario de Inversores, a partir de la
primera de las siguientes fechas:

Q) la fecha de finalizacion del Periodo de Inversion de la Sociedad;
(i) la Fecha de Disolucion; y

(iii)  la fecha en la que como minimo el 75% del Patrimonio Total
Comprometido de SCCIF Ill haya sido invertido o haya sido
comprometido por la Sociedad Gestora para una inversion
(debiendo tal compromiso constar por escrito mediante acuerdos
juridicamente vinculantes).

7.1.3 Durante toda la duracion de la Sociedad, los miembros del Equipo Gestor
(siempre y cuando mantengan su condicion de miembro del Equipo Gestor)
deberan dedicar sustancialmente todo su tiempo de trabajo, con la excepcién de
D. Enrique Tombas Navarro que debera dedicar la mayoria de su tiempo de
trabajo: (i) a la Sociedad; (ii) al Vehiculo Paralelo; (iii) a los Fondos
Predecesores; (iv) al Fondo Sucesor; (v) a las entidades participadas y a
cualquier vehiculo de coinversion de las entidades enumeradas en los epigrafes
(i) al (iv) (ambos inclusive); y, segun el caso, (vi) a las Otras Actividades
Permitidas.

Compromiso expreso de no competencia

A partir de la Fecha de Cierre Inicial, la Sociedad Gestora se abstendra de aprobar a
través de los Fondos Predecesores y/o de sus respectivas Entidades Asociadas, directa
o indirectamente, inversiones de cualquier tipo (incluidos sin caracter exhaustivo
préstamos u otros tipos de financiacion) en empresas o entidades incluidas en la politica
de inversion de la Sociedad; a excepcion de las siguientes inversiones que quedan
expresamente permitidas: (i) las Inversiones de Seguimiento de cualquiera de los
Fondos Predecesores; y las (ii) inversiones de cualquiera de los Fondos Predecesores
ya comprometidas por escrito frente a terceros en virtud de acuerdos validos y
vinculantes aunque todavia no formalizados en la Fecha de Cierre Inicial y (iii) las
inversiones efectuadas por el Vehiculo Paralelo.

Cualquier oportunidad de inversién - directa o indirecta - identificada por la Sociedad
Gestora, los miembros del Equipo Gestor o sus respectivas Entidades Asociadas y que
formen parte de la politica de inversion de la Sociedad, seran referidas exclusivamente
a la Sociedad y a su Vehiculo Paralelo y los servicios relativos a tales oportunidades de
inversion seran Unicamente prestados en interés de la Sociedad y su Vehiculo Paralelo.

Sin perjuicio de lo anterior, en aquellos casos en que sea dudoso si una oportunidad de
inversion - directa o indirecta - identificada por la Sociedad Gestora, los miembros del
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7.3

Equipo Gestor o sus respectivas Entidades Asociadas, forma parte de la politica de
inversion de la Sociedad y/o de su Vehiculo Paralelo, si la Sociedad Gestora concluye
finalmente que la potencial inversidn no esta incluida en la politica de inversion de la
Sociedad y/o de su Vehiculo Paralelo, el Comité de Supervision serd inmediatamente
notificado en el supuesto que la oportunidad de inversion sea directa o indirectamente
acometida por cualquiera de los Fondos Predecesores, los Fondos Sucesores, la
Sociedad Gestora, los miembros del Equipo Gestor o sus respectivas Entidades
Asociadas.

Conflictos de interés

La Sociedad Gestora comunicara inmediatamente y expondréa plenamente al Comité de
Supervision todo conflicto o potencial conflicto de interés que pueda surgir en relacion
con la Sociedad y/o sus entidades participadas, incluyendo, con carécter enunciativo
pero no limitativo, los que puedan plantearse entre (i) la Sociedad y/o sus entidades
participadas y (ii) las entidades en las que cualquiera de los Fondos Predecesores, los
Fondos Sucesores, la Sociedad Gestora, los miembros del Equipo Gestor o cualquiera
de sus respectivas Entidades Asociadas o Partes Vinculadas hayan - directa o
indirectamente - invertido, ejerzan un papel de gestidn, asesoramiento o administracion,
0 tenga cualquier otro tipo de interés.

Asimismo, y sin perjuicio de lo anterior, salvo que la Sociedad Gestora obtenga el
consentimiento previo, expreso y unanime del Comité de Supervisién, y dichas
transacciones se realizan en términos de mercado:

(@ la Sociedad se abstendra de realizar coinversiones con cualquier Fondo
Predecesor o cualesquiera otras entidades promovidas, asesoradas o0 gestionadas
por la Sociedad Gestora, los miembros del Equipo Gestor o sus respectivas
Entidades Asociadas o Partes Vinculadas;

(b) la Sociedad se abstendrd de invertir en, otorgar préstamos u otro tipo de
financiacion a, o de comprar o adquirir activos de, empresas en las que cualquier
Fondo Predecesor posea una participacion;

(c) la Sociedad se abstendra de invertir en, otorgar préstamos u otro tipo de
financiacion a, o de comprar o adquirir activos de, empresas en las que: (i) la
Sociedad Gestora, su Equipo Gestor o sus respectivas Entidades Asociadas o
Partes Vinculadas; o (ii) una entidad promovida, asesorada o gestionada por la
Sociedad Gestora, cualquier miembro del Equipo Gestor o sus respectivas
Entidades Asociadas o Partes Vinculadas, posea una participacion o interes;

(d) ni (i) cualquier entidad promovida, asesorada o gestionada por la Sociedad
Gestora, cualquier miembro del Equipo Gestor o sus respectivas Entidades
Asociadas o Partes Vinculadas; (ii) cualquier Fondo Predecesor; ni (iii) la
Sociedad Gestora, los miembros del Equipo Gestor o sus respectivas Entidades
Asociadas o Partes Vinculadas podran invertir, otorgar préstamos u otro tipo de
financiacion a, o comprar o adquirir activos de, las entidades participadas por la
Sociedad;

(e) ni la Sociedad Gestora, ni los miembros del Equipo Gestor o sus respectivas
Entidades Asociadas o Partes Vinculadas, tendran el derecho a (i) coinvertir junto
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7.4

con la Sociedad; o (ii) efectuar inversiones que estén incluidas en la politica de
inversion de la Sociedad;

(f)  enrelacion con el articulo 16.2 LECR, la Sociedad no podré invertir en empresas
que pertenezcan al grupo de la Sociedad Gestora, y/o en sociedades participadas
por otros fondos gestionados por la Sociedad Gestora; y

(9) la Sociedad y las Empresas objeto de Inversion no contrataran o subcontrataran -
directa o indirectamente - la prestacion de servicios de asesoramiento,
transaccionales, de finanzas corporativas o de otro tipo con el Equipo Gestor o
sus respectivas Entidades Asociadas o Partes Vinculadas, distintos de la Sociedad
Gestora.

Ademas, para cualquiera de las operaciones contempladas en los apartados (a), (b) o (¢)
anteriores, la Sociedad Gestora se asegurara de que (i) uno o varios terceros inversores
participen en una cantidad significativa (al menos el 33%) de la ronda de financiacion
o inversion en la que participara la Sociedad, o (ii) se haya obtenido y comunicado al
Comité de Supervision un dictamen favorable de un experto independiente sobre la
valoracién y las condiciones de la inversion.

La Sociedad Gestora se compromete a hacer que los Fondos Predecesores, el Equipo
Gestor, sus respectivas Entidades Asociadas o Partes Vinculadas y toda entidad
promovida, asesorada o0 gestionada por la Sociedad Gestora, cumpla con lo dispuesto
en el presente Articulo. Ademas, la Sociedad Gestora deberd informar al Comité de
Supervision sobre toda operacion formalizada con o sobre servicios prestados por
cualquiera de los Inversores a la Sociedad Gestora, las entidades participadas por la
Sociedad o cualquiera de sus respectivas Entidades Asociadas.

Los Inversores 0 miembros de cualquier 6rgano de la Sociedad que hayan incurrido en
un conflicto de intereses deberan abstenerse de votar en relacion con el asunto respecto
al cual se plantee el conflicto, y sus votos y Compromisos de Inversién no seran tenidos
en cuenta a efectos de calcular la mayoria aplicable en cada caso.

Salida del Equipo Gestor
7.4.1  Periodo de Suspension

Cuando se produzca una Salida del Equipo Gestor se suspendera automatica e
inmediatamente el Periodo de Inversién de no estar ya terminado en ese
momento (el “Periodo de Suspension™) y, en todo caso, no se llevaran a cabo
inversiones o desinversiones (incluyendo con caracter enunciativo y no
limitativo, las Inversiones de Seguimiento y las inversiones puente), salvo
aquellas inversiones o desinversiones que (a) antes de la Salida del Equipo
Gestor ya estuvieran autorizadas por escrito por el Comité de Inversiones y
comprometidas por escrito frente a terceros en virtud de acuerdos validos y
vinculantes; o (b) sean propuestas por la Sociedad Gestora y autorizadas por el
Comité de Supervision.

La Sociedad Gestora notificara a los Inversores sobre el supuesto de Salida del
Equipo Gestor tan pronto como sea razonablemente posible y en cualquier caso
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no mas tarde de los cinco (5) Dias Habiles siguientes a la Salida del Equipo
Gestor.

Durante el Periodo de Suspension, la Sociedad Gestora solo podra solicitar la
aportacion de los Compromisos de Inversion necesarios para que la Sociedad
(1) atienda aquellas inversiones o desinversiones que (a) antes de la Salida del
Equipo Gestor ya estuvieran autorizadas por escrito por el Comité de
Inversiones y comprometidas por escrito frente a terceros en virtud de acuerdos
vélidos y vinculantes; o (b) sean propuestas por la Sociedad Gestora y
autorizadas por el Comité de Supervision, asi como para (2) el pago de la
Comision de Gestion, los Costes de Constitucion y los Costes Operativos de la
Sociedad, de conformidad con los presentes Términos y Condiciones. Durante
el Periodo de Suspension, la Comision de Gestion a percibir por la Sociedad
Gestora sera calculada con arreglo al Articulo 8.1.1(b) de los presentes
Términos y Condiciones.

Los Inversores podran - mediante un Acuerdo Ordinario de Inversores — dar por
terminado en cualquier momento el Periodo de Suspension cuando se decida
que los miembros restantes del Equipo Gestor y el resto de los miembros del
equipo de gestion de la Sociedad Gestora son suficientes para continuar con la
gestion y administracion de la Sociedad.

Salvo que los Inversores hayan previamente resuelto dar por terminado el
Periodo de Suspension, la Sociedad Gestora deberd, en el plazo méaximo de los
seis (6) meses siguientes al acaecimiento del supuesto de Salida del Equipo
Gestor, que podra prorrogarse por un periodo adicional de tres (3) meses a
peticion de la Sociedad Gestora y previa autorizacion del Comité de Supervision,
proponer a los Inversores candidatos adecuados para sustituir a los miembros
del Equipo Gestor salientes. Con base en dicha propuesta, los Inversores podran
mediante un Acuerdo Extraordinario de Inversores y con el visto bueno del
Comité de Supervision, aprobar la sustitucion propuesta y dar por terminado el
Periodo de Suspension.

Cuando el periodo antes referido de seis (6) meses (o el adicional de tres (3)
meses de periodo de extension) venza sin que se haya puesto fin al Periodo de
Suspension de conformidad con lo previsto en el parrafo anterior entonces: (i)
el Periodo de Inversion se considerara automaticamente terminado — a no ser
que ya haya terminado; vy, (ii) la Sociedad Gestora solicitara a los Inversores
para que, en el plazo maximo de un (1) mes, adopten una de las dos (2)
decisiones siguientes mediante un Acuerdo Ordinario de Inversores: (a) la
liquidacién de la Sociedad; o (b) la Remocién con Causa de la Sociedad Gestora
(amenos que la Salida del Equipo Gestor haya sido provocada Unicamente por
el fallecimiento o la incapacidad permanente de un miembro del Equipo Gestor,
en cuyo caso el Acuerdo Ordinario de Inversores, a diferencia del Acuerdo
Extraordinario de Inversores, podra determinar la Remocién sin Causa de la
Sociedad Gestora).

Cuando los Inversores no adopten una de estas dos (2) decisiones (con
independencia de que se deba a la falta de la mayoria necesaria para adoptar
tales decisiones o a cualquier otro motivo), la Sociedad sera disuelta y la
Sociedad Gestora requerira a los Inversores para que nombren un liquidador de
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7.5

conformidad con lo previsto en el Articulo 24 de los presentes Términos y
Condiciones.

7.4.2  Nombramiento y/o sustitucién de los miembros del Equipo Gestor

En el supuesto de la salida de un miembro del Equipo Gestor que no constituya
un supuesto de Salida del Equipo Gestor, la Sociedad Gestora debera (i)
comunicar dicha circunstancia a los Inversores no mas tarde de los diez (10)
Dias Habiles siguientes a la salida del miembro del Equipo Gestor; y (ii)
propondra a la mayor brevedad posible el nombramiento de un nuevo miembro
del Equipo Gestor. EI nuevo miembro del Equipo Gestor propuesto por la
Sociedad Gestora para sustituir al miembro del Equipo Gestor saliente solo se
convertird en miembro del Equipo Gestor cuando sea aprobado con tal caracter
por los Inversores mediante un Acuerdo Ordinario de Inversores y con el visto
bueno del Comité de Supervision. El designado para sustituir al miembro
saliente del Equipo Gestor adquirira el estatus de miembro del Equipo Gestor,
de tal manera que se considerara como si nunca hubiese ocurrido la salida del
anterior miembro del Equipo Gestor.

Cambio de Control

En el supuesto de que en algin momento se produzca un Cambio de Control, salvo que
esté autorizado por Acuerdo Ordinario de Inversores, el Periodo de Inversion sera
inmediata y automaticamente suspendido de no estar ya terminado en dicho momento
y, en todo caso, no podran llevarse a cabo inversiones o desinversiones (incluidas con
caracter enunciativo pero no limitativo, las Inversiones de Seguimiento e inversiones
puente), salvo aquellas inversiones o desinversiones que (a) antes del Cambio de
Control ya estuvieran aprobadas por escrito por el Comité de Inversiones vy
comprometidas por escrito frente a terceros con arreglo a acuerdos efectivos y
vinculantes; o (b) sean propuestas por la Sociedad Gestora y autorizadas por el Comité
de Supervision (el “Periodo de Suspension por Cambio de Control”).

La Sociedad Gestora debera notificar a los Inversores el acaecimiento de un Cambio de
Control a la mayor brevedad razonablemente posible, y en todo caso no mas tarde de
los cinco (5) Dias Habiles siguientes después del Cambio de Control.

Durante el Periodo de Suspension por Cambio de Control, la Sociedad Gestora solo
podré solicitar el desembolso de los Compromisos de Inversion necesarios para que la
Sociedad atienda (1) sus obligaciones (a) previamente asumidas antes del Cambio de
Control y que ya estuvieran aprobadas por escrito por el Comité de Inversiones y
comprometidas por escrito frente a terceros con arreglo a acuerdos efectivos y
vinculantes; o (b) sean propuestas por la Sociedad Gestora y autorizadas por el Comité
de Supervisidn y (2) los Costes de Constitucion y los Costes Operativos de la Sociedad,
de conformidad con lo previsto en los presentes Términos y Condiciones. Durante el
Periodo de Suspensién por Cambio de Control, la Comision de Gestidn a percibir por
la Sociedad Gestora se calculara de conformidad con lo previsto en el Articulo 8.1.1(b)
de los presentes Términos y Condiciones.

En la fecha en que se cumpla un plazo de tres (3) meses a partir de la fecha en que se
inicid el Periodo de Suspension por Cambio de Control, se considerard que se ha
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producido la terminacion por Causa y, en consecuencia, se aplicara lo dispuesto en el
articulo 9.2 de estos Términos y Condiciones.

8.1

TIPOS DE REMUNERACION DE LA SOCIEDAD GESTORA Y
DISTRIBUCION DE GASTOS

La Comisién de Gestién

8.1.1

8.1.2

8.1.3

La Sociedad Gestora percibira de la Sociedad, como contraprestacion por sus
servicios de gestion de los activos de la Sociedad, la Comision de Gestion que,
sin perjuicio de las reducciones y los ajustes de la misma previstos en estos
Términos y Condiciones, se calculara de la siguiente forma y no excederan en
conjunto - durante la vigencia de la Sociedad (incluidas las eventuales prorrogas
y el periodo de liquidacion) - el importe equivalente al 16% del Importe Total
Comprometido en la Fecha de Cierre Final:

@ Durante el periodo comprendido entre la Fecha de Cierre Inicial y la
fecha de la finalizacion de su Periodo de Inversion (incluida, en su caso,
cualquier prérroga del mismo), la Sociedad Gestora percibira
anualmente, en concepto de Comision de Gestion, un importe
equivalente a la suma de:

Q) el 1,60% de cada Compromiso de Inversion de como minimo
diez millones de euros (€10.000.000); y

(i) el 1,75% de cada Compromiso de Inversion de menos de diez
millones de euros (€10.000.000).

(b) Una vez finalizado el Periodo de Inversion (incluida, en su caso,
cualquier prorroga del mismo), y hasta la Fecha de Liquidaciéon, la
Sociedad Gestora percibird anualmente, en concepto de Comision de
Gestidn, un importe equivalente a la suma de:

Q) el 1,60% de la parte proporcional del Patrimonio Invertido Neto
correspondiente a cada Compromiso de Inversién de como
minimo diez millones de euros (€10.000.000) (es decir, el
porcentaje que dicho Compromiso de Inversion supone en
relacion con el Patrimonio Total Comprometido de SCCIF 111);

y

(i) el 1,75% de la parte proporcional del Patrimonio Invertido Neto
correspondiente a cada Compromiso de Inversién de menos de
diez millones de euros (€10.000.000) (es decir el porcentaje que
dicho Compromiso de Inversion supone en relacion con el
Patrimonio Total Comprometido de SCCIF I1I).

Los Compromisos de Inversion de los Accionistas que formen parte del mismo
grupo de empresas, 0 que estén gestionados o asesorados por la misma entidad,
tendran la consideracién de Compromisos de Inversidn del mismo Accionista.

La Comisidon de Gestion se devengara diariamente y serd abonada por semestres
anticipados. Los semestres comenzaran el 1 de enero y el 1 de julio de cada afio,

-28 -



pwc

8.2

8.3

8.14

8.1.5

8.1.6

8.1.7

excepto el primer semestre, que comenzara en la Fecha de Cierre Inicial y
finalizara el 31 de diciembre o el 30 de junio inmediatamente siguiente, salvo
por el ultimo semestre, que finalizard en la Fecha de Liquidacién (debiéndose
proceder, en su caso, a la regularizacion de la Comisidn de Gestion abonada).

Durante el Periodo de Colocacién se efectuara la regularizacion resultante de
recalcular la Comision de Gestion como si la cifra del Importe Total
Comprometido se hubiera alcanzado integramente desde la Fecha del Cierre
Inicial.

La Comision de Gestion correspondiente a cada ejercicio econdémico derivada
de los célculos anteriormente referidos serd reducida (pero no por debajo de
cero) por el importe equivalente al importe global de los Ingresos Derivados de
las Operaciones y Comision de Coinversion en el ejercicio financiero anual
vigente y/o en ejercicios financieros precedentes cuando no hayan sido
compensadas. En el supuesto de que, en cualquier ejercicio financiero, el
importe global de los Ingresos Derivados de las Operaciones y la Comision de
Coinversion pendientes de compensacion supere el importe de la Comision de
Gestion, el exceso sera aplicado contra la Comisién de Gestidn correspondiente
a ejercicios financieros posteriores. Cuando en la Fecha de Liquidacion el
importe conjunto de los Ingresos Derivados de las Operaciones y Comision de
Coinversion pendientes de compensacion supere el importe a pagar en concepto
de Comision de Gestion en el altimo semestre, la Sociedad Gestora no debera
reembolsar a la Sociedad el importe equivalente a dicho exceso. Las
deducciones en la Comisidn de Gestion a efectuar en virtud de lo dispuesto en
el presente parrafo no conllevaran en ningln caso la obligacién de devolver
durante la vigencia de la Sociedad las Comisiones de Gestion previamente
recibidas por la Sociedad Gestora. Las Comisiones de Rendimiento de
Coinversion no podran compensarse con cargo a la Comisién de Gestion.

De acuerdo con lo dispuesto por la Ley 37/1992, de 28 de diciembre, del
Impuesto sobre el Valor Afadido, la Comision de Gestion a recibir por la
Sociedad Gestora de conformidad con los presentes Términos y Condiciones
esta exenta del IVA.

La Sociedad Gestora no recibird ninguna otra remuneracién de la Sociedad
distinta de la Comisién de Gestion y la Comision de Exito referida a
continuacion, todo ello sin perjuicio al reembolso de gastos abonados por la
Sociedad Gestora en los términos previstos en el Articulo 8.4.1.

Comision de Exito

La Sociedad Gestora tendra derecho a percibir una Comision de Exito cuyo devengo
estara sujeto al orden de distribucion y a las condiciones establecidas en los parrafos (c)
y (d) del Articulo 19.1 de los presentes Términos y Condiciones.

Costes de Constitucion de la Sociedad

La Sociedad asumira en concepto de “Costes de Constitucion” todos los gastos
debidamente documentados derivados del establecimiento de la misma hasta un
méaximo del 0,5% del Importe Total Comprometido, mas cualquier tributo aplicable.
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8.4

Los Costes de Constitucion incluirdn entre otros, los gastos de abogados y otros
asesores, gastos notariales, gastos registrales, gastos de viajes e inscripciones a eventos
sectoriales especializados, mensajeria e impresion de documentacion y otros gastos de
constitucion (excluyendo expresamente cualquier comision de colocacion o placement
fee pagadera a un agente de colocacion o placement agent, brokers o intermediarios
que sera soportados por la Sociedad Gestora).

Por encima del indicado limite méximo, la Sociedad Gestora no cobrara comision
adicional alguna a la Sociedad en relacion con su constituciéon. Los Costes de
Constitucion que superen dicho importe maximo seran satisfechos por la Sociedad
Gestora.

Los Costes de Constitucion seran comunicados a los Accionistas en los primeros
estados financieros auditados de la Sociedad y, a solicitud del Comité de Supervision,
la Sociedad Gestora proporcionard en todo momento un detallado y documentado
desglose de los Costes de Constitucion.

Gastos de la Sociedad Gestora y Costes Operativos de la Sociedad

8.41 La Sociedad Gestora deberd soportar sus propios gastos operativos y de
mantenimiento tales como alquiler de oficinas o salarios y beneficios de sus
empleados, viajes relacionados con la captacion de inversiones de la Sociedad,
y todos los costes y gastos relativos a servicios que la Sociedad Gestora esté
legalmente o en virtud de los presentes Términos y Condiciones obligada a
prestar a la Sociedad.

8.42 La Sociedad reembolsara a la Sociedad Gestora aquellos gastos abonados por
la misma que de acuerdo con los presentes Términos y Condiciones
correspondan a la Sociedad (excluyendo, a efectos aclaratorios, aquellos gastos
que la Sociedad Gestora hubiera repercutido y recuperado de Empresas Objeto
de Inversion u otras entidades en relacién con operaciones de la Sociedad).

8.43 La Sociedad debera soportar todos los gastos (incluyendo el IVA y/u otros
impuestos, segun corresponda) incurridos en relacién con la organizacion y
administracion de la misma, siempre que dichos gastos sean comercialmente
razonables, y que incluyen, a titulo enunciativo y no limitativo, los gastos de
preparacion y distribucion de informes y notificaciones, Gastos por Operaciones
Fallidas, gastos por asesoria legal, auditoria, valoraciones, contabilidad
(incluyendo gastos relacionados con la preparacién de las estados financieros y
declaraciones fiscales), gastos de vehiculos de inversion, gastos registrales,
comisiones de depositarios, gastos y, en su caso, los honorarios incurridos por
los miembros del Comité de Supervision y del Comité de Impacto, honorarios
de consultores externos, gastos de publicidad, comisiones bancarias, comisiones
0 intereses por préstamos, gastos incurridos con relacion a las reuniones de
Inversores, los costes de seguro de responsabilidad civil profesional, costes
derivados de arbitraje, gastos extraordinarios (como aquellos derivados de
litigios), obligaciones tributarias, y costes de abogados, auditores, consultores
externos y otros gastos externos en relacion con la identificacion, valoracion,
negociacion, adquisicion, mantenimiento, seguimiento, proteccién vy
liquidacién de las inversiones de la Sociedad (los “Costes Operativos de la
Sociedad”).
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9.

SUSTITUCION DE LA SOCIEDAD GESTORA

La Sociedad Gestora podra ser cesada y sustituida en los supuestos contemplados en
este Articulo 9.

A partir de la primera de las siguientes fechas: (i) la fecha en la que se haya producido
la CausaYy (ii) la fecha en la que dos (2) o mas Inversores, siempre que no sean Afiliados
y que representen al menos el veinticinco por ciento (25%) del Patrimonio Total
Comprometido de SCCIF Ill, soliciten iniciar el procedimiento de destitucion de la
Sociedad Gestora sin Causa, el Periodo de Inversion serd automéaticamente suspendido
si no estuviera ya terminado, sin que en ningun caso a partir de este momento puedan
realizarse inversiones o desinversiones (incluidas sin caracter exhaustivo las
Inversiones de Seguimiento), salvo aquellas inversiones o desinversiones que antes de
la suspension estuviesen (i) ya aprobadas por escrito por el Comité de Inversiones y
comprometidas con terceros también por escrito en virtud de acuerdos validos y
vinculantes; o (ii) cuando la Sociedad Gestora haya sido autorizada por el Comité de
Supervision para seguir gestionando y representando la Sociedad, y dicha autorizacién
no haya sido revocada por el Comité de Supervision, de conformidad con los
parametros aplicables que el Comité de Supervision pueda establecer, a su absoluta
discrecion. Para evitar cualquier duda, (i) la revocacion del Comité de Supervisién solo
afectara a la autorizacion general que sigue teniendo la Sociedad Gestora para realizar
inversiones y desinversiones, y no a las operaciones que ya hayan sido especificamente
autorizadas por el Comité de Supervision, y (ii) a cualquier Inversion (incluidas, pero
sin limitarse a ellas, las Inversiones de Seguimiento) o a cualquier otra operacion
realizada por la Sociedad Gestora, en nombre y por cuenta de la Sociedad, dentro del
periodo que comienza en la fecha en que la Sociedad Gestora estd debidamente
autorizada segun los términos de este parrafo y la fecha en que dicha autorizacion fuese
posteriormente revocada, y que esta aprobada por escrito por el Comité de Inversiones
(si procede) y comprometida por escrito frente a terceros en virtud de acuerdos
vinculantes y ejecutables dentro de dicho periodo.

A partir del comienzo del periodo de suspension, la Sociedad Gestora solo podra
solicitar el desembolso de los Compromisos de Inversion necesarios para que la
Sociedad atienda sus obligaciones previamente asumidas en virtud de acuerdos escritos
y vinculantes, (o si la mencionada autorizacion por el Comité de Supervision se ha
concedido y no se ha revocado) asi como para el pago de los Costes de Constitucion y
de los Costes Operativos de la Sociedad de conformidad con los presentes Términos y
Condiciones.

Cualquier dos (2) o mas Inversores, siempre que no sean Entidades Asociadas y que
representen de manera agregada al menos el veinticinco por ciento (25%) del
Patrimonio Total Comprometido de SCCIF 111 podré en cualquier momento solicitar a
la Sociedad Gestora que inicie el procedimiento para solicitar el acuerdo de remocion
de la Sociedad Gestora, con o sin Causa, segun corresponda.

La sustitucion de la Sociedad Gestora no otorgara a los Accionistas derecho alguno al
reembolso o reintegro de sus acciones.

En los supuestos de Remocidn con Causa o0 de Remocion sin Causa contemplados en
los presentes Terminos y Condiciones, o cuando se produzca un Supuesto de Concurso
que afecte a la Sociedad Gestora, la Sociedad Gestora expresamente se compromete a
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proporcionar a la sociedad gestora que la sustituya todos y cada uno de los libros y
registros de gestion, contabilidad y corporativos de la Sociedad, asi como a oficialmente
solicitar su sustitucion ante la CNMV y a hacer todo lo necesario para dar efecto a dicha
sustitucion de conformidad con la LECR.

9.1

Remocién sin Causa

9.11

9.1.2

9.1.3

9.14

En cualquier momento desde la Fecha de Cierre Inicial, los Inversores mediante
el Acuerdo Extraordinario de Inversiones podran acordar la remocion de la
Sociedad Gestora (y nombrar una sociedad gestora sustituta), sin necesidad de
que exista una causa atribuible a la Sociedad Gestora y (la "Remocidn sin
Causa"), aplicandose en este supuesto las disposiciones contenidas en este
Articulo 9.1.

Tras la solicitud de dos (2) o mas Inversores, siempre que no sean Entidades
Asociadas y que representen, en conjunto, al menos el veinticinco por ciento
(25%) del Patrimonio Total Comprometido de SCCIF IlI, de iniciar el proceso
de destitucion, la Sociedad Gestora convocara, en un plazo de treinta (30) Dias
Habiles, una asamblea de los Inversores, cuyo objeto seré la votacion sobre la
procedencia de la Remocién sin Causa.

En caso de Remocidn sin Causa, la remocidn surtira efectos a partir de la Fecha
del Acuerdo de Remocion. En consecuencia, la Sociedad Gestora mantendré el
derecho a percibir (de no haberla percibido antes) cualquier Comisién de
Gestion devengada con anterioridad a la Fecha del Acuerdo de Remocion,
aunqgue no tendra derecho a recibir ninguna Comision de Gestion devengada
después de la Fecha del Acuerdo de Remocion, estando por tanto obligada a
reembolsar a la Sociedad (o a efectuar la compensacion contra la indemnizacion
referida posteriormente) la parte de la Comision de Gestidn ya percibida antes
de la Fecha del Acuerdo de Remocidn que sea atribuible a periodos de tiempo
posteriores a dicha fecha.

Asimismo, en caso de Remocién sin Causa, la Sociedad Gestora percibira de la
Sociedad una indemnizacion por importe equivalente a la Comision de Gestion
correspondiente al periodo de doce (12) meses previos a la Fecha del Acuerdo
de Remocidn. Dicha compensacion sera abonada por la Sociedad:

€)) cuando en la Fecha del Acuerdo de Remocion los Inversores nombren
una sociedad gestora sustituta que acepte dicho nombramiento, en los
quince (15) Dias Habiles siguientes a la fecha en que (i) la Sociedad
Gestora haya entregado a la sociedad gestora sustituta la totalidad de los
libros y registros de gestion, contabilidad y corporativos de la Sociedad;
y (ii) la Sociedad Gestora haya ejecutado junto con la sociedad gestora
sustituta la solicitud conjunta dirigida a la CNMV a los efectos de
formalizar la sustitucion siempre y cuando dicha solicitud conjunta haya
sido presentada a la Sociedad Gestora para su firma dentro del plazo de
los quince (15) Dias Habiles siguientes a la Fecha del Acuerdo de
Remocion; o

(b) en otro caso, en los quince (15) Dias Habiles siguiente a la Fecha del
Acuerdo de Remocion.
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9.2

9.15

En el supuesto de una Remocidn sin Causa, la Sociedad Gestora mantendra su
derecho a recibir Carried Interest, que sera reducido en la proporcion indicada
en la tabla siguiente:

Afos enteros transcurridos entre la Proporcion de reduccion aplicable a la
Fecha de Cierre Inicial y la Fecha del participacion en el Carried Interest
Acuerdo de Remocion

88%
76%
64%
52%
40%
32%
24%
16%

8%

0%

Boow~vwouarwnr

Remocién con Causa

9.2.1

9.2.2

9.23

9.24

9.2.5

La Sociedad Gestora podra ser cesada mediante un Acuerdo Ordinario de
Inversores si incurre en un supuesto de Causa (la "Remocién con Causa™),
aplicandose en este supuesto las disposiciones contenidas en este Articulo 9.2.

A dichos efectos, la Sociedad Gestora estard obligada a comunicar a los
Inversores el acaecimiento de cualquier Causa, tan pronto como sea
razonablemente posible y, en cualquier caso, en los cinco (5) Dias Habiles
siguientes al momento en que tuviera conocimiento de ello.

Si lo solicitan dos (2) o mas Inversores que no sean Entidades Asociadas y que
representen en conjunto al menos el veinticinco por ciento (25%) del Patrimonio
Total Comprometido de SCCIF |11, la Sociedad Gestora convocara una reunion
de inversores que tendré lugar en un plazo de treinta (30) Dias Habiles a partir
de la fecha de la solicitud de los Inversores, cuyo objeto sera la votacion sobre
la conveniencia de una Remocion por Causa.

La Remocidén con Causa surtira efectos a partir de la Fecha del Acuerdo de
Remocion.

En caso de Remocion con Causa:

€)) la Sociedad Gestora mantendra el derecho a percibir (de no haberla
percibido antes) cualquier Comisién de Gestién devengada con
anterioridad a la Fecha del Acuerdo de Remocion. La Sociedad Gestora
no tendra derecho a recibir Comision de Gestion devengada después de
la Fecha del Acuerdo de Remocion, estando por tanto obligada a
reembolsar a la Sociedad (0 a efectuar la compensacién de la
indemnizacion referida abajo) la parte de la Comision de Gestion ya
percibida antes de la Fecha del Acuerdo de Remocion que sea atribuible
a periodos de tiempo posteriores a dicha fecha;
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9.3

(b)

(©)

la Sociedad Gestora no tendra derecho a recibir ningn Carried Interest
en relacion con aquellas inversiones aprobadas, efectuadas o
devengadas después de la Fecha del Acuerdo de Remocion, estando por
tanto obligada a reembolsar a la Sociedad (o a efectuar la compensacion
de la indemnizacion referida abajo) la parte del Carried Interest ya
percibida antes de la Fecha del Acuerdo de Remocion que sea atribuible
a periodos de tiempo posteriores a dicha fecha; y

la Sociedad Gestora no percibira indemnizacion alguna por el cese de su
posicion de sociedad gestora de la Sociedad.

9.26 En los supuestos de Remocidn con Causa, cuando el suceso de un evento con
Causa sea sometido a arbitraje o al Tribunal aplicable, en la fecha en la que haya
un laudo arbitral/resolucion judicial que establezca que no ha ocurrido Causa
(aunque no sea final), entonces la Sociedad Gestora objeto de remocion se
considerara destituida a partir de la Fecha del Acuerdo de Remocion bajo
supuesto de Remocion sin Causa establecido en Articulo 9.1. Entonces:

(@)

(b)

(©)

Cualquier compensacion incluida en el Articulo 9.1.4 pagadero a la
Sociedad Gestora bajo el escenario de la Remocion sin Causa, debera
ser depositada por la Sociedad en una Escrow Account separada de un
banco comercial de terceros en nombre y representacion de la Sociedad
Gestora. En los cinco (5) Dias Habiles siguientes a la fecha del laudo
arbitral definitivo o resolucion judicial confirmatoria de que no ha
ocurrido Causa (i) dicha cantidad depositada sera liberada en favor de la
Sociedad Gestora y (ii) la Sociedad pagara a la Sociedad Gestora los
intereses legales sobre el importe depositado en la Escrow Account y
todos los gastos en que haya incurrido la Sociedad Gestora en relacion
con su retirada (incluidos, entre otros, los gastos de procedimiento y los
gastos de la cuenta de garantia);

dentro de los cinco (5) Dias Habiles siguientes a la fecha del laudo
arbitral definitivo o de la resolucién judicial que confirme que no se ha
producido ninguna Causa, se pagard a la Sociedad Gestora la
indemnizacién establecida en la Clausula 9.1.5, considerando que la
Fecha del Acuerdo de Remocidn se produjo en la fecha de dicho laudo
arbitral definitivo o resolucion judicial; y

los titulares de las acciones de la Clase B seguiran gozando de cualquier
derecho, en los plazos y condiciones establecidos en los presentes
Términos y Condiciones, en un supuesto de Remocion sin Causa.

Nombramiento del remplazo de la Sociedad Gestora

Al mismo tiempo que deciden la destitucion de la Sociedad Gestora, de conformidad
con lo dispuesto en el Articulo 9.1 0 9.2, o tan pronto como sea posible, los Inversores
podran, mediante un Acuerdo Ordinario de Inversores, aprobar el nombramiento de una
sociedad gestora sustituta en los términos que los Inversores aprueben. Si no se nombra
ningun sustituto en los ciento ochenta (180) dias siguientes a la Fecha del Acuerdo de
Remocién (o0 en un plazo més largo aprobado mediante un Acuerdo Ordinario de
Inversores), la Sociedad se disolvera.
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9.4

9.5

9.6

10.

10.1

Sustitucion voluntaria

La Sociedad Gestora solo podra solicitar su sustitucion de conformidad con lo dispuesto
en este Articulo 9.4, cursando solicitud conjunta con la sociedad gestora que la sustituya
a la CNMV. El nombramiento de una nueva Sociedad Gestora requerira el Acuerdo
Extraordinario de Inversores. En el supuesto que la Sociedad Gestora haya solicitado
el nombramiento de una sociedad gestora sustituta para la Sociedad y no se haya
aprobado por Acuerdo Extraordinario de Inversores el nombramiento de la sustituta en
el plazo de los sesenta (60) Dias Laborales siguientes a la solicitud de sustitucién de la
Sociedad Gestora, la Sociedad se liquidara de acuerdo con los presentes Términos y
Condiciones.

La sustitucion producira efectos oficiales frente a terceros a partir del momento de su
inscripcion en el registro administrativo de la CNMV.

Asimismo, en caso de solicitar la Sociedad Gestora su sustitucién de conformidad con
lo dispuesto en este Articulo 9.3, aplicara lo previsto en el Articulo 9.1.3y 9.1.4 de los
presentes Términos y Condiciones.

Concurso de la Sociedad Gestora

En caso de que la Sociedad Gestora se encuentre en un Supuesto de Concurso, la
Sociedad Gestora (0, cuando proceda, la administracion concursal de oficio) debera
solicitar su sustitucion siguiendo el procedimiento descrito en el Articulo 9.4 anterior.
De lo contrario, en los supuestos contemplados en el articulo 57.3 de la LECR, la
CNMV podré acordar la sustitucion de la Sociedad Gestora. En cualquiera de los
supuestos anteriores, la Sociedad Gestora no tendra derecho a percibir Comision de
Gestion alguna a partir de la fecha de declaracion del Supuesto de Concurso. Asimismo,
en caso de concurso de la Sociedad Gestora de conformidad con lo dispuesto en este
Acrticulo 9.5, aplicara lo previsto en el Articulo 9.1.3 y 9.1.4 de los presentes Términos
y Condiciones.

Disposiciones generales

Tras su remocion, la Sociedad Gestora no tendra ninguna autoridad para actuar en
nombre de la Sociedad y no poseerad ningun derecho u obligacién adicional bajo estos
Términos y Condiciones (salvo en lo que respecta a cualquier derecho o responsabilidad
acaecido con anterioridad a la fecha de remocion) o que subsista después de la remocién
de conformidad con lo previsto en estos Términos y Condiciones.

COMITE DE INVERSIONES

La Sociedad contara con un Comité de Inversiones, que sera el mismo para el Vehiculo
Paralelo, constituido en el seno de la Sociedad Gestora e integrado en todo momento
por los miembros del Equipo Gestor y a discrecion de la Sociedad Gestora, por los
miembros adicionales elegidos por la Sociedad Gestora de entre los miembros de su
equipo de gestion. Sin perjuicio de lo dispuesto en los presentes Términos y
Condiciones o en las normas de organizacién y funcionamiento de la Comision de
Inversiones, el Equipo Gestor tendré en todo momento la mayoria de los votos en la
Comité de Inversiones y no podra aprobarse ninguna accion si no ha sido aprobada
también por la mayoria de los votos del Equipo Gestor.
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10.2 El Comité de Inversiones se encargara de analizar las oportunidades de inversion y
desinversion y presentarlas al Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora que
sera el unico d6rgano responsable de adoptar las decisiones de inversion, gestion y
desinversion de la Sociedad. EI Comité de Inversiones se reunira cuantas veces sea
necesario en beneficio de los intereses de la Sociedad, segin determine la Sociedad
Gestora y siempre que lo solicite alguno de sus miembros; quedard debida y
validamente constituido cuando asistan a sus reuniones todos los miembros del Equipo
Gestor; y adoptaré sus acuerdos mediante el voto favorable de como minimo la mayoria
absoluta de los miembros del Equipo Gestor (es decir, con el voto favorable de la mitad
més uno de los miembros del Equipo Gestor). Cada miembro tendré un voto, sin que
existan votos de calidad en caso de empate.

10.3  Con sujecion a lo previsto anteriormente, el Comité de Inversiones podré dotarse a si
mismo de sus propias reglas de organizacién y funcionamiento.

11. EL CONSEJO DE ADMINISTRACION

11.1 El Consejo de Administracién de la Sociedad se compondra de un minimo de tres (3) y
un maximo de veinte (20) consejeros, elegidos por la junta general de accionistas de la
Sociedad, pudiendo designar los Accionistas de la Sociedad hasta un maximo de un (1)
consejero por accionista y pudiendo designar la Sociedad Gestora un minimo de tres (3)
consejeros.

11.2 El Consejo de Administracion de la Sociedad asumira las funciones de gestion y
representacion de la Sociedad con la excepcion de aquellas funciones (i) atribuidas
expresamente a la junta general de accionistas por la LSC y/o a la Junta General de
Inversores por los presentes Términos y Condiciones y (ii) las funciones que
correspondan a la Sociedad Gestora, en virtud de los presentes Términos y Condiciones
y del contrato de gestion de activos de la Sociedad, que esta ultima suscriba con la
Sociedad Gestora.

11.3 La Sociedad Gestora se compromete a informar al Consejo de Administracion de la
Sociedad sobre cualquier oportunidad de inversién y/o desinversion para la Sociedad
con antelacion a la formalizacion de la operacion de conformidad con las condiciones
establecidas en los presentes Términos y Condiciones. El Consejo de Administracién
debatird las propuestas de inversion y/o desinversion presentadas por la Sociedad
Gestora y trasladara a ésta sus conclusiones al respecto.

11.4  Asimismo, a solicitud de la Sociedad Gestora o de la junta general de accionistas de la
Sociedad, el Consejo de Administracion podra emitir recomendaciones en relacion con:

11.4.1 los conflictos de interés o situaciones que puedan considerarse un conflicto de
interés en relacion con la Sociedad; y/o

11.4.2 toda propuesta de modificacion de los presentes Términos y Condiciones; y/o

11.4.3 los candidatos que puedan reemplazar a la Sociedad Gestora en su cargo de
sociedad gestora de los activos de la Sociedad, en un supuesto de terminacion.
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115

11.6

12.

121

La Sociedad Gestora se compromete a considerar de buena fe, y cuando sea razonable
0 aconsejable, implementar, las recomendaciones que puedan surgir del seno del
Consejo de Administracion en relacion con los mencionados asuntos.

La Sociedad Gestora se compromete a considerar de buena fe, y cuando sea razonable
0 aconsejable, implementar, las recomendaciones que puedan surgir del seno del
Consejo de Administracion en relacion con los mencionados asuntos.

COMITE DE SUPERVISION

Composicion

1211

12.1.2

12.1.3

La Sociedad y su Vehiculo Paralelo contaran con un Comité de Supervision
integrado por un minimo de cuatro (4) y un maximo de siete (7) miembros
(aunque la Sociedad Gestora puede aumentar dicho limite hasta un méximo de
nueve (9) miembros con el consentimiento de al menos el 75% de los miembros
existentes del Comité de Supervision) nombrados por la Sociedad Gestora de la
forma siguiente:

@ entre los candidatos propuestos por aquellos Accionistas que tengan los
mayores Compromisos de Inversion en la Sociedad y en el Vehiculo
Paralelo por un importe superior a ocho millones de euros (€8.000.000),
que no hayan renunciado a pertenecer a dicho 6rgano y que representen
al menos 51% del Importe Total Comprometido; y

(b) el candidato propuesto por el Inversor con el mayor importe de capital
comprometido en el Vehiculo Paralelo

A los efectos del presente articulo, los compromisos de inversion de Inversores
que formen parte del mismo grupo de empresas, 0 que estén gestionados 0
asesorados por la misma entidad, tendran la consideracién de compromisos de
inversion del mismo Inversor.

El derecho a designar a los miembros del Comité de Supervision contenido en
el presente Articulo, incluye los siguientes derechos: (i) el derecho a nombrar a
un suplente para cada miembro del Comité de Supervisién, que podra acudir a,
y votar en las reuniones del Comité de Supervision en sustitucion del miembro
designado; vy, (ii) el derecho a sustituir al miembro y/o al suplente
correspondientes a la entera discrecion del Accionista que ostente el derecho a
nombrar un miembro en el Comité de Supervision.

La Sociedad Gestora, el Promotor, el Equipo Gestor, sus respectivas Entidades
Asociadas, consejeros, gestores, empleados y terceros vinculados y aquellos
Inversores cuyos accionistas sean, directa o indirectamente, cualquiera de los
miembros del Equipo Gestor o cualquier otro miembro del equipo de la
Sociedad Gestora no tendran un cargo en el Comité de Supervision ni el derecho
a proponer a un miembro del Comité de Supervision.

Los representantes de la Sociedad Gestora y del Equipo Gestor tendran derecho
a asistir a las reuniones del Comite de Supervision, sin poseer en ningin caso
derecho de voto. Sin perjuicio de lo anterior, durante una reunion, una mayoria

-37-



pwc

12.2

1214

12.15

de los miembros del Comité de Supervision que asista a la reunion podra
solicitar a la Sociedad Gestora y/o a los miembros del Equipo Gestor que
abandonen la reunion para celebrar una sesion a puerta cerrada sin su presencia.

El Comité de Supervision tendra caracter de 6rgano consultivo, salvo por su
facultad de adoptar acuerdos vinculantes en relacion con determinadas
cuestiones tal y como se establece en los presentes Términos y Condiciones.

Los miembros del Comité de Supervision actuardn de buena fe hacia los
Inversores de la Sociedad, y en los términos que sea posible, podrén tener en
cuenta y priorizar sus propios intereses economicos (y los del Inversor o
Inversores a los que representan) y dichos miembros no poseeran ninguna
obligacion fiduciaria o similar hacia nadie en relacion con sus actividades como
miembros del Comité de Supervision.

Funciones

1221

Las principales funciones del Comité de Supervision, al que reportara la
Sociedad Gestora, seran:

@) decidir, a instancias de la Sociedad Gestora o de un Inversor, o por
propia iniciativa, en relacion con conflictos o posibles conflictos de
interés relacionados con la Sociedad; dichas decisiones seran
vinculantes y la Sociedad Gestora (y/o cualquier Inversor, segun
corresponda) deberan abstenerse de adoptar u omitiran cualquier accion
que esté sujeta a un conflicto o posible conflicto de interés hasta que
haya sido autorizada (segun sea el caso) mediante acuerdo escrito del
Comité de Supervision, a cuyos efectos el Comité de Supervision podra
autorizar la situacion de conflicto con sujecion a los términos y
condiciones gue juzgue necesarios o convenientes en el mejor interés de
la Sociedad;

(b) ser consultado por la Sociedad Gestora o cualquier Inversor en relacion
con la Politica de Inversion de la Sociedad y las valoraciones de las
Inversiones;

(©) asesorar a la Sociedad Gestora en cualquier asunto en que la Sociedad
Gestora haya solicitado su asesoramiento (distinto a decisiones de
inversion o desinversion);

(d) examinar las valoraciones periodicas remitidas por la Sociedad Gestora
a los Inversores y, cuando sea necesario o conveniente en el mejor
interés de la Sociedad, emitir recomendaciones a la Sociedad Gestora en
relacion con tales valoraciones y/o la politica/principios de valoracion
aplicados;

(e) ser informado periddicamente por la Sociedad Gestora sobre la situacion
y evolucion de las entidades de la cartera de la Sociedad, asi como sobre
las inversiones y desinversiones previstas (incluidas las Inversiones de
Seguimiento y las inversiones puente);
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1222

()] aprobar la composicion inicial del Comité de Impacto y cualquier
cambio en su composicion que pueda tener lugar durante la vida de la
Sociedad, en ambos casos previa propuesta de la Sociedad Gestora;

(9) ser informado por la Sociedad Gestora sobre los K11y sobre el grado de
cumplimiento de los objetivos de los KII; y

(h) cualquier otra funcion expresamente contemplada en los presentes
Términos y Condiciones.

El Comité de Supervision no tendré ninguna funcion adicional no dispuesta en
los presentes Términos y Condiciones. EI Comité de Supervision no tomara
decisiones en relacion con la realizacién de inversiones o desinversiones, no
adoptara ninguna otra decision de gestion, ni tendra derecho ni legitimacion
alguna para actuar en nombre o por cuenta de la Sociedad. En ningun caso, el
Comité de Supervision participard en modo alguno en la gestion o
administracion de la Sociedad.

12.3  Organizacion y funcionamiento

1231

12.3.2

12.3.3

12.34

El Comité de Supervision se reunira al menos dos (2) veces al afio cuando sea
convocado por la Sociedad Gestora o0 a solicitud de al menos dos (2) de sus
miembros o en cualquier momento que solicite la Sociedad Gestora. Las
reuniones del Comité de Supervision seran convocadas por cualquier miembro
del Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora (incluido su secretario);
por un apoderado de la Sociedad Gestoras con facultades a estos efectos o por
cualquiera de los miembros del Comité de Supervision, mediante notificacion
dirigida a sus miembros con como minimo diez (10) Dias Habiles de antelacion,
que contendra el orden del dia propuesto y la documentacion relativa a los
asuntos sometidos a su aprobacion. A efectos aclaratorios, todo asunto sometido
a la aprobacion del Comité de Supervision que no esté incluido en el orden del
dia comunicado en la convocatoria no sera tratado durante la reunion salvo que
otra cosa se acuerde por unanimidad de los miembros del Comité de Supervision.

Sin perjuicio de lo anterior, las reuniones del Comité de Supervision estaran
validamente constituidas para tratar cualquier asunto, sin necesidad de
convocatoria previa, siempre que todos los miembros estén presentes o
representados en la reunion y acepten por unanimidad celebrar la reunién y el
orden del dia de la misma.

El Comité de Supervision se considerara validamente constituido si mas de la
mitad de los miembros comparecen personal o validamente representados. Las
reuniones del Comité de Supervision podran tener lugar por conferencia
telefonica o por videoconferencia. También estara permitido adoptar acuerdos
por escrito sin necesidad de reunién cuando ningun miembro se oponga a dicho
proceder.

Salvo que la mayoria de los miembros del Comité de Supervision decida
nombrar al Secretario del Comité de Supervisién de entre sus miembros, el
secretario del Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora o algun otro
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13.
131

12.35

12.3.6

12.3.7

12.3.8

12.3.9

representante de la Sociedad Gestora ejerceran el cargo de Secretario del Comité
de Supervision.

El Comité de Supervision adoptara sus acuerdos por mayoria absoluta de sus
miembros (esto es, el voto favorable de la mitad mas uno de los miembros del
Comité de Supervision). Cada miembro del Comité de Supervision tendra
derecho a emitir un (1) voto.

Los miembros del Comité de Supervision no podran votar en relacion con
aquellas materias o decisiones respecto de las cuales dichos miembros se
encuentren en situacion de conflicto de interés. Sin perjuicio de lo especificado
en la primera frase de este parrafo, a los efectos de las mayorias de votos del
Comité de Supervision, aquellos miembros que se encuentren en conflicto de
intereses en relacion con el asunto a tratar se excluirdn del cbmputo de los votos
y no se contaran como miembros del Comité de Supervision a los efectos de
determinar las mayorias.

Los acuerdos del Comité de Supervision seran consignados en el acta
correspondiente, por el secretario del Comité de Supervision la cual sera
firmada por todos los asistentes.

Los miembros del Comité de Supervisién no percibirdn remuneracion alguna.
Sin perjuicio de lo anterior, a los miembros del Comité de Supervision les seran
reembolsados — con cargo a la Sociedad — los gastos de viaje y alojamiento
ordinarios, razonables y debidamente justificados en los que hayan incurrido
como consecuencia de su asistencia a las reuniones del Comité de Supervision.

La mayoria de los miembros del Comité de Supervision (esto es, el voto
favorable de la mitad méas uno de los miembros del Comité de Supervision)
podran aprobar la contratacion — y con cargo a la Sociedad - de aquellos
expertos 0 consultores independiente que consideren razonablemente
necesarios para ofrecer el asesoramiento legal, fiscal regulatorio, financiero o
de naturaleza similar, en relaciéon con aquellos aspectos materiales relativos al
gobierno de la Sociedad.

COMITE DE IMPACTO

Composicién

1311

13.1.2

La Sociedad y su Vehiculo Paralelo contaran con un Comité de Impacto
integrado por un minimo de tres (3) y un maximo de cinco (5) miembros
independientes, nombrados por la Sociedad Gestora, con la previa autorizacion
del Comité de Supervision, de entre expertos en el &ambito del impacto y de la
sostenibilidad. El derecho a designar a los miembros del Comité de Impacto
contenido en el presente Articulo incluye el derecho a sustituir al miembro
correspondiente a la proposicion de la Sociedad Gestora y con la autorizacion
previa del Comité de Supervision.

Los representantes de la Sociedad Gestora y del Equipo Gestor tendran derecho
a asistir a las reuniones del Comité de Impacto (y asistiran a ellas siempre que
sean requeridos por el Comité de Impacto), sin poseer en ningun caso derecho
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13.2

de voto. No obstante lo anterior, el Comité de Impacto podra, a su discrecion,
celebrar reuniones a puerta cerrada.

13.1.3 El Comité de Supervision podra nombrar a un representante para que asista a
las reuniones del Comité de Impacto (ya sea en persona o mediante
teleconferencia), que tendra derecho (pero no esta obligado) a asistir a todas las
reuniones del Comité de Impacto y a recibir las actas, los informes, los 6rdenes
del dia y la documentacion de apoyo correspondiente.

13.1.4 El Comité de Impacto tendrd caréacter de d6rgano consultivo, salvo por su
facultad de adoptar acuerdos vinculantes en relacion con determinadas
cuestiones tal y como se establece en los presentes Términos y Condiciones.

13.1.5 Los miembros del Comité de Impacto actuaran de buena fe.

Funciones

13.2.1 Las principales funciones del Comité de Impacto seran las siguientes:

@) dentro del plazo de los tres (3) meses a contar desde (i) la fecha del cierre
de la primera inversion de la Sociedad en cada Empresa Objeto de
Inversién, en caso de que dicha Empresa Objeto de Inversion sea una
sociedad operativa en funcionamiento; o (ii) la fecha en la que el primero
de los activos referidos a la inversion de la Sociedad inicie su fase de
construccidn o, en su caso, se inicien las operaciones de dicho activo, en
caso de que dicha Empresa Objeto de Inversion no sea una empresa
operativa en funcionamiento, aprobar — a propuesta de la Sociedad
Gestora — (i) un minimo de un (1) y un maximo de tres (3) Klls para
dicha Empresa Objeto de Inversion y (ii) los correspondientes objetivos
para cada uno de los Klls;

(b) verificar el grado de cumplimiento de los objetivos establecidos para
cada Klls, calculando a estos efectos el Porcentaje de Cumplimiento de
los KIl'y el Porcentajes de Asignacion;

(©) dentro del plazo del mes siguiente a contar desde la fecha en la que se
haya aprobado la distribucion de Carried Interest, elegir — a propuesta
de la Sociedad Gestora - la(s) ONG Elegida(s);

(d) asesorar a la Sociedad Gestora en cualquier asunto en que la Sociedad
Gestora haya solicitado su asesoramiento (distinto a decisiones de
inversion o desinversion); y

(e) cualquier otra funcién expresamente contemplada en los presentes
Términos y Condiciones.

13.2.2 El Comité de Impacto no tendra ninguna funcién adicional no dispuesta en los

presentes Términos y Condiciones. EI Comité de Impacto no tomara decisiones
en relacion con la realizacion de inversiones o desinversiones, no adoptara
ninguna otra decisién de gestion, ni tendra derecho ni legitimacion alguna para
actuar en nombre o por cuenta de la Sociedad. En ningun caso, el Comité de
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Impacto participard en modo alguno en la gestion o administracion de la
Sociedad.

13.3  Organizacion y funcionamiento

13.3.1 El Comité de Impacto se reunird al menos una (1) vez al afio cuando sea
convocado por la Sociedad Gestora o0 a solicitud de al menos dos (2) de sus
miembros o en cualquier momento que solicite la Sociedad Gestora. Las
reuniones del Comité de Impacto seran convocadas por cualquier miembro del
Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora (incluido su secretario); por
un apoderado de la Sociedad Gestoras con facultades a estos efectos o por
cualquiera de los miembros del Comité de Impacto, mediante notificacion
dirigida a sus miembros con como minimo diez (10) Dias Habiles de antelacion,
que contendré el orden del dia propuesto y la documentacion relativa a los
asuntos sometidos a su aprobacién. A efectos aclaratorios, todo asunto sometido
a la aprobacion del Comité de Impacto que no esté incluido en el orden del dia
comunicado en la convocatoria no seré tratado durante la reunion salvo que otra
cosa se acuerde por unanimidad de los miembros del Comité de Impacto.

13.3.2 Sin perjuicio de lo anterior, las reuniones del Comité de Impacto estaran
validamente constituidas para tratar cualquier asunto, sin necesidad de
convocatoria previa, siempre que todos los miembros estén presentes o
representados en la reunion y acepten por unanimidad celebrar la reunion y el
orden del dia de la misma.

13.3.3 El Comité de Impacto se considerara validamente constituido si mas de la mitad
de los miembros comparecen personal o validamente representados. Las
reuniones del Comité de Impacto podran tener lugar por conferencia telefonica
o0 por videoconferencia. También estara permitido adoptar acuerdos por escrito
sin necesidad de reunion cuando ningn miembro se oponga a dicho proceder.

13.3.4 Salvo que la mayoria de los miembros del Comité de Impacto decida nombrar
al Secretario del Comité de Impacto de entre sus miembros, el secretario del
Consejo de Administracién de la Sociedad Gestora o algun otro representante
de la Sociedad Gestora ejerceran el cargo de Secretario del Comité de Impacto.

13.35 EI Comité de Impacto adoptard sus acuerdos por mayoria absoluta de sus
miembros (esto es, el voto favorable de la mitad mas uno de los miembros del
Comité de Impacto). Cada miembro del Comité de Impacto tendra derecho a
emitir un (1) voto.

13.3.6 Los miembros del Comité de Impacto no podran votar en relacion con aquellas
materias o decisiones respecto de las cuales dichos miembros se encuentren en
situacién de conflicto de interés. Sin perjuicio de lo especificado en la primera
frase de este parrafo, a los efectos de las mayorias de votos del Comité de
Impacto, aquellos miembros que se encuentren en conflicto de intereses en
relacion con el asunto a tratar se excluiran del computo de los votos y no se
contaran como miembros del Comité de Impacto a los efectos de determinar las
mayorias.
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14.

13.3.7

13.3.8

Los acuerdos del Comité de Impacto serdn consignados en el acta
correspondiente, por el secretario del Comité de Impacto la cual serd firmada
por todos los asistentes y se facilitara una copia del acta correspondiente al
Comité de Supervision, sin perjuicio de las obligaciones de confidencialidad.

Los miembros del Comité de Impacto percibirdn una remuneracion por el
ejercicio de su cargo que ird a cargo de la Sociedad y se considerard como Coste
Operativo de la Sociedad. Sin perjuicio de lo anterior, a los miembros del
Comité de Impacto les seran reembolsados — con cargo a la Sociedad — los
gastos de viaje y alojamiento ordinarios, razonables y debidamente justificados
en los que hayan incurrido como consecuencia de su asistencia a las reuniones
del Comité de Impacto.

JUNTA DE INVERSORES

La Junta de Inversores — esto es la reunion de la Junta General de Accionistas de la
Sociedad y de los participes del Vehiculo Paralelo — sera el 6rgano competente para
decidir en relacion con las siguientes materias:

autorizacion para la promocion, constitucion y/o gestion de un Fondo Sucesor
en los términos descritos en el Articulo 7.1.2 de los presentes Términos y
Condiciones;

dar por terminado en cualquier momento el Periodo de Suspension en aquellos
supuestos de Salida del Equipo Gestor, tal y como se prevé en el Articulo 7.4.1
de los presentes Términos y Condiciones;

aprobar los candidatos presentados por la Sociedad Gestora para sustituir a los
miembros del Equipo Gestor salientes, de conformidad con lo previsto en los
Articulos 7.4.1y 7.4.2 de los presentes Términos y Condiciones;

cuando venza el periodo de doce (12) meses siguientes al acaecimiento del
supuesto de Salida del Equipo Gestor, sin que se haya puesto fin al Periodo de
Suspensidn, decidir sobre: (a) la liquidacién de la Sociedad; o (b) la Remocidn
con Causa de la Sociedad Gestora;

autorizar cualquier Cambio de Control o, en el plazo maximo de los tres (3)
meses posteriores a la notificacion por la Sociedad Gestora de que se ha
producido un Cambio de Control, adoptar una de las tres (3) decisiones
siguientes: (i) la Remocién sin Causa; (ii) la finalizacion del Periodo de
Suspensién por Cambio de Control y consecuentemente, la continuacion de la
Sociedad; o (iii) la liquidacion de la Sociedad, de conformidad con lo previsto
en el Articulo 7.5 de los presentes Términos y Condiciones;

la aprobacion de una Remocion con Causa o de una Remocion sin Causa en los
términos previstos en el Articulo 9 de los presentes Terminos y Condiciones;

la aprobacidon de la sociedad gestora sustituta de la Sociedad Gestora;
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e las modificaciones de los presentes Términos y Condiciones de la Sociedad, en
los términos previstos en el Articulo 23 de los presentes Términos Yy
Condiciones;

o la decision sobre la disolucion de la Sociedad en los supuestos previstos en el
Articulo 24 de los presentes Términos y Condiciones;

e la eleccion del liquidador de la Sociedad y la negociacién y aprobacion de la
comision de liquidacion del liquidador de la Sociedad; y

e cualquier otra materia prevista en los presentes Términos y Condiciones en
relacion con la cual se requiera la aprobacion de los Inversores.

A los efectos de que los Inversores puedan decidir sobre las materias mencionadas en
el péarrafo anterior y/o sobre otras materias que la Sociedad Gestora estime
convenientes, la Sociedad Gestora podra (i) convocar a la Junta de Inversores o (ii)
alternativamente, podra recabar el acuerdo de los Inversores que sea necesario de
conformidad con los presentes Términos y Condiciones por escrito y sin necesidad de
convocar una Junta de Inversores.

Asimismo, la Sociedad Gestora convocara la Junta de Inversores cuando lo requieran,
mediante escrito conteniendo el orden del dia propuesto, un nimero de al menos dos
(2) Inversores que no sean Entidades Asociadas y representen conjuntamente mas del
10% del Patrimonio Total Comprometido de SCCIF Ill. En este Gltimo supuesto, la
Sociedad Gestora debera enviar la convocatoria de la reunion junto con el orden del dia
propuesto en un plazo maximo de quince (15) Dias Habiles desde la fecha de recepcién
de dicho requerimiento con el orden del dia correspondiente y el material de apoyo (en
otro caso, los Inversores que no sean Entidades Asociadas y que representen como
minimo el 10% del Patrimonio Total Comprometido de SCCIF 11 podran directamente
convocar ellos mismos la reunién de la Junta de Inversores).

En cualquier caso, la Junta de Inversores, a la que podra asistirse en persona 0 mediante
sistemas de video /tele conferencia, sera convocada con una antelacién minima de un
(1) mes por carta certificada, correo electronico o telegrama dirigido a cada uno de los
Inversores, con indicacion de lugar y/o datos de conexion, dia y hora de la reunion en
primera y segunda convocatoria, orden del dia de los asuntos que hayan de tratarse y
toda documentacion relativa a cualquier asunto sometido a su aprobacion. A efectos
aclaratorios, todos los asuntos sometidos a la aprobacién de los Inversores que no
consten en el orden del dia comunicado en la convocatoria no seran tratados durante la
junta salvo que otra cosa acuerden los Inversores por unanimidad. Entre la fecha fijada
para la reunidon en primera convocatoria y la fijada para la misma en segunda
convocatoria debera mediar, por lo menos, un plazo de veinticuatro (24) horas. Tales
formalidades no serdn necesarias cuando estando reunidos todos los Inversores,
presentes o representados, decidan por unanimidad celebrar sesion de la Junta de
Inversores.

El voto en la Junta de Inversores se basara en los Compromisos de Inversion y en los
compromisos de inversion en el Vehiculo Paralelo, por lo que cada Inversor tendra
derecho a ejercer un voto por euro de Compromiso de Inversion o de compromisos de
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inversion en el Vehiculo Paralelo (p. ej., un Accionista con un Compromiso de
Inversién de €4.000.000 tendré derecho a ejercer 4.000.000 de votos). No obstante lo
anterior, cualquier Accionista que sea una Entidad Asociada de la Sociedad Gestora,
una un mimbro del Equipo Gestor o la propia Sociedad Gestora o el Equipo Gestor
quedara excluido de la votacion y su Compromiso de Inversion no se tendra en cuenta
a la hora de calcular si existe quérum o si se ha obtenido el umbral necesario.

El régimen de funcionamiento, representacion y asistencia a la Junta de Inversores sera
el siguiente:

@ La Sociedad Gestora elegira de entre sus miembros al Presidente y al Secretario
de la junta, salvo que otra cosa decida la mayoria del Patrimonio Total
Comprometido de SCCIF 11l presente o representado en la junta. Durante la
sesion, los Inversores que representen una mayoria del Patrimonio Total
Comprometido de SCCIF Il asistente podran solicitar a la Sociedad Gestora
que abandone la reunidn para celebrar una sesion a puerta cerrada sin la
presencia de la Sociedad Gestora.

(b) Los miembros de la Junta de Inversores podran hacerse representar por otra
persona, que en cualquier caso debera ser o (i) un empleado, ejecutivo, socio de
dicho Inversor; o (ii) otro Inversor. Dicha representacion debera conferirse por
escrito y con carécter especial para cada sesion, siendo valida la que sea
conferida por medio de correo electronico dirigido a la Sociedad Gestora. Los
Inversores podran participar en la Junta por conferencia telefénica o por
videoconferencia.

(© La Junta de Inversores quedara validamente constituida en primera
convocatoria cuando concurran a la reunién, presentes o representados (incluido
mediante sistemas de video / teleconferencia) Inversores que posean mas del 50%
del Patrimonio Total Comprometido de SCCIF Ill. En segunda convocatoria,
sera vélida la constitucion de la Junta de Inversores cualquiera que sea el
Patrimonio Total Comprometido de SCCIF Il concurrente a la misma.

(d) La facultad de certificar los acuerdos reflejados en las actas de la Junta de
Inversores corresponde al Secretario de la Junta de Inversores con el Visto
Bueno del Presidente.

(e) Como norma general, los acuerdos en el seno de la Junta de Inversores se
adoptaran por Inversores que representen la mayoria del Patrimonio Total
Comprometido de SCCIF 11l que esté presente en la Junta, salvo aquellos
acuerdos respecto a los cuales expresamente se disponga en estos Términos y
Condiciones que exigen un Acuerdo Ordinario de Inversores, un Acuerdo
Extraordinario de Inversores o una mayoria especial segun lo establecido en los
presentes Terminos y Condiciones para su valida adopcion.
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15.

15.1

15.2

15.3

CAPITULO IV
LAS ACCIONES
CARACTERISTICAS BASICAS DE LAS ACCIONES
Clases de acciones

El capital social de la Sociedad esta dividido en acciones de dos (2) clases distintas
(Clase Ay Clase B), ambas de un (1) Euro de valor nominal, que confieren a su titular,
en union de los demas Accionistas, un derecho de propiedad sobre el mismo. Dichas
acciones son nominativas y tienen la consideracion de valores negociables. La
suscripcion y/o adquisicion de dichas acciones implicara la aceptacion por el Accionista
de los presentes Términos y Condiciones por los que se rige la Sociedad. Desde la Fecha
de Cierre Inicial, todas las acciones en la Sociedad deberan haberse desembolsado al
100%, mediante aportaciones dinerarias efectuadas en euros.

Las acciones Clase A se configuran como ordinarias, son todas iguales entre si, pueden
suscribirse por cualquier inversor y atribuyen a su titular los derechos y obligaciones
fijados en la Ley y en los presentes Términos y Condiciones con caracter general. En
concreto, cada una de las acciones Clase A confiere a su titular un derecho de propiedad
sobre los activos de la Sociedad proporcional al porcentaje que dicha accion represente
en la Sociedad.

Las acciones Clase B son iguales entre si, solo pueden ser suscritas por el Promotor y
atribuyen a su titular los derechos y obligaciones estipulados con caracter general por
la legislacidn y los presentes Términos y Condiciones (es decir, cada una de las acciones
Clase B confiere a su titular un derecho de propiedad sobre los activos de la Sociedad
segun el porcentaje que dicha accion represente en la Sociedad).

Las acciones tendran un valor inicial de suscripcion de un (€1) euro cada una en la
Fecha de Cierre Inicial. La suscripcion de acciones con posterioridad a la Fecha de
Cierre Inicial, se realizard bien, (i) por un valor de suscripcion de un (€1) euro, o bien
(ii) por un valor de suscripcion distinto determinado en funcion de las distribuciones
realizadas mediante reduccion del valor de suscripcién de las acciones, de tal forma que
en todo momento todas las acciones tengan el mismo valor de suscripcion.

Forma de representacion de las acciones

Las acciones estaran representadas mediante titulos nominativos que podran
documentar una o varias acciones y a cuya expedicion tendran derecho los Accionistas.
En dichos titulos constard el namero de orden, la clase, el niUmero de acciones que
comprenden, la denominacion de la Sociedad, la Sociedad Gestora y su domicilio, la
fecha de otorgamiento de la escritura de constitucion de la Sociedad y los datos relativos
a la inscripcion de la Sociedad en el Registro Mercantil y en el registro administrativo
correspondiente de la CNMV.

Valor liquidativo de las acciones

Sin perjuicio de lo establecido en el Articulo 15.1 con relacion al valor de suscripcion
de las acciones, el valor liquidativo de la accidon seré el resultado de dividir el valor de
los activos de la Sociedad por el nimero de acciones en circulacion, ajustado — cuando
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16.

16.1

proceda — a los derechos economicos inherentes a cada clase. A estos efectos, el valor
del patrimonio de la Sociedad se determinaré de acuerdo con lo previsto en las normas
legalmente aplicables y con los principios de valoracion emitidos o recomendados por
Invest Europe, en vigor en cada momento.

El valor liquidativo de las acciones se calculara por la Sociedad Gestora a la conclusion
del Periodo de Colocacion y, con posterioridad, con caracter trimestral y, en cualquier
caso, (i) cuando se produzca un desembolso de acciones, y (ii) cuando se produzcan
potenciales amortizaciones de acciones. Salvo que se disponga lo contrario en los
presentes Términos y Condiciones, se utilizara el ultimo valor liquidativo disponible y,
por tanto, no serd preciso realizar dicho célculo a una determinada fecha en los
supuestos de amortizacion o transmision de las acciones de un Accionista en Mora.

La valoracion de las acciones de la Sociedad se realizard teniendo en cuenta los
principios del Plan General Contable espafiol aprobado en el Real Decreto 1514/2007,
la Circular 4/2015, de 28 de octubre, de la CNMV, por la que se modifican la Circular
7/2008, de 26 de noviembre, sobre normas contables, cuentas anuales y estados de
informacion reservada de las Empresas de Servicios de Inversion, Sociedades de
Entidades de Capital-Riesgo, y la Circular 11/2008, de 30 de diciembre, sobre normas
contables, cuentas anuales y estados de informacion reservada de las Entidades de
Capital-Riesgo o las normas que en el futuro las sustituyan, y los principios de
valoracién emitidos o recomendados por Invest Europe, en vigor en cada momento.

REGIMEN DE SUSCRIPCION DE ACCIONES Y SU DESEMBOLSO

La posicion de los Accionistas entre si y respecto de la Sociedad, la Sociedad Gestora
y sus respectivas obligaciones tendran, en la forma establecida en la ley, caracter
mancomunado (y no solidario) y se regiran por los siguientes principios:

@ Limitacion de responsabilidad. La responsabilidad de cada uno de los
Accionistas por las deudas y obligaciones de la Sociedad estara limitada a su
participacion en el capital social de la Sociedad y al porcentaje de su
Compromiso de Inversion desembolsado en cada momento, de acuerdo con lo
dispuesto en el articulo 31.3 de la LECR. Salvo por los Pagos Compensatorios,
ningn Accionista estara obligado a realizar desembolsos u otros pagos a la
Sociedad por un importe superior a su respectivo Compromiso de Inversion; y

(b) Caracter mancomunado. Los derechos y obligaciones de los Accionistas
respecto a la Sociedad serdn mancomunados e independientes. En especial,
ningun Accionista sera responsable por el incumplimiento de los restantes
Accionistas a cumplir con sus obligaciones en relacion con la Sociedad.

Compromiso de inversion minimo

El Compromiso de Inversion minimo exigible a cada Accionista sera igual a un millon
de euros (€1.000.000), si bien la Sociedad Gestora podra discrecionalmente aceptar la
suscripcion de Compromisos de Inversién por un importe inferior. En cualquier, caso
las provisiones de este parrafo se ajustaran a los requisitos establecidos en el
Reglamento 345/2013 y, en lo que sea de aplicacion en su caso, la LECR o a las demas
disposiciones vigentes en cada momento.
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16.2

16.3

16.4

Compromiso de Inversion del Promotor en SCCIF 111

En cualquier momento durante la vida de la Sociedad, el importe agregado del
Compromiso de Inversion del Promotor en la Sociedad y del compromiso de inversion
del Promotor en el VVehiculo Paralelo sera igual al importe correspondiente al 1,5% del
Patrimonio Total Comprometido de SCCIF Ill, y, en la Fecha de Cierre Final, el
Compromiso de Inversién minimo del Promotor se incrementard hasta ser igual al
mayor de los siguientes valores: (i) 4.000.000 de euros y (ii) 1,5% del Compromiso de
Patrimonio Total de SCCIF Ill. EI Compromiso de Inversion del Promotor en la
Sociedad se desembolsara mediante la suscripcion de acciones de Clase B y con la
aportacion de importes para la financiacion de la Comision de Gestién, de conformidad
con el Articulo 16.5 posterior.

Periodo de Colocacién

Durante el Periodo de Colocacién y tras la Fecha de Cierre Inicial, la Sociedad Gestora
podré aceptar la asuncion de Compromisos de Inversion por Accionistas Tardios.

La Sociedad Gestora podra concluir anticipadamente y de manera discrecional el
Periodo de Colocacion.

En cualquier momento durante la vida de la Sociedad, ningn Accionista podra - directa
o indirectamente, individual o juntamente con sus Entidades Asociadas y/o terceros
vinculados - suscribir, poseer o controlar mas del 50% del Importe Total Comprometido
y/o més del 50% de los derechos de voto de cualquier 6rgano de la Sociedad.

Una vez vencido el Periodo de Colocacion, la Sociedad tendré el carécter de cerrado,
sin que se prevean emisiones de nuevas acciones a favor de terceros, pudiendo
Unicamente realizarse transmisiones de acciones a favor de terceros (esto es, a personas
a quienes antes de la transmisién no sean Accionistas o un tercero vinculado o Entidad
Asociada de un Accionista existente) en los términos y condiciones contemplados en el
Articulo 17 posterior.

Capital social de la Sociedad

Se prevé alcanzar un Importe Total Comprometido de cuarenta millones de euros
(€40.000.000).

En la Fecha de Constitucion, el capital social de la Sociedad es de sesenta mil euros
(€60.000), dividido en 60.000 acciones de un (€1) euro de valor de suscripcion cada
una de ellas, todas ellas de la Clase B, totalmente suscritas y desembolsadas - mediante
aportaciones dinerarias - por el Promotor

El capital social esta integrado por acciones de dos (2) clases distintas (Clase Ay Clase
B):

€)) Una (1) accion ordinaria y nominativa, numero 1, de un (1) Euro de valor
nominal, que integra la Clase A; y

(b) Cincuenta y nueve mil novecientas noventa y nueve (59.999) acciones
privilegiadas y nominativas nimeros 2 a 60.000, todos ellos inclusive
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de un (1) Euro de valor nominal cada una de ellas, que integran la Clase
B.

16.5 Aportaciones

En la Fecha de Constitucion, el Promotor realizé un desembolso inicial de sesenta mil
(€60.000) euros, tal y como se indica en el apartado 16.4 anterior.

Desde la Fecha de Inscripcion y a lo largo de la vida de la Sociedad, la Sociedad Gestora
requerira a todos los Accionistas, en igualdad de condiciones, en el mismo momento y
en funcion de su participacion en el Importe Total Comprometido, la disposicion de sus
respectivos Compromisos de Inversion, mediante: (i) aportaciones directas al
patrimonio de la Sociedad, esto es, sin la suscripcion de acciones en la Sociedad, para
financiar las cantidades que la Sociedad necesite para pagar la Comision de Gestion
establecida en el Articulo 8.1 anterior, y (ii) la suscripcion y desembolso de las acciones
de la Sociedad en la correspondiente Fecha de Pago que al efecto se sefiale en el
Requerimiento de Aportacion.

En todo caso, los desembolsos seran solicitados segun la Sociedad Gestora lo considere
necesario para financiar las inversiones (siempre de conformidad con lo dispuesto en el
Articulo 18), la Comision de Gestion, los Costes de Constitucion y/o los Costes
Operativos de la Sociedad con arreglo a estos Términos y Condiciones. Cada
Requerimiento de Aportacion detallara qué proporcién del desembolso solicitado sera
destinada (i) a acometer inversiones, (ii) al pago de la Comision de Gestion, (iii) al pago
de los Costes de Constitucion, y/o al pago de los Costes Operativos de la Sociedad. En
cualquier caso, la Fecha de Pago no sera anterior a la fecha en la que transcurra un
periodo de diez (10) Dias Habiles a partir de la fecha del Requerimiento de Aportacion.

La Sociedad Gestora determinara a su discrecion los importes que deban ser
desembolsados tal y como considere conveniente para atender a las obligaciones de la
Sociedad y cumplir con su objeto, siempre que dichos desembolsos se soliciten en
igualdad de condiciones a todos los Accionistas y de conformidad con lo dispuesto en
estos Términos y Condiciones.

Todas las aportaciones a la Sociedad realizadas por los Accionistas (incluyendo el
Promotor, la Sociedad Gestora y/o el Equipo Gestor, segun corresponda) seran en
efectivo y en euros (€).

Excepto en el caso de los Pagos Compensatorios que puedan deberse de conformidad
con estos Términos y Condiciones, segun sea el caso, ningin Accionista se vera
obligado en ningun caso a desembolsar cantidad alguna que supere el importe de su
Compromiso de Inversion pendiente de desembolso, ni se veran afectados de manera
alguna sus derechos y obligaciones como Accionista en la Sociedad por el hecho de no
desembolsar cantidades que superen el importe de su Compromiso de Inversion no
desembolsado.

Los Accionistas no tendran derecho a percibir una tasa de interés sobre las aportaciones
realizadas ni podran solicitar el reembolso o la recompra de sus acciones respectivas en
la Sociedad, salvo cuando asi lo prevean los presentes Términos y Condiciones. Los
Accionistas no tendran derecho a cancelar sus Compromisos de Inversion.
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16.6

A lo largo de la vida de la Sociedad, la cantidad maxima que podra invertirse en
cualquier momento en Empresas Objeto de Inversion (incluyendo, a efectos
aclaratorios, Inversiones de Seguimiento e inversiones puente) se limita al 100% del
Importe Total Comprometido.

Suscripciones Tardias y Pagos Compensatorios

Cada Accionista Tardio, en la fecha en la cual suscriba acciones de la Sociedad por
primera vez, deberd aportar a la Sociedad: (i) una cantidad equivalente a los
desembolsos que hubieran sido exigidos de dicho Accionista en caso de haber asumido
dicho Compromiso de Inversion desde la Fecha de Cierre Inicial; es decir, la cantidad
que sea necesaria para que el Compromiso de Inversion de dicho Accionista Tardio esté
desembolsado en el mismo porcentaje que los Compromisos de Inversion de los
Accionistas de la Sociedad y del Vehiculo Paralelo existentes en ese momento (en lo
sucesivo, las "Suscripciones Tardias"); y (ii) ademas de las Suscripciones Tardias, una
compensacion para los Accionistas existentes de la Sociedad y de los participes
existentes del Vehiculo Paralelo igual a los intereses sobre el importe de sus
Suscripciones Tardias a un tipo aplicable igual al del EURIBOR a un afio (en concreto
el EURIBOR a un afio vigente en la Fecha del Cierre Inicial) mas doscientos (200)
puntos basicos, devengado diariamente desde la Fecha del Cierre Inicial hasta la fecha
de realizacion de la Suscripcion Tardia correspondiente (los "Pagos
Compensatorios"). En el caso de que el EURIBOR sea negativo se considerara, a los
efectos de estos calculos, que es cero (0). Las entidades publicas no estaran sujetas a
Pagos Compensatorios.

La Sociedad actuard como intermediaria en el pago de los Pagos Compensatorios a los
Accionistas y participes existentes y, por tanto, las cantidades satisfechas por los
Accionistas Tardios en concepto de Pagos Compensatorios no se consideraran
distribuciones de la Sociedad y se repartirdn entre los Accionistas existentes de la
Sociedad y los participes existentes del VVehiculo Paralelo de manera proporcional a su
participacion en el Patrimonio Total Comprometido de SCCIF Ill, ajustandose segun
su fecha de admision en la Sociedad.

Asimismo, a efectos aclaratorios, no se emitira accion alguna con cargo a la realizacion
de Pagos Compensatorios. Los Pagos Compensatorios no se consideraran como un
desembolso del Compromiso de Inversion del Accionista Tardio y, por lo tanto, se
abonaran como importe adicional a dicho Compromiso de Inversién.

Una vez que el Accionista Tardio se ha unido a la Sociedad y ha pagado su
correspondiente Suscripcién Tardia y los Pagos Compensatorios de conformidad con
lo anteriormente expuesto, sera tratado como si hubiera sido aceptado en la Sociedad
desde la Fecha de Cierre Inicial, y:

a) participara en la Sociedad de manera proporcional al resto de Accionistas,
b) pagara la Comision de Gestion, y

c) deberarealizar aportaciones a la Sociedad conforme a lo previsto en estos Términos
y Condiciones.
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16.7

La Sociedad Gestora realizara cuantos ajustes estime convenientes para asegurar que
los Accionistas de la Sociedad y los participes del Vehiculo Paralelo sean tratados en
igualdad de condiciones. La Sociedad Gestora se asegurard especialmente de que
aquellos Accionistas o participes que hayan asumido Compromisos de Inversion en la
Sociedad y en el Vehiculo Paralelo con anterioridad a la realizacion de cualesquiera
Pagos Compensatorios reciban la participacion proporcional que les corresponda de
estos ultimos.

Los Pagos Compensatorios seran distribuidos a prorrata de las aportaciones
previamente realizadas por los Accionistas existentes de la Sociedad y los participes
existentes del Vehiculo Paralelo. Si alguno de los Pagos Compensatorios se utiliza para
compensar una aportacion debida por un Accionista existente, a su discrecion, este
Accionista existente sera provisto con la misma informacion que hubiera contenido el
Requerimiento de Aportacion.

Incumplimiento de los Accionistas

16.7.1 En el caso de que un Accionista no realizase en la Fecha de Pago las
aportaciones que le hubieren sido requeridas con arreglo a lo establecido en los
presentes Términos y Condiciones, (a) dentro de un periodo de diez (10) dias
naturales a partir de la Fecha de Pago, la Sociedad Gestora se compromete a
actuar inmediatamente en relacion con el Accionista de que se trate, de
conformidad con lo previsto en los presentes Términos y Condiciones
(incluyendo el envio de una notificacion escrita al Accionista que incumpla), y
(b) el Accionista debera abonar a la Sociedad intereses de demora calculados
sobre el Compromiso de Inversion no desembolsado a un tipo aplicable igual a
EURIBOR a un (1) afio incrementado en ochocientos puntos béasicos (800)
puntos basicos anuales, devengados diariamente desde la Fecha de Pago de que
se trate hasta la fecha de realizacion efectiva de la aportacion correspondiente o
hasta la fecha de amortizacion o de venta de las acciones del Accionista en Mora
segun se establece a continuacion. En caso de EURIBOR negativo, se
considerara cero (0) para dichos calculos.

16.7.2  Si el Accionista rectificara su incumplimiento durante un (1) mes siguiente a la
fecha en que la Sociedad Gestora le haya remitido notificacién por escrito
instandole al efecto (la "Fecha Limite"), cualquier cantidad aportada tendra la
consideracion de Suscripcion Tardia y cualquier cantidad abonada en concepto
de intereses de demora tendrd la consideracion de Pago Compensatorio
pagadero a los Inversores no incumplidores, en ambos casos en los términos
descritos en el Articulo 16.6. El Accionista que, alcanzada la Fecha Limite, no
haya procedido a rectificar su incumplimiento, tendra, a los efectos de los
presentes Términos y Condiciones, la consideracion de "Accionista en Mora"
y la Sociedad Gestora comunicard inmediatamente sobre dicha circunstancia al
Comité de Supervision, el cual debera permanecer debidamente informado
hasta que la situacion se haya resuelto.

16.7.3 Los derechos politicos y economicos del Accionista en Mora quedaran en
suspenso (incluido, en su caso, el derecho a votar y a designar un miembro en
el Comité de Supervision) hasta la disolucion y liquidacion de la Sociedad y la
suma del Compromiso de Inversion no desembolsado, intereses de demora y
dafos y perjuicios causados por el incumplimiento (conjuntamente, la "Deuda

-51-



pwc

16.7.4

Pendiente™) podra ser discrecionalmente compensada por la Sociedad Gestora
con cualesquiera cantidades que el Accionista en Mora tuviera derecho a
percibir de la Sociedad (incluidas cualesquiera distribuciones del mismo).
Cualquier cantidad adicional que correspondiese percibir al Accionista en Mora
podra ser discrecionalmente retenida por la Sociedad Gestora con cargo a sumas
debidas o exigibles en el futuro al Accionista en Mora (con expresa inclusion, a
titulo enunciativo, que no limitativo, de cualesquiera aportaciones a la Sociedad
cuya realizacion le pudiera ser requerida en el futuro con respecto a su
Compromiso de Inversion).

A los efectos de compensar la Deuda Pendiente, dentro de las seis (6) semanas
a contar desde la Fecha Limite, la Sociedad Gestora podra optar, a su discrecion
y en el mejor interés de la Sociedad, como minimo por una de las siguientes
alternativas:

@) Requerir el pago de la Deuda Pendiente al Accionista en Morg;

(b) Vender la totalidad o parte de las acciones en la Sociedad del Accionista
en Mora, en cuyo caso la Sociedad Gestora:

Q) En primer lugar, ofrecera las acciones a cada uno de los
Accionistas de la Sociedad y de los participes del Vehiculo
Paralelo que no se encuentren en mora a prorrata de su
participacion en el Patrimonio Total Comprometido de SCCIF
I11. Si alguno de los Accionistas no ejerciera este derecho, las
acciones que le hubieran correspondido se ofreceran a los demas
Accionistas que no se encuentren en mora y que pudieran estar
interesados en dichas acciones de manera proporcional a su
participacién en el Patrimonio Total Comprometido de SCCIF
[11. El precio de compra de cada accion ofrecida a los Accionistas
gue no se encuentran en mora sera el precio que se establece a
continuacion:

(A)  Sial Accionista en Mora no se le ha exigido el pago de
mas del 30% de su Compromiso de Inversion
(incluyendo el importe indicado en el Requerimiento de
Aportacion no desembolsado por el Accionista en Mora)
cuando se convirtié en Accionista en Mora, entonces el
precio de compraventa sera de €0,01 por accion.

(B)  Sial Accionista en Mora ya se le ha exigido el pago de
mas del 30% de su Compromiso de Inversion
(incluyendo el importe indicado en el Requerimiento de
Aportacion no desembolsado por el Accionista en Mora)
cuando se convirtié en Accionista en Mora, entonces el
precio de compraventa sera el inferior de los siguientes
importes:

(1) el 50% de la diferencia, si es positiva, entre la
suma de los importes efectivamente
desembolsados por el Accionista en Mora en la
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Sociedad (incluyendo los Pagos Compensatorios,
en su caso) menos la suma de los importes
abonados por la Sociedad al Accionista en Mora
en concepto de distribucion y/o de restitucion de
aportaciones por amortizacion de acciones. Si
dicha diferencia es negativa, entonces debera
tomarse como referencia el importe de €0,01 por
accion; y

2 el 50% del valor neto contable de las acciones del
Accionista en Mora, excluyendo a los efectos
aclaratorios los Pagos Compensatorios, en su
caso. A los efectos del célculo del citado valor
neto contable, se tomara como referencia el
altimo balance auditado de la Sociedad antes de
la fecha en la que el Accionista haya sido
declarado Accionista en Mora.

(i) En segundo lugar, cualquier accion del Accionista en Mora que
no haya sido comprada por cualquiera de los Inversores que no
se encuentran en mora en los términos establecidos
anteriormente, podré ser ofrecida por la Sociedad Gestora a
terceros siempre que dicha venta sea en el mejor beneficio de la
Sociedad.

Si las acciones del Accionista en Mora son transmitidas en virtud del
mecanismo aqui previsto, el precio de compraventa percibido por la
Sociedad sera destinado a pagar la Deuda Pendiente, por los siguientes
conceptos, en el siguiente orden: (a) el Requerimiento de Aportacion no
desembolsado por el Accionista en Mora; (b) los Pagos Compensatorios
y (c) todos los gastos incurridos por la Sociedad en relacion con el
incumplimiento del Accionista en Mora. Satisfechos los anteriores
conceptos, y en el supuesto de que exista un remanente, la Sociedad
Gestora entregara al Accionista en Mora dicho remanente, una vez y
siempre que se haya distribuido a favor de los titulares de acciones de la
Clase A el Retorno Preferente al que se refiere el Articulo 19.1.1(b)
siguiente, y siempre que el Accionista en Mora haya cumplido las
obligaciones que se mencionan en el parrafo siguiente.

Inmediatamente después de la formalizacion de la venta de las acciones
del Accionista en Mora, éste debera hacer entrega a la Sociedad Gestora
para su cancelacion de los titulos representativos de las acciones (y
demas documentos acreditativos de su propiedad), en la forma en que
disponga la Sociedad Gestora y debera confirmar por escrito a la
Sociedad Gestora que no tiene ninguna reclamacion adicional frente a la
Sociedad Gestora o la Sociedad. A efectos aclaratorios, el
incumplimiento de esta obligacion por parte del Accionista en Mora no
perjudicara o en cualquier otra forma afectara a la venta de las acciones
del Accionista en Mora conforme al mecanismo contemplado en esta
seccion.
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(©)

Amortizar y cancelar las acciones titularidad del Accionista en Mora,
siendo cualesquiera cantidades aportadas por el Accionista en Mora
retenidas por la Sociedad en concepto de penalizacion. En este supuesto,
el valor que se otorgara a las acciones amortizadas sera el que se
determina a continuacion:

(i)

(i)

Si al Accionista en Mora no se le ha exigido el pago de més del
30% de su Compromiso de Inversion (incluyendo el importe
indicado en el Requerimiento de Aportacion no desembolsado
por el Accionista en Mora) cuando se convirtié en Accionista en
Mora, entonces el precio de compraventa serd de €0,01 por
accion.

Si al Accionista en Mora ya se le ha exigido el pago de més del
30% de su Compromiso de Inversion (incluyendo el importe
indicado en el Requerimiento de Aportacion no desembolsado
por el Accionista en Mora) cuando se convirtié en Accionista en
Mora, entonces el precio de compraventa serd el inferior de los
siguientes importes:

(A) el 50% de la diferencia, si es positiva, entre la suma de
los importes efectivamente desembolsados por el
Accionista en Mora en la Sociedad (incluyendo los Pagos
Compensatorios, en su caso) menos la suma de los
importes abonados por la Sociedad al Accionista en Mora
en concepto de distribucion y/o de restitucién de
aportaciones por amortizacion de acciones. Si dicha
diferencia es negativa, entonces debera tomarse como
referencia el importe de €0,01 por accion; y

(B) el 50% del valor neto contable de las acciones del
Accionista en Mora, excluyendo a los efectos
aclaratorios los Pagos Compensatorios, en su caso. A los
efectos del célculo del citado valor neto contable, la
Sociedad Gestora podra tomar como referencia, a su
entera discrecion: (a) un balance de la Sociedad a una
fecha que no puede ser anterior a los tres (3) meses desde
la fecha en la que el Accionista haya sido declarado
Accionista en Mora; o bien (b) el tltimo balance auditado
de la Sociedad antes de la fecha en la que el Accionista
haya sido declarado Accionista en Mora.

(C) el 50% del valor neto contable de las acciones del
Accionista en Mora, excluyendo los Pagos
Compensatorios, cuando procedan.

El valor resultante de la amortizacion de las acciones titularidad
del Accionista en Mora serd destinado a compensar la Deuda
Pendiente, por los siguientes conceptos, en el siguiente orden: (a)
el Requerimiento de Aportacion no desembolsado por el
Accionista en Mora; (b) los Pagos Compensatorios y (c) todos
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los gastos incurridos por la Sociedad en relacion con el
incumplimiento del Accionista en Mora. Satisfechos los
anteriores conceptos, y en el supuesto de que exista un
remanente, la Sociedad Gestora entregara al Accionista en Mora
dicho remanente, una vez y siempre que se haya distribuido a
favor de los titulares de acciones de la Clase A el Retorno
Preferente al que se refiere el Articulo 19.1.1(b) siguiente, y
siempre que el Accionista en Mora, con caracter previo, haya
hecho entrega a la Sociedad Gestora para su cancelacion de los
titulos representativos de las acciones (y demas documentos
acreditativos de su propiedad), en la forma en que disponga la
Sociedad Gestora y haya confirmado por escrito a la Sociedad
Gestora que no tiene ninguna reclamacion adicional frente a la
Sociedad Gestora o la Sociedad. A efectos aclaratorios, el
incumplimiento de esta obligacion del Accionista en Mora no
perjudicard ni afectara de cualquier otro modo a la amortizacion
de acciones del Accionista en Mora de conformidad con el
mecanismo contemplado en esta seccion.

16.7.5 Asimismo, la Sociedad Gestora podra ejercitar contra el Accionista en Mora las
acciones legales oportunas a los efectos de resarcirse por los dafios y perjuicios
que el mismo le hubiera ocasionado.

TRANSMISION DE LAS ACCIONES

La Sociedad tendra caracter cerrado. En el supuesto de emision de nuevas acciones con
posterioridad a la Fecha de Cierre Final, éstas deberan ser suscritas por quienes ya
ostenten la condicion de Accionistas.

De conformidad con lo anterior, los Accionistas no podran vender, ceder, pignorar,
gravar o transmitir sus acciones en la Sociedad sin haber obtenido previamente el
correspondiente consentimiento por escrito de la Sociedad Gestora (el cual podra, con
sujecidn a lo establecido en este Articulo, ser denegado discrecionalmente).

La adquisicion de acciones daré lugar a la aceptacion por parte del adquirente de los
presentes Términos y Condiciones que gobierna la Sociedad, asi como a la asuncion
por parte del adquirente del Compromiso de Inversion no desembolsado asociado a las
acciones adquiridas.

Como norma general, la Sociedad Gestora no autorizara la transmision de acciones
cuando, a su juicio, la misma pueda suponer un incumplimiento de la Ley o de cualquier
otra disposicion vigente, de los términos contenidos en los presentes Términos y
Condiciones (o cualesquiera otros documentos relativos a la Sociedad) o cuando dicha
transmision pueda acarrear algun perjuicio para la Sociedad, los Accionistas o la propia
Sociedad Gestora.

Transmisiones de las Acciones Clase B
Unicamente;

(@) SUMA CAPITAL PARTNERS, S.L.;
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(b) el Promotor; o
(c) una Filial Autorizada;

pueden suscribir y poseer, en cualquier momento, acciones de Clase B (a los efectos
aclaratorios, inicamente SUMA CAPITAL PARTNERS, S.L., el Promotor o una Filial
Autorizada, pero en ningun caso todos a la vez). Por lo tanto, la venta, cesion,
pignoracion, gravamen o transmision por cualquier titulo de dichas Acciones Clase B
por SUMA CAPITAL PARTNERS, S.L., el Promotor o por una Filial Autorizada a
cualquier persona que no sea SUMA CAPITAL PARTNERS, S.L., el Promotor u otra
Filial Autorizada, respectivamente no estara permitida en ninguna circunstancia, ya sea
dicha transmision realizada por imperio de la ley (es decir, a través de fusiones,
escisiones u operaciones similares) o de otra manera. En todo momento existira un
Unico titular de las acciones Clase B (ya sea SUMA CAPITAL PARTNERS, S.L., el
Promotor o una Filial Autorizada) y, consecuentemente, Unicamente la transmision de
todas las acciones Clase B (esto es, no de una parte de dichas acciones Clase B) estara
permitida. Cualquier Transmisién de Unicamente una parte de (y no de todas) las
acciones Clase B o cualquier Transmision de acciones Clase B a cualquier persona
distinta de SUMA CAPITAL PARTNERS, S.L., el Promotor o una Filial Autorizada
no se considerara valida ni tendra efecto frente a la Sociedad Gestora, la Sociedad y/o
el resto de los Accionistas.

Si las acciones Clase B son transmitidas a cualquier persona distinta de SUMA
CAPITAL PARTNERS, S.L., el Promotor o una Filial Autorizada, la Sociedad Gestora
amortizard y cancelard inmediatamente dichas acciones sin que se pague
contraprestacion alguna al titular de dichas acciones.

Excepciones a las restricciones a la transmision de las acciones

La Sociedad Gestora no denegara su autorizacion en relacion con aquellas
transmisiones de acciones de Clase A realizadas por un Accionista (i) a Entidades
Asociadas o (ii) a favor de Partes Vinculadas del Accionista salvo que, a juicio de la
Sociedad Gestora, dicha transmision pudiera acarrear algun perjuicio para la Sociedad,
los Accionistas o la propia Sociedad Gestora.

Disposiciones generales

Las siguientes disposiciones se aplicaran a las transmisiones de acciones que se lleven
a cabo con arreglo a lo dispuesto en este Articulo 17:

0] Las transmisiones de acciones de Clase A terceros estaran sujetas a un deber de
previa comunicacion a la Sociedad Gestora respecto de las caracteristicas de la
pretendida transmision y, en particular, de la identidad del pretendido
adquirente. La Sociedad Gestora Unicamente podrd oponerse a la transmision
en un plazo de quince (15) Dias Habiles a contar desde la recepcién de la
notificacion del potencial transmitente para pronunciarse al respecto (a) cuando
existan dudas razonables sobre la solvencia del potencial adquirente de las
acciones en el caso de que hubiera cantidades pendientes de desembolsar; (b)
cuando el Accionista que pretenda ceder la participacion se encuentre en un
supuesto de incumplimiento y no se acredite suficientemente el compromiso de
subsanacion del mismo o la completa subrogacién en las obligaciones del
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(i)

(i)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

Accionista en mora por parte del potencial adquirente; (c) cuando el adquirente
no cumpla debidamente con los requisitos establecidos en la legislacion
aplicable, en particular, en materia de prevencion de blanqueo de capitales y
financiacion del terrorismo o en cualquier otra normativa que le sea de
aplicacién o (d) cuando el adquirente o la entrada del mismo en el capital social
de la Sociedad no cumpla con los términos contenidos en los presentes
Términos y Condiciones o cualquiera otros documentos relativos a la Sociedad
o cuando la pretendida transmision pueda acarrear cualquier perjuicio para la
Sociedad, los Accionistas o la propia Sociedad Gestora.

La transmision de acciones implicard, en lo que respecta al transmitente, la
reduccién de su Compromiso de Inversion en un porcentaje igual a aquél en que
se haya reducido su participacion en la Sociedad y, en lo que respecta al
adquirente, la asuncion de un Compromiso de Inversién por el importe en que
se haya reducido el Compromiso de Inversion del transmitente. Como
consecuencia de lo anterior, el adquirente quedara automaticamente subrogado
en la posicion del transmitente en relacidn con el porcentaje correspondiente de
Compromiso de Inversidn, todo ello sin perjuicio de la obligacion del adquirente
de ratificarse en la asuncién de derechos y obligaciones inherentes a la posicion
del transmitente en el momento de formalizarse la transmision de las acciones,
mediante la suscripcion del correspondiente Compromiso de Inversion y de un
acuerdo de adhesion redactado en términos aceptables a juicio de la Sociedad
Gestora.

Asimismo, y en la medida de lo posible, la Sociedad Gestora o cualquier entidad
vinculada con ella podra promover la puesta en contacto entre Accionistas
interesados en adquirir acciones de la Sociedad y aquellos interesados en
transmitir sus acciones.

La transmision de las acciones Clase B sélo estara permitida entre SUMA
CAPITAL PARTNERS, S.L., el Promotor y una Filial Autorizada o entre dos
(2) Filiales Autorizadas de conformidad con el Articulo 17.1 anterior.

Con el fin de que la Sociedad Gestora pueda dar cumplimiento a la normativa
aplicable en materia de prevencion de blanqueo de capitales a que se refiere el
Articulo 6, el potencial transmitente deberd recabar cuanta informacion y
documentacidn solicite la Sociedad Gestora en relacion con el futuro adquirente,
quedando cualquier transmision de acciones en la Sociedad supeditada a la
verificacion por la Sociedad Gestora de que (a juicio de la propia Sociedad
Gestora) se ha dado cumplimiento a todos los requisitos legales en materia de
prevencion de blanqueo de capitales.

Aquellos potenciales transmitentes que incumplan las disposiciones contenidas
en este Articulo (en particular, las mencionadas en el punto (v) precedente)
continuaran siendo titulares a todos los efectos de las acciones cuya transmision
pretendian realizar y continuaran asimismo obligados por la totalidad de sus
respectivos Compromisos de Inversion. Dichas transmisiones seran nulas y
careceran de efecto alguno.

El transmitente y el adquirente seran responsables solidariamente por todos los
costes y gastos en que incurran la Sociedad Gestora y la Sociedad, asi como por

-57-



pwc

18.

18.1

cualesquiera tributos que se devenguen, en relacion con la transmision de las
acciones.

CAPITULO V
POLITICA DE INVERSIONES

CRITERIOS DE INVERSION Y NORMAS PARA LA SELECCION DE
VALORES

Definicion de la Politica de Inversiones de la Sociedad

Corresponderd a la Sociedad Gestora llevar a cabo las negociaciones relativas a la
adquisicion y enajenacion de activos, de conformidad con la politica de inversion de la
Sociedad descrita en el presente Articulo 18, y dara las instrucciones oportunas para
formalizarlas. En todo caso, el activo de la Sociedad estara invertido con sujecion a los
limites y porcentajes contenidos en: (a) Reglamento 345/2013 y (b) los articulos 13 y
siguientes de la LECR y demas disposiciones aplicables.

La Sociedad llevard a cabo inversiones en Empresas en Cartera Admisibles que
dediquen su actividad a, o que tengan como objeto principal o que desarrollen o
inviertan en, proyectos o empresas relacionados con la transicion energética y con la
economia circular que mitiguen el impacto del cambio climatico y con otras actividades
que puedan estar vinculadas o relacionadas con este ambito, en el que la Sociedad
Gestora tiene una amplia experiencia.

La Sociedad Gestora no podra, en nombre y representacion de la Sociedad, contratar
productos financieros derivados.

La Sociedad ha definido la inversion sostenible como su Gnico objetivo, centrdndose en
contribuir a los objetivos de “mitigacion del cambio climatico” y la “transicion a una
economia circular” definidos en el Reglamento (UE) 2020/852 relativo al
establecimiento de un marco para facilitar las inversiones sostenibles. Asimismo, la
Sociedad no invertira - directa o indirectamente - en otras entidades de capital riesgo o
en cualquier institucion de inversion colectiva o entidades de inversion colectiva, ni en
sociedades cotizadas, entidades financieras o de servicios financieros, sociedades
inmobiliarias, mercados monetarios o instrumentos derivados. Adicionalmente, la
Sociedad no invertira, garantizara o de otra forma prestara apoyo financiero o de otro
tipo, ya sea directa o indirectamente, a sociedades u otras entidades cuya actividad
comercial 0 cuyo objeto social sea o consista en:

0] la realizacion de actividades que sean consideradas ilicitas de conformidad con
cualquier ley o regulacion que resulte de aplicacion a la Sociedad o esté
relacionado con (a) la venta o produccion de armamento o municion de
cualquier tipo y/o equipamiento de uso militar o policial; (b) el desarrollo y/o
ejecucién de proyectos cuyo resultado limite los derechos individuales de las
personas o viole los derechos humanos; (c) el desarrollo y/o ejecucion de
proyectos que perjudiquen el medioambiente o sean socialmente inadecuados o
(d) proyectos ética 0 moralmente controvertidos; o
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(i) cualesquiera otras actividades que estén prohibidas de conformidad con las
condiciones de cualquier Contrato Particular firmado por, entre otros, la
Sociedad Gestora y cualquier Accionista.

La totalidad del importe invertido por la Sociedad en cada momento estard invertida en
sociedades que, en el momento en el que la Sociedad realice su primera inversion en
las mismas, principalmente operen, tengan su sede de gestion y administracion efectiva,
su domicilio social o su sede principal o centro de operaciones en cualquier estado
miembro de la Union Europea.

El objetivo de la Sociedad es crear una cartera diversificada, con inversiones en
Empresas Objeto de Inversion que mayoritariamente seran de un importe de entre cinco
millones de euros (€5.000.000) y cuarenta millones de euros (€40.000.000) por cada
entidad participada, a través de tecnologias y sectores complementarios.

Con caracter general, la Sociedad tendrd una presencia mayoritaria en las empresas
participadas y participard activamente en su negocio y en la supervision de sus
operaciones. Ocasionalmente, la participacion de la Sociedad en las participadas podra
ser minoritaria siempre que se establezca con caracter previo a la toma de participacion
los acuerdos que aseguren el cumplimiento de los objetivos de gestion y desinversion
de la Sociedad. Las decisiones de inversion se tomaran tras un proceso de verificacion
en el que la Sociedad Gestora contara con el asesoramiento de expertos para realizar
los ejercicios de revision de ESG, legal, financiera, laboral, fiscal y técnica que sean
necesarios.

No se establece un plazo maximo ni minimo de mantenimiento de las inversiones. En
cuanto a los procesos y estrategias de desinversion de la cartera de cada una de las
entidades participadas, dependeran de cada inversion concreta. Las inversiones se
materializaran mediante instrumentos financieros permitidos por el Reglamento
345/2013 y por la LECR.

La Sociedad Gestora tendréa una presencia activa en el érgano de administracion de las
Entidades Objeto de Inversién que permita realizar un seguimiento y control adecuado
de las mismas.

Finalizacidon del Periodo de Inversion

Al final del Periodo de Inversion, la Sociedad Gestora no podra realizar Requerimientos
de Aportacion en relacion con Compromisos de Inversion no desembolsados excepto
en la medida en la que sea necesario para:

@ financiar nuevas inversiones que hayan sido aprobadas por el Comité de
Inversiones y comprometidas por escrito de conformidad con acuerdos
vinculantes y exigibles firmados por la Sociedad antes de que finalice el
Periodo de Inversién, pero que deban completarse a partir de entonces;

(b) financiar el desembolso de los importes ya comprometidos en el momento de
la primera inversion en una Empresa Objeto de Inversion, pero cuyo pago sea
debido por la Sociedad tras la inversion inicial;
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(©) financiar la Comision de Gestion y/o los Costes Operativos de la Sociedad de
conformidad con estos Términos y Condiciones; o

(d) realizar Inversiones de Seguimiento, siempre que dichas Inversiones de
Seguimiento sean aprobadas por el Comité de Inversiones, sean realizadas
antes de que se cumplan ocho afios desde la Fecha de Cierre Inicial y el importe
total de todas las Inversiones de Seguimiento no supere en ninglin momento la
inferior de las siguientes cantidades: (i) el 20% del Importe Total
Comprometido; o (ii) el importe de los Compromisos de Inversién no
desembolsados.

Diversificacion

La Sociedad no invertird mas del 15% del Importe Total Comprometido en una Unica
Empresa Objeto de Inversién y sus Entidades Asociadas (0 en un Gnico promotor y sus
Entidades Asociadas) (incluyendo, a efectos aclaratorios, las Inversiones de
Seguimiento y/o inversiones puente realizadas en dicha sociedad participadas/promotor
y sus Entidades Asociadas). El limite de diversificacion del 15% podra ser
incrementado hasta 20% de su Importe Total Comprometido con la autorizacion previa
del Comité de Supervision.

Endeudamiento y otorgamiento de financiacion

La Sociedad (directa o indirectamente, a través de una sociedad instrumental) no podra,
con caracter general, endeudarse ni otorgar garantias y, a efectos aclaratorios, no sera
un fondo apalancado a los efectos de la LECR o normativas relacionadas. Sin perjuicio
de lo anterior, con el fin de implementar su objeto principal la Sociedad podra:

a) otorgar manifestaciones y garantias y/o a asumir compromisos en el contexto de
sus operaciones de inversion y/o desinversion;

b) recibir dinero en préstamo; tomar dinero a crédito; endeudarse de cualquier otra
forma o bien asegurar obligaciones propias o de las Empresas Objeto de
Inversion mediante el otorgamiento de garantias; en cualquier caso con sujecion
a las siguientes condiciones: (i) que el periodo de vencimiento del préstamo, el
crédito, la financiacion o la garantia otorgada por la Sociedad, segun el caso, no
sea superior a doce (12) meses; y (ii) que el importe agregado de dicho préstamo,
crédito, financiacién o garantia segin el caso, no exceda del menor de los
siguientes importes: (1) un importe igual al 20% del Importe Total
Comprometido o bien (2) un importe igual al importe agregado de los
Compromisos de Inversion no desembolsados; y podra

C) conceder préstamos participativos a las sociedades que se encuentren dentro de
la politica de inversion de la Sociedad, asi como otras formas de financiacion
siempre que en este Ultimo caso se conceda a Entidades Objeto de Inversion.

En cualquier caso, la Sociedad no prestara (bajo ninguna circunstancia) o de otra
forma proporcionara financiacién a la Sociedad Gestora, a cualquiera de los
miembros del Equipo Gestor, al Promotor, al Fondo Predecesor, a cualquier
Fondo Sucesor o a cualquiera de sus respectivos accionistas, consejeros,
empleados, Partes Vinculadas, Entidades Asociadas; o a sociedades
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promovidas, asesoradas o0 gestionadas por cualesquiera de los antes
mencionados, o0 a sociedades en las que los antes mencionados tengan acciones
o0 interés (o hayan tenido cualquier participacion o interés en los ultimos doce
(12) meses), o0 a las que los antes mencionados presten servicios de consultoria,
servicios transaccionales o corporativos.

18.5 Oportunidades de Coinversion

1851

18.5.2

La Sociedad Gestora podra celebrar, a su discrecion, acuerdos de coinversion
en virtud de los cuales la Sociedad y el Vehiculo Paralelo puedan invertir y
desinvertir de forma conjunta, y en condiciones de igualdad, con terceras
entidades (incluidos los Accionistas) (“Oportunidades de Coinversion”),
siempre gue considere que es en el mejor interés de la Sociedad y del Vehiculo
Paralelo.

En cualquier caso, las Oportunidades de Coinversion:

@) seran ofrecidas primero por la Sociedad Gestora a los Inversores, salvo
que lo considere en el mejor interés de la Sociedad, en cuyo caso podra
ofrecer la Oportunidad de Coinversion primero a coinversores
estratégicos;

(b) se regiran por el principio de igualdad de trato entre la Sociedad, el
Vehiculo Paralelo y los coinversores junto con la Sociedad en el
contexto de la Oportunidad de Coinversion; y en tal sentido:

Q) las condiciones ofrecidas a las partes que coinviertan en virtud
de una Oportunidad de Coinversidn no seran mas favorables que
las ofrecidas a la Sociedad y al Vehiculo Paralelo;

(i) cualesquiera inversiones o desinversiones realizadas en el
contexto de una Oportunidad de Coinversion se llevaran a cabo
al mismo tiempo que, o tan pronto como sea posible para la
ejecuciéon de, la inversion o desinversion realizada por la
Sociedad y el Vehiculo Paralelo (excepto en el caso de la
desinversion de una inversion puente), y las inversiones y
desinversiones realizadas en el contexto de una Oportunidad de
Coinversion se realizaran en los mismos términos juridicos y
economicos que en los de la inversion y desinversion realizada
por la Sociedad; y

(iii)  los gastos en relacion con las inversiones y desinversiones
realizadas en el contexto de una Oportunidad de Coinversién, asi
como cualesquiera obligaciones relacionadas con dichas
inversiones y desinversiones, se repartiran entre la Sociedad, el
Vehiculo Paralelo y los coinversores, en proporcion al importe
coinvertido por cada uno de ellos en el contexto de dicha
Oportunidad de Coinversion;

(c) estaran debidamente documentadas por escrito de conformidad con los
acuerdos vinculantes y aplicables en cumplimiento de lo dispuesto en
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18.6

18.5.3

1854

estos Términos y Condiciones y, en particular, los acuerdos de
coinversion deberan garantizar, sin limitacion, que las condiciones de
las inversiones y desinversiones reguladas por los mismos cumplen las
disposiciones del parrafo (b) de arriba; y

(d) se regularan mediante la total divulgacion y transparencia a los
Accionistas de la Sociedad; y, en consecuencia:

Q) la Sociedad Gestora, a su debido tiempo, informara a los
Accionistas de cualquier nueva Oportunidad de Coinversion que
la misma vaya a ofrecer de acuerdo con este Articulo;

(i)  la Sociedad Gestora, a su debido tiempo, revelard a los
Accionistas la identidad de cualquier Inversor o tercero que vaya
a coinvertir junto con la Sociedad en el contexto de una
Oportunidad de Coinversion; y

(iif)  la Sociedad Gestora, a su debido tiempo, informara al Comité de
Supervision de: (i) las principales condiciones de cualquier
acuerdo de coinversion (y/o acuerdos complementarios firmados
en relacion con dicho acuerdo de coinversion) firmado en el
contexto de una Oportunidad de Coinversion; dicha informacion
revelada al Comité de Supervision sera detallada de manera
razonable e incluird una declaracion expresa de la Sociedad
Gestora en la que manifieste que las condiciones del acuerdo de
coinversion cumplen con lo dispuesto en estos Términos y
Condiciones y (ii) cualesquier Comision de Coinversion.

A efectos aclaratorios, cualquier Comision de Rendimiento de Coinversion no
se considerara un Ingreso Derivado de las Operaciones, ni se deducira de la
Comision de Gestion. La Sociedad Gestora procurara que, cuando un Accionista
participe también en una Oportunidad de Coinversion, no se paguen Comisiones
de Rendimiento de Coinversion con respecto a dicha Oportunidad de
Coinversion si no se debe pagar ninguna Comision de Exito en virtud de estos
Términos y Condiciones.

La Sociedad Gestora, 0 alguna de sus Entidades Asociadas podra acordar prestar
servicios como gestora 0 puestos similares como gestores fiduciarios en los
vehiculos que se constituyan para llevar a cabo una Oportunidad de Coinversion.

Vehiculo Paralelo

18.6.1

18.6.2

El Vehiculo Paralelo se establece para atender a exigencias fiscales, regulatorias
0 legales de obligado cumplimiento aplicables a los Inversores en dicha
estructura. La Sociedad Gestora sera también la sociedad gestora del Vehiculo
Paralelo.

Los documentos de constitucion del Vehiculo Paralelo han sido puestos en
conocimiento de los Accionistas de la Sociedad.
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18.6.3

18.6.4

18.6.5

18.6.6

El Vehiculo Paralelo y cada uno de sus participes estaran sujetos a los mismos
controles y requisitos de prevencion de blanqueo de capitales y conocimiento
del cliente que los que se aplican a los Accionistas.

Los documentos de constitucion (y cualquier otro documento similar a estos
Términos y Condiciones) del Vehiculo Paralelo reflejan condiciones no mas
favorables que las acordadas en estos Términos y Condiciones. En concreto, sin
limitacion, las disposiciones en cuanto a los Pagos Compensatorios, Comisiones
de Gestion, Carried Interest, accionistas en mora, términos de desembolso, etc.
Los importes pagados en concepto de Pagos Compensatorios por los Inversores
en el Vehiculo Paralelo serén distribuidos entre todos los Inversores existentes
tanto en la Sociedad como en el Vehiculo Paralelo.

El Vehiculo Paralelo estara sujeto a las mismas normas de gobierno aplicables
a la Sociedad. En concreto, el Comité de Supervision serd considerado el
Comité de Supervision tanto de la Sociedad como del Vehiculo Paralelo. Todos
los Acuerdos Ordinarios de Inversores y Acuerdos Extraordinarios de
Inversores seran adoptados con respecto al Patrimonio Total Comprometido de
SCCIF Il (esto es, con respecto al Importe Total Comprometido mas los
compromisos totales de inversion en el Vehiculo Paralelo), y los documentos
de constitucion del Vehiculo Paralelo también reflejaran dichas mayorias.
Todos los votos, consentimientos y acuerdos en relacion con la Sociedad y el
Vehiculo Paralelo se llevaran a cabo a la vez, conjuntamente y a prorrata de los
compromisos totales de los Accionistas en la Sociedad y participes en el
Vehiculo Paralelo. La Sociedad Gestora debera convocar necesariamente (i) una
junta de participes en el Vehiculo Paralelo cada vez que deba convocar a los
Accionistas en la Sociedad v, (ii) a los Accionistas de la Sociedad cada vez que
deba convocar una junta de participes en el VVehiculo Paralelo, con la excepcién
de aquellas juntas de accionistas que deban convocarse en la Sociedad para dar
cumplimiento a las formalidades propias de la forma juridica de “sociedad
anonima” que tiene la Sociedad en cuyo caso no sera necesaria la convocatoria
de los participes del Vehiculo Paralelo (incluyendo a titulo enunciativo pero no
limitativo, las juntas de accionistas de la Sociedad que se celebren para
formalizar las ampliaciones de capital social, para la aprobacion de las cuentas
anuales y de la distribucion del resultado de la Sociedad o para el nombramiento
de los miembros del 6rgano de administracion, del auditor o del liquidador de
la Sociedad).

La Sociedad y el Vehiculo Paralelo llevaran a cabo, gestionaran y venderan sus
inversiones simultaneamente y, en la medida en la que asi lo permita la ley, en
las mismas condiciones y compartiran los costes y gastos prorrata al importe de
Ssus respectivos compromisos totales.
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CAPITULO VI

CRITERIOS SOBRE DETERMINACION Y DISTRIBL}CION DE RESULTADCOS.
NOMBRAMIENTO DE AUDITORES. INFORMACION A LOS ACCIONISTAS

19. CRITERIOS SOBRE DETERMINACION Y DISTRIBUCION DE
RESULTADOS

19.1 Distribuciones

19.11

Las cantidades obtenidas por la Sociedad, una vez satisfechos los importes
correspondientes a los Costes de Constitucion y los Costes Operativos de la
Sociedad, se distribuiran entre los Accionistas de acuerdo con el orden de
prelacién que se detalla a continuacion.

Asimismo, tal y como se expone en los parrafos (c) y (d) del presente apartado,
un 25% de la cantidad que potencialmente podria recibir la Sociedad Gestora
en concepto de Comision de Exito (seglin se indica en los epigrafes (c)(ii) y
(d)(iii) del presente apartado), quedara condicionada al % del cumplimiento de
unos Klls aprobados por el Comité de Impacto de la Sociedad para cada una de
las Empresas Objeto de Inversion. Las mencionadas distribuciones se asignaran
a la Sociedad Gestora y/o a la(s) ONG Elegida(s) en funcion de unos Porcentajes
de Asignaciéon que se indican en la tabla que figura en el apartado 19.1.2
siguiente. Con esta estructura de reparto del 25% de la potencial Comision de
Exito correspondiente a la Sociedad Gestora se refuerza el objetivo de inversion
sostenible de la Sociedad.

@ En primer lugar, un 100% de los rendimientos se distribuira a todos los
Accionistas (es decir, a los titulares de acciones de Clase Ay al titular
de acciones de Clase B, en proporcion a su participacién en el capital
social de la Sociedad) hasta que cada uno de ellos haya recibido un
importe igual al 100% del importe de su Compromiso de Inversion
efectivamente desembolsado en cada momento y no reembolsado al
Accionista como distribucion de conformidad con este Articulo;

(b) En segundo lugar, una vez se cumpla lo dispuesto en el parrafo (a) se
distribuird el 100% de los rendimientos posteriores a todos los
Accionistas (es decir, a los titulares de acciones de Clase Ay al titular
de acciones de Clase B, en proporcién a su participacion en el capital
social de la Sociedad) hasta que cada uno de ellos haya percibido el
Retorno Preferente.

(o) En tercer lugar, una vez se cumpla lo dispuesto en el parrafo (b):

Q) un 75% se distribuira a la Sociedad Gestora en concepto de
Comision de Exito;

(i)  un 25% se distribuird - en funcion de los Porcentajes de
Asignacion que se indican en el parrafo 19.1.2 - a:

(A) laSociedad Gestora, en concepto de Comision de Exito;
ylo a
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(B)  la(s) ONG Elegida(s), en concepto de donacion;

hasta que la suma de las cantidades distribuidas en virtud de los
epigrafes (i), (ii) y (iii) de este parrafo 19.1.1(c) alcance una cantidad
equivalente al 20% del importe total distribuido conforme al pérrafo
19.1.1(b) y al presente parrafo 19.1.1(c).

(d) Finalmente, una vez se cumpla lo dispuesto en el parrafo 19.1.1(c),
cualquier rendimiento posterior se asignara como sigue:

Q) el 16,75% a la Sociedad Gestora en concepto de Comision de
Exito;

(i) el 3,25% se distribuird - en funcion de los Porcentajes de
Asignacion que se indican en el parrafo 19.1.2:

(A) la Sociedad Gestora, en concepto de Comision de Exito;
yloa

(B)  la(s) ONG Elegida(s), en concepto de donacion; y

(iii) el 80% a todos los Accionistas (es decir, a los titulares de
acciones de Clase A y al titular de acciones de Clase B, en
proporciébn a su participacion en el Importe Total
Comprometido).

19.1.2 El Comité de Impacto de la Sociedad, a propuesta del Equipo Gestor, designara:

(@) para cada Empresa Objeto de Inversion y dentro del plazo de los tres (3)
meses a contar desde la fecha del cierre de la primera inversion de la Sociedad
en dicha Empresa Objeto de Inversién, entre uno (1) a tres (3) Klls, asi como
los objetivos para cada uno de los Klls para el periodo de mantenimiento de las
Empresas Objeto de Inversion en la cartera de la Sociedad y (b) dentro del plazo
del mes siguiente a contar desde la fecha en la que se haya aprobado la
distribucion de Carried Interest, a una o varias ONG Elegida(s).

Durante el periodo de mantenimiento de las Empresas Objeto de Inversion en
la cartera de la Sociedad, el Comité de Impacto calculara - con caracter anual —
(a) el grado de cumplimiento acumulado de los Klls por Empresa Objeto de
Inversion y (b) la media anual ponderada de cumplimiento acumulado de los
Klls de todas las Empresas Objeto de Inversion, teniendo en cuenta el peso que
tiene cada Empresa Objeto de Inversion sobre el total de las inversiones
efectuadas por la Sociedad (el “Porcentaje de Cumplimiento de los KI1s”).

En el supuesto que (1) se produzca una distribucion de Carried Interest dentro
del periodo que comienza en la Fecha de Cierre Inicial y termina en la Fecha de
Disolucion de la Sociedad (excluida) y (2) en la fecha de distribucion del
Carried Interest, el Gltimo Porcentaje de Cumplimiento de los Klls esté por
debajo del 50%, entonces las cantidades que se indican en los parrafos c) ii y d)
iii del Articulo 19.1.1 anterior no seran distribuidas y, seran retenidas por la
Sociedad en una cuenta especial (las “Cantidades Retenidas™).
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19.1.3

19.14

Cada vez que se produzca una distribucion de Carried Interest dentro del
periodo que comienza en la Fecha de Cierre Inicial y termina en la Fecha de
Disolucion de la Sociedad (excluida) y siempre que en la fecha de distribucion
del Carried Interest correspondiente, el Gltimo Porcentaje de Cumplimiento de
los Klls sea igual o superior al 50%, entonces las cantidades que se indican en
los pérrafos c) ii y d) iii del Articulo 19.1.1 anterior y cualquier Cantidad
Retenida hasta ese momento, seran asignadas por la Sociedad entre la Sociedad
Gestora y la(s) ONG Designada(s) de conformidad con lo establecido en la tabla
siguiente (los “Porcentajes de Asignacion”). La parte que, de conformidad
con los Porcentajes de Asignacion, haya sido consolidada anualmente por la
Sociedad Gestora sera distribuida a su favor, mientras que la parte que
corresponda a la(s) ONG Designada(s) seguird formando parte de las
Cantidades Retenidas.

En la Fecha de Disolucién de la Sociedad, las cantidades que se indican en los
parrafos c) ii y d) iii del Articulo 19.1.1 y cualquier Cantidad Retenida hasta ese
momento, seran distribuidas por la Sociedad entre la Sociedad Gestora y la(s)
ONG Designada(s) de conformidad con lo establecido en la tabla siguiente (esto
es, de conformidad con los Porcentajes de Asignacion).

Porcentaje de Porcentajes de Asignacién
Cumplimiento de los
Klls
(X)
0<X<50% 100% ONG Elegida(s) | 0% Sociedad Gestora
50% <X <55% 80% ONG Elegida(s) | 20% Sociedad Gestora
55% <X <60% 60% ONG Elegida(s) | 40% Sociedad Gestora
60% <X <65% 40% ONG Elegida(s) | 60% Sociedad Gestora
65% <X <70% 20% ONG Elegida(s) | 80% Sociedad Gestora
70% < X< 100% 0% ONG Elegida(s) | 100% Sociedad Gestora

Excepto en los casos contemplados en el Articulo 19.7 y en el supuesto previsto
en el parrafo 19.1.4 siguiente, los importes distribuibles se distribuiran en
efectivo tan pronto como sea posible. Las distribuciones en efectivo se
realizardn en euros (€).

Sin perjuicio de lo anterior, la Sociedad podréa reservar (en la medida en que ello
resulte razonable y en el mejor beneficio de la Sociedad) cantidades
distribuibles con el fin de dar cumplimiento a cualquier obligacion existente,
futura o contingente de la propia Sociedad (derivadas del régimen de
responsabilidad asumido en el contexto de la realizacidn de desinversiones en
empresas participadas y/o satisfacer cualesquiera comisiones, costes y gastos de
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19.2

19.3

la Sociedad (con expresa inclusion de la Comision de Gestion), para el reciclaje
de conformidad con lo previsto en el Articulo 19.7.2 posterior).

19.1.5 Las distribuciones se realizardn semestralmente (siempre que haya importes
disponibles para dicha distribucion) y/o tan pronto como sea posible tras una
desinversion y en cualquier otro momento que determine la Sociedad Gestora.

19.1.6 Las distribuciones podrén instrumentarse mediante recompra y/o reembolso de
acciones, pago de resultados (con expresa inclusion tanto de la distribucion de
cantidades a cuenta de resultados como de la distribucion de resultados y
reservas), devolucién de aportaciones y/o prima de emision o cualesquiera otras
formas permitidas por la Ley.

Reembolso de acciones

La Sociedad Gestora podra discrecionalmente instrumentar las distribuciones de la
Sociedad mediante el reembolso y amortizacion de las acciones de los Accionistas que
se hard siempre a prorrata. EI nimero de acciones reembolsadas sera igualmente
determinado por la Sociedad Gestora con caracter discrecional. Si la Sociedad Gestora
dispusiese la realizacion de distribuciones mediante el reembolso de acciones, dicho
reembolso tendra caracter general y afectard a todos los Accionistas en proporcion a
sus respectivas acciones en la Sociedad (exceptuando eventuales ajustes derivados de
la existencia de Accionistas en Mora). La realizacion de distribuciones mediante el
reembolso de acciones conllevard la amortizacion y cancelacion de las mismas y la
Sociedad Gestora podra requerir que cualquier certificado (o cualquier otro documento
acreditativo de la propiedad) en relacion con las acciones reembolsadas le sea devuelto
tan pronto como sea posible (de lo contrario, la Sociedad Gestora cancelara o emitira
directamente nuevos certificados y lo notificara a los Accionistas y al Comité de
Supervision, pero ello no sera una condicion para la entrega a los Accionistas de las
cantidades que correspondan). Realizado el reembolso, la Sociedad Gestora entregara
a los Accionistas nuevos titulos representativos de sus acciones remanentes en la
Sociedad.

Distribuciones en especie

La realizacion de distribuciones en especie s6lo podra tener lugar si el Accionista lo
autoriza durante el periodo de duracion de la Sociedad o como consecuencia de la
liquidacion del mismo.

Las distribuciones de acciones o participaciones sociales seran realizadas de acuerdo
con las disposiciones del Articulo 19.1, en los mismos términos que habrian sido de
aplicacién tras la realizacién de una desinversion por la Sociedad seguida de una
distribucion entre los Accionistas con arreglo a los derechos inherentes a la titularidad
de cada clase de acciones.

Sin perjuicio de lo establecido en el parrafo siguiente y a los efectos de cuantificar el
nimero de acciones o participaciones sociales que corresponda a cada Accionista con
arreglo a lo previsto en el parrafo precedente, se observaran las siguientes reglas de
valoracion:
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Q) las acciones cotizadas se valoraran a su precio medio ponderado de cotizacion
durante las diez (10) jornadas bursétiles precedentes a la fecha de la distribucién
y las diez (10) jornadas bursatiles siguientes a la fecha de la distribucion; y

(i) las acciones no cotizadas (o participaciones sociales) seran valoradas por un
experto independiente de acuerdo con los principios de valoracion aplicables de
conformidad con los presentes Términos y Condiciones a las valoraciones de
los activos de la Sociedad. El experto independiente sera designado por el
Comité de Supervision de entre los tres (3) candidatos propuestos por la
Sociedad Gestora, que deberan ser tres de las empresas conocidas como las “Big
Four” o de reconocida reputacion y que tenga una red internacional. La
Sociedad soportara los honorarios del experto independiente designado

En caso de distribucion en especie, los Accionistas recibirdn el nimero proporcional
que les corresponda de las acciones o participaciones sociales distribuidas, mas un pago
en metélico complementario cuando no sea posible realizar una adjudicacién
proporcionalmente exacta de dichas acciones o participaciones sociales.

Las disposiciones contenidas en este Articulo 19.3 se aplicardn a todas las
distribuciones en especie que realice la Sociedad, se instrumenten o no mediante
reembolso de acciones.

Fiscalidad

Las distribuciones que corresponda realizar a cada Accionista con arreglo a lo dispuesto
en este Articulo 19 se entenderan brutas de las retenciones fiscales (derivadas de la
normativa espariola) que en su caso deban ser practicadas.

Asimismo, en la medida en que la Sociedad obtenga ingresos que hayan sido objeto de
retencién tributaria o que lleven aparejados créditos fiscales (independientemente de su
naturaleza), la cantidad distribuida a cada Accionista se calculara sobre el conjunto de
las sumas disponibles para su distribucion y los créditos fiscales a los cuales la Sociedad
tenga derecho.

Escrow

Sin perjuicio de lo dispuesto en los presentes Términos y Condiciones, la Sociedad
Gestora se encargara de que todos los importes debidos para su distribucion en concepto
de Carried Interest se depositen en una cuenta de depoésito en garantia independiente a
nombre de la Sociedad, mantenida en una entidad bancaria (la "Escrow Account™). En
el momento de cada distribucién de conformidad con el Articulo 19.1, la Sociedad
Gestora calculara el importe previsto del Carried Interest que seria pagadero (el
"Carried Interest Cristalizado™) suponiendo que (i) todas las inversiones restantes
mantenidas por la Sociedad han sido amortizadas, (ii) todas las cantidades disponibles
para su retirada, reinversion y/o recuperacion han sido inmediatamente retiradas,
reinvertidas y/o recuperadas y amortizadas, (iii) los activos de la Sociedad restantes tras
la satisfaccion de las deudas y pasivos reales de la Sociedad han sido distribuidos a los
Accionistas de conformidad con el Articulo 19.1 anterior, y (iv) la Sociedad haya sido
liquidada. En la medida en que el importe de los Carried Interest Cristalizados supere
los importes que figuran en el haber de la Escrow Account, la Sociedad Gestora podra
retirar dichos importes de la Escrow Account y distribuirlos de conformidad con el
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19.6

19.7

Articulo 19.1 anterior, siempre que dicha retirada no se produzca antes de que finalice
el Periodo de Inversion.

Obligacion Clawback

Los Accionistas (como titulares de acciones de Clase A y de Clase B) y la Sociedad
Gestora (como entidad con derecho a recibir la Comision de Exito de conformidad con
el Articulo 19.1 anterior) estaran obligados a pagar a la Sociedad los importes recibidos
por cualquiera de ellos a lo largo de la vida de la Sociedad que excedan de sus derechos
econdmicos en virtud de lo previsto en el Articulo 19.1 anterior (la “Obligacion
Clawback™). La Obligacion Clawback de los titulares de acciones de Clase Ay de Clase
B por las distribuciones recibidas de conformidad con el Articulo 19.1.1, parrafos (a),
(b) y (d) (iii) estara sujeta a un plazo méximo de dos (2) afios desde la fecha en la que
reciban la correspondiente distribucion (es decir, transcurridos dos (2) afios desde la
fecha de recepcion de la correspondiente distribucidn, no se podra obligar a devolver a
la Sociedad ningln importe distribuido en virtud del mismo).

A estos efectos, la Sociedad Gestora (o el liquidador durante el proceso de liquidacién
de la Sociedad), ya sea a peticion propia o a peticion de cualquier Accionista, debera
devolver, o solicitara a los titulares de las acciones de Clase A y de Clase B que
devuelvan a la Sociedad cualquier importe recibido de la Sociedad que exceda de sus
derechos econdmicos (excluyendo cualesquiera importes que hayan pagado o que estén
obligados a pagar, ya sea directamente 0o mediante la retencion de impuestos, a
consecuencia de sus obligaciones tributarias derivadas del pago de dichos importes),
segun sea el caso. Una vez dichos importes hayan sido repagados a la Sociedad, la
Sociedad Gestora (o el liquidador durante el proceso de liquidacion de la Sociedad)
procedera a distribuir dichos importes entre los titulares de acciones de Clase A, los
titulares de las acciones de Clase B, la Sociedad Gestora y, en su caso la(s) ONG(s)
Elegidas de conformidad con las normas de preferencia en materia de distribuciones
establecidas en el Articulo 19.1.1 de arriba.

Reinversion, reciclaje y distribuciones de caréacter temporal o provisional
19.7.1 Reinversion

Los ingresos y/o dividendos que la Sociedad perciba de sus empresas
participadas, asi como cualesquiera importes percibidos como resultado de la
realizacion de desinversiones, en ambos casos durante la vida de la Sociedad,
podran ser reinvertidos por la Sociedad, siempre que (i) el Coste de Adquisicion
de todas las inversiones realizadas, menos el Coste de Adquisicion de las
inversiones que hayan sido totalmente liquidadas, provisionadas o depreciadas,
no supere el Importe Total Comprometido en ningun momento, y (ii) la suma
de todos los Costes de Adquisicion no supere el 120% del Importe Total
Comprometido. La reinversion aqui prevista no supondra un incremento del
Importe Total Comprometido.

19.7.2 Reciclaje

Cuando sea en beneficio de una gestion administrativa de la Sociedad mas
eficiente, a juicio razonable de la Sociedad Gestora, la Sociedad Gestora podra
decidir no distribuir todos o parte de los importes disponibles para su
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19.7.3

distribucion a los Accionistas y, en su lugar, destinar dichos importes para
compensar inminentes desembolsos de sus Compromisos de Inversion, evitando
asi que se produzca una distribucion seguida - en un periodo breve de tiempo -
de un pago debido para atender a un Requerimiento de Aportacién. En dichos
supuestos, la Sociedad Gestora se asegurard de que el reciclaje de dichos
importes se realiza con respecto a todos los Accionistas, en iguales condiciones,
compensando los pagos debidos por cada uno de ellos en virtud de un
Requerimiento de Aportacion por el mismo importe que de otra manera habrian
recibido de conformidad con el Articulo 19.1.1 de estos Términos y
Condiciones si no se hubiera producido el reciclaje de la distribucion. La
Sociedad Gestora notificara claramente a los Accionistas el importe reciclado
bajo el Requerimiento de Aportacion enviado en relacion con la solicitud de
desembolso. Los importes asi reciclados seran considerados como si hubiesen
sido efectivamente distribuidos en la Fecha de Pago y, ademas, como si
hubieran sido aportados en dicha fecha por los Accionistas, minorando en la
proporcion correspondiente el importe no desembolsado de sus Compromisos
de Inversion, a excepcion de aquellos importes destinados a cubrir los Costes
Operativos de la Sociedad una vez finalizado el Periodo de Inversion que no
minoraran el importe no desembolsado de sus Compromisos de Inversion.

En este contexto y a efectos aclaratorios, teniendo en cuenta que hay distintos
niveles de Comision de Gestion, el porcentaje de Comision de Gestion a pagar
por un Accionista solo puede compensarse con los importes que le correspondan
a dicho Accionista de conformidad con el Articulo 19.1.1 de estos Términos y
Condiciones.

Distribuciones de caracter temporal

Los importes distribuidos a los Accionistas no volveran a formar parte de sus
respectivos Compromisos de Inversion y, por lo tanto, no podran ser reclamados
para su desembolso por parte de la Sociedad a menos que dichas distribuciones
hayan sido clasificadas por la Sociedad Gestora como Distribuciones de
Carécter Temporal de conformidad con este Articulo.

Los importes recibidos por los Accionistas en concepto de Distribuciones de
Carécter Temporal incrementaran por su cantidad el importe de los
Compromisos de Inversion no desembolsados en ese momento (hasta un limite
méaximo del Importe Total Comprometido) y los Accionistas, por tanto, estaran
obligados a desembolsar de nuevo dichos importes si finalmente son reclamados
por la Sociedad Gestora. A efectos aclaratorios, la obligacion de desembolso a
favor de la Sociedad de un importe equivalente a la Distribucién de Caracter
Temporal seré del titular de la participacion en el momento en el que la Sociedad
Gestora envie el Requerimiento de Aportacion que corresponda,
independientemente de si el titular de la participacion fue o no el receptor de
una Distribucién de Caracter Temporal.

La Sociedad Gestora podra decidir clasificar como “Distribucion de Caracter
Temporal” exclusivamente la distribucion de los rendimientos recibidos como
consecuencia de desinversiones en entidades participadas con respecto a las que
la Sociedad hubiera realizado manifestaciones y garantias y/o hubiera asumido
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20.

21.

compromisos de indemnizacion, siempre que se le pudiera requerir a la
Sociedad un pago al respecto, y siempre sujeto a los siguientes limites:

a) El importe agregado de las Distribuciones de Caracter Temporal realizadas
de conformidad con este parrafo no excedera del inferior de los siguientes
importes: (a) el 20% del Importe Total Comprometido; y (b) el 20% de las
distribuciones totales realizadas por la Sociedad a partir de la fecha en la
que se realice la ultima de las Distribucidn de Caracter Temporal; y

b) no podra exigirse el desembolso de importe alguno en concepto de
Distribucion de Caracter Temporal una vez transcurridos dos (2) afios desde
la fecha de dicha Distribucién de Caracter Temporal o transcurridos dos (2)
afios desde la liquidacion de la Sociedad.

c) La Sociedad Gestora informara a los Accionistas de cualquier distribucion
que sea clasificada como Distribucién de Caracter Temporal. A tales
efectos, cualquier distribucion clasificada por la Sociedad Gestora como
Distribucion de Caracter Temporal sera identificada expresamente como tal
en la correspondiente notificacion de distribucion.

DESIGNACION DE AUDITORES

Las cuentas anuales de la Sociedad deberan ser sometidas a verificacion contable en la
forma legalmente establecida. La designacion de los auditores de cuentas habra de
realizarse por la Sociedad Gestora en el plazo de seis (6) meses desde la Fecha de
Constitucidn y, en todo caso, con anterioridad al 31 de diciembre del primer ejercicio
econdmico que haya de ser auditado, de entre las personas o entidades a que se refiere
la Ley de Auditoria de Cuentas, siempre que sea una de las entidades consideradas
como “big four” o de reconocido prestigio y que cuente con una red internacional y serd
notificada a la CNMV, a la que también se le notificara cualquier modificacion en la
designacion de los auditores.

INFORMACION AL ACCIONISTA

21.1.1 Sin perjuicio de las obligaciones de informacion establecidas con caracter
general por la LECR y demas normativa legal aplicable, la Sociedad Gestora
pondra a disposicion de cada Accionista, en el domicilio social de la misma, los
presentes Términos y Condiciones y el folleto informativo debidamente
actualizados, y las sucesivas cuentas anuales auditadas que se publiquen con
respecto a la Sociedad.

21.1.2 Ademés de las obligaciones de informacion arriba resefiadas, la Sociedad
Gestora deberd facilitar a los Accionistas la informacion indicada a
continuacion, la cual sera preparada de conformidad con las directrices de
informacién y valoracion emitidas o recomendadas por Invest Europe vigentes
en cada momento:

@ dentro de los primeros ciento veinte (120) dias desde la finalizacién de
cada ejercicio, copia del informe anual, el balance y la cuenta de
pérdidas y ganancias de la Sociedad referidos al ejercicio inmediato
anterior, que deberan estar debidamente auditados y copia del informe
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22.

23.

de impacto, detallando el cumplimiento de los Klls durante el ejercicio
inmediato anterior;

(b) con caracter trimestral y dentro de los cuarenta y cinco (45) dias
siguientes a la finalizacion de cada trimestre, un informe trimestral que
contenga la siguiente informacion:

(1) una descripcion de las inversiones y desinversiones efectuadas por la
Sociedad durante dicho periodo, detallando los importes asignados
por la Sociedad a dichas operaciones;

(i) una descripcion de las inversiones y otros activos de la Sociedad,
junto con un breve informe sobre su evolucion y estado;

(iii)  una valoracién no auditada de cada una de las Entidades Objeto de
Inversion (basada en los principios de valoracion emitidos o
recomendados por Invest Europe en vigor en cada momento) y del
Coste de Adquisicion de cada una de ellas desde que finalice cada
trimestre; y

(iv)  detalles de los Costes Operativos de la Sociedad y los Ingresos
Derivados de las Operaciones durante el trimestre que corresponda.

21.1.3 La Sociedad Gestora cumplira con las obligaciones de informacion referidas en
los péarrafos (a) y (b) anteriores y proporcionara cualquiera informacion
adicional recomendada de acuerdo con las directrices de informacion y
valoracion emitidas o recomendadas por Invest Europe en todo momento.

CAPITULO VI
DISPOSICIONES GENERALES
EJERCICIO

La duracion de cada ejercicio econémico de la Sociedad sera de doce (12) meses. Cada
ejercicio comenzaré el 1 de enero y concluira el 31 de diciembre, con la excepcion del
primer ejercicio, que comenzara en la Fecha de Constitucion y del dltimo ejercicio, que
finalizara en la Fecha de Liquidacion.

MODIFICACION DE LOS PRESENTES TERMINOS Y CONDICIONES

Los presentes Términos y Condiciones podran ser modificados total o parcialmente (i)
con el consentimiento por escrito de la Sociedad Gestora y (ii) por Acuerdo
Extraordinario de Inversores. A tal efecto la Sociedad Gestora podra recabar el visto
bueno de los Accionistas por escrito y sin necesidad de convocar Junta de Inversores,
confiriendo a los mismos un plazo, en ningun caso inferior a quince (15) Dias Habiles,
para manifestar su posicién respecto de la propuesta de modificacion que se presente.
En este ultimo escenario, la no contestacion por parte del Inversor serd considerada
como no oposicién o voto a favor de la modificacion a excepcion de la Sociedad
Europeo de Inversiones, FOND-ICO Infraestructuras Il, F.I.C.C., Institut Catala de
Finances y cualquier otro inversor que sea un organismo internacional y/o una entidad
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24,

publica, para los que la falta de respuesta se interpretara como un rechazo o voto en
contra de la propuesta de modificacion.

No obstante lo anterior, en el supuesto de que la disposicion que se pretenda modificar
imponga a parte de o a todos los Accionistas la obligacion de efectuar aportaciones a la
Sociedad por importe superior a sus respectivos Compromisos de Inversion o si la
modificacion propuesta afectara de forma adversa a los derechos e intereses de un
Accionista 0 grupo de Accionistas determinado (en distinta medida a como la
modificacion afecte a los restantes Accionistas) seré necesario que cada uno de dichos
Accionistas o grupo de Accionistas consienta la realizacion de la modificacion de que
se trate.

No obstante lo dispuesto en el parrafo anterior, la Sociedad Gestora podra modificar los
presentes Términos y Condiciones sin necesidad de un Acuerdo Extraordinario de
Inversores a los efectos de (i) dar cumplimiento a cualquier disposicion legal que resulte
de aplicacion de manera obligatoria (incluyendo, cualquier requisito fiscal o regulatorio
que afecte a la Sociedad) o a cualquier solicitud expresa de la CNMV; y (ii) aclarar
cualquier ambigtiedad o error formal (siempre que con ello no afecte de forma adversa
a los intereses de cualquier Accionista) siempre y cuando se notifique a los Inversores
cualquier modificacion en virtud de los puntos (i) y (ii), y si la Sociedad Gestora recibe
objeciones de dos 0 mas Inversores que no sean Entidades Asociadas y que posean mas
del 25% del Importe Total Comprometido, dicha modificacion no se llevara a cabo a
menos que la Sociedad Gestora, en un plazo adicional de veinte (20) Dias Habiles,
obtenga el consentimiento de los Inversores mediante un Acuerdo Extraordinario de
Inversores.

En cualquier caso, bajo cualquier circunstancia ninguna disposicion de estos Términos
y Condiciones se modificara sin la aprobacion de Accionistas que tengan Compromisos
de Inversidn que representen el porcentaje sobre el Importe Total Comprometido que
se requiera en la disposicién de estos Términos y Condiciones que se deba modificar.

Este articulo solo podra ser modificado con el consentimiento undnime de todos los
Accionistas.

Ninguna modificacion de los presentes Términos y Condiciones sera valida hasta que
todos los tramites y formalidades de caracter administrativo exigidos por la LECR (u
otras disposiciones que la desarrollen o sustituyan en el futuro) hayan sido cumplidos.
Una vez se haya dado cumplimiento a dichos tramites y formalidades, la Sociedad
Gestora notificara las modificaciones (todas y cualquiera de ellas) realizadas a los
Accionistas durante los diez (10) Dias Habiles siguientes a la inscripcion de tales
modificaciones en el registro administrativo de la CNMV.

La modificacion de los presentes Términos y Condiciones no daré a los Accionistas el
derecho de separacion.

DISOLUCION, LIQUIDACION Y EXTINCION DE LA SOCIEDAD

La Sociedad Gestora procedera a la disolucion de la Sociedad (i) una vez cumplido el
término o plazo sefialado en el Articulo 4 de los presentes Términos y Condiciones
(incluidas cualesquiera prérrogas contempladas en el mismo); (ii) si asi se decide por
Acuerdo Extraordinario de Inversores; (iii) transcurrido el Periodo de Inversion, si asi
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lo deciden los Accionistas mediante Acuerdo Ordinario de Inversores, siempre que la
Sociedad Gestora notifique a los Accionistas (y los Accionistas confirmen) que no se
realizaran aportaciones adicionales a la Sociedad, que todas las inversiones de la
Sociedad han sido realizadas, liquidadas o canceladas, y que las cantidades resultantes
han sido distribuidas entre los Accionistas con arreglo a los términos contenidos en los
presentes Términos y Condiciones; o (iv) por cualquier otra causa establecida en la ley
0 en los presentes Términos y Condiciones.

Cualquier acuerdo que dé lugar a la disolucion de la Sociedad deberd ser
inmediatamente comunicado por la Sociedad Gestora a la CNMV y a los Accionistas.
La CNMV procedera a la publicacion de dicho acuerdo.

Tan pronto la Sociedad Gestora haya declarado la disolucion de la Sociedad de acuerdo
con las disposiciones anteriores, se abrird el periodo de liquidaciéon de la Sociedad.
Durante el periodo de liquidacion, se reducira a liquido el patrimonio de la Sociedad
para su distribucion definitiva entre los accionistas de acuerdo con las disposiciones
contenidas tanto en este Articulo 24 como en el Articulo 19. Dicha distribucién podra
instrumentarse mediante el reembolso de las acciones. La liquidacion de la Sociedad
sera llevada a cabo por el liquidador que haya sido elegido por Acuerdo Ordinario de
Inversores. La Sociedad Gestora puede ser nombrada liquidadora de la Sociedad de
conformidad con lo previsto mas arriba. La comision de liquidacion gue correspondera
al liquidador de la Sociedad (incluyendo a la Sociedad Gestora si es nombrada
liquidador de la Sociedad) serd negociada y aprobada por Acuerdo Ordinario de
Inversores en o con anterioridad a la Fecha de Disolucion.

El liquidador procedera, con la maxima diligencia y en el menor plazo de tiempo
posible, a la enajenacion del patrimonio de la Sociedad, la cancelacion de sus deudas y
al cobro de sus créditos. Una vez realizadas estas operaciones, elaborara los
correspondientes estados financieros y procedera a la determinacién de la cuota de
liquidacién que corresponda a cada Accionista (incluidos los titulares de acciones de
Clase B). Dichos estados financieros deberan ser auditados en la forma legalmente
prevista y el balance y la cuenta de pérdidas y ganancias deberan ser puestos a
disposicion de todos los Accionistas (incluido el titular de acciones de Clase B) y
remitidos a la CNMV. EI balance y la cuenta de pérdidas y ganancias deberan ser
comunicados como informacion significativa a los acreedores.

Transcurrido el plazo de un (1) mes desde la fecha de comunicacién a los acreedores
referida en el parrafo anterior, sin que hayan sido realizadas reclamaciones contra la
Sociedad o su patrimonio, el liquidador procedera al reparto del patrimonio neto de la
Sociedad entre los Accionistas (incluido el titular de acciones de Clase B) de acuerdo
con las disposiciones del Articulo 19. Las cantidades no reclamadas en el plazo de tres
(3) meses se consignaran en deposito ante el Banco de Espafia o la Caja General de
Depésitos, donde permaneceran a disposicion de sus legitimos duefios. En caso de
reclamacion, se estara a lo dispuesto por el arbitro o autoridad judicial competente. Una
vez efectuado el reparto definitivo del patrimonio neto y realizadas las provisiones
pertinentes para la cancelacion de cualesquiera deudas pendientes (se encuentren 0 no
vencidas), el liquidador solicitara la cancelacion de los asientos correspondientes a la
Sociedad en el Registro Mercantil y en el Registro Administrativo de la CNMV.
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25.
25.1

25.2

25.3

En la medida en que el liquidador no logre reducir a liquido determinados elementos
patrimoniales de la Sociedad, podrd acordarse discrecionalmente que dichos activos
sean distribuidos en especie de conformidad con lo establecido en el Articulo 19.3.

INDEMNIZACION
Resarcimiento externo

La Sociedad Gestora debera contratar un seguro profesional para cubrir el riesgo de
responsabilidad profesional de sus directivos, administradores, accionistas y empleados
(incluyendo el Equipo Gestor). En el supuesto que la Sociedad Gestora o los
Beneficiarios deseen acogerse a las disposiciones contenidas en este Articulo 25,
estaran obligados, en primer lugar y en la medida de lo posible, a solicitar resarcimiento
por las deudas, responsabilidades, acciones, procedimientos, reclamaciones, dafos,
penalizaciones, costes y gastos de que se trate a las compafiias aseguradoras o terceros
respecto de dichas pdlizas o de cualquier tercero de quien pueda reclamar tal
resarcimiento.

Cualquier resarcimiento asi obtenido minorara la suma que la Sociedad Gestora o los
Beneficiarios tengan derecho a percibir conforme a las disposiciones contenidas en este
Articulo 25.

Resarcimiento a la Sociedad Gestora

La Sociedad Gestora notificara a los Accionistas, tan pronto como ello resulte posible,
en el caso de que se solicite una indemnizacion de conformidad con este Articulo 25.

La Sociedad Gestora no incurrird en responsabilidad alguna y sera indemnizada y
resarcida por cualesquiera deudas, responsabilidades, acciones, procedimientos,
reclamaciones, dafios, penalizaciones, costes y gastos (incluidos los honorarios legales)
sufridos o incurridos por la Sociedad Gestora y que se deriven de:

@ cualquier actuacion como sociedad gestora de la Sociedad:;

(b) cualquier prestacion de servicios a la Sociedad prestada en virtud de los
presentes Términos y Condiciones; o

(© el funcionamiento de la Sociedad,

si bien la Sociedad Gestora sera responsable y no sera indemnizada ni resarcida cuando
(i) haya actuado fraudulentamente o habiendo mediado negligencia, dolo o mala fe en
el desemperfio de sus obligaciones y deberes frente a la Sociedad o un incumplimiento
de los presentes Términos y Condiciones, cualquier documento legal de la Sociedad y/o
ley aplicable o (ii) por las deudas, pasivos, acciones, procedimientos, reclamaciones,
dafos, penalizaciones, costes y gastos incurridos o sufridos por la Sociedad Gestora
gue provengan de una disputa con los Beneficiarios.

La Sociedad Gestora sera responsable mancomunada por los actos y contratos
realizados por terceros subcontratados por ella.

Resarcimiento a los Beneficiarios
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25.4

26.

Cualquier Beneficiario no incurrird en responsabilidad alguna y serd indemnizado y
resarcido por cualesquiera deudas, responsabilidades, acciones, procedimientos,
reclamaciones, dafos, penalizaciones, costes y gastos (incluidos los honorarios legales)
sufridos o incurridos por dicho Beneficiario y que se deriven de:

(@) cualquier prestacion de servicios a la Sociedad o actuacién en nombre y por
cuenta de la Sociedad,;

(b) el funcionamiento de la Sociedad; o

(c) suactuacion en calidad de miembro del Consejo de Administracion o miembro
del 6rgano de administracion de una empresa participada o de alguna Entidad
Asociada de una empresa participada,

si bien los Beneficiarios seran responsables y no seran indemnizados ni resarcidos (i)
cuando hayan actuado fraudulentamente o habiendo mediado dolo o mala fe o, salvo si
se trata de un miembro del Comité de Supervision, negligencia en el desempefio de sus
obligaciones y deberes frente a la Sociedad o infringiendo los presentes Términos y
Condiciones (en cada caso, segun determine una resolucién judicial o un auto arbitral
firme, segun el caso), cualquier otro documento legal de la Sociedad y/o ley aplicable
o (ii) cuando las deudas, responsabilidades, acciones, procedimientos, reclamaciones,
dafos, penalizaciones, costes y gastos sufridos o incurridos por dichos Beneficiarios
(salvo si se trata de un miembro del Comité de Supervision) tengan su origen en una
disputa con la Sociedad Gestora o con otros Beneficiarios. La mencionada excepcion a
la indemnizacion en caso de negligencia no se aplicara a aguellos miembros del Comité
de Supervision y a los Accionistas que los hayan designado (en este Gltimo caso,
Unicamente en relacion con las actuaciones en el marco del Comité de Supervision).

Disposiciones generales

En ningln caso podran las indemnizaciones previstas en este Articulo exceder un
importe total equivalente al 20% del Importe Total Comprometido. Los Beneficiarios
haran sus mejores esfuerzos para reclamar a la correspondiente compafiia de seguros
de la Sociedad la recuperacion de las pérdidas sufridas en relacién con el mismo.

La obligacion de indemnizacién y resarcimiento contenida en este Articulo 25, se hara
efectiva incluso si la Sociedad Gestora hubiese cesado previamente en sus funciones
como sociedad gestora de la Sociedad o si cualquier Beneficiario hubiese dejado de
prestar servicios a la Sociedad o en nombre y por cuenta de la Sociedad (0 hubiese
dejado de desempefiar funciones en beneficio del mismo).

CONFIDENCIALIDAD

Cualquier informacidn suministrada en relacién con las actividades de la Sociedad, sus
inversiones (proyectadas o ya realizadas) o sobre la Sociedad Gestora, los Accionistas
y sus respectivas Entidades Asociadas, con expresa inclusién de la informacién
contenida en los informes que se entreguen con arreglo al Articulo 21 o la suministrada
en reuniones, tendra caracter de informacién confidencial y no podréa ser divulgada por
los Accionistas sin el consentimiento previo de la Sociedad Gestora, salvo cuando asi
lo exija la Ley (o cualquier normativa, reglamento o autoridad regulatoria a que los
Accionistas se encuentren sometidos), lo requiera la autoridad judicial o administrativa
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27.

27.1

27.2

0 cuando el destinatario de la informacion sea una Entidad Asociada del Accionista,
uno de sus asesores, auditores o agentes o uno o varios de los inversores del propio
Accionista. A este respecto, cada Accionista reconoce y acepta que cualquier
divulgacién de la informaciéon sefialada con anterioridad podria perjudicar a la
Sociedad, a la Sociedad Gestora 0 a las empresas participadas de la Sociedad.

Cada Accionista procurard asimismo que sus respectivas Entidades Asociadas,
asesores, auditores, agentes e inversores no divulguen la informacion referida en este
Articulo 26. A estos efectos, los Accionistas no podran transmitir dicha informacion a
Sus propios inversores a menos que éstos hayan aceptado mantener el carécter
confidencial de dicha informacion en términos sustancialmente idénticos a los que se
establecen en los presentes Términos y Condiciones. En el caso de que se permita a un
Accionista transmitir informacion de conformidad con este Articulo 26, lo comunicara
previamente a la Sociedad Gestora y tomara todas aquellas medidas que ésta le solicite
(pero en todo caso dentro de lo que en cada momento resulte razonable) para evitar o
restringir la divulgacion indebida de informacion confidencial.

Las obligaciones de confidencialidad referidas anteriormente no seran de aplicacion
con relacion a la informacion que (a) obrara en posesion del Accionista con anterioridad
a haberla recibido de la Sociedad Gestora; (b) fuera de dominio pablico por razones
distintas al incumplimiento de las obligaciones de confidencialidad asumidas por los
Accionistas; 0 (c) que la Sociedad Gestora haya dado su consentimiento.

PRINCIPIO DE NO DISCRIMINACION (MOST FAVOURED NATIONS)

La Sociedad Gestora podra, a su discrecion, suscribir acuerdos particulares (los
"Contratos Particulares™) con uno o varios Accionistas que establezcan derechos
adicionales a los establecidos en los presentes Términos y Condiciones.

Tan pronto como razonablemente sea posible tras la Fecha de Cierre Final, la Sociedad
Gestora enviara a todos los Accionistas un documento (“"Master Side Letter") que
contendra todos los derechos otorgados a los Accionistas de la Sociedad a través de
Contratos Particulares - sin identificar en ninguin caso el nombre de los Accionistas que
han suscrito tales Contratos Particulares - y a los efectos de ofrecer a todos los
Accionistas de la Sociedad la oportunidad de beneficiarse de tales derechos. Los
Contratos Particulares y la identidad de los firmantes de los mismos seran revelados al
Comité de Supervision para que de esta forma pueda supervisar el cumplimiento de lo
dispuesto en este Articulo. Todas las condiciones contenidas en la Master Side Letter
seran elegibles por todos los Accionistas de la Sociedad (dichos derechos, excluyendo
los establecidos en los Articulos 27.2.1 a 27.2.6 a continuacién) (los "Derechos
Susceptibles de Eleccion™), excepto en relacion con:

27.2.1 cualquier derecho o beneficio otorgado a favor de un Accionista en relacion con
manifestaciones y garantias del Compromiso de Inversion de tal Accionista por
cualquiera de sus Entidades Asociadas o Partes Vinculadas;

27.2.2 el derecho a elegir a un miembro del Comite de Supervision o cualquier derecho
relacionado con el Comité de Supervision;

27.2.3 los derechos relacionados con la confidencialidad o divulgacion de la identidad
del Inversor con el que la Sociedad Gestora haya suscrito el Contrato Particular

-77 -



pwc

27.3

27.4

28.

o0 en relacion con cualquier informacion confidencial o cualquier renuncia a las
disposiciones de estos Términos y Condiciones que rigen el tratamiento de la
informacion confidencial;

27.2.4 cualquier derecho relacionado con el otorgamiento de un consentimiento por
parte de la Sociedad Gestora a la transmision de un interés en la Sociedad o a la
admision de un nuevo Accionista de la Sociedad:;

27.25 cualquier derecho y/o manifestacion y garantia otorgado a un Accionista por la
Sociedad Gestora por su naturaleza juridica o regulatoria por razon de cualquier
normativa o resolucion administrativa que le resulte de aplicacion, a menos que
el Accionista que elija tenga el mismo o sustancialmente similar estatus legal o
regulatorio o esté también sujeto a las mismas o sustancialmente similares
regulaciones o resoluciones administrativas); y

27.2.6 cualquier derecho o beneficio establecido a favor de un Accionista (distinto de
la Sociedad Gestora, el Promotor, Equipo Gestor o cualquiera de sus Entidades
Asociadas o Partes Vinculadas) en relacion con la no imposicion de Pagos
Compensatorios.

Los Accionistas que podran beneficiarse de los Derechos Susceptibles de Eleccién
deberan cumplir con las siguientes caracteristicas:

27.3.1 Deberan tener un Compromiso de Inversion igual o superior al Compromiso de
Inversién del Accionista con el que la Sociedad Gestora firmé el
correspondiente Contrato Particular (a cuyos efectos, la Sociedad Gestora
deberd indicar en la Master Side Letter cual es el Compromiso de Inversion
menor del Accionista al que dicho Derecho Susceptible de Eleccion ha sido
otorgado); y

27.3.2 Deberan haber firmado su Compromiso de Inversién en la misma fecha o en
una fecha anterior a la fecha en la que el Accionista que firmé un Contrato
Particular suscribié su Compromiso de Inversién. En aquellos supuestos en los
que un Accionista haya suscrito un Compromiso de Inversion inicial y haya
aumentado con posterioridad su Compromiso de Inversion inicial, se tendra en
cuenta a los efectos de lo aqui previsto, la fecha de suscripcién de su
Compromiso de Inversion inicial.

Los Accionistas dispondran de treinta (30) Dias Habiles para devolver a la Sociedad
Gestora la Master Side Letter debidamente firmada, incluyendo la seleccion de los
Derechos Susceptibles de Eleccidn de los que desean beneficiarse, los cuales seran en
todo caso otorgados si se solicitan de conformidad con lo dispuesto en este Articulo.

FATCA, CRS-DAC

La Sociedad Gestora registrara la Sociedad como una Institucion Financiera Espafiola
Regulada tal como dispone la IGA, y en dicho caso tendra que informar a las
autoridades espafiolas de las cuentas bancarias de los Estados Unidos de América que
existan entre los Accionistas (tal coma dispone IGA). A tal efecto, los Accionistas
deberan proporcionar diligentemente a la Sociedad Gestora toda la informacion y
documentacion que fuese razonablemente solicitada por la Sociedad Gestora para el
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29.

cumplimiento de las obligaciones dispuestas por IGA, renunciando en este sentido a
cualquier régimen normativo que les exima de proporcionar esa informacion.

En este sentido, el Accionista debe tener en cuenta que si no proporciona a la Sociedad
Gestora la citada informacién en el tiempo establecido, la Sociedad o la Sociedad
Gestora podran ser requeridos, en cumplimiento de lo dispuesto por las normas IGA y
FATCA, a realizar las correspondientes retenciones en las Distribuciones que le
correspondan al Accionista o podran exigir al Accionista su separacion de la Sociedad
y, en todo caso, la Sociedad Gestora podré llevar a cabo, de buena fe, las acciones que
considere razonables para mitigar los efectos perjudiciales para la Sociedad o cualquier
Accionista derivados de este incumplimiento.

De conformidad con el Capitulo 4 del Subtitulo A (secciones 1471 a 1474) del GIA, la
Sociedad Gestora, actuando en calidad de entidad patrocinadora (sponsoring entity) de
la Sociedad, cumple con el requisito de entidad patrocinadora (sponsoring entity) y
mantiene controles internos eficaces con respecto a todas las obligaciones de la
Sociedad coma entidad patrocinada (sponsored entity) de la Sociedad Gestora en virtud
del articulo 1.1471-58f)(1)(i)(F), segun corresponda.

A efectos de cumplir con la Normativa CRS-DAC Espafiola, y la correspondiente
legislacion publicada por las autoridades espafiolas en relacion con la normativa
anterior, la Sociedad debera remitir a las autoridades espafiolas las Cuentas Financieras
de los paises suscritos al CRS (de conformidad con lo definido en la Normativa CRS-
DAC Espariola) que se encuentren entre sus Accionistas.

En relacion con lo anterior, el Accionista debe tener conocimiento de que si no remite
a la Sociedad Gestora dicha informacion en el tiempo debido, la Sociedad o la Sociedad
Gestora pueden ser requeridos para que apliquen las penalizaciones previstas en la
Normativa CRS-DAC Espafiola y su reglamento de desarrollo, o a requerir al
Accionista su separacion de la Sociedad, y en cualquier caso la Sociedad Gestora podra
adoptar cualesquiera otras medidas que de buena fe considere razonables para evitar
cualquier efecto adverso que pueda derivarse de dicho incumplimiento a la Sociedad o
a cualquier otro Accionista.

Todos los gastos en las que incurra la Sociedad como consecuencia de que un
Accionista no proporcione a la Sociedad Gestora la informacidn necesaria para cumplir
con los requisitos de FATCA o la Normativa CRS- DAC Espafiola, incluidos a efectos
aclaratorios, los gastos derivados del asesoramiento legal en este sentido correran a
cargo del Accionista.

LEY APLICABLE Y ARBITRAJE

Los presentes Términos y Condiciones se regiran e interpretaran con arreglo al derecho
comun del Estado espafiol.

Cualquier disputa o litigio que pudiera derivarse como consecuencia de la ejecucion o
interpretacion de los presentes Términos y Condiciones o relacionada con el mismo,
entre la Sociedad Gestora y cualquier Accionista o entre los propios Accionistas, se
resolvera definitivamente mediante arbitraje de derecho sustanciado ante la Corte Civil
y Mercantil de Arbitraje (CIMA), de acuerdo con el reglamento y estatutos de la misma.
El procedimiento de arbitraje se llevara a cabo en inglés y en Barcelona, y todas las
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partes (es decir, los Accionistas, el Equipo Gesto y la Sociedad Gestora) se
comprometen a cumplir el laudo arbitral emitido. El procedimiento de arbitraje se
llevara a cabo ante tres (3) arbitros designados de conformidad con dicho reglamento,
salvo que se den todas y cada una de las siguientes circunstancias:

1. la disputa o asunto litigioso se refiere a una reclamacion de menos de
quinientos mil euros (500.000€);

2. ladisputa o asunto litigioso se refiera Unicamente a una reclamacion derivada
de estos Términos y Condiciones; y

3. ladisputa o asunto litigioso se refiera Unicamente a operaciones dentro de una
misma jurisdiccion y no tenga elementos transfronterizos,

en cuyo caso dicho procedimiento de arbitraje se llevara a cabo ante un (1) arbitro
designado de conformidad con dicho reglamento.
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