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PRESENTACION

La actividzd dec Ereros en el tercer rimesue del afio ha experimentado un cambio de
tendeneia frente a 2 debilidad que ha marcado la evolucion de 1a compaiiia en la
primera mitad del =fio. Asi) el resullado acwmulade correspondicnte a los nueve
primeros meses del afe, que ha sido de 3,74 millones do cutos, @ mas de 1} veces
superion al obtenido en el primer semestre del gjercicio, en taoto yue la Gifra de negocios
ha alcanzado 1os 183,95 millones de ewros.

A pesar de esta inflexion en la emdencia, la comparacion eon 2l wigme perodo del afio
anterior ha seguido domiuda por la excepcional fortaleza de lu setividad durante 2001,
el mejor gjercicio en la historia de la compafiia, v por el flojo primer semastre del
presenle ejercicio: en relacion g los nueve primeros meses de 2001, ¢l resultado
acumulado a septicmbre de 2002 ¢s inferior en un 64% y la cifia de ncgocios en un
14%. [ste dlimo dato, ademds, viens fucrtermenie infuenciade por el cierre de la
fabrica de Carlagena.

La fortaleza demosirada por la actividad de la compafita se refleja en el resuttado bruto
de explotaciém del tercer trimestre que ha alcanzado los 6,67 millones de eures, ciffa un
0% supener a los 3,94 millenes ohenidos o el iImmestre precedentz. Por 1a misom
ruzim expuestd anteriormenle, ¢l resultado de explotacion acuwmulado hasta septicmbre,
de 14.53 millones de curos, s un 57% inferior a 1a eilra chientrta en el misme periodo
de 2001,

E! resultado ord’nario de los nucve primeros meses dzl afio ha sido de 0,65 millones de
cures, con lo que se ha conscguido invertir el signo nepativo gue presentaba aste
cpigrate en la primara parng del o ereicio.

Con relacidn al balance, Inz inmavilizados material & inmatarial han aumentado cn lo
que va de afio en 501 onllones de curos. Dado que 1a amortizacidn acumuiada ha
mpaortzdo 948 millones, ¢l esfuerzo inversor ovadn a cabo husta el tercer trimestre ha

alcanzado los | 5,09 millones de ewros. Por olro lade, sc by oblenido um cash flow hasta
septicmbre de 13,22 millones de euros.

EVOLUCION DE LOS NECOCIDS

Divizion de Quimica [hsiven;

El negocio de Quimica Bisicz ha experimentado a lo largo del tercer trumestte un
espectacular cambio de tendencia como conscouencia de la favorablz sitwacion de
mercado de los prodoctos que comerncializa la empresa v la moderacion del coste de los
aprovisionamicneos. 1a Facturacion de esta division eomespundients al tercer trimesire
de 2002 ha alcanzado los 37,78 mllopes de euros, cifte que supera en un 2% a la
oblenida en el mismo periodo del afio anterior. En términos acumulados la cifia de
negncios de |a Thvision de Quinica Basica ha sido de 104,64 nmllones de euros trente a
los 117,50 millones alecanzados en ol mismo periodo do 2001
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[l producto mas beneficiado por esta coyuntura ba sido el acetato de ctile, cuyo precio
ba experhmentado un crecimiento del 85% entre enero ¥ seplictire ¢n tanlo que su
principal materia prindd, ¢ etilene, ha deerecido un 2,5%. Estas dos circunstancias, que
ban venido acompafiadas con una subida del 5% cn ¢l volurmen e vemtas, han facilitado
un considerable aumento del margen de explotacion del acetato de etilo, el primer
producte de la campafifa en lérmines de facturacion. ¥ una significativa contribucion a
los resullados de Ercros en este tercer trimestre.

En ¢l caso de la sosa cdustica, ofro de los principales productos de la empresa, cuyo
precio determind el excelente comportarmento di [a compafiia ¢l 2jercicio pasado, nicid
2002 en vna posicidn de debilidiad que se ha prorrogado hasta el mes de agosta, cuands
¢l precio aleanzéd el minime anual. A partie de septiembre, ol mereado de la sosa,
favorecido por una mayar presicn de la demanda, ha iniciado wha recuperacion que se
ha confirmada en octubre, De 1l forma que, e los dos alamos meses, &l precio de la
sosd, que de enero a aposto habin sufride wun deteriors dol 38%, so ha wvisto
merement:do en un 37,

Division de Farmacia:

La Division de Tarmacia sigue manteniendo una evelucion estable, con una cifra de
negocios acumulada al mes de seplicmbre de 25,24 millones de euros, frents a los 26 27
millones oblemidos en igual periodao del afio anterior.

5in embargo, en lErmmos do resultado la comparacion presenta un saldo Tavorables del
2% pracias al huen comportimniento de os anevos productos que comereializa asta
divisin, especialmente los derivadios de la erittomicing que han aumentado sus venias
¢ un 30%, ¥y yue offecen unos mirgenes mas elevados que los producios tradicionales.

Division de Aeroquimica v Alimaeniacion Animal:

La dismunucion on un 32% de la oifra de negocios de csta division cn los nueve
primeres meses del afe hasta aleaazar los 33,35 millones de curos, se cxplica por el
cese de la produceion de sulfato potdsico a ralz del cierre de 1a fabrica de Cariagena y
por el estancamiento del mercado del fostato bicdlcico, principal producto de sste
T EOCIO,

A pesar de gque el precio del fosfato ha observado una mejoria del 4% on Lo que va de
afio, las ventas se han conlratdo ¢n un 7% a consceucneia de la peste porcina que ha
paderido csta cabafa en Catalufia v de la entrada de producios avienlas procedenies del
sudeste astalico en los mercados enwrapeos v del arco maditerrinea.

I'raros 2811}
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Division de Emulsiones:

La Divisién de Emulsiones sigue ucusindo la debilided del mercado alemén, pais en
donde s¢ cneuentra ubicada el centro de produccidn de este aegocio ¥ que ex el desting
de la mayor parte de sus ventas, si bicn la cifra de nepocios obtenida cn el fercer
rimestre, 5,68 millones de curos, es inuy similar a .a alcanzada cn igual periodo de
2000, Esa ligers necuperieion, no obstante, ha sido insulicienie pam compensar la
tlexfivorable comparacién de 1a facturacion acumulada en log nueve primeros meses del
atio, que ha sido de 15,66 millones de ewros, un 7,5% inlctior & la obtenida hasta ol
tercer trimestre del ejercivio pasado.

Division de Intermacional:

La Divisian de Tntervacional, cuya actividad consiste cn la comercializacion en el
exterior de productes guimicos de terecris, ha expenmentado una mejoria en su e fra de
negocwos del 12% en rsiacion a la Facturacién del tercer trimestzc de 2001 ¥ ha
conseguido alcanzar los 4,87 nullones de ewros al socaire de la recuperacion del
meresdo de la guimica bésica.

BATANCE DE SITUACION FSTRATEGICO

A 31 4z wephembre la deuda neta de Ercros mportaba 138,73 millones de ourms frente a
las 136,63 mllenes en que estaba sitvada la deuda 12 meses atrds. Fate puntual repunte
del endeudamiento hay que ponerle ¢n conexidn con el notable aumentn de Los
imversiones llevadas a cabo por la empresa, en aras a inpulsar la estmutepia de
diversificacion do su actividaed productiva.

I'n loz nueve primeros meses del aiv, Ercros ha efectuado inversiones por un importe
de 1510 millenes de curas, eilrs e mas que duplica log 6,77 millones que llevaba
invertidos en igual poriode del afo anterior, La mapnitud del esfuerzo inversor
acometido cs tal que cn solo nueve meses la arapresa he imvertido un 20% mas que ¢l
volunen alcansado cn wdo el afio 2001.

A pesar del aumento del codeudamiento, €] halance de la socicdad presenta unos ratios
inamereros practicaments inalerables. Asi, la deuda neta sigue situada por debajo de los
londos propios en un 2%, el misno potcentaja que hece un ako, en tanlo que 13 relacién
enire |z deuda v ¢l pasivo tolal se mantienz en el erterno del 40%.
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PREVISEON PARA EL EJERCICIO 2002

T.os resultados oftecidos on este tercer trimestee extdn em [fnza con 12 previsidn realizada
por |a compaiia, gue pronosticaba un compertwmiento claramenile Jiferenciado en los
dos semeslres del afior mientras el prunere ba estado marcado por la debilidad, el
carnbio de tendencia iniciado a partiv del verano permite confirmar la prevision de un
resultade del jercicio de alrededor de los ¢ milloncs de suros.

ACTIVIDAD BURSATIL

Ea accion de Ercros en los nueve primeros meses del afio 3¢ ha viste amastmada por la
fendencia bajista del mercade si bien ha mantenido un comportamiento mucho tnds
favorable que el TBEX-35. Frante a una devaluaciin del 35 ,3% del indice sclectivo Ia
cotizacion de Ja compaiiia ha disminuido un 17,5%, cerrando ¢l mes de septiembre a
0,33 curos,

En este tereer Uimnestre del afio, la empresa ba negaciado en Tiolsa 14,592 millones de
fitulos, que han supuesto 5,89 milloncs de cures. La media diaria 32 ha siwado en 024
millones Je (ilulos con un importe de 0,09 millones de enrcs. Al final del rimestre ia
capitalizacian de la empresa aleanzaba los 77,09 millones de enros.

La resislencis guc csta demosizando el valor unida a la evolueion posiliva de los
resultados en lo que queda de afin, fifan las bases de una posible recuperacion da la
coirgse1dn de la compafiia.

Hargelopa, 11 de noviembre de 2002
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Hesultado consolidado acumulado ai 3cr. trimestre
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TNGRESOS 18629 1 it LN =13
Cilmi de neweocios 18345 FRT 15d.41 Lik, | -14
Obrey ingesos 134 1.3 1,92 (14 21

GASTOS 17170 92,2 182,60 5.4 -5
Aprovisionamiciatos EIRT LS 174 e 5 43,1 -7
CHroe prastos 24 0% 75,2 85,13 354 fict

FRITPA 14,53 7,3 33,73 154 51,
Amurtizacionss ay S50 -1 13 .7 fi

EBIT 504 T 23,62 g -8
Beay ades [inaneicros -4 30 14 -6 68 -3 a4

RESULTAIM) ORDINARIO 4,65 et 16,24 TR -2
lesu tados exvtrzordinarics 128 [ -, M} 24 152

REESLLTAIM} ANTES DL IMPLESTUS .03 2.1 191,54 4.9 -63
Linpucstos 0,16 -i11 A33 .2 r
BOCies eXternos 010 -1 0,12 0.l 150

RESULTADD DEL EJERCIID 3.74 2.0 14,41 4.8 -,

Balance consalidade al cicrre del 3er. trimestre

EMNMAHTLEAAD) 220,77 113,80 G,
GASTOR & ITHETRIBLTR K YARIOS EJERCICIOS ¥ O I 0% 545 5,14 -34,
ACTIVO CIRCLLANTE 113 8¢ 124,70 -B
Exiztanciaz 2519 2845 - 13
Tretelores 75,73 K256 -H,
Invervioncs fnancieras temporales, tesoreriz v almos 125y 17,04 A},
TOTAL ACTIVG 343,93 .63 -
P&l v
FONDIOS PROPTOS 141.20 130,40 1,
Capritad 24,21 5128 u,
Broseneay 8334 A 70 14,
Fousultadoy i 16031 e,
[NGRESOS A DISTRIBUIR EN YARIOS CIERCICIOR Y OTROS 320 142 -4,
FROVISIONES PARA RIBESTHS ¥ GASTOS 47.45 75T -17,
ACREEDORES A LARGO PLAYD) 67.43 52.23 20,
ACEFEDQRES ¥ PHOYISIONES A CORTO FT.AZD 86.51 2 A M,
TOTAL PASIVO J45,03 Adin 3 <1,
Ereros 541

Rasulrachas 3120002
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Principales margencs v ratios

e T _
Cifra de nepnciog 18393 21441
EEN A 14,35 33,73
Homitado del rimestre 3,74 itdl
Denda neta 138,73 136,62
Fondos propios 141,28 139440
Tl pasivo A4505 346,63
FERTETxAS Cifra de negociss (< 108) T 1573
Resultadn! Cifra de naancios (2100} 2,3 4.85
Creuds neta’ EBITDA b.53 4.3
Drenda netad Fomlos propioy (U] 1,550
Dreoda e Telal pusive 44 n3ud

Ticuda nem= MDeuda finarzicea sivc ke Qaecos icerlo) mis deoe: estruche:l (baneos 2
“arpn. enlklales pnllize, leasiege, pemsiones, provesdores ivorsiont moncs fesonaeia =
e rmiEds Noas iy rnposles,

LEvolucion trimcstral de las principales magnitudes

Cifra de nogorios
EBITDA

R bagdy prdinanio

R esultada del trimestre

Ouiraica basiea T i 56,0 175 395 -10,4%
Famnicia 25,24 T 2927 12,3 AL
Aprocuimica ¥ alimentacion aniial 33,55 5.2 43,20 23,0 1.9
Fronlsiones L 5.4t g5 [45,55 A -1.A
Intarnaciansl A 56 2.0 4,34 20N 12.0
Warmns - - N 1,04

Ereros 181,55 LG, D 214.41 190,10 -14,2
Frorms 6l

K z=anltaslos 36 2000
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Evolucién trimestral de la cifra de negocios
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Actividad bursartil

Mixirnm (eurnos) 140 0,53 (L33 13k ng.s
Minima {euros) .33 0335 (k39 (™ IE
(et (eunos) 1,38 A (30 A2 .33
Volunien (millones de timtlos) 11,92 [ = 41,24 37,4 i3.40
Volumen (nilloncs de eurvs} ALY 49,17 F 15,84 18,59 384
Volumen medio ciario {millores de tituleg) 023 0 Ad (LT I},5% 0,24
Volumcn medic Ciario (millanes de ewras) .00 k2 (ra0 I},36) (LA
Mumen: di aceiones (nillones) 233 23191 231.5] 23191 2331

*Daton zcumulados al eicer: de! ajgie o

Fondos propios {millones G ¢ amos) 140,24 137,53 137,57 137,83 14 2%
Pivne e secienes Cinillones L Oludos} 2335 98 rEAXA| 233,51 353 233191
Capitalizacion {mdllone. de eurow® Ha2h 03,56 116,85 L2t FERLY
Resultade acwonbada (millanes de eargst 104 W53 1,024 033 3,74
Eesultedo inketanaal (millonzs de enros) 1E.R0 #.55 337 1.5% La%
Cash flva acomulada (nillones de cucos) 20578 2141 3,57 (.03 13,22
Cosh flow intorarnal (millanes de 2urog) [6a3 21,41 L&, [4.43 14.11
VA 0, E00 0,588 (LSRR .53 U6tk
BEA {10145 346 000G IRUE) 0,01060
CFA {0877 1009 3 {,0133 040253 00565
Pl R*# 7.4 HIRE 2157 4529 40,23
POERY 7oz 137 6,50 a8l 5,47
IO [ G Q0 GERI BERI} 7125 5403

*Dimtes al cioor del imestne
+ hywtay mteamu les

WA= Fondoe proping’ M Acakanics
CUd Casli jawd W5 Acsis s

FLL— Capinelizaeiony Cosk fiow

BN e ltadod 2 Accionss

R = gpit iz ion Besuludo

BWE— Chapita lerisidag Tonsdes poupivs

Tniros

FesuMades 3T 2002
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Yolumen de negociscion y oscilacidn de Ia eotizacidn
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Evolucion de la cotizacidn
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