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Sociedad: Solaria Energia y Medio Ambiente, S.A.

Asunto: Respuesta a las cuestiones planteadas

A LA COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES

DIRECCION GENERAL DE MERCADOS

C/ SERRANO, 47
28001 MADRID

Muy sefiores nuestros,

Con fecha 13 de noviembre de 2012 enviamos a la Comisiéon Nacional del Mercado de Valores una
primera respuesta al requerimiento de informaciéon sobre las cuentas anuales de Solaria Energia y
Medioambiente, S.A. y Sociedades Dependientes de fecha 9 de octubre de 2012, con n° de registro de
salida 2012139681, que les volvemos a remitir al objeto de ampliar su contenido con aclaraciones
adicionales que completan la primera respuesta.

1.1

Los principales pagos financieros que soporta el Grupo Solaria y los recursos financieros para atenderlos
se desglosan como sigue:

- Amortizacion de deuda y sus intereses correspondientes de los pasivos financieros formalizados
mediante la modalidad de Project finance: aproximadamente 3 millones de euros para cada uno de
los plazos indicados (1 a 3 meses, 3 a 6 meses, y 6 meses a 1 aiio). Dichos pagos quedan atendidos
con los cobros procedentes de los contratos de generacion eléctrica suscritos por el Grupo Solaria
para sus plantas fotovoltaicas en propiedad.

- Amortizacién de deuda y sus intereses correspondientes de los pasivos financieros formalizados
mediante la modalidad de arrendamiento financiero: aproximadamente 0,7 millones de euros para
cada uno de los 2 primeros plazos indicados (1 a 3 meses, y 3 a 6 meses), y aproximadamente 1,5
millones de euros para el plazo de 6 meses a 1 afio. Dichos pagos quedan atendidos con los cobros
procedentes de los contratos de generacion eléctrica suscritos por el Grupo Solaria para sus plantas
fotovoltaicas en propiedad, y con cobros procedentes de la venta de mddulos fotovoltaicos y
proyectos a terceros.
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- Amortizacion de deuda y sus intereses correspondientes de los pasivos financieros formalizados
mediante las modalidades de poélizas y otros préstamos de circulante: aproximadamente 5,5
millones de euros, 3,5 millones de euros y 7 millones de euros para los plazos indicados de 1 a 3
meses, 3 a 6 meses, y 6 meses a 1 aflo, respectivamente. Dichos pagos quedan atendidos con los
cobros procedentes de la venta de mddulos fotovoltaicos, plantas y proyectos a terceros.

- Liquidacién de deudas con proveedores y acreedores: aproximadamente 5 millones de euros, 10
millones de euros y 20 millones de euros para los plazos indicados de 1 a 3 meses, 3 a 6 meses, y 6
meses a | afio, respectivamente. Dichos pagos quedan atendidos con los cobros procedentes de la
venta de médulos fotovoltaicos, plantas y proyectos a terceros.

1.2

Adicionalmente, y como ya se ha comunicado al mercado en el pasado mes de junio, y basdndose en
negociaciones con socios estratégicos para el desarrollo conjunto de proyectos de generacion de energia
solar fotovoltaica y rotacion de activos en funcionamiento, esperando unos ingresos netos en el conjunto
de las operaciones mencionadas suficientes para atender los pasivos del Grupo.

El Grupo registra unas ventas acumuladas a septiembre de 2012 por valor de 32 millones de euros en los
principales mercados donde la compaiiia opera: Italia, Alemania, Republica Checa y Espafia. Estas ventas
se han cerrado tanto con distribuidores como grandes instaladores y desarrolladores de proyectos
fotovoltaicos, que permiten tener unas ventas recurrentes.

Mercados como el aleméan y el italiano, pese a la reduccién de las tarifas sufridas con los cambios
regulatorios, continuaran incrementando su capacidad instalada, sobre todo el sector residencial y
terciario, donde Solaria esta bien posicionado, y donde espera desarrollar negocio en los proximos meses.

Otros paises del este de Europa se estan reactivando, observando principalmente intereses en Polonia,
donde se espera que en Enero 2013 sea aprobado el borrador ya publicado, que fija atractivos incentivos a
la fotovoltaica. Solaria ha comenzado ya conversaciones con inversores también interesados en
desarrollar negocio en el pais.

El proyecto que estd desarrollando la compaiiia en Brasil, se encuentra en proceso de construccion. Se
trata de un proyecto pionero en el pais, ya que no existia ninglin proyecto de estas caracteristicas en la
region.

Adicionalmente, hay tres proyectos firmados en Latinoamérica:

e En Argentina: Con la compaiiia Enarsa (Energia Argentina S.A.) se firmé en Febrero de 2012 un
acuerdo para desarrollar proyectos fotovoltaicos de hasta 50 MW en la regién. A principios de
Noviembre se confirmardn los emplazamientos definitivos de varios proyectos que sumarian 10
MW a desarrollar en la region.
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e En Ecuador: Se firm¢ en Abril con Energelisa, para el desarrollo de 25 MW. La primera fase de
este proyecto se confirmara con la publicacion de las nuevas tarifas.

¢ En Republica Dominicana: Se esta en fase de desarrollo de un proyecto junto con una compaiiia
eléctrica local.

En el medio y largo plazo, la compaiiia se encuentra en la busqueda de nuevos mercados como Turquia,
Sudafrica y Oriente Medio, donde desarrollar proyectos fotovoltaicos e industriales.

2.1

La valoracion de la planta de Stalldorf esta soportada por el informe elaborado por la compaiiia espafiola
Approvatio S.L, basado en descuentos de flujos de caja. La valoracion de las otras dos plantas
fotovoltaicas alemanas, se utilizaron las referencias de valoracion de mercado proporcionadas por el
banco aleman DKB AG y la consultora alemana especializada en el sector Solarpraxis AG.

2.2

2.2.A) En el primer trimestre de 2011 el Grupo formalizé un contrato de venta de una planta solar ubicada
en Alemania a la entonces sociedad del Grupo Solaria Stalldorf GmbH, sociedad vehiculo propietaria de
las licencias y permisos para la explotacioén de dicha planta, por un precio de 16.000 miles de euros.

El tratamiento contable aplicado a dicha operacion, indicado y desglosado en la nota 4.20 de la memoria
consolidada, es el relativo a la prestaciéon de servicios en la modalidad de contratos “llave en mano”
(“turnkey”) de plantas solares fotovoltaicas. De acuerdo con este principio contable de reconocimiento de
ingresos, los ingresos y gastos derivados de esta transaccién han sido registrados en los epigrafes de
Ingresos ordinarios y Variacion de existencias de productos terminados y en curso de fabricacion
respectivamente en la cuenta de resultados consolidada.

Con fecha 30 de diciembre de 2011, Solaria vendi6 el 100% de las participaciones de Stalldorf a su
principal accionista DTL Corporacién, S.L. por importe de 6.500 miles de euros, siendo el margen de la
operacion de 318 miles de euros.

El tratamiento contable aplicado a dicha operacion es el indicado y desglosado en las NIC 39 y 32,
referidas a instrumentos financieros. El beneficio de resultante de esta transaccion ha sido registrado en el
epigrafe de Ingresos financieros de la cuenta de resultados consolidada, y queda indicado en la nota 21.f
de la memoria consolidada como Deterioro y resultado por enajenacion de instrumentos financieros.

2.2.B) Durante el ultimo trimestre de 2011 el Grupo formalizé un contrato de venta de una planta solar
ubicada en Alemania a la entonces sociedad del Grupo, Solaria Thale GmbH, sociedad vehiculo
propietaria de las licencias y permisos para la explotacién de dicha planta, por un precio de 5.016 miles
de euros.

El tratamiento contable aplicado a dicha operacién, indicado y desglosado en la nota 4.20 de la memoria
consolidada, es el relativo a la prestacion de servicios en la modalidad de contratos “llave en mano”
(“turnkey”) de plantas solares fotovoltaicas. De acuerdo con este principio contable de reconocimiento de
ingresos, los ingresos y gastos derivados de esta transaccion han sido registrados en los epigrafes de
Ingresos ordinarios y Variacion de existencias de productos terminados y en curso de fabricacion
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respectivamente en la cuenta de resultados consolidada. EI margen resultante fue positivo en 665 miles de
euros.

El tratamiento contable aplicado a dicha operacion es el indicado y desglosado en las NIC 39 y 32,
referidas a instrumentos financieros. El precio de venta de las participaciones ascendié al mismo importe
que el registrado como coste, dado que al haberse adquirido poco tiempo antes a un tercero independiente
se consider6 valor de mercado.

2.2.C) Durante el ultimo trimestre de 2011 el Grupo formalizd un contrato de venta de una planta solar
ubicada en Alemania a la entonces sociedad del Grupo Solarpark Halle-Bruckford GmbH, sociedad
vehiculo propietaria de las licencias y permisos para la explotacién de dicha planta, por un precio de
7.680 miles de euros.

El tratamiento contable aplicado a dicha operacion, indicado y desglosado en la nota 4.20 de la memoria
consolidada, es el relativo a la prestaciéon de servicios en la modalidad de contratos “llave en mano”
(“turnkey”) de plantas solares fotovoltaicas. De acuerdo con este principio contable de reconocimiento de
ingresos, los ingresos y gastos derivados de esta transaccion han sido registrados en los epigrafes de
Ingresos ordinarios y Variaciéon de existencias de productos terminados y en curso de fabricacion
respectivamente en la cuenta de resultados consolidada. El margen resultante fue positivo en 337 miles de
euros.

El tratamiento contable aplicado a dicha operacion es el indicado y desglosado en las NIC 39 y 32,
referidas a instrumentos financieros. El precio de venta de las participaciones ascendi6 al mismo importe
que el registrado como coste, dado que al haberse adquirido poco tiempo antes a un tercero independiente
se consider6 valor de mercado.

3.1

En el Grupo Solaria no se puede realizar nunca la plusvalia por la venta de las licencias ya que no se
venden de forma individual los permisos y licencias para una planta, sino que se vehiculizan todos los
permisos dentro de la SPV para poder tramitarlos. Por tanto en este modelo de negocio la contabilizacion
de un pasivo por impuesto diferido por este concepto no reflejaria la imagen fiel de la compaiiia.

Este tratamiento contable, se adectia a la NIC 12 parrafo 15b, en la que se establece que se reconocera un
pasivo por impuestos diferidos por causa de cualquier diferencia temporaria imponible, a menos que la
diferencia haya surgido por el reconocimiento inicial de un activo o de un pasivo en una transaccion que
no sea una combinacién de negocios y que en el momento de realizarla, no haya afectado ni al resultado
contable ni a la ganancia (pérdida) fiscal.

3.2

Durante 2011, el Grupo llevo a cabo una operacién de venta con arrendamiento posterior a determinada
entidades financieras italianas sobre cuatro plantas solares fotovoltaicas ubicadas en Italia.

El tratamiento contable aplicado a dicha operacion se adeciia a lo indicado por la NIC 17 de
Arrendamientos, en tanto en cuanto la venta con arrendamiento posterior resulté en un arrendamiento
financiero.
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En este sentido, el beneficio resultante por importe de 975 miles de euros esta registrado en el epigrafe de
Otros pasivos corrientes de los estados financieros consolidados y se difiere a lo largo del plazo del
arrendamiento

4.1

4.1.A) Con fecha 17 de enero de 2006 el Ministerio de Industria, Turismo y Comercio notificd a la
Sociedad la concesion de una subvencion por importe de 4.546 miles de euros para el proyecto "Puesta en
marcha de una planta destinada a la fabricacion de médulos solares térmicos y células fotovoltaicas". La
subvencion fue cobrada en 2008 y 2010, y estaba condicionada al cumplimiento de una serie de
condiciones, principalmente relacionadas con la ejecucion de inversiones y la creacion de empleo,
clasificada en los estados financieros principalmente como inmovilizado en curso.

El tratamiento contable aplicado a dicha operacién, indicado y desglosado en la nota 4.15 de la memoria
consolidada, es el relativo a las subvenciones de capital. En este sentido, primero se desglosaron los
costes asociados a la ejecucion de inversiones y a la creacion de empleo. Una vez hecho esto, se calculd la
parte proporcional del valor de la subvencion asignable a cada uno de dichos conceptos. La parte
asignable a la ejecucion de inversiones (la mas significativa), se imputa a resultados a medida que se
amortizan los activos financiados (instalaciones técnicas — plantas solares, con 25 afios de vida til
estimada). La parte asignable a la creacion de empleo se ha imputado a resultados durante los 4 afios de
condicién de mantenimiento establecida por el Ministerio de Industria, Turismo y Comercio (dicha
condicion quedd cumplida y vencida ya en 2011).

4.1.B) A principios de febrero de 2010, la Sociedad fue informada de la concesion de una ayuda no
reembolsable de aproximadamente 12 millones de euros dentro de la convocatoria de ayudas Miner del
afio 2009. Finalmente este proyecto no ha sido abordado por la Sociedad, por tanto, no se ha cobrado
ninguna parte de lasubvencidn concedida inicialmente con caracter provisional, la cual estaba
condicionada a la ejecucion del proyecto.

Teniendo en cuenta lo anteriormente indicado, no se ha realizado ningun registro contable asociado a esta
transaccion.

4.2

Respecto a la subvencion proyecto Miner de la convocatoria de ayudas del afio 2005, el grado de
cumplimiento referente a este proyecto es absoluto, segin se recoge tanto en el informe de revision de
cuenta justificativa de subvenciones realizado por un tercero independiente, como en la acreditacién del
Acta de Certificaciéon expedida por el Ministerio de Industria, Turismo y Comercio con fecha 15 de abril
de 2010.

No existe riesgo alguno en cuanto a la devolucion del importe ya cobrado de dicha subvencién. El
proyecto esta cerrado y certificado.

4.3

Respecto a la subvencion del Proyecto Miner convocatoria del afio 2009, en febrero de 2010, el Instituto
para la Reestructuracion de la Mineria del Carbdén y Desarrollo Alternativo de las Comarcas Mineras

comunica a la Compafifa Resolucién Provisional de Concesién de Subvencion respecto al proyecto Miner
2009.
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Finalmente este proyecto no ha sido abordado por la Compaiiia, por tanto, no se ha cobrado ninguna
parte de la subvencion concedida inicialmente con caréacter provisional, la cual estaba condicionada a la
ejecucion del proyecto.

5.1

5.1.A) Durante 2011 el Grupo ha registrado bajas de Inmovilizado en curso por importe de 7.855 miles de
euros. Dichas bajas corresponden en su totalidad a la regularizacion de los activos de la sociedad del
Grupo Planta Solar Puertollano 8, S.L.

5.1.B) Durante 2011 el Grupo ha registrado traspasos de Construcciones a Inmovilizado en curso por
importe de 12.626 miles de euros. Dichos traspasos corresponden en su totalidad a la reclasificacion de
costes asociados a la fabrica de células de Puertollano como consecuencia del trabajo de inventario y
control sobre activos no corrientes desarrollado en los diversos centros de la Sociedad.

5.1.C) Durante 2011 el Grupo ha registrado bajas de Instalaciones técnicas y maquinaria por un valor neto
contable de 2.223 miles de euros. Dichas bajas corresponden en su totalidad a la regularizacion de activos
como consecuencia del trabajo de inventario y control comentado anteriormente. Se trata de una
regularizacion entre partidas de balance, sin efecto alguno en la cuenta de resultados del Grupo.

5.2

El grupo llevé a cabo un estudio de rentabilidad en el mercado mundial con el objetivo de elegir la mejor
estrategia en cuanto al aprovisionamiento necesario de células para sus productos acabados de venta en el
mercado. Se concluyd que dada la situacion actual del mercado con precios descendentes de las materias
primas y productos acabado y dada la falta de estabilidad en la demanda era conveniente para la compaiiia
la adquisicion de ciertos aprovisionamientos como las células fotovoltaicas cristalinas con acuerdos
estratégicos en lugar de la fabricacion interna en la cada vertical de produccién del grupo.

Actualmente el mercado estd sufriendo un proceso de estabilizacion donde los precios de las materias
primas después de verse reducidos durante mucho tiempo de forma consecutiva, se ha ralentizado e
incluso mantenido durante los Gltimos meses lo cual haria que el escenario fuera completamente diferente
y atractivo en cuanto a rentabilidad para el grupo utilizar las lineas de produccidn internas, lo cual debera
ser confirmado a principios del afio préximo con la evolucion del mercado fotovoltaico.

La inversion relativa a la fabrica de células esta practicamente desembolsada en su totalidad, con la tnica
excepcion de un arrendamiento financiero asociado a maquinaria que asciende en la actualidad
aproximadamente a 2,3 millones de euros.

6.1

Los Sistemas de Control Interno de la Informacion Financiera (en adelante SCIIF) del Grupo Solaria (en
adelante, también el Grupo), forman parte de sus sistemas de control interno generales y se configuran
como el conjunto de gestiones y procesos que el Consejo de Administracion, la Comisién de Auditoria
Interna, el equipo Directivo y todo el personal perteneciente al Grupo llevan a cabo para facilitar y otorgar
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la seguridad razonable en relacion con la fiabilidad de las informaciones financieras que se publican
en la CNMV y en los medios.

Las responsabilidades de control interno sobre la informacion definidas en relacion con el SCIIF en el
Grupo Solaria son las siguientes:

e EI Consejo de Administracion de Solaria Energia y Medio Ambiente S.A. es el
responsable Gltimo de toda la informacién regulada que el Grupo Solaria difunde en los
mercados, y de formular la informacién financiera.

e Entre las responsabilidades béasicas de la Comisién de Auditorfa Interna figura la
supervision de las informaciones recogidas en el SCIIF.

e El| Departamento de Control de Gestion tiene la responsabilidad del mantenimiento e
implantacion del SCIIF en estrecha colaboracion con la Direccion General Corporativa.

El Consejo de Administracién del Grupo Solaria asigna la responsabilidad del disefio y revision de la
estructura organizativa a la Direccion General. En este sentido, el Grupo cuenta con un organigrama
interno, disponible en la web corporativa que recoge todas las areas y empresas filiales del Grupo, y
que principalmente se organiza por ubicacién y por departamento.

En lo que respecta concretamente al proceso de elaboracion y preparacion de los informes
financieros, existen, ademas de instrucciones marcadas desde los Departamentos Financiero y de
Control de Gestion para cada cierre, procedimientos en los que se detallan los responsables de las
principales tareas, a nivel corporativo y a nivel de cada filial, atendiendo a la homogenizacién de la
informacidn financiera consolidada.

El Grupo Solaria cuenta con un “Cédigo de Etica Empresarial”, un “Reglamento Interno de Conducta
de Solaria y su Grupo en materias relativas a los mercados de valores”, un “Reglamento del Consejo
de Administracion”, un “Reglamento de la Junta General de Accionistas”, y el “Informe Anual de
Gobierno Corporativo”. El Cédigo de Etica Empresarial y el Reglamento Interno de Conducta de
Solaria y su Grupo en materias relativas a los mercados de valores son comunicados a todos los
empleados, y se encuentran  disponibles a través de la web corporativa, formando parte de la
formacion y de la documentacion de bienvenida que reciben las nuevas incorporaciones al Grupo
Solaria. Estos codigos y reglamentos recogen en sus principios basicos el compromiso de dar
cumplimiento a la obligacion que tiene el Grupo de ofrecer la informacion financiera fiable y
elaborada conforme a la normativa vigente aplicable, asi como las responsabilidades que tienen sus
empleados y directivos de salvaguardarlo tanto a través del correcto desempefio de sus funciones,
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como de la comunicacion e informacién correspondiente a los érganos de gobierno de cualquier
circunstancia que pueda afectar a dicho cumplimiento.

El Grupo dispone, y promueve el uso, de un Canal de denuncias implementado para facilitar,
canalizar y recibir las comunicaciones sobre eventuales incumplimientos de cualquiera de los codigos
o reglamentos mencionados.

En relacion con el proceso de identificacion de riesgos de error o fraude en la informacion
financiera, el Grupo Solaria realiza periddicamente analisis y controles para identificar qué procesos
y en qué ubicaciones se generan transacciones de riesgo. Como resultado de la aplicacion de los
analisis y controles de identificacion de riesgos, se disefia una Matriz de riesgos del SCIIF. La
matriz de riesgos tiene por objeto identificar las cuentas y los desgloses que tienen un potencial
riesgo en si mismo, cuyo impacto posible en la informacion financiera pudiera ser material. Una vez
definida la matriz y en base a los andlisis y riesgos identificados, se han disefiado acciones de control
que dan cobertura de rectificacion y seguimiento a los problemas encontrados. Asimismo, en el
Grupo Solaria se contempla la posibilidad de factores de riesgo de error en procesos especialmente
relevantes teniendo en cuenta su trascendencia en la preparacion de la informacion a reportar (como
por ejemplo en el proceso de cierre, transacciones de IT, de tratamiento de juicios o politicas
contables). En estos procesos mencionados nos encontramos con la consolidacion del Grupo, motivo
por el que el Grupo Solaria tiene establecidas politicas concretas de cara a asegurar, la correcta
configuracion y ejecucion del proceso, y la correcta identificaciéon del perimetro de consolidacion.

La Comision de Auditoria Interna del Grupo se responsabiliza de supervisar el sistema de control
interno y de gestion de riesgos con el apoyo de Auditoria Interna y de los auditores externos.

El Grupo Solaria dispone de documentacién descriptiva de actividades y controles que abarcan la
totalidad de las necesidades de elaboracion de informacion financiera de los distintos tipos de
operaciones con posible impacto material en sus estados financieros.

El Grupo utiliza sistemas de informacion (incluyendo el sistema de informacion integrado ERP SAP)
para mantener un adecuado registro y control de sus operaciones y, por tanto, su correcto
funcionamiento es un elemento clave y de especial énfasis.

El Grupo Solaria revisa anualmente qué operaciones contratadas y desarrolladas por terceros son
relevantes para los procesos de elaboracion de la informacién financiera. En concreto, se utilizan de
forma habitual informes de expertos independientes de cara a la valoracion de activos. La Direccién
General Corporativa y el Departamento de Control de Gestion en colaboracion con la Direccién de
Auditoria Interna, supervisan y controlan los trabajos de estos expertos, teniendo en cuenta su
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competencia, capacitacion, acreditacion e independencia; la validez de los datos y métodos
utilizados; y la razonabilidad de las hipdtesis utilizadas.

Las cuentas anuales individuales y consolidadas, los informes financieros semestrales, y la
informacion financiera contenida en las declaraciones intermedias trimestrales del Grupo Solaria,
entre otros, son elaborados por el Departamento Financiero, y son revisados por la Departamento de
Control de Gestién y la Direccion General Corporativa, como paso previo a su presentacion al
Consejo de Administracion y al Comité de Auditoria Interna.

El Grupo Solaria tiene formalizado un procedimiento de elaboracidn, actualizacién y comunicacion
de politicas contables que resumimos de la siguiente forma:

Manual contable del Grupo Solaria.

Actualizacion.

= Comunicacion con las filiales del Grupo a nivel Internacional.

= Recepcidn y respuesta a consultas acerca del Manual contable.
Actualizacion del sistema de Reporting de informacion contable.

El Departamento Financiero y la Direccidon de Auditoria Interna tienen asimismo entre sus
atribuciones la de responder las consultas contables que puedan llegar a surgir desde las distintas
filiales y departamentos del Grupo.

El Grupo Solaria dispone de un manual de politicas contables a efectos de la elaboracion de los
estados financieros (preparados bajo NIIF-UE en el caso consolidado, y bajo NPGC en el caso
individual), que se actualiza de forma periddica. Asimismo, las modificaciones, rectificaciones o
aportaciones se comunican a las distintas filiales mediante e-mail, manteniéndose el manual
actualizado del Grupo.

El Grupo Solaria dispone de una plataforma integrada de informacion financiera para la Sociedad
dominante, aplicando sistemas alternativos en sus filiales en funcién del pais donde estén ubicadas.
Por otra parte, cada una de las filiales envia a los Departamentos Financiero y de Control de Gestion
un Reporting mensual con la informacidon financiera necesaria al cierre de cada mes para la
preparacion de la informacion consolidada y otra informacion financiera necesaria, que se recibe via
correo electronico. El reporting mensual es inico en base a un plan de cuentas homogéneo para todas
las sociedades. Toda la informacion mensual asi como la semestral y anual, se integra dentro del
sistema de consolidacion del Grupo.
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El Grupo Solaria cuenta con una funcién de Auditoria de Interna que depende jerarquicamente del
Comité de Auditoria Interna. Entre sus responsabilidades mas significativas (descritas anualmente en
el Informe Anual del Comité de Auditoria Interna) se encuentran:

e Asegurar la fiabilidad e integridad de la informacién financiera y operativa, asi como de
los medios utilizados para su elaboracién.

e QGarantizar, a través de la auditoria informatica, la adecuacion, utilidad, eficiencia,
fiabilidad e integridad de la informacion y de los sistemas de informacion.

Como ya se ha indicado anteriormente, la revisién y supervision de la informacién financiera del
Grupo Solaria establece el procedimiento de revision por parte del Comité de Auditoria Interna, que
incluye:

e Reunidn con los responsables de la elaboracion de la informacién financiera para comentar
la razonabilidad de las magnitudes, las operaciones o eventos mds significativos del
periodo.

e Intercambios de informacién y de opinidén con la Direccién de Auditoria Interna para
obtener informacién sobre los resultados de las revisiones realizadas en el ambito del
SCIIF, y sobre el estado de las recomendaciones de mejora de las eventuales debilidades
identificadas.

e Discusion con los auditores externos al inicio y al final de la planificaciéon de la auditoria
de cuentas anuales y al finalizar sus trabajos de auditoria o de revisién limitada de las
cuentas anuales de las filiales, con el fin de conocer la informacion sobre €l alcance de su
trabajo y de las posibles debilidades significativas de control interno identificadas y de
cualquier otra informaciéon que se estime conveniente.

La Direccién de Auditoria Interna confecciona un Plan Anual de Revisiones. Entre sus distintos
apartados figuran:

e Revisiones de Procesos criticos y transaccionales de primer nivel como es el de la
elaboracion de la informacion financiera y cierre contable. Durante el ejercicio 2011 se
han realizado todas las revisiones de este proceso previstas.

e Revision de cumplimiento de las normativas aplicables al Grupo Solaria. Este capitulo
incluye las revisiones en materia de SCIIF, en particular la revision de la informacién del
proceso de consolidacion.
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Como resultado de las actividades de evaluacién realizadas por parte de la funcién de Auditoria
Interna en el ejercicio 2011, no se han desprendido debilidades de relevancia que pudieran tener un
impacto material en la informacién financiera del Grupo Solaria del ejercicio 2011.

A continuacion se detalla la actividad del Comité de Auditoria durante 2011, agrupando las
actividades para su exposicion en torno a las funciones bésicas de la misma.

e Revisidn de la Informacién Financiera.

El Comité, de acuerdo con las competencias atribuidas en virtud del articulo 13.2 del
Reglamento del Consejo de Administracién, ha dedicado especial atencidn a la revision,
con caracter previo a la que efectia el Consejo de Administracion, y difusion de las cuentas
anuales de la Sociedad y del Grupo, asi como de los estados financieros trimestrales, y de
la restante informacion puesta a disposicion del mercado o de los 6rganos de supervision
durante el ejercicio.

El Comité efectud las sugerencias oportunas e inform¢é favorablemente las cuentas anuales,
los estados financieros trimestrales, la informacién publica periédica a remitir a la
Comision Nacional del Mercado de Valores (“CNMV”), el Informe Anual del Grupo y el
Informe Anual de Gobierno Corporativo. Asimismo, durante el ejercicio 2011 el Comité
inform¢6 favorablemente los estados financieros periddicos.

e Relacién con auditores externos

En el ejercicio 2011 KPMG Auditores, S.L. ha sido el Auditor de Cuentas individuales y
consolidadas del Grupo Solaria. El Auditor de Cuentas ha estado presente en una de las
nueve reuniones celebradas por el Comité de Auditoria durante el ejercicio pasado,
reafirmando asi la funcién prevista para dicho Comité, cuando éste lo ha estimado
oportuno, de servir de canal de comunicacién entre éste Gltimo y el Auditor de Cuentas.

e Supervision de las actividades de Auditoria Interna y Control Interno.

La Direccion de Auditoria Interna del Grupo se ha establecido como una actividad de valoracion
independiente y objetiva. El Comité de Auditoria adicionalmente en cada una de sus reuniones trata
temas recurrentes como son:

e Seguimiento del Plan de Auditoria Interna.

e Informacion sobre operaciones vinculadas.

e Cumplimiento del cédigo de conducta.
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7.1

7.1.A) El importe del valor en libros del Inmovilizado en curso al 31 de diciembre de 2011 es de 14.307
miles de euros y 18.640 miles de euros en concepto de Construcciones e Instalaciones técnicas y
maquinaria, respectivamente.

7.1.B) El importe del valor en libros del Inmovilizado en curso al 31 de diciembre de 2010 es de 625
miles de euros y 24.379 miles de euros en concepto de Construcciones e Instalaciones técnicas y
magquinaria, respectivamente.

7.1.C) No existen compromisos de adquisicion de propiedades, planta y equipo.
7.2

7.2.A) Al 31 de diciembre de 2010 no aplica conciliacién entre el importe que resulta de la diferencia
entre las existencias finales e iniciales de productos terminados y en curso que se recogen en la nota 13 de
la memoria consolidada, relativa a Existencias, y la partida Variacion de existencias de productos
terminados y en curso de fabricacion de la cuenta de resultados consolidados.

7.2.B) Al 31 de diciembre de 2011 la conciliacion entre el importe que resulta de la diferencia entre las
existencias finales e iniciales de productos terminados y en curso que se recogen en la nota 13 de la
memoria consolidada, relativa a Existencias, y la partida Variacion de existencias de productos
terminados y en curso de fabricacién de la cuenta de resultados consolidados es como sigue:

Miles de euros

2011 2010

Diferencia entre las existencias

finales e iniciales de productos

terminados y en curso 35.904 88.157
Traspasos a inmovilizado plantas (12.817) -
solares

Regularizacién proyectos 1.750 -
Deterioro de valor 1.404 -

Variacion de  existencias  de
productos terminados y en curso de
fabricacion 26.241 88.157
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El importe de 28.424 miles de euros que figura como “traspaso desde existencias” en la nota 6 de la
memoria de las Cuentas Anuales Consolidadas del ejercicio 2011, incluye la cifra de 12.817 miles de
euros citada anteriormente, y el traspaso por 15.607 miles de euros correspondiente al valor contable de
las plantas relativas a la sociedad filial Marche Energia S.R.L., financiadas parcialmente con un contrato
de leasing de 11.212 miles de euros, tal y como se indica en la nota 17 de la memoria de las Cuentas
Anuales Consolidadas del ejercicio 2011.

7.3
No existen intereses capitalizados a fecha de cierre de ejercicio 2011 en la Sociedad.
7.4

El tipo de interés medio de la deuda por financiacioén de proyectos de plantas fotovoltaicas (deuda a largo
plazo mas deuda IVA), durante el ejercicio 2010 es de 5,670%.

El tipo de interés medio de la deuda por financiacion de proyectos de plantas fotovoltaicas (deuda a largo
plazo mas deuda IVA), durante el ejercicio 2011 es de 5,821%.

El tipo de interés medio de la deuda por financiacion a corto plazo, durante el ejercicio 2010 es de 3,89%
El tipo de interés medio de la deuda por financiacién a corto plazo, durante el ejercicio 2011 es de 3,88%
75

La determinacion del precio de venta de las existencias, a efectos del calculo del valor neto de realizacidn,
no esta soportada con valoraciones de expertos independientes. Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 dicha
determinacién fue soportada con el precio efectivamente realizado en las ventas ejecutadas hasta la fecha
de formulaciéon de las cuentas anuales consolidadas, y con el precio fijado en los pedidos de venta en
firme en dicho momento.

7.6

Conceptos incluidos en los activos por impuestos diferidos por Inmovilizado material y Por
transacciones con activos en consolidacion.

Segtin se indica en la nota 2.5.e de la memoria consolidada, el Grupo no tiene registrados al 31 de
diciembre de 2011 activos netos por impuestos diferidos. La adopcidn de criterios conservadores y de
prudencia necesarios, en el marco de la crisis econdomica global y la nueva situacion del mercado
fotovoltaico (internacional y doméstico), ha supuesto la regularizacién de los activos por impuestos
diferidos de ejercicios anteriores asi como el no reconocimiento de dichos activos correspondientes al
ejercicio 2011.

El desglose de activos por impuestos diferidos en la nota 20 de la memoria consolidada se incluye sélo a
titulo informativo.

Dichos activos por impuestos diferidos surgieron como consecuencia de las diferencias existentes entre la
normativa contable y fiscal.
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7.7

a) El valor razonable de los instrumentos financieros que no se negocian en un mercado activo se
determina utilizando técnicas de valoracion basadas principalmente en condiciones de mercado existentes
en la fecha de cada balance y siempre que exista informacion financiera disponible para realizar dicha
valoracion. El Grupo utiliza para las mediciones de valor razonable los niveles de jerarquia de valor 1 y 2,
tal y como establece la NIIF 7.

b) El método utilizado para determinar el valor razonable de los instrumentos financieros derivados es el
“mark to market” calculado por el banco con el que esta suscrita la operacién de cobertura basado en las
tasas de interés de mercado del cierre del mes correspondiente. El nivel de jerarquia de valor razonable
en el que se clasifican las mediciones de valor razonable es el de precio cotizado en mercados activos para
activos o pasivos idénticos.

7.8

a) El importe que durante el ejercicio 2011 se ha reclasificado desde el patrimonio al resultado ascendia a
42 miles de euros y correspondia a una liquidacion por la cancelacion de una operacion de cobertura de
tipo de interés.

b) El Grupo tiene contratada una operacion de permuta de tipo de interés que no califica para la
contabilidad de cobertura puesto que no es altamente eficaz. El gasto registrado en la cuenta de resultados
consolidada por la variacion del valor razonable de instrumentos financieros asciende a 31 de diciembre
de 2011 a 449 miles de euros

7.9
Durante el ejercicio 2011 no se han realizado operaciones entre los segmentos.
8.

En relacién con la filial Planta Solar Puertollano 8, S.L., al 31 de diciembre de 2011, ante la inviabilidad
del proyecto que registraba en su balance desde el ejercicio 2008, se ha decidido proceder a ajustar la
totalidad del mismo. Este reconocimiento ha tenido como consecuencia que el patrimonio neto de la filial
a 31 de diciembre de 2011 sea positivo, y no negativo de 21.970 miles €.

8.1

Indique si en la determinacién del importe recuperable de la filial Planta Solar Puertollano 8,S.L se ha
considerado el valor razonable menos los costes de venta, el valor actual de los flujos de efectivo futuros
derivados de la inversion o el patrimonio neto de la participada corregido por las plusvalias tacitas
existentes en la fecha de valoracion, en cuyo caso deberan detallar el importe estimado de las plusvalias
tacitas que existen a 31 de diciembre de 2011 e indicar cémo se han estimado y validado, detallando, en
su caso, las principales hipétesis empleadas.
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Confiando que la informacion suministrada resuelva las cuestiones planteadas,
Les saluda atentamente.

En Madrid, a 30 de noviembre de 2012

SOLARI
/Energia y Medio Ambiknte, S.A¢

CIF. ES 48351150
/. Princesa, 2 - 3! planita
28008 MADRI
Tfno.: 91 564 42 72 Fux. 9 5}4 54 40

D. Miguel Angel Velagco Garcia
Director General Corpgrativo
Solaria Energia y Mgdio Ambiente, S.A.
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