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El presente documento tiene carácter puramente informativo y no constituye oferta alguna o
invitación a los inversores para que compren o suscriban acciones o valores emitidos por ninguna
de las Sociedades mencionadas y, de ninguna manera, constituye las bases de cualquier tipo de
documento o compromiso.
Esta nota ha sido preparada por la Compañía con el fin único de ser empleada para la
presentación de los resultados consolidados del Grupo correspondientes a los primeros tres
meses del ejercicio 2013.
La información recogida en el presente documento puede contener manifestaciones sobre
intenciones, expectativas o previsiones futuras. Todas aquellas manifestaciones, a excepción de
aquellas basadas en datos históricos, son manifestaciones a futuro, incluyendo, entre otras, las
relativas a nuestra posición financiera, estrategia de negocio, planes de gestión y objetivos para
operaciones futuras. Dichas intenciones, expectativas o previsiones están afectadas, en cuanto
tales, por riesgos e incertidumbres que podrían determinar que lo que ocurra en realidad no se
corresponda con ellas.
Los riesgos e incertidumbres que podrían potencialmente afectar la información facilitada son
difíciles de predecir. La Compañía no asume la obligación de revisar o actualizar públicamente
tales manifestaciones en caso de que se produzcan cambios o acontecimientos no previstos que
pudieran afectar a las mismas.
No obstante, la Compañía, mediante los documentos que presenta ante la Comisión Nacional del
Mercado de Valores de España, facilita información sobre los acontecimientos que pudieran
afectar a las manifestaciones de futuro, el negocio y los resultados financieros del Grupo, e invita
a todas aquellas personas interesadas a consultar dichos documentos.

AVISO LEGAL
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1. INFORMACIÓN GENERAL

 Posición consolidada como líder del mercado en tratamientos de 
Medicina y Cirugía Estética en España y Portugal.

 Plataforma tecnológica de última generación.

 Más de 33 años de experiencia. Fundada en 1979. 

 Cerca de 650 profesionales, de los cuales
más de 300 son médicos especialistas.

 59 clínicas propias: 54 en España y 5 en Portugal.

 Alta satisfacción de los clientes.
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1. INFORMACIÓN GENERAL

 Amplia oferta de tratamientos:
 Cirugía Estética

 Tratamientos Estéticos

 Obesidad

 Cirugía Bariátrica

 Odontología

 Cirugía Oral

 Cirugía Maxilofacial

 Microinjertos Capilares.

 Continua innovación en tratamientos:
 2009: Balón Intragástrico

 2010: Ortodoncia Invisible

 2011: Cirugía Bariátrica

 2012: Método POSE (técnica de 

reducción de estómago sin cirugía)
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2.1. RESUMEN EJECUTIVO

 Variación de la contratación:

 España

 Portugal

 Reducción de los gastos operativos:  

 EBITDA 1Trim 2013: Variación 2013/2012:

 Rtdo. Neto 1Trim 2013 : Variación 2013/2012:
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2.2. RESULTADO CONSOLIDADO Primer Trimestre 2013

 RESULTADO OPERATIVO

 Durante el 2013 el consumo privado se ha situado nuevamente en niveles
muy bajos mermando la capacidad de recuperación de las ventas.

 Reducción en el volumen de prestación de tratamientos vs. 1Trim 2012 (-15%).

 Importante reducción en los gastos operativos (-13%) que permite amortiguar
parcialmente el impacto del menor margen bruto (-23%).

1T-2013 1T-2012 % 

Cifra de Negocios 6.377 7.483 -14,78%

Aprovisionamientos -2.607 -2.599 0,31%

MARGEN BRUTO 3.770 4.884 -22,81%

   Gastos operativos -5.359 -6.175 -13,21%

EBITDA -1.589 -1.291 23,08%

Margen Ebitda -24,92% -17,25%
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 DETALLE GASTOS OPERATIVOS (en euros)

 Continúa la mejora experimentada en los gastos operativos.

2.2. RESULTADO CONSOLIDADO Primer Trimestre 2013
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2.2. RESULTADO CONSOLIDADO Primer Trimestre 2013

1T-2013 1T-2012 % 

Cifra de Negocios 6.377 7.483 -14,78%

Aprovisionamientos -2.607 -2.599 0,31%

MARGEN BRUTO 3.770 4.884 -22,81%

   Gastos operativos -5.359 -6.175 -13,21%

EBITDA -1.589 -1.291 23,08%

Margen Ebitda -24,92% -17,25%

   Amortizaciones y provisiones -529 -593 -10,79%

EBIT  -2.118 -1.884 12,42%

  Resultado financiero 3 84 -96,43%

RESULTADO OPERACIONES CONTINUADAS -2.115 -1.800 17,50%

RESULTADO DEL EJERCICIO -2.115 -1.800 17,50%
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2.3. POSICION FINANCIERA CONSOLIDADA Y OTROS

 Posición financiera neta positiva al 31 de marzo de € 0,7 mm. A esta fecha el Grupo
no tiene endeudamiento con entidades financieras, por lo que la posición neta
corresponde al saldo del epígrafe “efectivo y otros activos equivalentes”.

 En 2013 se han llevado a cabo diferentes actuaciones con el objeto de garantizar el
equilibrio patrimonial de la Sociedad. En este sentido, el accionista mayoritario ha
otorgado dos préstamos participativos en 2013 por importe de 2mm€ cada uno de
ellos (en febrero y abril). A la fecha de presentación de la presente información, el
Grupo adeuda al accionista mayoritario un total de 6 mm€ en concepto de préstamo
participativo.

 Con fecha 9 de mayo la CNMV ha autorizado la OPA por exclusión formulada por
Pabellón Paladio, S.L.U. El precio de la oferta es de 0,33 euros por acción y ha sido
fijado de acuerdo con lo dispuesto en el artículo 10 del RD 1066/2007, de 27 de
julio, sobre el régimen de ofertas públicas de adquisición de valores.


