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1. Politica de inversidn y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:
Otros
Vocacion inversora: Renta Variable Euro
Perfil de Riesgo: 6, en una escala del 1 al 7

Descripcion general




Politica de inversion: Invertira, directa o indirectamente a través de IIC (hasta un maximo del 10% del patrimonio), mas del
75% de la exposicion total en Renta Variable principalmente europea, si bien, en todo momento, al menos el 60% de la
exposicion total ser4 Renta Variable de emisores o entidades radicados en el area euro. También podra invertir de manera
minoritaria en Renta Variable de otros emisores y mercados de la OCDE (Japén, EEUU, etc.) y en emergentes. No existe
definicién preestablecida en cuanto a la capitalizacion.

El resto estara expuesto, directa o indirectamente en renta fija publica o privada (incluyendo instrumentos del mercado
monetario no cotizados que sean liquidos y depdésitos). Las emisiones tendran calificacion crediticia tanto alta (min A-)
como media (entre BBB+ y BBB-) y adicionalmente, hasta un maximo del 10% de la exposicion total del fondo en
emisiones de Renta Fija con una calidad crediticia baja (inferior a BBB-). Para emisiones no calificadas se tomara el rating
correspondiente al emisor. La duracién media de la cartera no esta predeterminada. El riesgo divisa no superara el 30%
de la exposicién total.

La inversién en activos de baja capitalizacion y en activos de baja calidad crediticia puede influir negativamente en la
liquidez del fondo.

El Fondo podré invertir hasta un 10% del patrimonio en otras IIC financieras, que sean activo apto, armonizadas o no,
pertenecientes o no al grupo de la gestora.

Se podra invertir mas del 35% del patrimonio en valores emitidos o avalados por un Estado de la UE, una Comunidad
Auténoma, una Entidad Local, los Organismos Internacionales de los que Espafia sea miembro y Estados con solvencia
no inferior a la de Espafia.

La IIC diversifica las inversiones en los activos mencionados anteriormente en, al menos, seis emisiones diferentes. La
inversion en valores de una misma emisién no supera el 30% del activo de la IIC.

Se podréa operar con derivados negociados en mercados organizados de derivados con la finalidad de cobertura y de
inversion y no negociados en mercados organizados de derivados con la finalidad de cobertura y de inversion. Esta
operativa comporta riesgos por la posibilidad de que la cobertura no sea perfecta, por el apalancamiento que conllevan y
por la inexistencia de una camara de compensacion. El grado maximo de exposicién al riesgo de mercado a través de
instrumentos financieros derivados es el importe del patrimonio neto.

Se podra invertir hasta un maximo conjunto del 10% del patrimonio en activos que podrian introducir un mayor riesgo que
el resto de las inversiones como consecuencia de sus caracteristicas, entre otras, de liquidez, tipo de emisor o grado de
proteccién al inversor.

En concreto se podra invertir en:

- Las acciones y activos de renta fija admitidos a negociacién en cualquier mercado o sistema de negociacién que no
tengan caracteristicas similares a los mercados oficiales espafioles o no estén sometidos a regulacion o dispongan de
otros mecanismos que garanticen su liquidez al menos con la misma frecuencia con la que la IIC inversora atienda los
reembolsos de sus participaciones.

- Las acciones y participaciones, cuando sean transmisibles, de entidades de capital riesgo espafiolas o extranjeras
similares reguladas pertenecientes o no al grupo de la gestora.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso
Una informaciéon mas detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2022 2021
indice de rotacion de la cartera 0,33 0,48 1,48 1,82
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,39 0,15 0,20 0,01

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.a) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Beneficios brutos
Ne de participaciones Ne° de participes distribuidos por
? P P P o . .,p Inversion | Distribuye
CLASE Divisa participacion . .
- - - - - - minima [ dividendos
Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo
actual anterior actual anterior actual anterior
CLASE R | 455.438,38 | 465.920,93 1.284 1.293 EUR 0,00 0,00 1 NO
CLASE C | 104.878,86 | 140.219,34 4.575 4,721 EUR 0,00 0,00 NO
Patrimonio (en miles)
CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2021 Diciembre 2020 Diciembre 2019
CLASE R EUR 33.611 43.966 31.748 34.389
CLASE C EUR 8.694 15.389 2.490 2.726

Valor liquidativo de la participacion (*)

Diciembre 2019

CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2021 Diciembre 2020
CLASER EUR 73,7990 88,3054 70,6590 68,3695
CLASE C EUR 82,8936 98,4854 78,0596 74,8138

(*)El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comisién de gestion
sobre resultados:

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

Comision de gestién Comisién de depositario
Sist % efectivamente cobrado % efectivamente
ist. o
CLASE e SalhEEl B%se de
Imputac. célculo
Periodo Acumulada calculo Periodo Acumulada
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total

CLASE R 0,48 0,00 0,48 1,42 0,00 1,42 patrimonio 0,04 0,11 Patrimonio
CLASE C 0,24 0,00 0,24 0,71 0,00 0,71 patrimonio 0,04 0,11 Patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual CLASE R .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2022 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 2017
Rentabilidad IIC -16,43 -4,46 -8,79 -4,10 5,95 24,97 3,35 17,77 7,51

- : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -2,10 23-09-2022 -4,25 24-01-2022 -10,10 12-03-2020
Rentabilidad maxima (%) 1,90 07-07-2022 5,78 09-03-2022 7,50 24-03-2020

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora
Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™o . : .
2022 ) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 2017
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 20,72 15,90 18,82 26,35 16,75 14,70 27,60 11,52 10,06
Ibex-35 20,52 16,29 19,79 24,95 18,01 16,19 34,16 12,41 12,89
Letra Tesoro 1 afio 1,14 1,77 0,61 0,41 0,11 0,08 0,40 0,25 0,59
MSCI Europe Net
Total Return EUR 19,45 16,28 18,72 23,10 13,77 12,23 22,39 12,95 10,22
Index
VaR histérico del
L 11,28 11,28 10,77 10,34 10,22 10,22 10,65 9,40 8,24
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2022 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 2017
Ratio total de gastos
(iv) 1,59 0,53 0,54 0,52 0,53 2,11 2,17 2,12 2,09

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 afios |
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A) Individual CLASE C .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2022 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 Afio t-5
Rentabilidad IIC -15,83 -4,23 -8,57 -3,87 6,21 26,17 4,34 18,93

» : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -2,10 23-09-2022 -4,25 24-01-2022 -10,10 12-03-2020
Rentabilidad maxima (%) 1,91 07-07-2022 5,79 09-03-2022 7,50 24-03-2020

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

g Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™o . : . _
2022 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 20,72 15,90 18,82 26,35 16,75 14,70 27,60 11,52

Ibex-35 20,52 16,29 19,79 24,95 18,01 16,19 34,16 12,41

Letra Tesoro 1 afio 1,14 1,77 0,61 0,41 0,11 0,08 0,40 0,25
MSCI Europe Net
Total Return EUR 19,45 16,28 18,72 23,10 13,77 12,23 22,39 12,95

Index
VaR histérico del

o 11,29 11,29 11,00 10,71 10,89 10,89 12,09 8,09
valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2022 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 0,88 0,30 0,30 0,28 0,29 1,16 1,22 1,17

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 afios |
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Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* . .
Trimestral media**

de euros)
Renta Fija Euro 617.234 22.876 -2,16
Renta Fija Internacional 25.435 745 -1,81
Renta Fija Mixta Euro 159.841 3.418 -2,18
Renta Fija Mixta Internacional 3.349.709 23.497 -2,21
Renta Variable Mixta Euro 58.780 2.277 -4,70
Renta Variable Mixta Internacional 2.739.670 21.892 -2,35
Renta Variable Euro 244.779 11.370 -6,80
Renta Variable Internacional 1.050.427 55.463 -3,78
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 40.881 1.271 -0,80
Garantizado de Rendimiento Variable 739.800 20.631 -2,27
De Garantia Parcial 9.180 357 -2,03
Retorno Absoluto 18.286 1.275 -2,16
Global 78.534 4.900 0,21
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 1.410.550 21.341 -0,39
IIC que Replica un indice 0 0 0,00




Vocacion inversora

Patrimonio
gestionado* (miles

N° de participes*

Rentabilidad

Trimestral media**

de euros)
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 30.905 1.070 -6,21
Total fondos 10.574.010 192.383 -2,27

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 38.422 90,82 41.761 86,77
* Cartera interior 7.396 17,48 8.206 17,05
* Cartera exterior 31.026 73,34 33.555 69,72
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 3.126 7,39 5.683 11,81
(+/-) RESTO 756 1,79 683 1,42
TOTAL PATRIMONIO 42.305 100,00 % 48.128 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacién patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 48.128 54,711 59.355
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) -8,48 -3,69 -14,80 104,80
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos -4,08 -8,96 -17,79 -59,41
(+) Rendimientos de gestion -3,59 -8,37 -16,22 -61,75
+ Intereses 0,01 0,01 0,02 58,93
+ Dividendos 0,37 1,67 2,38 -80,46
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,12 0,32 0,80 -65,57
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) -4,21 -10,22 -19,38 -63,30
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 0,05 0,00 0,04 0,00
+ Resultado en IIC (realizados o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Oftros resultados 0,07 -0,14 -0,08 -147,63
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,49 -0,60 -1,57 -26,62
- Comision de gestion -0,43 -0,41 -1,25 -7,91
- Comision de depositario -0,04 -0,04 -0,11 -9,88
- Gastos por servicios exteriores -0,02 -0,02 -0,05 -36,10
- Otros gastos de gestién corriente 0,00 0,00 0,00 5,03
- Otros gastos repercutidos -0,01 -0,12 -0,16 -93,98
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 42.305 48.128 42.305




Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.



3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 7.396 17,48 8.206 17,06
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 7.396 17,48 8.206 17,06
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 7.396 17,48 8.206 17,06
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 31.016 73,30 33.555 69,69
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 31.016 73,30 33.555 69,69
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 31.016 73,30 33.555 69,69
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 38.412 90,78 41.761 86,75

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucion Sectores Distribucién Principales Posiciones

OTROS: 4389% TESORERIA:
733%

AC SAP AG:
s550%

A0 IBERDROLA

FINANGIERD:
1278% . A 4,10%

ACLOUIS
VUITON MOET
HENNESSY:
200%

| cons. creuico:
INDUSTRIALES: Te:1a% 0TROS: 78.02% —
s TECNOLOGIA:

1317%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal L . L,
Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido
C/ Fut. FUT
INDICE EUROSTOXX 50 EUROSTOXX 50 823 Inversion
DIC22 EUREX
C/ Fut. FUT
INDICE EUROSTOXX 600 PR STOXX EUROPE 305 Inversion
600 DIC22
Total subyacente renta variable 1128
TOTAL OBLIGACIONES 1128
4. Hechos relevantes
| Sl NO

10



SI

z
o

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

i. Autorizacion del proceso de fusién

XX XXX XX |X]|X|X

j. Otros hechos relevantes

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplicable.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO

a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o0 alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

c) El Depositario y Gestora pertenecen al mismo grupo econémico, no obstante la Gestora y el Depositario han
establecido procedimientos para evitar conflictos de interés y cumplir los requisitos legales de separacion recogidos en el
Reglamento de IIC.

e) Durante el trimestre, el fondo ha realizado adquisiciones de valores emitidos o avalados por alguna entidad del grupo
Bankinter, SA, o en los éste ha actuado como colocador/asegurador/director/asesor, por un importe de 221.077,76 euros,
representando estas operaciones un 0,48% sobre el patrimonio medio del trimestre.

g) Durante el trimestre Bankinter, SA ha percibido importes que tienen como origen comisiones o gastos satisfechos por el
fondo, en concepto de comision de depositaria, cuya cuantia para esta Ultima se detalla en el apartado de datos generales
de este informe; asi como otros gastos por liquidacion e intermediacién por un importe de 4.707,34 euros que representa
un 0,01% del patrimonio medio del fondo en el trimestre y por liquidacion de otras operaciones de compraventa de valores.

h) La Gestora cuenta con un procedimiento para el control de las operaciones vinculadas en el verifica, entre otros
aspectos, que éstas se realizan a precios o0 en condiciones iguales o mejores que los de mercado; existiendo para
aquellas operaciones que tienen la consideracién de operaciones vinculadas repetitivas o de escasa relevancia (por
ejemplo, operaciones de compraventa de repos con el Depositario, remuneracion cuenta corriente, etc.) un procedimiento
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[dﬂmmﬂmmﬂwwmmmmiemo de estos dos aspectos

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Visién de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados

La fuerte subida de los precios de la energia y de los alimentos, las presiones de demanda en algunos sectores debido a
la reapertura de la economia y los cuellos de botella en la oferta continuaron impulsando la inflacion, que alcanzé niveles
récord en la zona euro (IPC de septiembre en 10% a/a).

En este escenario, la Reserva Federal y muchos bancos centrales continuaron con el ciclo de subidas de tipos y el Banco
Central Europeo se estrené con un alza de +50 puntos basicos en julio a la que siguié una subida histérica de +75 puntos
basicos en el mes de septiembre. Por tanto, el BCE subi6 los tipos de interés +1,25 puntos porcentuales en el tercer
trimestre y la Fed realiz6 un incremento de +1,5 puntos porcentuales.

La alta inflacién, el endurecimiento de las condiciones financieras y la adversa situacion geopolitica influyeron
negativamente en la actividad econémica de todo el mundo. Muchos paises anunciaron medidas de apoyo a familias y
empresas para compensar parte del encarecimiento de la energia y el alza de la inflacion. Algunos anuncios fueron
especialmente controvertidos como el del nuevo gobierno britanico.

Los mercados financieros estuvieron moviéndose en funcién de las expectativas sobre las actuaciones de los bancos
centrales.

El arranque del verano fue positivo para los activos de riesgo, cuando el mercado paso6 a descontar que la Reserva
Federal podria dar un giro temprano en su estrategia de endurecimiento monetario. EI movimiento se vio impulsado,
ademas, por una temporada de resultados empresariales bastante positiva. Después, unos datos de inflacién elevados y
los mensajes duros de los bancos centrales volvieron a provocar notables caidas tanto en la renta fija como en la renta
variable.

El saldo trimestral fue negativo para los principales indices bursatiles. El selectivo europeo Eurostoxx-50 cedié -4% vy el
americano S&P500, -5,3%. La bolsa nipona destacé positivamente con una caida mas moderada (Topix -1,9%) mientras
que el indice de paises emergentes MSCI Emerging experimenté una fuerte contraccion (-12,5%).

Todos los sectores de la bolsa europea cerraron el trimestre con caidas. Real Estate y Telecos fueron los peor parados,
con desplomes de -17,5% y -16,3%, respectivamente, mientras que Petroleras y Viajes y Ocio apenas retrocedieron -1%.
Las rentabilidades de la deuda soberana sufrieron una fuerte volatilidad. Las caidas en el precio de los bonos fueron muy
acusadas, especialmente en los de corto plazo al recoger una aceleracién en las subidas de tipos por parte de los bancos
centrales. Asi, las curvas de tipos se aplanaron e incluso se invirtieron como en el caso de la deuda americana.

La TIR del bono soberano aleman a diez afios cerr6 el trimestre en 2,11% (+77 puntos basicos en el tercer trimestre) y la
del bono americano, en 3,83% (+82 puntos basicos).

La prima de riesgo espafiola apenas subi6 en el trimestre (+9 puntos basicos hasta situarse en 118 puntos basicos)
mientras que la de Italia se vio penalizada por el cambio politico en el pais (+48 puntos basicos hasta 241 puntos basicos).

No obstante, los movimientos fueron limitados teniendo en cuenta el contexto de elevada volatilidad, por lo que no fue
necesario que el BCE hiciera uso del mecanismo antifragmentacién.

Los diferenciales de crédito de las empresas se ampliaron notablemente en la recta final del trimestre, especialmente en
los segmentos de mayor riesgo.

La tendencia de apreciacion del délar frente a las principales divisas continué durante el tercer trimestre, por la ampliacion
de los diferenciales de tipos de interés y las fases de busqueda de refugio. En concreto, el euro cedid -6,5% frente al dolar
en el trimestre, situandose el cruce claramente por debajo de la paridad. La libra esterlina sufrié fuertes vaivenes como
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consecuencia de la presentacion del plan fiscal del nuevo ejecutivo, y el gobierno nipén intervino en el mercado de divisas
para proteger al yen, algo que no hacia desde 1998.

Finalmente, en el mercado de materias primas lo mas destacado fue la caida en el precio del petréleo (Brent -23,4%)
mientras que el precio del gas de referencia en Europa cerré el trimestre con un alza de +15% por los recortes de
suministro desde Rusia.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

El fondo ha mantenido un nivel de inversion medio en el periodo entre el 87% y el 95%.

Desde un punto de vista geografico nuestra exposicion esta mayoritariamente centrada en valores denominados en Euro,
representando Alemania, Francia, Espafia y Holanda nuestras principales apuestas.

c) indice de referencia.

El indice de referencia del fondo se utiliza en términos meramente informativos o comparativos.

d) Evolucién del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.

El patrimonio en la clase R es de 33.611 miles de euros a final del periodo desde 35.991 a 30 de septiembre de 2022 y de
8.694 en la clase C desde 12.137. El numero de participes ha pasado de 1.293 a 1.284 al final del periodo en la clase Ry
de 4.721 a 4.575 en la clase C.

Como consecuencia de dicha gestion, la clase R ha registrado una rentabilidad en el periodo del -4,46%. La clase C ha
registrado un comportamiento de -4,23%.

Durante el periodo, los gastos corrientes soportados por la clase R han tenido un impacto de — 0,53 % en su rentabilidad y
del -0,30% en la Clase C.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.

Puede verse en el cuadro de Comparativa el comportamiento relativo del Fondo con respecto a la rentabilidad media de
los fondos de la Gestora con su misma Vocacion Inversora

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

Durante el periodo hemos mantenido un posicionamiento defensivo pero hemos ido aprovechando las oportunidades de
mercado para comprar compafiias ciclicas con valoracién atractiva en el sector industrial como Deutsche Post y
Rockwool.

Deutsche Post ha sufrido fuertes correcciones pero consideramos que a estos niveles ofrece un punto de entrada
interesante a pesar del entorno dificil.

Rockwool es una empresa danesa que esta fabrica materiales de aislamiento y que esta bien posicionada ya que
esperamos que el incremento de los costes del gas incentive a los hogares y a las oficinas a aislar mejor los edificios.
La empresa que mas ha contribuido a la rentabilidad del fondo has sido Caixabank que es uno de los bancos que mas se
benefician del repunte del Euribor.

En autos hemos cambiado Stellantis por Volkswagen ya que la italo-francesa estd demasiado expuesta al mercado
americano del que deriva dos tercios de su beneficio operativo. La alemana estd muy diversificada entre Europa, América
y China y va a dar un dividendo extraordinario de mas de un 10% de su capitalizacion gracias a los ingresos de la
colocacion en bolsa de un 25% de Porsche AG.

La rentabilidad media de la liquidez durante el periodo ha sido del +0,39 %.

b) Operativa de préstamo de valores.

N/A

c) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.

El fondo ha realizado durante el periodo operaciones de compraventa de futuros y opciones sobre indices europeos. El
resultado de la inversion en estas operaciones ha sido del +0,05% sobre el patrimonio medio del fondo en el periodo,
siendo el nivel medio de apalancamiento del fondo correspondiente a las posiciones en instrumentos financieros derivados
en este periodo de un 0,43%. La estrategia de inversion de las posiciones abiertas en derivados ha perseguido, en todo
momento, la consecucién de una mayor o menor correlacion de la cartera con la evolucion de los mercados de renta
variable en los que invierte el fondo de acuerdo con la politica de inversion definida en su folleto.

d) Otra informacién sobre inversiones.

El fondo inici6 en el 4° trimestre de 2021 la participacion en una demanda colectiva contra Bayer AG por declaraciones y
omisiones falsas y engafiosas transmitidas por la compafiia en el proceso de compra de Monsanto. En este trimestre, no
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se ha producido ninguna novedad en relacién a la citada demanda.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

N/A

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

Durante el periodo la volatilidad del valor liquidativo de la clase R y de la clase C ha sido del 15,90 %, siendo inferior a la
del MSCI Europe durante dicho periodo.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

N/A

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

ESTE FONDO PUEDE INVERTIR UN PORCENTAJE DEL 10% EN EMISIONES DE RENTA FIJA DE BAJA CALIDAD
CREDITICIA, ESTO ES, CON ALTO RIESGO DE CREDITO.

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

N/A

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

La alta inflacion y el endurecimiento de las condiciones financieras pesaran sobre la actividad econémica en los proximos
meses. Los ultimos indicadores macro apuntan a una desaceleracion del crecimiento en el cuarto trimestre del afio,
especialmente en Europa, donde la situacidon se agrava por la vulnerabilidad energética.

Las perspectivas de mayor debilidad en la demanda y las mejoras en la oferta contribuyen a aliviar las presiones en las
cadenas de suministro. Ademas, los mercados laborales, que hasta la fecha han mostrado gran solidez, deberian empezar
a dar signos de debilitamiento. Asi, las presiones inflacionistas globales, que siguen siendo elevadas y generalizadas,
deberian ir disminuyendo.

Mientras tanto, los bancos centrales proseguiran con su proceso de endurecimiento monetario. Se espera que tanto la Fed
como el BCE suban los tipos otros 125 puntos basicos en el ltimo trimestre del afio.

Probablemente la renta variable continle experimentando una alta volatilidad hasta que no se discierna un cambio de
rumbo en la politica monetaria de la Reserva Federal y de otros bancos centrales.

Con la subida de los tipos de interés reales, se ha producido una notable reduccién en los multiplos de valoracién de las
bolsas, que parecen atractivos desde una perspectiva historica, especialmente en el caso de la bolsa europea.

Las previsiones de beneficios se han empezado a revisar a la baja pero en el cuarto trimestre del afio podrian sufrir
recortes adicionales si la actividad se va debilitando, fruto de la pérdida de poder de compra de los hogares, el
endurecimiento de las condiciones financieras y el incremento de los costes.

Ahora bien, las correcciones bursétiles han sido severas en muchos segmentos del mercado por lo que dicho deterioro de
las perspectivas podria estar ya recogido en gran medida en las cotizaciones.

De esta forma, la estrategia de inversion del Fondo para este nuevo periodo se movera siguiendo las lineas de actuacion
mencionadas anteriormente, si bien dada su politica de inversién el fondo evolucionara acorde con el comportamiento de
su indice de referencia.

10. Detalle de inversiones financieras

Periodo actual Periodo anterior

Descripcion de la inversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %

Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0,00 0,00

Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0,00 0,00

Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0,00 0,00

Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0,00 0,00

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0,00 0,00

TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0,00 0,00

TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0,00 0,00

TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0,00 0,00

oo |o o |o o (e |o |e
o |o|o oo |o (e |o |e

TOTAL RENTA FIJA 0,00 0,00
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Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES0105223004 - ACCIONES|GESTAMP AUTOMOCION EUR 0 0,00 496 1,03
ES0105066007 - ACCIONES|CELLNEX TELECOM EUR 1.526 3,61 1.944 4,04
ES0148396007 - ACCIONES|INDITEX EUR 213 0,50 500 1,04
ES0177542018 - ACCIONES|INTL AIRLINES GROUP EUR 173 0,41 420 0,87
ES0109067019 - ACCIONES|AMADEUS GLOBAL EUR 939 2,22 1.042 2,17
ES0144580Y14 - ACCIONES|IBERDROLA EUR 1.773 4,19 1.781 3,70
ES0140609019 - ACCIONES|CRITERIA CAIXA CORP EUR 1.556 3,68 995 2,07
ES0113900J37 - ACCIONES|BSCH EUR 484 1,14 543 1,13
ES0113679137 - ACCIONES|BKT EUR 241 0,57 0 0,00
ES0118900010 - ACCIONES|FERROVIAL, S.A. EUR 491 1,16 486 1,01
TOTAL RV COTIZADA 7.396 17,48 8.206 17,06
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 7.396 17,48 8.206 17,06
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 7.396 17,48 8.206 17,06
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
DE0006969603 - ACCIONES|PUMA AG RUDOLF EUR 559 1,32 733 1,52
NL0000235190 - ACCIONES|EADS EUR 678 1,60 705 1,46
GB0007188757 - ACCIONES|RIO TINTO PLC GBP 1.109 2,62 457 0,95
FR0000045072 - ACCIONES|CREDIT AGRICOLE EUR 0 0,00 349 0,73
GB00BPQY8M80 - ACCIONESI|AVIVA PLC GBP 397 0,94 515 1,07
SE0017486897 - ACCIONES|ATLAS COPCO AB SEK 0 0,00 447 0,93
FR0014008VX5 - ACCIONES|EUROAPI SASU EUR 13 0,03 11 0,02
IEO0BD1RP616 - ACCIONES|BANK OF IRELAND EUR 231 0,54 0 0,00
GB00BP6MXD84 - ACCIONES|SHELL PLC EUR 0 0,00 174 0,36
NL0014332678 - ACCIONES|JDE PEET S NV EUR 0 0,00 275 0,57
FR0000120271 - ACCIONES|TOTAL, S.A EUR 1.159 2,74 756 1,57
NL00150001Q9 - ACCIONES|STELLANTIS NV EUR 0 0,00 943 1,96
GBOOBDCPNO049 - ACCIONES|COCA COLA UsD 195 0,46 221 0,46
NL0013654783 - ACCIONES|PROSUS NV EUR 631 1,49 311 0,65
NL0013267909 - ACCIONES|AKZO EUR 194 0,46 209 0,43
DK0010219153 - ACCIONES|ROCKWOOL INTL A/S DKK 473 1,12 0 0,00
NL0012969182 - ACCIONES|ADYEN NV EUR 220 0,52 523 1,09
LU1598757687 - ACCIONES|ARCELOR EUR 207 0,49 215 0,45
BE0974293251 - ACCIONES|ANHEUSER-BUSCH INBEV EUR 280 0,66 308 0,64
F10009003305 - ACCIONES|SAMPO OYJ EUR 4 0,01 4 0,01
NL0011821202 - ACCIONES|ING GROEP EUR 201 0,47 214 0,44
DEOOOLEG1110 - ACCIONESILEG INMOBILIEN EUR 172 0,41 0 0,00
GB00BMJEDWS54 - ACCIONES|INFORMA PLC GBP 236 0,56 246 0,51
F14000074984 - ACCIONES|VALMET CORP EUR 374 0,88 421 0,87
CH0013841017 - ACCIONES|LONZA GROUP CHF 303 0,72 526 1,09
FO0000000179 - ACCIONES|BAKKAFROST NOK 128 0,30 193 0,40
DK0010272632 - ACCIONES|GN STORE NORD A/S DKK 106 0,25 197 0,41
JE00B4T3BW64 - ACCIONES|GLENCORE INTL PLC GBP 569 1,35 0 0,00
F10009007132 - ACCIONES|FORTUM EUR 212 0,50 0 0,00
FR0000051807 - ACCIONES|TELEPERFORMANCE EUR 242 0,57 272 0,57
FR0000121147 - ACCIONES|FAURECIA EUR 0 0,00 615 1,28
CHO0210483332 - ACCIONES|CIE FINAC. RICHEMON CHF 0 0,00 249 0,52
DEOOOENAG999 - ACCIONES|E.ON AG EUR 869 2,06 440 0,92
CHO0038863350 - ACCIONESINESTLE SA CHF 886 2,09 0 0,00
GB00B24CGK77 - ACCIONES|RECKITT BENCKISER PL GBP 476 1,12 502 1,04
DE0007664039 - ACCIONES|VOLKSWAGEN AG EUR 758 1,79 0 0,00
F10009000681 - ACCIONES|NOKIA OYJ EUR 221 0,52 488 1,01
GB0008706128 - ACCIONES|LLOYDS TSB BANK PLC GBP 0 0,00 246 0,51
DE0007164600 - ACCIONES|SAP. AG-VORZUG EUR 2.326 5,50 2.379 4,94
DE0006231004 - ACCIONES|INFINEON TECHNOLOGIE EUR 681 1,61 877 1,82
DEOOOBAY0017 - ACCIONES|BAYER EUR 569 1,34 0 0,00
DE0005557508 - ACCIONES|DEUTSCHE TELEKOM EUR 436 1,03 0 0,00
DE0005552004 - ACCIONES|DEUTSCHE POST EUR 855 2,02 482 1,00
1T0003128367 - ACCIONES|ENEL SPA EUR 634 1,50 1.044 2,17
GB0002374006 - ACCIONES|DIAGEO CAPITAL BV GBP 432 1,02 410 0,85
IE0001827041 - ACCIONES|CRH EUR 0 0,00 231 0,48
FR0000131104 - ACCIONES|BANCO NACIONAL EUR 872 2,06 1.134 2,36
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Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
FR0000125338 - ACCIONES|CAP GEMINI EUR 952 2,25 1.322 2,75
FR0000121972 - ACCIONES|SCHNEIDER ELECTRIC EUR 1.052 2,49 1.016 2,11
FR0000121485 - ACCIONES|PINAULT-PRINTEM EUR 1.238 2,93 1.499 3,12
FR0000121014 - ACCIONES|LOUIS VUITON MOET HE EUR 1.648 3,90 1.778 3,69
FR0000120628 - ACCIONES|AXA EUR 223 0,53 0 0,00
FR0000120578 - ACCIONES|SANOFI-AVENTIS EUR 862 2,04 1.156 2,40
FR0000120321 - ACCIONES|L'OREAL MANUF EUR 1.278 3,02 1.274 2,65
FR0000120073 - ACCIONES|AIR LIQUIDE S.A. EUR 816 1,93 890 1,85
1T0000072618 - ACCIONES|INTESA BCI S.P.A EUR 0 0,00 712 148
NL0000009082 - ACCIONES|KPN (TELEF HOLANDESA EUR 10 0,02 12 0,02
CHO0012032048 - ACCIONES|ROCHE HOLDINGS CHF 1.276 3,02 1.210 2,51
CH0012005267 - ACCIONES|NOVARTIS CHF 472 1,12 487 1,01
DE0008430026 - ACCIONES|MUENCHENER EUR 619 1,46 560 1,16
DE0007236101 - ACCIONES|SIEMENS AG-REG EUR 708 1,67 1.063 2,21
GB0002875804 - ACCIONES|BRITISH AMERICAN TOB GBP 183 0,43 204 0,42
FR0000073272 - ACCIONES|SAFRAN, S.A. EUR 376 0,89 942 1,96
NL0000334118 - ACCIONES|ASM INTERNATIONAL EUR 0 0,00 549 114
NO0005052605 - ACCIONES|NORSK HYDRO ASA NOK 205 0,49 199 0,41
GB00B7KR2P84 - ACCIONES|EASYJET PLC GBP 0 0,00 170 0,35
CH0011075394 - ACCIONES|ZURICH FINANCIA CHF 187 0,44 189 0,39
TOTAL RV COTIZADA 31.016 73,30 33.555 69,69
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 31.016 73,30 33.555 69,69
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 31.016 73,30 33.555 69,69
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 38.412 90,78 41.761 86,75

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacién sobre la politica de remuneracion

N/A

12. Informacién sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

N/A
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