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1. Politica de inversidn y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:
Otros
Vocacion inversora: Renta Fija Euro
Perfil de Riesgo: 2, en una escaladel 1 al 7

Descripcion general




Politica de inversion: Se invertira, directa 6 indirectamente a través de 1IC (maximo 10% del patrimonio) en activos de
renta fija publica y privada (incluyendo instrumentos del mercado monetario no cotizados, liquidos y depdsitos), de
emisores y mercados mayoritariamente de la OCDE o UE, aunque podra invertir de forma minoritaria en otros paises,
incluyendo paises emergentes; no existiendo predeterminacion en cuanto al rating minimo de las emisiones u otros activos
de renta fija de la cartera del fondo. La duracion media de la cartera sera inferior a 2 afios.

El riesgo divisa no superara el 10% de la exposicion total.

La inversién en activos de baja calidad crediticia puede influir negativamente en la liquidez del fondo.

Las IIC en las que se invierte son IIC financieras de renta fija que sean activo apto, armonizadas o no, pertenecientes o no
al grupo de la Gestora.

Se podra invertir mas del 35% del patrimonio en valores emitidos o avalados por un Estado de la UE, una Comunidad
Auténoma, una Entidad Local, los Organismos Internacionales de los que Espafia sea miembro y Estados con solvencia
no inferior a la de Espafia.

La lIC diversifica las inversiones en los activos mencionados anteriormente en, al menos, seis emisiones diferentes. La
inversién en valores de una misma emision no supera el 30% del activo de la IIC.

Se podré operar con derivados negociados en mercados organizados de derivados con la finalidad de cobertura y de
inversidn y no negociados en mercados organizados de derivados con la finalidad de cobertura y de inversion. Esta
operativa comporta riesgos por la posibilidad de que la cobertura no sea perfecta y por el apalancamiento que conllevan.
El grado maximo de exposicién al riesgo de mercado a través de instrumentos financieros derivados es el importe del
patrimonio neto.

Se podra invertir hasta un maximo conjunto del 10% del patrimonio en activos que podrian introducir un mayor riesgo que
el resto de las inversiones como consecuencia de sus caracteristicas, entre otras, de liquidez, tipo de emisor o grado de
proteccién al inversor. En concreto se podra invertir en:

- Los activos de renta fija admitidos a negociacion en cualquier mercado o sistema de negociacion que no tengan
caracteristicas similares a los mercados oficiales espafioles 0 no estén sometidos a regulacién o dispongan de otros
mecanismos que garanticen su liquidez al menos con la misma frecuencia con la que la IIC inversora atienda los
reembolsos de sus participaciones.




Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacion més detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacion EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2022 2021
indice de rotacion de la cartera 0,00 0,00 0,03 1,58
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,07 -0,14 -0,09 -0,13

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.a) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Beneficios brutos
Ne de participaciones Ne° de participes distribuidos por
? P P P o . .,p Inversion | Distribuye
CLASE Divisa participacion . .
- - - - - - minima [ dividendos
Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo
actual anterior actual anterior actual anterior
CLASER | 114.752,46 | 116.946,19 2.514 2.590 EUR 0,00 0,00 1 NO
CLASE C | 108.905,77 | 117.157,70 5.203 6.438 EUR 0,00 0,00 NO
Patrimonio (en miles)
CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2021 Diciembre 2020 Diciembre 2019
CLASE R EUR 111.501 142.669 163.601 148.211
CLASE C EUR 106.892 152.790 184.197 324.313

Valor liquidativo de la participacion (*)

Diciembre 2019

CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2021 Diciembre 2020
CLASER EUR 971,6620 1.015,2858 1.021,8409 1.020,5932
CLASE C EUR 981,5113 1.024,0443 1.028,5966 1.025,2880

(*)El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comisién de gestion
sobre resultados:

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

Comision de gestién Comisién de depositario
Sist % efectivamente cobrado % efectivamente
ist. o
CLASE e SalhEEl B%se de
Imputac. célculo
Periodo Acumulada calculo Periodo Acumulada
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total

CLASE R 0,11 0,00 0,11 0,34 0,00 0,34 patrimonio 0,05 0,15 Patrimonio
CLASE C 0,06 0,00 0,06 0,19 0,00 0,19 patrimonio 0,05 0,15 Patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual CLASE R .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2022 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 2017
Rentabilidad IIC -4,30 -1,22 -1,77 -1,37 -0,34 -0,64 0,12 0,18 -0,22

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,22 17-08-2022 -0,41 13-06-2022 -0,46 18-03-2020
Rentabilidad maxima (%) 0,33 22-07-2022 0,33 22-07-2022 0,23 09-04-2020

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora
Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™o . : .
2022 ) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 2017
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 1,49 1,68 1,58 1,15 0,59 0,39 0,97 0,29 0,21
Ibex-35 20,52 16,29 19,79 24,95 18,01 16,19 34,16 12,41 12,89
Letra Tesoro 1 afio 1,14 1,77 0,61 0,41 0,11 0,08 0,40 0,25 0,59
50% Bloomberg
Barclays Euro
Treasury Bills + 50% 1,13 1,33 1,19 0,80 0,33 0,21 0,41 1,66 1,30
Bloomberg Barclays
EuroAgg 1-3
VaR histérico del
L 1,10 1,10 0,93 0,83 0,77 0,77 0,77 0,41 0,55
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2022 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 2017
Ratio total de gastos
(iv) 0,49 0,17 0,16 0,16 0,17 0,66 0,66 0,66 0,66

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 afios |

Evolution of the Net Asset Value Rentabilidad
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A) Individual CLASE C .Divisa EUR

o~ . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2022 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 Afio t-5
Rentabilidad IIC -4,15 -1,17 -1,72 -1,32 -0,29 -0,44 0,32 0,40

- : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,22 17-08-2022 -0,41 13-06-2022 -0,46 18-03-2020
Rentabilidad maxima (%) 0,33 22-07-2022 0,33 22-07-2022 0,23 09-04-2020

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

g Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™o . : . _
2022 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 1,49 1,68 1,58 1,15 0,59 0,39 0,97 0,29

Ibex-35 20,52 16,29 19,79 24,95 18,01 16,19 34,16 12,41

Letra Tesoro 1 afio 1,14 1,77 0,61 0,41 0,11 0,08 0,40 0,25

50% Bloomberg

Barclays Euro

Treasury Bills +50% 1,13 1,33 1,19 0,80 0,33 0,21 0,41 1,66
Bloomberg Barclays

EuroAgg 1-3

VaR histérico del

o 1,12 1,12 0,96 0,87 0,84 0,84 0,96 0,31
valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2022 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 0,34 0,12 0,11 0,11 0,12 0,46 0,46 0,46

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 afios |

Evolution of the Net Asset Value Rentabilidad
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B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* . .
Trimestral media**

de euros)
Renta Fija Euro 617.234 22.876 -2,16
Renta Fija Internacional 25.435 745 -1,81
Renta Fija Mixta Euro 159.841 3.418 -2,18
Renta Fija Mixta Internacional 3.349.709 23.497 -2,21
Renta Variable Mixta Euro 58.780 2.277 -4,70
Renta Variable Mixta Internacional 2.739.670 21.892 -2,35
Renta Variable Euro 244.779 11.370 -6,80
Renta Variable Internacional 1.050.427 55.463 -3,78
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 40.881 1.271 -0,80
Garantizado de Rendimiento Variable 739.800 20.631 -2,27
De Garantia Parcial 9.180 357 -2,03
Retorno Absoluto 18.286 1.275 -2,16
Global 78.534 4.900 0,21
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 1.410.550 21.341 -0,39
IIC que Replica un indice 0 0 0,00




Vocacion inversora

Patrimonio
gestionado* (miles

N° de participes*

Rentabilidad

Trimestral media**

de euros)
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 30.905 1.070 -6,21
Total fondos 10.574.010 192.383 -2,27

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 207.849 95,17 202.858 87,67
* Cartera interior 26.790 12,27 18.321 7,92
* Cartera exterior 181.004 82,88 184.273 79,64
* Intereses de la cartera de inversion 55 0,03 263 0,11
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 10.175 4,66 28.215 12,19
(+/-) RESTO 369 0,17 309 0,13
TOTAL PATRIMONIO 218.393 100,00 % 231.382 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacién patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 231.382 291.559 295.459
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) -4,59 -22,14 -25,88 -81,47
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos -1,18 -1,75 -4,30 -39,83
(+) Rendimientos de gestion -1,04 -1,61 -3,89 -42,51
+ Intereses 0,18 0,13 0,41 22,38
+ Dividendos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) -1,43 -2,05 -5,10 -37,51
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,06 0,02 0,07 213,30
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 0,34 0,39 1,02 -21,77
+ Resultado en IIC (realizados o no) -0,21 -0,11 -0,33 63,66
+ Oftros resultados 0,02 0,01 0,04 30,98
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,14 -0,14 -0,42 -8,90
- Comision de gestion -0,09 -0,09 -0,26 -8,99
- Comision de depositario -0,05 -0,05 -0,15 -9,79
- Gastos por servicios exteriores 0,00 0,00 -0,01 6,12
- Otros gastos de gestién corriente 0,00 0,00 0,00 28,67
- Otros gastos repercutidos 0,00 0,00 0,00 0,00
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 218.393 231.382 218.393




Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
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3. Inversiones financieras

3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del

periodo
Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 18.079 8,29 18.321 7,93
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 8.728 4,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 26.807 12,29 18.321 7,93
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 26.807 12,29 18.321 7,93
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 162.590 74,41 165.493 71,51
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 162.590 74,41 165.493 71,51
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 18.534 8,49 18.858 8,15
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 181.124 82,90 184.351 79,66
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 207.932 95,19 202.673 87,59

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucion Sectores Distribucién Principales Posiciones

I
EXTRANJERAS:
iy BON BUONI

TESORERIA BB [

| —— otnos 2 PoUENAL
| B — 1.85% 01.07.205:
| %

B |

KA WLD. 6L

DEUDA DEL

ESTADD: 1930 oTROS:77,22% -

FINANCIERD:
38,03%

Distribucién Tipo Activo

FONDOS RENTA
Pk 2404
oTROS:0.13%

RENTAFLA Y
27t

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal

Instrumento .
comprometido

Subyacente Objetivo de la inversion

V/ Fut. FUT BTPS
3YR DIC22 14.896
EUREX

BON BUONI POLIENNALI 0% 15-12-2024 Inversion
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Importe nominal L . .,
Subyacente Instrumento . Objetivo de lainversion
comprometido
V/ Fut. FUT BTPS
BON BUONI POLIENNALI 2.5% 01-12-2032 10YR DIC22 6.832 Inversion
EUREX
BON ASR NEDERLAND 5.125% 29-09-2045 V/ Compromiso 1.300 Inversion
BON TOTAL 1.75% 04-04-2049 V/ Compromiso 1.500 Inversion
BON CAIXABANK 3.75% 15-02-2029 V/ Compromiso 1.000 Inversion
BON REPSOL INTL FIN 4-5% 25-03-2075 V/ Compromiso 700 Inversion
BON REPSOL INTL FIN 4-5% 25-03-2075 V/ Compromiso 500 Inversion
Total subyacente renta fija 26728
TOTAL OBLIGACIONES 26728

4. Hechos relevantes

Sl

z
o

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

i. Autorizacion del proceso de fusién

j. Otros hechos relevantes

XX XXX [X[X|X]|X|X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplicable.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI

NO

a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%)

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV)

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador,
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

Reglamento de IIC.

c) El Depositario y Gestora pertenecen al mismo grupo econémico, no obstante la Gestora y el Depositario han
establecido procedimientos para evitar conflictos de interés y cumplir los requisitos legales de separacion recogidos en el
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f) Se han realizado operaciones de adquisicién temporal de activos con pacto de recompra con el depositario. El tipo
medio es de 0,48%.

g) Durante el trimestre Bankinter, SA ha percibido importes que tienen como origen comisiones o gastos satisfechos por el
fondo, en concepto de comision de depositaria, cuya cuantia para esta Ultima se detalla en el apartado de datos generales
de este informe; asi como otros gastos por liquidacién e intermediacion por un importe de 35,00 euros que representa un
0,00% del patrimonio medio del fondo en el trimestre y por liquidacion de otras operaciones de compraventa de valores.

h) La Gestora cuenta con un procedimiento para el control de las operaciones vinculadas en el verifica, entre otros
aspectos, que éstas se realizan a precios o en condiciones iguales o mejores que los de mercado; existiendo para
aquellas operaciones que tienen la consideracion de operaciones vinculadas repetitivas o de escasa relevancia (por
ejemplo, operaciones de compraventa de repos con el Depositario, remuneracion cuenta corriente, etc.) un procedimiento
de autorizacién simplificado en el gue se comprueba el cumplimiento de estos dos aspectos

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Visién de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados

La fuerte subida de los precios de la energia y de los alimentos, las presiones de demanda en algunos sectores debido a
la reapertura de la economia y los cuellos de botella en la oferta continuaron impulsando la inflacion, que alcanzé niveles
récord en la zona euro (IPC de septiembre en 10% a/a).

En este escenario, la Reserva Federal y muchos bancos centrales continuaron con el ciclo de subidas de tipos y el Banco
Central Europeo se estrené con un alza de +50 puntos basicos en julio a la que siguié una subida histérica de +75 puntos
basicos en el mes de septiembre. Por tanto, el BCE subi6 los tipos de interés +1,25 puntos porcentuales en el tercer
trimestre y la Fed realiz6 un incremento de +1,5 puntos porcentuales.

La alta inflacién, el endurecimiento de las condiciones financieras y la adversa situacion geopolitica influyeron
negativamente en la actividad econémica de todo el mundo. Muchos paises anunciaron medidas de apoyo a familias y
empresas para compensar parte del encarecimiento de la energia y el alza de la inflacion. Algunos anuncios fueron
especialmente controvertidos como el del nuevo gobierno britanico.

Los mercados financieros estuvieron moviéndose en funcién de las expectativas sobre las actuaciones de los bancos
centrales.

El arranque del verano fue positivo para los activos de riesgo, cuando el mercado paso6 a descontar que la Reserva
Federal podria dar un giro temprano en su estrategia de endurecimiento monetario. EI movimiento se vio impulsado,
ademas, por una temporada de resultados empresariales bastante positiva. Después, unos datos de inflacién elevados y
los mensajes duros de los bancos centrales volvieron a provocar notables caidas tanto en la renta fija como en la renta
variable.

El saldo trimestral fue negativo para los principales indices bursatiles. El selectivo europeo Eurostoxx-50 cedié -4% vy el
americano S&P500, -5,3%. La bolsa nipona destacé positivamente con una caida mas moderada (Topix -1,9%) mientras
que el indice de paises emergentes MSCI Emerging experimenté una fuerte contraccion (-12,5%).

Todos los sectores de la bolsa europea cerraron el trimestre con caidas. Real Estate y Telecos fueron los peor parados,
con desplomes de -17,5% y -16,3%, respectivamente, mientras que Petroleras y Viajes y Ocio apenas retrocedieron -1%.
Las rentabilidades de la deuda soberana sufrieron una fuerte volatilidad. Las caidas en el precio de los bonos fueron muy
acusadas, especialmente en los de corto plazo al recoger una aceleracién en las subidas de tipos por parte de los bancos
centrales. Asi, las curvas de tipos se aplanaron e incluso se invirtieron como en el caso de la deuda americana.
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La TIR del bono soberano aleman a diez afios cerrd el trimestre en 2,11% (+77 puntos basicos en el tercer trimestre) y la
del bono americano, en 3,83% (+82 puntos basicos).

La prima de riesgo espafiola apenas subid en el trimestre (+9 puntos basicos hasta situarse en 118 puntos basicos)
mientras que la de Italia se vio penalizada por el cambio politico en el pais (+48 puntos béasicos hasta 241 puntos basicos).

No obstante, los movimientos fueron limitados teniendo en cuenta el contexto de elevada volatilidad, por lo que no fue
necesario que el BCE hiciera uso del mecanismo antifragmentacion.

Los diferenciales de crédito de las empresas se ampliaron notablemente en la recta final del trimestre, especialmente en
los segmentos de mayor riesgo.

La tendencia de apreciacion del dolar frente a las principales divisas continué durante el tercer trimestre, por la ampliacion
de los diferenciales de tipos de interés y las fases de busqueda de refugio. En concreto, el euro cedio -6,5% frente al dolar
en el trimestre, situandose el cruce claramente por debajo de la paridad. La libra esterlina sufrio fuertes vaivenes como
consecuencia de la presentacion del plan fiscal del nuevo ejecutivo, y el gobierno nipén intervino en el mercado de divisas
para proteger al yen, algo que no hacia desde 1998.

Finalmente, en el mercado de materias primas lo mas destacado fue la caida en el precio del petréleo (Brent -23,4%)
mientras que el precio del gas de referencia en Europa cerré el trimestre con un alza de +15% por los recortes de
suministro desde Rusia.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

Gestion activa de la duracién de fondo durante el periodo a través de bonos corporativos y de gobierno.

c) indice de referencia.

El indice de referencia del fondo se utiliza en términos meramente informativos o comparativos.

d) Evolucién del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.

El patrimonio del fondo de la clase R ha disminuido un -3,07% en el periodo, siendo al final de este el que puede verse en
el apartado 2 del presente informe.

El patrimonio del fondo de la clase C ha disminuido un -8,13%en el periodo, siendo al final de este el que puede verse en
el apartado 2 del presente informe.

El nimero de participes del fondo de la clase R ha disminuido un -0,61% en el periodo, siendo al final de este el que
puede verse en el apartado 2 del presente informe.

El patrimonio del fondo de la clase C ha disminuido un -2,93% en el periodo, siendo al final de este el que puede verse en
el apartado 2 del presente informe.

Como consecuencia de dicha gestion, la clase R y la clase C han registrado una rentabilidad en el trimestre del -1,22 %y
-1,17% respectivamente. Ambas estan por encima de la media de los fondos de Renta Fija Euro Corto Plazo, dado su
perfil de gestion mas conservador frente a estos fondos de renta fija y con el indice de referencia.

Los gastos directos soportados en el periodo de la clase R (comisién de gestién, depositario, auditoria...) han sido del
0,17%. Mientras en la clase C, estos han sido el 0,12%.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de los fondos de la gestora.

Puede verse en el cuadro de Comparativa el comportamiento relativo del Fondo con respecto a la rentabilidad media de
los fondos de la Gestora con su misma Vocacion Inversora.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

Durante el tercer trimestre del afio, nos hemos movido en un rango de duracién amplio, desde 1 afio hasta los 1,33 afios,
para cerrar este periodo en 1,06 afios. Durante este trimestre, los mercados han estado muy volatiles debido a la situacion
geopolitica y las politicas monetarias mas restrictivas. Por el lado de la deuda soberana, hemos visto una correccién
importante anticipando nuevas subidas de tipos de interés mas agresivas durante el final de afio. También ha afectado
negativamente a la deuda corporativa ante las dudas sobre el crecimiento y su impacto en las cuentas de resultados
empresariales.

Nuestra inversion principal ha seguido centrada en deuda italiana atraidos por una curva de rendimientos mas positiva que
la del resto de paises periférico. Durante el trimestre, mantenemos la politica de seguir cambiado algunas referencias de
deuda italiana ajustando por duracién para optimizar la cartera sin aumentar el riesgo. La volatilidad de los bonos
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periféricos durante este periodo nos hizo diversificar en otros paises que actuan como refugio. Mantenemos estas
emisiones, los bonos SURE, instrumentos emitidos por la UE para financiar temporalmente las ayudas al desempleo
ocasionadas por la pandemia mejorando asi nuestro rating medio. También hemos incluido algunas emisiones de
entidades supranacionales con el mismo objetivo. Estas inversiones se han realizado en nuevas emisiones de diferentes
plazos, aunque mas sesgados hacia largo plazo debido a la naturaleza del fondo.

Aunque el mercado tiene que asumir una nueva situacion de politica monetaria y menores de compras del BCE, las
alternativas en vencimientos de corto plazo estan creciendo y por tanto hemos podido aprovechar algunas oportunidades.
Hemos incorporado algunas referencias en letras espafiolas e italianas y ademas, para evitar la volatilidad de los
mercados hemos podido invertir en el repo en positivo. El resultado de esta estrategia ha sido una aportacion negativa a la
rentabilidad del 0,5%. Destacando el bono espafiol 0,8% 30/7/27 y el bono italiano 1,85% 1/7/25 con una rentabilidad
negativa del -3,56% y -3,07%. También mantenemos la exposicion a bonos ligados a la inflacién a nivel global con un
4,94% que nos han aportado negativamente con un resultado del -3,48%.

En bonos corporativos, hemos reducido la exposicidon en duracién y peso, ya que a nuestro criterio las incertidumbres
sobre una recesion mas duradera se han incrementado, pero todavia no se han trasladado a la valoracion de los bonos
corporativos en su totalidad. Hemos participado en el mercado primario durante el tercer trimestre, pero con ciertos limites
ya que, tanto la escasez de emisiones como la volatilidad del mercado, nos han condicionado mucho. En secundario,
hemos mantenido la estrategia de reforzar via otros emisores de corto plazo para acompafiar al mercado y en prevision de
algunos vencimientos. La aportacién a la rentabilidad de este tipo de activos fue de -0,45% en el sector financiero y
también -0,45% en bonos corporativos. Las emisiones que mejor se comportaron fueron el bono VW 2,7% con un +1,40%
y el Iberia Aerolineas 0,5% vto 4/7/23 con un +1,26%. En el polo opuesto, las emisiones que peor se comportaron fueron
el bono CABKSM 0,625% 21/1/28 con un -4,15% y bono SYDBDC 0,5% vto. 21/1/28 con una rentabilidad del -4,06%.
Hemos mantenido la posicion que tenemos en un fondo de otras gestoras con un peso de 3,72% y un resultado positivo
de 0,06% en el trimestre.

La rentabilidad media de la liquidez durante el periodo ha sido del 0,07%.

b) Operativa de préstamo de valores.

N/A

¢) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.

En derivados, durante el tercer trimestre, hemos ido realizando diferentes estrategias combinando futuros y opciones tanto
como inversion como cobertura ante las nuevas incertidumbres. El fondo ha realizado durante el trimestre del afio
operaciones de compraventa de futuros sobre bonos de 2 y 5 afios del gobierno aleman y francés. También se han
tomado posiciones de cobertura en el futuro del bono italiano a 2 y 10 afios, aun no estando posicionados en ese
vencimiento, es el activo mas liquido para realizar este tipo de estrategias. El resultado de la inversién en estas
operaciones ha sido de +0,34% sobre el patrimonio medio del fondo en el periodo, siendo el nivel medio de
apalancamiento del fondo correspondiente a las posiciones en instrumentos financieros derivados en este periodo de un
7,48%. La estrategia de inversion de las posiciones abiertas en derivados ha perseguido, en todo momento, la
consecucion de una mayor o menor correlacion de la cartera con la evolucion de los mercados de renta fija en los que
invierte el fondo de acuerdo con la politica de inversidn definida en su folleto.

d) Otra informacion sobre inversiones.

A la fecha de referencia (30/09/2022) el fondo mantiene una cartera de activos de renta fija con una vida media de 1,06
afios y con una TIR media bruta (esto es sin descontar los gastos y comisiones imputables al FI) a precios de mercado de
3,47%.

Este dato refleja, a la fecha de referencia de la informacién, la rentabilidad que en términos brutos (calculada como media
de las Tasas Internas de Retorno o TIR de los activos de la cartera) obtendria a futuro el FI por el mantenimiento de sus
inversiones a vencimiento. La rentabilidad finalmente obtenida por el fondo sera distinta al verse afectada, en primer lugar,
por los gastos y comisiones imputables a la IIC y como consecuencia de los posibles cambios que pudieran producirse en
los activos mantenidos en cartera o la evolucion de mercado de los tipos de interés y del crédito de los emisores.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD

N/A

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO

Durante este tercer trimestre, la volatilidad del valor liquidativo del fondo ha sido del 1,68%, por encima del indice de
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referencia en el mismo periodo que ha sido de 0,77%, mientras que la letra espafiola a 12 meses ha presentado un nivel
del 1,77%.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

N/A

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

ESTE FONDO PUEDE INVERTIR HASTA UN 100% EN EMISIONES DE RENTA FIJA DE BAJA CALIDAD CREDITICIA,
POR LO QUE TIENE UN RIESGO DE CREDITO MUY ELEVADO

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS

N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS

N/A

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS)

N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

La alta inflacion y el endurecimiento de las condiciones financieras pesaran sobre la actividad econdémica en los proximos
meses. Los ultimos indicadores macro apuntan a una desaceleracion del crecimiento en el cuarto trimestre del afio,
especialmente en Europa, donde la situacién se agrava por la vulnerabilidad energética.

Las perspectivas de mayor debilidad en la demanda y las mejoras en la oferta contribuyen a aliviar las presiones en las
cadenas de suministro. Ademas, los mercados laborales, que hasta la fecha han mostrado gran solidez, deberian empezar
a dar signos de debilitamiento. Asi, las presiones inflacionistas globales, que siguen siendo elevadas y generalizadas,
deberian ir disminuyendo.

Mientras tanto, los bancos centrales proseguiran con su proceso de endurecimiento monetario. Se espera que tanto la Fed
como el BCE suban los tipos otros 125 puntos basicos en el ltimo trimestre del afio.

La volatilidad de los mercados de renta fija podria continuar durante el Gltimo trimestre del afio en funcion de las
expectativas sobre las futuras actuaciones de los bancos centrales y los riesgos de recesion.

Las acciones y los mensajes de los bancos centrales han sido muy contundentes ya que han preferido adelantar y
acelerar la retirada de estimulos para controlar las expectativas de inflacion, y eso se ha incorporado ya en gran medida
en el precio de mercado de los bonos.

Asi, la deuda soberana cotiza con unas rentabilidades que parecen atractivas, si bien los riesgos siguen estando al alza
mientras no se dibuje un claro punto de inflexion en los registros de inflacién.

Por otro lado, las medidas fiscales de los gobiernos podrian suponer un punto de tension si no estan bien dirigidas.

En cuanto a la deuda corporativa, después de la Ultima correccion, los diferenciales de crédito han vuelto a la zona de
maximos anuales en muchos casos, por lo que podria ser interesante buscar algin punto de entrada, pero sélo en el
segmento de grado de inversion ya que el high yield es mas vulnerable al deterioro macro.

Asi, la estrategia de inversion del Fondo para este nuevo periodo se movera siguiendo estas lineas de actuacion tratando
de aprovechar las oportunidades que se presenten en el mercado.

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversion y emisor Divisa Periodd actval Periodo anterior
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES0000012H33 - BONO|ESTADO ESPANOL|—0,03\2024-OS-31 EUR 5.121 2,34 5.207 2,25
ES0000012G26 - BONO|ESTADO ESPARNOL|0,80|2027-07-30 EUR 928 0,43 963 0,42
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 6.049 2,77 6.171 2,67
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
ES0213679HN2 - BONO|BKT]0,88|2026-07-08 EUR 1.311 0,60 1.363 0,59
ES0313307219 - BONO|BANKIA SAU|1,00|2024-06-25 EUR 1.152 0,53 1.170 0,51
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 2.463 1,13 2.533 1,10
ES0378641312 - BONO|FADE|0,50|2023-03-17 EUR 7.546 3,46 7.588 3,28
ES0224261042 - BONO|CORES]1,50|2022-11-27 EUR 2.021 0,93 2.030 0,88
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 9.566 4,39 9.618 4,16
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 18.079 8,29 18.321 7,93
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
[TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
ES0000012J15 - REPO|BKT|0,47)2022-10-03 EUR 8.728 4,00 0 0,00
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Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 8.728 4,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 26.807 12,29 18.321 7,93
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 26.807 12,29 18.321 7,93
EUO00A3K4DJ5 - BONO|CEE|0,80|2025-07-04 EUR 1.880 0,86 1.936 0,84
1T0005327306 - BONO|DEUDA ESTADO ITALIA|1,45|2025-05-15 EUR 3.291 151 3.391 1,47
1T0005240830 - BONO|DEUDA ESTADO ITALIA|2,20[2027-06-01 EUR 0 0,00 2.488 1,08
EU000A284451 - BONO|CEE|0,16|2025-11-04 EUR 5.293 2,42 5.469 2,36
1T0005413684 - BONO|DEUDA ESTADO ITALIA|0,30[2023-08-15 EUR 0 0,00 4.494 194
1T0005408502 - BONO|DEUDA ESTADO ITALIA|1,85|2025-07-01 EUR 12.305 5,63 12.702 5,49
1T0005367492 - BONO|DEUDA ESTADO ITALIA|1,75]2024-07-01 EUR 3.369 1,54 3.441 149
1T0004953417 - BONO|BUONI POLIENNALLI|4,50]2024-03-01 EUR 5.341 2,45 5.440 2,35
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 31.479 14,41 39.363 17,02
1T0005413684 - BONO|DEUDA ESTADO ITALIA|0,30]2023-08-15 EUR 4.449 2,04 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 4.449 2,04 0 0,00
XS2485259241 - BONO|BBVA|1,75|2025-11-26 EUR 3.772 1,73 3.890 1,68
XS2436160779 - BONO|BSCH|0,10|2025-01-26 EUR 1.819 0,83 1.844 0,80
XS2434702424 - BONO|CAIXABANK]|0,63|2028-01-21 EUR 1.455 0,67 1.524 0,66
XS2432293673 - BONO|ENEL SPA|0,25|2025-11-17 EUR 3.089 141 3.198 1,38
XS2405390043 - BONO|SYDBANK A/S|0,50]2026-11-10 EUR 3.865 1,77 4.037 1,74
XS2384269101 - BONO|LEASEPLAN CORP|0,25|2026-09-07 EUR 1.543 0,71 1.591 0,69
XS2375836553 - BONO|BECTON DICKINSON]0,03|2025-08-13 EUR 1.820 0,83 1.855 0,80
XS2374595127 - BONO|VOLKSWAGEN AG|-0,01|2025-02-12 EUR 1.829 0,84 1.859 0,80
XS2167007249 - BONO|WELLS FARGO & C|1,34|2025-05-04 EUR 2.191 1,00 2.219 0,96
XS2009011771 - BONO|CAPITAL ONE FINANCIA|0,80]|2024-06-12 EUR 3.534 1,62 3.587 155
XS2082818951 - BONOJAUST & NZ BANKING|1,13]2024-11-21 EUR 2.601 1,19 2.780 1,20
XS1293505639 - BONOJASR NEDERLAND NV|5,13|2025-09-29 EUR 2476 1,13 2.600 112
XS2332254015 - BONO|FCA CAPITAL IRELAND|-0,00|2024-04-16 EUR 851 0,39 866 0,37
XS2331216577 - BONO|BSCH|0,13|2026-04-14 EUR 1.319 0,60 1.361 0,59
XS1689540935 - BONO|ING GROEP]|1,63]|2024-09-26 EUR 1.225 0,56 1.249 0,54
XS2289133915 - BONO|UNICREDIT SPA|0,33]|2026-01-19 EUR 5.918 2,71 6.064 2,62
FR0014001JP1 - BONO|BANQUE PSA FINJ|-0,02|2025-01-22 EUR 2.123 0,97 2.157 0,93
FR0013444759 - BONO|BNP PARIBAS|0,13|2026-09-04 EUR 1.456 0,67 1.498 0,65
XS2264980363 - BONO|CNH INDUSTRIAL NV|0,52|2024-04-01 EUR 2.816 1,29 2.862 1,24
XS2125914593 - BONOJABBVIE INC|1,25|2024-06-01 EUR 1.494 0,68 1.513 0,65
XS2228676735 - BONO|NISSAN MOTOR CO LTD|1,94/2023-09-15 EUR 0 0,00 2.531 1,09
FR0013508512 - BONO|CREDIT AGRICOLE]|1,00|2026-04-22 EUR 944 0,43 960 0,41
XS2237434472 - BONO|FRESENIUS|0,38|2026-09-28 EUR 1.838 0,84 1.877 0,81
XS2196322155 - RENTA FIJAJEXXON MOBILE CORP|0,14|2024-06-26 EUR 955 0,44 970 0,42
XS2193661324 - BONO|BP PLC]|3,25|2026-03-22 EUR 1.814 0,83 1.836 0,79
XS2126058168 - BONO|BSCH|0,39|2025-02-28 EUR 2.927 1,34 2.978 1,29
XS2081491727 - BONO|FCC SERV MEDIO AMBIE|0,82|2023-12-04 EUR 2.571 1,18 2.619 1,13
XS1896851224 - BONO|TESCO PLC|1,38|2023-10-24 EUR 1514 0,69 1.533 0,66
DK0009525404 - BONOINYKREDIT REALKREDIT|0,13]2024-07-10 EUR 1.878 0,86 1.910 0,83
XS1972548231 - BONO|VOLKSWAGEN AG|1,50|2024-10-01 EUR 1.976 0,90 2.012 0,87
XS2022425297 - BONO|INTESA SANPAOLO SPA|1,00]2024-07-04 EUR 1.937 0,89 1.969 0,85
XS2003442436 - BONOJAIB GROUP PLC|1,25|2024-05-28 EUR 2.929 1,34 2977 1,29
XS1996435688 - BONO|CEPSA, S.A.|1,00]2025-02-16 EUR 2.070 0,95 2.128 0,92
XS1974787480 - BONO|TOTAL, S.A[1,75|2049-04-04 EUR 2312 1,06 2.355 1,02
XS1951220596 - BONO|CAIXABANK|3,75|2024-02-15 EUR 5.262 2,41 5.308 2,29
XS1897489578 - BONO|CAIXABANK|1,75|2023-10-24 EUR 1.820 0,83 1.835 0,79
XS1501367921 - BONO|LANXESS|1,00]2026-10-07 EUR 2.782 1,27 2.863 1,24
PTGGDAOE0001 - BONO|GALP ENERGIA|1,38|2023-09-19 EUR 0 0,00 3.009 1,30
XS1326311070 - BONOQJ|IE2 HOLDCO]|2,38|2023-11-27 EUR 996 0,46 1.006 0,43
XS1207058733 - BONO|REPSOL YPF, S.A.|4,50/2025-03-25 EUR 1.124 0,51 1.147 0,50
XS1028599287 - BONO|JORANGE SA|5,25|2024-02-07 EUR 1.713 0,78 1.704 0,74
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 86.556 39,61 94.084 40,64
XS2436885748 - BONO|CANADIAN IMPERIAL BA|0,95|2024-01-26 EUR 1.819 0,83 1.820 0,79
XS2535825967 - PAGARE|REPSOL EUROPE FINANC|1,09]|2022-12-15 EUR 2.497 1,14 0 0,00
XS1405783983 - BONO|JEASTMAN CHEMICAL COM]|1,50|2023-05-26 EUR 1.485 0,68 1.497 0,65
XS2345784057 - BONO|BANK OF AMERICA CORP|1,45|2025-08-24 EUR 4.013 1,84 3.987 1,72
XS2342059784 - BONO|BARCLAYS BANK]1,33]2026-05-12 EUR 2.612 1,20 2.613 1,13
XS2338355360 - BONO|GOLDMAN SACHS GROUP|1,24|2024-04-30 EUR 3.404 1,56 3.401 147
XS2322254165 - BONO|GOLDMAN SACHS GROUP|2,03|2026-03-19 EUR 3.373 1,54 3.361 1,45
XS2293577354 - BONO|BSCH|0,92|2026-01-29 EUR 3.475 1,59 3.471 1,50
XS2228676735 - BONO|NISSAN MOTOR CO LTD|1,94/2023-09-15 EUR 2.505 1,15 0 0,00
XS2194282948 - BONO|INFINEON TECHNOLOGIE|0,75|2023-06-24 EUR 792 0,36 799 0,35
XS2020580945 - BONOJ|INTL AIRLINES GROUP]|0,50]2023-07-04 EUR 1.617 0,74 1.598 0,69
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Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
FR0013309606 - BONO|RCI BANQUE|0,34]2023-01-12 EUR 1.686 0,77 1.686 0,73
1T0005199267 - BONO|UNICREDIT SPA|1,89]2023-06-30 EUR 2.294 1,05 2.295 0,99
XS1811433983 - BONO|BANK OF AMERICA CORP|0,85|2024-04-25 EUR 4.203 1,92 4.199 181
XS1629658755 - BONO|VOLKSWAGEN AG|2,70|2022-12-14 EUR 1.339 0,61 1.321 0,57
PTGGDAOEO0001 - BONO|GALP ENERGIA|1,38|2023-09-19 EUR 2.990 1,37 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 40.106 18,35 32.047 13,85
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 162.590 74,41 165.493 71,51
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 162.590 74,41 165.493 71,51
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
LU1353952267 - PARTICIPACIONES|AXA FUNDS MANAGEMENT EUR 10.586 4,85 10.914 4,72
LU1534073041 - PARTICIPACIONES|DEUTSCHE ASSET MANAG EUR 7.949 3,64 7.944 3,43
TOTAL lIC 18.534 8,49 18.858 8,15
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 181.124 82,90 184.351 79,66
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 207.932 95,19 202.673 87,59

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacidn sobre la politica de remuneracion

N/A

12. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

N/A
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