D. José Luis Dominguez de Posada de Miguel en su calidad de Director de Emisiones
de BBVA, S.A. sociedad con domicilio socia en Bilbao, Plaza de San Nicolés, 4y CIF
A-48265169, inscrita en e Registro Mercantil de Vizcaya, tomo 2.083, libro 1.545,
seccion 3 de Sociedades, folio 1, hoja 14.741, inscripcion 12 a los efectos del
procedimiento de verificacion por la Comisién Nacional de Mercado de Valores de la
emision de Obligaciones Subordinadas —ulio 03- por importe de 500.000.000 euros
ampliables a 750.000.000 euros emitida por Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.,

CERTIFICA

Que los documentos contenidos en e diskette adjunto congtituyen la Informacion
Complementaria de la Emision de Obligaciones Subordinadas Julio 03 de BBVA, SA.,
verificado por la Comisién Nacional del Mercado de Vaores el dia4 dejulio de 2003 y
que este soporte es idéntico en todos sus términos a verificado por la citada Comision.

Que se autorizaala Comisién Nacional del Mercado de Valores aladifusion del
diskette en su web.

Y paraque asi constey surta los efectos oportunos se expide la presente certificacion en
Madrid a4 dejulio de 2003.

José Luis Dominguez de Posada de Miguel
Director de Emisiones de BBVA, S.A.



INFORMACION COMPLEMENTARIA DE LA EMISION DE

OBLIGACIONES SUBORDINADAS -JULI0/03- AMPARADA EN EL

PROGRAMA DE EMISON DE VALORES DE RENTA FIJA

DE BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, SA.

DE 20 DE JUNIO DE 2003

D. José Luis Dominguez de Posada de Miguel, Director de Emisiones de BBVA en
virtud de las facultades conferidas en € acuerdo del Consgjo de Administraciéon de
fecha 25 de marzo de 2003, y a los efectos establecidos en el Folleto del Programa de
Emision de Vaores de Renta Fija de “Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.” por
importe de 10.000 millones de Euros, de 20 de junio de 2003, por |la presente comunica
las Condiciones Bésicas de la emision de obligaciones subordinadas amparada bajo €l

mencionado Programa:

Naturaezay
denominacion de los valores:

Importe nomina y
Efectivo de laemision:

NUmero de valores:
Nominal por valor:
Precio de emision:
Forma de representaci on:
Comisionesy gastos
parael suscriptor:

Fecha de amortizacion:

Fecha de amortizacion anticipada
por el Emisor:

Obligaciones Subordinadas —Julio 03-.

Nominal de 500.000.000 euros, ampliables hasta
750.000.000 euros.

El efectivo inicial serael resultado de multiplicar €l
precio porcentual de emision por e importe
nominal indicado. Dicho importe se determinaraen
la Fecha de Lanzamiento de la Emision que serd
cualquier dia habil anterior a la finalizacion del
Periodo de Suscripcién.

5.000 ampliables hasta 7.500
100.000 Euros

Cercano a la par, se determinard en la Fecha de
Lanzamiento de laEmision.

Anotaciones en cuenta.

Libre de comisionesy gastos para el suscriptor.

El dia en que se cumpla & décimo aniversario de la
Fecha de Desembolso de la Emision.

Adicionamente, e Emisor podra amortizar
anticipadamente la totalidad de la Emisidn, previa



Precio de reembolso por valor:

Tipo deinterés

autorizacion del Banco de Espafia y siempre que
hayan transcurridos 5 afios desde la Fecha de
Desembolso de la Emisién y posteriormente en una
fecha de pago de cupones.

100% del nominal del valor, libre de gastos para el
suscriptor.

El tipo de interés sera variable y se determinara en
la Fecha de Lanzamiento de la Emisiéon, por
acuerdo entre la Entidad Emisora y las Entidades
Aseguradoras 'y Colocadoras de la misma,
procediéndose en ese momento a su comunicacion
alaCNMV.

Para €l periodo comprendido entre la Fecha de
Desembolso de la Emision y la primera fecha de
giercicio de la amortizacién anticipada por el
Emisor (dia en que se cumpla e 5° aniversario de
la Fecha de Desembolso de la Emision) € tipo de
interés sera el Euribor a 3 meses mas un diferencial
que podra oscilar entre 30 y 50 puntos basicos.

A partir de la primera fecha de gercicio de la
amortizaciéon anticipada por € Emisor y hasta €
vencimiento de la Emision € tipo de interés sera el
Euribor a 3 meses més un diferencial que podra
oscilar entre 80 y 100 puntos bésicos.

El Euribor a tres meses serd e publicado en la
pagina “Reuters Euribor 01" a las 11 horas de los
dos dias habiles inmediatamente anteriores a inicio
de cada periodo de devengo. Dicho tipo de interés
se tomard por su valor facial publicado sin aplicar
ningun tipo de transformacion.

En & supuesto de ausencia 6 imposbilidad de
obtencién del tipo establecido, € tipo de interés de
referencia sustitutivo principal ser4 e Euribor a
tres meses, publicado a las 11:00 horas de los dos
dias habiles inmediatamente anteriores a inicio de
cada periodo de devengo, en la pagina Telerate
248, tomandose por su vaor facial sin aplicar
ningun tipo de transformacion.

En e supuesto de ausencia o imposibilidad de
obtencion del tipo establecido anteriormente, €
tipo de interés de referencia sustitutivo subsidiario
serd e tipo de interés que resulte de efectuar la
media aritmética ssimple de los tipos de interés



Base de célculo para€ devengo
de intereses:

Fechas de pago de los
CUpONeS :

Entidades encargadas del
Servicio Financiero:

Agente de pagos.

Cuadro ddl Servicio Financiero
del empréstito:

TIR del Emisor:

TIR del Tomador:

Informacion Fiscal:

Ordén de prelacion:

Evaluacién del Riesgo:

interbancarios de oferta para operaciones de
depdsito en euros (EURIBOR) a tres meses de
vencimiento los dos dias habiles inmediatamente
anteriores a inicio de cada periodo de devengo,
gue declaren los siguientes bancos:

- DEUTSCHE BANK

- BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO
- SOCIETE GENERALE

- INSTITUTO BANCARIO SAN PAOLO

- RABOBANK NEDERLAND

Act/360.

Trimestral, durante toda la vida de la Emisién a
contar desde la Fecha de Desembolso de la misma

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, SA.

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, SA.

Se confeccionara en la Fecha de Lanzamiento de la
Emision

Se determinard en la Fecha de Lanzamiento de la
Emision.

Se determinard en la Fecha de Lanzamiento de la
Emision.

Véase d punto I1.1.7 “Informacién fisca” del Folleto
Informativo Reducido de Programa de Emisor.

En base a su condicion de emision subordinada, se
situara, a efectos de prelacion de créditos, detras de
todos los acreedores comunes.

Esta emisién no gozara de preferencia en € seno de la
Deuda Subordinada del Banco, cuaquiera que sea la
instrumentacion y fecha de dicha deuda.

Se ha solicitado a las agencias de rating Moody’s y
Standard & Poor’s calificacién de la presente
emison. No obstante, s en la Fecha de
Desembolso, las obligaciones objeto de la presente
emison no hubieran obtenido la cdlificacion de
Aa3/A+ por las citadas agencias, € contrato de
aseguramiento y colocacion podra resolverse y la
emision cancelarse. Una vez obtenido dicho rating
se comunicaraa CNMV.



Colectivo de potenciales
inversores:

Periodo de Suscripcion:

Tramitacion de la suscripcion:

Lugar y Fecha de Desembol so:

Entidades Aseguradorasy
Colocadoras:

Contrato de Aseguramiento:

Comisién de Aseguramiento y
Colocacion:

Caracter del Aseguramiento:

Procedimiento de adjudicacion y

colocacion de los valores:

Negociacion en Mercados
secundarios:

Laemision ira dirigida exclusivamente a inversores
ingtitucionales (nacionales y extranjeros).

El Periodo de Suscripcion se extendera desde las
8:30 horas del dia de la publicacion de la emision
en e B.ORME. y se cerard € dia y la hora
especificados en dicho anuncio, que sera una fecha
posterior en no méas de 6 dias habiles de la fecha de
inicio del Periodo de Suscripcion, no siendo
prorrogable dicho plazo, sin perjuicio del derecho
del Emisor a cerrarlo anticipadamente.

Directamente a través de las Entidades
Aseguradoras y Colocadoras.

Madrid. La Fecha de Desembolso serd e segundo
dia habil posterior a la fecha de finalizacion del
Periodo de Suscripcion.

BARCLAYS BANK PLC, HSBC PLC y BBVA,
SA.

La /s ENTIDAD/ ES ASEGURADORA/ Sy la
SOCIEDAD EMISORA firmardn un CONTRATO
DE ASEGURAMIENTO.

0,35% sobre el importe de la emision asegurado,
pagadera de una sola vez en la Fecha de
Desembol so.

Mancomunado

La Emision serd colocada por las Entidades
Colocadoras, entre las peticiones recibidas de sus
clientes de forma discrecional, velando, en todo
caso, para que no se produzcan tratamientos
discriminatorios injustificados entre las peticiones
gue tengan caracteristicas similares.

La sociedad emisora solicitara, dentro de los plazos
establecidos en € Folleto Informativo Reducido de



Sistema de Compensacién y
Liquidacion

Gastos de Emision:

Informacién adicional:

Programa de Emision de Renta Fija, la admision a
cotizacion en AIAF.

Asimismo, las Entidades Aseguradoras, en caso de
asi acordarlo con la Emisoray con anterioridad ala
Fecha de Desembolso, se comprometen a gestionar
con la colaboracion de la Emisora en cuanto sea
necesaria, la solicitud, durante los 45 dias
siguientes a la Fecha de Desembolso, la admision a
negociaciéon de las Obligaciones en las Bolsa de
Vaores de Luxemburgo. Una vez decidida dicha
solicitud de admisién a cotizacion se comunicara a
CNMV.

Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro,
Compensacion y Liquidacion de Vaores, SA.,
(IBERCLEAR). Asmismo, se podra solicitar su
incluson en Euroclear y / o Clearstream
Luxemburgo.

Los gastos totales estimados de la Emision se
comunicaran a la CNMV en la Fecha de
Lanzamiento de la Emision. Los gastos de registro
en la Sociedad de Sistemas, de admision en AIAF
Mercado de Renta Fija, CNMV, gastos notariales,
otros gastos de formalizacion y prorrata de gastos
de elaboracién del Folleto Informativo Reducido
de Programa de Emision de Renta Fija son €
0,96% sobre e importe nomina inicial de la
Emision.

En la Fecha de Lanzamiento de la Emision, €
Emisor aportara a la CNMV la sguiente
Informacion Adicional:

?? Margen a aplicar a Euribor a 3 meses para €l
periodo comprendido entre la Fecha de
Desembolso y la primera fecha de gercicio de
la amortizacion anticipada por € Emisor y
margen a aplicar a Euribor a 3 meses para €l
resto delavidade laEmision,;

Fechas de pago de cupones

TIR para el tomador de los valores,

TIR parael Emisor;

Precio de emision por valor;

Fecha de Desembol so;

Fechas de amortizacién anticipada y a
vencimiento;

3IIII



?? Participacion sobre el total de la Emision de
cada una de las Entidades Aseguradoras y
Colocadoras;

?? Los gastos totales estimados de la Emision.

?? Cuadro del Servicio Financiero de la Emision.

Calendario: A los efectos de clarificar el calendario de la
operacion y que se describe con detalle en distintos
apartados de esta Informacién Complementaria, se
incluye a continuacion  una  descripcion
esguematica de este proceso:

FECHA DESCRIPCION

4/07/03 Registro CNMV Informacion

Complementaria

Dia de Lanzamiento (no mas tarde del dia|Dia en que se determinan las

11/07/03)

caracteristicas concretas de la emision por
acuerdo entre € emisor y las entidades
aseguradoras

Dia de publicacion del anuncio en el|Dia del Lanzamiento mas 2 dias, en

BORME

funcién de los plazos de admision de
anuncios de publicacién en BORME

Inicio Periodo de Suscripcion

Desde las 8:30 horas del dia de publicacion
del anuncio en BORME

Fin Periodo de Suscripcién

No més tarde de 6 dias habiles después del
inicio del periodo de suscripcion

Fecha de Desembol so

Dos dias habiles siguientes a de
finalizacion del periodo de suscripcion.

Liquidez:

Otras condiciones:

SINDICATO DE OBLIGACIONISTAS

Ni Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, SA. ni
ninguna entidad o persona con apoyo financiero de
la emisora 0 de su grupo consolidable podra
ofrecer liquidez en la presente Emision.

Se solicitara a Banco de Espafia la calificacion de
recursos propios computables del importe
efectivamente suscrito en cumplimiento de lo
previsto en e Rea Decreto 1343/1992 de 6 de
noviembre que desarrolla la Ley 13/1992 de 1 de
junio sobre recursos propios y supervision en base
consolidada, Circular 5/1993 de 26 de marzo de
Banco de Espafiay normativa de desarrollo.

El sindicato de obligacionistas de esta emision se constituira en los plazos y con la
forma establecida en la legidacion a respecto y sus normas de funcionamiento se
gjustardn alo previsto en los articulos 295 y siguientes de la vigente Ley de Sociedades




Andnimas. Hasta la constitucion del Sindicato actuard como Comisario D2 Rosario
Mirat Santiago. Incluidas en e Anexo | se adjuntan las normas de funcionamiento del
sindicato.

Madrid, 2 dejulio de 2003



ANEXO |

REGLAMENTO DEL SINDICATO DE OBLIGACIONISTASDE LA EMISION
DE OBLIGACIONES SUBORDINADAS DE BANCO BILBAO VIZCAYA
ARGENTARIA, SA.

CAPITULO I

Constitucién, Objeto, Domicilio y Duracion.

Articulo I. Congtitucion.- De conformidad con el Real Decreto Legislativo 1564/1989,
de 22 de diciembre por & que se aprueba el Texto Refundido de la Ley de Sociedades
Anonimas y demés disposiciones complementarias, quedara constituido € Sindicato de
Obligacionistas de la Emision de Obligaciones Subordinadas n° 1-01, una vez que se
inscriba la escritura de emisién, entre los adquirientes de la misma una vez se hayan
practicado las correspondientes anotaciones.

Articulo 11. Objeto — El objeto y fin de este Sindicato es la defensa de los derechos y
legitimos intereses de los Obligacionistas ante la Entidad Emisora, de acuerdo con la
legislacion vigente.

Articulo [ll. Domicilio — El domicilio del Sindicato serd Paseo de la Castellana, 81,
28046 —MADRID-.

Articulo IV. Duracidn — Subsistira mientras dure € empréstito y, terminado este, hasta
gue queden cumplidas por Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. sus obligaciones ante
los Obligacionistas.

CAPITULO I

Articulo V. Asamblea General de Obligacionistas — El 6rgano supremo de
representacion lo integra la Asamblea de Obligacionistas, con facultad para acordar 10
necesario a la mejor defensa de 1os legitimos intereses de los Obligacionistas frente ala
sociedad emisora, modificar, de acuerdo con la misma, las garantias establecidas;
destituir o nombrar a comisario, gercer cuando proceda, las acciones judiciales
correspondientes y aprobar los gastos ocasionados por la defensa de los intereses
COMUnNeS.

El Comisario, tan pronto como quede suscrita la emision, convocara a la Asamblea
General de Obligacionistas, que debera aprobar o censurar su gestion, confirmarle en el
cargo o designar la persona que ha de sustituirle y establecer e Reglamento definitivo
interno del Sindicato, gjustandose a lo previsto en la escritura de emision.

Articulo VI. Acuerdos — Todos los acuerdos se tomaran por mayoria absoluta con
asistencia de las dos terceras partes de las obligaciones en circulacion, y vincularan a
todos los Obligacionistas, incluso a los no asistentes y a los disidentes. Cada obligacién




dar& derecho a un voto, teniendo carécter decisivo € del Presidente, en caso de empate,
s fuera Obligacionista. Cuando no se lograse la concurrencia de las dos terceras partes
de las obligaciones en circulacion, podra ser nuevamente convocada la Asamblea un
mes después de su primera reunion, pudiendo entonces tomarse los acuerdos por
mayoria absoluta de |os asistentes. Estos acuerdos vincularén alos Obligacionistas en la
misma forma establ ecida anteriormente.

Los acuerdos de la Asamblea podran, sin embargo, ser impugnados por los
Obligacionistas en los mismos casos establecidos por la Ley.

Articulo VII. Deegaciones — Los tenedores de las obligaciones podran delegar su
representacion en otra persona, sea Obligacionista 0 no, mediante carta firmada y
especial para cada reunion.

Articulo VIII. Convocatoria — La Asamblea General de Obligacionistas podra ser
convocada por los Administradores de la Sociedad o por el Comisario, siempre que lo
estime Util para la defensa de los derechos de los Obligacionistas o para el examen de
las proposiciones que emanen del Consejo de Administracion de la Sociedad.

El Comisario la convocara cuando sea requerido por €l Consejo de Administracion dela
Entidad Emisora o 1o soliciten los Obligacionistas que representen, por 1o menos, la
vigésima parte de | as obligaciones emitidas y no amortizadas. El Consegjo podra requerir
la asistencia de los Administradores de la Sociedad y éstos asistir, aunque no hubieran
sido convocados.

La convocatoria habra de hacerse mediante su publicacion en un medio de difusion
nacional con una antelacién minima de 10 dias. Cuando la Asamblea haya de tratar o
resolver asuntos relativos a la modificacion de las condiciones de la emision u otros de
transcendencia analoga, a juicio del Comisario, deberd ser convocada en los plazos y
con los requisitos que establece el articulo 97 de la Ley de Sociedades Anénimas parala
Junta General de Accionistas.

No obstante lo anterior, la Asamblea se entenderd convocada y quedara validamente
congtituida para tratar cualquier asunto, siempre que estando presentes todos los
Obligacionistas acepten por unanimidad |a celebracién de la Asamblea.

Articulo IV. Derecho de asistencia — Tendra derecho de asistencia, con voz y voto,
todos los Obligacionistas que acrediten la posesion de sus titulos con cinco dias de
antelacion alafechade la Asamblea. La acreditacion de la posesion deberarealizarse en
laforma y con los requisitos que se sefidlen en el anuncio publicado con la convocatoria
dela Asamblea

Asimismo, podran asistir con voz pero sin voto los Administradores de la Sociedad, €l
Comisario y € Secretario. Estos dos Ultimos, en caso de ser Obligacionistas, también
tendran derecho avoto.

En e supuesto de cotitularidad de una o varias obligaciones los interesados habran de
designar uno entre ellos para que los represente, estableciéndose un turno de defecto de
acuerdo en ladesignacion.



En caso de usufructo de obligaciones, corresponden a usufructuario los intereses y los
demas derechos al nudo propietario. Y en e de prenda, corresponde al Obligacionista el
gjercicio de todos los derechos, debiendo el acreedor pignoraticio facilitar al deudor su
gjercicio mientras no sea gjecutada la prenda.

Articulo X. Actas — Las actas de la Asamblea serén firmadas por € Presidente y €l
Secretario y las copias y certificaciones que de la misma se expidan las firmara el
Secretario, con € visto bueno del Presidente.

Articulo XI. Presidencia — Presidirala Junta el Comisario del Sindicato o personague le
sustituya, €l cual designard un Secretario que podra no ser Obligacionista.

Articulo XII. Comisario del Sindicato — La presidencia del organismo corresponde al
Comisario del Sindicato, con las facultades que le asigna la Ley, € presente
Reglamento, |a escritura de emisién de Obligaciones y las que le atribuya la Asamblea
General de Obligacionistas para gjercitar las acciones y derechos que a la misma
correspondan, actuando de érgano de relacion entre la Sociedad y € Sindicato.

Sudtituira al Comisario en caso de ausencia o enfermedad el Obligacionista en quien €
delegue y, a fdta de éste, & que posea mayor nimero de obligaciones, hasta que la
Asamblea acuerde, en su caso, & nuevo nombramiento.

No obstante lo anterior, en caso de designarse Comisario sustituto, éste le suplird en los
citados casos de enfermedad o ausencia.

Articulo XIlI. Procedimientos — Los procedimientos o actuaciones que afecten d interés
general o colectivo de los Obligacionistas solo podran ser dirigidos en nombre del
Sindicato en virtud de la autorizacion de la Asamblea General de Obligacionistas, y
obligarén atodos €ellos, sin distincién, quedando a salvo e derecho de impugnacion de
los acuerdos de la Asamblea establecido por laLey.

Todo obligacionista que quiera promover el gercicio de una accion de esta naturaleza,
debera someterla al Comisario del Sindicato, quien, si la estima fundada, convocara la
reunion de la Asamblea General .

Si la Asamblea General rechazara la proposiciéon del Obligacionista, ninguin tenedor de
obligaciones podra reproducirla en interés particular ante los Tribunales de Justicia, a no
ser que hubiese contradiccién clara con los acuerdos y reglamentacion del Sindicato.

Articulo XIV. Conformidad de los Obligacionistas — La suscripcion o posesion de las
obligaciones implica para cada Obligacionista la ratificacion plena del contrato de
emision, su adhesion a Sindicato y € presente Reglamento y la conformidad pera que
el mismo tenga plena responsabilidad juridica atodos |os efectos.

Articulo XV. Gastos — Los gastos que ocasione € funcionamiento del Sindicato seran
de cuenta de la Sociedad Emisora, no pudiendo exceder en ningin caso del 2% de los
intereses anual es devengados por |as obligaciones emitidas.




Articulo XVI. — En los casos no previstos en este Reglamento o en las disposiciones
legales vigentes, serén de aplicacion como supletorios los Estatutos de la Sociedad
Emisora.



