ESTADO S.05.3
ALCANTARA SHORT-TERM LENDING
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09/12/2025

Se deja constancia de que, desde el 7 de octubre de 2025, los Compromisos Totales Senior, ascienden a un total de setenta millones de euros (70.000.000,00 €) (hasta dicha fecha, los Compromisos Totales Senior ascendian a
112.500.000,00 €).

Estipulacin 12.1 - Limites a la Transmision. Se modifican las limitaciones a la transmision de los Bonos Junior para adaptaria a la cotizacion de bonos en MARF. La transmision de los Bonos Junior estara limitada a inversores
cualificados conforme al Reglamento (UE) 2017/1129 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 14 de junio de 2017, sobre el folleto que debe publicarse en caso de oferta pblica o admision a cotizacion de valores en un
mercado regulado y por la que se deroga la Directiva 2003/71/CE, y de acuerdo con las normas del Mercado Alternativo de Renta Fija (‘MARF"). En este sentido, la transmision de los Bonos Junior deberd nofificarse a las
entidades participes de Iberclear, para su correspondiente registro contable.

Sujeto a lo dispuesto en la Estipulacion 12.2 y la Estipulacion 12.3 siguientes, los Bonos Junior podran ser libremente transmitidos por cualquier medio admitido en Derecho. La titularidad de cada Bono Junior se transmiira por
transferencia contable. La inscripcion de la transmision en favor del adquirente en el registro contable producira los mismos efectos que la tradicion de los titulos y desde este momento la transmision sera oponible a terceros. En
este senido, el tercero que adquiera a itulo oneroso los Bonos Junior representados por anotaciones en cuenta de persona que, segtin los asientos del regisiro contable, aparezca legitimada para transmitiros no estard sujeto a

anoserque en el de la ad: 6n haya obrado de mala fe de conformidad con el articulo 15 del Real Decreto 814/2023, de 8 de noviembre, sobre instrumentos financieros, admision a negociacion,
registro de valores negociables e infraestructuras de mercado.

Estipulacion 12.3 - Efectos de la Transmision. Se eliminan varios apartados, dado que ya no aplican, quedando asi la redaccion: Los efectos de la transmision de cualesquiera Bonos Junior son los siguientes:
(a) el comprador de los Bonos Junior transmiidos se subrogara en la posicion del Bonista Junior Inicial (o, en caso de segundas o posteriores transmisiones, del Bonista Junior que le anteceda), con todos los derechos y
obligaciones de los Bonistas Junior en virtud de la presente Escritura v del Contrato Marco General;

11— 6n de los Bonos Junior. Se sustituya la redaccion y contenidos actuales para adaptar la representacion de los Bonos Junior mediante en cuenta. 11. io iacion y
servicio financiero de los Bonos.

11.1. Representacion y documento de emision.

(i) Los Bonos Junior estaran mediante en cuentay ‘como tales en virtud de su inscripcion en el correspondiente registro contable. La presente Escritura de Constitucion surtira los efectos
del documento de emision de los Bonos Junior correspondientes en los términos previstos en el articulo 7 de la Ley del Mercado de Valores.

(ii) Sin perjuicio de lo anterior, de conformidad con lo previsto en el articulo 9 del Real Decreto 814/2023, de 8 de noviembre, sobre instrumentos financieros, admision a negociacion, registro e valores negociables &
infraestructuras de mercado, la identificacion de los Bonos Junior que se emitan se realizara, conjuntamente con esta Escritura, mediante el documento privado de emision correspondiente suscrito por la Sociedad Gestora, en
nombre y representacion del Fondo.

11.2. Designacion de la entidad encargada del registro contable.

(i) La Sociedad Gestora, por cuenta y representacion del Fondo, designa en este acto a la Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A. (‘lberclear"), domiciliada en Madrid, calle
Plaza de la Lealtad 1, 28014 Madrid, como entidad encargada del registro contable de la emision de los Bonos Junior. El nombramiento se realiza en la presente Escritura de Constitucion alos efectos de los articulos 9y 50 del
Real Decreto 8142023, de 8 de noviembre, sobre instrumentos financieros, admision a negociacion, registro de valores negociables e infraestructuras de mercado.

(ii) Los Bonistas Junior seran identificados como tales (por cuenta propia o de terceros) segun resulte del registro contable lievado por Iberclear. La persona o entidad que aparezca legitimada en los asientos del registro contable
llevado por Iberclear se presumira titular legitimo de los Bonos Junior respectivos y, en consecuencia, podra exigir de la Sociedad Gestora, que actuara en representacion y por cuenta del Fondo, que realice en su favor las
prestaciones a que den derecho los Bonos Junior. Asimismo, la legitimacion para la transmision y el ejercicio de los derechos derivados de los valores representados mediante anotaciones en cuenta podra acreditarse mediante la
exhibicion de certificados en los q taran las menciones y que se expediran a solicitud y coste del Bonistas Junior. Dichos certificados no conferiran més derechos que los relativos ala legitimacion

(i) La constitucion de derechos reales limitados u otra clase de gravamenes sobre los Bonos Junior debera inscribirse en la cuenta correspondiente. La inscripcion de la prenda equivaldra al desplazamiento posesorio del titulo.
La constitucién del gravamen sera oponible a terceros desde el momento en que haya practicado Ia correspondiente inscripcién.

11.3.C de los valores mediante en cuenta. En de lo dispuesto en el articulo 9 del Real Decreto 814/2023, de 8 de noviembre, sobre instrumentos financieros, admision a

registro de valores e de mercado, la nimero de unidades, valor nominal y demas caracteristicas y condiciones de la emision de Bonos Junior que s representa por medio
de anotaciones en cuenta es la que se hace constar en la presente Escritura de Constitucion v en las correspondientes condiciones finales.

11.4. Depésito de copias de la escritura pblica. (i) La Sociedad Gestora en representacion y por cuenta del Fondo y de acuerdo con [0 previsto en el articulo 10 del Real Decreto 814/2023, de 8 de noviembre, sobre instrumentos

imision a registro de valores de mercado, una vez otorgada la presente Escritura de Constitucién, de acuerdo con la normativa que resulte de aplicacion, depositara una
copia de la presente Escritura de Constitucion en la CNMV, ueposnara otra copia de Ia presente Escritura de Constitucion en Iberclear a los efectos de la incorporacion los Bonos emitidos por el Fondo en los registros previstos en
los articulos 8 y 238 de la Ley del Mercado de Valores, y depositara otra copia en MARF  los efectos de la incorporacion de los Bonos Junior a su sistema de negociacion. Igualmente, en la medida en que resulte necesario,
depositara en CNMV, Iberclear y MARF el documento de emision correspondiente.

(ii) La Sociedad Geswm en nombre del Fondo, deberd fener en todo momento a disposicion de los Bonistas Juniory del publico en general copia de la presente Escrtura de Consiitcion, en su caso, d las escrturas

y d to de la emision, en cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 11 del Real Decreto 814/2023, de 8 de noviembre, sobre instrumentos financieros, admision a negociacién,
registro de valores negommss einfraestructuras de mercado,

115. Incorporacion a negociacion de los Bonos en el MARF.

11.5.1. De conformidad con lo previsto en la Ley 5/2015, la Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, solicitaré la incorporacion a negociacion en el MARF de la presente emisién de todos los Bonos Junior
emitidos antes del 17 de diciembre de 2025 (fa “Fecha Limite de Solicitud de \nourporacvén 2 MARF"). No obstante, y en refacién con cada una de las siguientes emisiones que se lleven a cabo, la Sociedad Gestora solicitara con
caracter inmediato a la Fecha de la de los Bonos Junior Adicionales. La Sociedad Gestora también solicitara, en nombre y representacion del Fondo, el alta de cada una
de las emisiones en Iberclear, de forma que se efectie la compensacion y nqumacmn de los Bonos Junior de acuerdo con las normas de funcionamiento que respecto de los valores admitidos a cotizacion en MARF y
representados mediante anotaciones en cuenta que tenga establecidas o puedan ser aprobadas en un futuro por Iberclear.

11.5.2. Para ello, antes de la Fecha Limite de Solicitud de Incorporacion a MARF, la Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, presentard a registro la necesaria para la delos
valores en MARF y, en su caso, se encargara de su renovacion en fechas posteriores.

11.5.3. Asimismo, la Sociedad Gestora se compromete a realizar sus mejores esfuerzos para (i) completar la inscripcion de la emision de los Bonos Junior Iniciales en MARF dentro de los treinta (30) dias siguientes a la Fecha
Limite de Solicitud de Incorporacion a MARF, y (i) completar la inscripcion de la emision de los Bonos Junior Adicionales en MARF dentro de los treinta (30) dias siguientes ala correspondiente Fecha de Desembolso de los
Bonos Junior Adicionales, una vez que se hayan obtenido las correspondientes autorizaciones.

11.5.4. La Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, hace constar que conoce los requisitos y condiciones que se exigen para la admision, permanencia y exclusion de valores en MARF segin la legislacion
vigente, asi como los requerimientos de sus drganos rectores, aceptando la Sociedad Gestora el cumplimiento de los mismos.

11.5.5. En caso de no cumplirse el plazo para la incorporacion a cotizacin de los Bonos Junior, la Sociedad Gestora se comunicar mediante de relevante en MARF o en cualquier otro

medio de general aceptacion por el mercado que garantice una difusion adecuada de la informacion, en tiempo y contenido, indicando las causas de dicho incumplimiento y la nueva fecha prevista para la incorporacion a

cotizacion de los valores emitidos.

11.5.6. No esta previsto contratar una entidad que se comprometa a facilitar la liquidez de los Bonos Junior durante la vida de los Bonos Junior.

11.6. Agencia de Pagos de los Bonos

11.6.1. El servicio financiero del Fondo y de la emision de bonos se atendera por CECABANK, S.A. (el “Agente de Pagos”).

11.6.2. La Sociedad Gestora (en representacion y por cuenta del Fondo) suscribira, con el Agente de Pagos, un contrato (el “Contrato de Agencia’) para realizar el servicio financiero del Fondo y de la Emisién de Bonos Junior.

11.6.3. Las obligaciones que asumira el Agente de Pagos contenidas en el Contrato de Agencia son, resumidamente, las siguientes:

(i) efectuar los pagos que deban realizarse a favor de los Bonistas Junior o de cualquier tercero en virtud de los documentos de fa operacion y conforme a las instrucciones recibidas de la Sociedad Gestora, realizando los cargos
enla Cuenta de O

(u) en la realizacion de sus funciones, seguir las instrucciones dadas por la Sociedad Gestora conforme o previsto en el Contrato de Agencia.
1.6.4. Como contraprestacion por los servicios prestados al amparo del Contrato de Agencia, el Agente de Pagos recibira de la Sociedad Gestora, por cuenta del Fondo, una comision de agencia de pagos determinada segin lo
prewsm en el Contrato de Agencia, aue tendra la de Gasto Ordinario.”

Anexo Il - Glosario de Defi Se defan sin efecto. por no ser va aplicables a los Bonos Junior diante en cuenta, las de “Titulo "y “Libro-Registro de Bonistas".

Anexo XIl — Modelo de Titulo. Se da por eliminado el Anexo XIl. por no ser va aplicable para los Bonos Junior mediante en cuenta.




