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ESCRITURA. nx CONSTITOCION DE "CAIXA PENEDAS FTGENCM
1 TDA, FONDG e PITULIZACTON DR Hemrvos» CESTON DE DRRE-
CHOS DE catbno Y. ‘BMISION DE BONOS DE TITULIZACTON .. ---,.%
. | En B'!ax:giéla’uaa,‘wmi re-siidencia, a cinco de Ag@s»tode

dos mil ocho. =~ == m o o

Ante mi, JOAQUIN JULVE GUERRERO, Notario del Ilustre

Colegio de Catalunya, personado, requerido para ello, en
la Oficina de 1la Caixa d'Estalvis del Penedés, de Avenida
de Sarria, numeros 102-106, planta 7, de esta ciudad de

Barcelona. ————==—=m—mmm o T T T T e e

J ©  DON JosE LUIS DUBOIS AZNAL, .maiyor de edad, soltero,

'vec1no de Madrid, dom1c111ado, a estos éfectos, en la ca-

lle Orense 69, con Documento NéCional de identidad numero

o o o 0 = L o e s i ot e e e e e e . . i~ —— o ————— _> o e

Y DON JORDI RUIZ-KAISER BARCELO, mayor de edad, ca-

sado, domiciliado, a estos efectos, en Vilafranca del Pe-

nedes, Rambla de Nostra Senyora, numero 2, con Documento

Nacional de idenfidadknﬁmero R ———
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\) Don JOSE LUIS D Is AZNAL como apoderado, en

Binaur NS Fanciosi:
nombrF Yy representac;qn, dé la entidad mercantlL, de na-
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cionalidad'espaﬂola, denominada "TITULIZACION DE ACTIVOS,
SdCI;DAD GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION, S.A. (la “So-
ciedad Gestora”); domiciliada en Médria,_calle Orense,

nimero 69; constituida, por tiempo indefinido, con la de-

- nomidagién de "Titulizacién de Actives, S.A.", mediante

e -

escritura otorgada ante el Notario de Madrid, Don Juan
Romero-Girén Deleito. Inscrita en el Registro mercantil
de Madrid, al tomo 4280, folio 170, seccién 8, hoja nume-
ro 71065, inscripcién 1*. Inscrita en el Registro de So-
ciedades Gestoras de Fdndos de Tituiizacién, con el nﬁmff
ro 3. ———————=-—-== e
Provista de  Cédigo de;Identificacién Fiscal numero
A~80-352750. —-=-===- N <
La represehtacién Qoluntaria qué:ostenta como apode-
rado deriva del poder éspecial conferido a su favor por
acuerdo del Consejo de Administracién de la Compaﬁi;,
adoptado en sesién de fecha 24 de Abril de 2.008, elevado
a publico mediante escritura de protocolizacién de acuer-
dos sociales, autorizada por el Notario de Madrid Don An-—

drés‘de la Fuente Q'QQQno;, el dia.24 de Julio de 2.008,

con el numero 1.314 de orden de su protocolo, que asevera
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vigente en-su integridad. ‘“““““""“-“‘-_‘—“T‘”“ff“v

Deﬁéépia,autoriiéda*de la mencionada escrituia, que
el seﬁor‘compareCiéntebmé exhibe, resultan 1las féculfa—
des represénﬁ&tivas, éonferidas aﬁs; favor, qne’son,‘é
mi julcio, éuflcientes para el otorgamiento de la pteseﬁ— .
te escritura. de Cbggt1tuc16n de Fondo de Tltullzacﬁén‘ﬁef
Activos, Cesién de Derechos de Crédito y Emisién de bonos
de titulizacién. [ e T g

B) Y Don Jordi Ruiz-Kaiser Barceld, en nombre y re-
presentacién de CAIXA D’ESTALVIS DEL PENEDES (en adelan-
fté,‘“el Cedente” & "CAIxAWPEﬁEQISPr, ia'cual ha wvenido
utilizando estatutariamentéwy con anterioridad las deno-
- minaciones de “CAJA DE AHORROS DEL PENEDES”, “CAIXA,PENEE
DES”, “CAJA PENEDES”, “CAIXA DEL~PEN£DES”,*“CAJA DEL PE-
' NEDES”, “CAIXAPENEDES” o “CAJA?ENEDES”.Eiﬁstitucién bené-
‘fico-social, fundada en el aﬁguigléu:4?¥: ————————————————

Domiciliada en Villafranca del Penedés, Rambla de
Nostra Senyora, ntmero 2, inscrita con el nimero 35 en el

Registro especial de Cajas de Ahorro Popular. ———-———ce—e-

Provista de Cédigo de Identificacién Fiscal numero




G-08169807. ======== ‘e-----—-------------------fe;-----a-; |

Se rige por las normas legales de caracter general y
por las especificas dictadas para el desarrollo de las .
Cajas Generales de Ahorro Popular, especialmente el Esta-
tuto de 14 de marzo de 1933 y por sus EstatutoéVparticu-
lares adaptados a 1lo dispuesto eh el texto refﬁﬁdido de
la Ley de Cajas de ARhorro de Catalunya aprobado por De-
creto Legislatlvo 1/1994, de 6 de abrll, del Parlament de
Catalunya, y demas disposiciones reglamentarlas, aproba-
dos los Estatutos por las Asambleas Generales de Conseje-
ros Generales de la Entidad en sus sesiones de los dias
23 de noviembre de 1989 y 25 de enero de 1991; aprobados
asimismo por el Departament d'Economia i Finances de 1la
Generalitat de Catalunyg, el dia 4 de abril de 1991; mo-
dificados nuevamente dichos Estatutos por acuerdos de las
Asambleas Generales de la Caixa d’Estalvis del Penedées en
sesiones celebradas el 16 de junio de 1994, el 13 de
abril de 2000,%§l 20 de febrero de 2003, el 27 de mayo de )
2004 y el 26 de Ottubré_dewZ.OOG, debidamente elevados a
escritura publica e inscritos en los registros correspon-
dientes; e inscrita con el numero 7 en el Registre de
Caixes d'Estalvis de Catalunya, de la Direccié General de
Politica Financera de la Generalitat de Catalunya y en el

Registro Mercantil de Barcelona al folio. 1, tomo 22.093,
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La representacién voluntaria que ostenta como apode-
rado deri§a‘délfbdaéf}especial conferido a suvfa§o£; §br
acuerdo‘dé ié C6§i$£b£WEjecutiva de la Institucién, adép-
tado en:seSiép%de"feéha 24Vde Abrflﬁde 2.008, elevado a

pﬁblico#mediéntéfe3critﬁra de protocolizacién de acuerdos

socialegyfaﬁfqrizéda‘pdr el Notario de VilafranéﬁﬁHEL\Pe—

¢
5 g

nedés, Don Francisco Javier Ferreres Orti, el dia 28 de
Abril de 2.008, con el numero 896 de su protocolo, que
asevera vigente en su integridad. -—-—--—=—— e __

De copia autorizada de la mencionada escritura,

que el sefior compareciente me exhibe, resultan las facul-

tades representativas, a su favor conferidas, que son, a

mi juicio, suficientes para otorgar la presente escritu-

~ra de Constitucién de un Fend5~ae‘fiturizécion de Adtif~

vos,  cesién de derechos de crédito y emisidén de bonos de

titulizacién. ——-—————--—————494———ﬁ:¢?———; ——————————————
Manifiestan los sefiores comparecientes, Don José-

Luis Dubois Aznal y Don Jordi Ruiz-Kaiser Barceléd, la vi-

gencia integra de sus respectivos apoderamientos y de las




T
facultades a su favor- conferidas, asi como que:no“ha~v§

2
riado la capacidad civil de las citadas entidades a las '

QUe repreSentan, ————=—== == m-mmm e oo m oo g

IDENTIFICACION Y JUICIO DE CAPACIDAD: |
Identifico a los sefiores comparecientes por sus Do-
cumentos Nacionales de Identidad’rESeﬁados, que me han
exhibido. =====—===mmmmm e mm o —e«+f—+'--;r ------
Y tienen, a mi,juicio, los sgﬁore;,comparecientes,
conforme respectivaﬁénéé intervienen, capacidéd legal pa-
ra Qfong@: esta Escritura de Constituciéﬁ‘de un ?ondo de
" titulizacion de activos" cesién de denechosd; crédito y
emisién de bonos de titulizacién, y, al efecto, -—-=———-—-
EXPONEN :
I.-Que Caixa D’Estalvis del Penedés

(en adelante,

“CAIXA PENEDES” o el “Cedente”) es una entidad financiera

que desea titulizar determinados derechos de crédito que .

figuran en su balance (en adelante, los "“Derechos de Cré-
ditoe” o “Présg;nps”)fy que se derivan de diferentes ope-
- raciones de financiacién (en adelante, las “Operaciones

de Financiacidnt”) -con empresas o autdédnomos, con actividad

empresarial no financiera y domicilio en Catalufia y en -

las que, al menos el 80% de los deudores se consideran

“Pymes”, entendiendo dicho término segin se define en la

Recomendacién de la Unién Europea 2003/361/CE (denomina-




01/2908.

PAPEL EXCLUSIVO PARA DQCUMENTOS NSTARIALES ™

" 8R9296671

das, en adelante, "Pymes” o “Deudores”). ——--——————______

IX.- Que 1la Comisiéﬁ‘Ejecutiva del Cedente ha adop-
tado los acuerdos que se contiénen en la Certificacién
protocollzada en laiescritura de Poder antes reseﬁada en -
uso déi cual. 1nﬁérv1é;e en la presente el‘seﬁér Ruiz;‘
Kaiser (fétOCOpla de copia autorlzada de dicha escrltura
de Podér -que contlene reproduc1da tal certlflca016n, a31u
como tamblén fotocopa%,de Copia autorizada de la escrltuv,b
ra de Poder tamblémwantes resefiada en uso del cuall;ntgr%<~
viene asimismo en la presente el sefior Dubois, cuyas fo-
tocopias reproducen fielmente copias’autorizadas de di-

chos dos apoderamientos, protocolizo en esta matriz, como

Anexo 1), con el propdésito de hacer participar a un Fondo

A L

 de Titulizacién de Activos en ciertas Opgxaciones de Fi-

nanciacién, mediante la titulizacién de “los Derechos de

Crédito. ==mmmmemme________ T N, e .

III.- Que la'Sociedad’Ges£0fa estéﬂfaéultadaQﬁBta

, {const1tu1r Fondos de Tltulizac1én Y eﬁgcgnsecuencia, pa-

‘ra ejercer la admlnlstrac1én - r@preééntacién legal de

los mismos, al amparo de lo previsto en el Real Decreto




926/1998, de 14 de mayo, por el que se regulap los fondds h’

, s A
de titulizaciénwaa .activos y las soc1edades gestoras d P
: Sy

fondos de titulfzécién;f(gn adelante, Rnhl chrqtoj

926/1998") . -—-——-—-————---—---——--——————-—--_--—--—;-—,---

IV.- Que la Sociedad Gestora pretende la constitﬁ—
cién de un Fondo de Titulizacién, con la denominacién de
"CAIXA pnmnis FTGENCAT 1 TDA, FONDO DE TITULIZACION DE
KCTIVO " (en adelante el "Fondo" *ei “rondp de. Titulzsa-

cién”), en el que se agruparan los Derechos de Credlto

———_——————————.————-___..,.———.-.__—-———

cedldqs por. el Cedente. f
V.¥ Que los Derechos de Credlto que se ceden
cdns;ituirghv el principal activo del Fondo de Tituliza-

————.———-————_.—-_.——_-—————.——_——_———.__.___——_._—_.—_.—_———_

TI.-Que las Operaciones de Financiacién que se preé-
tenden ceder al Fondo se han instrumentado en (i) Dere-
chos de Crédito derivados de préstamos no hipotecarios
(en adelante, “Pnﬁatamcs No protecarlos") y (ii) Dere-
chos de Créditolderlvados de prestamos con garantia hlpo-
tecaria (en adelante, “?néstimos Hipotecarios"). ————————

AVII.-Que la Sociédad GeStora tiene 1a,intencién del
que, con cargo al Fondo, se proceda a la emisién de Bonos..
de Titulizacién éae ;nteqraxan el principal pasivo deiw

-————————_-.—_——_.—_——_—_

mencionado Fondo de Titulizacién.

VIII-Que la cesién al Fondo de los Préstamos Hipote-
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X éérlos se llevard a cabo medlaﬁte‘la emisién por el Ce-
dente y la suscripcién por el Fondo de los Certificados
de Transmisién de Hipoteca respecto de 1los Préstamos
Hipotecarios. ———eeeeeeeee

Ix.-Que, con fecha 31 de julio de 2008, la CNMV ha

reglstrade el Folleto &e emisidén de los Bonos con cargo

al Fondo caaxnp?znznis FIGENCAT 1 TDA, FONDO DE rxrgzrzaﬁf“

CION DE ACEIVOB :como se acredlta con el documento qpe se

En vrrﬁdd d@ lo ;#puesto, los comparec1entes% segun;
interv1enen;-'§;;;§an la presente Escritura publica dew
constitucién de un Fondo de‘Titulizacién, césién de Dere-

‘chos de Crédito, incluyendo la emisién Y suscripcién de
los Certificados de Transmisién de Hipoteca, y emisién de

Bonos de Titulizacién (en adelante la- "Escrltura"), de

conformldad con las 31gu1entes.,—:--—:¥4-—f1¥ ————————————

L o - zsrrrumacwanzs
| PROMERA. mrcxms

" En la presente Escrltura, los termlnos definidos en

*i_@fﬁ, ei documento tltulado "Dcf:nicﬁgn.s ,“qﬁé‘se adjunta como
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Anexo 3 tendrén, salvo queiSe indique otra cosa, el sig-

.nificado que en dicho documento se les otorga. —=—=~- ;—fad“,

m-rrmcm PEL FONDO. |

La Socieda&”Geetora;cOnstltuye en este acto un Fondo ’g‘;,“
de Titulizacién de Activos de caracter cerrado que giraré
bajo 1a denominacién de "CAIXA PENEDES FTGENCAT 1 Tﬁh,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS", que S€ regira por lo
dispuesto (i) en la‘presente Escritura; (ii) en el Folle-
to. de Emisién del Fondo; (iii} en el Régl‘aDecreto
‘926/1998, de 14 de mayo Y disposiciones qde‘lo desarro-
llen, (iv) en la Ley '19/1992, de 7 de juiip, szre Régi-
ﬁen de»SGCiedades'y Eondos de Invers16n Inmoblllarla Yy
' sobre Fendos de Titulizacién Hlpotecarla, en‘cqanto a lo
no'coﬁtemplado en el Real Decreto 926/1998 y’ ‘en tanto re-

sulte de aplicacién; (V) en la Ley 3/1994, de 14 de

abril, por 1la que se adapta la Legislaciodn espafiola en

materia de Entidades de Crédito a la Segunda Directiva de
Coordinacién Bancaria y se introducen otras modificacio-
nes relativas a1<~Sistéma( Financiero; (vi) en la Ley
24/1988, de 28 : de julio, del Mercado de Valores, éen su
.;édé¢ci6n actual, en lo referente a subsuperV151on, ins-
pecéién, sancién y en lo que se resulﬁe de aplicacibén y
(vii) en las démas dlsppsxczones legales Y reglamentarlas

e

en vigor en cada momento que resulten de aplicacién. -==-

———_
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El Fondo se constituye_comcxun pgggﬁmanio carente de
#ersonalidad juridica, cerrado*pgfvélwaétivo y el pa51vo

TERCERA . ~CESION DE DERECHOS DE CREDITO.

El Cedente tiene en su activo Derechos . de Crédito

que se derivan de las Operaciones de Financiacién, cuyas

caracteristicas se describen a continuacién, y que pre-

tende darlos de baja de su balance mediante lgﬂcesxén de

dichos Berechos de Crédlto al Fondo. Los Derechos de Cre—

dltO que se derivan de estas Operaclones de Flnanciac1on ‘

se clasiflcan en»dos grupos, atendiendo a la forma ae

1nstrumentar d;chas Operaciones de Flnan01a016ﬁu (i) De*,c

"’m: .

rechos de CréaltOfderlvados de Préstamos No Hlpotecarios

y (ii) Derechos de Crédito derivados de Préstamos Hipote-

T T o - T T e o i e e S i e e e e . i~ s i e S e o " Y . . o . s o o

carios.

O o o e o o e o e o e e e e e o e s e e e e e e = =~ ——+ = - — — ———

: [ 3 R 3.1.1.-Importe y d;strﬁ;uhzé;i 41—>—‘;— —3—-¥'—: ————————————
V‘de los Derechos

El Cedente es titular, entre otros,

de- Crédito que se relacionan en. el Ahen§;4 que represen-
tan, a fecha de hoy, fo. vencido’ de

PR

un principalwtbial;

Y




QUINIENTOS SESENTA Y WUEVE MILIONES NOVECIENTOS NOVEWPA X\

NUEVE MIL NOVECIENTOS NOVENTA Y NUEVE EUROS CON NOVI vt
) J “ ) ‘ ‘ g_ :, g;'

NUEVE CENTIOS ¢5697§99,999,99>Euros), distribuido entie

CIENTO CUARENTA Y OCHO (148) Préstamos No Hipotecarios y

DOS MIL NOVECIENTOS SIETE 12:907) Préstamos Hipotecarios

(que cuentan sélo, en su caso, con garantia personal) tal

como se recoge a continuacién: --—------————-————-—————

12.243.852,46 Eu- | 557.756.147,53 569.°999.999, 99 Euros | 3.055

| ros - Euros

Losf}Derechos de Crédito han. sido Seleccichados a
”\Mpégtirfée una cartera de derechos dé“crédito,derivados de
Operaciones de Financiacién instrumentadas en Préstamos
No Hipotecarios y Préstamos Hipotecarios; concertadas por
los procedimientos habituales del Cedente y son adminis-
tradas por éste de acuerdo con las normas de gestidn
habituales y eomﬁnes para éste tipo operaciones. ———-ﬁ——¥

Todos los Dereqhos deicrédito estaban incluidOS'eh
la cartera proVisional:de p;éstamos del Cedente seleccio-
nados a 22 degjd;;ozgg 2008 para su cesiéh al Fondo y so-

bre la que sé”ﬁqﬁllevado a.vcabo la verificacién de ung”
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serie de atributbs medianté la técnica de muestreo Alea-

' }e . , \ . : B A Fao e <y ¥ ﬁr«
torio. Dicha auditoria ha sido realizada por la firma
Efnst & Young, S.A., inscrita en el R.0.K.C. con el nume-

ro S0530, segin se acredita del Ihfofme de Auditotia, co-

‘ ,f pia del cual se acompafia al Folleto registrado en la

En el Anexo 4 se contiene una relacidén de los si-

/ guientes. atributos de cada Préstamo: (i) su impoxtie, (ii)u

| ) e Lo L F T
|

su plééovresiduai/ (1ii) su tipo de interés,'(ig)alasléaq‘

racteristiCas del deudor, (v) en el caso de présfamds‘con

.

garantia hiﬁetecgmiéf las caracteristicas déi inmpebléf

| hipotecado o el rap$o§saldo actual/valor de t%s@c@én. Lag

& 0, L

(] | caracté};§£iqaé*£$iancieras y criterios de seleé@#é#ﬁéépf
los que se rela;;onan en el Anexo 5. -——————- e
3.2.-Cesién de los Derechos de Crédito. -—-——————=—--

3.2.1.-c§aién de los Préstamos No Hipotecarios. ----

| El Cedente cede y trasmite al Fondo su total parti-
cipacién en los Préstamos,Né H;potecagios; en los térmi-

nos previstos en el apartado 3.4 sigﬁienfé, por un impor-

te total iguwal al Saldo NomimaifPengiénte de Vencimjento




de los Préstamos No Hipotecaribs en la presente feCHé}
igual a DOCE uim;,s;,,posc‘;tmos CUARENTA Y TRES MIE -
OCHOCIENTOS Cm 'Y DOS EUROS CON CUARENTA Y S;IS
c:ﬁ!wuos (12. 243 852,46 Euros) El Fonqutoma y adqulere
dichﬁ:participagién porzel importe anterigrmente consig-
nado, con todoéﬁgﬁé deréch0s3y, en su caso, obligacioﬁgs"
principales y accesdrias;enllos términos previstos en los
respectivos contratos, excepto los derechos y obligacio-
nes que seguiran correspondiendo al Cedente, conforme a
lo establecido en la presente Estipulacién. ~-—==----c—au—u
Algunos de los Préstamos No Hipotecariés estan ga-
‘raﬁtizé#OSﬁcon garantias personales de terceros, astando
”todos~ellos formalizados en documento publico que lleva
apa}ejadaaejecucién (ar#iculo 517 de la Ley de Enjuicia-
miento Civi;).-——f-—-—-—i-———--————————— ————————————————
ngaféeéién es plena e incondicibhal, incluyendo los
derééﬁoé de defensa legal y administracién (sin‘éerjuicio
de lo establecido en la Estipulacidén Sexta) y se realiza
por la totalidad del plazo remanente hasta el total ven-
cimiento de los Préstamos No Hipotecarios, sin perjuicio
del derecho de(taﬁtgo de; Cedente establecido en la Esti-~

pulacién Decxnnaéptina e

- Los Préstamds-No Hipotecarios comenzaran a devengar

el interés quefcdtzésponda“afpamtir de la presente fecha,
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incluida, por lo que los intefeses devengados por los

Préstamos No Hipotecarios hasﬁaula %gcﬁande*Constitucién;.

,V‘* excluida, segu%éﬁn@porrespoﬁaiéndo;éIfCedénte, con inde~
i _~pendencia del periodo de devengp que se tenga en cuenta a
. efectos del calculo del interés en-les mismos. —==--=—===o

3.2.2.-Cesién de los Préstamos Bipouedriw.:
La cesién de los Préstamos Hipotecaiios se llevé a
cabo mediante la emisién de certificados de transmisién
de hipoteca que se corresponden con dichos Préstamos
Hipoteca;idé,»cunfofﬁéga-lo establecido en la Digﬁééfc;?n
Adicional“Quinta de a Tey 3/1994, de 14 de abril, 1kai'.é§z
i , . . ‘
] 1 . 2/1981 d3525 dé.Mar2o de Regulacién.del Mercado Hipé§é¢a~
. .« rioy susfmodﬁf#caéione$ (en adelan£§,»la “Ley 2/198Iﬁ)1§
' ' an -

| en el RéallDecrgt0158511982 de 17 de Marzo de Régﬁla¢i

R SN

|
| w o AT o 8L
del Mercado Hipbdteeario y sus modificaciones (en adelan='

te, el “Real Decreto 685/1982”), para que las mismas se

agrupen en dicho Fondo de Titulizacién de Activos, con-

forme a lo establecido en el Real Decreto 926/1998 y con-

—— i o~ —— —— —————— —— —— ——————

* I e

forme a los siguientes apartados.

' El Cedente emite, en este”mismo. acks DOS MIL NOVE-




CIENTOS SIETE (2.907) certificados de transmisién de hi-

poteca (en adelante los "Certificados de T;;nlaisién de
Hipoteca"”), por una valor nominal total de . QUINIENTOS
CINCUENTA Y srm mms SETECIENTOS CINCUENTA Y SBIS
'MIL CIENTO CUARENTA X SIRYE EUROS CON CINCUENTA Y TRES

CENTIMOS (557.756.147,53 Eyzas) . S SR

T

Cada CenpiiieadéNde??;anémisién dé‘Hipoteca partici-
pa sobre el loaﬁkée;ﬁﬁiépéiﬁal no.vencido de cada ﬁnb‘de
los Préstamos Hipotecérios y devenga unktipo de interéé
igual al tipo de interéé nominal que devengue, en cada
momento, el correspondiente Préstamo Hipotecario. -------

La cesién plena e incondicional de los Préstamos
Hip?tecarios, con las excepciones previstas en;el apaita—
do 3.6s3}§uiente, se realiza desde la preseﬁ§e fecha y
por: el'r@ismo plazo ‘restante dev‘vencimignth de dichos
Préstamos Hipotecariqs;‘no existiendo pacto alguno de re-
cbmgra(’Sin'perjuicio del derecho de taﬁteo establecido

‘eﬁ_laﬁzstipulacién‘Decinoséptina de-la presenge Escritu-

Los Certificados de Transmisién de Hipoteca emitidos
comenzaradn a devengar el interés citado a partir de 1la
presente fecha, incluida, por lo que los intereses deven-

gados por 1los Prégtamcsfﬂipopecarios hasta la Fecha de ..

Constitucién, excluida, seguirdn correspondiendo al Ce-
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dente, con independencia del periodo de devengo que se
tenga en cuenta a efectosxaéincélcuio'del interés en los
Préstamos Hipotecarios. —-——7~++——-—1—4»~—f——-——--—--—f—-

I

Los Préstamds Hlpotecarlos no cumplen todos los re-'

ey

‘ . S qulsltos establecuios en la Seccién II de la Ley 2/1981 y

—— e . —- o oo

oy e S e ;

, Los Certificados de Transmlslon de Hipoteca emitidos

en virtud de lo previsto en esta Escritura se representan

mediante un Titulo Maltiple, emitido por el Cedénte, no-
minativo, representativo de la totalidad de 1los Certifi-
cados de Transmisién de Hipoteca emitidos por el Cedente,
en la fbfma que sé adjgﬁta a la presente Escritﬁré é6mp %3“5

. . . Anexo 6 y'al que se adjuntaré come anexo la rel’féf‘civén d\'eb

P

Prestamos Hlpoteﬁarios correspondlﬁnte al Cedeﬁté qpnt®1
f | .
nida en, el Anexo 4‘ @icho Titulo Midltiple contlene las

i

s,

menciones ex;gﬁﬁagwgdr el articulo 64 del Real’ﬁ@cﬁﬁgp,,ffﬁ
685/1982. La transmisién de los Certificados de Transmi-
sién de Hipoteéa est4 limitada a inversores institucioha—

les o profesionales, no pudiendo ser adquiridas por el

publico no especializado. ———=—=———— e __




Tanto para el caso de que se proceda por ;g S@ciedad
Gestora, en representacidn y por cuenta del f;;do; a la
sustitucién de un Préstamo Hipotecario segun lo previsto”
en el apartado 5.1., como a la ejecucidén de un Préstamo
Hipotecario, se@ééj%oyprgviétq}en el apartado 6.5,‘cqm6;‘
si procediéndosewii;‘LiqéidaEién Anticipada del Fondo{
'enﬁios supuestg#-ywcon’las COQdiciones de la Estipulacién
'Dé;thoaéptina, hag;'de‘teher lugar la veﬁt;%de‘los Ce;iij

ficados, asi como\péra~cuaIQuier otro supuesto que lo te=" -

A
g

quiriera, el Ced;ﬁEé séTéompromete a fraccionar cualquiégl'
titulo miltiple representativo de los Certificados en
tantos titulos individuales o miltiples como fueren nece-
sarios, o a sustituirlos o canjearlos, para la consecu-
cién de las anteriores finalidades. --------=---——---=---

En este sentido, el Cedentg‘se compromete - a susti-
tuir cada‘doce meses el Titulo Mditiple emitido por uno
nuevo;qge;recoja laé npévas caract;rist;éas de los Certi-
fica@osucomo consecuenqia de lasiTpdifipaciqngg‘habidas
énilq;wtipos de interés y en los pfégcipalgs ?étios Prés-
;t;mos Hipotecarios, asi como en los supﬁesébsrde sustitu-
cién de los Certificados previstos en el apartado 5.1. --

La Sociedad Gestora procede, por cuenta del Fondo, a

la suscripcién de los Certificados de Transmisién de Hi-

poteca para sg“iﬁmgg;§t§~agrupacién en el Fondo. -—-—----=-—




0172008

El Cedente entrega, en este mismo acto, a la Socie-

dad Gestora, el Titulo Maltiple representativo de los

#

Qgrtificados de Transmisign de Hipébeéq«sa&critos. ——————

o R w
El Titulo Maltiple representativo de los Certifica-
dos y, en su caso, los titulos umitarios gn los que é&uél

“

se fraccione, quedaréan dePOSitadda.pof'laaSociedad Gesto-

L3 T

'9; ra en el Agente Financiero,’ que aatuaré*&omo dep081tarlo

"’V‘V’A.A ; # : f#‘

de los mismos, de acuerdo con lo estable01do en el Con-~-
trato de Servicios Financieros. —=----—-————memmmmmm
3.3.-Precio. -—--- e B
El precio total de ia cesién de los Préstamos seré
igual al 100% del importe que representa a lampresente_
Fechafél SaldQ%Nomiﬁgl Pendiente de Vencimféntg?a;‘lbéw
Préstamos ehnlawpresé;te fecha, y que es igual & QUINI&N-'
TOS SESEN&A X HUEV! MELLON!S NOVEC&SNTOS NOVIN!A X ﬂU!V!’
MIL nmcm novmrrh Y NUEVE wéos CON uwm ! m

CﬁNTIlOS &56&,§99*999 99 Buros). Dicho precio skré &gena-;;

o B e o

do por 1la 8001edad Gestora, en nombre y por cuenta del

Fondo, al Cedente, en la Fecha de Desembolso, wvalor ese

mismo dia sin devengar intereses adicionales, una vez gue




P

P ) il
" e { ) H
Uk EE

 é%f§b§d§Ahaya recibido el precio Aé?suséﬁféfiéﬁ de loé
R S chprf
Bonos, mediante el ingreso del precio en la cuenta numero
2081 abierta a nombre de CAIXA PENEDES en el Banco de Es-
pafia en Madrid., —=-------—-——---—s—m—m—m e —————m————m— e
El Cedente se hard cargo de cualquier gasto o im-
puesto que pud;gpé’prigingré§,por la cesién de los Prés-'
tamos, salvo éug}exprésé&ente Se prevea lo contrario,eh
la  presente Escritura. —------------------ m—————m— el
bgn caso deLresbluciéq'de“la consti;uqién del Fondo,
de conformidad‘§§ﬁ¢;o éétab;gg&do en la BEstipulacién v;-
gesinoctavg‘ Y ééﬁge&d@ptéﬁente, de la cesién de los .
Préstamos por parte del Fondo, (i) se extinguird la obli-
gacién de pago de los Préstamos por parte del Fondo y
(ii) 1la Sociedad Gestora estaré obligada a restituir al
Cedente cualquier derecho que se hubiera devengado a fa-
vor déi;épnqo por la cesién de losfP#éstamos;~—--—7 _____
En caso de resolucién anticip%da del Fondo, el Ce-
dgntg asgmiré el comp:omiso de hacg;'frente a los gastos
inféiéles en los quewh%ya incurrido para la’constitucién
B delebndo‘ e 'f—‘f‘f—-j“j;,’*; -----

" 3:4.-Responsabilidad del Cedente comc Cedente de los

El_Cedente,rde acuerdo con los articulos 348 del Cé-

digo de Comercio y 1.529 del Cédigo Civil, responde ante
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el Fondo:exclusivamente de la existencia y legitimidad de
los Préstamos asi como de la personalidad con 1la que
efectﬁa la cesién pero no asume responsabilidad alguna
por el impago de los Deudorqs, ya sea . del Jprincipal de

Y

. los. Préstamos, de los lntereses, o desgualqﬂier otra can-

' tidad que los mismos pudlerah adeudar en vlrtud de las“_

“ aa

Operac1ones de - Financ1ac1on. Tampepo‘iaspmixa, en cud&%~w»

ﬁiqgigr otra forma, responsabilidiﬁ.ep gafaﬁtizar directa o

¥
[ IV

1nd1rectamente el buen fin de 1la 6peraclon, ni otorgara
garantias o avales, ni incurrirad en pactos de recompra de
los Derechos de Crédito, ni en”virtud de esta Escritura,
ni en virtud del Folleto, ni de ningtn otro pacto o con~
trato. Todo ello sin perjuicio de las responsabilidades

del Cedente en. relacién “€on lo establecido en las lst@pu—

laclones qunta y Stha de esta Escritura, en el Contratoi
- de Préstamo: Partlclpativo, Yy en el Gbntrato de Piésta£6H
Subordlnado, Yy 31n perju1c1o de la* responsabllldad que sg“

deriva de 1as Dsclarac1ones y Garantias reallzada$ por e1_ 

g,

S

Cedente en 1a" Estipulac;én ‘Cuarta. Hasta la presenté:fé:

cha, el Cedente continuaré,asumiendo el riesgo de insol-




vencia de los Deudores. ———----- B e el o

. ] .,? 4 ;{

”CSiﬁ{perjuicio de 1lo anteriéf,;la Soofééﬁd?Gestqra;
eh rééfesentacién y por cuenta del }dndo,.cogg ti§ular;dé
los Préstamos tendr& accién ejecutiva contra el Cedente
para la efectividad del vencimiento de 1los miSmos por
principales e intereses, siempre que el incumplimiento de
tal obligacién no gea cpn§ecuencia de la falta de pago

Asimismo;“eﬁ éi suﬁﬁégto de que el Cedente no cum-

#

E‘pliera las obliéé@%gnes~de§critas en lafgstipulaciénHSQ:—

ta siguiente;¢@leondo,va:través de la Sociedad Gestorﬁ,

dispondréa de aeeiép de?;a%ativa frente al Cedente poragﬁ '

incumplimiento de las citadas obligaciones en relacién
con los Préstamos, todo ello de conformidad con los tra-
mites previstos para dicho proceso en la Ley de Enjuicia-
miento Civil, -—-——-=-—=mmm—m—m e o e

Eﬁtinguidos los Préstamos, el Fondoh_a;tréyés de su
Sociedad Gestora, conservard accién cdnt?ai el Cedente

hasta el cumplimiento de sus obliqaciones; ——————————————

En el supuesté?a% que el Fondo viniera obligado a

abonar g terceros cualquier cantidad con motivo de la ce-
sidn de los Préstamos que no se haya aberado a la fecha

de cesién debido a que la informacién suministrada por el

Cedente sobre los Préstamos haya sido incompleta, el Ce-
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dente sefa;ragggéﬁéhﬁe frente al Fondo de cualqufﬂ%,dﬁﬁo,;

gasto, impuesto o sancién que se derive para el Fondo. --
3.5.~Anticipo de fondos. ---—-—--- ,——e e —— —————a
El Cedente no anticipari ninguna cantidad al Fondo

por cuenta de los Deudores, sea por principal o por inte-
;eges de los Préstamos. --7»;;;f¥kf%éﬁlj—§f ——————————————

3.6.-Derechos confergdés,§i~£5§§§3§5; 1& Cesién de
. flqs Derechos de Crédito. -—fi;ftff;';“F;*ﬁT """"""" “f‘ff‘

El Fondo#;en*cuanto titul&r"déalqs‘De;echos de " Cré&=

* .dito, ostentara los derecho%kféébnocidbs*gl cesionario en

aggh T, g o

”"iél articulo 1.528 del Cédigo CiVii,‘ééi como, reSpecto de -
los Certificados de Transmisién de Hipoteca, los derechos
reconocidos en la normativa legal aplicable a los titula-

res de las participaciones hipotecarias. En concreto,

tendrd derecho a recibir todos los pagos que, a partir de

o,
s

la preéénte fecha realicen los Deudores en goncépt¢%deu’

ga

principal e intereses. ordinarios devengados, asi como

cualquier'OtrQ;Qag6;QQévse deriveAdefios DerechdsydO:Crgf‘

. P Lk 5 . . : ; Ll . *}
dito, con las extepciones previstas en este mi$mo;apaf§g—_ g
h e o . V - . - ~ 4 T ) L N 1 V
do. —===-- T T T e e B e IR




Ademés de los pagos qué éfeetﬁenﬁlcs Deudbreé, cq*’f
rresponderé al Fondo cualquier otro pagovqué'reéiba el

5

Cedente por los Derechos4de Crédlto, comO'adﬁiﬁié£rador
de- los mlsmos, incluyendo los der1§adds"de cualqﬁ;er de-
récho accesorio a las Operaciones de Fiﬁanciacién, tales
como indemnizaciones derivadas de pdlizas de seguros, pa-
gos efectuados por posibles garantes, etc., con la excep-
cién de intereses de demora, comisiones por reclamacién
de recibos impag3§e§,~cqm}sianes de subrogacién, comisio#
nes de amortiéaéién/égnéeiacién anticipada, asi co&?h
gpalggier otracoﬁ%éfép:9 éuglido que corresponderén al

Cedente. —-===-—====r-—roo-om—mosoooomses B e i

Adicionalm&pte}’el Fondo. tendrd derecho a percfbir7

las cantidades, bieneSﬂb_dErechos en pago de principal e |

intereses de los Préstamos Hipotecarios, tanto por el
precio de remate o importe determinado por resolucién ju-
‘dicial o procedimiento notarial en la ejecucién de las
garantias hipotecarias, por la enajenacién o explotacién
de lps inmuebles adjudicados o qomowconsecuenciaxde las
cifadas,ejécuciones, eh administfaéién y posesién inter-
1na de las fincas en proceso de e]ecu01on, .asi como cua-
ingulera cantldades, bienes o} dérechos de pago de prin-
 cipal o intereses de los Prestamcs No H&potecarlos que

i,

resulten de la ejecucién de las garantiaé'personales aso-
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ciadas..a éstos, per, los procedimientos que seam’ aplida-. ..

’ el R 4 ‘ ' ol ":4; i - PP
LT ) s ST
bles. ——-g-—-w=at——mm—— e it etns B scwin ey

El Cedenﬁejéé compromete a realizar lasknotificacio-
nequue,ven su caso, sean necesarias para Que dichos pa-
aog‘séan efectuados a la Sociedad Gestora. ——==-~=-- S

El Cedente deberd utilizar esfuerzos razonables para

‘ m§§tener en vigor y con p%enéékefectgs?laa pbélizas de se-
A gurb suscritas, en su casé} én ;éiééién'cch los Préstamos

Hipoteéarios,~‘sgendb el Cédentebw£¢sbon§able frente al
 Fohdo de los;ﬁééjuicios qﬁeiseféca§iénééien el mismo en

"el supuesto de que no seihayan.maptgnyﬁéken vigor y con

5 F

“plenos efectos las pblizas de”ﬁeﬁé&&éﬁ'——-—-—‘—----ef-———

3.7.-Notificacién a los Deudores. B

El Cedente continuarid administrando los Deréchos de
Creédito, conforme a lo establecido en la Bstipulacién

Sexta de la presente Escritura. La Sociedad Gestora y el

Cedente acuerdan no notificar en la Fecha de?Eon§ti£h¢i6n:

del Fondo la cesién a los respectivos Deudores ni a cual=,

quier otra.entidafl que sea necesario en relacién con las.
H W’L R . A v . g y";v4 . % ‘ f | ;’ . ‘ ¥ E
‘" »  garantias de los Derechos de Cr&ditd. et S EEE
. LR ) w’*“ ,’ :» .




Sin perjuicio de 1lo anterior; 1a Sociedad Qestora
Lnstruiré al Cedente sobre la obllgatorledad dagnétlflcar<

v;

la ces;én de los Derechos de Crédito a los Dgudores y a

cualquler entldad que sea necesario en relac16n con las

garadtia§gde los Derechos de Crédito, en elém@mento en

g :
e 4 PRI P

kéué'lo_considere oportuno, y en todo caéo,‘ehvel supuesto
de sustitucién del Cedente en la administraci6én de los
Derechos de Crédito y en el supuesto de insolvencia del
Cedenpe, utilizando para esta notificacién de la cesién,
el canal de comuniqacién fehaciente que resulte mas répif
do y eficaz a j?ipiqjde“lg SOCiédad Gestora, y, en el éé-
so de las notificaCiohes,a los Deudores, de acuerdo con
ei modelo de notif;ca01on que se adjunta coﬁo Anexo 9 a
la presente Esﬁrxtura de Constltuc1én. A'tédos los efec- -
tos establecidoé'e;§i ?a;;af§ anterior, la Sociedad Ges—m‘
tora tendra el derecho épsolicitar y el Cedente la obli-
gacién de ?uministrar, cualquier informacién que la So-
ciedad Gestora considere necesaria o conveniente. -------
3.8.-Régimen de retenciones de los pagos poxr rendi-
mientos de los Derechos de Crédito. ——-—----=—-=———-=—-—=-==-
Sl . ’
Los‘pagés realizados al Fondéméh concepto de rendi-
mientos por los Derechos de Crédito :no es;aréﬁrsujetos a

1reten€;6n alguna en razén de lo establecldo en el articu-

lo 59 k) dﬁl Real Decreto 1777/2004, de 30 de Jullo -——
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'cualqulet impuesto, dlrecto o 1nd1recto, tasa o reten01dn

e " 4

sobre dlch0s“pagbs, los mismos correrian por cuénta del

T
«,’ SR g

00

s ¥

No obstante lo anteridr, en el supuesto de que se

modificara la normativa fiscal de forma que se estable-~

cieran impuestos, tasas o retenciones sobre los pagos

s

realizados al Fondo en condépﬁb*de,ihtéréé’pbr los Dere-

chos de Crédito‘que afecten significativaﬁénte, Y de for-

i

. B
ducxra la extincién del Fondo, via 11qq;dac16n de los ac-

’t;vos remanentes, de conformldqd con lo astablec1do en la

Estipulacién Decimoséptima de 1la presente Escritura, en

cuyo caso, el Cedente podria ejercitar el derecho de tan-
teo de conformidad con lo dispuesto en dicho apartado. -~
CUARTA . ~-DECLARACIONRS Y GARANTIAS.

El Cedente, como titular de sus Derechos de Crédito,

declara y garantiza al Fondo y a la SociédadfGGStbﬁS)‘

respecto aksi,mismo_yviespecto a los Derechos de;Cré&iad‘

- En e& supUesto de que en el fuguro se estable01era:

Cedente y serén devueltos al mismo en el supuesto de que

fueran recuperados por el Fondo., ====smm———moommme :

-ma negativa, al equlllbrlo f;nanc1ero dei ando, se px@-’

i




de que es titular y cede al Fohdé:--—————————4——~ ———————
A\) En cuanto al Cedente: e m oo

1) Q@e es una entidad de créditofdebidaménpgiconstif
tuida. de acuerdo con la legislacién vigente,_ se halla

&

inscrlta en el Reg;stro Mercantll y en el Reglstro de En-
fldades de Crédito del Banco de Espana y se halla facul-
"tadaJpara otorgar préstamos a pequeﬁas~yﬁmedxanas empre-
sas, asi como para participar‘en el Mercado Hipotecario.
2) Que ni a la fecha de hoy, ni en ningin momento
desde su constitucién, se ha encontrado en situacidén con-
cursal o de insolvencia, ni ninguna otra situacién que,
dando lugar jﬁieSpgnéaﬁiliaégi pudiera conducir a la~#e?
vocacién de iaéautarigé¢16h b6mo entidad de crédito. S
3) Que ha obtenidéjtoaas las autorizaciones necesa-

rias, tanto admlnlstratlvas como corpotativas, para efec—

tuar la cesién de" 103 Derechos de Crédito (1ncluyendo 1a

| e

iF

emisién de los Certlflcados de Transmisién de Hipoteca),
el valido otorgamiento de la presente Escritura de Cons-
titucién, de los compromisos asumidos en la misma y de

los demas contratos relacionados con la constitucién del

4)’Que dispone de cuentas auditadas, individuales y

consolldadas, de los ejerc1c1os cexrados a 31 de diciem-

e

bre de 2005, a 31 de diciembre de 2006 y a 31 de diciem-

- Lo




maexauswomoodn;nmsﬂqn&e‘s C #
g
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F

bre dé%2007? éOnfdéﬁﬁiénvfavorable, sin salveaades'ﬁéwléi
audltores en,;al menos, el emltldovrespecto del ejerChclo,‘

cerrada a 3T de d1¢1embre de 290%,¥y que ha debasltago'

P

/dlchasxﬁmmntas_gn'“;
cantil. ———*»;;-—~;L---__--ff-~’

5) Que cumple la legislacién vigente sobre protec-
cidén de datos., ===—=—e—maaao- - o e e e e e e o

(B)En cuanto a los Derechos de Cxédiio que se agru-

1) Que los Derechos Qe Crédato eﬂzst%n son validos

#

ey e]ecutables de acuerdo con la leglsla016n aplicable,

w

’;hablendose observado en su: otozg@mmente todas las dispo«

% L E
F.

‘51010nes legales %plicables.‘}?¥+%frf—{—;—{F-———~---+41——&

vom

2) Que el Cedente es tﬁ?u}dr-egnﬁiéﬂé dominio de 1la
B e A PR

totalidad de los Derechos de Cré&dito, sin que exista im-

pedimento'alguno para que pueda ceder los mismos al Fon-

do. e e e e e i e . S o M e e it . b S . o o i ot e Sl e T, i s S8l P 4 S ot o o e B S e o

3) Que los datos relativos a los Derechos de Crédito

B

* .

reflejaran cqrrectamentg la situacién de los miémoswq 1a




Fecha de Constitucién, tal y como estd recogida en 1los

ficheros informaticos de los mismos, y que dichos datos

]

son correctos, completos y no inducen a error. Cualquier

% ‘%\

~otra informacién adicional sobre las caracteristicas de

L

la qartéra de préstamos del Cedente ecogida eh,este Fo-

lleto o comunicada 4 la Sociedad. Gestora es .cofrecta,
= R ) i . =5 )

A ! T e % B .

coﬁfogme;cqé la informacidén de dichos préstamos'reéogida

;‘ eﬁ;%9%wi£§heros informéﬁicoS o en Lg décum?ntaéién del

Cedente y no indﬁce a error. Asimismo, cualquiér informa-

cién sobre los Derechos de Crédito que pudiera, de cual-

quier modo, afectar a la estructura financiera o legal

del Fondo ha sido comunicada a la Sociedad Gestora. —----

4) Que lo§§ﬁégecng§>defﬂfédito devengan intereses a

tipos variablés y a tibdsffiio;. Asimismo, algunos Deré—
chos de Crédito con tipqggde interés variable tienen es-

tablecidos unos limites maximos y/o mipimos al tiporde  : ;"

interés aplicaﬁ¥§5ﬁ'

5) Que los ﬁérglﬁbévag'Crédito han sido concedidoﬁ%agtﬁ?,
segun criterios de mercado. -—---==--—--——-------o—o———soo

6) Que ha sequido fielmente los criterios contenidos
en el documento titulado "Memorandum Interno sobre Conce-
sién de Préstamos a PYMES" que se adjunta como Anexo 7 a

la presente Escritura de Constitucidn, -siendo id&ﬁutili—
: 4 LR

¥
¥

zados habitualmente por el Cedente en la concesién de
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)
préstamos a PYMES y son legales. ————————————————————————

w

7): Qﬂe ‘los- Derechos de Crédito se encuentran débid =
mente documen£a&os, ya sea en pdliza o en esérltura pu—
blica, y los‘ﬁ#snéajg? incluyenjimpbdimentos a la~lipre
transmiéién}-Qﬂéﬁ}ééég‘contrarib, tal conse@tiﬁ%eﬁ£0‘ﬁa

sido obtenlde e e e e e ] T oo

£ .
L E ,’jt” ‘ ‘ngf!‘}‘ ’

8) Qﬁe todas las pélizas y escrituras mediaﬂggvisg
que se han formalizado los Dereéhos de Crédito estan de-
bidamente dépositadas en el domicilio del Cedente a dis-
posicién de la Sociedad Gestora. Todos los Derechos de

Crédito estan claramente ideptificados, tanto en soporte

* L L : & "S‘”'
informatico como por sus,pélizas‘qmgsgr;tugas y son obje-

G

"to de andlisis y segulmlento por parte del Cedente. -----

4

w7, .
9) Que todos los Derechos de Cradlto han s1do y e&-

f,ﬁan siendo admlnlstrados por el Cedente désde el momento

o
e 'v-‘g,‘ : = %

kz;de su concesién o de la subxggacidn a. favor de CAIXA PE-

e s -
N e T

NEDES, de acuerdo con los procedimientos habitualmente

utilizados por éste en la administracién de las opera-
ciones de financiacién a PYMES. ——==——-—mm— e

10) Que no existen litigios de ningGn tipo en rela-




o
e vk : . o
- i g T

cién con los Derechos de Crédito que puedan7perjudicarfia
validez de los mismos o que puedan dar lug%rvé la aplica%
cién del articulo 1.535 del Cédigo Civil. ——éf————f—————:
11) Que ninguno de los Derechos de Crédito tendra

: paggsﬁpeQdigntes por un plazo supe;}o;;a trein&é (30) di-
as en la Feﬁha de Constitucién.——-—-——f;é——=%~f—f ———————
12) Que ninguno de los Deudore?;es titular de ningin
défgcho de‘grédito frente al Cedenﬁe”éorlél-que tenga de-
recho a‘éﬁéfciﬁar la cpmpensacién derpg;yﬁénma gue: pudie-
rénlvéf;é afectados negativamente loé{derechgsfétribuidos
por los Derechés,de Crédito. ————————————————————————————
13) Que ninguno de los Deudores puede oponer al Ce-
dente excepcién alguna al pago de cualquier cantidad re-
ferida a los Derechos de Crédito. -=-=—=—====—-=——-=—====="
14) Que efkéé@énté né hé*recibido ninguna notifigg;

cién de amortiz“aci{m‘anticipada total de los Derechos de . ‘

" 15) Que né ékisgg?hihguna circunstaricia que impﬁdé
la ejecucién deéiésvgaggﬁtigéfrelativas a los Derechos Hé”_
Crédito. _..._....____‘_;_;;.""_’I_"_/:f_.h.__.._._. ______________ ——————— e

16)"Que ninguna persona tiene un derecho preferente

sobre el Fondo, en cuanto titular de los Derechos de Cré-

dito, al cobro de las cantidades que se deriven de 1los

mismos,.salvo los derechos preferentes legales. ——====-—~
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17) Que los Derechos de Crédito’han sido concedidos
a empresarios o empresas no financieras catalanas conkun
plazo defgﬁbrgigaciénﬁgngcial no inferior a doc%gfii)wme~r
ses, de }oé égaiééiai meﬁgs el 80% sérén derech&@‘de cré-

dito frente a. pequeﬁas y medianas gmkrgsas, definidas sew

. gun la Recdmeadaciéa de la Unién Eﬂﬁbpea 2003/361!639:4 ‘

6 de mayg de 2003 Asxmlsmo, parte de los Dereéhay;geﬁi
e, "M*, |
Crédito corregpom

nas fisicas que trabajan porVCUentarpropia (auténomos) o
MiCroempresas. ——————mm—— e .
18) Que la tltima fecha de amortizacidn regular de

los Derechos de Crédlto es el 15 de abril de 2046 ——————

19) Que la 1nformac1on¢sbbre 103 Déreches de Crédito

-
3 B >

‘Contenida en el Folleto vy en;_yla fprfesér’rte Escritura de

v
Lir

Constitucién, es‘exacta y se;ajﬁsta“fielmente a la reali-"

20) Que todos los Derecﬂe§fde*€f%dité'estén denomi-
> i g & .

nados en euros, son pagaderos exclu31vamente en euros, y

no contemplan clausulas que permitan el diferimiento en

el pago periédico ni de intereses, ni de principal, sin

Fa Operac1ones concertadas con pexbom:;*




et L R R Y
perjuicio de la existencia 'de Derechos de Crédito queg%z”

encuentren en un periodo inicial de carencia de princi-

21) Que las obligaciones de pago de todos los Dere-
chos de Crédito se realizan mediante domiciliacién en una

cuenta bancarla de CAIXA PENEDES, slendo la per10d1c1dad

i
g

de las cuotas de interés, mensdal, trlmestral, semestral

o anual y la perigdipidad de las cuotas dgiprincipal,

2
;ﬁ,«,f

. . . .. .
mensual, tr1mestrak;¥§emestral, anual o a ven01m4ento, si -
e W Alm ‘o ‘

blen estas no tienen porqué c01nc1d1r en perlod1c1dad

o ¢w-y,v
3

:?ga) Que el Cedehte no tleﬁé comﬁﬁlmlanto de que
existan Deudores que hayan sido declarados en concurso. -
23) Que todos los Derechos de Crédito han sido otor-
gados para las finalidades descritas en el cuadro de Di-
visién por Finalidad de los Derechos de Crédito incluidos
en el aparta@pléxzmg q§1»Médulo Adicional a la Nopa*de
Valores del‘Fd;l§§§?§“ééféauerdo con lo anterior, ningugo
_de los préstamgs de,lévcgrtera provisiqqa} corresponde a
financiacionesvcoﬁce&iﬁaé aﬁéromotoresfinépbiliarios para
la construccién é*gehabalkyaclon de viviendas y/o locales»
comerciales, destxnados a la venta, ni a opera01ones‘de%
arrendamiento financiero. ---~-—-==—----—-—---—s--o-—TTTEoTE

(C) En cuanto a los Préstamos Hipotecarios moviliza-

dos a través de la cartera de Certificados gque se agrupan
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1) Que todos los Préstamos Hipotecarios esta&n garan-

tizados por hipoteca inmobiliaria con rango de primera,

_.Segunda o posterior hipoteca constituida sobre.el pleno .

dominié}de todas.y dada una de las fincas en cuestién. —

2) Que todas I@s hipotecas se encuentran debidamen@é‘

constituidas eﬂiﬁﬁg&%xas en los%gotrespondientesvRegiSf,
PR

tros de la Preﬁledagﬁcuyos datos de 1nscr1pclén se co—/j

- [ TR : ’ x’ﬁv

rresponden cpn lo% menc1onados en la presente Eacnlturaf,

’ P »s"v“
!v"\ et 50

de Constitucién y en el Titulo Maltiple. La inscripcién
de las fincas hipotecadas esta vigente vy sin contradic-
cién alguna y no estad sujeta a limitacién alguna prefe-

rente a la hipoteca de acuerdo con la normativa ‘aplica-

’ 3) Que las hipotecas‘hSﬁén“ébnsﬁituidas sobre fincas

“que pertenecen ‘en pleno domlnlo y en su totalidad a los
”gDeudores HpotQﬂarlOS y que reunen los re@ulsltos ex;gi*

; dpé por el artlculo 27 del Real Dec:etoA¥£5/1982 no te-

. ﬁva

V”nlendo constancia el Cedente de la exastenc1a de lltlglOS

sobre la titularidad de dichas fincas. —===——-weemccee oo



Tox
: +

© 4) Que no tié})“e} 'co‘r‘iei:iz‘niénté de la ‘§i§iStenCia de

circunstancias que §ue@agvdarwlugar a la ineficacia dé&;
! d ]

contrato de adquisicién-de.las fincas hipotecadas en ga<

rantia de los Préstamos Hipotecarios.———-—————-4; ———————

5) Que todos los inmuebles hipotecados estan situa-
dos en Espafia y han sido tasados por Sociedades de Tasa-
cién debidamente inscritas en el Banco de Espafia, estando
acréditada «dicha tasacién mediante .1a"correspogdiente
certificacién. Las tasaciones efectuadas cumplen todos

los requisitos establecidos en la 1égislaciénvsobre el
: » ‘:."::%; ‘sﬂ T R

a‘"'.‘

.mercado hipotecario. 44~~;——f-—-—-+—~—+---r ————————— ——————

6) Que el Cedente no tiene conocimlento de -que se

o
R

‘haya ‘producido el desmerecimiento del valoé de ninguna
finca hipotecada en més de un 20% del valor de tasacién.
7) Que los bienes hipotecados en virtud de los Prés-
tamos Hipotecarios no se hallan incursos en la situacién
de bienes excluldos para ser admitidos en garantia con—‘
forme al artlculb 31 1 d) ‘del Real Decreto 685/1982 y:los
Préstamos Hipotecarlds no reunen nlnguna de lasvcaractew»

ristmcas de los cnedltos eXClUldOS o) restrlngldos por el;

iz
"{

articulo 32 delgReal Decreto 685/1982 para servir de. co—

bertura a la emliibn ae tiuulos hlpotecarlos ——=mm—m——eT

i
o

8) Que los Préstamos Hipotecarios no estan afectos a

emisién de bonos hipotecarios y, a partir de la emisién
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TIMBRE

* S . oo R S T
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“de los Certificados de Transmistén d@“Hipoteca, no - esta-

ran afectos a emisién alguna de cédulas hipotecarias, bo-
nos hipotecaﬁ;os, participaciones hipotecarias u otros
certificados. ——==——mmmm e el L L

9) Que los Certlflcados de Transmisién de Hlpoteca

P

se emitén por 91 nusmo plazo que resta hasta el VQngli R

miento y por el mlsmo tlpO de interés de cada uno de losl

) 3: i
Préstamos Hlppxecarxos a que correspendan. ———————— Aot St
10) Qﬁé,?ﬂh'élidia de la eﬁlsign, el Saido Nomiﬁhl“;T
Pendlente de V,g,acxmiento de cada uno de los ?résbamos Y
. e “@uk%@ _‘$,;*“

e
*I&»MJAf

Hlpotecarlos es equivalente a la cifra de capital» del
Certificado de Transmisién de Hipoteca a que corresponde.
QUINTA . ~-COMPROMISOS ADICIONALES DEL CEDRNTE .

Reglas de sustitucién y subsanacién de Dére-

.<hos de Crédito. --—--—-mmmmme — e e

En el supuesto excepcicnaisﬁewqué,icon posterioridad

a. la Fecha de Const1tuc16n, y no. obstante las declaraekq—

S *ﬂ'

s

bservada para asegurar 3u verac1dad,~3efdetectara, ~du~-

b

S . g

«wrante,la vida del Fondo, qubﬁalg§ng_§@»los Préstamos ho




)
s
-

~

RS
> #

se ajustaba en la Fecha de Const1tuc1on del Fondo a las

‘.l‘

deplara01ones formwladas en la zstipulqchai -Cuarta aqteri
rior, el Cedent‘e se obllga az i i "'""'

(A) Sustituffugl Cogrespondiente Préstamo por otro-.

de caracteristicas financieras similares, en cuanto a im-
porte, plazo residual, tipo de interés, caracteristicas
del deudor y, en el caso de los:Préstamos Hipotecarios,
inmueble hipotecado y ratio saldo actual/valor de tasa-
ciénygqg;jgga aceptado por la Socigdéd Ges;egg,'qggunica—
AQ a'lg’igéﬁcia de Calificacién y”siempre que no -se per-
judique<ié calificacién‘oto;gada a los Bonos.—f;f ——————
- tésfcintidades:devangadas y no pagadas}ahQStéila fe-
Vcha de sustltu01én, del Préstamo quﬂ éorresponda susti-
tulr, deberén ser abonadas al Fondo éor el Cedente, en su
calidad de administrador, en el momento en que se produz-
ca la sustitucién de dicho Préstamo. ——-—---=--=-=--==-="—=
En todo caso, él sustituir algin Préstamo, el Ceden-

te debera acreditar que el préstamo sustituyente se ajus-

ta a las deciaracioneé contenidas en la Estipulagién-‘

Cuarta anterior.}La SociedadgGestora comprobara la idb—
ne;dad de las cond1c1ones del préstamo s&stltuyente -—=-

El Cedente, tan*pronto’como tenga conoc1m1ento}de

que alguno de los préstamos agrupados en el Fondo no sé'“

ajusta a las mencicnadas declaraciones, deberad ponerlo en

I

R
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conocimiento d%*lémSociedad}Gesﬁéraly en el ‘plazo de cin-
¢0 (5) dias indicarle los préstamos gueé propone. para sus-

[ T Lk g Fe

tituir a los afectados. En caso de gque se produzca la
sustitucién de algin Préstamo Hipotecario‘qﬁe sirve de
cobertura a élgﬁnWCertificado de Transmisién de Hipoteca,

de conformidad con lo previsto en el presente apartado,

el Cedente procedera a emitir un nuevo Titulo Mu&tlplew,”?a
. que sustltulré al antenlermente emitido. -—---- e ket e
El Cedente se compromete a formallzar la sustltuc1on :

o 2 %.-

de los Préstamosaen 9scr1tura publﬁca y en la forma{wf
plazo que‘estableéca la Sociedad Gestora, y a pxegérclé—
nar la 1nfbwmacion §6bre los mismos que considere ﬁ%@esa;s>
.'” riaiia’Sociedad Gestora. Los gastos que se deriven de 1la
sustitucién de los Préstamos seran a cafgo del Cedente, y

en ningun caso serdn asumidos por el Fondo. La sustitu-

/ cién se comunicard a la Agencia de Calificacién Y una co-
QQ<IW .. pia del acta notarial sera remiﬁ%da,aulamQNMY. ——————————
(B) Subsidiariamente a‘la pbliﬁébién’aéumida en el

f: 3 ﬂpunto (A) anterlor y para aquellos~$upuestos en los que

w . la sust1tuc1én§jégnlada en el mismo n@ fuera posible por-..

Ry
A




que los préstampégdisponibLQ§ resultaran ser nofhompég—“w

neos con la ¢§Ytgfé titulizada en razén de (i) su impor-

~te, (ii) su giaZQQreSﬁdgal, (iii) su_tipo de inte§é§,

“(iv) las caracuaristi¢a§JQelideudor Y,#, en el caso de

préstamos conagéiaptia hipbgeéaria, (v) las caracteristi-

cas del inmueble “hipotecado y (vi) el ratio saldo ac-. -

tual/valor de tasacién, el Cedente se compromete a la
amortizacién anticipada del Préstamo afectadé, mediante
la devolucién, en efectivo, tanto del capital pendiente
del correspondiente Préstamo y de los intereses devenga-
dQSLY no#pagados hasta 1la fechaiée sustitﬁbiéhfﬂcomo de
cualquiei otra cant?@gd que respeéto al Eféﬁtaﬁo corres-

5

poqda al,Fondo, me&&égié su ingreso en lq.cdentagde Rein-

versién. Los importes recibidos de los Préstamos afecta-
SO T . -

dos por el supuesto anteriormente mepcidnado;Serén incor-

porados a los Recursos Disponibles y aplicados en la si-
guiente Fecha de Pago con sujecién al Orden de Prelacién
de Pagos o al Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacién
segin corresponda. —-—-—————--——--—-—-——--—--—————ssosooooos

En particuba;, la mpd;ficacién por el Cedente, du-
rante la vigépcié de%lgsfPFééiamos, de las condicionés’de

_éstos sin sujecién a los limites establecidos en la le-

» &

gislacién especi§£gap;ip§blé‘yr a losl§é£minos pactados

entre el Fondgﬂy?gl Cedentgzﬁn la Escritura de ConStitu&\

T

5

o
L ;ff

L
ey
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- c1on, en el aphxtado 6.7, y en. el Folleto, Y, por tantq,

Vu €absolutamente excepc1onaL sqpandria un 1ncumpllmlento

‘u ‘
*z

fkﬂpor parte del Cedente de sm%kobl;gagiene§ que no debe ser

»‘“soportado por el Fondo. Antew:dlehv%”incumplimiento, el

Fondo, a través de la Sociedad Gestora, podré (1) exigir
la correspondiente indemnizacién por dafios y perjuicios e
(ii) instar la sustitucién o reembolso de los Préstamos

afectados, de conformidad con lo dispuesto en las letras

O

(A) o«1{B) anteriores, no suponiendo ello qué el Cedentev

Li#s

garantlce el buen frn de la operacién, sino la necesarza

reparac1on de los éﬁectos producidos por el 1ncuﬁpL;mlen*w'

v ';J

to de;sus obllgacionés, de confofmldad con - el articulo‘

g

1.124 del ’-,céd}“g’.df’i:ﬂéf%.,
’ S e

e N A__&w} EP L

PRES 3 i EREN AR

forma inmediata a 1la CNMV las sustituciones de Préstamos
que se realicen como consecuencia del incumplimiento por
parte del Cedente. Los gastos que las actuaciones para

remediar el incumplimiento del Cedente originen deben ser

.soportados por éste, sin poder repercutirse al Fondo. ---

ﬂ{ ‘.,

5.2.- Compensagién. ~-=5-~r<ro-eadoaloo

Asimismo, si a pesar de lasg 'declaraciones recogidas

E

1. La Sociedad Gestora comunlcarafdéj" 



Lt S R G I S B o i
. B A

en la Estipulacién Cuarta de lé éfesente Escrifura, cual-
quiera de los Deu@ergs llega a oponer la compensacién por..
descbnocer la cgéibﬁmdelibébérééhos de Crédité al Fondé:
el Cedente lo pondréa eﬁ éonocxmlento de la Soc1edad Ges~
téra %ﬂdeberé abonar al Eondo el 1mporte que correspondaA‘

al Fondo de la qqntidéﬁ“éompensada, mas los dafios y pex-

juicios que, en su-caso,  sespudieran haber ocasionado al:.

Fondo y que deberan acreditarse suficientemente al Ceden-

SEXTA .- CUSTODIA, mxsmc:én Y GESTION DE COBRO
DE LOS DERECEHOS DE CREDITO.

-~ D& congormldad con lo establec1do en el artlculo
61. 3 del Real Decreto 685/1982 y en: el apartado 2. b) del
grtiCuEQQZKdel Real Dggr?to 926/19985,Q;,Cedentewconser—
‘v5r§iia Cﬁstodiay‘adﬁékistracién de los Pﬁéstamos, que-
d@nd0 bShf§édo a realizar cuantos;%&tgsrseannecésarios
bafé*féféfectividad y el cobro de diCESS'PréstaﬁOS. —————

A estos efectos, el Cedente, como administrador de
los Préstamos, podrd llevar a cabo cualquier actuacién
que considere razonablemente necesaria o conveniente,
disponiendo de plenos poderes y facultades para elio.———

En todo caéﬁg r§é§e§td1éjI6s Préstamos Hipotecarios,

copresponderé a lafsodigdadAGestora, en nombre del Fondb,

H

el ejercicio dé?ﬁa t5téiidad*de las fagultades que, en
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caso de incumplimiento como gonsecuencia’ de la falta de

&R,
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pago de los Deqd@res Hipotecgmibs} sevatribuyen a los ti~

E

“tulares de Certjfhcados en el articulo 66 del Real Decre*

N to 685/1982 ————— "'""--—';f,:':‘.‘i,-"—"):“ff-"‘f:f:?" ————————————

H E A
Ly . ¥
% . 2

S Seran por cuenta del Ced!h&e toggﬁhaquellos impues-

tos directos o indirectos, tasas O gastos que sévdeven—
guen o en qué-incurra el Cedénte O que venga obligédo‘a
fepercutir el mismo en 1la custodia, administracién y ges;
tidén de loé Derechos de,Crédito} sin perjuicio de su de-
recho a qua los mlsmag le éean reembolsados, en su caso,.
por los Deuderes,vé por el Fondo en el supuesto deVQQSAJ

éste recuperarg‘los m15mos. e e

El Cedente*no perc1be remuneraclon por sus labore;

e o 2%

de admlplstra01on de 1os Derechos ‘de Crédito. i}pf%§&i¥7;“

La a‘&iﬁi;stta‘éi%n de los Derechos de Crééi‘:‘éﬂﬁe
ajustard a lo siguiente: ==wm-em—me o _______

6.1.~ Compromisos generales del Cedente como admi-~

El Cedente, respecto a los Derechos de Crédito que

‘administre, se comprometemf;eﬁ€5ﬁ§4la'Soé&edad Gestora y

Wt Sk



al Fondo a: ——~—=—=======———-—=== ————————— et T

(i) Realizar cuantos actos sean necesarios- para ‘la

efectividad y buen fin de los Derechos de Crédito ya sea

en via judiciai:é~§xtrajudi¢iél, en las condiciones esta-

blecidas en el siguiente’apaxtado. --—————————--——-————43

(ii) Realear cuantos actos sean.’necesarios para

mantener o ejﬁgutar, ‘en. su casc, las garantias Yy obliga-

ciones que se derlvenkde los Derechos de Crédito. —-——-=---

EY =

-*L N

i
e

(iii) Tener en cuenta los intereses de los titulares
de los Bonos en sus relaciones con los Deudores y en el
ejercicio de cualquier facultad discrecional derivada del
desarrollo de los servicios establecidos en la presente
Escritura y en el Folleto. -—-——==---7-=--="=-="=7==777""

‘(iv)Cpmplir todas las instguccion;s razonables de
la<Socie§ad Gestora, dadas de conformidad con las Estipu;
iacignes‘dé esta Esc?@tﬁia y en elffqllétgéf ————————————

‘ (vx Réalizar cuagtgé actos sean neceSariéslgqra so-

- Llcltar.y mantener en pleno vigor todas las llcenc1as,

aprobaciones, autorizaciones y consentimientos que pue-
dan ser necesarios o convenientes en relacién con el de-
sarrollo de los servicios establecidos en la presente Es-
critura y en el Folleto. —-—-===—--=-=-=-=----"TTTmmTmmTT

(vi) Dlsponer de eqplpos y personal suficiente para

cumplir todas sus obligac;onesﬂderlvadas de esta Escrltu— s
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' 6.2.- Responsabilidad dal ‘Cedénts, osw4 administra-

o I, B e

@r . ——---———-——-—---—-u——-—-—,g‘-’-{.’-a———‘-—@-————————---——--

=

El Cedente, como admlnistrador de lqs Préstamos,-no

“_‘

6 ” S [

sera’ responsable ae las dendas de ‘la So&iedad Gestora o

e deﬂkFondo, en relac;én con: le Bonos¢o por las 0bligac1o~
et Sane adae s
'gf)‘( - = g 4

.,

nes de cualquier Deudor. El Cedente renuncia en cualquier
caso a los privilegios y facultades que la ley le'cénfie;
re en su condicién de gestor de cobros del FOndo.y Ae ad;“
ministrador de los Préstamos'y} en particular, a loé que

disponen les articu;es 1.730 y 1.780 del Cédlgo £xv1lw¥h

e
PR

276 del Cédigo de. Comercio ——————————————————— *-¥rf7f4~;:5

g

L5

En cpncre;oﬁ el Cedente, como. admlnmstrador de los

‘ N
Préstamqs,‘no~se;a Tesponsable de’nlﬁguna perd;da,,neSw

&.
. " N g &
ﬁ

ponsabllldad rECIamaCaén o) gasto sufrido o 1ncurr1da por

. ﬁ

la Soc1edadg Qesﬁ,&a ,,owpor el Fondo como resultado m‘ﬁ?-;

hgs e

sarrollo por el Cedente de los servicios estableéidbs en

virtud de la presente Escritura Y en el Folleto, excepto

cuando dicha pérdida, responsabilidad, reclamacién, gasto

© dafio se sufra o incurra como resultado de una negligen-

A,
E 90




ol

cia o incumplimiento del Cedenfé,“respecto’&éﬁlés'Présta¥'
mos que administré, o de cualquier incumplimiento’porrés~-
te de sus obligaciones‘en virtud de esta EéCgitura y?§nv
el Folleto, estando en dichos casos el Cedente ogligédO‘a

indemnizar al_Fondo o.a la Sociedad Gestora por los dai®s

4 . .“rj»‘, ,’“”.4

y perijuicios *sn@fiddé,f{y justificados por la Sociedéd

.Gestora) comovbbgaapuaqpia‘dg dicha negligencia o incum-

W

u-‘splix‘niento . "‘“""""""""*"j—’—w"——-—w——;----'--—-'-1--1‘-;1----------.-——— :

L
t

En cualqukgr‘caso, él Eando, a través de la Soc1édad%t

Gestora tendra las aé@&ﬁnes legales que le correspondangﬂ 5 f?f,ﬁ

contra el Cedente en el caso de incumplimiento de sus
obligaciones,al amparo de los contratos suscritos con la
Sociedad Gestora. ————-—=—=-—--====----sSTooToooTTEmTmETEEITT
6‘3.- Subcontratacién. --——-———---———---=-TT-TTTTTTOT

| El Cédente, respecto de los Prestamos que adminis-
tre,restaré facultado, siempre éue ellohesté pérmltldo

por la normatlva vfgente, para subcontratar 0 delegar en

terceras personas de reconocxda solvenc1a "y capac;dad, la

j;@?li;ggién de las funciones senéla@asigpﬂe%ta.Est;pula—
Edié;;fsiempre que (i) sea legalmenéé'ggéiﬁlé, (ii) pre-
viamente se comunique a'la,CNMV‘y, en su caso, se hayan
obtenido las_autorizaciones pertinentes, (iii) medie el
consentimiento previo por escrito de la Sociedad Gestora,

en nombre del ‘Fondo, (iy} el subcontratista o delegado

T

. T
ﬂvn




posea, en su caso, una calificacién por la que no se per-

judique la calificacién de los Bonos por la Agencia de

¥

aaCalificacién y siempre que (v) dicho sabcontratista o de-

legado haya renunciado a egerC1tar*cualqn1er accién en

p

Qemanda de re5ponsabllidad contra el Fon@o, asi como . pa;a

i - *

extlnguir dichas subcontratos yfo ﬁa&eéac&cnes. BT e

‘@ t&n

En cualquler caso ni. la Soc1edad Gestora, ni el Fon-

3k

. do, asumiran responsabilidadwggicidgg&walguna distinta a-

la asumida en virtud de esta Estipulacidén, con respecto a
costes o gastos pagaderos o incurridos con motivo de la
subcontratacién o delegacién o que se deriven de la ter-

minacién de cualquier contrato al respecto. -———=——=———-- -

No 6bstanteaéh3iguier subcontrato o delggacién,; el
Cedente no quedari ‘“exonerado ni liberado mediante tal
subcontrato;o‘delegQCién de ninguna de las responsabili-«

dades asumidas}en virtud de la.presente Escritura y del

FolletQ. (;—-_;:.3 .
6.4.% 2

los Préstamos. e ————————— e

En caso de que la Sociedad Gestora constate el in-

PR T




it

‘f‘:cumpl;mlento, por parte del Cedente,;come admmnistrador‘
'de Tos” Préstamos, de las obllgac1ones estabrucadas en es—f=

ta Estipulacién, o el acaecimiento de hechos qge,’a jpi%*

cio de la Sociedad Gestora, supongan un perjuicio o ries-

go grave para la estructura financiera del Fondo o para

los derechos e intereses de los titulares de los Bonos,

la Sociedad GQééotaapodré, ademas de exigir el cumplki-

&
x

miento de sus ob};gheiones‘(Salvo en el supuesto de qﬁé'

ST e e
se opte por la pustitucién del Cedente) siempre que esté

pérmiéido por ;ainprﬁ;;iva vigente vy pre&ié consultaéé
las Agencias debéélificaciéq y a la CNMV, (i) sustituf;
al Cedente como admi;istrador de los Préstamos o (ii) re-
querir al Cedente para que subcontrate o delegue la rea-
lizacién de dichas obligaciones a la persona que, a jui-
cio de la Sociedad Geétora, tenga la capacidad técnica
aqecuada’pgra la realizacién de dichas funciones o (iii)
garantizarv;or una tercera entidad?¢9n una calificécién y
calidad crediticia sqficiente, la totalidad o parte de
las obligaciones de1“C§ﬁénte. La Sociedad Geétora tendra
en cgenta‘las propuestas que el Cedgn;evlé haga sz;e la
,qegignqcién de su sustituto. El Cedegtg,estggf¢gbiigado a

efectuar dicha subcontratacién o delegacién. —————==———un

Asimismo, si se adoptara una decisién corporativa,

normativa o judicial para la liquidacién, disolucién o

Sy
ik
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intervencién del Cedente o éste solicitara ser declarado

en situacién legal de concurso, o se admitiera a tramite

la solicitud presentada por un tercero, la Sociedad Ges-

tora sus;ituiré al Cedente como administrador de los
_ s )

Préstamos, siempre que esté7pétpftidefél}a§§aro de la le-

glsla016n aplicable. —--———-———-——~r:;-—-—* ——————————————

Adicionalmenge, en cas¢ de;cgncuraog'g indicios del.

R Y i, s ‘ i g 00T

E.

mismo, de intérvencién porﬁ%;ﬁﬁancofdefESp&ﬁa, de liéﬁi—

e Ty S s o
w

-dac1on o de sustitucién del'Gedente~6 ggrque la 5001edad

Gestora lo estime razonablemente justificado, ésta podra

requerir al Cedente para que notifique a los Deudores (y,

en su caso, a los terceros garantes y a las compafiias

aseguradoras con las que los Deudores pudieran haber sus-

crito, en.su caso, los contratos de seguro de dqggs apa-

. g it
i, @

rejadosia 1osiPnéstamcs Hipotecarios subyacghges?ajﬁ3§a"j

Certlflcados de Transm151on de Hlpoteca) la tnﬁnsmisién

e i

al Fondo de 105 Prestamos pendlentes de reembolso,:asifké~“

i

como que los pagos derivados de los mismos sélo tendrgn

=

caracter l&beﬁ@ﬁbrlaw51 se efectian en la Cuenta d& meS%—w

reria abierta a nombre del'Fondo. Novobstante,‘tanto en




et z *

i

caso-dejqﬁe el Cedéntg“pomo adminiétrador~no hﬁbfgse”cum— 4

'\

'ﬁplldo la&gotiflcac16n a los Deudores Yo ‘en su, @aip a los

¥ e

~tercercé garantes y a las comparfiias- aseguragawas, dentro’

de los cinco (5) Dias H&biles siguientes a la recepcién
del requerimiento como en caso de concurso o liquidacién
del Cedente, serd la propia Sociedad Gestora, directamen-
te o, en su caso, a través de un nuevo administrador que
hubiere de81gnado,‘la que efectile la notificacién a los
Deudores vy, en;su cdso, a losjterceros garantes y ; la;
compafiias asegu;ado;as;f%———j~-—~-—-———~¥4——————-——-~~—¥

-+ En el supﬁésﬁd“dééQhe'léélegislaeﬁ@h,aplicable aéi

lo permita, el*nugvgmadminiittador de los Préstamos serd,
.

en su caso, desighado por la Sociedad Gestora, una vez'  :

consultadas las autoridades administrativas competentes,
de forma que no se perjudique la calificacién otorgada a
los Bonos por la Agencia de Calificacién, siendo dicha
designagién comunicada a ésta y a la CNMV. La Sociedad
q@eStéra;;dﬁré acordar con el nuevd’administ;adbf-la cuan-
tiaxa peizibir, con cargo al Fondé; que,estime 6portuna.
Diéhé impérte tendréél§ACOnsiderac£$n de‘gasto éxtraordi—
nérﬁo y"se}abonaré éégfﬁkme al Orﬂén deiégelQCién‘de Pa-

gos,y al“Orden de Prelacién de Pagos de nguidgéién des-

ir‘
£

crltos en la Bstipulacién D.cinoquinta deNlé presente Es-

Critura. === e o e e
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En cégo gg%ﬁégéga legislacién aplicable asiiiégééity“{«}
mita, el Cedenﬁe §odrélsolicitargla sustitueién en la ad- ;
ministracién de I6s’Préstamos, siendo por. cuenta de éste
la totalidad de loé gastos Que dicha Sustitﬁéién conlle-

" | ve. La Sociedad Gestora autorizaré dicha sustitucién

s

sleqpre y cuando el Cedente haya engant ad& una entidad

- . que la sustituya en la funcion de agminlstrac1on y no se

5,‘

ve&_perjudicadg*&q;calificaciﬁn;otoﬁgada%aﬁlos Bonos porM

o , ) P R L LR B : N L » ;" N
la Agen01a de Calificacidn, 31gndo:di¢Ha~sust1tuc1on CO> ..

;gvmunaCada a esta y a la CNMV.

s

-

RSP En caso de sustitucién, el éédenﬁi%pondré a disposi-
cién del nuevo: administrador~}los documentos necesarios

para que éste desarrolle las actividades que le corres-

6.5.~ Servicios de Administracién de los Derechos de

o , : o \ .
Crédito.. ”-————n—-——h——--’ ----- - o = - ST SN I ——— ST

.

¥

En ‘lé- administracién de los Préstamos, efcedente.;

dedicarad el mlsmo tiempo y atenc16n a los mlsmos y ejer—7
Lo "'3 "“‘ b L

- “ cerd el mismo n;yel de pericia, cdidgao y dlllgeﬁC1é en ;
la admlnratracfén de los mismos que el que dedicatiafy ”;
‘w: : - S




ad

P
FE N
i

- S

X

S .. L S e
rejerceria en la administracién dex%erechos deﬁcrédito‘Que

LY
k]

" no hubieran sido cegadqs Y, en cualquler casqhgeierc;tara

e

un - nlvel razonable de perlcia, cuxdado y,dallgencia en la

Prgstac16n de los servicios. ------ 3—7—77-~--—*§li ———————

El Cedente, respecto de los Prégtémséﬂqﬁe adminis-
tre, estara autorizado‘para modificar los criterios para
la administracién de los mismos que se contienen en esta
Escritura y en el Anexo 7 siempre que sea legalmente po-

sible y de conqumidad con-lo establecido en la Estipula-

. % -
R s
A N

cidén Vigosinpp#ﬁﬂbgg;Qé la presente Escritura Y sieﬁprem
que dichas modifftaciqnes~nb supongan unhdeterioro en la

'admlnlstrac1on de los Erést&mos y se notlflquen a la So-

P

ciedad Gestora y no se per}udjque, en modo alguno, la ca—

lificacién otor@@@éfa }qggBonos por la Agencia de Califié,

cacién vy, adiciénalmente, siempre gue esté sujeto a los
limites de negociacién espeéificados en-la Estipulacién
6.7 siguiente., ===

En concreto el Cedente llevard a cabo, dentro de su
funcién ds administracién de loerréstamos, tqdag las ac-
ti;idadesfque se describen a contihuacién:—‘——-—; ———————

(1) Custodla dn .éscrituras, documentos y anchlvos. -

k

El Cedente magteﬁQré todas las escrlturas, documen—% ‘f‘n

- tqsﬁy%g:chivos relativos a 1los mismos Yy a cuanpier otro

N Lt E . . ~ o - ; .
~der€cho accesorio asi como cuantos decumento# sean rele-
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', . . S

vantes en relaC1on qon los mismos, bajo custoﬂlg segura y

» e« ",& é{ - J LA iy

no abandonaré &ﬁ ggseszon, custodia c control dQJloSggﬁg .

mos si no medla el previo consentlmiento escrlto de la
8001edad Gestora, en nombre del Fondo, al,efectq,‘a no
ser que sea (i) en favor delwsﬁbcontrétista o delegado
nombrado, siempre que ello esté permitido por larnormati~
va vigente o (ii) para perm;tlr al Cedente, como adminis-

P “’{ 'y *"g;,:
tgador de los Préstamos, emprende@»pibtedxmlentos para la

%

. ejecuciédn deﬁun Préstamo. ——-—---— f;'3r~;*z-—-~ ------ -———

(2) Cobto»do Cant:.dadu ‘-fg-.fi;;;.;‘..,-----_-_-?_---

,_ ‘\ R

- guira cobrando tadas las caﬁt*gtﬁgb.@ebldas Y. pagaderas

! 'Mz«

‘en virtud. de dichos Préstamos o de cualquler derecho ac—
cesorio a los miSmos Yy realizaré sus mejores esfuerzos
para asegurar que todos los pagos a realizar por los Deu-

dores o por otras personas, en virtud .de los Préstamos o

el % . e R
de cualqpignwdeaéchaaﬁccesorio a los mismos .sean. .cobra< .
ity LT N } EaR '7 _' R - . " ) - ‘ -

Fa

dos, de~acuérd6’coﬁ*iﬁs términos y condiciones de dichos.

Préstamos, en las\fbchas corresﬁ@nd;entes. ——-~-~-~—~b—~~’

5,»«;&

En elgsupuesto;de que exlsﬁiéran dlscrepanclas eniie

El Cedente, como adminzstrador daQ&q@«Prestamos, se-

. 7 . ¢ - e N o .t’,‘\ o

&




el Cedﬁnte y la Sociedad Gestora en cuanto al ;mpaxte gue-

el Cedente deba entregar al Fondo en cada Fechasde.ﬁobro, ,,,,,
referldas xanto a la. cantidad recaudada ;owo él Avance
‘Tecnlco, ambas partesvﬁEaxaran de solucionar dlCh;S dis-
*;crepaaqi§t,T81n perjuicio de dgue, en el supuesto ‘de no

o
Kl

obtenerse nlngun acuerdo al respecto antes de 18 Fecha de

Cobro, se efectuard& por el Cedente entrega provisional al
Fondo de la cantidad que establezca la Sociedad Gestora,
suficientemente acreditada al Cedente, sin perjuicio de

acordar posteriormente ajustes en dicha cantidad, --=----

(3) Pago di thtidhdns al Fondo. —====—=-=-o=---oss
N "
El abono por él Cedente al Fondo de las cantldades

recibidas por 1¢sa£r€5tamog~qqe administre,se realizaré

£ i *
b R
%

A o z
de la’ 81gu1ente forma.~f,&—f—-—-j————-———=——~*' ————————— -

mente en’la Cuenta de Reiﬁ;erslén en cada Fecha de Cobro,
los dias 20 de cada mes, o en caso de no ser Dia Habil,
el Dia Habil inmediatamente an£erior, y corresponderén a
los ingresos recibidos de los Préstamos durante el Perio-
do de Cobno anterior, con excepcién del primer Perlodo de
”Cébro q;e cbmenzaré en la Fecha deacénstlé;éién del Fondo
y finaliza;é,el ﬁltimowdia del mes delagosto de 2008 (am-—
’bas xncluldas) ;-———::—4; —————————— ;;;—?fffi?ii ——————————

La ‘per10d1c1dad mensual de dlChOS ingresos podré

e

o

Ty
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Fa

%

por FltCh al eeﬁente para su deudaxa corto plazo n@ sué'”

bordlnadaﬁg no garantx%ﬁda fuera rebajada a una*dallflca—f,

&

%

cién infefﬁbg‘aj?l, 6 dicha calificacién fuera pof-qmabf
quier motlvo retirada por la Agenc1a de Callfica01én. En
este caso, los ingresos en la Cuenta de'Réinversién se
realizaran cada dos (2) Dias Hibiles, manteniendo las
transferencias a la Cuenta de Tesoreria su periodicidad
trimestral. El Cedente, paraimgﬁtéﬁéfiigéiE@lificaciahes

asignadas a los Bonos por la Ageﬁcié;de'Calificacién,‘de-

bera llevar a cabo alguna de las actuae&ongﬁ que se estarA

'blecen en la Estipulaczén 1;1 de la presente Escrltura., -

i

A estos efectos, el Cedente Lasume el compromiso.

irrevocable de comunicar a la Sociedad Gestora, en el mo-

mento en que se produzcan, a lo largo de la iida de 1la

Emisién de Bohos‘,‘ cualquier modificacién o retirada dé

sus calificaciones a iargo Yy a corto plazo otorgadas por

la Agenc1a de Callflcac1on ——~————————————-—-———yf———f-— o
CAIXA PENEDES “en-gu calidad de Admlnlstrador‘de las%*' 5i

Prestamos ced;dos al Fondo no abona:a ninguna cantldad al ' 1

S

w 5




s

(iij‘La cantidad total que gi Cedén£é éeb3t§*entre—
gar;alkEbndo en cada Fecha de Cobro en cogcepto de admi-
,‘nisﬁnaciéﬁ de los éréstamos seréiia,Cantidad'Récaudada,

menos ‘el Ayance Técnico entregado:en la anterior Fecha de

‘sz:CbbrthmES?el Avance Técnico correspphdiénté;% la Fecha

& .
L K

de Cobro en cuestién, segin se definen a continuacidn
tanto la Cantidad Recaudada como el Avance Técnico. ——---
(1iii) A estos efectos, el Cedente procedera a comu-

nicar a la Sociedad Gestora, dentro de los cinco (5) pri-

meros Dias Hébilésyde'cada%mes, la cantidad que, seqin

sus registros, le éoriééponde~abonar al Fondo. --————=—===
(iv) En gl;supuesﬁo de que existieran discrepancias
tentre el Cedeﬁta'ﬁhla Sociedad Gestora.en cuanto al im-

porte que el Cédente»deba éggrégar al Fondo en cada Fecha

§

de Cobro, referi&ééftanﬁd‘é¢la cantidad recaudada como alf

Avance Técnico, ambas partes trataran de solucionar di-
chas discrepancias, sin perjuicio de que, en el supuesto
de no obtenerse ningin acuerdo al respecto antes de la
Fecha de Cobro, se efectuard por el Cedente entrega pro-
:visiéngi a14Fondo de la cantidad que{estéblezéa:la Socie-

dad Ges;é£a, suficientemente acreditada al Cédente, sin

‘ perjuicib de acordaf;posteriormente<ajUstes?én dicha can-
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(v) La Cant;dadvRecaudada (la "Cantidad Rnéihﬂddn

v Ke

I«L :7 Fr.
mes naﬁural (ei*“Pczxodo de Cobro”) anterior a la Fecha

‘ &

—

T

., de Cobro de loa v.4,3;13%'staamos. e e e N
' il e ]
t * AT g

(vi) El Avance Técnico ("Awvance miéhico"¥ Serélié“n
cantidad que la Sociedad Gestora detérmine, de conformi-
dad con lo establecido en el siguiente péirafo,'que debe
ser entregada por el Cedente, réspecto de los Préstamos,

~en una determlnada Fecha de . Cobro, adxnionalmente a la

“““Cantidad Recaudada. —-—————r-~—-*ﬁ~~~r*--—-7~ ————————————

El 1mporte de cada Avance ﬂécnxcm sera un 1mporte

3

que .No podra eﬁgeder de lo recauﬂado por el Cedente de»

S

. los: Préstamos, por cualquler goncepto deapago al que el

*”égtgsendo tenga derecho en cuanto Eitularﬂge*ios mismos, des-
de la finalizacién del ualtimo Periodo de Cobro hasta 1la
Fecha de Cobro en la que se solicita el Avance Técnico. -

La Sociedad Géstora calculard el Avance Técnico como

un importe igual a la suma de lo vencido y no cobrado por

el Cedente;;duxantgﬁéliEgriodo de Cobro anterig;ﬁféﬁydbﬂﬂf””
RV

sera la cantldad total que el Cedenna recaude, ﬂurante el.j~i




cepto de principal e intereséé7qﬁé‘correspondaﬁra‘IQS De-

rechos de Crédito en situacién de impago igual o inferior

a un mes al final del Periodo de Cobro anterior -a la. Fe--

L

-cha deycdbro en la que se solicitayéi‘Avance&Téén%po, con
la llmitac16n indicada en el pérrafo énterlor —emm——mmoe
(V;l) En cada Eeeha de Cobro, el Cedente entregaré
lrFondo,‘como lnfa;mhﬂhén respecto a los Préstamos que
admlnlstre, una liquidacién detallada que contanga‘ -----

T El pr1nc1pal pendiente de pago dé caﬂ% uno de los

Préstamos (diferenciando entre importe vencido y no ven-

s Las cantidades recibidas durante el Periodo de Co-

bro anterior en concepto de principal programado corres-

pondientes a"6ada’Préstamdﬂ(incluidas recuperaciones.dé'

1mpagos anterlores) ——~?——¥-———————-———-————--————---—f—'
» Las cantldades replbldas durante el Periodo de Co-

bro anterior-en concgptOTHe principal amortizado ant1c1—

. %

padamente correspondientes a cada Préstamo, indicando la
‘ '&@ ST it

PP

fecha valor en que se hayan producido los pagos anticipa-

« Las cantidades recibidas durante el Periodo de Co-
bro anterior en concepto de intereses correspondientes a
cada Eréstamo {incluidos recuperaciones de impagos ante-

rlo:es) —————————————————————————— e ——————
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» Cuota vigente y fecha del préximo pPago. ~——=—==—m——o

] TlpO de - 1nteres vigente de cada Prést§ma.y Su fe~! }w

;S’"‘ . . .
B S o

cha dé injcio de v1gen01a. ———-é-————————-—4-3ﬁ*§44-***-

" le@:&ﬂC1ak sabre el tlpOrde interés v1qenteyé—~~~‘i )

s Vida nes;dual (en meses). 3excada Préstaﬁo.-*~~;;$1: T

. Relac1én de lgs Préstamos que hayan sﬁdb deé%afar
4 S e

dos Fallldws«dusante el Periodo de Cobro anterlor el

i‘» 3,

= Importe por cada Préstamo del impago de principal
acumulado (vencido y no cobrado). T T ——— e e -
= Importe por d¢ada Préstamo del impago de interés

acumulado (vencido y no cobrado). e e

= Nimero de cuotas 1mpagadas por cada Préstamo. -----

i
o

(4) Actuacxonus en casc da n-ara.~

En caso’ de demora en. los pagos a que vengan obllga—

Ay,

udos los Deudores tltulanes de ié% Prést&mos cedidos al

T

!4 f'gFondo, el Cedente, como adm1n1$b;a¢br~g§ los mlsmos, des-

; C - ® - "

! arrollara las actuac10nes descrltas en el "Memoréndum In-
terno sobre Con03516n de Préstamos a Pymes” que se inclu-

ye como Anexo 7 a la presente Escritura, adoptando al

efecto las medidas que tomaria si siguiera'mahteniéndo la




o
S

e

titularidad de los Préstamos‘éﬁ esa situacién,rqug<3e‘de¥
beran corresponder con las que tomaria un prestamista ra-
zonablemente prudente que realice operaciones de finan-
ciacién en Espafia, siempre que el ejercicio de dichas fa-
cultades discrecionales no afecte a la gestién del Fondo,
;'ni”a"iaicaggficacién otorgada por la Agencia de Cal}fica—

cién.a los;Bonos. Quedaa,incluidas en dichas, actuaciones

thas las 3ud1c1ales qqp el Cedente consldere necesarlas

¥-= :

’parg la\rgclamac1én y cobro de las cantldades adeudadas
’pq;llgiﬁﬁéudores. ————————— ~-—-—-—~-—;*~——~f—-—7~w ———————

El Cedente, como administrador de los Préstamos ce-—
didos’al Fondo, en virtud de la titularidad fiduciaria de
los mismos o en Virtud del poder que se cita en el parra-
fo siguiente, ejercitara las acciones correspondientes
contra los Deudcgeé quefincumplap sus obligaciones de pa-
go derivadas dé"ioévPréstamos;“bicha accién debera ejer~
c1tarse por los. tramites del procedlmlento judicial de

j%cuc1on que correspapda conforme a lo prev1sto en los

artlculos 517 y s;guientes de la Ley de En]u1c1am1ento o

A los efectos anteriores y a los efectos de lo pre-
visto en los articulos 581.2 y 686.2 de la Ley de Enjui-
ciamiento Civil y para el supuesto que fuese necesario,

la Sociedad Gestora otorga un poder tan amplio y bastante
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como sea requerido en Derecho a favor del Cedente para

que éste, actuando a través de cualesquiera de sus apode-

8R9296698

rados con/faculgades bastantes a tales fines, pﬁeda, en“~"

# L
o

nombre yﬁrepresentac1@n de la Soc1edad Gestara coma re~ )

presentante~leqal del Fondo, requerir por cualquier med;o

,Jud1c1al © exﬁwajudlclal al deud@r de cualqumeré derrvs

Prestambﬁ el gago de?Su deuda y ejercitar la achén }ud;*:

]
H

e

cial contra Les;masmos, ademds de otras facultades*ﬁéﬁue—'*

ridas para el ejercicio de sus funciones como Administra-

En todo caso, y para el supuesto de falta de pago
del deudor de los Préstamos Hipotecarios que sirven de
éqbertura a la emisién dewlgshcertific&aes agrupados en

‘efvfondo, correspondera a la Sociedad'GeSt;ra, en nombre
) dél Fondo, coﬁoién titular,‘él*ééerciéié de la totalia;&
Cde las facult;éé; previstas enuZ; artlculo 66 del“Reaf
‘Decreto 685/1982. ———------';4«5’*.‘-‘;%-;5-4:,-?"—;5—‘ --------------

En el supuesto de situacién de concurrencia que re-

gula el apartado b) del articulo 66 del Real Decreto

685/1982, el derecho de adjudicacién en pago corresponde-

P
T




rd al Fondo y éi#%égér§d a;§ﬁ§£odﬁcto del rem#te se e¥§gi5
tuard en la formaiagééfgié en el referido articulo.-e-—: |
En el supuesto de que se produzca cualquiéra”de 1&5
situaciones descritas en los apartados c) y d) del arti-
culo 66 del Real Decreto 685/1982 y, en consecuencia, la
Sociedag Gestora, en nombre del Fondo, se subrogase en la
§Q$¥c;én:dél Cedente en el proced;ﬁiento;ipiciaddApor és-
te,;o iniciase un procedimiento deqejecuciéﬁ hipétecaria,
iéJSoéiédad Gestora;pféﬁederé a la‘ventévdg~los inmuebles
adjhdicagqé en el éiazoimés breve ggsibié eﬁ,¢on§iciones

e . I

dg qggéaﬂo. El Cedente dispondré deiun dereéﬁéﬁaé tanteo
para’ia adquisicién de aquellos inmueble; qﬁé se hubieren
hipotecado en garantia de los Préstamos Hipotecarios, ¥y
que se adjudiquen al Fondo, durante un plazo de diez (10)
Dias Habiles desde la fecha en que la Sociedad Gestora le
comunique fehaqigntemente~la intencién de transmiti: el
inmueble. El de;echo de tante; implicard que el Cedeﬁte
1qﬁé’}e hayan ofreéidowé§1é Sociedad Gesﬁota:——-— ———————— -
En los casasfdew;hcuﬁgigmiento por los Deudoressgg
las obligacione;’deAéagbwaerivadas de los Préstamos Nﬁvv:
Hipotecarios o Hipotecarios y péra la ejecucién de sus

garantias personales, la Sociedad Gestora, actuando en

representacién del Fondo, dispondra de accién ejecutiva
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"’Bﬁszssssg

contra dichos Deudores, de conformidad con los tramites

previstos para dicho proceso en la Ley de Enjuiciamiehto

(5) ;élizus de a.guroa b4 dnr.chos lGﬂ"ﬂt&O!y o

E1’ Ceden;e debaré reallzar esfuerzos razongblesyganax

mantener pn v1gor Yy con plenos efectos las péllzas de;se~'

ey PR
% 5

guros suscnltaa? e@ sh caso, en relaalon con los Pﬁéstg—j

g‘ v C) "’ oty } 7
mos Hlpﬁtecarloav qigndg el Cedente- responsabla frente &l

A DA or
& ¥ S AT s L
o £ E

Fondo de 1g$,p§g@u;§§os que se ocasione- al mismohsgg;

SRR T

o o
B

supuesto de que no se hayan mantenidb en vigor y con ple-
nos efectos las pdlizas de seguros.'—~———-——-———-—? —————— '
El Cedente, como administrador de los Préstamos

" Hipotecarios, deberd coordinar las actuaciones para el

.cobro de las indemnizaciones deriv§g§§Jd§ las pdélizas de

5 S : .{5’:’ A S ;“. ,E.
segyros de acuerdo con los tétrminos y condiciones de los

. Préstamos Hipotecarios y de lasypéligas de’seguros. —=-==

. E -

ASLmlsmo,;.eﬁ Cedente, édﬁb*fédmfﬁiSﬁtador de lps.
w3 :}’ 4

& v

- Préstamos no deberd tomar minguna medida, ni omitir la

2“;wgﬁg;5¢5ﬁopcién7de ninguna medida, cd?oyrégglpgﬁb sea el perju-

dicar 'en cualquier forma los derechos accesorios a. los




T e

.
H

-Préstamos y dgberéf;ufilizériiesfuerzos; razonables - 1k:siirﬁﬂw

~mantener en vf@br;y.¢gugplenos efectos dichos dereéhégh

ACCESOrios. =—m—m =it e o
6.6. chién. e o o > 2 o o o o [ P ——

El Cedente, respecto a los Préstamos, deberi comuni-
car a la Sociedad Gestora toda la informaciédn que se es-
tablece en el Anexo 8 y en los plazos que en dicho Anexo
fé7$§735ééb;ecen y, ademas, cualquier’otra“inforﬁacgén re-
,quefida ﬁgg la normativa vigente; maﬁteniendoven sus ar-
chi?ég.e#;dencia deiiés correspond%entes cpmuniéaciones.
ésiﬁiémm,tgeberé pf@ﬂéfﬁr y entregar:é’lﬁ $oéiedad Gesto-
’ k§§;léiééformACiégaadicional en reiééi§£4ggqyIoé*Préstamos

o los derechos derivados de los mismos para los titulares

de los mismos que la Sociedad Gestora solicite -razonable-

6.7. Modificiciones en los Préstamos Hipotecarios y

en los Préstamog No Hipotecarios. -----=-=—-=---——e—eoo—-

De acue:do*confiowpreviéfo en el articulo 25 de;}Réiéi

al Decreto 685/1982, de 17 de marzo y en el Real Decret§

‘326/1998,,elwgedggte;qpqudgé, sin el»gonsentimientd de.

5 ¥

la Sociedad Ggs;orai%ééncelar:voluntariamente las higptef

£ : g

cas objeto de lgéhkxéstamgs Hipotecarios por causa dﬁa; )

tinta del pago de los Préstamos Hipotecarios, renunciar o

transigir sobre ellas, novar los Préstamos, condonarlos

g
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Tlﬂ:@

cualquier acto que disminuya el rango, la eficacia Juri-

dica o el valor econémico de las hipotecas o de los P:és4

tamos -excepto .por las modificaciones autorizadas mencio-

nadas en los pérrafos siguientes. ————=mmmmemm

l

El ,Cedsntey cpmo administrador de los. Préstam@s,

quedafé desde la présente fecha, autorlzado,*nespacte ‘a
dichos Préstamos, s;empre que no sg per]udlque en fBrma

s ;5, ,;"“"

alguna la caliglcaC16n otorgada a«dos Bonos, no afg@te

negatlvamente a»lbs‘pagos a reallzar al Fondo " y*se aomu~

»n""

,'ﬁe’

nique a la Sociedad Gestora y por ésta a la Agencla‘de

Calificacién, para: T T T T e e e e e e s

(i) Permitir subrogaciones en los contratos de los

Préstamos, exclusivamente en los supuestos en que las ca-

racteristicas del nuevo deudor sean similares a las del

Aantlguo deudor y las mlsmas Se ajusten a los criterios

: "» : ,,j?r
contenldos en el “Memorandum Internd ‘sobre Concesién de

Préstamos a- Pymus" del Cedente%que,se adgunta como Anaxe

L i
2 Sy s,; o oes

7 a la preséﬁte Escrltura. "“““*1&—-*"*”—"-‘“““f‘““”

P ’,,
(11) Acordar con los Beudexes,mcdlflcac1ones en los

& g
ag e

S

RS
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tipos de interés y Vencimientb final de los Préstamos, en .

la fﬁrma establecida en los puntos s1gu1entes ————————— f
- : %'ﬁ* ;» e
Mific&cimﬁ m tﬁa tn,pos de interés: ——--&-—"----% -

i,

De acuerdo con lo previsto en la presente Escrltufai;
y en el Folleto, en éiﬁéupuesto de que el Cedente acorda-
ra la modificacién del interés de algun Préstamo y, en su
caso, dél Certificado de Transmisién de Hipoteca corres-
pondiente, seguirén correspondiendo al Fondo la tptalidad
’ d§“¥95 intereses ordinarios devengados por“el Préstamo. -

“No,pqq§An realizarse modificaé;éneSQque'égpoﬁéan un
caino'enfél Préstamoﬁq§§tipo variable a tips fijo. Adi-
clonarmente para los Préatamos a tlpo variable no podran
reallzarse modlflca01ones del tlpd de referenc1a ﬁl la
‘iréqﬁ§#¢ié con la que dicho tipo se‘&c;gailzayxél bien,
el Cedente podra renegociar a la baja el diferencial del
tipo de interés aplicable a los Préstamos, siempre ¥y
cuando el nuevo diferencial medio ponderado de los Prés-
tamos, independientemente del tipo de referencia de los
mismos, no sea }nfé:}9§f§30;50%qﬁ-—-----—-—-—-——-————--—f'

La SociedéBFlG;sfafé:)'enk~£epresentacién del Fondo,
pddréﬂen cualqugérfmompﬁ%o, a lo largo q§ﬁla vida del

e

Fende, cancelar 0 dejar en suspenso la habil;ta01on pa:a{

la modlflcac1én ﬂe& t;po de 1nterés por parte del Cedenfi‘:
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( . cy &

De acuerdo con. lo previsto en ‘hiya p\res,envte ‘Escritura
y en el Folleto, el Cedente podra modificar 1la feché; ﬁ"—
nal de vencimiento de los Préstamos,! siempre y cuando se
cumplan las :siéuien‘tes condiciones: ——————-—=cmmm—e- ——

{a) Que, en todo.iﬁ,,,caso, se mantenga la frecuenc:.a de

Ty

las cuotas de amortlzacmén del principal del Préstam ,

mantenlendq el mismo .sistema de amortizacic’m‘. mmmmpm———ee

oo
74"

(b) - Q?ue la nueva fecha de . vem:lmn.ento fimal dal‘

ok .
: E 3‘ E T

préstamo sea como méxuno el 15 de abrll de 2046 ,.*.-_.._.

S : . 2 b

", o

4-"*4-,
. g

(c) Qu‘e el‘”"ﬁréstamo cuyo plazo se esté mbdi{acanfre»,m

no haya tenldo retraso en el pago durante los ultlmos
seis (6) meses anteriores al memento deé la modificacién
del plazo y el Préstamo se encuentre al corriente de pa-

go. En aquellos Préstamos que no hayaf& tenido ninguna

hcuota vencida en los seis (6) ;mnses anterigres a la modi-

R
8 " ¥
5 8

",flcac1on y no haya retraso en . lofs pagas, se entendera que

_se cumple esta, Q.ondlclén. ---f~~-¥—-%——,-~—er--+ ——————————— ———

i L

(d) Que, few ¢§so de tratarézeﬂ;&i} in Préstamo Hlp‘qge-




cario, se otorgﬁe la”correspdndiente‘escritura de mbdif{f .
cacién del Préstamq Hlpotecarlo y se inscriba en el Ré-
gistro de la Propledad, mantenlendo el rango de la hxpo-
teca. -——---- 5-;-f‘5:‘j*ff”'~bf—‘--—“‘ff%;ff°‘-‘—--‘—:“_l
(e) Que‘aagagastpg‘éue%se deriven de la modificéc§én
de los Préstamo;gﬁﬁgﬁéa:ééEgo del Cedente o del Deudor y,
en ningin caso, sean asumidos por el Fondo. ===~==—--==—=—
(f) Que el importe a que ascienda la suma del Saldo
Inicial de los Préstamos sobre las que se produzca una
extensién del plazo de vencimiento no podra superar el
'10% del Saldo Inicial de las Préstamos‘——+~-¥~J-e ———————
En‘ningun caso el Cedente, como admlnlstrador de los
Prestamos podré decadlr, sin que medle sollcitud del deu-

dor, la modlflca016h del plazo de vencimlento de un Prés-

tamd«]E;“administrador deberé actuar;emjrelaglén con di-

" cha modificacién teniendo siempre presentes los intereses
del Fondo. —-====&=-===-s-rosssoosossssoSooomSmooomoTTmTTTe

La Sociedad Gestora, en representacién del Fondo,
podrd en cualqu;er momento, a lo largo de la vida del

Fondo, cancelar o dejar en suspenso la habilitacidén para
» 5 L .

la nmdificaciéﬁ?del'piazo de" vencimiento por partehdel

Cedente. ------ e e -

- En los supue§tos anterlores, la : mod1f1cac1on del

S

Préstamo no pmcvpaaré que éste no se ajuste a las decla—b

s
5
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. ..’7‘“'t1po de mterés de algin Prés’tm, é de su. vencim;ento

ingresos en 1la. Cuenta de Reunver31én podré dlsmlnulr en

En caso de llegar a p:dﬂuairsg li’xéﬁegaciaclén del

iy
gt e

final, se:procederd por paz;te, ,del Ced‘ent:e, 'a‘ctua,ndo como
administrador de 1los Préstamos, a la comunicacién inme-

diata a la Sociedad Gestora de las condiciones resultan-

“PE LOS RECURSOS DEL FOMSO

7. 1 cunnta‘ah auinw.zaiéa ------ -—--—-—--494*--4-15»"

as .
E1l Ebndo dlSpaggré en el Cedenbe, de acuerdo con lo

1 t’*{ x”;’

prev1stc en el Contratd de Depéslto a Tlpo de Intafés*@a’ ;‘ f

9"‘

<4 ,
rantlzado, de Una cuenta bancarla a nombre del ando Len
frn

g B '_ b > v
w&,, - &

L R

adelante, la "Cmta do Reinvezrsiébn"), a través de la

cual sévrealizarén, en cada Fecha de Cobro, todos los in-
gresos que el Fondo deba recibir del Cedente. Dichos in-
gresos se realizaran los dias 20 de cada mes o en caso de

no ser este Dia H&abil el ﬁgmedlatamentg anterior Dia

a *““r-~.
,m'_f = . ex

Hébll No obstante 1lo antéricr; la perloﬂltldad de los

:.v\ % -



el supuesto de que tuviera iugar un descenso o una reti-

rada de la calificacién de Cedente por la Agencia de Cag .

AR e T My

lificacién. --f;—-—.‘-;-*-j--;i;;fa-;u—---—-—---—-—-----—---—-—;i—-;‘-

El Cedente prestaré al Fondo los SeerClOS t1p1c054

L

de Hmntenlmlento y admialst;acién de dicha cuenta, cen—'f‘

a L PN S
4

forme a las pﬁé@th@as baﬁcaxias habltuales. Los gasﬁosf

que, en su caso, s% devengnan por el mantenlmlento de d1~f

cha Cuenta de Reinversion seran conacargo al Cedente, to-
do ello salvo que los gastos sean causados por negligen-
cia de la Sociedad Gestora., ——-——-==——-—"--=-T-oooosoTmEoET

El Cedente transferird a la Cuenta de Tesoreria
abierta en, el Agente Financiero,.coﬁ fecha valor el se-
gundo (2°) Dla Habil anterior a cada Fecha de Pégo, las
cantldades necesarlas que se encuentren dep051tadas en la
Cuenta de Relnversxén “para hacer frenfe ‘a las obllgac1o—
nes de pago prev1stas en el Orden de Preléc16n de 'Pagos y
“em el Orden de Prelacién de Pagos de quuid§c16n, esta-
blecidos, respectivamente en los apartados 15.1 y 15.3 de
la presente Esqritura, para lo que la Sociedad Gestora
dara las instrucciones oportunas. —--—--T-TTTTTTTTTTTTETT

Los saldos p081t1vos que resulten, en cada momento,

en la Cuenta de Relnvefsiéﬂ alfavor del Fondo, devengarén

un interés anual varlable trlmestralmente a favor de és-

' te, que serééigudl‘alfTipoéde Interéiﬁde Referencia de.

P = Ao S RO
¥ " i N ETEE . )




0172008 -

:“IQSYBonos determinado paré~¢ada:Eeribdo éé;%evengo de In-

tereses . -—-——..”.:.;_-————,_—.—--_-..1.-!_’:9.—-.__-'; ———————————— e et e e s

ngéﬁf Los saldd@?&e la Cuenta de Eelnvex31én se mantendrén

;}en'efectlvo. Los said@s quﬁ ﬁesulten dasla Cuenta de Re-

.'4{

wznverslén, a favor del andug n&‘pedrén ser utlllzados,
dg ﬁinguna,forma, por el Cedente, para compensar ningdn
tipo_dé;déuda ﬁ5ntenida frente a éste por el Fdndo o pér
‘tercéros gelacionagos con éste,.salvo que?el;FOndo tenga
remanente una vez ﬁtilizadés los Recursos Disponibles pa-

ra hacer fxegte ar las obligaciones de pago . preVLstas enﬁ:

# .
533 “

el Ordqp de - Prélac1én de Pagos o, en su caso,%en ei‘Orden‘f

de Prelac1on de Pagas de L1qu1dac1on y se comuniqne para

su aprobatioﬁ prev%a pbr escrltqipo:'parte de’ la Sgc;edad

En éi@ﬁﬁﬁﬁgﬁég-de que la calificacién,defutﬁﬁéﬁtehf

otorgada por la Agencia de Célificacibn para su deuda a
corto plazo no suborﬁinada y no garantiiada fuera rebaja-
da a una calificacién inferior a F1, en el caso de Fitch,
o dicha callflcac16n fuera, por cualqu1er motlvo, retlra—

. - s

e - ‘ﬁ%wfl da por la Agenc1a de Callflca016n' el Ceﬂente debera po-

Yy E g -

o,




ner en practica, dentro de los treinta (30) dias natura-
les desde la fecha en que tenga lugar tal rebaja o reti-

rada, para mantener las calificaciones asignadas a cada

una de las Serﬁéé'de Béﬁ6§;p0tTJa Agencia de Calificaciéhﬁf

&

y previa comunicacién a .la misma, una de las siguientes :

medidas : ——-———f—-1€'+_—_..';‘..'.:.'.'-_..:&._._.-___.-__—“5_:““.' ____________ -

.
%
W F

(i) enconﬁraxiuna}éntidad5con calificacién minima

para su ‘deuda a éorto piazq no subordlnada Yy no garantl-

e
L

zada de F1l, segun la escala de Fitch, que asuma, en las

mismas condiciones, las funciones del Cedente en relacién

con la Cuenta de Reinversién, u ----—--=——=—== e
(ii) obtener garantias o compromisos similares,

‘igualmente de.una entidad o entidades de crédito con la

2
&

citada‘CAIificacién, que garanticeial Fdnd@y«aaﬁiﬁﬁle so-

licitudvdq la Sociedad Gestora, el pago puntual por el

Cedente dé¢$u obligacién de reembqléd de Laquantidades

ek ¥

depdsitadasgen la Cuenta de Reinvegsién durante el;tiempo
; S . A

. en- qué el mantenlmlento de la Cuenta: dé Reinver51on en
CAIXA PENEDES suponga un posible descenso ;n las califi-
caciones otorgadas a los Bonos por la Agencia de Califi-
cacién.—-——-f~—— ————————————————————————————————————————

Todos los costes, gastos e impuestos en que se incu-

rran por la rea%i%%biényyﬂEégmalizacién de las anteriores” .

o

opciones serén'bbi,¢ﬂén£§3del'tenedor de la Cuenta de Re-

FEan
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inversién sustituido. —=-=—=moemmmeeeo___

-
a‘*v

=R estos efectos el tenpdpr de la“ﬁupnku de Reinver-

A . ;‘é“* ,
o 31én asumirad el compromiso 1f:ewﬁcabie de ¢omunicar a la

B

- Socledad Gestaxafxen el mamentcien Ghe' sa produzcan, a lﬁf

5,

¥

"3 ;; 1amgo de la vﬁda de la Emlsién deiggnos, cualquler médi-'g

i

fxb§c16n o retirada de sus @G&ifiaacxénés a largo y a

By

“‘corto plazo. otargadas por 1la Agenci 3€&Calificacién. —-

7.2. Cuenta de TeSOr@ria. =----—mmsmme—commmmoo .
El Fondo dispondrid en el Agente Financiero, de

acuerdo con lo previsto en el Contrato de Servicios Fi-

! nancieros, de una cuenta bancaria a nombre del Foago (en

N

adelante, iag Buantxadn !taaroria") B SRR

R »ﬁ;p

1. EI &edente transferlré a la Cuenta de Tesorer;a,”
con fecha Vaigg el sequndo (2°) Dla Hﬁbll anterloxﬂ~j&ada
! N E o !

Fecha d& Pago, aquellas cantidades que se 1ndican.en el'
AN o e

2. en cada Fecha de Pago, se ingresar& en 1la Cuenta
de Tesoreria, en su caso, la Cantidad Neta a favor del

Fondo derivada del Contrato de Permuta de Intereses; -~--




e

3. en la Fecha de Desembolss; el Ceden;e;ingresaféj

en la Cuenta de Tesoreria el importe correspondiente ‘a la
primera disposicién del Préstamo Subordinado; —~==-—--=""
4. el segundo Dia H&bil anterior a la primera Fecha

de Pago, el Cedente 1ngresaré en la Cuenta de Tesore;ia

la segunda d1s9051c16ﬁ dal Rxéstamo Subordinado; y ———==~ .
5. se ingregggég;eg{ka»Cuenta de Tesoreria cuales-

xqﬁﬁgra otraS‘caht{daaé31QQe~correspond§h a1 Fondo cuyo -

1ngreso no corresgnnda en.otna de las Cuentas del Fonqq,v

A través de 1a Quensa de Tesoreria se realizaran te-ﬁ S

dos los pagos del Fondo, conforme al Orden de Prelacidn
de Pagos o al Orden de Prelaci6n de Pagos de Liquidacién,
establecidos en los apartados 15.1 y 15.3 de la presente
Escritura, tespectivamente, siguiendo las instrucciones
de la Sochedad Gestora., ——==--=="7< w~f;+—;ffj—%ﬁ{+ ————————
La Cuenta de Tesoreria no podra tenex saldo negat1VO

en contra del Fondds Lﬁ% saldos de la Cuenta de Tesoreria

se mantendrén en efectivo. —————— f-—f———*:§24-jé—7e--—f——

Ui

Las cantldades depositadas en Ia Quentané}Eesoreria

IR R
devengaran intereses a favor del Fondo, “1'6s cuales se li-

quidaran mensualmente (el primer dia de cada mes), sobre
la base de un tipo de interés anual variable igual al que

resulte de disminuir quince (15) puntos basicos la media

mensual de los tipos EONIA (“Tipo de Interés de Referen-




cia de la Cuenta de Tesoreria”), de conformidad con lo

establecido en el Contrato de Servicios Financieros. Di-

w""o

1cha suma se redondearé al alza a la cqpt£31ma superlor. -

En el supuesto de que la calafxcaclém éel Agente Fi-

P

‘nanciero otorg;da por la Aggnexa-de Califlca01én para .su

ot

PR S G

' deuda a corto ﬁ}azo no subdrdlnaéa y np»éaxantlzada ﬁu&ra

>£~§

reba]ada a una Callf163016ﬁ&rﬁf€rlﬂf ; ﬁﬂgsen el caso de

T

4 o

e b ¥

fﬁpitch o dicha calificacién fﬁh§a,&g@;ﬂcualquler motlvo,

retirada por la Agencia de Calificacién,-la Sociedad Ges-
tora debera poner en practica, por cuenta del Fondo, de-
ntro de los treinta (30) dias naturales desde la fecha en

la que tenga lugar tal rebaja o retirada, para mantener

las cal;ﬁicaqmenea,asignadas a cada una de la§&Serxes dé«

Bonos por la- A@@nc&a de Callflcac1én, y previa“c@mnniea»

3 3

cién a la mi§ma,'una»de las opcionea necesarias, dentro
A . ' B o # k % {‘;' . ,5 ' . ’ o ’ N

. <.‘le E P ,% - “ 7 . L %7
de las 8lescritas a continuacién, qagwpermitan mantener un

adecuadééinél.dﬁ‘gég&ﬁgia respecto a los compréﬁis@éfde*“

5 5#' . '\guyv‘» : '>’?
rivados de ldy,func1ones como depositario del- Titulo Mul—

tiple, agente de pagos y mantenimiento de la Cuenta de

Tesoreria: ——~=——=——m—m—rm— e ———————— ———————— e




-
e

’v;

(a) thener garantias o comproﬁhsos s;malan&s de una,

PO |
‘:,‘ =,

éntldad o entidades de crédito con califlcadﬁén no infe-
rior a F1, otorgada por Fitch, que garantice“lqghcomp:o—

misos asumidos por el Agente Financiero; ——----—==-—-ee—---

(b) Sustituir al Agente Financiero por una entidad

con calificacién no inferior a Fl, en el caso de Fltch
para que asuma,*énllas mlsmas ‘condiciones, las func1énes
del Agente Financ;dre,_k————f-—— ——————————————————————— -

Todos los cqstes, @éétosm@ impuestos én que se incul

. .-,r
) #
i

. %,5 .

rran por la reallzac1én“y formallzac1on de las anterloreS‘

R
w %

opciones serén pon caenta del Agente Financiero., —-—-==~=-- -

-
S sl O
s

ok

A estos efectos el Agente Flnan01ero asumirid el com-
promiso irrevocable de comunicar a la Sociedad Gestora,
en el momento en que se produzcan, a lo largo de»la vida
de la Emisién de Bonos, cualquier modificacién o retirada
‘dgvsus*eélificaciones a lé;go y aicortqiplgzoiotorgadas
por la Agégcia de Calificacién. —:;fe~——-—}%—?——};} ——————

OCTAVA.- CONTRATO DE PERMUTA ssm’ANc:’m O SWAP.

La;Séciedad Gg§§d§; celebrafé,’en;xepéesengacién y
por cuenta del Fondo, con J.P. MORGAN CHASE BAyK N.A.
SUCURSAL EN LONDRES (en adelante, “J®, Muwmx , un

(1) contrato de permuta financiera (en adelante el “Con-

trato de Permuta de Intereses” o la “"Permuta de Intere-

ses”) a celebrar bajo el modelo de Contrato Marco de Ope-

e




01/2008. - -

’ibles con dlferentes indices" de rifermia y diferentes
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BRO296706

raciones Financieras (CMOF) preparado por 1la As,oc':j:acién
Espafiola de Banca (el “Contzato Marco”), cuyas caracte-
risticas mas relevantes se déscriben a continuacién. —---

La celebracxén del Cont;ato de Permuta de Intereses

’ ‘»responde a la necesidad de mfitigar el x:;t“esgo de tipo de

,,J;nterés que tiene lugar por:s el hecho de encontrarse los

Tt #

Derechos de C.rédlto sometldos a tn‘?pos de interés- vm;}'é-—

s

e

«
g &
"' i o A ,‘f

“

A;.)eAr:Lodos de rev1s:.én y de llmldacxﬁp §, los lntereses va-
riables establec:ldos para cada }una de las Series de los‘
Bonos gue se- emiten;COn cargo al Fondo. -—————--4—*————--
Parte A: La Sociedad Gestora, en representacién”’y
por cuenta del Fondo. S
Partg B: JP MORGAN CHASE. —--—--==---==---oo- m—————e

Ebchac dhhltqbidnoaon ~-———---—-——--—--%—-h——a;»~¥{

Las fecbgas de" lquldaClén coincidiran con :Las E’échas AT

i’ﬁ‘

de Pago de los ﬁ&ms, esto es, los dias 25 de - fe})rei’ﬁg ,de :

x!‘ T

25 de *,mayo, 25" de agosto y de 25 de novrembre ge cada ano*

-,,w; W 3 o

I
0, en case, cl!_ ,Lquegwalguno de estos dias no fuerﬁ w@ia»’w‘f

Habil, el Dia H&bil inmediatamente posterior. La pryimera




Fecha de Liquidacién serg el 25 de movigmbre dé’'2008. ---

,,”?‘*&669' de Calculo de la Parﬁéugz -———--éy?fyéf--—-

-".. 'bos “Periodos de Calculo para l&fPaf§§3Aﬁﬁseréq lds g

dias eféctivamente transcurridos entre dos Fechas dé Li—
quidaciéh consecutivas, incluyendo la primera y exclgyen¥
do la ultima. Excepcionalmehte, el primer Periodo de CAal-
culo para la Parte A tendrd una duracién equivalente a
los dias efect{yaméﬁté~ttéﬁéQurridos entre la Fecha“dg

4

Desembolso (incluida) 'y el .25 de noviembre de 2008 (ex4

I TS pR— O S — e
""" *“Los Periodos de Célculo de la Parte A-estaran a 'su -
AR :

vez diﬁididos_qﬁ géb:gegépdGQfdé céiculo-que comprendéf%ﬁ,é
los dias efectiﬁds’éntféﬁibs dias 25 de cada mes, o e;
caso de que éste no fuera Dia HAbil, el Dia Habil inme-
diatamente siguiente, incluido el primero y ekcluid§ el
segundo (en adelante, los “Sub~Periodos de Cialculo”). Ex-
cepcionalmente, el primer Sub-Periodo de CAalculo tendra
una du;écién equivalente a los dia§ efébtfﬁ3ﬁ§ﬁ€e%trans—

curridos qhtre la Fecha de Desembolso (incluida)‘y el 25

de aQQ#&p%de 2008 (ex¢luido). --—-- e F-—-4——; ——————
P AN AN : : : - E

Periodos de Céloulo para la Parte B: :~---==--=-===-

fyﬁgdgb“ﬁeriodos de Calculo para la*PamtéJB"féérén los

dias efectivamente transcurridos entre dos Fechas de Li-

quidacién consecutivas, incluyendo la primera y excluyen-
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N

do la ultima,. .Escepe¥dnalmente, el primer Periodo de gals.
culo para Parte B tendra una‘duracién'equivalénte'a los

dias efectivamente transcurridos eﬁtre'1a=Feéha.de‘Desem-

bolso (incluida) y el 25 de noviembre deAZOOBf(excluido)-

Supuestos de incumplimiento del Contrato d-'lhz-nti

e, wo

I« . . de mm.'. ‘-,.v""f“."-"”"‘,'"'“'Z?,”%"f.“*"‘."f':"%f mf e
o F [ " s :
. LI Ty gt

'+ Si en dos Fechas de Paéo‘coﬁsecut¥€33 (coinciden-

o -

SE‘:~: “.? tes con dos Fechxaﬂde L1qu1da¢¢on, de §cuerdo con la Cnn—

SO ;ff ’firmacién), la’’ Parte A no dlSpUSlgr&’de llquldez sufi—

rrespondlera satisfacer a la Parte ﬁ "bajo el Contrato de

Permuta'de'Inte;eses, éste podra quedar resuelto antici-
." padamente a instancias de la Parte B, pudiendo- por tanto
la Parte B notificar a la Parte A el Vencimiento Antici-

pado del presente Contrato de Permuta de Interesgs, fi;

; \ % 34‘ £

jando ai efactoruna F%cha de Vencimiento Antrcipado‘lEn

este supuesto,tel pago- de la Cantldad a Pagar por . la Par-

g,

te A se hamé en%la Eecha de Pago 1nmg§1atamente sxguxgﬂte

“ * ‘* ‘m

a la ftha q; recepcién por la Parte A del célqugp de la

%,

‘k .

Cantidad a




Lot T
L3 N 3 PR 3
T £

Orden de Prelacién de Pagos ) con el Orden db Prela01én‘

. de- Pag05 de Liquadaaicn. En caso de<Venc1m1ean Antlcipa~

P ¢ ,_%’A

rdo del antrato, la Parte A asumlra, Sl procede,gla obll-
“gaclqp;dél pago de la Cantldad a Pagar preV1§ta en los
términos del presente Confrato de Permuta de Intereses, y
todo ello de'conf§rmidad con el Orden de Prelacién de Pa-
gos y el Orden de’Prelacién de Pagos de Liquidacién, se-

gun corresponda. == == m s s o m e e e

Sin perjuL01oade lo anterlor, salvo en una situaciﬁn

]

permanente da.. alterac1on del equilibrio financiero del
Fando, la Socigdnggestbra,'en representacién y por cuen-

‘ta del Fondo, tratava de contratar un nuevo contrato de

permuta financiggagde ;nteregés. ————————————————————— rft%fA
Si en una’ Pecha de Pago, la Parte B no dispusiérd»wkffﬁl;ﬂﬂ

de liquidez suficiente para efectuar el pago de la tota-

lidad de la cantidad que le correspondiera satisfacer a
la Parte A, la Sociedad Gestora podrd cancelar anticipa-
damente el Contrato de Permuta de Intereses pudiendo por
“U’tanto not;flcar a la Parte B el- Ven01maéhto Amtlclpado
del preaente Contrato de Permuta:de Intereses, fijando al

efecto una Fecha de Venc1m1ento Amt1c1pado, Ea;caso de
Vencrmlentb Antlclpado del Contrato la . Parﬁe B asumlra,

'”51 prbcedb, la obligacién del pago ae la Cantldaé a Pagar

'v“ﬂ amil

P

' prev1sta, en los términos del Contraté démPermuta de In-

S
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celacién ant1c1pada deberd buscar una- Enti&ad Financzera
alternativa que~$ustituya»a la Parte B, loﬂmﬁ3<répidamcn~

te posible.

Supuestos de modifioacién en 1s mhfimd-éa de la

$x S

A s

- Criterios de Fitch.

o,
AU

| La Parte B asumlra el cbmpramlso itrevbcable de QQe
thg % [ wo
sl, durante CQ@IQUI&I momento a la lﬂqu de la vida d@ la

e i s

Em § én de Bonos la callfitggibn de la deﬁda no subcrdi—
T

e i -

,nada y no garantizada de la Earb&‘&usag31tua por debajo

oy e S

de A para la deuda a largo plazo y/o F1 para la deuda a
corto plazo, para el caso de Fitch, la Parte B reélizaié{

en el plazo maximo de treinta (30) dias naturales desde

el dia en que tuviera lugar cualquiera de dichas circuns-

tanc1as, alguna .de las ' siguientes opciones en }63 térmi~ -7 -

}

nos y candiciOnes quevGStime pertinentes la Socﬁeddd‘@eé4\

tora, prev;a c@munlcaqion a la Agencia de Califlcadlan,

w

para mantengg las callflca01ones asignadas a Gada una de




ES

lanﬁétiesvgpr Fitch: ——---—mm e e e e

(i)qﬁe“una tercera entidad con una calificaéibn de

Su deuda no subordlnada y no garantlzaga 1gual o superlor

" a ﬂ, para la deuda a~largo plazo,sy Fl para;lafdguda a

N corto plézo, segun la escala de califlcac1én de Fltch,

:t,,
-

garahtlce el cumplimlento de sus obllgac&ehes coﬁtractua—
les; —é—f———;f ------- e e e e e e

(ii) quekuna tercera entidad con las mismas califi-
caciones requeridas para la opcién (i) anterior, asuma su
posicién contractgal en el Contrato de Permuta de Intere-
ses mediante iﬁyiﬁ?fbgaé%éﬁqéﬂwel mismo, o en virtu@%ﬂé'y
nuevos contrat;$;§h§cgnéiéébn§; sustancialmente idéntiééé
dfeste contraﬁq;¥£§fiés'Obe;aciones afeétadas, siempfei f

w

que no afecten a las ca&lficaciones otorgadas a los Bqnos '

por la Agenc1a de Callflcacién, o)

(iii) si la calificacién de la deuda no subordinada%
y no garantizada de la Parte B se situia por debajo de A,
para la deuda a largo plazo, y/o Fl1, para la deuda a cor-

to plazo, seglin la escala de calificacién de Fitch, cons-

tituir -un depdsito de efectivo o de valores a..favor del

Fonddqguyq.célculo esté verificado por una tercera enti-

~dad ‘independiente, en una cuenta abierta en otra entidad

+
§

cen calificacién para su deuda a corto plazo no subordi-

nada yAnqjéarantizada igual o supegipr a F1, segun la es-
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cala de callixpac;én de Fitch, en garantla del gpmpll~

g

miento de sgs obllgaelones cont;actuales de la Parte B y

por un%&mpqrte ca:':

»:x@d

de la opef%gddaging permita mantener las callflG@tiéﬁés*m

asignadas a cada Serie de Bonos segin lo requerido por
los Criterios de SWap de la Agencia de Calificacién en
los que se definan las pautas para la cuantificacién del

importe del mencionado depésito. En este sentido, los

ng“Cnlterlos de Swap de la- Agencya de Callflcac1én” serén

g

los criterios oficiales publ;cadOS'"por Fltch el 1 de

g@osto de 20@7 --------- ﬂ——-+—?——*4+r¥—~r-*- ------ “—5~f

"%
En su céSofﬁl la callflcac1én de la deuda no shbér—

J*dlnada Yy no garantlzada de la Parte B se 51tua por debajo

y‘ﬁ“

de BBB+, para la deuda a largo plazo, y/o F2, para la

deuda a corto plazo, segun la escala de calificacién de
Fitch, ésta podra considerar que uUnicamente seran validas
las opciones (i) y (ii) anteriores, lo gque comunicard a

la Soc1edad Gestora .Y a la Parte B para que esta Gltima,

reallfbndo sus me3ores esfuerzos, adopte en el plaze mas@

Yo

breve posxblamalgung de dichas opciones (i) (11) En

Y

e

o en func1on del valor»de msrcade

RE S




tanto que se encuentren pendientes de cumplimiento'cual?
qulera de las medidas (i) o (ii) arriba mencionadas, la
Parte B, 1nmedlatamente debera incrementar el depésito ya

establecido anteriormente conforme a la‘opcién‘(lll) del

"Conprato de Permuta Flnanc1era de - Intereses, conforme a

‘los Crlterlos de Swap de la Agencia de Callflcaclon;——~—

h
d %,

‘yA astos efectos la Parte B aagmlré el ,,g:ompromlso

s g

irrevocable de comunicar a la Sociedad Géstora, en el mo-
mento en que se produzcan, a lo largo de la vida de la
Emisién de Bonos, cualquier modificacién o retirada de
sus calificaciones a largo y a corto plazo otorgadas por
la Agencia de CallflC3016n. ——i-———-———--———————————-»—e‘ ,

Todos los costes, gastos.e impuestos en que se intu-
rfah-por el incqmplimieﬁtp de las anteriores%obligacion??
§éragkpor cuenta de la P#rte B. ———==———= e Af—(

Vincini-nt&ggéljCéétrgtﬁgdj Permuta de Int.:osgc.‘ff‘

La 0currencié;‘eﬁﬁsﬁ~béso, de la resolucién antici-~
pada del Contrato de Permuta de Intereses no constituira
en si misma una causa de vencimiento anticipado del Fondo
ni liquidacién anticipada del mismo, salvo que en conjun-
cién con otros eventos O cirqunstancias relativos a la
situgtiégipatrimonial del Fondo sevprpdujerg uﬂ;fg%tera—

cién’ sustahcial o permanente de su equilibrio financiero.

ﬂElfﬁéﬁcimiento dél'Contrato de~Pefmuta’de,Intereses

e
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R SR L L

tendra lugar en la fecha mias temprana entre (1) la Fecha

de Ven01mlento Legal y (ii) 1la fecha de llqu1dacién dek;

? ¥

Fondo de- conﬁaim&dad con 1lo establecido en la Iutipu&t—

cién D.quoaiptﬁhl de l& presente Escritura, cuando ﬁlcha R

l;st :ﬁ*"‘i

llquldac1én antacipaQQ se lleve a cabo por 1la Sba;eam¢7ke@{

Gestora como consecuenc1; de que el Saldo Nominal Pen-
diente de Cobro de los Derechds de Crédito sea inferior
al 10% del Saldo Inicial de 1los Derechos de~Crédito; tal
y como se establece en el pdrrafo primero del apartado
4.4.3 del Documento de RegisS;cf“ffi:f7—~f4fj ————————————

Contrato de Permuta de Imt _a %ipo Variable.——

Importe Nbcxonal' """‘”"‘?;"“;‘*““"“‘"'T"=f
‘ Para cadafsubrPeriodo de'Céiéulo comprendido dentro
‘db un Periodo de Calculo de La Parte A, el Importe Nocio-

*nal serid el Saldo Nominal Pendlente de«Venc1miento de los

Derechos de Crédito No Fallidos sujetos a tipo de interés
! variable agrupados en el Fondo el primer dia del mes del
inicio del Periodo de Calculo de la Parte A. Para los
Sub-Periodos de Calculo comprendidos dentro del primer

Y

Periodoqge,Célcuio,dé-la Parte A, el Importe Nogﬁgﬁél“Séj‘

-,




et

ra el Saldo Nominal Pendiente de Vencimiento de los Dereé-
chos de Crédito No Fallidos sujetos a tipo de interés va-
riable agrupados en el Fondo en la Fecha de Constitucién.

Parawcada Periodo de Calcula de la;P&rté'B! el Im-
po;tevacional serd el Saldo Nominal Pendieﬁte‘de Venci-
miento de los Dereehos de Crédito no Fallidos sujetos a .
’tlpo de interés varlable agrupados .en el Fondo el primer -
. dia del ‘mes de inicio de cada Peripdo de Calculo de la
w PartévB Para el primer Perlodo de Calculo de»la Parte B,
el Importe Nocional serad el Saldo Nominal Pendiente de
- Vencimiento de los DerechQs de Crédito No Fallidos suje-
tos a tipo de interés variable agrupados en el Fondo en
la Fecha de Coqggitucién. ———————————————————————————————

Los pagoéa(éléggfééqugé}deban realizarse en viitﬁd ‘
del Contrato de Permuta de‘;ntereses, se llevaréan a cabo
en‘cada Fecha de Pago pox;sﬁ;yalor neto,_és decir, por?la
diférencia positiva*(o nedativa) entre laucantidad évpa?
gar por la Parte A y la pantldad a pagar por la Parte B
(la "Cantidad Neta"), y sujeto al Orden Prelacién de Pa-

gos establecido en la Estipulacién 15 de la presente Es-

critura de Constitucién para los pagos que deba efectuar

| Paragcada Sub-Periodo de Calgulo, el Tipo d§fInterés

YW o




I MEBER
, FST)

de la Parte A serd la suma ponderada de 1los EURIBOR (12)

meses, publicados gnfxBanco de Espaiia, obten&dos en dch ,fv

meses consecutlvqs, a contar desde el dec1mocuarto mes

E

(1nclu1do) anterior al mes de 1n1crb del correspsndiente

w0
T‘M'

Sub- Perlodo de Céiéulo hasta eﬁ tercer mes ; anterler al

& H

mes de iﬂLClO de‘diého Sub -Periodo de Célculo (ingluf&oa i

& . - _Vw,..w‘;‘ s
Cada tlpo dé réferenc1a mensual recibira la. pondera016n

que se indicari en el Contrato de Permuta de Intereses. -
Tipo de Interés para la Parte B: —--——eemc oo
Para cada Periodo de Calculo de 1la Parte B, seri el

Tipo de Interés de Referen01a de los Bonos para el Perlo—

J do de Devengo de Intereses en curso, c01nc1dente con cada

,,,,,

Perlodo de Calculo de 1la Parte B mas un margen comprendl—

do en una banda -entre -0, 15*% y 0 OO%" 4—&-—4———-——;————

# /i
LN 73

Cantidnd a Paqa: por la Plrbqui ——-f—-4-~---------f

R
w%:;‘

En cada Fecha de quuldgglonwklaxfarte A abonaré la

“f-: *" & “‘L’%‘w
Cantidad a Pagar por la Parte A, que serd iqgual a la suma
de la Cantidad a Pagar por la Parte A que se calcule para

los tres Sub-Periodos de Calculo que forman el Periodo de

Calculo de la Parte A inmediatamente anteg;or a dicha Fe-

4




g P
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cha de Liquidacién, conforme éékiﬁdica a continuacién.

El calculo de la Cantidad a Pagar por la Parte A en
cada Sub-Periodo de Calculo serd igual al Importe Nocio-
nal multiplicado por el Tipo de Interés de la Parte A Yy
.pgnmlos%diggﬁefectivamente transcur;}des en_dichovPeriodo
de ,,‘Subiealc':ulo dividido por 360. ST A
| Canti&;d a !aqax pb& la Parte B°A-—; --------- e

- En cada Fecha dqxhaqplda016n, la parte B abonara la
Cantldad a Pagar por la Parte B, que seré 1gual al resul—
ﬁamr‘de multlpllcar ‘el Importe Nocionak por el Tipo de
Interés de la Parte B, multiplicado por los dias efecti-
vamente transcurridos en dicho Periodo de Calculo dividi-
do por 360. e mmm—m—mmmmmmmmmm—————m— s m———-

NOVENA . - myrmo susom:mo —————————— m——————————

El Cedenta otorgara, de _acuerdo con lo previsto en

el Contrato de Préstamo Subordlnado, un crédito subordi—

nadb al Fondo (el “Prqstunp Sﬁbordlnado") por un importe

tota&‘ de cuatro Q;llones _trescientos ' :veinte mil’

(4.320.000) eurd%;f——*~*~——-~&-—---———————————-—————————4
5 w .f, %r g g
La entrega del f%po?te del Préstamo Subordinado se
realizara en dos disposiciones:--=—------==--TTTTTTTTTTIT

(i) La primera disposicién, por un importe de tres-

cientos mil (320.000) euros, tendra lugar en la Fecha de

Desembolso mediante su ingreso en la Cuenta de Tesoreria.
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(ii) La segunda disposicién, por un importe maximo

de cuatro millones (4.000.000) de euros, tendra lugar el

segundo Bla Habll aﬁ&erlor a la primera Fecha de Pagqmqqf =

&5

diante su Lngmeao en la Cuenta de Tesoreria. El 1f’

Sy

deflnltlvo de 1a segunda dlSpOSlQLOﬂ lo determrhara la

Soc1edad Ges@&%a i@tes del segundo ‘Dia Habil- anteriorx

;
By >

la prlmera Fecha de Pago ——-——-~——————-4—~*~—ﬂﬁ_ ———————

AAAAAAAAA

g 5

B

El 1mporke dgl«Prestamo Subordinado se destlhgci‘pbr-w”

la Sociedad Gestora conforme a lo 31gu1ente°——-—4—~--~-~-

(i) La primera disposicién se destinard al pago de
los gastos iniciales del Fondo correspondientes a la
constitucién del Fondo‘y a la Emisién de Bonos.-—==—====-

(ii) La segunda dispasici§ﬁ se?desxiharé exclusiva-

P

* ‘mente a cubrir el desfase c&riéép@ﬁaieﬁte‘existente en la

‘ primera Fecha dé Pago entrekelﬁdé%%ngé“delintereses”haSta

o - :
dlcha Fecha“de Pago Yy el*cobxo dg los 1ntereses de los

. 3
56 E; .?,

Q4¥téstamos anteriores a la pplmgra Fecha' ‘de Pago.

= e ————— o — T - - s S " —— Y P G S S S O W i S Mk G ik S S S o o -

4.




La remuneraclén del Préstﬁ%o Subordinado se reallza~

trimestralmente igual al Tipo de Interés de Referencia de
los Bonos determinado para cada Periodo de Devengo de In-
tereses mas un margen del 0,75%. Los intereses se liqui-

daréan en cada una de las Fechas de Pago, y se calcularan

i

‘tomando como base: (i) los dias efectivo§ ékistentes en

‘cada Perlodo de Devengo de Intereses y (ii) un afio com-

%

puesto por tresclentos sesenta (3609 dlas.——éf;-é; ———————

wE

Sy o
E

El veHC1m1ento del Prestamo Sﬁbordlnado tendra lugar
x énmLa fedha mis temprana entre (i) la Fecha de Venc1m1en~
to Lé;;l y (ii) la fecha de liquidacién dei Foﬁdo de con-
formidad con lo establecido en el apartado 4.4. del Docu-
mento de Registro. No obstante lo anterior, la amortiza-

cién del Préstamo Subordinado, se realizari en cada Fecha

de Pago en funciéhfde los.Récursos Disponibles destinadgs

a la amortizacién del mlsme.—=.4 —————————————————————— -

Todas las cantidageg.queideban abonarse al Cedente,

tanto. en concepto déLint%;esesygevengados'gbqo en concép-

to de amortizaé&bn de'principA1, del Préstamo Subordina-
AERPH T Prinelr e

;1:’1

r4 sobre la base de un. tipo de interés anual varlable*waf'gn

>,

do, estaran sujetas.al Orden de Prelacién de Pagos o al”

Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacién.

AN e D G G e L s T ———— e oo " ——— — ———— — T —— ot T > —— " - — — " 00 s o . VO O —

—-—— e g —— - ———

s g
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Todas las cantidades que, en virtud dé'lo'preyisto
en los pérrafos.ahteriores, no hubieran sido entregadas
al Cedéﬁte se hardn efectivas en las siguientes~Fechas de

Pago en que los Recursos Disponibles permitan dicho pago

de acuerdaééﬁhﬁaiﬂﬁméggﬂge Prelacién de Pagos gﬂé§?brﬂenf"i
g de Prelacién~déﬂfagés;dé Liquidacién y se abdﬁ;ﬁ&ané; |
preferenciaé*%%sﬁgaht;gades que cériééponderia gﬁéﬁgr{gh
g relacién cdnfé%;?éé§tam§ Subordin;aéﬁen dichai%égﬁégggj
Pago.-——i§¥;a;?;;§f§{£:—;¥; ——————————————— ——~——;f;@:;’

e L A

Las cant{dedes debidas al Cedente y no entregadas en
~virtud de lo previsto en los parrafos anteriores' no de-
vengaran intereses de demora a favor de éste.,---—-—---=-—---

o DECIMA.- PRESTAMO PARTICIPATIVO.

El Cedente otorgar&, de acuerdo con lo previsto en

e
%

LI . _ R A L Y
- ‘el Contrato de Préstamo Participatiwvo, un-préstamo subor-
et ~ - P * ~F g
. 1 - . dinado al Fondo (el “Préstamo Partigipativo”) destinado

i 7;‘por la Sociedé&?Géstora-a la dotacién inigial del Fongof

o . . %
M LR . : ; . B
de Reserva.----—-———-———----— e et it et LS
e El importe total maximo del'B@esti@p Participativo
S L A : s, ke 3

Tt

serd de cuarenta y siete millones veinticinco mil




‘(47 025.000) éuros‘ La entrega del 1mporte del Prestéﬁgf‘

Partlclpatlvo se reabizara en la Fecha de Desembolse me—i

diante su 1ngre§qwgh l; Cu@nta de Relnver51on.———----¥3j% f ._‘ ,
El importe definitivo del Préstamo Participativb se

conocera en la Fecha de Constitucién en funcién de cual

sea el importe del Fondo de Reserva Inicial y se incluira

en el Contrato de Préstamo Participativo. Asimismo, la

Sogie¢§q Gestora también lo comunicard a la CNMV en el 1

Rt y
N N it

‘ acta - = de o desembolso.

B 'L§;aﬁbrtizacién del Préstamo ngticiSavig?sse reali-
"Zaré;éﬁ cada Fecha de Pago por un fmpa:té%%éﬁﬁl al impor-
te en que en cada Fecha de Pago se reduzca el Nivel Re-
querido del Fondo de Reserva, con sujecién al Orden de
Prelacién de Pagos o al Orden de Prelacién de Pagos de "
Liquidacién, establecidos en la Estipulacién Decimoquinta

de la presen&eiEscriturq’déjConstitucién.-——-——*--—-—~¥-—

Debido al CQrééter_subqfdinado del Préstamo Partici-

‘pativo, en relacién cbn'elﬁpesto de las.qbligaciones del
Fondo y a que su-devblﬁcién depende dei~éomportamiento'de‘
los Derechos d@“CIé@itq} asi como de la evolucién de los

I é'f o i . W .
ot - - # s or g
- ) . . Lo RS

tipos de interés ﬁgaédbé a los Bonos emitidos por el Fon-

do, la remuneracién del Préstamo Participativo tendrd dos




“*"*—-—-.-%_‘__
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principal del Préstamo Participativo devengaré& un tipo de

interés anual varlable trlmestralmente 1gual a& Tlpo dek'

Interés de Refenénc1aaﬁe los Bonos determlnadq para cada';

Perlodo de Devengo de Intereses mas un margen del 1%‘ La

# -z.

Remunera016n fnja QelﬂPréstamo Pantlclpatlvo se Lxguldaxé

¥

en cada una de lasifeﬁhas de Pago, y se calcula%@ tpmande""ﬁ

o 5 -

como base.,(i) 1qawﬂias efectlvos existentes en’

riodo de Devengo de Intereses y (ii) un afo comﬁueéto por
trescientos sesenta (360) dias. ——-==-—=—em———wo———o- ———

- VRemuneracién varisble del Préstamo Participati-
vo”, que serd igual a la diferencia positiva en cada Fe-

cha de’ Pago entre los Reaq;s¢$ibﬁ§péniblss y los pagos

¥ . M i R

~ que deba realizar el Fondgmaeséonférﬁida&‘con los 6rdenes

del (i) al (xlvbv en el Orden dbaneiadlén de Pagos o can

f\
i ¥

loé érdenes del“xi) al (Xlll){ eg;@l Orden de PrelaC16ﬁ

«;5§34Pagos de.Liquidac1on, s@tableefdma‘eh los apaxtado-




e o, T e
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15.1. y 15.3. de la presente Eséiltura -—————-———-;e—53¥~“ K

Todas las cantidades qug deban abonarse al Cedente

en vtrtud de 1lo estahlegldo en los parrafos anterio

] ¢
«m y,‘ :

de Prelacién de Paéggfdettiéuidacién, establecidos en los
apartados 15.1 y 15.3 de la presente Escritura, respecti-
vamente, ~-==---ecmm e T e e e -

Las‘cantidades que en concepto de Remuneracién fija

~del Préstamo Participativo y reembolso de principal, no

o hubleran sldo entregadas al Cedente se harén efectlvas en

P

las 51gulentes Fechas de Pago en que 1os Recursos Dlspo—

'nlbles permltan dlChO pago de acuerdo con el Orden de

V_Prelac;pn de Pagos o al Orden de Pre13016a de Pagos de

‘E' L

: _LLquxda016n, establecidos en los Apartados 15 1 y 15.3 de

la presentekEscrltura, respectlvamente, y se abonaran con
preferencia a las cantidades que corresponderia abonar en ‘

relacién con el Préstamo Participativo en dicha Fecha de

Las cantidadésadeb;gas"al Cedente, en virtud de la

,,,,,,

zac1on del pr1nc1pal del Préstamo Partlclpatlvo, y no en-
tregadas en v1rtud d% lo prevasto en los pérrafos ante-

riores no deven@éx&na;ntgrgsggﬁﬁe demora a favor de éstg.’:

e FOMDO'DE RESERVA Y AVAL DE LA GENB-" ' . -
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Como‘ mecanismo de garantlaycon laV final.i,da'd dé
‘permitir los pagos-a realizar‘.por el Fondo de acuerdo con
el régimen de prelacidén de pagos descrito en la !ﬂ:&puh-
cién mimtt,,v,'se constituird un fondo de reserva de-
nominado “!‘ondo de Bpserva”. ——____—_—____"_—-'“-:T ——————

W SR e

EY E‘ondp de Reserwa se constituirid en la E‘eché de

o

Desembolso, con “cargo al Préstamo Parti01pat1ve, pér el

k

1mporte 1n1,°cial qgg sé establece a Cbntlnuac1oh (ael “FW "

v : e

; " do de M:vmwp;qipl )

% P - p o ;',;3%}~ Rt .
En cada g‘egﬁa*de Pago, se dotara al Fondo de”Re s
. hasta alcanzar el importe del Fondo de Reserva requerido

(en adelante, el “Mivel Reguerido 'd.i Fondo -de ntntva") ,

con los Recursos Disponibles que en cada Fecha de "Pago

! ! estén disponibles para tal fin, de acuérdo con el Orden
Lo --de Prelacién de Pagos descrito.en la Mipnlmién Decimo-

PE ) gt A Y . N ”
e wu. e e e s o St 2 o S e S it e S MW e el G S o e e Y . A e Gkt s B s . O S S U e o o T S
i R - b R

El 1mporte’ del Fondo de ReServa In101al y el NWel

53

Requerido dqﬂ. ;?ando de R&Berva sera determlnado pon la




’% e v, X

Sociedad Gestora,” en la Fetha de Constitucién, una veg.s

fijado el margen del Contrato. de Permuta de Interesesfxenhg

R 4

funcién del margenﬁaplicable-al Tipo de 1Interés de 1@

*

Parte B en el\Coﬂé&étoideﬁPermuta de Inﬁgrgses para el

primer.periodoaq§>gélcu}o,.¢prorme a lo previsto enagi;‘a

R

Estipulacién Octt@iwyxaéégidb en la tabla siguiente: “”—‘W ;‘f:;\JQ‘j

Margen aplicable al Tipo de Interés
de la Parte B en el Contrato de Permuta
de Intereses para el primer Periodo de

Céalculo
Entre ‘Entre Entre
-0,15% y -0,10% y | -0,05% y
~0,10% -0,05% 0,00%

Fondo de Reserva Inicial -47.025,000 44.175.000 42.750.000
Fondo de Reserva Requae-
rido, .-serd la menor de
las -cantidades siguien-
 tes: K o R
‘ (i) " El' importe del 47.025.000  44.175.080  42.750.000
Fando . \de Reserva Ini-
c¢ial..
~ + {ii): La cantidad ma-
. yor entre: S = :
" ' a)el ‘siguiente por- 16,50% 15,50% - 15,00%
centaje sobre el Saldo ¢ . - :
Nominal ~ Pendiente  de

Colb¥o de,los Bonos, o ?v“ o .
. .. 'b)El "siguiente por- 4,125% C.3,875% . ¢ 3,750%
teptaje sobre el saldo T

"irticial de los Bonos

El importe del Fondo de Reserva Inicial y el Nivel
Requerido del Fondo de Reserva para cada Fecha de Pago,
serdn comunicados por la Sociedad Gestora, a la CNMV en
el acta de desembg&sp. ————¢ﬁ~jf —————————————————————————

No obstante, dqupodré rédﬁcirse el Nivel Requerigb

del’ Fondo de Reserva en el caso de que en una Fecha de

Pago,, concurra alguha de;las siguientes circunstancias: -

sy
S s
o ey
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—Que el Fondo de Reserva no huhlena sldo dotado.parg
'su Nivel Requerldo en la Fedha den?agb*anterlor. ————— ——

'ﬁihf —Que el Saldo Nominal Pandiente dé Goﬁfo de los De-

,Jiﬁfechos de Crédlto No Fallldos couwdmgﬁgo superior a 90
dias sea mayor al 2,00% del Saldo Nominal Pendiente de
Cobro de los Derechos de Crédito No Fallidos. ———----- —
-Qﬁe no hubieran transcurrido dos afios deédeﬁla Fe-
cha de Constitucién del Fondo. ———=-=—-——mmmemmemmm e
—Que el Salﬂo“Nom:Lnal Pendiente de Cobro. ﬁcﬂmu\‘lvado‘

de los Dérecﬁos de Credlto Fallidos sea superxon*ﬁl 5%5 

del Salda Inf&iai d@'los Derechos de €rédlt0. —--44;*ff‘4!«?:

Las. cantlagges que 1ntegren &r ando de ReserVa esn‘

| 11.2.-Aval de la Genexalidad de Catalufia a los Bonos
de la Serie A2 (CA). -——--- ———————— o e o e 2 e e
] El Departamento de Ecdnomia y Finanzas de la Genera-

lidad de Cataluria, mediante Besoluc1on de fecha 1 de

bt ea-ll«v.‘é at

,Agosto de 2.008, adjunta Ei 1a presente %scrltura como

‘*.3:..

Anexo 10, ha formalizado el;awalgde’Ia‘Generalidad en




virtud del cual la Generalidad de Catalufia garéntiza, con

renuncia al beneficio de .la excusién establecido en el

articulo 1.83dndé1“C6di§6 Ciﬁﬁl, el pago de las lelQQ*

ciones econémlcas ex1g1bles al Fondo derivadas de los Bo-

fnps de 1la Serie*wﬁz ﬁ(@kﬁ  por un importe nominal de

%y

-

229.100.000 eures. ---‘---..—‘,-»-,;-J—.—-----------—-—-----—--7‘-—5’;

A W RS

c.:actatistxgps gnnqxplos del Aval de la Gcng=‘1§_ s

&d‘-*---—--—-—---~—--—---~—-----— ——————————— S S RO S

- El1 Aval de la Generalidad se extiende exclusiva-
mente al principal y a los intereses correspondientes a
los Bonos de la Serie A2 (CA).-—====m=——ecem e
con plemps efectos hasta el total cumplimiento de las

obiigaciones econémréds derivadas‘de/losVBonos»de la Se-

;rie AZ (GA). En todo caso, el Aval de la General&dad ven-

ﬂ_wceré el 25 de noviembre de 2049 o,.31 dlcha ﬁecha no fue-
'sra&un Dia Habil, el primer Dia Hébil‘s;ggjepté; ——————————

- La efectividad del Aval de la Generalidad queda
condicionada, tras la verificacién y registro en la CNMV
del Folleto y el otorgamiento de la presente Escritura de

Constitucién, a la remisidén de la documentacidén menciona-

da en el pérﬁaﬁo §1§u1entez—,f —————————————————————— e

La Soc1edad Gestora déberé remitir al Departamento -

' de: Economia y»Eingﬁiés;dﬁfla?Generalidad"de Catalufa: (i)

JZE% Aval de 1la Geﬁeralidad'permaqepe;é“en vigor y
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i
PN

;ﬁng copia de las carta§jdéx&§}ﬂﬁén§ié§deVCalificacién

e, 0 Lo

iccmunicando las calificadioneéa“prdvisiénales Y, poste—

xlormente, fanaies otorgadas a»cad% una de las Serﬁes de
ik . y .

Bgnos, (i) ‘Vuna‘“ certlflcaca.én delr Ceglente manlfes’tando

, .

que los Derechos de Créd&t& zgﬁnénfia~ condiciones-del

ﬂ&t *

. ,\'*44;

,n~‘

Convenlo Marco de~ colaborac16n'4aﬁexb a la Resolucién

ECF/753/2008 y (iii) un ejemplar del Folleto registrado
en la CNMV,Ndel,cual se hara una versiéh, como minimo, en
lengua catalana.-=—===mmmooommmmmmmeo

—La prestac1én y el otorgamiento del Aval de la Ge-

neralldad no devengbrén comisién alguna.————¥¥f¥~—a~—;f~~

. ;,.v 5 ‘s e

-La Soc1edad Gestora debera comunicar al Departameh-
to de Economia v Finanzas de la Generalldad de Cataluna

H‘v

en cada Fecha ﬁe Pagd de los: Bonos de las ngles AZ %& o f’

el saldO»V1v°€de Ig¢Ser1e A2 (CA).--=--- cemme r~~~~~“-—»$

S
H
oy

—A51mlsmo, la Sociedad Gestora deberd remitir des-
pués de cada Fecha de Pago la informacién prevista en la
Resolucién ECF/753/2008, en las condiciones y con el con-

tenido previsto en la misma.-——=——=——oomemmm

Ejecucién del Aval de LiﬁQ.ﬂg;f%iqsq:----—-—--—-----

B ‘ . I Af

g ’ - e’




El Aval de 1la Generaliaad se ejecutara en caSosdéi
que los Recursos Disponibles, una vez satisfechas las
cantidades por los conceptos inmediatamente anteriores ¢n
el Orden de Pre;géibn‘gg_Eagds o en el Orden de Prelaciég
de Pagos de Lidﬁidaéibn,,ho‘fuerén suficientes para até§;.
der. el pago de thereses o prlnc1pal de los Bonos de lét >;f \ﬁ, . £

Serla A2 (CA), y eklo ed las Fechas de Pago correspoa~

dientes, de acué:pﬁmcon el @xdzn de Prelacién de Pagos. yj ’

el Orden de Prelacfhn dg Bagés de Liquidacién.~--—==—=——== ‘W1k;;%?1¢;;“

'En el supuesto descrito en el parrafo anterior, la
Sociedad Gestora comunicara inmediatamente al Departamen-
to de Econoﬁia y Finanzas de la Generalidad de Catalufia
el importe que corresponda desembolsar a la Generalidad
»de Cataluﬁaw quien previa comprobaciéﬁﬁ,prccéderé.a su
pago a traves de la Cuenta de Tesoreria. El desémbolso,
en su caso, de las c@nﬁidades rqugtida$~en virtud del
.‘Aﬁallde la ééneralidaaqlgéré realizadé poniél Départamen— '%5;%

to de Econcmla y Finanzas de la Generalldad de Cataluﬁa

gt

en un plazo maximo de tres (3) meses contados a partir de

la fecha en la que la correspondiente cantidad debiera
haber sido pagada a los titulares de los Bonos. ———======
La Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, podra ar-

bitrar mecanismos, para que, en caso de que se produzca la

situacién contemplada en el parrafo anterior, se abore a:

W
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los titulares de los Bonos de la Serie A2 (CA) la totali-
dad o parte del importe dghla;obligaci6ﬁ4d§ pago asumida

q‘\pcr’el Aval de la Generalidad en.su,miSma‘fécha de venci-

mlento natural, aun sin haber re01bado el importe co;res-
: pondlente al;Aval de la Generalldad, carﬁespondiendﬁiabe
s

;j?@hdc soportar, en su caso;gglygosgagdégﬁ§adb del citado
E yzﬁecanismo e ——————————— «»—w*—w—-——-—-—-———-c---- —————

Ei reintegro de los importes dispuestos con catgo él
Aval de la Gener;lidad, tanto si hubieran,sidé?diSpuestgs
para el pago de ‘intereses como para el reembélsé del

principal de los ‘Bonos de la Serie A2 (CA), se‘realizaré

,,i

i,

en cada¥hna de)laH FEChas de Pago, hasta su reémﬁnlcﬁ,%o—

g

" - tal, y Se hara con cargo a los Recursos Dlsponlbles, ocu-

-

pando las Mfsmﬁh ﬁrdenes que tuv1eran el pago de losf1n<

253\‘ ‘, q;

R %»» tereses,devéngades yfla amortlzaclén del prlncapal demigs,

5, v Foe
Y :

Bonos &&ﬁig Seriﬁfﬁz (CA), respectivamente, é """" i&nﬁ‘lgl
ww \5 ‘ %w L .
Orden de: Pférhc16n ‘de Pagos y al Orden de Prelac16n de

e

Pagos de.Liquidacién.-—-—~—————mm o
En caso de que, conforme a las reglas anterjiores, en

una Fecha de Pago, el Fondo, ademas de reintegrar el im-
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pé}te dispuesto con cargd al’Aval‘déwla*ceﬁéiélidad,,ree‘

quiera la disposiciénvde un nuevo importe para el pago -de .

intereses o para el reembolso del principal de los Boneos
de la Serie A2 (CA), la Sociedad Gestora calcularid y

aplicard el importe neto que, segun el caso, deba solici-

tar o reintegrar a la Generalidad de Catalufia.------- T;;“

., "El Cedente se compromete a no emprender accién algu-

w ok

na en demanda“z,ﬁ.:ld,e;“,' responsabilidad contra el Fondo, 's_i,n_

perjuicio de laSWaggiOﬁeggghe pueda emprender contra-léJﬁ

Sociedad Gestora. —————=—==-— e

———

.~EMISION DE LOS BONOS DE TITULIZACION

La Sociedad Gestora, en nombre y representacién del

Fondo y con cargo al mismo, procede a la emisién de tres

' Clases.de Bonos de Titulizacién (los “Bonos”):----------

""a)Clase A: por importe nominal de cuaﬁrqﬁientOS_

tréinta y cinco millones quinien;é§e miiﬁfg@§51500.000€)
“eurég,igtggrada por, géétro mil ;regéigntbé?Ciﬁcéenta y
gucingéﬁ}4;§§S)kBonos_de cien mil (i@Q.QDO)Héufgégég valor
*7hnéii§§1ﬁﬁnitario, representados medfén%é%ﬁﬁgéﬁbiones en
cuenta (en adelante, la “Clase A” o los “Bonos de la Cla-
se A”) dividida en dos (2) Series de la siguienté manera:

= Serie Al por importe nominal total de doscientos

seis millones cuatrocientos mil (206.400.000) euros, in-

e .
e

)

%
B
L
A
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tegréda por dos mil sesenta y cuatro (2.064) Bohos de
cien mil (100.000) euros de valor nominal unitario, re-

presentados mediante anotac1qnes en cuenta (indistinta-

,\»

'« “mente, la “Serie Al” o 1os:“n¢nndc 1a mu R

B
#

.( ‘ , » Serie A2 (CA), garantlz»;{da por el Aval de la Gene-

.ralidad, por 1mpoxte nomlnal total de deﬁcxentos velngl—

i ? o . nueve 1nlllones cien mil (229 100 000) eprps, integrada

e

por dos mil doscientos noventa & unﬂgz 2@&) Bonos de cien
mil (100.000) euros de valor nomlnal unltarlo, represenf
tados mediante anotaciones en cuenta.(indistintamente,;la

“"Serie A2 (CA)” o los “Bonos de la Serie A2 (CA)”"). -----

b)Serie B: por importe nominal total de noventa y

. ' ' dos millones noveciepntos mil (92.900.000) euros, mtegra—

da por una Unica serie en la que se agrupan novaclentos.

veintinueve (929) Bonos de cien mil. (100.000) euros'de-

. K K 3 .' . < - ,"" ) : i -
valor n@mlndi-mnltﬁi;o, representados: mediante anotacio-
E o P . LA I o .

nes en cyeata (indistintamente, la “Serie B” o los. “Romos .

de la Serie’ 8") ~——@JL————-——-_-——-__--_f-_----_-szf

c)Serie C: por’importé~npminal total de cuareﬂta'y

un millones seiscientos mil (41.600.000) euros, ihtegra—




o i kS i R

da‘por'@ﬁgfﬁnica serie en la quétgégﬁéruéénkcué%;@éiéntes‘
A,diaciﬁéfé (416) Bonos de cien mil'(idﬂ,OQp&fguios de va-
lor nominal unitario, representados mediante anotaciqges
en cuenta (indistintamente, la “Serie C” o los “ﬁénoﬁ‘d.
la Soéip CV), ———m e e e e m oS oo s s e
13.1.-Intereses de los Bonos. --———————=-=-sssooos=s
Todos los Bonos emitldoa devengaran, desde la F&gﬁéj;'
de Desembolsd, hastafel tOtal vencimiento de los miéﬁos,
:ﬁh Tlpo de Interés &omxnal variable trlmestralmente. Di-

’@,'

“chb “interés sé pagaré gor trimestres ven61éos en cada Fe-
cha de Pago ség;e ‘el Galdo NOmlnal Pendiente de Cobe de
cada Bono. _,____.:_‘;~“_"‘;'__—~-;_:;f ______________________________ '

Los pagos de intereses de los Bonos se realizarénf

con relacién al resto de pagos del Fondo, seguin las re-

glas de prelacién descritas en la Estipulacién Decimo-

'13.1.1.-Periodos de Devengo de Intereses. ————======
A efectos del devengo de los intereses de los Bonos,

la émiéién de Bonqé se entenderé‘d{gididafén'sucesivos
5 B g

e

perlodos de devengo de intereses, (en adeiante; “Periodos"’

\potgpgo de Intereses”) cuya durac10n sera iéjex1stente

entre dos Fechas de Pago (1ncluyendo la Fecha de Pago

inicial y excluyendo la final). Excepcionalmente, el Pri-

mer Periodo de Devengo de Intereses comenzard en la Fecha
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§

de Desembolso (incluyendo ésta) y fihalizaré en la prime-

ra Fecha de Pago, el 25 de noviembre de 2008 (excluyendo

13 1 2 szo de Interés de los Bonos. ————=~==—=-—=—--
‘"g@gk El Tipo de Interés ypminal que d&vengarén cada una

g de las Series de Bonos durant¢ cada Periodo de Devengo

’;

de Intereses, seré el resultaﬂhe de Sumar (i) el Txpc de
. a, ;xlé,;‘“' ;

o &

uﬂ,;‘ Interes de gefefgnc1a, dgtermln": segﬁn se establé@e én

) -f*f la Estipulacién: 13.1. 3 51qu1ent37 thﬁé°resulta comun a
“*ﬂwf;riﬂaﬂ . e ,
" todas las Series de Bonos y redondéado a la m11é81ma del

entero mas préximo, teniendo en cuenta que, en el supues-+

to de que la proximidad para el redondeo'al'alza o a la

'l'; i baja sea idéntica, tal redondeo se efeétuéréfen todo caso

EA P B .

N

£

*i‘ . FA o K

‘1

al alza, mads (ii) el margen aplicable a cada Seg}é de Bo-
nos, f&l y@éoﬁéfkeyinalca a continuacién. ——4ﬁ44?-—f~3-;? L
El marqen quegse aplicara al Tlpo de Intexés de Re—

ferencia determiqadoicomo se espeelflca en el apdxt?dof




. > . }
_47 Bonos de la Seriech 0, 35% -~¥*L¥———v7—~¥;:¥f§—;4
“.30393 de la Serle A2 (CA): O, 35% —:—#—;f?j-ﬁf——~—

- ﬁéfgqﬁbs de la Serie B: 0,70%. -—-w;fQﬁ;§~L:%34§fff;jr
- Bonos de la Serie C: 1,75%. e

13.1.3.-Detexminacién del Tipo de Interés de Refe-
rencia de los Bonos. —~=—====-=- ————————— m—m—————— —————— %‘

El Tipo de Interés de Referencia para la determina-

cién del tipo de lnteres aplicable a los Bonos de todas: .

; ‘3“;, 2

las Series sera el EURIB@R a nres (3) meses o, en casé'

necesario su sugtltutq,‘%dgtgrmlnado segun se expone a

*i‘

CONEINUACION. = m e s e e e e e -+

P

e

La determing@ﬁén g%l‘EﬂglséR se ajustard a las féf-

glas descritas en ékxe{a?apiéao. ———————————————————————— o

En cada una de las Fechas de Determinacién segun se
define en el apartado 13.1.4.'siguiente, la Sociedad Ges-
tora, con la informacién récibida del Agente Financiero,
determinard el Tipo de Interés de Referencia, que seréa
igqal,al[éUR;BOR, entendido.como:—7f4;4*—wa~~—4—;fjf--——
| kw(i)fEI’tipo EURIBOR a tres (3) méges qué resulte de
la pantal}a de REUTERS, - pagina EURIBQROl a !las 11:00
hogas de la§maﬁana (hora@C E.T.) de la Fecha de Determl—
g”ﬂnaclon. ﬂﬁantalla REUTERS, p&agina EURIB@ROl" que es aque-

lla que refleja el contenido de la péglna "EURIBOROl" en

el REUTERS MONITOR MONEY RATES,SERVICE (o cualquier otra

) o ‘N‘
. . R
%
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péglna qus pueda reemplazarla en este servicio). ~--Lg?“~l"
L i a - e

(ii) En*ausencia de tipos segun lo sefialado en el

nimero (i) anterior, se estard a la media aritmética sim-

ple de los tipos de interés interbancarios de Londres pa-
'. ; ra las operaciones de depésito no transferibles en euros
a tres meses de venc1m1ento por 1mport§ equivalente al

Saldo Nominal Pendiente de Gabro de Los Bonas en la Fecha

i &
- &

‘de Determinacién, por las entidades_seﬁaladas a continua-

> - PR

‘jv cién, con pogggrioridad y proghm;dad a’ las 11:00 haras

:?

i

(hora CET) 31endo dicho tlpo de Lﬁtérés sollc1tado a es-

_‘«. L

-Banco Santander, S.A. (Sucuréal‘en Londres). =~=———-
‘.j -Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A (Sucursal en
Londreé). ———————————————————————————————————————————————
~-Barclays Bank (Londres). —--——----==—-—--—————————o————
—C?nfede;a01ép Espanola de Cajas de Ahorros (Sucur—”
5 | sal en- Lond{es? —~—+mm;—-? ——————————————————— *z¥;—-r€e—én"
En @l supuest§ de que alguna(si de las c1tadas enti*L
;Eﬁy; dades no sumahﬁsttara declara016q 5; cotlzacgones;;seré

gl

de apliéﬁclén eL t&po que resulte de apllcar la nwdlagg;

5 f & . e n
e . . B




4 B
5

aritmégidawsimple de los tipos de%iarados por las‘gué ldé

declaren, siempre que ‘lo hagan al*menOSVQDs‘emtidades.

H
A 4
-—-._q._...b.._-.-..—_—————*.@ra..-——_—_————————————-_—..-__——-.,a-——.———— B i
Y g

; 2 & S

e -

ﬁié{iii) En ausencia de tipos segﬁﬁwlo‘éeﬁaIﬁdo en los

apartados (i) y (ii), se estard al Tipo de Interés de Re-

ferencia del Periodo de Devengo de Intereses inmediata-
mente anterior. En la primera Fecha de Determinacién, en
el supuesto de no publicacién del Tipo de Referencia con-
forme a loé apa@éados-(i% yf(§i), se tomara el public§d6§?  T
conforme al apértédo (i), el’ﬁltimo Dia H4bil en el que;
éid?e Tipo de Ingeréé,ﬂp;ereﬁcia haya sido publicado.--=--
” ‘La Sociedgdiééstéié ééﬁ;ervaré los~li§£ﬁdos del con- -

tenido de la paﬁ¥alla.de¢§ﬁU¥ERS 0, en su caso, las de-

.

claraciones de cotizaciones de las entidades mencionadas ~ " &
en el apartado (ii) anterior, como documentos acreditati-

vos del tipo EURIBOR determinado.

No 6ﬁétante lo anterior, el Tipo de Interés de Refe-
rencia para el primer Periodo de Devénqo de” Intereses,

‘esto es, el comprendiﬂoigntre la Feclafdevpggembo;so y la

'primera‘Fecha de Pago, sera el que’rgsulté”de_la/;pterpo—

»klaciqg iineal entre el tipo EURIBOR aﬁtres}&3) meses y el
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m ', ®

ses. El caIegla‘ °*‘W3PO de Interés de Referencia Saw
primer sexiodo de Devengo de Interes&s -8e real;zaré con

arreglo,a_lavsiguiente férmnla: e e e e e e

R = E3 +((d-t1)/t2)* (E4-E3).

Donde:

g$ip0 de Interés de Refggﬁhq}h@ﬁaiaJéiipximer Periodo

e

Bf}‘

/
f
o [ﬁ . de Devengo de Intereses. —-42;3~—-7-4*;ﬁér¥; —————————————

a <mNumero de - dias del prLM£r Per&uﬁo de Devengo de

: a,_ IR : : £
FRROAE S ' : ¢ .o i i L
Intereses. —«-sﬂd*-———;-—-ﬁg-qi--ﬁ,-ﬁ,-ﬂ__-,______,__&__
. T s % Ea -

et e AT »
E3-% Tipo EURIBOR a tres (3)wg@segfdeﬂyenqﬁmiento.A ——————
=~ . o T ad ‘ ' |

““E4 = Tipo EURIBOR a cuatro (4) meses“dé vencimiento. —---

tl

i

Namero de dias reales comprendidos en el periodo co-

rrespondiente a E3. ——~--——-——o———= e e

t2 = Namero de dias reales comprendidos entre el periedo

correspondlente a E3 y el correspondiente a E4. --——~--—-

im . |l T v
Elf%lpo EURIébR astres (3) y cuatro (4) ggses para,

el prlmer Perlodo de Devengo de Intereses se determlnaré
i % N 2 'ﬁ & € ’

conforme a lgs réglas establecldasfgn_los pérrafos anta-z"t

3
- . ' . oo iR l e 2




riores del presente apartado. ———-—--—-——-——--—5----;;;-;2
13.1.4.~Pecha de Determinacién’ del 'Ba.pq &e;ntnr‘s
de Refersncia y del Tipo de Interés de los Bomos. —————

La fecha de date;minac:Lén (‘rocha. ds B-bm:ldnac:.én")

.

: del TlpO de Interes de Referencﬁa para cada Penﬁodo de‘é

.‘

',QW’D§v§ngo ‘de Intereses sera el segund@ (2 ) Dia Hébll ante-

R

rior a cada Fecha de Pago y sera de aplicacién para el
siguiente Periodo de Devengo de Intereses. Excepcional-
mente, para el primer Periodo de Devengo de Intereses, el

Tipo de Interés de Referencia serad determinado el 6 de

agosto de 2008, e§to es eﬁ segundo (2°) Dia Habil ante-.

rior a la Fecha de Desembolso, —————————————————————— eiis
- Una vez determihadg el Wipo de Interés de Referenéia
de los Bonos y en i@ mlsma Fecha de Deterﬁ1nac1én, la So-

ciedad Gestora calculara y détermlnara para cada una de

1%

las Series de Bbhq§(¢lwgipo de interés aplicable al é%*ifibf;ﬂv;'

guiente Periodo de Devengo de Intereses. ——~==--—-w—eoeo

El Tipo de Interés Nominal resultante se expresara
en tanto pér ciento redondeado a la milésima de entero
mads préxima o a la superior mas préxima en caso de que
las“diféénncias a las milésimasﬁdg:éngenq:aupgg%gr e in~-
ﬁgriorrmés‘préximas sean iguales? 4;;———~*——§~4~ —————————

13.1.5.-Férmula para el cilqu;o%§§‘198«iu£¢r.aos de

d ; S ‘”~i’M,; L

¥ “

e K
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\?te Periodo de Devengo de Ihteresesumasé

N

i,

durante cada Per&odo de Devpngq de Inw

\;; 'fvw

tereses, se reallqua por la Soc1edad Gestora de acuerdc

‘con 1a sxgulgaﬁé'fétmula' mmm————— -————-——-~—f-q§j—4* T
@ ' e o Tt
. n PSR,
I =N*r¥——
360
donde: —~-~--==ss-mse-—m———m— e s o ittt

N; Saldo Nominal Pendienfe de Cobro del Bono al comienzo

del Periodo de Devengo de Intereses. -——~——===-——c-=—-=—-

%

3ﬂ@a:1mporte total de inte;aéds*deyéhg@dqgﬁpor el Bono en

‘el Periodo de Devengo de Intereses;>*~ff—¥ ———————————————

i

r; Tipo de Interes Nomlnai del Bona, calculado como da

"‘k @

(5suma del Tlp@ ‘de Interés de Refere301a;dal correSpthieﬁ—

ti:margen estable-

n; Namero de dias del Periodo de Devengolde,IhtereSes;f-—
13.1.6.~Fechas de Pago de Intereses. ---——---—-- ——————
Los intereses de los Bonos, cualquiera que sea la

Serie a la que pertenezcan,' se pagaran por trimestres

£ L

venCLGOS, lbsiﬂ!és QS%de febrero, 25 de. mayo; 25vde aQOS*‘“




to y 25 de noviembre de cada afio hasta el total venci-
miento de los Bonos. En caso de que alguno de dichos dias
no fuese Dia Habil, los intereses y ei princ1pal corres-
pondlentes al trlmestre seran pagados el 31gu1ente Dia

Hébil La pxlmera Fecha de Pago tendré ;ugar el 25‘de no-

" v1embre de 2008.

A los efectos de la presente Emisxén de B@nos, se
" YL -

considérarén dias hdbiles (“Dias Bihxlos") tedos los que

_—festivo én Madiid capital, 0 —===—m—mme—m——eme

-inhabil del calendario Target (Trans European4Auto-
mated Real-Time Gross Settlement Express Transfer Sys—v
tem). ——=—=m———-e };f;4;;:;f———¥;{i —————————————————————— f:vf

En caso de que en una Fecha de Pago, .Y a pesar de

los mecanlsmos eﬁtableCLdos para la protec01én de los de—*¥

;m
;ti ’w~ ,

rechos de los tltulares de los Bonos, los Recursos Dlspo—“: o ; ' ; .
’3'5“‘ o ‘ D w e ‘
nibles no fuesen Quficieptegjpara atender las obligacio—n,f' o ,
nes de pago de intereses del Fondo segin lo especificado
en los apartados 15.1 y 15.3. de la presente Escritura,
la cantidad disponible se repartird segin el Orden de
Prelacién de Pagos o el Orden de Prelacién de Pagos de
quu1dac1on, establecidos en dichos apartados y ep el su-

. ,.L.is'uw o
puesto de qué los Recursos Dlsponlbles solo, fueran sufl—

cientes paxafatender parcialmente obkigaciOnes que tengan
S £3 C o




'8R9296724

el mlsm@fardan de pze£a01on, la cantidad dlspénable ‘se

repartlré entre los Bonos afectados, proporc1onaimente al.

Saldo’ Ngmina’l Pendlente de Cobro dur los msmdg: 11as

L ¥ ""'?,

cantldaﬁes quew;os tltulares de los Bénos hubleien de}gda

de percfﬁir ﬁg abonarén en la siguiente Fecha dé, agq en:

H ,ﬂ,
g, ; . o j<

N

gue sea poslble,'31n devengar intereses de . demora. Los
paéos pendientes a los titulares dé los Bonos se haréan
efectivos en»la Fecha de Pago siguientev(éxiétiehdo Re-
curséé Disponibles péré ello) con prelaciéh“inmédiatamen—

te anterior a los pagos a log titulares.de los Bonos de

: P P
Ao, . . Y o AL :
esa ‘misma Serie correspondientes a -dicho periocdo. Teodo

B . gy
L .. =

-

ello sin perjuicio del Avalrde>la Géﬁéralidad que cgp;e
“ las insuficiéﬁgiés en el pagofdeflasaﬁblféaCiones éc°ﬂéi

o Yo B ” -
mlcas exigibles al Fondo por iﬁtereses y,pr1n01pal de los

ﬁggos de la Serie A2 .(CB). :;_5-;%%;m;i§;:L________-_-_;_

El Fondo, a través de suVSOCiedad«Gestora, no podra
aplazar el pago de intereses o principai dé los Bonés con
posterioridad a la Fecha de Vencimiento Legal. --——-------

@

Las retenciones, contribuciones e impuestos estable-

cidos o gque se establezcan en el futuro sobre el “eapital, '

P

et e - i ®

T
R

wa




intereses o rendimientos de estos Bonos correrdn a cargo
exclusivo de los titulares de los Bonos y su importe sera
deducido, en su caso, por la entidad que corresponda en

la forma legalmente establecida. ——=—=--——- e —————
: "”5(‘ . N o B ‘

PSR oo

El pagb se realizari a travéstel;Ageﬁﬁe’fxnaﬁciero,
utlllzando para la dlstrlbuc1on de 'los. 1mportes .2 SCLBAR-
NAig é susgentldadeg partlclpantes; ?—-~—-—;—~~~—;b ——————

13:wmmman de los wq‘. —»-éi-,r-sf,-,i;{,,- ------
. 13.2.1.-Precio de reembolso. --4:*--+-;;‘;ﬁ; ----- -
Los valores  -se amortizan al 100% del valor nominal,

es decir, CIEN MIL EUROS (100.000) por cada Bono. —-----

13.2.2.-Reglas de amortizacién de los Bonos secuen-

s.rio-llhy?3§¢ic A2 (CR) ::La amortizacién de los(ij‘

nos de la Serie’Al,y;Serie‘Azr(CA), incluyendo el importe

pendiente de reemboléaina”la Generalidadﬂdé-Cataluﬁa por
las éjecucioneg del AyaiVQe la Generalidad para la amors.

tizacién de loé”Bonoéfﬁe,la Serie A2 (CA), se realizaré?&gﬁk'

¥
3

prorrata entre lOs‘BBnos’que componen la Clase A (inclu- *

yendo el importe pendiente de reembolsar a la Generalidad
de Catalufia por las ejecuciones del Aval de la Generali-
dad para la amortizacién de los Bonos de la Serie A2

(CA)) mediante la reduccién del importe nominal en cada

w

Fecha*dé;?égo por el importe deala Cantidad ﬁiéébnible




§\
&w,*

sﬂgzssns

para Amortizacién“qplicada a los Bonos de la Serie Al y

la Serie AZ (CA) 1ngkuyendo el 1mporte pendlente‘ﬁe reem- ;,A‘

m»' P

B

bolsar a la G@neralldad de Cataluﬂa por las ejeCQCLones

del AvaL de laﬂGeneralldad para la-amortizaCL¢n de; ;os

s bl ce pn."v i
g Q-—-a---.——..”—?-.,--—-ﬂo-c-—

i o

1ﬁh
i

Bonos dg 1a

‘3
,ku,

L&mpxlmera amor&azac1on parcial de los Hbﬁbs,ﬁe la. v

"‘?‘ - }u

Serie Al y@ﬁerfé AZ*&CA) tendré lugar en la prlme?éwﬂeqka.j

de Pago del Fondo, es decir\el:zs de*nqvlemb:e~de;2008. -

La cantidad devengada para la amorﬁiiéciéﬁ dé los
Bonos de la Serie A2 (CA) que no pueda ser atendida con-
forme avarden defPrelaciéﬁ de Pagos o al Ordeh’dé Prela-
7 ;cién de Pagos de'Liquidacién%ég;éyggp?éftg%con cargo al
:ffiAvaJ*de la Generalidad. ———m§+;;—~;£;¥{x;4w;; ————————————

Serie B: @aﬁamortlzac1on ‘de la§ Bphos de la Serle B

¥
£3

’,se reallzara g*égprrata entre lo% anas de la- mlsmaﬁSe~¢

 rLg, mediante la reducc1én Qél 1mpo;teqmwm1nal en cada

4

Aanécha de Pago, por el . 1mporte de lagﬁhntldad Dlsponlble

para Amortizacién aplicada a los Bonos de la Serie B con-

forme a- las reglas de distribucidén Y aplicaciéhtestable—

cidas en la Estipulacién 13.2.4 siguiente. —---=-=---- -—

-‘i’?kh




rie B estard -subordinada a los Bonos de la Clase A salvo

que concurran las circunstancias para la Amof%izécién;a
prorrata entre Clases, establecidas en 1la !atipulaéién
13.2.3. siguiente.————-——--—--—4--—j ————————————————————

Scniofﬂ' La amortlz§c16n de go; éonos de la ‘Serie C
se réalizaré a prorrata entre los Bonos de la mlsmé Serie

medaante la reducc1§n Qel 1mporte nomanal ea cada Fecha

- de PagQ, ppr el 1mpoite de la Cantldad Dlspenlble para

2

J Amart1§§c16n aplicada a los Bonos de-;a Sgrié-crconforme
a las reglas”dé*&istribucién y aplicaciéh'éétablecidas en
la lstipnlucién 13.2. 4 e ———— e e

La amortizacién del principal de los Bonos de la Se-

rie C estard subordinada a los Bonos de la Clase A y Se-

rie B salvo que _concurran las circunstancias para la

Amortizacién a pxérrata entre Clases, establecidas qp ;a,;

T

Estipulacién 13. 2.3, sxgulente -————-—-—ﬁj ------------ f~

&

- 13.2.3. Bngmng,dpAgnoxtxlacaén de tnda; las Clas-s

T

R.gla: dQ !ﬂdctzhacxéa a ‘prorrata entro la CIasq A y;

.

las Scriqa By d.f--ﬂ-~--x:-——-— ---------------------- ==

s ty
s .

La Cantidad Disponible para Amortizacién se distri-
buird a prorrata entre los Bonos que componen la Clase A
(incluyendo el importe pendiente de rembolsar a la Gene-

ralidad de Catalufia por las ejecuciones del Aval de la

R
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Generalidad para la amortizacién de los Bonos de la'Serié

A2 (CA)), la Serie B y, en su caso, la Serie C (la “ii§x%'

,tizuo&én a pzarzata entre Clases”), siempre que, previc a

¢(

la Feghaﬁde Pago Cﬂrxtapendlente concurran tdﬁhs lés c&r-;

"\ L ¢ ,*'v
cunstancias 51gu1entes para cada Serie: ——==---- e

Pata proceden a la amortlzaaléﬁ'de la Serle B.,\

Ii) que - eL<Saldo Homlnal Pendlente de Cqbro de lw,

“’A.

| L -
; Serie B represépte efw32 60% o porcentaje superlor del
i ,».‘-v,'.

*ﬂ'
Saldo Nomlnal Pendlente de Cobro de la Clase A (1ncluyen-

i do el importe pendiente de rembolsar a la Generaiidadﬂdé
f Cataluﬁa por las ejecuciones del Aval de la Generalidad
para la amortizacién de los Bonos de la Serie A2  (CAh)),

—————— — — — 1 o o i i st o

conguntamentq,

® la Serie B y la Serie C,

g

“ﬁ": (ii) gue el Saldo Nomlnar Pﬁndiente de Cobro de los
:?Derechos de Crédlto No Fallldos com,lmpagos superlores a

noventa (90) d&as sea 1nferloﬁ &l 2¢50% del SaldO‘Nom;nal

.
s . J‘ PR W

e | Pendlente de Cobro de los Dgrachoa de,CréditO No Fallidos
. L ? .-WP"

£

L F

G
w B 5 L S
x - e

£~wagrupados en elvFondo; “"*az,ff‘yr,@.

(iii) que el Nivel Requerido del Fondo de Reserva en

dicha Fecha de Paggfsea dotado en su totalidad, y -=--==-—-

T
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(iv) que el Saldo Romlnal Pendlente de Cobro de los_,  , :
.? o o C g
Derechos de Crédltq No Fallﬁdbs, ‘sea superior o, xgual al ng

10% del Saldo Inicial de los Derechos de Crédigo,—?-~-—~
Para proceder a la amortizacién de la Serie.C:" -----

(i) que el Saldo Nominal Pendiente de Cobro de la

Serie C represente el 14,60% o porcentaje superior del
:Saldu~me@ng$ Pendiente de Cobro de la CLase A (1ncluyen—
‘do el imparte pendiente de rembolsaraa la General;aad de
¢Cataluﬁatpqr las ejeqpcinnes del Aval de la‘Generalidad
’ paga la amortlzac16nwde ios Bonos de la Serle A2 {CA)),

&

la- Serie Bay la Serie C, 1con]untamente;'--—:f—*—-~:§ —————
'(fif“que el Saldo Nominal Pendiente de Cebro de los
Derechos de Crédito No Fallidos;icon‘impagos superiores a

noventa (90) dias sea inferior al 2,00% del Saldo Nominal

~ Pendiente de Cobro de los Derechos de Crédito No Fallidos

agrupados en el Fondo; —==-=—-—====———————ommmmmee

(1ii) que el Nivel Requerido del Fondo de Reserva en, + T .

(1v) que el Saldo Nomlnal Pendlente de Cobro de lcs,*j

Derechos de Creﬁnto NoxFallldos,‘sea superlor o0 igual al

10% del Saldo Inlelal dg,los Derechos de Cred1to.————~-¢ﬂ~,» b TR

T e

No obstante 1lo anterlor, si no se dan las condicio-

nes para Amortizacién a Prorrata entre Clases previstas

anteriormente la Cantidad Disponible para Amortizacién se
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~ aplicara secuencialmente, en'primer lugar a la amortiza-

cién'tétél del Saldo de Principai Pendienté de Pééo de
los BonOS«de;la Clase A (incluyendo el importe pendiente
de rembolsar a la Generalidad de Catalufia por las ejecu-
ciones deL#Aya}%ge lawGeneralidad para la amortlzacxén de
los Bonj; de la&Serl;}AZ (CA)), en segundo Lugaf7a~1a;
amortlzacién tétal del Saldo de Pr1nc1pal Pendlente de 

;»:.n‘ W2

a'‘ta

Pago de Aos Bén@s de la Serie B ywea tercer lugak

amortlzqgg?a total del Saldo de Prlncipal Pen@i@hﬁe de:ﬂf;_

Pago de 103¥£gn0$ Q@wia Serie C. -¥~*4~-“--'*‘“'54Eé*?1
13;244:c9u&1dhd‘Disponib&grp@zanﬂnnrtigar;fngbtﬁibuQ

cién y Apliomcién. —————--- ————— S

Cantidad Disponible para Amortizar. e —————

En cada Fecha de Pago, la cantidad que se destinaré

P " : H:"‘*v\ 2T,
'¢ia la amortizacidén de los Bqnﬁpadegxq$&3exi$ﬁ Al, A2 (CA),

«f’

(Lntluyendo el importe pendf@nte ﬁe rembclsar a la Gene-

ralldad de Catﬁlgﬁa por lag e]ecﬁélowes del Aval de ‘la:

TE } ‘.

;Generalldad p&@&*la amortlzécxén de les Bon@s de la S%%Le*

f‘AZ (CA)), B y C, serd un 1mpn£te Lgual a Ia menor de las

w ‘“«n

siguientes cantidades (“Cantidad ™t



igacién"):

(a) La dlferencra*positlva en esa Fecﬁa de Pago enx 3

T P
Yo,

tre (i) el Saldo Nomldal Pendlente de Cobro de las Serﬁes‘

Al, A2 (CA), By C'(prevxo a la amortlzac1on que se rea-
lice en esa Fecha de Pago), mas el importe pendiente de
rembolsar a la Generalidad de Catalufia por las éjecucio—
nes del Aval de la Generalidad para la amortizacién de

los Bonos de la Serie A2 (CA) y (ii) el Saldo Nominal

4

Pend;ente ‘de Vencimiento de los DErechos de Cr!dlto No

&

'Fallldos correspondlente al ultlmo dia Qel mes natural

"anterier al de la. Fech& de Pago; y ——~——;?§—-——;f—-———-—

£l
@

fb) Lps Recursos Dlsponlbles en esa Fecha de Pago,

»-(

‘degucidos los importes correspondlentes a 1®s conceptos

indicados en los apartados (i) a (v) del Orden de Prela-
cién defPaqos.~-?--~ ————————————————————————————————————
En consecuencia, los Derechos de Crédito Fallidos,

daran lugar a la amortizacién de los Bonos, por un impor-

te igual a su Saldp Nomlqai Pendlente de Vencimiento co—{

rrespondiente’ al ﬁltlmo dla del mes natural anterior a. laf

Fecha de PagOfép curso, mas los importes vencidos vy no

FE P

‘cobrados desde la anterior :Fecha de ;ﬁﬁgp. Para dicha -
amortizacién '[‘3"9?»*‘1,’}':-iél’izarém;Vl';,ﬁs Recursos Di'sponiblesg{_f;y "

siempre tras elypagé;éegfﬁdos aquellos compromisos’qd&“

precedan a éste en el Orden de Prelacién de Pagos descri-




8R9296728

ﬁo en el apartado 15.1 siguxente [} enseI Orden de Prela-
‘—‘T{"" !tj,-' *’Nr";a .
o
cién de Pagos de Liquidacién descrlto en-el apartado 15.3
siguienteQBEn?el caso de que no existan Recursos'oisponi—
bles suficientes para realizar estos pagos, los corres-

pondientes*importes quedaréh pendientes de amortizacidn

para la Fgcha de Pagq inmediata 51gu1ente. ~~———7p: ------

N

Dastrmb»t;ﬁg y %pkﬁca01én de la Cantldad Dlsponlble

mer lugaﬁgq la“ﬁmgggaza01én de la Clase A hasta qaitﬁtiiﬂﬁm

amortlzacién y al reembolso a la Generalidad de Cataluﬁa
de los importes quéihubiere Satisfecho al Fondo por‘la
disposicién delwAvél de la4ééneralidad para el reembolso
del principal dé'ios Bonosbdé la Serie A2 (CA) hasta su
total amortizacién; en seggpéa luggrg‘a ‘la amortizacién

vw

de.la Serie B hasta su tot&L amort;zacién y en ultimo lu-

i

_.gar a la amortizacién de 1a;ser1euc hastdfsu total améﬁé
L 2 = Y ¢ F o * . - ’ o
«? . tizaciédn. —-—Ztﬁrw--——-~-—ﬁEF+—-%4ff*f-~f*—* ————— s

%+ . 2. Cuando en una Fechd.sde Pago- gongurran las cir-




o ‘3" ' 5, ST
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cunstancias de’ Amortlzacibn - ﬁrorrata entre Clases, - kﬁ*
tablec1das en el agart@do 13 2.3, anteriorr la: Cantldad
Dlspdnlble para Amortiza01on se chstrlbuzré a puvrrata’*k’i ;,*é'

entre la Clase A %incluyendo el 1mporte pendiente de ram~f

iy

bolsar a la Gener&i&d&d ue Cataluﬁa por las e3ecuc1one§“”
del Aval de la Generalidad para la amortizacién de los
Bonos de la Serie A2 (CA)), la Serie B Y, en su caso, la
Serie C. La Cantidad Disponible para Amortizacién.que co-

rresponda a la Clase A se destlnara, a prorrata, a la

‘,amortlzaéxoh de los Bonos de la Sérle Al y) ‘a la*amortl-
iacién de los Bonos de la Serie A2 (CA) (1ncluyendo el
'reembolso a la Gené%élidad de CataIuﬁa de los 1mportes
Jqué hubleré satlsfecho al Fondo porvlaAdlsposlc1on del

‘iAval de~la Generalidad para el reembolse del pr1nc1pal de

i

los Bonos de la Serle AZ (CA)). —-——-—::1;4~—————————-—-~
13.2.5.~- !bch;: de Cobro, ggriadbs de Cobro y Fechas
de Kotifiqnaién.-—---f-- ------ *-; ----- —————————— ————————
“Fecha de Cobro”, serdn los dias veinte (20) de cada

mes o, en caso demno ser ésge Dia Habil, el Dia HAabil ine

] N -,
9.’ : Y

mediatamente anterpor, La prlmera Fecha de Cobro seré él;
dla 19 de septlembre de 2008 En cada una de estas fechas

se realizarén las transferenC;as del Ceﬂente, como admiQL‘"

"‘w. i

e

nistrador de i@s Fréstamos, a la Cuenta de Re1nversxén.?
“f’fv C -t -

Las transferencn&&§s ftea}&zarén cada dos (2) Dias Héb;-” “%»L~ i

«N}




0172008

*"éyﬁggf‘

| | 3 ; ' %h : } ”‘,'_.;’ 1 ;*
en los?sﬁpuestos establedida§ enwﬁl apartado: S\E'B
‘za .

“i.siodo de Gnﬁme" sigh&tlcari unrperiodo que coin-

cide con el mes natural. Scbresestos~periodos sefregliia-

‘réivlaskliqﬁidaciones“dél~Fondc'dé’los importes cobrados

a los Deudores. Excepcionalmente el primer Periodo de Co-
bro comenzara en la Fecha de Constitucién del Fondo y fi-

ey SO .
naliza;&’ei”éitlmoﬂd$g del mes de agosto de 2008 {(ambos

!chq*in«ﬂhﬁﬁﬁgangién” ,se£31Ca&a segundot42§yaoia»'fé

Habil'® anmegxor a gada Fecha de. Eagc durante toda l&5¥1~“~

,,* >

genc1a dgl Fondp.f;

w.
T ‘<;‘ i }-

tlflcaré los xﬁp%?tes a pagar en concepto de prlncwpal é y’
intereses a 1os titulares de'los’Bbﬂos emitidos, en la
forma descrlta en la Estipulacién 20.4. —————emmmmmmmmme

13.2.6.- Fecha de Vencimimnto Legal. —-==-===-===-=x

La Fecha de Ven01m1entq Legal y,-consecuentemente,

'}1a amortizacidn deflnltlva dé los Bonos se;é el 25 de no-

,viembre de 2049 o, si este dia no fuera Dia Habil, el si-

4 %/ ¥

'?buiente Diaiﬂébil, sin perja1c1a de qﬁe la Soc1edad*Gés—

- ﬁ“

‘, o
i F e

4-séstas féchas la Soc1edad~Gmstora n6~:‘{;



R et P

tora, en representacién y pdiCUéﬁta del Fondo,fy de coh—

Y

formidad con 1lo. prav1sto en la“latipulacion D‘canuoipﬁﬁvgy

F

Fegha de Venc1mlegt0'Legal La amortlza016n definltlva def’w

los Bonos en la Fbcha*de Venc1m1ento Legal se efectuaxagfi

Pt 2

3

cién.—-—e-—~—~v-ﬁ-j;;—~——; ———————————————————— ——————
13.2.7. Mmortizacién Anticipada de la Emisién de Bo-
MO8 . = e e e e e e e e e e —mem—————
Con independencia de la obligacién del Fondo, a tra-
rv§$“q§ 81 Sociedad Gestora, de amortizar }os Bomros en la
Fecha de ﬁzé’ﬁtimiento Legal (25 de n;v.i"embre de 2‘0451‘ o de

las amortizaciones parciales en cada Fecha de Pago, segun

”se;jéétﬁbkece en los;ggpartados antéridfés,‘ la ‘Sociedad
Ge§t9:a ?ggiré facultada para procg@gf a}la L;guidacién
vantiéigﬁaé del Fondo y con ello a la ;mbrgégéé;béi;ntici—
pada (en adelante, “Amoxtizaciém Anticipada”), en una Fe-
cha de Pago, de la totalidad de la Emisién de Bonos, de

conformidad con los supuestos de Liquidacién Anticipada y

con los requisitos que se detallan en la Estipulacién De-

cimoséptima y cén sujecién al .Orden de Prelacién de Pages

devLiquidacién establecidbqeh‘la Estipulacién Decinoquiﬁiﬁ;

proceda a amortlzar 163 Bonos con anterlorldad a laf;‘

i'?;l: ‘;
con sujecién al Orden da Prelacxén de Pagos de quulda?

"""""""




poa en el Ord.a dn P:.laeioa. -*‘-*--%43f*%f—-—--—~-——---

¥,

i e i * »,ge o

El ‘pago de intereses daweﬁgédaﬁ porﬁlos Bonos . do la

“§fiﬁitfl ocupa el tercer (iii)rlnga§wxangp en el: Orden de
'frelaclbn de Pagos establecido en el apuztado 15. 1 si-
/vguienﬁg como gn el;Orden de Prelacién de Pagos defLiqui~
daciéﬁ establecido en el apartado 15.5 siguiente. ——=-~=--

El pago de intereses de los Bonos de la Serie B ocu-

pa el cuarto (iv) lugar en el Orden de Prelacién de ‘Pagos

,x\»

&aﬁ

cumplan las cqndic1anes prev1stas en el menc1onadofapark

- ;'3*« P SR A e i s,*‘
|3 . i

tado .de/ la pﬁnsdnte Escrltura panaﬂ%u dlferlmnenta;ﬁﬁn

% i, ” g .
WP v * o

‘ Q'gr N

Prelacién de Pagos de Liquidacién del apartado 15.3 si-

guiente, e e e o o i e i e o e e 2o ~5-———————————~————--—;-~m——

El pago de intereses de'lps Bonos de la StiiQ'C%ocu—
par4d el quinto (v) lugar en el Orden de Prelacién de Pa-

S ) gos establecido en el apa:twdb;} .M;,Q;Qﬁxente, salvo que

:’Q\gse ‘cumplan las condiciones.: préwistas ﬂeﬁ el mencionado

estableéﬁddven{glﬁqpiytaﬂo 15. 1 siguiente, salvo que aﬁb

Prelac1onlp§ Pﬁgds ywel qulnto (v) lugar en el d;den@dt/

13.3.1.- %d- mbmi‘#-:;-""-“*“'*-*"---'“’"“-“-

o

e s

o

L
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apartado de la presente Escritura para su diferimiento,

en cuyo caso ocuparé el octavo (viii) lugar en el Ordén

de Prelacién de P&gps y el sagtlmo (vii) lugar en el Or- D

den de Prela016n. de Pages de L1qu1dac16n del apartudoff )

wlS 3 51gu1ente —~i~—~-w-~*b—-~~—~———-f¥¥ ———————————— ——

- 13.3_,2.-@&90" f;,_ ' dal rm‘"; cipal RS S

La amortfia&r{iénwdgl i:fi’.*i’hcipal de los Bonos d& 3

Clase A, de la sdéii“ﬁﬂylde la Serie C, en su conjunto waQ ,:Ji”

sin distincién-entre Series, ocupa el sexto (vi) lugar de
la aplicacién de Recursos Disponibles del Orden de Prela-
cidén de Pagos establecido en el apartado 15.1 siguiente.

La amortizac1én del principal de los Bonos de cada

hS

'“una de‘lasnSerles se realizara de conformldad co&wlas re-
‘ glas de dlstrlbu016n de la Cantldad Dlsponlble para Amor-

tlzaclén que se recqgem‘en el apagtldo 13. 2 anteslor -——

En la llquldac16n ael Fondo,ﬁla amortlzadléq de los

1

 fan9a GQsla claao»l, ocupa el cuarto (1v) lug§r, la amor-

P

x“tlzac1on de los Bonos de la Serie B el sexto (vi) lugar y
la amortizacién de los Bonos de la Serie C el octavo
(viii) lugar, en el Orden de Prelacién de Pagos de Liqui-
dacidn del apartado 15.3. ————-———-—m o

13.4.- Infqmqecibn a los Titulares de los Bonos. -

LR

La Socieéé@?ﬁ%ﬂthprréCeﬁeré a notificar a losxti?,n

tulares de los;anog;’ténﬁbﬁme a lo previsto en la natié,

T e :




euzqas

¥

pulaaién 20.4, y dlstlngulendé*ﬁegpn las Serles de Bonos,

KL

tqato el 1mporte que, segun lo preﬁxstc £&n la presente

«

Escrltura corrasponderla abpnar a Jas mismos en cada Fe-

o
A

chm;de Pago, , éame el importe qpe,~s&gun la prelac1qn*de

,"

39§Qbs establecida, vaya aﬁéhanarse efenﬁfvamente a lcs

‘,yf mlsmas, referidsé tanto al pri/iiga&*@@mb a los intereses

de los Bonos, en cada Fecha de Notificacidén. -===m==v-=--

18.5.- Representacién, Registro y Negociacién de los

&

Bonos .; o o S o i o S S S S, Wt A S i B S S, B . S e S e e S e o e

H

'LLS Bonos estarén representados mediante anotaciones

en cu gha, y se eonstwtulran como tal en vxrtud dé s

inscri éiém ea SCLBARNK como entidad encargada de su re-

contable, de cpnform;dad cen‘el artlc%lo 11 del .

> i

écreto 116/19&2. A este reﬁpecto la Esérrtura de’

e St
Xa Ley‘ﬁel*hercado de Valores. ——-——-~———4-———;M“
LaARnA,'con domiciliofen Paseo de Gracia, n° 19 de
Barceﬁona,‘seréfdesignada como entidad encargada del re-
gistrd contabie de los Bonos en ia Escrituravde Constitu;

cién Qe forma que se efectue la compengacién y liquida-

g A P R A N T,
o e e




cién de los Bonos de acuerdo con las normas dé“funciodé4 o
mientb que respecto de valores admitidos a cétizacién'én
la Bolsa de Valores de Barcelona, y representédﬁs'madian—
te anotaciones en cuenté tenga establecidas o puedan ser
aprobadas en un‘futuzo pbr SGLBARNA o la Bolsa de Valorest
de Barcelona.——~~———-~—f;—~~* ————————————————————————— :?"
-Los tltulares‘de los Eonﬁs seran 1¢eﬁt1ficados camo;;%

?3
tales, segﬁn rpsulbe del reg;stro contable llevado a Gaba{:

ey

por las entldadeaygarﬁielpes ;ﬁ SCLBARNA. —--==-=—mom——me

La Sociedad Gestora, en nombre y representacién del
Fondo, solicitaré“la admisién a cotizacién oficial de la
presente Emisién, una vez constituido el Fondo, en la
Bolsa de Valores de Barcelona, S.A. (la “Bolsa de Valores
MGQWBQ;ongpa"), que tiene reconog@do su caréacté¢r de mer-
cado sécgndario oficial de valoréaisegﬁn10.dispg;sto‘en
lakdispo;icién transitéria sexta de la Ley;37/1§98 y de
'Lmercaﬁo rggulado,*cenfgrme a lo que . recoge la Ex9051016n

'a_Anotada de Mercados Regulados y D15p051c1ones,Adlclonales

‘waen/apiicaCLOn de la Directiva 93/22 ﬂeis§§viﬁié de Inver—

sién, publicado en el Diario Oficial de las Comunidades
Europeas de 1 de marzo de 2008. La Sociedad Gestora rea-
lizaré_sus‘mejores esfuerzos para que la admisién a nego-

ciacién en Bolsa de Valores de Barcelona se produzca no

mas tarde deﬁépéniéﬁriiéd“uﬁw(l) mes desde la Fecha' de

¥
#




En caso de produ01rse un 1ncumpl&m1ento en el men-
"’H‘ - .

cmonado plazo de la admlsxén a cotrzaCJén de los Bonos,

1a Sociedad Gestora lo comunicaré a la CEMV y a las Eﬁt1~

8

. aades Dlrectaras, y publi@aré en unﬂperiéalco de dzgu31bn‘

;lneﬁmplxmlento como

los Bcnos, sin perjuicio de la eventual responsabllldad
de la Sociedad Gestora si ei incumplimiento es por'causas
imputables a la misma. =—=------=-=-T-TTToS ——————————— -——

La Sociedad Gestora, en nombre y representacién del
Fondo, sollcltara la inclusién en el reglstro aontable
gestlonado por SCLBARNA de la presente Emisién, de forma
que se’efectie la compensacién y 1iquidacién de lpéivélow‘

res de acqprdeécan las normas geﬁfunc1onamlento que wes—-

ki EE e

pecto qﬁvalores,qd@i;idos a cotizacién en la Bp&sa de Varg -

=
o «vy ‘
B

lores de‘B&x@e&aﬁe; tenga establecidas o puedan s&f a§r0~~4

badas en un futuro por SCLBARNA. La Sociedad Gestcra hara

sus mejores esfuerzos para que la Emisién de Bonos esté

dada de alta en SCLBARNA en la Fecha de Desembolso. ---—-
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”fﬁﬁé;ciedad Gestora, ed‘ﬁdmﬁfe y‘féﬁreéﬁﬁgg;iéh déif
Fondo, hace constar que conoce los requisitos y condicio-
nes que se exigen para la admisién, permanencia y exclu- -
8ién de los valores en la Bolsa de Valores de Barceloné,

segun la legislac;én vigente asi como los requerimientos

de sus érganosﬂ?eetgﬁesny*acépééﬁcumplirlos. ——m—————— ?Ea'v\! ’

+ A

13.6. Derechos de los Titulares de los Bonos. —-----
Los tltulagbs de los Bones tendréan todos los dere~

chos que les reconoce 1a presente Escritura y 1la normati—-‘

va vigente. -~

La sﬁscripciénXé=agdﬁi;icién de los Bonos supone la
aceptacién de todos los términos y condiciones estableci-
dos en la presente Escritura. ————-—=——m=—meeoocm e

Los titulares de los Bonos no tendréan, en ningan ca-

so, derecho a exigir la recompra de los Bonos por el Fon-

'El ejercicio de las acciones contra los Deudores

‘vendré determlnado por l@ dlspuesto en el articulo 12 del

Real Decreto 926/1998 y en lo prev1sto en el apartado (4)

- de la g,tupulacxéu 6. 5., no pudiendo los titulaxgs de los

Bonos ejercitar ac016n alguna contra 1los mismos. ====—-——-
13.7 Suscripcién de los Bonos. —~=-—---—aco m——————
13.7.1 Fecha de Suscripcidén. ———-———-cemmmmemoeoo_

La suscripcién de los Bonos se realizard en la Fecha

,& wn-ﬂ . .




(2™

0 Trem

HEAERE g
»\,,»;fx

erL!KcLuowo mooctmms NOTARIALES

#\ -
r IME F ‘

defSuscripcién. ———mm s ————— B e e -
13.7.2 Entidadas Suscriptoras .y Entidades Directoras

do 1¢vlp&ﬂion de Bonos.

ot G e g U M G O VDG G S A IS Y S G GUD AL G P SR G G SR SR D G6D SN SR R G G

m;;f; .
vﬁébha de Cons-

gy g

“La Socledad.Gestora cegggﬁara)mén_

A

aen

tltucién Yy por cuenta del Fondég‘cbnvl :Entldades Dlrec—

bt

‘toras y las Entldﬁdes Suscr;ptbras;;el Contrato de Dlreg—?‘

4

czén 3% Suscr1pc1én de 1la Ema316n, pdt/el cual se regulan‘

- ('

1as funciones a desarrollar pr las Eﬁtldades Directoras

w*a"‘v’

y el compromlso de las Entldades Suscrlptoras, guien sus—
cribirédn a 13;79\?1-’"6]: cien PO.’C; cieri 5(’10‘6%’) de "10’8.;"301108,

en las siguientes proporciones: e e

cagxa ngEDEs | 2.064. .. 206.460.000. |
; DA T
DEPFA ngg |- o Q-
: 2.064




CAIXA PENEDES

2.241

50

__224.100.000

5.000.000

DEPFA_BANK

Total

2.291

229.100.000]

929

CAIXA PENEDES .. .

92.900.,000

0

- Total

DEPFA BANK . -~

929

CAIXA PENEDES

416

’;92.9ﬁéﬁggbkf?f_

41.600.000

0

BDEPFA BANK -

416 .

.

#

. Total

1.- ' #1.600.000

' Lg§'Entidades Suscriptoras asumiran las obligaciones

contgnihas en el Céé;&ato de Direccién y’%uscIipcién de

3

1 EMESON. —mmmmmmmmmmmmmmme el

.- . CATXA PENEDES y DEPFA BANK interyienen &emo Entida-

des Directoras y Entidades Suscriptoras, no percibiendo

comisién alguna por estas labores.

- - — - ———— = T ——— - —_— -
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El precio de suscripqién de cada uno de los Bonos
serd de CIEN MIL EUROS (€ 100.000), es decir, el 100% de

sus valor nominal. ——--====----sssTossSoooomTmEmEEEEEETETT

13.7.5 Forma y Fecha d‘(nps-boAno,;-----—-----—-—-

El desembolso de los compt@mlaoﬁ'dé ggscrlpcion asu-

mados por las Entldades Suscriptoras se@efectuarén antes

o

,de las 12:00 ﬁg&as (hora C@E T*), de&“dia de la Fecha de

.
S E

~fDegembolso, mediante abono por las mi@ﬂﬂSﬁ an propor016n

..a su respectivo comprcmlso ds su;gr;pﬂaén, del- importe
‘correspondiente al Precio de Suscripcién de lcs Bonos ‘en
la cuenta abierta a nombre del Fondo en el Agente Finan-

ciero, valor ese mismo dia. -———-—=--—-—-—-—-—s--—osomomosoomes

La Fecha de Desembolso sera el 8 de agosto de 2008.

13.8. Sarvicie Financiero de la Emisién de los Ber

nos. —-npﬁ—ddp—'-“—-‘ ————— i —— o — — - - - i wo g - o e s e o o i i g o
“El servicie f&nan01ero de la“ emgglon correré a éargoa‘

; g ?‘*

A trato de §erv1c%a§ ﬁiﬁan01eros, ‘en v1rtud del'@u&l bﬁd@s#f

r.ﬂ,ﬂf

Ly

los pagos AWiﬁaiiﬁé% por el Fondo a los titulares de”ios*m
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Bonos se reallzarén a:’ traves del Agente Flnanc1ero. —————

é/

%‘ 13 9 @ilificaoiénﬁéﬁ los Bonoa. w---~--—---—-¢—--—-

De conformldad ~con 1lo prev1sbo en el Reag D@creto

| 926/1998 el riesgc flnanc1ero de los' Bdnos ha 51do obje-
to de evaluac:.én por Fitch Ratings Espafia, S.A.U. (en
adelante la "Agencia de Calificacién"), entidad califica-

dora reconocida al efecto por la CNMV. La calificacién

que la Agencia de Calificacién ha otorgado provisional-

mente, con fechaaZSqdéﬂﬁgiio*dé%2008, a los Bonos ha sﬁﬁowf

RN

la siguiente:-i;§¢~—¥——-——f—e—Q——————-—~---———--—-—-——;~
éumwu ARA
S.rle A2 (CA) AAA
Sexrie B A-
Sexie C BB

La calificacién “AAA” asignada a la Serie A2 (CA) es

s p;eviafaj%a concesién del Aval de la’GeneralidadT ———————

Las calificaciones asignadas por Fitch miden la ca-

pac;dad,del Fondo respecto al pago puntual de intereses y

‘al pagb de pr1nc1pai ﬂu;ante la V1da deila operacién vy,

I :
. 'en gualqu%ﬁr caso, en o antes de_ia_quha de Vengimiento

“Leégifféonforme a ‘las condiciones é%t@guiéﬁas en el Fo-

lleto y en la Escritura de Constitucién que permiten el
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-Se:ies B yfnt‘ vdﬂéz}minad35~circunstaﬁcias.vf
13. 10 Folleto ds la Bmisién. —-——--~¢~5-~u——--;~4-~f
Existe un Folleto Informatlvo de la Emismén que ha‘
. sidé inscrito en el cor«respondiente ‘Registro de la CNMV
con fecha 31 de julio de 2008. —-----== —mmmmmmmmmm oo
o o nlsgggggggmh.—nzcunsaél

Los Recursos Disponibles;eﬁ CaaaiEecha de Pago para

v

.

Ly

hacer frente a‘ ﬂas 0bllg&¢l&ﬁé$ dp ﬁago o de retemcrén
«i*“w “w“

relac1onadas a contlnuacion en ’*i:a Eﬂﬁpﬁlw:.bn W

-qﬂm Serén’ "'""""-'-w»-——_.

(l)cualquler cantidad que, en concepto dg intereses

’." ordinarios y reembolso de principal,~corresponda a los

Derechos de Crédito agrupados en el Fondo {(correspondien-
tes a los tres (3) Periodos de Cobro inmediatamente ante-

riores ayesa Fecha.ée Pago) ; e ————— ,

*ﬁ LV :4;.::.‘ * ’ ) ) ‘g}f»fv.s%‘
(1;)e1 Ayauce Tecnlco, ----- ————————— ——

" P ;

S
: N

(11i)las cantldages que compongan en cada;mnmemto el




-
i

”gunda D&sp051c1én del Cfédlto Subo:dlnado e

o

“en la Cuenta de Reinversién y en l@ Cuenta de Téamreria,

(v)&n la primera Fecha de Pago, el 1mporte-d§ la Se-

”’x‘.‘

E - w 7T el

(v11seﬁ su caso, la Cantidad Netg peEC1b1da§ por el

3

5w

*QFdndQ BﬁeVlrtud del Contrato de Permuta de Intemese5°—-—

e

§v1i)en su caso, cualesqu1gra otraskcantidades que
hubie:a pergibido el Fondo correspondientes a los Dere¥
chos de Crédito agrupados en el mismo (correqundientes a
los tres (3) meses naturales inmediatamente anteriores a

esa Fecha de P@gbl, *~—-“*~*—7**--—-”°-‘“"-“““““‘"‘77

En caso de liquidacién del Fondo, estari disponibile

el 1mporte de la liquxda51én de los act;vos del Fondo y
Q “ )
serén Recursos Dlsponlblés todos los 1mp@xtes dep08ltadQS

#

en la Cuenta de Tesererla{y ea’la Cuenta de Relnver316n¢ e

AdlClonalmente/~no iﬁfegrada en el concepto de Re-

cursos Disponibles, el Fondo dispondra, en su caso, de la
cantidad dispuesta con cargo al Aval de la Generalidad
que le fuera abonada desde la Feéha de Pago anterior a la
Fecha de Pago correspondiente. -—-—-memmo__________

mmpmsmn m:u—

“;:_ S

CIGN DE mps INGRESOS DEL FONDO Y PRSLACIGN EN LDS PAGOS

A

15 1 anlus Ondinazzas de Preiaéapn.‘E-—-—~—-~-----

# .

Con Garécter general, los Recunsgs D;§ponibies del

e o
e L wﬂ, “hg

T e Ay
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/% Fondo, segun se definei'x en el apartado anterlor sér&n

§Qn caﬂa Feéha de Pago (excepto en lé,recha de

" rs

apllcadék,
llquldaciéﬁ‘dg? dndo§ a los 31guientes conceptos,’edﬁkr>
bleciéndoseicomo Orden de Pgelacién de Pagos el‘que se
., enumera >a continuacién;r ——————— o e o b e e i o
A{}})Gastos Ordinarios y Extraordinarios del Fondo e
impuestos que corresponda abonar por el Fondo. ==—=-—m==- _
”‘mxﬁ.¢\w7* (ii)Pago, en su caso, Qg?iaweaﬁtid;&ayeta a pagar
W‘por‘él Fondo en virtud del Centrato de Permuta de Intere-
ses, Y, solamentg en el casa de resoiuc1on del c1tadoy

“

133:300nﬁrato por hncgmpllmlento del ando, abeno de la Caﬂtl

v’

le&d a satisfacer por el Fondaﬂﬁue cgnrecpen&a al pago li-

e} ) L ) . P ;q IEAY.d }
"ﬂ 2= 0 ’vquidativo, si procede. ——=-——--- e Sl o
(iii)Pago de intereses de los Bonos de la Clase A

o (Serie Al y A2 (CA)) y reembolso a la Generalidad de Ca-

talufia, en su caso, de los importes pendientes de rembol-

sar por las ejecuciones del Aval de 1la Generélidad para
el pagoide lntergSes de los Bonos de la Serie A2~ (CA)
(1v)Pago de 1ntereses de los Bonos de la Serie Bm El

pago de los 1ﬁtereses de la Serie B se postergaﬁé, pa@qn—’

¥ L z H &
. : s - 1 TR P
TR AR ad AR




do a ocupar la posicién (vii)idél presente Orden de Pre-
",laciéhﬁde“?agos, en el caso de éﬁez a) el“Said&?Nominal

Pendlente de Cobro Acumulado de los Derechos de Crédito

,Fallldes sea superlgr al 35,00 % del Saldo Inlclal de los

Derechos de Crédito; y b) los “Bongs de la AClase A no

hublesen 51do amcrtizados en su totalldad o no fueran a
ser totalmente amertizados en esa Fecha de Pago,——- —————
(v)Pago de intereses de los Bonos de la Serie C. El

pago de estos intereSes de la Serie C se postergari, pa-

sando a ocupar-la posicién (viii) del presente Orden de

Prelacién de Pagas, en el caso de que: a) el Saldo Noml—

nal Pendlenta de Cqbro Acumulado de los Derechos de&Cré~i> .

dltO Fallidos sea superior,al 8,00 % del‘Saldo Inicial de

 198 Derechos de Créditn, 'y b) los Boan de la Clase A y{

gy s

los Bonos de la Serle B no hmblesen sido amortlzadqs eni

*%_x i B i wf:

su totalidad o nv*fﬁeran‘a ser totalmente amortlzados enk‘_

esa Fecha de Pago. ——=—=m=— o

(vi)Amortizacién de los Bonos, conforme a las reglas
de amortizacién establecidas en la Bstipulacién 13 de la
presente Escritura y, en su caso, pago de los importes
pendientes de rembolsar a la Generqlidad.de«@ataluﬁa por
iasnejecuciones del Aval de la Geéneralidad parakfa amor-

tizaclén de los Bonos de la Serie A2 (CA)

(Vil)En el casb deéque concurra la 51tuac1on descri- Lo

L

R




be‘xm«

(vxll)En Q& caso de que concurra

"\ g ,f;\.-" Fal

Bonos de la Serie C. ~—=m===-==-

Fondo de Reserva, —-—==————-—======= -

~dos en el orden (ii) anterler LI

44 «"u.

»‘ .‘ CoTw T

cipativo. —=-==sm—me—-om——— é—-=+ ———————— -

,4!' o, & - '?,_& g ’ #
vO. o o it ot s, At e i i e i oo ey i S o o S . S e o i i o

la 51tuac1én des—-

- (ix)Dotacién, en su caso, del Nivel Requerido del
(x)Pago de la cantidad a satisfacer por el Fondo, en
..Su caso, que componga el paq? liquldatlvo del Contrato de

"FPermuta de Intereses excepto én - los supuéstos contempla-

i o . e s e e e e e S e

(xil)Remuneracion fija del Pxéﬂiamg Partlclpatlvo. -

(xill)Amortlza01on del pr1nc1pal del Préstamo Partl—

—— —— - ——— o 2" o — .

(xiv)Amortizaciénkdel‘principal del Préstamo Subor-

4inado. —mmmmmmmsmmmmmmmemmmmom oo
(xv)Remun acjydh variable del Préstamo Paxticipati-

CS -, e &
d SUPUNCEUN W ST SIS LN




15.2 Otras reglas. ~----;44--——----—---~——a—--———;Aff

En el supuesto de que los Recursos Dispbnibles no

fueran suf;glentes para abonar alguno de lgs 1mportes
.‘meneionados en los apartados anterlores, se apllcaran las ‘ A
,i 51gu1entes reglas: ——r+—ér-——-—;———7$é—»-—-~f-—f—5 ——————

B (1)los Recursos bispanlbles se ap11¢arén ‘a los dis- S

nlntos cauﬁeptos mencionados en el apartado anter;or se-

gﬁn el ozden‘de prelacién establecido y. a pmbrrata Qel
importe debido entre aquellos que tengan derecho a reci-
bir el pago.-—--——————~—-—~———~--———-———-—————5--———~—5-

(ii)Los importes que queden impagados se situarén,

en la siguiente Fecha de Pago, en un orden de prelacién

o %

inmediatamentefaptgiiér{élgaélfgropio concepto del quq~3§pf*”““ﬁ‘f r e

-(iii)Las. cantidadEs debldas por el Fondo no satisfe- -
chas ‘en sus respectlvl‘as Fechas de Pago no devengarén :Ln-'( S e ‘
tereses adlclonale&

g

15.3 Ord;-n'd-gPi‘;liééféﬁ de Pagos de Liquidacién. ---

La Sociedad Gestora pProcedera a la liquidacién del
Fondo en la Fecha de Pago en la que tuviera lugar; con
arreglo a lo previsto en la Estipulacién Decimoséptima,
medlante la aplicacién de los Recursqs Dlsponlbles en- el

131guiente o;den de prelacién de pagos (el “exdea dn Pre-




<
S

21 B Bar por las.: ejeduclones del Avii dé’l% Generalidadwparh

8R9296738 —

(1)Gqstos Ord;u&rlos, Extraordinarios Yy deﬁp$q£%ngyg

5 %

4 ‘%g' J ; ’“'“‘55

por - ol qude en v@;tﬁg del Contrato de Permuta’ dﬁ“

contrato por 1ncump11m1ento del Fondo, o por ser éste la
parte afectada por 01rcunstan01as objetlvas sobrevenzdas,
abono de la cantidad a éatisfacer por el Fondo que co-
rresponda al pago liquidativo, si procede. e

(iii) Pago de intereses de 10&*3onas de la Clase A

| R ’(Sérle Al y A2 (CA})) ¥y reembolso a 1a Géﬁ%ralldad de Ca-

taluﬁa, en su §§§°' de los. IMP@ftes pendlentes de rem

2 w
4y

ggifpago de intereses~de loéﬁ%dnos”dsfrg%gérie A2 (CA). -

A,

\.-= " (iv)Bmortizaci6n de los Bohos ‘de” la Clase A y reem-—

importes pendientes de rembolsar por las ejecuciones del

Aval de la Generalidad para la amortizacién de 1los Bonos

de la Serie A2 (CA), --=-==- L S U

mismo. _‘-»&‘-.——'-“—*--:T 4 i e ot i o e e e e o - —— *“”fwu" -

bolso a la Generalidad de Catalufia, en su caso, de los

ses, Y, B’Wﬁpﬁﬂv%n el caso de resolucién de‘i B sk @q




(v)Pago de intereses de’idéréonos de-la Serie B.
(vi)Amortizacién de los Bonos de la Serie B. ———meme
(vii)Pago de intereses de los Bonos de la Serie C. -

- (v111)Amortlzac1on de los Bonos de la Serle C. =meee

..?

“(1x)Pago de la cantidad a sqtlsfacer pOr el Fondo, .‘pd

(R

en su caaq, que componga el pago llquldat;vo del Contrato
kde Eermuta .de Intereses excepto en las supuestos contem- .

pléﬁos eg el orden (11) anterlor. ~~-——--—4~—--—-—*+—~-~— i

- vx};ntereses devengados por el Pméstamg Subardlnadc. h‘ff

(xi)Remuneracién fija del Préstamo Participativo. -

(xiiJAmortizacién del principal del Préstamo Parti-
cipativo, ==---- —m e ————— B T e
(xiii) Amortizacién del principal del Préstamo Su-

bordinado. ——==——wsmmm e e e m———————

De conform&gad,con lo prevlsto en el Orden de Prela»*

cién de Pagos des@rlto en” la Estipulacién D.c;-nqpigbg§T ﬁW;i

anterior, la Sociedad Gestora satisfara con cargo al‘Fon—
do todos los gastos necesarios para el funcionamiento de
éste, tanto los gastos iniciales como los Gastos Ordina-

rios y Gastos Extraordinarios que se devenguen a lo largo

5

de la vida-del mismo, —~--—=- e e e e

i




'8R9296739"

16.1 Gastos iniciales. ————— . __________ -
El pago de losfgastos iniciales se realizari con el

1mporteﬂﬁ&questd‘en la prlmera disposicién def Préstamo[‘
Subordlnadégy sln su3ec16n al Orden de Pre1301on de Pagos
?1 3ol b f :

" del Fondd ai al Orden de- Prelac1on de Pagos de’ éaquldﬁ—

3

’ 3

La Soc1edad Gestora satisfara con cargo al Fondo to—

dos los gastos necesarias para el funcionamiento de éste,
tanto los Gastos Ordinarios peridédicos como los Gastos
Extraordinarios que se devenguen a lo largo de la vida

del mismo, siendo atendidos sgqun el Orden de Prelacién

Loy

de Pagos o el Orden de Prelaclbn de. Pagos de Liquidacién

que correspondaugwcada uno deééllos."-‘ﬂ”’P“‘ ——————————

A modo meraménte enuncia‘tmxvo, la Sociedad Gestorxa

o "

ﬁsatlsfara los sigulentes gastos r—il-——4+a-f ------------

A \p"

... ®Se consideraran gastos o@dlnarﬁesﬁi“cnitas Ordzna—
rios”): los que puedan derivarse de las'verificaciones,

¥ . B '
inscripciones y autorizaciones administrativas de obliga-

do cumplimiento; los honorarios de la Agencia de Califi-




cacién por el seguim

ficacién de los Bonos; los relativos a la 1levanza del
registro contable de: los Bonos por su representacién me-
diante anotaciones en cuenta, su admisién a negociacién
en mercados secundarios organizados y el mantenimiento de
todo: elloﬂ los derivados de la agmlnxstnac;én del Fondo;
los derlvados de la auditoria anual del Fondo, los deri-
,vados de la amertlzacfbn de los Bonﬁs, los. deilvados de
lésvaﬂaﬁclos Yy not;fltac1ones rela01onadas can ‘el Fondo
y/o lo&uéonos y la comisidn del*Agente Financiero y la
chiéién de la Sociedad Gestora. Uﬁa>est1maﬁlon de dichos
gastos se encuentra recogida en el Folleto. ---=—===—-===

eConforme a las hipétesis recogidas en el Folleto,
el importe estimado de Gastos Ordinarios para la primera

Fecha de Pago es de setenta mil (70.000) euros. Se espera

que el 1mporte anual de Gastos Ordinarios tenga una evo—

lucién descendente a leo largo de la vida del Fondo por el

‘hecho de que el importe de parte de los Gastos Ordlnazlos

del Fondo se: determina como un porcentajé ‘sobre el saldo

de la operacidn, “que’ ldgitamente irad descendiendo a“lo .~
= A G '

E e

largo del tiempo. ——=——-=-======—==-Soo——s-sssoosossmssssos
e Se consideraran gastos extraordinarios (“Gastos Ex-

traordinarios”): si fuera el caso, gastos derivados de la

preparacién y formalizacién por la modificacién de la Es-

ientory el mantenimiento de la cali# .
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critura de Constitucién y de los contratos que suscriba
la Sociedad Gestora, en nombre y representacién de Fondo,
asi como por la celebracién de contratos adicionales; en

su casa,'el~impcfté§dg gastos iniciales de constitucién

”del ando y de Emlsién de Bonos que excedan ‘del importe

de prlﬂcxpal:de ia grlmera disposxc1én del Prestamox8u~

5 5,

bordlnado; losggastos'extraordiaarios de audktoriaswyhdef

asesoramaento legtlg los necesarlos para instar la ejecu—

5‘%} .

cién de los Préétamos y los derlvados de las actuaeicnes'?

recuperatorias que se requieran; la comisién del nuevo
administrador en caso de sustitucién de CAIXA PENEDES; en
general, cualesquiera otros gastos extraordinarios sopor-

tados por el Fondo o por la Sociedad Gestora en represen-

‘tacién y por cuenta del mismd. ;:_‘__1;_7?;;,__--; ———————

e Se considerarén gastas dé iiquidacién (" Ga:tos de

e

»_L;qnadteién”j 105 gastos qué puedan den;marse de la venta

j* P

Qde los Derechos de Credlgo y de los actlvos remanentes

del Fondo- para la liquldaCLég dei mlsme y los que se ori-

ra‘

ginen con motivo de la llquldac16n del Fondo.

. -LIQUIDACION ANTICIPADA Y EXTINCION

&




DEL FONDO.

La Sociedad Gg?totamésﬁaré facultada para proceder a

o,

la liquidacién anticipadé'del Fondo y con ello §~la amor-

tizacién anticipada de la totalidad de la Emisién de Bo-
nos, cuando, en una Fecha de Pago, el Saldo Nominal Pen-
diente de Cobro de los Derechos de Crédito sea inferior
al lQ%kdel Saldo Inicial de los Derechos de Crédito en .la
Fecha de Constitucién, siempre y cuéndo la liéuidacibn de
losngrechgs de Crédito pendientes de amortizagién, junto
;COﬁfel saldg que exiitaykg ese momeﬂfc‘eh'Las éuentgs del
Foﬁdét permita una total”cancelaciéﬂ:geygodas‘1as obliga-
'cioﬁés"péhdientes con los titularesfédef iogy_Bénos, de
acuerdo con el Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacidn
establecido en la Bstipulacién Decimoquinta y lo estable-

cido en este apartado, y siempre que se hayan obtenido,

en su caso, las autorizaciones necesarias para ello de

las autoridadegscompetenéés,_fff————---—--------—*----#—4. ”

Se entendéfé, en tddo caso, como obligaciones de paE 

go derivadas de lostonos«én,1a Fecha de Liguidacién del

Ja e

Fondo, el Saldh Nominal Pendiente de Cobro de los Bomos

S,

en esa fechafmﬁi loshinterEBES,devengados y no pagéaﬁﬁth

hasta esa fecha, cantidades que, a todos los. efectos le- * -

gales, se reputaran en esa fecha, vencidas y exigibles. -

La Sociedad Gestora procedera a la liquidacién anti-




PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

,.““ l‘ N
T “I,hL
N LD EaTADn

5"M§;R£ﬁ2§"§71t1

P

0172008

T e

cipada del Fondo, en los SLgulentesW;questos, informén¥
dose‘previaménte,a la CNMV y a . la Agencia de Calificacién
én caso de producirse alguno de ellos: R i

”(i)Cuando se produzca una modificacién de la norma-

tiva flsca;, de conicrmldad con la normativa apl;@able al

,@& -"r:»

ioomies

2 i =
* ¢

negatlva, al;qullibrlo flnan01ero &el Fondo. —*——-*~9—~—

adha

——

‘?‘fr .t

rran c1r@unst¢n¢1aapexcepc1onales que hagan 1mpds&ble,”ﬁ
de extrema dificultad, el mantenimiento del equilib:io
financiero dél Fondo., ——==—=—=m=————————— ——————————— e
. (iii)En el supuesto de que la Socie;dad Gestora se

disolviese, le fuera retirada su autorizacién o fuera de-

O

’Afxﬁb;arada en concurso y, habienabhtranagﬁrf;go el plazo que

e

i

#

. | * ° reglamentariamente estuviéﬁa593¢éﬁieQig¢%§l efecto o, en

su defecto, ¢§atro (4) meS@aﬁ,no %g haya de31gnado ugg

'nueva Soc1e@%&;€estora de acueréo ¢on lo establecmdm en

e

"Fa 'ﬁwﬁi “13 Estipulacién ﬁnaznnuaw-mi ~*—;-——-*wv*“*"‘*f*°:‘““

P L (1v)Cuando se produzca " e

g6 1ndicat1vo de un

Sociedad Gestora, afecte significa:ivamente, y dg forma

(111Cuand@, a }ulGlO de la Sociedad Gestora,jconcu-3 s

Fondo ° Y a 10§MBgnas pot él1 emitidos que, a ]Ulélb de laf

. f‘n‘?‘ ?»A

Q e
e




. e ,h#{f .
- N ;’:"m 3 b ; T : ‘
’ 5 : v,,é % .
A
desequ1llbrlo grave y penmﬁngnte en relaclon con algunoﬁ

de’ los valores emitldos O&Se prevea queﬂse va a producir.Vﬁ

) =

A

(v)En el sﬁp&esto”degqpégla totalidad de los titula=- .

W LT ) f.wvgyy: ’ - .
res de los Bonos yblas»ECntrapartidas de los contratos

que suscriba la Sociedad Gestora, en nombre y representa-
cién del Fondo notifiquen a la Sociedad Gestora su inte-
rés en la amortizacién total de los Bonos, la Sociedad

Gestora, como representante de Fondo, podrd proceder a la

T ‘ ' ‘

. liquidatiép: anticipada del MiSMO, ==rm=—— e m e i — e e
El'.Fondo se extinguird en todo caso a consecuencia

~ de las siguientes ci¥cunstancias: e
" (#)Cuando finalice el procedimiento -de liquidacién
ant1c1pa§ia. ""'—“‘—-————-f-—é——‘---~-;—;"'«—--"‘_-"'f'_'_-"",'"-'g-';"'i*/*’*'-“' —————

(ii)Cuando se amorticen integramente los Derechos de

Crédito. En el supuesto de que hayan vencido todos los
Derechos de Crédito y existan importes pendientes de co- ".
bro de los Derechos de Crédito y obligaciones pendientes

de pago a los titu;ares de los-Bonos, el Fondo se extinfh

guird en 1la Fecha de'Pago inmedlata siguiente a los cua-

% - , -

renta y dos (42ﬁ7m9338'dgsdg:la fecha de vencimiento del

ﬁlhimo Derechorde bﬁ6ditQ;agruﬁado en el mismo, es decir,

B

en la Fecha de Yencimlento Legal —————— e :fgw,\;';, R

(iii)Cuando se. Qmpr”*cen-integramente los Bonos. ——-,,; h ?;Jﬁ?F

B e e

(iv)Cuando no se confirme el 6 de agosto de 2008 (en
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S A

adeIante, la “Pacha de Suaq#ﬂphzén”j a&gunafde las cali-

&
Naggimi *

w,ﬁacac1ones provisionales otor&%&aswa los Bonos. ~==m=m—=-

En este caso se consideraran asimismo resueltas: la

constitucién del Fondo, la cesidén de los Derechos de Cré-

dito (incluida la emisién y'suscripcibh de los Certifica-
dos), el Contrato de Depésito a Tipo de Interés Garanti—

zado (Cpéﬁté"fdéfﬂm%inybrsién), la Emisién de @Bonas,k gif‘

Contrato de S@rvxcios Flnanc1eros, el Contrato de Direc—,

R} 5
F3

cién y SuSGripcfén, el .Contrato de Préstamo Subordxn@do,f.fl'"

*‘def’

el Contrato dg Pr%;ﬁamo Partic1p§tlﬁb,. el Cdntr&to
RN

Permuta dg Intexeﬁesg ‘asi como el resto de los‘b@ntrqtd%

-

del Fondo. ii;d*»v-ﬁf

En este supuesto de resolucién anticipada del Fondo,
el Cedente asumir& el compromiso de haéer frente a los
gastos iniciales en loé que se haya incurrido para la
constitucidén del Fondo. ettt

“pn el caso de que en e&”momentopdefprbdhc1rse la 1li-
o _ - - -y

qu1dac1én del Fondo quedaranéobllgaq1ones pendientes de

o
#

fpago por parte déi Fondo a GéannLega deXlos tltularestdeT

bv

B o
los Bonos, la Sociedad Gestora reallzaré las 31gu1entes
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actividades: -—=—~————===————

-Procederad a ‘vender los' activos, para lo que recaba-

:féhoferta de"alf?§h°§ﬂ Cincﬂ (5) entidédeé de entreylé§'

g

mas activas en la&cbmpraventaide estos activos que, ‘a su

#,

juicio, puedan‘q§{vahor gg‘mercado La Sociedad Gestdfa
estara obliqada(a,aceptar la mejor oferta recibida por
los activos ofertados por dichas entidades. Para la fija-
cién del valor de mercado, la Sociedad Gestora podra ob-
tener los informes de valor;cién que Jjuzgue necesarios.
> La~designacién de las entidades independientesﬁseré comu-
| nlcada aula CNMV y a la Agencia de,Cailflca01én --------
: El«Cedente tendré‘un derecho_de}tan;eo para recupe-
.’Zrarﬁlos Derechos dg‘ergdlto que pegtenezcan al Fondo, en
 'las cond;tlones que establezca la Soc1edad GeStmra y de
cdnrﬁgmldad con lo establecido en el‘éérraﬂo ahterlor. El
anterior derecho de tanteo no implica, en ningin caso, un
pacto o declaracién de recompra de los Derechos de Crédi-

to otorgado por el Cedente. Para el ejercicio de dicho

derecho de tanteo, el Cedente dispondra de un plazo de

cinco (5) Dia;_ﬁébﬁTeS“Qbsde@}a fecha en que la Soc;eéaa=

i

Gestora le coﬁuniQﬁe las condiciones en que se procedera

a la enajenaalon de Los Darechos de . Crédlto, debiendo-
‘1gualar, al menog, la mejor de las ofertas efectuadas por"

terceros. ——-——d'%h-‘-:‘xv_::h—v-f——'——biﬁ"; ————————————————————————— D

%
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cancelar aqueilos conttatos que no r%—

.6

para el probesﬁ g& 11quiﬂac1on del Fon—

,#-Eﬁ caso de  que lo antef;or fuer§ insuficiente o
éxiStiéran préstamps‘u otfos activos remanentes, procede-
ra a vender'loé*demés bienes que permanezcan en el activo
del Fondo. La Sociedad Gestora estara facultadak ﬁara
aceptar ggpellas oﬁertas que, a su juicio, cubﬁan el va—ﬁw
lor de mércaﬂo éelfbien de que se trate y se paéuen al 
contado. ; Eara la fii§c16n del valon de mercado,: la 50019— 

dad Ge&tona pogré obtener los 1nf9rmes de valorécaén gue

Juzgue ngcasarios; ——;;

" —Laiﬁwcledad Gestora, una vez éfectuada,lafggﬁgggg}#
para gastos de extincién, apiicaré todas las cantidades

' que vaya obteniendo por la enajenacién deklos»activos'del

Fondo, junto con el resto de Recursos Disponibles que tu-

viera el Fondo en ese momento, al pago de los diferentes

 conceptos, conforme al Orden de Bie&aalén de Pagos de Li-

!ﬂ

x_quidac1on establecido en eL»hptt%ado 15 3“ de la presente

4 . :

5

>Escr1tura. ~-~*




R T R e

En el supuesto de que,‘una'véz liquidado el Fondo y

realizados todqs@ibgﬁgggosvpreyistos en la;!btipu%@ci?ﬁv:~

Decimoquinta, eﬁigtieréialgﬁn remanente, éstéAéeré'abonhﬁf

LR

dg‘al’Cedente. En el caso de que el reman'>te no fuera?‘

cantxdad llqulda por ccrgasppnder a Deredhog de CrédltO'i”ﬁ

o
i

que se encontraaqp p@ndlentas de resolucién de procedf?f‘“

mientos judlclales Ko ﬁo;ariales iniciados como consecuen-
cia del impago por el Deudor de los Derechos de Crédito,
tanto su continuacién como el producto de su resoluéién
serédn. a favor del Cedente. —-~——--———-——f-———? ———————————
En Epdo caso, la Sociedad Gestora, actuando por
Cuéﬁéélyifeﬁ?esentacién del Fondo, nqiprbcngré;é“la ex-
tinéiéh dgl Fondo y a la cancelacién.ée'su inscripéién en
 195 ;eg§st£os admini%t#?iivos que ?orrespopdi hasﬁa que

no‘haya procedido a la'liquidaciég de logﬁactiVOg;rema—

o

.

inégﬁég”d§i>Fondo y a la distribuciéﬁﬁde‘lds,ReCuﬁsgs Dis-
éoﬁibiés del Fondo conforme al Orden de Prelaélén de Pa-
gos de Liquidacién, excepcién hecha de la oportuna reser-
va para hacer frente a los‘gastos de extincién. ————-—-=--

Dentro del plazo de seis (6) meses desde la liquida~

cién de los actlmas remanentes del Fondo y 1la dlstrlbu—;

»~

cién de los Rgaursas D;sponlbles, la Sociedad Gesbg:a

otorgara un acté notarlal declarando (i);extinguido el

g

F°“§°' asi com¢ las Caﬁsas prev1stas en’ la presente H%-. RS
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ALY ,341“'7”

Lo

critura de Constitucién y en. el Folleté que motivaron su

*

extincién, (ii) el procedimiento de- comipicacién a los
“tenedores des- 168 Bonos y! a la CNL\W ~‘Wl'}.-ex"gq\do, a cab""é“; Cy

g i i
*(?i~i<i) la dz.stribuclén de 1as Reﬁursos "bmponlblea del

@qﬁ . N
Fondo 81gulendo el Orden de’ Prelac16n de Pagds de Ligui-

'"‘J o s!
dacién; lo que se . anunciard en un diario de difusién na-
cional y darad cumplimiento a los demds trédmites . adminis-

trativos que(resulten procedentes. Dicho documento nota-

rial sera remitido por la Sociedad Gestora a la CNMV, ---

18 1 Adninfstrgeaon Y r-pr-sontaczon del Fond¢~ “-—*‘

&

representac1onA legal del Fondo, correspondléndole 1§s

func1onés preVIS;ds en la presente Escritura y en*;a no;rﬁ

}('i‘www g

mativa ‘vigente.

A la Sociedad Gestora, en- calidad de géstora de ne-
gocios ajenos, le correspondérén la representacién y de-
fensa de los intereses de los titulares de los Bonos. —--

Los titulares de los Bonos no tendran accién contra

T e o
e e . e

-‘la Bociedad Gestora sino@péfbiﬁCumpiﬁmianpo de sus fun-

p . F
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R

ciones o inobservancia de lo dispuesto en la presente Es-

critura, en el Folleto o en la normativa vigente. -—-=--=-

En concreto; 8 la 8001edad Gestora le correspondeny

ac;.‘ '

con carécter‘mgfamehte~énunciativo, y sin perjuicio “de

otras funcionesfp;evistas‘entla presente Escritura, las

#

siguientes funeéiones: «———————=—————--———meiemmmmm—o .-

Ly

<i)C°mprah§§§ Quév el importe de los ingresos 3§u§*

efectivamente reéib@{giaggﬁﬁo‘se corresponda con los iniﬂgﬁf

gresos'qué‘débié haber recibido el Fondo, de‘écuerdo con
lo previs£o en los distintos cohtratos de los que se de-
riven dichos ingresos. En el supuesto de que sea necesa-
rio, deberid ejercitar las acciones judiciales o extraju-
dacmabge qu§ sean necesarias o convenienteswgahgkié pro-
;,tecc16n de los derechos del Fondo - -y de - 1os tltu;ares de
los- BOQOS.&"--“‘-'ff‘“?-;‘-—-——-*7—-;““'1;?ff%’%' ——————
(IL)Apllcar los Lng;esos del Fondo al pago de las
‘ f9blig§G§9§§s del Fondo, qe acuerdd'gan{;ovgrev1sg9 en la
Eé%ri‘::ﬁi'a de Constitucién del Fondo y en ‘esterPolleto. —
(iii)Prorrogar o modificar los contratos que haya
suscrito en;nombre‘del Fondo para permitir la operativa
del Fondo en los términos previstos en la Escritura de

Constitucién y en este Folleto, y en la normativa vigente

en cada momentﬁV————~———~~-f~*& —————————————————————— Sl

(iv)Sustituir a?¢a@a uno de los prestadores de sérr
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e

vicios al Fondo, en los términos previstos en la Escritu-

ra de Constitucién y en este ‘Folleto, ‘siegipre que ello

‘esté permitido por la legisléCiénWVigeﬁte en cada momen-

‘vto, se obtenga la autorlzadién‘ﬁe.%@S'autaridades compe~

,.za e

tantes, en caso de ser necesarlo, sé ngtlquue a la Agen-

i i‘~ ‘M‘ z‘

gia de Callflca01én y no se pum;udz@ﬁgnn&os intereses de

los titulares de los Bonos. En particular, en caso de in-
cumplimiento por el Cedente de sus obligaciones como ad-
ministrédor de los Préstamos, la Sociedad Géstcra tomara

las medidas necesarias para obtener una adecuada adminis-

tracién deé les.-Préstamos. ———--————mmeommo__ -t

A

(vFéur&a;flésyinstfucciones oportunas al Agente Fi-

nanciero ‘en yelacién con la Cuenta de Tesoreria y al:Ce-
dente, én ;el/acylén fcon l;a Cuenta de Relinversioén, —---*-1.—“-;‘
\'5

(v1#Cursar lgsﬁlnstruCCLOnes oportunas al Agente E;~ﬁ,

% ”Wa

b w;”.;:@
nanciero en - fﬁiﬁé@éﬁ ‘con los pagos a efectuar a los ®itw=""

lares de los Bonos'y en su-:caso a las demas entidades$a
las que corresponda realizar pagos. ——====-smcemoooomaa_
(vii)Determinar y efectuar los pagos en concepto de

principal e intereses del Préstamo Subordinado y del

T




Préstamo Participativo. ——————=mmmmmmmmmm o mmm e e

(viii)Determinar y efectuar los pagos del Fondo en
virtud del Contrato de Permuta de Intereses.--*———~——4——

(ix)Designar y sustituir, en su caso, al auditor,

con la apr9b§¢i§é1§;§;ié ae T§ CNMV en caso de quefﬁga “””{f i  ,$
necesaria. *"'"";:';*T.’““;““T‘““""----—-——---———————4- |
(x)Preparﬁggiquﬁgﬁgf‘a ;os 6rganos‘cbmpetentes‘té_;l;k i§:Aj?E’
~doé los docuéénﬁds‘éhiﬁfeg@a§§ones que deBan sometexség ;3 %
segun lo estaﬁiéégaégﬁgwiéfﬁbrmativa vigente a la Cﬁﬁ?i ) .

“asi como preparar y dar a conocer a los titulares de los

Bonos la informacién que sea_legalmente requerida. =~--—-

(xi)Adoptar las decisiones oportunas en relacién con
la liquidacién del Fondo, incluyendo la decisién de 1li-
quidar- anticipadamente el Fondo, qe agugrdqﬁgg@ lo reco-

i

.gido en la presente Escritura de*C¢nstitucién‘y;eglel»Fo—

o }xii)petermingéyéixtipo de iﬁtérés‘aplicéblg a cada
_Serie.qgeganos en cada Periodd dé:pevengo de'Intgreses. -
‘ f§ﬁéfﬁfii)Determinar el importe quay;e é§£;gsponde des-
embolsar a la Generalidad de Catalufia por las cantidades
debidas de los Bonos de la Serie A2 (CA) vy, si fuera el
caso, ejecutar el Aval de la Generalidad. ----=-===—=——=--

(xiv)La Sociedad Gestora debera tener disponible pa-

ra el pﬁblicggtqday}a-deéﬁméngacién e informacidén necesa-'. ..

»
3

e
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ria de acuerdo con la Escritura de Constitucién y con el

presente Folleto. —=——=m———mm o e e e

j% * '{,ﬂaﬁ La Sociedad Gestora,pﬁéf&iﬁépétféjsugcargo la admi-
N ﬁiétracién y representacibn:defbxrogffaﬁaos de Tituliza-

y ’ﬁ: R

clon de Actimﬁsf al ampard'de lo prévistb en el Real De-

La Socieéléd Gestora peréwiblré, “por su gezst’f‘iién, en
cada Eééha'de‘Pééc;una comisién de gestién que se ‘deven-
gara trimestralmeﬁté y'se calculard como una cuafta.parte
de un porcentaje  sbbre el Saldo Nominal Pehdiente de Co-

bro de los Derechos de Crédito en la Fecha de Pago inme-

& e
%, PR

e e e e , ot : o
diatamenté ‘anteriorsy ‘que tendrd un importe minimo -. Di~-.
* E— ) . ? s 4‘.‘%" ) i 3

-

cha comisién . se‘entender4 bruta, en el sentidofﬁéfincluif'?

g wy gt “a* «"f ‘ i i ,‘ \a‘ .
cualquier imgyg§tq directo o indi@ecto o ratenci&nﬁquag_

,;‘
\
H
i

pudlena qravar la- mlsma El 1mporte minlmo de la commélonf

_x
,‘

de gestién dguga Spéledad Gestora sera actuallzado“a

n;' e

E

mienzo de cada afio natural (bomenzando en enero de 2008)

de acuerdo con el Indice General de Precios al Consumo

publicado por el Instituto Nacional de Estadistica, u or-
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'ga318m0 que lo sustltuya. -——-—;4———-*ﬁﬁ--*“%*-—::L‘*’°*5 |

k I

'Excepcionalmente; en la primera Fecha de Pago, la

remuneracién de la Sociedad Gestora estarid compuesta por

una comisidén inicial mas un porcentaje sobre el Saldo

Inicial de los Derechos de Crédito. La comisién de la So-

ciedad Gestora en la prlmera .Fecha de Pago se calculara

“;:;5 ‘;,7 I \

por el numero dﬁ dias transcunrldos desde 1la Fecha de

LR

Const;tu01én.——-——ﬂ—f-?:;~-~—~ ————— ~-~-~——4*—'“---"-‘—tﬁt’
e - RS ¥
1& 3. R.nuu¢xn¢y;8¢¢¢1tuclén ----- mmm AR e

[ %

. "r“',,. e yed ™ i

regularéd por lo P‘E‘eﬁiéﬁa;*ﬁ’*el Real Decre‘to 926/1998 o

por la normativa Vigente en cada momento. En cualquier

caso, la sustitucién de la Sociedad Gestora se realizara
de acuerdo con el procedimiento que se detalla a conti-
nuacién, siempre que no sea contrario a las disposicio-

nes’ reglamentarlas establecidas al efectO' a--d,---f —————

1.rLa Sociedathestora podréa renunciar a -su funcién

£uahdq»asijlo estimeépéftinente y solicitar, voluataria-

*

'menge'su'sugtitucién,:ﬁ%aiante esgrito p;esen;édq}a la
CNMV, A tal escrito se acompafiara el de la nueva .sociedad

.
£ RO

&

gestdfébdebidamenteFautorizada e inscrita como tal en los
Registros especiales de la CNMV, en el que se declare

dispuesta a aceptar tal funcién y solicite la correspon-

diente autorizacién. La renuncia de la Sociedad Gestora

' ust1tucxon de la Soc1edad Gestora ¢ aeff~
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5

%asumlr plenamen;e sus func1ones ea reiacion con el Fondo

y el nombramiento de una nueva sociedad como sociedad
gestora del Fondo deberan ser aprobados por la CNMV. En
ningin caso podrd la Sociedad Gestora renunciar al ejer-

eicio de sus funciones mient#as no se haYan cumplido to-

kS 3 ,‘«‘”". R

:dos los requisitos y trémltes para?qug su sustituta pueda

S

1~Témpoco podré 1a Soc1edad G&stora renunc1ar a sus funcia-

s

» 293551, por razén de 1la reﬁg:idausuét;tuci@h, las califi-

e

2
v o, B *
. ; . 3

fcéciones otorgadas por la AgvégggzgéjCaiificacién a los

Bonos disminuyese. Todos los gastos que se generen como
consecuencia de dicha sustitucién seran soportados por la
propia Sociedad Gestora o, en su defecto, por .la nueva

sociedad gestora. ——----—--—- e e e e

2. En«el supugsto de concurrir en la 5001edad Gestgna,

&

cualqulsra de ids causas de disolucién prev1stas en el

numero 1 del«a&ticulo 260 de 1la Ley -de Soc1edades Aﬂoni—,f

’, A

mas, se procegeré a la sust1tuc1on dg la 8001edad Gest:“o?i

i),s

ra. La»cﬁhguﬁ eqpiawde cualqulera de dichas causas SQ co*y'

municara pdn“iaﬂSﬁciedad Gestora a la CNMV y a la‘haﬁncaa;fw

de Calificacién. En -este supueSto, la Sociedad‘Géstora




~es;§réf obLigada alh:gumplimfeﬁtdgfde lo previ%tdq en el

(‘

‘apartadowf precedente con anterloridad.a su. dlsoéﬁcion.f

"3, En el supuesto de que la Sociedad ﬁk@tora fuera

declarada en concurso o fuera revocada su autorizacién,
debera proceder a nombrar una sociedad gestora que ‘la
sustituya. La sustitucidén tendrd que hacerse efectiva an-

tes de que transcurran cuatro (4) meses desde la fecha en

P

que se prddujp’elzeveﬁtq‘detgfhinante de la sustitucibu;'

Si la Sociedad Gestora mo encontrara otra sociedad gesto-~
. AR » ,

R

rafﬁispuesta a hacerse cargo de la administracién y re-

presentacién del Fondo o la CNMV no considerara idénea léé

propuesta y se aéylugagﬁélgp descenso de la calificacién

de los Bonos, se proéedéré\a la liquidacién anticipada
del Fondo y a la amortizacién de los Bonos, a los éuatro
(4) meses de que hubiese ocurrido el evento determinante
de la sustitucién forzosa. ——----—------—---se--————mo———

4.La sustitucién de la Sociedad Gestora y el nombra-
ﬁiéﬁtpidé i; nueva sociedad, aprobéda~por,ia CNMV;de con-
’fogp@déd’con lo prev;sgg en los parrafos ggte;iqres, de*

et

bgraiser;éceptada pofﬁ}éﬁAgencia de Califié&cién,;asi co-

e

5 MO publlcada en el Boletin Dlarlo de la Bolsa de Valores

-

‘denEarﬁalona. La Sociedad Gestora se%gbllga a @torgar los

documentos publicos y privados que fueran necesarios para

proceder a su sustitucién por otra sociedad gestora de
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T

conformldad Eﬁﬁ»éxwréglmen prQV1sto en los pérrafos ante*
riores. La socledad gestora sustituta deberé quedar sub-
rogada eh los derechos y leigaciones que, en reiacién
con el presente Folleto y la Escritura de Constitucién,

correspondan a la Sociedad Gestora A31mismo, la Sociedad

SR

’“5lgestora debera entregar a lﬁfnueva §001edad~993t°ra cuan-

tos dacumentos y,registros con&abl§§ exiniorméticos rela-

N
ES I

= AGRNTE tmxm -,-..-_;-_--_..‘-_-___

'w.')' - Uan ,->‘

ff?” BANCO SANTANDER, S.A. séré el‘Agente 'Financiero del

£

Fondo, de acuerdOaCOn lo~prévisto en el Contrato de Ser-

vicios Financieros. ------ e e i e
Conforme a lo previsto en dicho Contrato, el Agente
Financiero serd (i) responsable de la custodia del Titulo
Miltiple rgpresentatiyo de los Certificados derﬁqusmi—
R, T

sidén deinpatecajgaéjée gepositaré en el AgenteaﬁiﬁanéiQJf

ro, (ii) el endargado de mantener la Cuenta de Tésereria

y (iii) é1- agente de pagps de 1la emasién de los ﬁohox., } ;w‘,
. e P e ) . ' B
Las obllga01ones que ‘asumira el Agente Flnghq&ezo en

este Contra;p r“Servicios Financieros son resumlﬂéggﬁﬁ

; "
2T AN o e
o o ) oA :




laé~siguientes:——--7—-7———- ——————— +;LL-J;-————f7--_;-__-

(L)El Agente Flnanclero procedera a reallzar‘los pa~»

s,@ ‘) 304

V gos de lntereses y amortizacién de los Bonos: y ql resto

.;de pagos del Fondo,'en la correspondlente Fepha de Pago,
una vez recibidas las opertunas instrucciones de la So-
ciedad Gestora.-————----——-r;—————-% ———————————————— -

(ii)BEn cada una de las Fechas de Determinacién, co-

municar a la Sociedad Gestora el Tipo de Interés de Refe-

rencia que sgr&iﬁﬁﬂdevbéSQMQara el cédlculo del Tipg &e

Interés Nomlnal apllcable a ‘cada una de las Series de Bo~

.nos .para cada Pepiodo de Devengo de Iqtereses correspbn—
. i‘
. d‘lante. ————— ————-—*n-—-’&-—m—-o——--—ia-———-——-g--—----v-—(-——- ———————— -v—;\-—--
R ga ;

A51mlsmo, ﬂ& Agente ananclero asumira las funcr@ﬁgng

1

de entidad dep051taria d61 Titulo Miltiple y de la Cuenta

de Tesoreria. ~======—c—weee—— *————————;———~—--——-—————f——

En contraprestacién a los servicios a realizar por
el Agente Financiero, el Fondo abonard al mismo en cada
Fecha de Pago, una comisién que se regula en el Contrato
 ¢9%§;g§£éios Financieros y que FStaré compuespavpo: una

cantiéﬁg fija, y otra variable que‘seré el resultado de

apllcar un Porcentaﬁe (en base anual) sobre el Saldo No- “ =

o,
1 \;s

'i’.zzf

mlnal Peqdlente de” Venc1m1ento de los Derechos de Crédlto'

bwagrupados en el Fondo en la Fecha‘de Pago 1nmbd1atamente

ﬂt’ ’ "4 e .ﬁtm

S

anterj_or, e s, e oo s i e o i e ot e i e o e e e s e - -

v
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"

(a{ 3 Sociedaqubstora esta facultada pérafsustitugx ggfw

X gh H

al AgentevFlnaqugua {en todas o algunas de sus“ﬁunc%dhgp
de mantenlmlento de la Cuenta -de Tesoreria, agencia de
pagos o dépositaric-de~1os Certifica&os) siempre Que ello
esté permitido por 1la legislacién‘Vigente’y se obtenga,
.en caso de ser necesario, la’aﬁtorizacién de las autori-
*Qades competentes. La causa guewmot;ve la sustitucién de-

,bera ser el 1ncump11mleﬁta graVe de sue obllgac1ones y

45

3,'gue ello pueda;suponer un @&f;uic;a'para los 1ntereses de

w'f,kos tltulares de 103 BOnGS.‘~—~—?~*y-- g i e
ey o, 0% . ; ; -~
. Asimismo, la Sb01edada§gstora“pqd§ausustltulr al Ce-

‘J"v"'s ;

" dente en su condicién de en@*",* Jpresta al;FondQ, en

su caso, los servicios de mantenimiento y remuneracién de

la Cuenta de Reinversién, asi como en su condicién de ad-

ministrador de los Derechos de Crédito, conforme a lo es-
tablecido en el qpantado;s 4 de la Bstipulacién Sexta. --

# L
14 sﬁéﬁxtuéiq@wﬂb comunicard a la CNMV, . a la Agencia

&

i




su deuda a ‘corto plazo no subordifiada y hoﬁgaraﬁ%izada
fuera rebajada~a una calificacién inferior a Fl{ en el

caso de ‘Fitch, o dlcha callflcac1on fuera, por cualquler

motlvo,‘getirada por la Agenc1a de Callflcac1on, la So—A

%

c1edad Gestora deberé poner en préctlca, _por cuenta del

L

Fondc, dentro de los treinta (30) dias naturalés desde la -
fecha en la que tenga lugar tal rebaja o retirada, para
mantener‘las'calificaciones asignadas a cada uﬁa de las
Series de Bonos po£ la Agencia de Calificacién, y previa

comunicacién a la:misma, una.-de las opciones necesarias,

o i
b & - . e
" 5%, . . . F e

dentro de las descritas;ajcéntiqnacién, que permitan mani

%

tener ‘un adecuado nlvel de garantla respecto a los com-

.'/

promlsos derlvados de las fun01ones como dep031tar10 dal<«m,

:

Titulo Multlpleﬁ

5agente de pagds y mantenlmlento de aaw:;‘ k

Cuenta de Tesoref;a'-*; -, el R
‘ Fa gt R o S
(a)Obtenervgarantias 0 compromisos similares de una "
entidad o entidades de crédito con calificacién no infe-
rior a Fl, otorgada por Fitch, que Qarantice los compro-.
misos asumidos por el Agente Financiero; —------=-=-=v----
. (Q)Suétituir al Agente Finanigafb’,po;,ﬂuna. iﬁtidad
COhJCalifiéaCién no inferior a Fl,ébtérgada por\Fitch pa-
na~qué ésuma, en las”ﬁgﬁmas condiqééngs;‘l;s{fugciones h1} 

#—-——Q—L‘—:J’—&?———.-—--b——“ _____ 2

.5; J

ydel Agente Flnau'lc:z,eI:<;>‘g "ﬁé

T@dog’los costes’ dezlvados de c&akqulera da las ac-

.Q
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. ‘ Los periodos contables del Fondo, comenzarin el 1 de

BHQFQ‘Y‘ﬁe;minaran el 31 de diciembre de cada afio, excep-

to el primer ejércicio contable que comenzari en la Fecha

de Constltuc16n del Fondo y eﬁ ultlmo ejarc1c1o contable

£

ditadas del Fondo,;la Socied;d‘éestora emitiréd un informe

que recogera: —=------ ettty R SR
i.Un inventario de la cartera de Préstamos ag;u@adbs

en el Fondo y, adicionalmente, ————==—=———————=- —————-

ii. Un 1nﬁerme de gestlén que contendra: -:;~4?3m~sf—,:”v .

‘ a)s& saldo Nomlnaf Pendiente de Vencimlentu y Séido B

Nomlnal Eend&eﬁteede Cobro de los Beﬁechos de Cyed&bq M- o




b)El porcentaje de los'Défechos de Crédito que ha

©. S8ide . amértlzado ant1c1padamente.—-~w—r—f—7:—§ah;~-—-———~

- Q)LQS'cambios producidos en 4a ﬁasa‘dé:émggﬁizacién

‘anticipada. -------- R e B RS e T

d)Blfﬂﬂp@rtefQQQiqs Derechoééde Cfé@ito*q;e hayan
,fSldQ deckgrados Fallidos y el porgentaje que rqp;esentan
sobre™€l total. —-5 -------‘-----_—--v----’-‘-‘-_--.-’:i;—;-r-,--—»f:--------‘--
e)La vida med&é de la cartera de Derechos de Crédi-

to, —==mmmmm i —————— mm——————

f)El tipo medio de la cartera de Derechos de Crédi-

£ O . o e e e e e e e e e e e
g)El Saldo th;nal Pendxente de Vencimiento y Saldo'a"' R
Naminal Pendlent¢ de- Cobrb de B°“°S'“"““““—'—-~~4ffr

h)El porcanthﬁe dghf‘

Py
. :,‘f‘x L : 4
N . E2 %’

i)En su ¢§so, 1mp0rtas dé 1ntereses correspondlentes

a los Benos deveq§adns/y no bagados. —————————————————— :;k'~
])El saldo de la Cuenta de Tesoreria y el de la
Cuenta de Reinversién. T T e e i

k)El saldo pendiente de reembolso Préstamo Subordij
nado‘y del Préstamo Participativo. —=———-—ceccmrmceee—— f;
A })Un andlisis detallado de logfﬁesglt§d9sgdel Fondo
y1defl§s:£éﬁtores que han afectadg a dichos,rESﬁ%%édos. -
ﬁ, {miﬁigimporte Y ka8vvafiaciones~de los'gaéfé# y comi-

§iﬁﬁp§;§e%§estién prDQ#Cldos durante el periodo cuntable.

ey

i : 57
o s " P e
ot B

?nQSgpendiente deﬁVencimiento;;?Q'

TN
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~ ¢“‘ P > ‘ % 5 f"zq n’»”“w
203'&!»1‘3-:;&16&_%?:36&« mmmmmmm e -
dentro de 103 siete (7) Dias Hébl—

" B

. Cadq tre& mtses,
;f les 51gu1entes qfc§¢Q Fecha de ngdrxla SOCiedadéG%staﬁa
) remltlmé,a l@ GNM@ &ga*ha Balsé de Valores dq Bagce;ona.‘
un 1nfcrmesgg:. ﬂ,fb : . ‘ ‘ : ;g%:;/y
(i)Con relacién a cada una de las Series de Boﬁos:y
referida a cada Fecha de Pago: RN e
1.Importe del saldo nominal inicial. —-—=~—==-=——e-—-
2.Importe del saldo nominal véncido. e s i e e
B o .. 3.Importe del Saldo- Nog{ﬁal @nn@gwﬁlé-de Vencimien-
e ' Ja;f_:__; ‘uyéézi
i b 4. Importe“d&l Saldo Nominal Eéndiente‘ﬁe Cobro. --—--
i . ‘i N SR ;;_
. ,,..
6. Intereses totales devengados y~p€gados por los Bo-

n,
i“
.T‘“‘B@

nos desde la anterior Fecha de Pago.
7.Intereses devengados desde la Fecha de Desembolso

Yy que,
de Pago,
ses adlé%nnales)‘ e e e e _
5 :«-.rv ;‘A - ;
g' . ; R ;.g :

debiendo haber sido .abonados en anteriores Fechas

o

no hayan 51do satisfechos (no devengaran 1ntere—
: 4@‘ fu




Y

(ii)Con relacién-a 105‘5§réchos de Crédito y refeiif_

da a cada Fecha de Pago: —====-———c— e -

1. Saldo Nominal Pendiente de Vencimiento y Saldo No-

s ~“

mlnal ?enaiente de Cobro de los Derechos de Crédlta.——-—

L
2. Importe de los Derechos de . Cred;to que ha sido
amqrtlgada,regular y antlc1padamente.vﬁff—;-ff-—4#f ------

3 Tasas de amortlzac1én antlcipa¢a. —«*——-w--r—~----,

\‘,lV

g

porcentajes de ;mpago sobre el total de los Derechos de

Crédito., ———==—=—aun e e e e = o e
(iiiyCon. relacién a la situacién econdmico-

financiera delﬁﬁﬁnd refexida a cada Fecha de Pago: --#

e
- e o

1.Saldo Qevla Cuenta de Tesorerla y de la Cuenta dé-

i

Reinver51on y bos 1ntereses ggnerados pom‘las mismas. --- '

TR

znglwatxﬁi'}J  ghbzonan e ooumnxcac;én oxdinarigc

cxtruoxdinﬁrins*fﬁgpjhicgﬁifr.1¢V¢nbas.-~--—-———f---—--&$HQgi'§,ﬁ~w

Ho#ificaniﬁncg_ordinariaa periédicas. ------- ———————
Trimestralmente, en cada Fecha de Determinacién,
procederd a comunicar a los tenedores de los Bonos el Ti-
po de Interés Nominal aplicable a cada una de las Series

~de"Bonos ‘mara el Periodo de Devengp de Intereses.siguien-

rechos de Crédlto que hayan 51do declarados Fallidos y

~;57 2. Gastos e 1mpdrté ‘del Fondo de ResenVa._ _______ ﬁ;_,';_, L




Trimestralmente,

en cada Fecha de Notificacién,

pro-
e

cederé a cnmunlcar a los tenedores de los %nnea la 51~

guiente informaciéh:

T

%

— o - - —— >

.....,._...,-..-.....,m... :

. Los 1nteresgs‘y el reeabéls& de pr1n01pal de l@é" ‘

. AsimiSmo,

y si procedlera,

las cantxdades de 1nte—

reses y de amortizacién devengadas por los‘mismos y no

satisfechas,

por insuficiencia de Recursos Disponibles,

de conformidad con las reglas del Orden defPrelacién'de

Pagos del Fondo y el Orden:de P;elacién de Pagos de Li-

quidacién.

——— o

—_—

—— o ———————

» Los Saldos Nomlnales Peadlentes de Cobro de los

° -Bonos de cada Serle, despues de'la %moxtizac1on a l@ﬂul'
p

'§Qar en cada Fecha.devPaég,;yﬂlosfpptbggtajes gue dichos

i

. ”’f’

'~' saldos representan SObréféI;;gﬁpﬁkgﬂhkmdnal inicial de

cada Bono.

— - s e e o T — T — o — i — ——— —— Vo —— ——— it S o, {h" —— —— i —— > S .

Las anteriores notificaciones seran efectuadas segin

lo dispuesto en el presente apartado,

y seran,

“asimismo,

puestas/en conocimiento del Agente Financiet6,~de la Bol-

Vol




oa

R A e

T r

oy

sa de Valores de Barcelona y de SCLBARNA, en cada Fecha

de Notificacién. ——===-memoommmmmmmeee T —————
Notifioaciones extraordinarias. —-—------- e
Seran objeto de notificacién extraordinaria: -------

”Ixégélgg}er modificacién de la Escritura . de Consti-

2 Todo hecho relegaate que pueda: praduc1rse en rela-

© cién, cﬁn log Derechos- ﬂQ%Crédito, con los Bonos, con el

.f

- Fonde*y cén la propia Soc1edad Gestoza, que pueda~influir

l
o _.',

qde modé senslhle en la ne9001ac16n de loﬁ‘Bonésfy, en ge-
neral, Qe cualquier modificacién relevante en el‘activo}o
pasivo del Fondo o en caso de resolucién de la'constiﬁu—
cién del Edndo 0 de una eventual decisién de liquidacién
anticipada del Fondo y Amortizacién Anticipada de la Emi-
sién de Bonos pér’CMaiqﬁiera aé las causas previstasféﬁ
el presente Folleto;‘siénqoie#émitido, en este supuesté;

a:iagﬁNMV y a lé Aqenciagde Célificaciéh,vei acta nota%

ir‘

rlal de extincidn dél Fondo y el procedlmlento de llqu;~“f

;i ;“ :%'K

dacién seguido de gonformldad con lo previsto en la pre—lw.

N i,

sente Escritura de Const1tuc1én. ————————————————————————
-Proc.dininnto de notificacién a los tenedores de los
Bonoa.f-+~~~f—--——— ----------------------------------- it
Las notificaciones a los tenedores de los Bonos que,

roa tenor de lo anterior, haya de efectuar la Soc1§dad Ges-

—i B A .
P Py

-




iy .l‘; N Nt J
ilwbhﬁ

EN

L

; .

diante pwbbxcaczénﬂde un anuncio,. b;en en el boie&ﬁn dia-

.“7w, rio de %a‘Bdasa dé Valores de’ Barcoibma, o cualqu;er otro

y ¥ »

'-t uw

difusién en Espafa, ya sea de caracter econémico-

financiero o general. Adicionalmente, la Sociedad Gestora

o el Agente Financiero podran difundir tales informacio-

-~L\\~“\Qg§\3~33£iiﬁii\i?terés de los titulares de los Bonos a

,tréVés de los canales y @iéﬁémas dé'difué£pn propios de

T #
e

los mercados f1nanc1eros tales~comp Reaters, Bridge Tele—

. J - rate, Bloomberg o cualquier otro de similakes caractegis}

(ii)Notificaciones dxttiﬁhaiﬁiiiaégf¥-—-—-—----#--——
Las notificaciones extraordiharias seran efectuadas

mediante publicacién de un anuncio bien en el ~boletih

diario de la Bolsa de Valores de Barcelona, o cualquier

s L

Laswnqtlficacloneé ordinarias serén efectuadas me-

que lo sustibux;:ofde s;mllares caracterlstlcas,-o b@en'f"

medlante pub&icacién de un anuncio en un- dlarlo de 3mpIia<'

g




SRRSO T e T

£l
3
¢4

{;~. - ,~'3

3

«-,~a

otro que lo - susgxtuya 0 de 51mllares caracteristlcas,*o .

ST r
‘., 1t
f.F‘”’ W

bien mediante publlca016n de un anuncio en un diario de
amplia difusién en Espaiia, ya sea de carécter_econémiéo-
financiero o general, considerandose esas notificaciones
realizadas en la fecha de dicha publicacién de un anun-
'a’c1o, siéndo aptos para las mlsmas xualquler dka del ca-
lendario,_blen sea Dia H4bil o 1nhab11 (segun 10 ;stable-
01do en el presente Folleto) . ====—weueeo ¥eiff~ ————————
EXCepclonalmente la liquidacién del Eondo h@bré de
kser efectuada medlante publicacién de un’anunelb en un
dmarme de amplia difusién en Espaﬁa,‘ya sea de caracter
econdémico-financiero o general, considerandose esas noti-
ficaciones realizadas en la fecha de dicha pﬁblidacién de
un anuncio, siendo aptos para las mismas cualquier dia
del calendario, bien sea Dia H&bil o inhabil (segin lo
establecido en:;;:presente ggpgitura‘de" nstitucién). -

(iii)Notificaciones Yy otras informaciones. ------=--

gil‘*La Sociedadqustora.podré,poner a disposicién de los -

&

titulares de los Bonos 'las notificaciones 4 otras infor- °

maciones en intérés-demkqs;miSmos a través de sus propias

£

pdginas en Internetu otros medios de teletransmisién de

similares caracteristicas. ——--———---—- o

El Consejo de Administracién de la Sociedad Gestora

i




aRe

resj de lOS BOﬁéSﬁ. ‘li-" ‘‘‘‘‘‘ 5\--%-"—'—"’-‘ ".‘-ﬂ.—-;-'-—-—?‘-——-ﬁ
7. ‘%‘ ‘ v 5 i

en su reunién del dia 24 deﬂabril de 2008 ha designado a
Ernst & Young, S.L. (“Exnst & Young”), inscrita en el Re-

gistro Oficial de Auditores de Cuentas (R.O,A.C}) con el

numero 30530 y dbmic;llo soc1al en Madrld, Plaaé Pabloi

Ruiz Piwasse, s/n, y ‘¢on CIF ntmero A-—78970506, ‘come aii-

ditora deL Féndd 31m“espec151can”}

ontablas para 1os cuales ha 31qgﬂdqsignada. ﬁnicésbf&gi“

a‘w Y &

que ex&§ta un acper@b posterlar de la Socxe&@f Gé%poratfé”

R

para la des;gnaclcn ‘de nuevos auditores del: Fondo, QmFAMWw*

municaria a la CNMV, Agencia de Calificacién y titulares
de los Bonos. -———=—-——=- e e
La designacién de Ernst & Young como auditores del

Fondo es hasta su extincién, salvo que exista un acuerdo

-

»,{posterlor de la Sociedad chﬁﬂra,;paia la ‘designacién de

) b 3
otra auditora de reconoc1do prestigxo,,en cuyo caso se

"‘ comunicaria awlafeNMV, Agenﬁﬁaydé§C%If;iéacién y titula~

f ciones que sean exigidas por la notmatlva v1gente, certi-

ficar4n, cuando sea necesario, la precisiéﬁ y exactitud

1 numero dggpg;¥pdg§A!y

L t




¥,
Py
b

de las cuentanyiveriiicafén ia'precisién de la informa-

,
Ly

cién contenida en el informe de gestién. —————=- —————————

ﬁx
,,n

Los auditores 1nformaran a la Sociedad Gestora y a
la CNMV de cualquier incumplimiento de la normativavvi—
gente o de cualquier imprecisién de la que tengan conoci-

miento a lo largo del desarrollo de su actividad. ——==-=--

fL§*EStiitura:deuConstitugién;nﬁvpodré sufrirfaltera—

ciéd‘sinw en supuestos excepcionales, 31empre y cuando

.«
3

aeste penmbtldo de adhexdo con la normatlva v1gente y con
A A
m’mzﬂe o,

las’ condaa&ones que se establezcan regiamentarxamente, En
S e -

wf“g«%ﬁ‘rkcaso ta&eaiacﬁuaciqnes,reggérig@n”lgﬁcomunica—

cién p;evia de la Sbciedéd Gestora a lé cﬁﬁv u organismo
administ:atiVO;competente,'o su autorizacidn previa caso
de ser necesaria, y su notificacién a la Agencia de Cali-
ficacién, y siempre que con tales actuaciones no se per-

judique la cal;figgqggn‘qtéﬁqada a los Bonos por la Agen-.

Lo

cia de Califfcaéié#{:Lafmbdiﬁicacién de la Escritura de

VConstituCién se§5 gomynicad&@por la SOCiedad Gestora avla

& ’{«

,CNNV y a la <Agenc1a @e *CaliflcaCLOn! La Escrltura de. "

Constitucién también podré ser objeto de subsanac1én a;

P
&

instancia de la CRMVQ?*M#*{?—-—f ———————————————— o

s ~JURISDICCION. -——--—-=---==meo—eeee

Cualquier disputa que pudiera surgir en relacién con
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**‘}ﬁ P j 1. & P
o -*1o previsto en la presente EsScritura sera sometida al co-
nocimiento de los Juzgados y Tribunales espafioles; renun-
ciando el Cedente, los Titulares de los Bonos y la Socie-
‘dad Gestora a cualquier otro fuero queupﬁdiera correspon-
i
ﬁé“bdhétitﬁ&ié@?aeliFondo esta exenta &grtCQnCepto
e “operaéianeS’“ c1etarias“ del Pmpuasto sobre Transmlslo—_
b 5 .
. El Folleto Informative ha sido objeto de registro
por la CNMV el 31 de julio de 2008. -----—=~——=-m—wm=w=-— -
]
| - La presente Escritura no sera objeto de inscripciédn
“ | “en el Registro Mercant11, de acuer&o egn la normativa es-
: “pecial aplicable. """""__‘-;-""f'i""i"f'f,-‘-;‘;f;?i"-’“"‘—~—‘“-f—;"
Vt T ‘ P 9 . o w0
e Todas las notiflca01ones qué Ias partes deban reali=-
% S &7 B mg L w
v. | zarse en v1rtud de la preseptefﬁssrltnra se efectuarén a




& | : E ’ LT “ .“ ‘;.A,g E l | ‘

los domicilios yfhﬁmexoq deg%ax que se 1nd1can a contlﬂ “
’ - ) : ; 3
nuagﬁyén, siempr;e ; q;.;e‘, en el supuesto de ﬁtlllzarse eL ,

fax, se conflrmg pér‘medlo de ‘escrito entregado en mnno 7 |

B ; "y o L - e ‘

al domicilio indicgdo. e R ; s ]

L T .

Caixa. D’Estalvis del Penedds. ——----—-=-mocmemmeee- -
Avenida de Sarria, 102-106 . —-———==—-= B ey
Edificio Sarrid Forum 72. —=—-—cmmmmmmm

08017 Barcelona (Espafia). ~=———===—memooemcmo o -

- e

_Fax n2: 93 280 09 86. e e e e

e g
e

‘fAtn;gmyepartamgnto de Eﬁnanci&éiéh,1ns£;tuqipnal y ;
¥ s B . f*‘a"""y ”

Gestién de Balance. -=+e=r===mmm———- R et B T T

A%
i

T‘Extnlisaaién de lctiVOl, S.A., saci-dtﬂnﬁﬂﬂt°”‘ . N

ge anqa». de Titulizacién. ---«-----:{--e-ff--ee--——

éxO:éﬁse, 69, —mmr e e s e

L . R e — —mmmmm oo
Fax n°: 91 308 68 54. —-mm-mmmm-mmmm oo
Atn.: D, Ramén Pérez Hernandez. ——----- B state et

No obstante, también podr&n enviarse a otra direc-

cidén o telefaxhgéﬁaﬁﬁa;ateﬁciénwde otra persona que cual}- .
i ;@K ' ‘ . ‘ " ‘j ‘ ',
quiera de las pi&tésfnotgfique‘por escrito a la otra me-
diante aviso es¢rito cdrsado de acuerdo.gen':lo previsto S
en esta Estipulacién. ———=—c-ae ————————— i o m e W :
5

La Sociedad Geé%bré)lﬁé.conformidad con lo dispuesto v T
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g

en @l articulo 12 de la Ley;orgéniééii5fl299 de 13 de di-

e;embre de Proteccién de DatOS*de Qar&c;er Personal, uni-

o
w

camente tratara los datos de caréacter personal conteni-

dos, en su caso, en la documentacién y soportes que se le

faciliten de ceonformidad con lo dispuesto en este contra-

no pudiendo aplicar o utilizar dichos datos con un

to, i
fin distinto al ggg'constituye el objeto de aqué;; ni . los
a Otras'

.

o ‘ .
n1 siqulera para su conservacioén,. .

comunicaxé,
Una vez qumpllda la prestac16n contchtﬁal,

—
S

/ o personas.
tanto lqs datpsede @araéter personai como los sopom;eg ‘0

=3 o @ . : *g:‘
documentos en que consten éstos deberan ser de@n&lggs al

deberé adoptar las

La Sociedad Gestora, asimismo,

medidas de seguridad de indole técnica y organizativas

que ez;#an 'su”“alté£§eién, pérdida,
la So-

necesarias para garantizar la seguridad de los datos de

‘carécter personal,
tratamlento O acceso no autorlzado En t@do caso,

t’;e

: ¥ Q'r‘ el
c1edad Gestora. sewobllga a cumpllr 1as obs&rvanc1as raco

gldas en la Eey“émganlca 15/199? de 13;deidlclembré de‘




Proteccién qﬁ?Ddtéé?deFCarééﬁer Personal y en los regla-

mentos que la deSarrollen. ———=———— oo e

En el supuestO*de que no se cmnfirhen, anteS‘del
inicio del Peii;do dé Suacr1pc1on de los Bonos, alguna de' 
las callflcac1one;’ prov151onales otorgadas a los Boﬂos;
por la Agencia de Calificacién, se considerardn resuel-
tas la constitucién del Fondo, la cesién de los Derechos
de Crédito, incluida la emisién y sﬁscripcién de los Cer-
tificados de Transmisién de Hipoteca, la emisién de los

Bonos y el resto de contratos del Fondo et

Los

datos*recabados formaran parte de los ficheros exlstentes

oK

en la NQtarla..Su finalidad es ﬁealizar'la fgrmalizacién

} '
L

deb%éﬁpresente, su facturacién ywSeggémieﬁpggposterior,
'la‘ggalizacién de remisiones de obligado.cﬁmplimientc y
las funciones propias de la actividad notarial, por 1lo
que su aportacién es obligatoria. Los datos serdn trata-
dos y protegidos segun la Legislacién Notarial y la LO.

'15/1999 de 13 de.Diciembre de Proteccién de Datos de Ca-

L SU

b

racter Persoﬁal;”Elw;itula:_de los mismos podra ejercer

les.derechos de accesc, rectlflca01on, Qagcelacién Yy opo-

ws1c16n ante estaﬂnbzarla~ 4f—%f———4-———jf%4—-—-—-————é—-4

e

GESIMOCTAVA. - mezmm e
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She

tlva reguladi”en la dlSpOElClOn adiﬁlqnal segunda dﬁ“la

Ley 12/2004 de 27 de DlCleﬁhr@ de“ﬂm@ﬂﬂgsffinancieras pa-

ra Catalunya para el afio 2. 005 y:én Su;caso por lo regu-
lado en el Articulo 15 de la Ley 7/2004 de medidas fisca-
les.y administrativas; y, si fuere preciso;;también pre?
sentar copia de esta escritura a fines de autoliquidacién

de la misma. ---=r=------—---- e —m—————

ey t"*"“ el £, R A.
Had o las reservws advertencias legales,:en espe*{
F

g,

cial las fiscales. ?*+b~—~——--*————: ——————————— e
% ;

s

ASI .LO. OTORGAﬂ'ng comparec1éntes y firman,:deSpﬁgsef

de haberles leida, yo, al Notarlo, esta escrltura, que hai

-i.

sido redabtada c@n érreglo a minuta que me han facal;ﬁa?7 ;f

L

PRSP ‘_«V .

do, a tal efecgo, a su elecclén, tras advertirles del def
recho que tenian a hacerlo por si. ——---=-—-- o S ‘

De identificar é los sefiores comparecientes por sus
resefiados documentos de identidad, que me han exhibido,

de que, a mi juicieo, tienen caﬁac1dad y

s T,

g*égltlmac1on, se-

'gﬁg actﬁan, y de gue han prqg;ado libremegtefsu consenti-

‘miento, para el -presente otcﬁ@amiento,{él}pual se adecua.

L f G o

Y : B . P 3 ¥oyr s
R R oL . i S




a la legalidad y a la voluntad debidamente informada de

los compareciepj;é?i‘:yr de. todd lo demas consignado en esté .

pill e

instrumento pﬁbl}ico’,' ‘que queda-" extendido en noventa ’f,Q-— =

llcs _de papel timb.:gdo, : exclu81vo para d@cumentos nota- L

,;:uslg,s, numeros 8R9308063, y 1os ochenta y,ocho s:.gulen%-

tes correlatlvés en orgen, yp, el Notario, DOY FE.: -

Firmado: JoSe Luis" “*'Babo«;w Jordl Ruiz-Kaiser.- Rubrica= - ~

dos.- Signado: Joaquin Julve«Guerrero.— Rubricado y se-

ety
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. ANEXO1 SRV S
ACUERDO DEL CONSEJO DE ADMINISTRACIGN |
DE LA SOCIEDAD GESTORA |

! :

ACUERDO LA COMISION EJECUTIVA DE CAIXA
' PENEDES




v,

8J7889019

del Penedés, mi residen;ia, a

Ibril de dos mil ocho.

veintioche dt :

Ante mi, Francisco Javier Fetrreres Orti, nota-
rio del Ilustre Colegio de Catalufia, constituido en
Rambla de Rostra Senyora nGmero 2, ‘
COMPARRCE :
_» 'DON JOSEP COLOMER I RAFOLS, uyoraeedu& i
»“"'sadb. @fcino de Vilafranca del Penedis, %ané Raméw
_ Ereixas, 36, titular del DNI 38273540-E. mes—r

LI

. 1a entidad dénim"ipada -
cnzm D’ BESTALVIS mw la cual: ha veﬁidb

£ ¥ ‘&s )
utilxz{ndfb estatutari‘amnte y con anterinridad las*

“CAIXA Psnsnt:s “CAJA- PENEDES~, “CAIXA btr. p!:~
?NBDE‘.S“', “CAJA DEL PENEDES”, “CAIXAPENEDES” o “cﬁi-f‘ Flme

PENEDES”, Institucién benéfica-social fundada en el

afio 1913, domiciliada en esta villa, Rambla de Nos-

>
Y
#ry
e
4.




i

tra Senyora, nimero dos; inscrita con el numero 35
en el Rngzstro Es?eclal de Caixes d’Estalvis Popu-
lan se’ n.,ne pox 1:3 noms legales de caracter ge-
nci“il por 10 di&phesta‘ ®n la Ley 15/1985 de 1 de
julio, del ?ariamm:'dé Catalunya, y por sus Eata-
tutos, mlfica&l”ﬂa;e;almtc, para adaptuzloa a
las aua; s;disppsicibnas;do la Ley. 25120@&, de 17

3u1L§,’1 Ley szvzooa‘ de 30 de diciembre’y le-

gi%mﬁn catalana,.
critura autuﬁtada

;étundidos mediante una es-

r,v el notaric de Vilafranca del

hncdds, ‘Bwi"“fmnefsco Javier Ferreres Orti, el dia.

3 de enero de 2007: inserita co_n el nimero 7 en.-el
Registre de Caixes d'Estalvis de Cataiunya, de .la
Direccié General de Politica Financera de la Gene-
ralitat de Catalunya y en el Registro Mefcantil de
Barcelona al folio 1, tomo 22.093, hoja nimero B-
31131.

El cédigo de Identificacién Fiscal de la enti-

dad es el G-08169807. A

El  Consejo de Adminiﬁt;a%idn ‘e -“CAIXA' .

s

D’ ESTALVIS DEL PENEDES”, en su sesiénvdea-d;afvgin-‘
tinueve de ]\{119 de dos mil cuatro, adoptb. entrei

otros acueégps,g el de delegar a’la Comlslén !:ja;:u— .

tiva deteggtxﬁ%s facultades, vacuerdos-;que Pfuqren

)
H

i,
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" 1042007

¥

f escritura augori-

elevados | U;os uwﬁianme ;,ma

consta inserit en cl Registrn mrcantil de Barce-

lona en el tomo 34825, folio 88, hoja B31131, ins-

cripcién. 1684 .

De»vcopyi;;lautorizada de dicha escriturs, que yo,
el ‘Noytaz’.’f.‘o, i:_enqo. a la vista, resulta haber sido
deiegadas, f)_cultades pastantes para la formaliza-

cién de apoderamiem:os«‘ con las facultades que re-

sultan de la presente escritura. —

R Ea

. SR &1 sefor compareciente fue reelg&do mxeﬁﬁi‘b"; " O

o

- »'i~d¢~i Cpnacjo de la citada entidad per n mmvo

pc;iodo de cuatro aftos por acuerdo” de la ksamhlea

s ' ‘Gcn‘bral Ordinaria de ’lanmisma celebrada el 14 de . - E

ja):nr:,i de 2005, Pzeszdente del COns-eio égy **
' A

Admin“istracién por, a&:g"mo del citédo - COnsej

: t:omadq en la reunidn celebrada: por el m.xsmo el 14

L

Qe‘* ﬁ)ril dé 2005, acuerdos gue fueron GIeVados P

f-'lblico en . una escritura autorizada por el6 fh’;@flﬁ




E ® %

de esta villa,qun;Francisca Javier Perreres Orti,
el 27 de junio .de 2005, inscrit;"en el Registro
Mercantil de Barcelona al tomo 34.825, folio 152,
hoja B:'31131, inscrgpeién 183*, segin resulta de
copia lutqra;ada que yo, :i*notario, he tenido a la
vista,’ ¥ prarrogaﬂagngstqg,éargos segin resulta de
la otc;itur@ a?ﬁofit?da' por el notario de
Vilugtanca del Véemedéa;' Don Francisco -Javier
Fer:urd% emti,ﬂel dxa 3 dq enero de 2007, bajo el
nﬁupﬁo 29 dewpgotodblo, de la cual ha- 1reshntado
coplgﬁaugpxizada, ¥ quq;causé la inscripcién 229*

en la’ hb;a dp lg entl&hd abierta en el Registre

ke & B
Mercantil ow s

Se-halla especialmente facultado para este acto
por acuerdo de la éomisibnrajecutiva de la citada
entidad, adoptado en sesién celebrada el dia 24 de
abril de 2008, segin acredita por certificacién,
extendida en cuatro folios escritos por una sola de
sus caras, que me entraéa y protocolizo con esta

matriz, librada por Don Ricardo Pagés Font, Secre-

tario de dicha Comisién,. con 'el sVisto Bueno del

Presidente y ‘aqui comparoc;enté; Don Josep Colomer

Rafols, cuyas firmas conozco y qon;xdero ‘Tegitimas,-

por ser conocidas por mi, el notario.
o T

4

£ &

—

e,




ouzoe& Py
ﬁ; ’ﬁ
s S
% * 5
16/2007
n”él‘:n . .“:
siguicnt&, S
Eleva a publicos los acuerdos adoptados: por la.
Comisidn Ejecutiva del Consejo de Administracién de
la entidad. representada que resultan de la certifi-
cacibnr;protomlizada, que se dan agqui por reprodu-
‘ cidos.
‘ OTORGAMIENTO :
Fans Informo al compareciente de su deree&oua leer
TN et T [ e .,
oL L] .pbr si ‘mismo esta escritura; la leo yax« wtax;m e ‘
" T por su eleccién; la encuentra confm; y hx‘mav' -
5 =, R qonmlgo. Hago las reservas y advertenci.qs leg&lec ‘
PR R oiortunas, en eaaecidl. de la: oblan:oz:ivﬂad de
:x A ¢ : S f lnscnpcién de es&ﬁfes;:ntura en el xﬂeq;tho glix-g', ‘;.,
. - s ' ;o cahtll. : 'ﬁ '
! ) f,_x 9. ’ “" . 4" .
e } o o ‘4; - ,,, ":




’ - = % )
[N A R - “ . v, <4
o : (
E
"E"‘ . 14
¥ ;‘{” # * |
; S ES S
En particular,  informo al sefior compareciente
de gue sus datos personales gquedan incorporados a ,
los ficheros de titularidad publica de esta Notaria ’
y de los derechos que le asisten de conformidad con ,
la Ley 15/99, de 13 de Diciembre, de Protsccién de
Datos. ’ , _ N :
De todo lo contenido:en ¢ste instrumento pabli- ; R L
co -especialmente de la identidad del otorgante, de B f
que a mi juicio tigne capacidad y legitimacién para R
‘ este %x:to, “de que i:§ug.’cons'entimiento ha sigo .lib‘:e— ! ‘ ’
L .!lenm p!:estado y de que el oto:gamiento s¢ ak;:gka a
la Nga],gdad yia la vmluntad debidamente informada ) o ,
del dtdn}ahté-e, qwe extimo en tres folios de pa- T R g
pcl exc!asi ovpaza doewmentos notariales, serie y . Q
nimero. 8J7899946 y los siguientes en orden correla-
tivo, siendo el ultimo para la consignacién de. las
notas que procedan yo, el Notario, DOY FE.
' Sigue la firma del sefior compareciente.~ Siguen
el signo, firma, rubrica y sello del notaric auto-
rizante.
o
e S - Sigue documento incorporado:— : ‘*a — o
a - I ! :
i
: |
PN g’ {
o o e B
[ 2
K A ’-1_ A ol '
¥ X y Qk g
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m. @nmummmmwmw ﬂmdlsmh
‘ cesithy da pristanios 0. derechos de criliiie derivados de pristsincs u.
mm«mm ummwmu

m,-\" \~ mmwmmomumamf bl ek

{ochoclentos ‘miliones - de  eurcs). Dicho-
mmmmmmmmm;

»udulén yadtumdc«lm ul&m

ém &Emwmnomwmmm. ij :

ki




wam-um Molina con D.N.1, 77080938-A, a D. Joan
&*mmb.lu. -8 D. Jordi Rule-Xalser Barceld con D.N.I.

cusiquiera ‘dé: mmm.wm nombre: de
'MM&Mr M o

- mumomummuhm

- mummmmmhm-‘mmmu
_ estimen convenientes, sl comp les condiclones de s M de los
*"'mm ptabieK mdmm. :

. o MW transmision hipoteca participaciphes.
L mmmw’;mmw

-
.

3o

ddéo mwamm.gwmmm

ammmmymdn
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ES anm QﬂPIA Aursn-rica DE SU marz & la
que me remitc. ia expido para la entidad otorgante,
en seis folios de papl exclusivo para decumentos
- notariales, mmeros ./ 8J7889019 vy sus nguientss
correlativos, a 10s que se une otro folio del mismo
papel y nimer: correlativo, para la anotacién en el
mismo y, en ,,suggns% de las -torrespondieptes notas
.de los Ru@; xd‘ﬁem ] ,cas compétentes.
La libro en-m 5 o A o dia de su auto-
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. MOS0 mmmm
En Madrid, a veintioustre de julie de dos mil

Ante mi, ANDRES DR LA FURNTE O'CONNOR, Notario

de Madrid y de su Ilustre Colegio, en la calle

Almagro numero 49.

edad, casado, vecino de m:id,a con domicilio en la

. “:;; wcallc Almagro, ﬁél\ero Qs.wcon Docmnto Nacional de

e

“*s» N *A‘

Mercantil mm dego-ig!da '{umaeﬁn D

ACTIVOS, DR YOMDOS DR
TITULIZACION, 8.A."; domiciliada en Madrid, calle
Orense, . ndmero - 69; constituida, por tiempo
indefinido, con la denominacién de "Titulizacién

de Activos, S.A.", mediante escritura otorgada ante




el Notario de Mad;@ﬁ, Do .dugn’: ﬁhero-(;irbn ' 4

v Deleito, inscrita -en cel, Regu;ro mcaniil de

Madrid, al tomo 4280, t,él.»io; 170, seccién 8, hoja

2o 71065, inscripcién . 1%: ¥ en o1, Registro

B ; Jomen trativo de loaim Mawww con ;
U CIF némero A-M—Smid.( e

.J\ctﬁaonvirt.nddc&u camdemmacm

R “,f'

m de M Socdiedad, cargo que asegura ostenta .

en.la actyalidad, y para el que fue nombrado por '

acuerdo del Consejo de Administracién de fecha 27

dc' Mayo de 1892, elevado a publico dicho acuerdo

poer escritura otorgada ante el Notario de Madrid

Don Juan Romero-Girén Deleito el 18 de Junio de , o

1992, m’nnero 1106 de protocolo, constando inscrito .
S o Sy mmuenw en el Registro Mercantil de Madz.td ,

donde G:ausé la inscripcién 2*; y para elevar a : o

vpﬁbhco 1los - acuerdos adoptados por el Consejo de
i e s A(hﬂmj.strac,ibn de la Bociedad; e:n reunién celebrada 4
, A gl dj..a 24 de Abril de 2000,;ﬁtyﬁn consta en h :

mﬁifiucién mi.u a esta utri:,x expedida por el

-Secretario Don»-' Luis Vereterra Gut1érrez-mturana~, 'ﬁ,y; e
tilg o - . “ . N ; 1 .

PR

faon? cﬂif ;__&l’ Visto Bueno del Presidente Don Francisco




" febidamente legitinadas por mi.

Javi'xer_ Soriano Arosi,‘ cuyas

Me asegura el compareciente la vigencia de su

cargo, asi _.cdm-‘la subsistencia de la entidad a que

representa.

mmmucm Y mcm DE CAPMCIDAD oo

Le M!.oo por su Documento Nacional de
Identidad resefiado, y tieme, a mi juicio, segin
interviene, lg,“ capacidad 1gga1 necesaria para

otorgar 1a‘_;r?onte eseﬂt’um ya malificada, y al

N 5
+

efecto, ——srommmms —

péblica todoa y cidl! Ang: dc Jaomacierdos que Ganstan
5 Vf Sie {;:

en la cortiticacibn q;;eﬂ‘ha qued;do unida a est‘a

matriz, y que .,se da en este 4@51;51:0: integramente

repxaducida a todbs “lmctﬁv« En consecuencia:—




@

’ a esta m@tnz.

nombre similar que se determine, y todo ello, en los

términos que constan en la certificacién
;» k

ineorporada a- 1la pr.ggn}:g,_. y";“qu‘e*,“se “dan. por

- reproducidos para evitay igpeticim inneéé;ati,ls.‘

SBGUNDA.~ Realizar por “cuenta del Fondo una
eliqtén dc pagares, bonos: u otros nloms‘ de .renta
f,ija gd ‘un importe vivo mximote hasta md.q-stu
nmam (700.000.000) % eurcs.

m - Se acordé f;wultar aolim a
Den hmc:uee Javiex u:iane m Presidente de

la Sociedad, a Don Luis Mum Gutibm:

Maturana, Secretario del Consejo de Administracién

Y 2 Don Remén Péresz Nerninder, Director General,

asi como conforir'poder especial tan amplio come
sea necesario en derecho a favor de Dofia Maxia
Nieves Lara Candel, y Don José Luis Dubois Asnal,
para gue cualguiera de .n.o-', indistintamente y con

l’;ymict.r ao.u&rio, en nombre y representacién de
. la Spciadad, pugdﬁi ejercitar, todas y cada una de '’

¥

Ias fawl‘tades trascritas en la certificacién unida

m Dengnar como Auduor de Cuentas del

mn:;gr,ido Fondo “mn PENEDES W 1 TDA, FONDO -
- nmmm DE ACTIVOS” a la nma Erns & Young, -

o e — i = it & &

.

I i
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PERE . cayas circuu;;aﬁuas de ideptificacibm-. '

cansnan an la certiﬁéaci&"n' unida.

Asi 10 diaa y-otorga.

Bl i

Hago las. reservas y advetr.enciaa legales. —_— el
Formulo, igualmente, las reaervqa _legales

relativas "al art&culo 5 de la LO 15/1999, de

Proteccién de Datos de mricter Paraenal.

Permito al sefior ‘coqaareciente la : lectura  de
esta escritura, porque asi lo solicita después de
advertido de la opcién del articulo 193 del
Pt L ' Y‘Reglamento quzazlal JEl_ sgﬂo-r‘ compareciente hace
.;r ] (\ . g - constar qmg pét la lectu’ra. mm hq, practicado y por

1
o, E mis explicacigngc vpzbalaa n. glochdo entarado Y
‘ ' del canteniﬂo del pusem:e
P ) b
: -‘ ﬁ ; 5 : ‘ aonsnﬁﬁqdco v
B ’ _ Notario. " e s _»f —
, o

Yo, el Wtagi"e, ﬁuy £e dé la identidad del

otorgante, de M»w mj, Mio tienen capacidad y
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legitimacién, de que el consentimiento ha sido
libremente prestado y de que el otorgamiento se

adecua a la legalidad y ‘a la voluntad debidamente

informada del otorgante e interviniente.

Del fintegro contenifia de esta _ M@ecritura,
extendida en tres fo;fgb del Timbre del Estado de
papel exclusivo para Mmgntos r;oi:a:iales,; Serie
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P mmn;miwmos
MhCM«imPﬂMvMSA

] "hbMA!(CA}LhSﬂkBy,mth

Iamﬁnmm&hﬁaﬂshknmolqu

Anticipads.
w hﬁwhnymmﬁnﬂm&mm&hﬂlhw
MGthsbhm

“Avﬂd&hw sigpifica of aval que formalizaré ¢l Departamente de Bconomia y
Mhbmﬁmdmw*ltm*lm»r
mammooommahmommmwummaa
Serie A2 (CA). Dichio Aval de 1, Ganteilidad garantiza con renuncia al benefitio de.excusida
establecido en ol artiowlo 1830 det Cédigo Civil, ¢l pago de las obligaciones acondmicas
uWﬂMMMRM&hMM(CA)

“Avasce Thenles”™, significars In cantidad que la Sociedad Gestora determine, conforme a lo
pmiaomhw:mhhmuﬂoawwammm
-mmmmmumrmam

@*n-ua.vmam Whmhmamqm

Wﬂn:um o de In Ley 37/ 1998, dnzwdom,c':fmu lﬂ;&h
sexta de Ia 1998, y: [

recoge la Expoticion Anotate de Mervados mmﬂ“‘
Mdﬁhmm*MbmmluhendMWdeb

., Comunidades Europeas d¢ }.de awres de 2008.

“Bones”, significan In Bingd'de la Clase A, locBonotdultSenely’“locmkhSQﬂac

| X:emwﬂumwﬁm

“manm mwmmosm-&ﬁulymmmm

/A2 (CAY sktidos con cargo f Fondo, .

“Bones de Jo Série A1”, -wﬁmle.mm.eua,mmmwpq f‘
importe sominsl totat.de " dogcienos: - seis millones custrosientos mll
m;nhpor hmnlmycuaﬁv&ﬂ)hmmds woooaman;am:

de-vonformidad cou lo @miblacido en la
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L “CETY, W"MWTM

. .w.m«MW{ma
*’efmdemaumdammmmgm smu

mwﬁ'ympmdamdo.ywmmm&mdmum

: ¥ Sescripeién™, dethy o f';lagﬁ

“**mpam%hwm”' )r

" Contiato eriapty de Intereses”, significe ¢
wﬁhWMmmymﬁhurm &

‘ Pristame Participative”, significa el costrato que regula el M it

Y WM&WW&IM&VM ORI

e

A
e :

"

“Boase ds la Serie AZ (CA)”, sigaificen m«hwkmwwnm
wmnﬂa mmmp:-mmprzm Bongs de 100.000 ourcs

SRR S,

“Cautiisd Diapeaible pors Amortioiglin”, Whmwsdm.h
M&MMn%MchMM to esmbiccido eu Ia
WBJA.thm ‘ o

“Cantidd Nota", W&w(‘hﬂl}w‘ i ;
Permuta de Infevoses, s Hiyard ».cabo i E
whdmm“&thWawWhMA y1a Cantided &

- Pagacpor ia Paris B,

“Ceitificadon de Tranomisién e Hipotos™ o W,Wb:mﬁdude
transmisidn de hipotecs emitidue por CA1XA PENEDES y suscritos por sl Fondo.

“Codaiite”, ignifica "Caixa:d’Estalvis del Penedds™

o -
R . e R

icipativo Meumhwmuwamnwm,y
cmxusuap&s
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o e e =
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e
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* (1iT) que ek sido declarados
‘Sociedind Gestors.

| “Eatided Cotanty”, mcmxaxm&s :

-3

Mamw significa el contrato que regula el Préstamo
mm««: Soamcmnmmm del F

S, Y representacidn ondo, y
“Coutrate de Servicios Financieros”, significa of Contrato de Sesvicios Financieras suscrito,

] nmhdal?mmhsmcmnypudmmwdm

*hmbcmﬁwthhﬂmdﬂm

%lumwdl’uamndhﬂcdm

de Tesorsris™, xignifice ls cuenta que o} Fondo tendri encl te Finenciero
mnucmmm &um omforme & bmﬂ! l‘:&ﬁheidn 7.2

m&mﬂmwmﬁmmmrm
-umgm -mom BANK,PLC

jos y lon: Peéstamos No

mamw %hbm&ctédxoqmnmmm
cualqilef'mommnito (i) on impage’ por-un periodo igial o mayor s disciocho (F8) meses de
débitas venwidos (para of chlcnlo det se.considerarin periodos enteras, es decir, un mes
de impago comeaponde con ¢l retinse’ de los diibitos vencidos de hasta treints (30) dias, y asi
correlstivaossnte para los weees sucesivas), (H) er jecucion de la garantia de los mismos, o

WMdemymah

-nma-cmmn-rm Wﬁuhmuoﬁmmauﬁd\amu
mmmmumm

 “Dendores”, significan los titulares de los Préstamos cedidos al Fondo.

“Dendores Hipotecaries”™, Wh-mammmmma
Fondo mediante Is emisién de Jos Cértificadoe. .

“4s, “ia BEMI, significa 1000 ol quo. 10 sea festiveren mmomu ‘ealgndario
 TARGET (Trans Paropean AWMT‘&QMWTMW}

M*WWMddoemderﬁm&Md&Mm
MMM Folmquueuuiehbondoeonfamealwvﬂmw

“luﬁﬁ"llﬂiﬁ?htmﬁténdtm

h“ MlnmnbnddeCAlXA
Wﬂdnhmnmadohml{ o

i ~MWaMammdmnm




“RURIBOR”, significa ¢l mmommmudﬁo&m&m
m. plazo on mmum ummahmw
: s ‘wﬁmmmwm

“Factores d¢ Rinego™. significa ol sparted del | <l g
rieagos Bgadon () al Emisor, (i) 8 os valoves y (i) aJos activos g

“Fegha de Cobrs”, mmmmm&wmmwmﬁnqmmwt
dmmwm . s peimera Feche do Cobrd serk of dia 19 do septiembre

A md-MBneedluh&d-mm#m,hMmcm Mp-oomo
s - de o Préswmos, o la. Cuerits de. Reloversion. Las mm N
o, ,alﬁ »mmkwmaotnhwﬁ.ﬁ&
' p ncidi .ﬂaiﬁaalﬂnmmd-m‘ﬁtmqwhwmyd
8 otorgas Ja -Estritura dnm on'los mm

T et ‘"mnnmmnm 5
S i Usmﬁculsﬁbw M ‘e so-deberk de
Snardty vahrmnddcm

o AT ‘ - R
' i = dW(ﬂ&HﬁdmauﬁF« fdc?iga;y L
I Sociedad Gestors, ¢t Tipo de .
; WMd&mM@lewu g *
elmmamhmdemm erh-el 6 de
3 awmumm.umam E
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“Fache do Nutilieacién”, significard la fecha en Ia que se notificardn los

wamnmsumamm decir, el segundo D& il
: mhwdﬂ‘-’dudol’qu : oo ook @ Hh

“Toche de Pagp”, mh&”mzsdem%dnmyZSbm
hmﬂmumhpdwhm&nhnuuhmmdwmmﬁl
hm&ﬂlh Page tended fuger ol 25 de noviembre de 2008.

- “Focha de Saseripeibn®, significa ol 6 de agosto de 2008, din en ¢l que se suscribirin Ia

m«.wm
“Rothn do Vincuptons® s '," #hmammamm‘
ppifice conj ‘mumumammuwg

PR T

[

i Mhmm.ﬁmud Fondo,

11 de Is Escritura.;.
fondo de mserva constituido en In Fecha de

ki ';' el

; h-‘uqumadw:tdlhmahsm
del:Fondo pars In liquidacién. del mismo y Jos que ¢

mmmm hWﬁ Fondo.

“Gustes . Extrasrdinarios™, significa Jos: gastos derivados de la preparacidn y formalizacién

'Wthhﬂm&Wythmmmeh

celebimeidn de contratos adicionsles; on'su cavn; of hnporte de gestos inicisles de constilueidn

“dol Foudoy d¢ emiaién de Bonos: qué sxvedan ‘del importe de principal del Préytamo para
~ Gastos - Injciales; los" gastos extraordinarios do suditorlas y de asesoramient legal: los.

mthm«hMyl«m«mm
recupormotios qus se requiesn; la comisién del auevo administrador en caso de sustitucidn de
cmmnm cuslequiers otros gastos extraordinarios soportados por el

’ Fondoonbw&munwﬁnypuemddmm

“G*OM" significa jos que poedan derivarse de fas verificaciones, inscripeiones y
‘MMW&MWW&%M*hW&
meﬂuﬂmMydwmﬂhdtﬁm@ﬁbsMhanm

; thm&ymmw
MMM&MM&MMMW@&Mny
mmmmdsmmhawqummﬂwrmyh
mmahmm .

"cmnwﬂumnmwnsnnmcmw \

o, conforme a'1o: establecido en la Estipulacién
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e

“informe de Anditovie” mﬂmammwmusravoum
mnwmmmuamsawmmm

- gﬁu»ymmmm
018 foy lﬂm&ymkw

mm

’ 994", i Lay 31994, de 14 de W ma
“Ley ” m:m l-v* o Miw am- hmﬁ;
anm&ﬂn&um&mm ,

" “Ley Y6/2007", suiﬁclhw 16/2007, da'21 amumauw
de Catalufia para 2008.

& dmhmﬁ in 'y solire Fondos de Titulizatidn R e
; m : »‘r“ﬁﬁﬂq ﬂ‘lwuddoam mmwm“rgn‘ ‘lus
| Emmeemesa

“IrNety deWnlores”; significa el documento i fickna paste del Fitieto ; catiple:
g ”*mmmwmmmm(c";rmﬁ~ E

%
m

mbw&mwum«mwn i ¢l Fondo, con @l

“Ley 19/1993%4i hwnwtm&7ammu¢mammﬂm

e n’mmrmuMm:mnthm
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“Orden de Prolaciin do Pagw”, amam««m&:&m‘ ﬁckm
, Mk“%mmﬁuéﬁmmamommnddmmhcribm
Ia Estipulacién 15 de Ia Escritura.

“Ordes de Prolacién de Piges de Liguklackén”, significa el orden de prulacida de lss
mamo&mﬁnwmﬁmhmmﬂammmm
e 18 Focha de Pago o n o evirs g o lquidecinde Fondo descrit o Etpuecite

*Periede do Cobro”, Wumwmdemdww Sobre estos
poriodog se veallearin las liquidecionos. del Fondo de los imporses cobeadbs  fos deudores,

'dﬁmmhbohomrtukm&cmmy
‘finaliserd ¢ §Rimo die dol mes de dgosts de 2008 (bos incluides), :

SPeriodo blm" los dins efectivos transcurriios entre cads dos

P 0 hmumwy Ia Fecha de

 Intereses comunark en la Pe de Desembolso,
) ida.

Mbomammmdmumumm S e T

mmﬁamwmiﬁuc«amarmamzu )

i | ‘mﬁ.}f pote ;V”%wbmmumqﬁmnmm A -y

subordinado otorgaio por qmwmsnss
Préstamo Subordinado,

“MMU‘I‘M" Wﬁwmll&lm& M4 de fobrero, sabre
,mamnWQMuMywﬁywa
~mwne

“Rest Docrate 131020057, sigﬁfmelkdbeerm 1310/2005, de 4 de noviembre, por el que
se desarvolla paicisimente 1a Loy 2471988, de 28 de julio, del Mircado de \ialores, en materia
*mhummavqummmdamma
venta 0 susyipcidn y del folleto exigible atales éfectos.

wmmmﬂ significs of Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, por cf que se 2
desarroltan detessuinados aspecios de 1a Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulicidn del mercado .
hipotecario,-en su redaceion vigente.

o “Real Decroto 926/1998%, ngmﬁnolkulDeuuoﬂﬁ(l”% de 14 de mayo, por el que se
e nguhnlmtudesdcumlmcidndemhosylnmmmomdefoﬁumlmm
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e,

“Real Decreto Ley 573008%, significa el Rend Decreto-Lay 5/2005, de 11 de marzo; de reformas
wmdmabwiﬁymhmhhmm

“Racurses Disponibles”, mm“mhd!Mbmdd Fondo_pera hacer
fremte s lum#mod-mulquammmh
Cuenta de Tesomeria conforme e desoribe en la |
MWdM&hWﬂkh“yd%ﬂm*m
thmmeuodsm&dmbmbbcdomhm&mﬁnymd
Folleto.

“Raglamento 808/1004” mﬁud;W(Wm&hCmnma”de
abril de 2004,

“Resolucién ECF/753/2008”, #@hm&&mmﬁqnenmln
bases y Mpnhm&Aw*ththuylm
delldedmdempmahﬁmﬁdddc para 2008.

de los Derechos de Crigite”, |
il uusmucmdiu

(Noginal Pendiente de mm—“&umu Crédito Falides”,  *
& ol saldo rominal pendiente de cabro acapuigdo de los amr-m

| mamwwm«mmnm

mwwuaﬁqamﬁamwmm
devmﬁn%nhdprﬁnipdmldoymmimbgnkmlcsmm

‘Htegron cade tne de'las Series.

mwmum«hm"omwmh
Cobre de loi Déréchos de Crédito”, ﬁmhmmwmam
mammymm-mmmmmmam

“Seido Neiinal Pendiente de Vencimiento de los Benas”, significa la suma dei principal no
vencido de 106 Bonos de cada una de las Series.

MMW«VM&MM‘o%MW
da Vencimiento de los Derechos de Cridito”, significa el importe de principal no vencido de

+ Jos Derechos de Crédito.

“SANTANDER?”, significa Banco Sentander, S.A.
“SCLBARNA”, smlfmSuvicmdtCanpenménquummdeVdmdchﬂohde

. ValmudeMbﬁ,SA
- “s.mm" supnﬁﬁ.losBouosdehSauAl emitidos con cargo al Fondo.

: .“su-max:, swﬁuhsmau&nmz(cmanmmamaxm&

“Sﬂkl’.wtﬁuhm&hmamnwwd Fondo.

mddpnmpdmda,f -
¢ de Crédito. :




R ¥

“Serie C”, significa los Bonos de Ja Serie C emithlos cont cargo al Féado,
“Sociedad Gestora”, sigaifics TITULIZACION DEACTIVOS, SGF.T, SA. -

“TAA”, significa Ia tasa de emortizacién anticipada, - .. ‘ e
%*Mw.mmdmﬁmm.mmym

pago trimestral, apiicable s cada una de las Series ¥ determinado para cada Periodo de Devengo -
de Intereses que serk of que resulte de sumar (i) of Tipo de Interés de Reforencia, y (ii) un
margon pars cadis uns do lag Series segiin ol detalle de Ia Estipulacién 13.1.2 de la Esesitura.

“Tige de Intorés de Refroucia”, significa ol tipo de interss de referencia de los Bonos,
conforme s¢ eseblece en s Estipulacion 13.1.3 de ba Escritura.

“Tipo do Interis de Reforsucis d» is Cusnta de Tesoreria”, significa el tipo de interés anusl
varisble ignal al que rocults do disinui quines (15) puntos bisicos Js modia mensual de los

mmuw«z«:wsﬁmupmuammmh
Cuenta de Tasoverls, los 0 liquidarin mensualmente (ef primer dia de cada mes). .

“’l'll",qimiﬁnhhuinmdcmbilidad.

redbntativo ¢ la totalidad de fos Cortificadas, sin perjuicio de su sustitucidn, conforme a lo -

establiecido oh ol Folleto y ®a Ia Escritura. - » ’ I
- ; *
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ANEXO 5

CARACTERISTIGAS FINANCIERAS Y CRITERIOS DE
~ SELECCION - ’
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ANEXO'5

Caracteristicas econémico-financieras y criterios de seleccién de los Derechos
de Crédito

mmkdﬁdobopmbmoc

mm«wmmmammmmnm
deaédbduhadosdeopuadonesdeﬁmneiaa@oonuﬁdpporelcmmea
-ampresarios o mmasmﬁnamicmahhmcoﬁmphzodeamﬁnménmdd
no inferior a doce (12) meses, de los cuales ‘@l menos el 80% serdn derechos de
" crédito frems a pequefias y medianas empreeas, definidas segin la Recomendacion
de la Unién Europea 2003/361/CE, de 6 de mayo de 2003: Asimismo, paite de los
m&wmmamMmmm
qu-hqupormhpwpn(uﬁm)omiammas Operaciones de

han sido instrumentades en Préstamos y Préstamos Hipotecarios,
mmmWWMMymmmd
mismo de acuerdo con sus normas de gestion habituales y comunes para este tipo
operaciones.

Los Derechos de Crédito seleccionados para la operacion tienen las siguientes
caracteristicas financleras:

. Los distintos sistemas de amortizacidn son, cuota constante, cuota creciente,
cuota blindada, o cuota de capital fijo.

- Tipos de interés:
_M&dmo:  8,50%
.Minimo: - 3,60%

. Media ponderada: 5,55%
- Vida residual media ponderada: 212 meses
- Ultimo vemmim abril 2046

Cntefiosdembociéndchcarfem

Lasopuademdemdﬁ han originado los Derechos de Crédito -
agmpadoaentlFondohansidosclecdonadasconlosslgumcmerios

a. %ncedidosporelCedentedeacuerdooonsmprooed|mnemoahwmbs;
b. Administrados por la misma entidad que los concedio;
c. El tipo de inferés de los préstamos es fijo o variable;

1l
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Con perfodos de liquidacién variados;
Con sistema de amortizacion variados;

“,Baphmdgmmdebspmmmm ;
mwmmmamMommmmw
ventimiesto por razon de Fallido,

Enwamabswmapmﬁdohsm‘mm
,WWMWHM

g - &ewdmbsmmmmmmmmpuw
inmobiliaria.

[N Que todos los Préstamos Hipotecarios estin gamantizados por garantia de
hmmmammo,mwm,wmam
inmobiliaria de segundo rango o posterior, siempre que, en este caso, el
aueedorhpohoamsaaCAlXAPENEDESpmhshipotemdammo
anterior.

} Que los inmuebles han sido tasados por sociedades de tasacion debidamente
inscritas en el Banco de Espafia, estando acreditada dicha tasacién mediante
la correspondiente certificacion.

k.  Los Préstamos Hipotecerios no estdn afectos a emision asiguna de bonos
hipotecarios ni han sido instrumentados en otres periicipaciones hipotecarias.

L mmmmmmwmmam.

o
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PAPBE EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

TITULO MULTIPLE REPRESENTATIVO DE 2.9¢7 CERTIFICADOS DE TRANSMISION DE HIPOTECA EMITIDOS POR
CAIXA D° ESTALVIS DEL PENEDES

Los pagos a reslizar por Ia Entided Emisora al Partitijie- oy reslicarin on la cuenta
m-mtumumwmnw&-@mn
dmhwmdhuhﬁn“&nﬁmm . :

operacidn. ni olorga garamtivs 0 avales &l on pactos de recmpes de

Centificados de Transmisién de Hipowcy, 5 excepridn iz iax pravisiones pota Is
muum&TﬂﬁmMuh
Bwhn

Prégtancs Hipswearios » o Eitided.

e it 4 o 2 oo o i
amu;e&uummm-mmnuwm,
mum
&mgbm.umumbwmam

accién ejecutive contra Is Entded. mhmau
mumwm demilk clincepton, slempre que o )
manm mhman-um“

Préstame Mipotesario.

w . .
Dembmbmhndmhh‘l}ﬂlﬂ“;}&"ﬂn B

roducsite dedwpor of Real Decrero 120911991, s Emigitte. constrva Is
cusiodin y adutisistiacin de les Préstamos Ml
wbril, segin reslizar cuanios actos seen necesarios pars la efbctivided y bl -
dode hml"ﬂ?’m*hlﬂ"m‘l Tde hM*bmw“*Mub
1. Pristames Hipotecaries, Wwinos do Je Excritea d¢ Conmituciim; afectark & Jos Certificados de Tranoniolén
Lathmhmmude de Hipoteea'y 8 su thular.
nuikiple y ns delos P Higotecarics de los que participen, se La Estided emisora esth facuitads pera permitie modificacioncs en los tipos de
domilon en o Anexo ol mismo. Mﬁ‘hwmtﬂﬂﬂ-hm‘h

2.Cnractaristion aicas dados Cortificaden de Tranmisiin.sle Hinetecs,

Cada w0 d¢ los Conificadas de Transmisida dc Hipolecs rcpresentades ca of S.Teasmiskinn e tas Corifinaces dt Transaloidn i Pigysscs.

presemts thulo mdltiple, cuyss canscteristices 3¢ relacionm e ¢f Aneno al mitmo, UMleﬂbmhm_kM

m.wuhmmndeﬁwmuwo incipal no ool thlo maktiple esgh limicade 8 inversores instimcionales
dinarios de cade uno de Jos Privtasmos Hipolciacios. o profesionsics, no padiendo ser adquirides por el pibiics no epecislizado.

mmamamn-ﬁnndmnm E) titaler de los Cenificados ds Transmision dé Hipotecs deberh sotificar & b

de iento. de Jos Pré: Hi d-d-m.nu..m Entidad Emieors las tamsfivencias de Tos mismos, sal como los cambios de
hmﬁﬂhhmmnmhmwmm domicitio, & efectos do T inscrigeibn de dichan dutos an cf Libeo aspecial » que e
producidos por amonizaniones anticipades, rocibe, » partic de la prevemte feche, i refiere of anticulo 67 del Rewl Decveto. §85/1982 e rodacciin doda por el Resd

isor por los P Hi cn of Ancxe sl Decreto 12601991 £] adquisente deberk tambido indicar a Is Entidad Emisors une

prescate tiulo siltiple, 35i coms Jos correspondientes a I tntalided de los isreses cucsts de pago.
mﬂmou‘lmhm"n:&nhwimp« M_MMW-hMEMth

quier concepto é de los Préé o y persons que figore cn sus libros
de cutiquisr desecho o 8l Hipotecario tales como indemnizacionts .. mﬁmhﬂ- 5’ aTmemne\w»a
derivades de phlizs de segrwos. pagos efecteados por posibles garantes, oic., oml is ,“Mp

* hy dln:lh.m‘e por e ‘

‘comisiones dc X amontizacitaicmnccincion ook .

coma’ cuslquicr ok tomisid © suplido quo correspondert & fa Bsisors, b W mumuum.
Adiciomshucsite, ¢} Pasticipe. tcndr deresho & porcibin s castidadek, biones -0 dispucsiwen of aiicilo

dorechos o pago de principal o i de fos Pré ipotecarios, tanl por ¢l muwuhmmamammm.um
precio de tremeie. o iporit determinado por 30 judicial o p i de W Entidad Emisora 13 emision de mucvos titulos wmitarios o miiitiples
noterial en 1a ejecucién de 1as gs hig ies, como por i enjcnacidn o represeaiativos de wno o vavios Certificados de Transmisitn de Hipatecs de-los
explotacide de los inmuchles adindicados o como ia de ks citedas _  Topresemtados por el pagachie Shulo mbktiple, que de serim canjeados par éste.

ejccuciones, en asdministracider y posesitn inserine dc las fineas en peoceso de - Yilar det Centifionde de Transmiside 4t Hipoteca
ejecucion. d Co . mmmmcmnamo

L
o
p
3
-3
&
3
1
w
-

o “_l—
Lo Centificados comenzarin 2 devenga intereses 3 favor del Pasticipe dels © inkibil det calendurio TARGET (Trams
peesenic fecha: Seguirin correspondiendo a-la Extidad Emisora todos Sertlement Express Transfer System).
5 que 3¢ Wubioran devengado cn reiacién con los: Préstamos Flipstecarits h, en Jaz condiciones y earscieristicns de lot
- Fecha de ConstRucion ded Participe, 50 tenieado cf Participe desechio aighne. i U2 recogides en esie titglo, se estard 8 Jo
:tum m;htum*tmmﬂh.uhmmhum
Mmmmkmwmmx Hipewacarion y en b
S Participe on concepto de - que. establezia o Segishacibuz ¢, Lo B .m*y&amm
R vigente. AR idn de iiroteca se somcten Zcpeesan
i El Participe tendri derecho & Ia percepoidn inmedints de cuantas coidades scan ‘Madiid capital para cuaiquics cucals
sstisfechias por Jos dewdores hipotecarios (los “Devdoves Mipoleenries™), tanto en Centificados de Transmisibn de
w«mu,ﬁnﬂmum-‘uwoﬂq—«m rod
des de cuslquior derecho accesotio 2 les Préstamos

}Mmmmmohhpﬂiuhmm
efectuados por posibics garsmics, cic., que son cedides por In emisidn de los
Centificados de Transmisién de Hipoteca. No cbstante, ¢l Participe podrk acordar
con in Estided Emisora plazos diferentes pars ol pego de dichas cantidedes.
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Método de creacién de activos.

De conformidad con los criterios de concesion de créditos y préstamos a
poquefias y medianas empresas, los principales criterios de concesidn de los
préstamos del Cedente, recogidos en el Memorindum Interno sobre Coneesion.
de Préstamos a pequalias y medisnas ompresas que se adjuntard om0 Anexps
Ja Escrityra de Constitucién, son los que a continuacién se resumen: .

La oficina e3 1a encargada de dar gdo aits on ol sistoma de teamitacion de

- W&mbwmmd%mmm
.“manqmplwm.

E!oh&wﬁndmmldce*mﬂmuﬁhuhmmqum
mhmu%dmmmMuMﬂMyhaﬁMumy;
- innecesarios. Para esto se valora si la capacidad ‘de recmbelso, la
hipotecaria {en su caso, & partir del conocimiento eie se-tiéne’de la .
o m)yhmbmwmhmmmum_w .
,\paﬁeldemmnokm ’

"’Z;%mmmnMQdmuhma Tt
incorporar garintiag adicionales, como por ejemplo avalistas, en aquelios casos
en que sea nodcesario pars garantizar ol retormo de la operacion.

Superado el proenélisis, la oficina inicia la tramitacién de la solicitud,
recopilando Ia documentaciSn exigida en la normativa para cada tipo de
operacién y déndola de alta en el sistema informdtico para su sancién por el
érgano facultado,

La propia splicacién de tramitacién de operaciones garaatiza que el expedients
seré sancionado- por el nivel;er&qmeoqmdispmdefmﬂmdesdomm

de incidencias y morosidad o Ia consulta de endeudamiento global - CIRBE).

Durante ¢l proceso de tvamitacion, la solicityd sigue un circuito formado por
mmmah&mmmsmmmmmm
Lmnnwlumt&umﬁunmeﬁM@Wénm

(a) Oficina -
(b) Jefatura de Zona
(c) Areade Riesgos

(@) Comisién de Operaciones. '

Bnelnmloﬁdmammmdnmdnfmbduy:dolosa
responsables dela Oficina disponen-de facullages. Le dsignacion & uno @ otro
mswmqmahmmw

P Cadnérgmoporelqepmhnwlmddaha.mm mdupmdn
capasidad de sancién, efiir-sw opinids dowe.Ju Viebilidad dol riesgo desputs
de realizar o) correspondiento anAlisis,




Cuando se trats de nusvas opersciones de clientes que presenten o hayan
pruenudomimpmmenwsobﬁpciomeonnmmﬂadel
circuito se ve alerado por la incorporacién del Area de Recuperaciones,
quedando de la siguiente forma:

(a) Oficina

(b) Jefatura de Zona

()  Areade Recuperaciones

(&) Area de Riesgos

(¢) Comisién de Operaciones, »

La delegacién de facultades 5o realfts pars des parmetros distintos:

(i)  Limite do riesgo (importes miximos que cada Srgano puode cosiceder)
() -j’;’!@(caﬂiciomcmdnﬁmaqﬁeuacadamién).

Las facultadles de riesgo establecen el byipists mdximo que e pueds conceder a
un clicntd, mediante dos limites. E} primero. dé elios so bass on el tipo de |
gacantis pripipal de la operacida (red! / persomal) y.cl seguado establede un
limite méximo global, independientements de las gamptias '

Estas faciltados se. verin limitadas cuando la solicitud preseste algunas
los siguientos: porcentajes de cobertura y financhacién en funcién del tipo de
ﬁncaqmmieehwydddi‘ﬁde&‘w;:d&mim
niveles, cuperiencia do ‘pago conocida del clieate, situscién econdmice-
financicra de la empress, etc.

Las consecuencias més¢ frecuentes de la existencia de alguno de estos sspectos
consisten en enviar la operacién a un érgano determinado-o bion, simplemente,
al érgano jerkrquico superior, en funcién de Ia gravedad de ésta.

Ademis de los aspectos cuantitativos anteriores la solicitud se somete también a

un andlisis de tipo cualitativo en el que se vajoran aspectos como la finalidad de
Ia operacién, la situacién lsboral de los solicitantes, la antiglieded como

clientes, la capacided de shorro, 1a experiencia de socios y administradores, la
diversificscién de clientes/ proveedores/ éreas de negocio. ..
Documentacion nccosaria

\Para el anglisis,dc Ja solicitud, Ia Oficina debe recopilar la documentacién que
56, estabiloce - 1a nicematiya interna. Esta documentacion procede de. distintss
" fuentes. A modo de sjemplo, a continuacién sc detallan algumos de estos
documentos agrupedos segim su origen:

1.  Consultas s aplicaciones internes: ficha del clicnte, consulta de
iciones y Ita de situacién de ione ores.

2. Consiltasexiemas: consulta de incidenciag’y morosidad, consulta CIRBE

{osta consulta esté. disponible en- aplicaciones. internas para aquellos

climummﬁmmmmmm&.ymelmdem
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Ia garantis principel de la operacién sea hipotecaria, nota de dominio y
cargas de Ia finca a hipotecar (o de cualquier otra finca de los solicitames
o avalistas que se crea necesario verificar). Desde los sistomas internos de
Ia cajs hay acoeso & las bases de datos de Informa, pars aquellas empresas
que ¢stén dadas de alta en dichas bases de datos.

3. Informacién a aportar por el cliente: recibo JAE, y, on su caso, cuentas
anunzles suditadas, informe de suditoria externa, recibo susinomo, cuentas
4./;‘;-»»mhgdoemnmdelVAlePF etc.

} PYME ¢ 1CO, ptnyecm,manmsyem&vw&k
inversién a financiar, mmmymuﬁmah”wmm
hinversiﬁn.

=5, Dowmumciﬁnspedﬁeadeo‘dhwiénwelcmdo
X : ,anpdmi;pohwu,uadnmwiénm
: W&hM&MWwCA\W
R ng hsmwsyﬁahdnnmbhwmndm
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ANEXO 8
Informacién a remitir a la Socledad Gestora por BANCO PASTOR, como
administrador de sus Préstamos

Mensuabnents fa entidad administradora de los préstamos deberd entregar a ia
Sociedad Gestora un informe en of que se recoja toda la informacion relative a los
préstamos particihedos que afecie a las cantidades a recibis por el Fondo. Dicho
informe se refering a los hechos ocurridos desde la fecha del dltime informe enviado.

. Los informes deberdn ser enviados a la Sociedad Gestora

aniss.de fos primeros cinco
digs hiblles de cada mes, recogiéndose en elios la informacién de los préstamos
relativa al mes natural anterior.

Mmpommmasmh Mmhmw,w :
mdadbs,mﬂ bmmm“ ,

- identificacién de la Entidad: Cédigo bancario de la misma
- . identificacion del préstamo: Cédigo del préstamo
P '« Fécha delinforme: Dia, mes y afle de tafecha de la informackin de exts

- &Faéumm(ma«mwwmm) |
» - Vﬂmaiﬂm interases vencidos en el dia de la fesha.
. < entimiento de principt: Pincipal vencido en el i de i feche. o
T “: Pago de intereses: Intereses pagados en el dia de la facha. (incluye I8

. - Pago de principal regular; Principal amortizado en ef dia de la fecha.
i - Amortizacién anticipada: importes recibidos en concepio de amortizacién
anticipada.
- impago de Intereses: Saldo pendients de intereses al dia siguiente de la
fecha tras los abonos efectuados por este concepto.

- Iimpago de Principal: Saido de principal venciio pendiente al dia siguiente
de la fecha tras los abonos efectuados por este concepto.

> : - Fmenlaqueseha‘produddobamwonanwm(mwmo)

. Meses en impago: Numdecuotasuamcum;dodeladmm
antigua.

&




mnm:smmumwwmumwdeh

"Piezo: Dia, mes y afio de la nueva fecha de amortizacion final.
TlpodeRefuunda.
Fecha del Tipo Actuat: Dis, mes y afio de entrada en vigencia del Tipo

Tipo diferencial vigents.

Signo del Tipo Difessncial.

Principal Tedrico.

Identificador de moneda en la cual esta denominada la operacion.
Incidencias Especiales: Informacién sobre la anulacidn o eancelacion de
alguna operacion previa, o sobve cainblos bauiridos en les' condiciones
:nlciales. con especial atesicidn a.las modificaciones en los tipos de

Vida Residual del Préstamo.
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o ANEXO 9
 PROCEDIMIENTO DE NGTIFICACION DE LA CESION
. [Pspel membrete del Cedente)

Muy Sefiores nuestros,

Por ls presenie procedemos a nolificaries procedido a ceder 8 “CAIXA PENEDES
nm1mronoonemume&umv TITULIZACION DE
ACTIVOS, SGFT, SA, eifios siguiente/s Préstamo/s que mantenemos: frents & ustedes y cuyas
ceraciaristions seftalan a continuacion:

N* de Préstamo: [®].
Importe; {®].
Fecha de cobro: [®).

pagos ‘

N*de Cuenta: [®]. -

A partir de In fecha tle recapaion de la presente notificacion, y da carflasmided con la legisiation vigents
spicabie, of pago & Caixa dEttalvis de Penedés del/ de fos Préstamals descritofs no le fberard del
pago de ia deuda contraida. o

Les salixie stentamente,

Caixa d'Estaivis del Penedés

D.{®)
Cargo: [®]

'um:mw»mwwmy.eﬂwwomwumw
emmodommpooble.pormwmmedbdcnooﬁmdonmn
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ANEXO 10

COPIA DELA ORDEN POR LA QUE SE OTORGA EL
" AVAL DELA GENERALIDAD DE CATALUNA

LT3
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ww &

mwhquﬂniormhahnldallmmdemuun ' a .
wmmamwmmmmmcn1ﬂn, . DE
TIVULYZACIO D'ACTIUS.

Aths V'acord de Govcm de daty 25 de juny d'enguany pel qual es va atorgar I'aval de la

_Gmuﬂlhtde&tnlumgndﬂqmlmﬂubuame‘mpﬂ!omd.ﬂnﬁmbd'

denominat CAIXA FTGEMTIWA,FONSDEHTWZAC‘I D'ACTIUS, fins a un
_— Import mixim de 229,126,213,59 euros. " .

Vist el.que disposa l'articie 35.1.c da.la Liel 16/2007, de 2 de desembre de pressupostos . - )
de ‘s “Generafitat de Catalunys sl 2008, i‘acord d Govern de data 25 de juny :
d'engiany | s Rescluei6 ECF/783, , de 3 de marg i

Resolcs+

1. Formalitzar Faval de la Generaiitat de Catalunya, de conformitat amb el que disposa
‘Varticle 35.1.c de la Liei 16/2007, de 21 de desembre, amb Fobjects de garantir els valors
de renda fixa a emetre per fons de tituiitzacks d'actius, en eis termes de las especificacions
segilents:

Primera.- Objecte de I'aval

La Generalitat de Catalunya garanteix amb rendncia al beneficl d'excussié que estableix
I'articta 1830 del Codi civil, el pagament de les obligacions econdmigues exigibles a CAIXA
PENEDES FTGENCAT 1 TOA, FTA (el "fons"), gestionat per THulizacién de -Activos,
S.G.F.T., S.A. (Ia "societat gestora”), derivades dels valors de renda fixs comprescs en {a :
série A2(CA) ("la série avalada®) per un Import de 229.100.000 euros. El Himit de! principal i
de cada tram avslat es reduird en la mateixa proporcié que ho facl el saldo viu dels bons
avalats.

Segona.- Caracteristiques de I'emissid

Aquest aval de la Generalitat de Catalunya (juial') s'estény mmm al peincipal | als
interassos corresponents als valors de renda fixa (els "bons®) de la sirle avaléda que es
reculien a continuaclé | queden expressament exciosos els eventuals conceptes de
despesa no detallats de forma expressa en aguest document.

Les caracteristiques principals dels valors que es garanteixen:seran les segllents:

Emissor: CAD(APENED FTGENCAT 1 TDA, FTA,

Import de 'emissié avajasia: 2.291 bons de I série A2(CA), amb-un nominal cadascun de
100.000 eures, per un import total de 229,100,000 ewros,

Amortitzacié | venciment dels valors: segons ¢ondicions d’emissié reﬂactldes en of Fullet |
estipulades en lescriptura de constitucld del fons.

Interessos: segons condicions d’emissié reﬂ.ctidu én ol Fullet i esupuhdir en escriptura
de constitucié del fons.

Qualificacid crediticia: la qualificacdé assignada als-bons que pertanym a aquesta série
A2(CA) és AAA (Fitch Ratings Espaﬂa S.A.) abans de l'aval,
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- Genmihtdo Cltalunya

nmaamud-wmmam - o
1 Assogurances -

LR

Tarceta,-Vencirhent de Faval

egedgereerly. ““""’W‘ “Wm “i

navempre de 2049 o sagient dié-

Quwmﬁwwengaugwm aum
derivades deis bons que pertanyen a
mmml'mdemd‘ ofects front a la Genersiitat de
mluwa,qmquadar&obuqadnmdsm pravistos en squest docurnent,
llevat que concorr! el congentiment exprés abans de'lesmentada altaracié per part del

‘GovemdcllG.neralmtchahmm

Quaits.-Efectivitat da I'aval

1. Uefactivitat de l'aval ammat mlqan;antelpmsmtdowmmmmm:(l)
ia verificaci6 | regisire en In Comissié Nacional dei Mercat ds Valors de! Fullet informatiu
del fons (el *Fuliet*); (i) Vatorgamant de l'escriptura de constitucié del fons; | (lR) la
mmmnmmmmdmmmmvmmmd
Mmmtdmmmd?mlﬁmnmuhmtde

2. 8" , & peticlé de la societat gestora, un certificat acreditatiu del compliment dels
requisits necessaris per a I'efectivitat de 'aval. i

Clnquena ~ExecuelS de V'aval

1. Bmﬂarwhl'mlqm,mumdmdcmmeﬁﬁmdspomm
mdcompbda -(tal com es definelx aquest concepta en el-Fullet) no siguin

s

-su ficlents per atendre & pqnmmdchsoblmadomdeﬁndesddsbmsmmmﬁeu&y

la série avalada en concepte d'interessos I/o de principal. A aquests efectes, obligacis de
pagament del p milaqumﬂhtmtadsdepﬁndpalpcramorutnd&ddsm
cqnc.sponentsu avalada (ta) mmuw;mmmmmefm) ) ot

2. L'exemcid‘del’avales rtard a terme m nquntmqushnentescrltdehm&ta‘ ‘
WNWG la!ﬁmn?g.m' & s‘screditi a conturrindia de-fa’ ¢

ibglks reciomets, en el seu cas, pef
cadagcun d'aquests cqncepms- L'esmentat regireriment caldrd que s'stompanyl de la.
certifieacié de lentitat’ que actul d'agent financer sobre els saldog . dispenibles a
fummdadmmdﬂomnhedeTmmﬂa(mlmmsMuﬂxanuMémel

- Fullet).
Sbena -mm . . A L
‘Et Depmmmt d'Economia | Finances jprocedird ‘al dessmbossament de les quantltats

requerides en virtut de cada exectclé d'aquest aval mitjancant & seu sbonament en el
Compte de Tresoreria del fons, en el termini maxim de tres mesos comptats a partir de ia
data en qué la corresponent quantitat calia que hagués estat pagada als titudars deis bons.
No obstant aixd, !a societat gestora, en nom del fons, podrd arbitrar mecanismes per
abonar als titulars deis bons de Ia série avalada la totalitat o part de I'tmport de Vobligacié
de pagament assumida pel present aval en la seva matelxa data de venciment,
corresponent al propl fons suportar, si escau, ¢l cost derivat del mecanisme esmentat.

8R9296800"

4. quaisevo! circumstinde amb




B St e, oas

Direccié General de Poiltica Financera
i Assegurances

EMII‘&N@M@MaV&WmﬂMdﬂM.
Vuitena.- Obligacions de la gestora

La secietnt gestora -haurd de tramatre al nt d'Economia | Finances: (i) cdpia de
carta/es on const I qualificacié 2 provisiopal 1, qtian hagt eatat emesa, de la
tiva_delé bops “de is sirie avalada concedida per, almenys, una aginda de

siificacit-Teconeguda per la Comiesid Nacional dei Mercat de Valors, (¥) una certificacls

_ meﬁmummmﬂmfmmmmw

converil marc 1 {iji}.on Wrdqquudmﬁ?&‘wham'n una versib-en

La societat gestora heurks dé“comunicar af Departament d'Economia | Finances en cads -

data d!aﬁgmdlllmm%mhda, ¢l saldo viu de cada sirie avalada.

Les quantitats abonades per la Generaiitat de Catalunya en virtut del present aval es
constituiran en una obfigacié del fons a favor de la- Generalitat de Catalunya., El
reintegrament dels imports disposats amb chivec a I'aval es realitzard en cadascuna de les
mwmdemnt(mudoﬂnehmntmnuphmdmﬂ«),lum
amb chrrec als fons disponibles | als fons disponibles per amortitzacid (segons es
definetxen aquests conceptes en el Fullet), ocupant els matelxos Hocs en 'ordre de
prelecid que Hinguessin e pagament dels interessos meritats | I‘'amortitzacié del prindpal
dels bons de Is série avalada conforme a f'ordre deé prelacid de pagaments del fons.

E! director general de Polftica Financera | Assegurances del Departament d'Economia |
Finances comunicard el present aval a la socletat gestora, als efectes de notificar Ia
garantia de la Generalitat de Catalunya. Aixi matelx, lliurard i rebrd en representacié de
Favalists les comunicacions | deciaracions a qué doni Hoc aquesta garantis, dictarh les
resolucions necessdries per al seu aclariment | efectuara tots els actes que caiguin per a
Fexecucié de I‘aval, g

2. Qualsevol comunicacié o-dodandd a que doni Hoc la present garantia scri tramesa per
1a societat gestora a aquesta Direcclé Genebal.. v o

Barcelona, 1 m de 2008
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Resoluciin por Ia que. se formaliza el

L mmww"'mw

: N A mumumnm;smmaﬂ cush 94 otoigs
‘ ‘ s . 1 dela Generalidad de Catalufia-paf gruaemitkmri z
¢ = L ST e p =g

hmunhnmm:mognmmza,ss suros, ke
Mmeﬂm‘B&J.c)uh 1
Wﬂec@u W k.

n de actives denominado m,mmqm
nemos,

Resuetvo: , .
1. Formalizer f aval de Ia Generafidad de Catakufia, de conformidad con lo dispuesto en el
articlo 35.1.c) de la Ley 16/2007, de 21 de diclembre, con o objeto de garbntizar los
vabmdomnhnjaacmiurpwmdemmaem,enluﬁmmdem :
aspecificaciones sigulentes: :

Primeta.- Objeto del aval

g La Generalidad de Catalufia garsntiza con renuncla al daneficio de excusién establecido en
- e articulo 1830 del Cédigo civil, el pago de las obligaciones scondmicas exigibles a CAIXA
PENEDES FTGENCAT 1 TDA, FTA (el “fondo"), gestiohado por Titulizacién de Activos, :
i SGFT, SA (la "sociedad gestora®), derivadas de los valores de renta fiia coimprendidos en 1
g fa serie A2(CA) ("la serie avainda®) por un importe de 229,100,000 euros, El limite del
i
§

principal de cada tramo avalado se reducird en la misma proporcién que lo haga el saldo i
vivo de los bonos avalados. '

de 2008

o

W'ﬁmm de Ia emisién o o ;

- El presente ava}-da Ja Genevalidad de Cataluiia (e} "aval®) se extiende exclusivamerite at

pﬁndpalvalosinbressmrmspondientesalosva!orudamtaﬂj.(los'bonos‘)“di!a :
,mavtladaquesemcogenacontlnuadbn y quedan expresamente excluidos. fos o

eventuéles condaptos de gasto no-detallados de forma expresa en este documento. -

- Loy uw principales de los valonsqueu garantizan serén las mmmm

{
ummqaummu«umaucma

Umld‘-

Serie: A3(CA).

th?alezi boncs de titulizackén.

- Emigor: CAIXA PENEDES FTGENCAT 1 TBA, FTA

umipbrte de Ia emisién avaiada: zzslbmdclusaﬁeAZ(CA),conunnomMudtm
4@ 100.00D éuros,:por un Importe total de 229.100.000 euros. 4
Amortizacidn,¥.yercimiento de los valores: segin tondldonesdeernlsiérrrlﬂijadis enel PR
folleto Wmhummudcmmnddfondo :
Mfesu n condiciones de emisidn remjadasenclfomveﬁlqudaswh 1

crt tucién del fondo. o

Cal n crediticia: lacnﬂﬂcadénadgnadaulosbomspertmdentsamsdr%”
A2(CA) es AAA (Fitch Ratings Espafia S.A.) antes del aval,
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Tercera.- Vencimiento del aval

El aval se concede por el periodo de vigencia da las obligaciones de pagodeﬂvaﬂasdelos
. bonos pesignecientas a Ia sarie-avalads. En todo caso, el presenta aval vencerd el 25 de
noviembre di 2049 o sigulenta dfa hébjl.

dertyades de los bonos

coricurry-
- Cunrta:- Bfectivided dei aval

1. La efectividag del-aval gtorgado mediante ol prasente docimirte
(i) 18 verificacidn y. registvo en. Iy Corpision Naclonal del Mercadel
 informaativo del fondo (W folieto™; (i) e

ye) n_‘:mwn de Ja docy
Generalidad de Setpilife.

dogumanto o] Depertamentn
‘2. Se emiind; a pelicién. de ia socledsd gestora, un certificado acreditative
wwﬂﬂm«hmu&ﬁtmﬂamn-heﬁ:ﬂvﬂaﬂdﬂmi.

Quinta.- Ejeciscidn del aval

1. Se ‘procederd 3 la ejecucién del aval cusndo, en una fecha de pago, los fondos
disponibles en la Cuenta de Tesorera (tal como se define este concepto en ef follsto) no
pma&nderelmoc_kl-_aobllatdmsdmdudeluboms
carrespondientes a la serie avalada én de intereses y/o de principal. A estos
efectos, o obligacién de pago del principal serd la cantidad devengada.de principal para
amertizacién de los bonos correspondlentes a la serie avalada (tal como se define este
cohcepto en el folleto).

2. La sjecucién del aval se_ilevars a cabo mediante requerimiento escrito de la sociedad
gestora 8l Departamento de Economia y Finanzas, en el que se acredite la concurrencia de
la situacién descrita en el pérrafo anterior y los importes reclamados, en su caso, por cada *
uno de tales concaptos. Dicho requerimiento deberd.ir acompafiado de la certificacién de
Ia entidad que actie de agente finenciero sobre log saldos disponibles a ditha fecha en ls
Cuenta de Tesoreria (tal como se define esta exprision en elfolleto). * ‘

queda condicionada

] p de Valores del
mianto de la escriture de constitucién
; en e piimer pima
de Economia y Finanzas

‘;; t% @

o

.8

g

Fago constar que s tradwonidn Hieral do bn resolién do 1 de agosto del Dirsttor

Barcelove, I doagosio de2008 @ .
51 Suddieacter Gunoesd do Dewds Poblica v Overaciones

Sexta.- Pago

El Departamsnto de Economia y Finsnzas procaderd al desemboiso de {as cantidades

requeridas en virtud de cada
de Tesoreria del fonde, en el

ajecucién del presents aval mediante su abono en la Cuenta
plazo maximo de tres meses contados § partir de ia fecha en

Ia qus |2 correspondiente cantidad deblera haber sido pagida 2 los titulsres de Jos bonos.
No obstante lo anterior, la socledad gestora, en rpibre del fondo, podréd arbitrar

mecanismos para abonar a

fos titulares de los bonos dé.la sefly gvaleda la tatalidad o

parte del imports dé’la cpligacién de pago asumida pof el preserte aval en su misma -

e Qpiein,

Bl

»
H
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derivado de dicha mecanismo. |

Séptima.- Comisiones PR o
“ um&yummeﬁbqqgﬁmwmr&nynw“dm.
Octava.-Obllgadonsdalaoas;a‘; S !

facha de vencimiento, correspondiendoi al propio fondo soportar, en su caso, el coste

La soclednd gestors deberé m&ed e ‘de Economia y Finanzas: {J) copia dé" -
vme-@amwumm,n fcscién creditic plovisional v, cuando haya sido
Rida, e la definitiva de los bonos de 1a. serie avalada concedida por; al menos, una

:gmuhenﬂdadmdentesgﬁahndoqmbsmﬁmmahﬁond&q .
$ condicdonss del convenio marco y (iil) un ejemfilar del folleto, del cual se hark como
minimo una versién en lengua catalana, .

La socledad gestora deberd comgnicsr 8 Departamento de Eenmmia y-Finanzas en cada
fecha de pago de los bonos de la série lada, ¢l spido vivo de cada serie avalada.
s v o

Novena.- Subrogacidn O O S

Las cantidades abonadas por fa Generaiidad de Catalufia en virtud del presenmte aval se
consiitulrén en una obligacién del fondo a favor de la Ganersiidad de Catelufia. Ef
reintegro de les importes dispuestas con cargo al aval se resfizaré en cada una de las
sigulentes fechas de pago (segiin se define este concepto en ef folieto), y se hard con
cargo » los fondos disponibles y a los fondos dispanibles para amartizacién (segin se
definen estos conceptos en el folieto), ocupando los mismos lugares en ef orden de
Mnm-%mndwabinmmmylaamwwpﬂw
' de los bonos de Ia serie avaizda conforme al orden de prelacidn de pagos del fondo.

£l director general de Politica Financlera y Seguros del Departamento de Economis y
Finanzas comunicard el presente aval a |a socledad gestora, a los efectos de notificar la
garantfa de la Generalidad de Catalufia. Asimismo, entregar y recibird en representacién
del avalista las comunicaciones y declaraciones a que dé lugar la presente garantfa,
dictard las resoluciones necesarias para su aclaracién y efectuars todos los actos precisos
para la ejecucién.del aval, ~

ién titesal de la

"

Bl Subdicectir Gevieral de Douda Pébiica v Operaeiones Fi

Hnge constar qui es
Barceloma, 1 de agosio de 2008

L2 Cusiquier comunicacién o declaracién & que de lugar la presente garantia seré enviada
por la sociedad gestora 3 esta Direccién General.

.«  Barcelona, 1 de agosto de 2008

El Birector general

Fesran Sicart { O

agedia’ dé callficackin reconocida por I3 Comisién Nacional.det Mercado de Valores, (i)
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CONCUERDQ ESTA PRIMEA COPIA con sgﬁor;glnal a gge me re-
mito Y para que conste requerida la expidé a instancia de
DON - JORDI RUIZ-KAISER BARCELO y utilidad '‘de--®CAIXA D'ES-
quedando extendida en ciento treinta

TALVIS DEL PENEDES",
y cinco folios de papel timbrado, de la serie 8R,
ros 9296668, 9296669, 9296670,

9296674,

9296680,
9296686,
9296692,
9296698,
9296704,
9296710,
9296716,
9296722,
9296728,
9296734,
9296740,
9296746,
- 9296752,
9296758,
9296764,
9296770,
9296776,
9296782,
9296788,
9296794,
9296800,

9296675,
9296681,
9296687,
9296693,
9296699,
9296705,

9296711,
9296717,
9296723, -
9296729,

9296735,

9296741,

9296747,
9296753,

9296759,
9296165,
9296771,

9296777,
9296783,
9296789,
9296795,

9296801

9296676,
9296682,
9296688,
9296694,
9296700,
9296706,
9296712,
9296718,
9296724,

9296730,
9296736, .

9296742,
9296748,

19296754,

9296760,

19296766,
9296772,
© 9296778,

9296784,
9296790,
9296796,

9296677,
9296683,
9296689,
9296695,
9296701,
9296707,
9296713,
9296719,
9296725,
9296731,
9296737,
9296743,
9296749,

9296755,

9296761,

- 9296767,

9296773,
9296779,
9296785,
9296791,
9296797,

y el presente gque signo,

9296671,

9296672,

9296678,
9296684,
9296690,
9296696,
9296702,
9296708,
9296714,
9296720,
9296726,
9296732,
9296738,
9296744,
9296750,
9296756,
9296762,
9296768,
9296774,
9296780,
9296786,
9296792,
9296798,

firmo,

nume-
9296673,
9296679,
9296685,
9296691,
9296697,
9296703,
9296709,
9296715;
9296721,
9296727,
9296733,
9296739,

9296745,

9296751,
9296757,
9296763,
9296769,
9296773,
9296781,
9296787,
9296793,
9296799,
rubrico

y sello en Barcelona, al mismo dia a su otorgamiento.-DOY
FE-






