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Cuentas semestrales individuales correspondientes al periodo de seis meses terminado
el 30 de junio de 2010



BANCO ETCHEVERRIA, S.A.

BALANCES DE SITUACION AL 30 DE JUNIO DE 2010 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2009

(Expresados en miles de euros)

ACTIVO
Caja y depdsitos en bancos centrales

Cartera de negociacion
Valores representativos de deuda
Instrumentos de capital
Derivados de negociacion
Pro memoria: Prestados o en garantia

Activos financieros disponibles para la venta
Valores representativos de deuda
Otros instrumentos de capital
Pro memoria: Prestados o en garantia

Inversiones crediticias
Depositos en entidades de crédito
Crédito a la clientela
Pro memoria: Prestados o en garantia

Cartera de inversion a vencimiento
Pro memoria: Prestados o en garantia

Activos no corrientes en venta

Participaciones
Entidades asociadas
Entidades del Grupo

Activo material
De uso propio
Inversiones inmobiliarias

Pro memoria: Adquirido en arrendamiento financiero

Activo intangible
Otro activo intangible

Activos fiscales
Corrientes
Diferidos

Resto de activos

TOTAL ACTIVO

30/06/2010 31/12/2009
36 222 44 756
501 78
295 -
206 78

25 224 29 452
14 937 18 889
10 287 10 563
519 917 522 882
51 429 81 559
468 488 441 323
12 562 12 544
1149 1015
640 640
634 634

6 6
15772 11 296
10 874 10 237
4 898 1059
3415 2 664

1 555 686
1860 1978
262 154

615 664 625 481




BANCO ETCHEVERRIA, S.A.

BALANCES DE SITUACION AL 30 DE JUNIO DE 2010 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2009

(Expresados en miles de euros)

PASIVO

Cartera de negociacion
Derivados de negociacion

Pasivos financieros a coste amortizado
Depésitos de entidades de crédito
Depositos de la clientela
Débitos representados por valores negociables
Pasivos subordinados
Otros pasivos financieros

Provisiones
Provisiones para riesgos y compromisos contingentes

Pasivos fiscales
Corrientes
Diferidos

Resto de pasivos

TOTAL PASIVO

PATRIMONIO NETO

Fondos propios
Capital o fondo de dotacion
Emitido
Prima de emision
Reservas
Resultado del ejercicio

Ajustes por valoracion
Activos financieros disponibles para la venta
Diferencias de cambio

TOTAL PATRIMONIO NETO

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO

PRO MEMORIA
Riesgos contingentes

Compromisos contingentes

30/06/2010 31/12/2009
178 27
178 27

577 664 587 510
342 523
557 347 569 156
- 467

13 008 13 009
6 967 4355
444 421
444 421
2517 2 271
2100 1579
417 692
1590 1339
582 393 591 568
33 704 33 276
5950 5950
5950 5950
7212 7212
18619 15736
1923 4378
(433) 637
(438) 640

5 (3)

33 271 33913
615 664 625 481
30/06/2010 31/12/2009
27 817 26 187
88 614 72 117




BANCO ETCHEVERRIA, S.A.

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES A LOS SEMESTRES
TERMINADOS EL 30 DE JUNIO DE 2010 Y 30 DE JUNIO DE 2009

(Expresadas en miles de euros)

Intereses y rendimientos asimilados
Intereses y cargas asimiladas
MARGEN DE INTERESES
Rendimiento de instrumentos de capital
Comisiones percibidas
Comisiones pagadas
Resultados por operaciones financieras (neto)
Cartera de negociacién
Otros
Diferencias de cambio (neto)
Otros productos de explotacion
Otras cargas de explotacion
MARGEN BRUTO
Gastos de administracion
Gastos de personal
Otros gastos generales de administracién
Amortizacion
Dotaciones a provisiones (neto)
Pérdidas por deterioro de activos
Inversiones crediticias
Otros instrumentos financieros no valorados a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias

RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION

Ganancias (pérdidas) en la baja de activos no clasificados como no
corrientes en venta

Ganancias (pérdidas) de activos no corrientes en venta no
clasificados como operaciones interrumpidas

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS

Impuesto sobre beneficios

RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES
CONTINUADAS

Resultado de operaciones interrumpidas (neto)

RESULTADO DEL EJERCICIO

30/06/2010 30/06/2009
13 391 15 348
(5 546) (6 884)

7845 8 464
341 23
2268 2419
(338) (401)
606 133
(35) 69
641 64

98 (3

135 102
(183) (140)
10 772 10 596
(5117) (5 185)
(3 439) (3 404)
(1 678) (1 781)
(345) (318)
(23) 51
(2394) (2 682)
(2 404) (2 668)
10 (14)
2893 2 462
(146) 218
2747 2680
(824) (803)
1923 1877
1923 1877




BANCO ETCHEVERRIA, S.A.

ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS, CAMBIOS EN EL
PATRIMONIO NETO Y ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTES
A LOS SEMESTRES TERMINADOS EL 30 DE JUNIO DE 2010 Y 30 DE JUNIO DE 2009
(Expresados en miles de euros)

30/06/2010 30/06/2009
Ingresos netos reconocidos directamente en el
patrimonio neto
Otros Ingresos y gastos reconocidos (1070) (5)
Activos financieros disponibles para la venta (1 540) (3)
Ganancias/Pérdidas por valoracion (1 008) 25
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias 532 (28)
Diferencias de cambio 1 (4)
Impuesto sobre beneficios 459 2
Resultado del ejercicio 1923 1877
Resultado publicado 1923 1877
Ingresos y gastos totales del ejercicio 853 1872
853 1872
30/06/2010 30/06/2009
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
Resultado del ejercicio 1923 1877
Ajustes al resultado: 1169 1121
Amortizacion de activos materiales (+) 345 318
Amortizacion de activos intangibles (+) - -
Otros ajustes 824 803
Resultado ajustado - Subtotal 3092 2998
Aumento/Disminucién neta en los activos de explotacion (5576) 55 397
Cartera de negociacién 423 (1 048)
Activos financieros disponibles para la venta (3151) 1708
Inversiones crediticias (2 965) 56 148
Otros activos de explotacion 117 (1411)
Aumento/Disminucién neta en los pasivos de explotacién (9 998) 61 851
Cartera de negociacién 151 (12)
Pasivos financieros a coste amortizado (9 845) 62 020
Otros pasivos de explotacion (304) (157)

Cobros/Pagos por impuesto sobre beneficios (742) (1. 049)




BANCO ETCHEVERRIA, S.A.

ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS, CAMBIOS EN EL
PATRIMONIO NETO Y ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTES
A LOS SEMESTRES TERMINADOS EL 30 DE JUNIO DE 2010 Y 30 DE JUNIO DE 2009
(Expresados en miles de euros)

30/06/2010 30/06/2009
TOTAL FLUJOS DE EFECTIVO NETOS DE LAS ACTIVIDADES

DE EXPLOTACION (1) (2 072) 8 403
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Pagos (-)

Activos materiales (4 821) (7)

Activo intangible - -

Participaciones - -

Cartera de inversion a vencimiento (18) (6 882)

Activo no corriente y pasivos asociados en venta (134) (1 049)
Subtotal (4 973) (7 938)
TOTAL FLUJOS DE EFECTIVO NETOS DE LAS ACTIVIDADES

DE INVERSION (2) (4 973) (7 938)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Pagos(-)

Emision/Amortizacion de otros pasivos a largo plazo (+/-) - (4)

Dividendos/Intereses pagados (-) (1 495) (1 495)
Subtotal (1. 495) (1.499)
Cobros(+)

Pasivos subordinados 1 -
Subtotal 1 -
TOTAL FLUJOS DE EFECTIVO NETOS DE LAS ACTIVIDADES

DE FINANCIACION (3) (1494) (1499
EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO

(4) > 3
AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O

EQUIVALENTES (1+2+3+4) (8 534) (1 037)

Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 44 756 35211

Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 36 222 34174



BANCO ETCHEVERRIA, S.A.

ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS, CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO Y ESTADOS DE FLUJOS DE
EFECTIVO CORRESPONDIENTES A LOS SEMESTRES TERMINADOS EL 30 DE JUNIO DE 2010 Y 30 DE JUNIO DE 2009

(Expresados en miles de euros)

FONDOS PROPIOS
Otros Menos:
instrumentos Valores
de capital propios

Menos:
dividendos y
retribuciones

Capital /
Fondo de
dotacion

Total Fondos
propios

Resultado
del ejercicio

Prima de

emision Reservas

AJUSTES POR
VALORACION

TOTAL
PATRIMONIO
NETO

Saldo final al 31 de diciembre de 2009 5 950 7212 15736 - - 4 378 - 33 276

637

33913

Ajustes por cambios de criterio contable
Ajustes por errores

Saldo inicial ajustado 5950 7212 15736 - - 4378 - 33 276

637

33913

Total ingresos y gastos reconocidos - - - - - 1923 - 1923

(1 070)

853

Otras variaciones del patrimonio neto: - - 2 883 - - (4 378) - (1 495)

(1 495)

Aumentos de capital / fondo de dotacion
Reducciones de capital - - - - - - - -
Conversién de pasivos financieros en capital - - - - - - - -
Incrementos de otros instrumentos de capital - - - - - - - -
Reclasificacion de pasivos financieros

a otros instrumentos de capital - - - - - - - -
Reclasificacion de otros instrumentos

de capital a pasivos financieros - - - - - - - -
Distribucion de dividendos /

Remuneracion a los socios - - - - -
Operaciones con instrumentos de

capital propio (neto) - -
Traspasos entre partidas de patrimonio neto - -
Incrementos (reducciones) por

combinaciones de negocios - - - - - - - -
Dotacién discrecional a obras y fondos

sociales (solo Cajas de Ahorros y

Cooperativas de Crédito) - - - - - - - -
Pagos por instrumentos de capital - - - - - - - -
Resto de incrementos (reducciones)

de patrimonio neto - - - - - - - -

(1 495) -

(2 883) - -

Saldo final al 30 de junio de 2010 5 950 7212 18 619 - - 1923 - 33 704

(433)

33 271




BANCO ETCHEVERRIA, S.A.

ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS, CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO Y ESTADOS DE FLUJOS DE
EFECTIVO CORRESPONDIENTES A LOS SEMESTRES TERMINADOS EL 30 DE JUNIO DE 2010 Y 30 DE JUNIO DE 2009

(Expresados en miles de euros)

FONDOS PROPIOS
Otros Menos:
instrumentos Valores
de capital propios

Menos:
dividendos y
retribuciones

Capital /
Fondo de
dotacion

Total Fondos
propios

Resultado
del ejercicio

Prima de

emision Reservas

TOTAL
PATRIMONIO
NETO

AJUSTES POR
VALORACION

Saldo final al 31 de diciembre de 2008 5950 7212 12 958 - - 4273 - 30 393

396 30 789

Ajustes por cambios de criterio contable
Ajustes por errores

Saldo inicial ajustado 5950 7212 12 958 - - 4273 - 30 393

396 30 789

Total ingresos y gastos reconocidos - - - - - 1877 - 1877

(5) 1872

Otras variaciones del patrimonio neto: - - 2778 - - (4 273) - (1 495)

- (1 495)

Aumentos de capital / fondo de dotacion
Reducciones de capital - - - - - - - R
Conversién de pasivos financieros en capital - - - - - - - -
Incrementos de otros instrumentos de capital - - - - - - - -
Reclasificaciéon de pasivos financieros

a otros instrumentos de capital - - - - - - - -
Reclasificacion de otros instrumentos

de capital a pasivos financieros - - - - - - - -
Distribucion de dividendos /

Remuneracion a los socios - - - - -
Operaciones con instrumentos de

capital propio (neto) - -
Traspasos entre partidas de patrimonio neto - -
Incrementos (reducciones) por

combinaciones de negocios - - - - - - -
Dotacion discrecional a obras y fondos

sociales (solo Cajas de Ahorros y

Cooperativas de Crédito) - - - - - - - R
Pagos por instrumentos de capital - - - - - - - -
Resto de incrementos (reducciones)

de patrimonio neto - - 1 - - - - 1

(1 495) -

(2778) - -

Saldo final al 30 junio de 2009 5 950 7212 15 736 - - 1877 - 30 775

391 31 166




1. Naturaleza del Banco

Banco Etcheverria, S.A. (el Banco, en adelante) tiene por objeto el comercio de banca
con cuantas operaciones le son propias de acuerdo con la Ley de Ordenacién Bancaria y
demas disposiciones relativas al comercio de banca. El Banco se constituy6 en Betanzos
el 22 de diciembre de 1964 en su actual forma juridica, como continuacién de los
negocios bancarios que giraban a nombre de D. Domingo Etcheverria Naveyra como
banquero individual, encontrandose inscrito en el Registro Especial del Banco de Espana
e integrado en el Fondo de Garantia de Depdsitos en Establecimientos Bancarios.

El Banco tiene su domicilio social en Betanzos (La Corufia) y desarrolla su actividad en
Galicia, Madrid y Valladolid.

Como entidad financiera, Banco Etcheverria, S.A. esta sujeta a determinadas normas
legales que regulan, entre otros, los siguientes aspectos:

o Mantenimiento de un porcentaje minimo de recursos depositados en el Banco de
Espafia para la cobertura del coeficiente de reservas minimas, que se situaba, al 30 de
junio de 2010 y 31 de diciembre de 2009, en el 2% de los pasivos computables a tal
efecto.

o Mantenimiento de un nivel minimo de recursos propios.

J Contribucién anual al Fondo de Garantia de Depdsitos, como garantia adicional a la
aportada por los recursos propios del Banco a los acreedores de la misma.

J La Entidad tiene obligacién de presentar estados financieros intermedios en virtud
de la Circular 1/2008, de 30 de enero, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores,
sobre informacién periddica de los emisores con valores admitidos a negociacion en
mercados regulados relativa a los informes financieros semestrales, las declaraciones de
gestion intermedia y, en su caso, los informes financieros trimestrales.

2. Bases de presentacion de las cuentas semestrales

Las cuentas anuales adjuntas se han preparado a partir de los registros de contabilidad
de la Entidad y de conformidad con lo establecido por la Circular 4/2004, de 22 de
diciembre, de Banco de Espana, parcialmente modificada por la Circular 6/2008, de 26 de
noviembre, de Banco de Espafna y con el Codigo de Comercio, la Ley de Sociedades
Anénimas u otra normativa espafola que le sea aplicable, de forma que muestren la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Entidad al 30 de junio de 2010
y 2009 y de los resultados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio neto y de
los flujos de efectivo correspondientes a los semestres terminados en dichas fecha. No
existe ningun principio y norma contable ni criterio de valoracién obligatorio que, siendo
significativo su efecto, se haya dejado de aplicar en su preparacion, incluyéndose en la
Nota 10 un resumen de los principios y normas contables y de los criterios de valoracion
mas significativos aplicados en las presentes cuentas anuales. La informacién contenida
en las presentes cuentas anuales es responsabilidad de los Administradores de la
Entidad.

Los administradores de la Entidad presentan, a efectos comparativos, con cada una de
las partidas del balance de situacién las cifras a 31 de diciembre de 2009, y de la cuenta



de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio neto y del estado de
flujos de efectivo, ademas de las cifras del semestre terminado a 30 de junio de 2010, las
correspondientes al terminado a fecha 30 de junio de 2009.

De acuerdo con lo establecido por la NIC 34 la informacién financiera intermedia se
prepara unicamente con la intencién de poner al dia el contenido de las ultimas cuentas
anuales formuladas, poniendo énfasis en las nuevas actividades, sucesos y
circunstancias ocurridas durante el semestre y no duplicando la informacioén publicada
previamente en las Ultimas cuentas anuales formuladas. Por lo anterior para una
adecuada comprensién de la informacién que se incluye en estas cuentas semestrales,
las mismas deben leerse conjuntamente con las cuentas anuales correspondientes al
ejercicio 2009.

3. Cambios y errores en los criterios y estimaciones contables

La informacion contenida en estas cuentas anuales es responsabilidad de los
Administradores del Banco.

En las cuentas anuales del Banco correspondientes al primer semestre de 2010 se han
utilizado ocasionalmente estimaciones realizadas por los Administradores para cuantificar
algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados
en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren a:

J Las pérdidas por deterioro de determinados activos (Notas 14, 15y 16).
J El valor razonable de determinados activos no cotizados (Nota 13).

A pesar de que las estimaciones anteriormente descritas se realizaron en funcién de la
mejor informacién disponible al 30 de junio de 2010 sobre los hechos analizados, es
posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas
(al alza o a la baja) en proximos ejercicios de manera significativa; lo que se haria, en el
caso de ser preciso, conforme a lo establecido en la Norma Decimonovena de la Circular
4/2004 de Banco de Espana, de 22 de diciembre y sus posteriores modificaciones, de
forma prospectiva reconociendo los efectos del cambio de estimacion en la cuenta de
pérdidas y ganancias de los ejercicios afectados.

4. Distribucion del resultado del ejercicio

La propuesta de distribucion del resultado del ejercicio 2009 que fue aprobada por la
Junta General de Accionistas, es la siguiente:

2009

Distribucion:
Reserva legal -
Reserva voluntarias 2 883
Dividendos 1495
Resultado distribuido 4 378

Resultado del ejercicio 4 378




5. Recursos propios minimos

Con fecha 22 de mayo de 2008, se emitié la Circular 3/2008 de Banco de Espana, sobre
determinacion y control de los recursos propios minimos. La mencionada Circular
constituy6 el desarrollo final, en el &mbito de las entidades de crédito, de la legislacién
sobre recursos propios y supervision en base consolidada de las entidades financieras
dictada a partir de Ley 36/2007, de 16 de noviembre, por la que se modifica la Ley
13/1985, de 25 de mayo, del coeficiente de inversién, recursos propios y obligaciones de
informacion de los intermediarios financieros y otras normas del sistema financiero y que
comprende también el Real Decreto 216/2008, de 15 de febrero, de recursos propios de
las entidades financieras. Con ello se culmind también el proceso de adaptacién de la
legislacién espanola de entidades de crédito a las directivas comunitarias 2006/48/CE del
Parlamento Europeo y del Consejo, de 14 de junio de 2006, relativa al acceso a la
actividad de las entidades de crédito y a su ejercicio (refundicién) y 2006/49/CE del
Parlamento Europeo y del Consejo, de 14 de junio de 2006, sobre adecuacion del capital
de las empresas de servicios de inversion y las entidades de crédito (refundicién). Las
dos Directivas citadas revisaron profundamente, siguiendo el Acuerdo equivalente
adoptado por el Comité de Basilea de Supervisién Bancaria (conocido como Basilea Il),
los requerimientos minimos de capital exigibles a las entidades de crédito y sus grupos
consolidables.

El enfoque, que contiene dos nuevos pilares con los que dar soporte a las normas que
aseguran la solvencia y estabilidad de las entidades, pretende, entre otras cosas, que los
requerimientos regulatorios sean mucho mas sensibles a los riesgos que realmente
soportan las entidades en su negocio. Con ello, no sélo han aumentado los riesgos cuya
cobertura se considera relevante, como ocurre con el riesgo operacional o las
posibilidades de darles cobertura, especialmente a través de modelos internos que los
miden; también han crecido, de modo exponencial, los fundamentos y exigencias
técnicas en que se basan los requerimientos, cuya complejidad es hoy muy superior a la
del antiguo acuerdo de capitales del Comité de Basilea. La complejidad técnica y el
detalle en el que entran las nuevas reglas han aconsejado que la Ley y el Real Decreto
citados, como corresponde a normas de su rango, habiliten a Banco de Espafna, como
organismo supervisor, para la transposicion efectiva de la Directiva en un amplisimo
grado. De hecho, en muchos casos, aquellas normas solo arbitran principios basicos,
dejando a Banco de Espafa el desarrollo completo de las, en muchos casos, muy
voluminosas especificaciones establecidas en el articulado y, sobre todo, en los
diferentes anejos de la Directiva.

Al 30 de junio de 2010 y 2009, los recursos propios computables del Banco, que se
calculan, en su caso, en una base consolidada, exceden de los requerimientos minimos
exigidos por cada una de las normativas en vigor en las mencionadas fechas en 10 581
miles de euros y 12 050 miles de euros, respectivamente.

Al 30 de junio de 2010 y 31 de diciembre de2009, los recursos propios computables del
Banco son los siguientes:



30/06/2010  31/12/2009

Recursos propios basicos 30 268 27 998
Recursos propios de segunda categoria 18 933 18 952
Total recursos propios computables 49 201 46 950
Total recursos propios minimos 38617 37 224
Ratio de recursos propios totales 10,19% 10,09

El Banco regularmente analiza sus requerimientos de Recursos Propios y, desde 2008,
aplica el IAC (Informe de Autoevaluacion de Capital), siguiendo los escenarios mas
prudentes, incluyendo en los mismos una politica proporcional de aplicacion de
resultados via reservas y dividendos.

6. Retribuciones de los Administradores y de la Alta Direccion del Banco
a) Atenciones estatutarias

Los miembros del Consejo de Administracion del Banco no han percibido remuneracién
alguna en los primeros semestres de 2010 y 2009 en su calidad de Consejeros.

Los créditos de la Entidad con entidades vinculadas a sus Administradores al 30 de junio

de 2010 y 2009 ascienden a 2 244 miles de euros y 1 129 miles de euros,
respectivamente, que han sido formalizados en condiciones de mercado.

b)  Retribuciones de la Alta Direccion

Las retribuciones percibidas por las personas que ejercen funciones directivas durante los
primeros semestres de los ejercicios 2010 y 2009 son las siguientes:

Miles de euros

2010
Numero de Retribuciones salariales Otras
personas Fijas Variables retribuciones Total
8 454 - - 454

454 - - 454




Miles de euros

2009

Numero de Retribuciones salariales Otras
personas Fijas Variables retribuciones Total
9 482 - - 482
482 - - 482

Los créditos de la Entidad con los componentes de su Alta Direccién al 30 de junio de
2010 y 2009 ascienden a 1 712 miles de euros y 1 829 miles de euros, respectivamente,
que han sido formalizados en condiciones de mercado.

7. Impacto medioambiental

Las operaciones globales del Banco se rigen por Leyes relativas a la proteccién del
medioambiente (Leyes medioambientales). ElI Banco considera que cumple
sustancialmente tales Leyes y que mantiene procedimientos disefiados para garantizar y
fomentar su cumplimiento. El Banco considera que ha adoptado las medidas oportunas
en relacién con la proteccién y mejora del medioambiente y la minimizacion, en su caso,
del impacto medioambiental, cumpliendo la normativa vigente al respecto. Durante los
primeros semestres de 2010 y 2009, el Banco no ha realizado inversiones significativas
de caracter medioambiental ni ha considerado necesario registrar ninguna provision para
riesgos y cargas de caracter medioambiental, ni considera que existan contingencias
significativas relacionadas con la proteccién y mejora del medioambiente.

8. Fondo de Garantia de Depésitos

El Banco se encuentra integrado en el Fondo de Garantia de Depositos. El gasto de los
primeros semestres de 2010 y 2009 por las contribuciones realizadas por el Banco al
Fondo de Garantia de Depdsitos han ascendido a 167 miles de euros y 128 miles de
euros, respectivamente; que se incluyen en el epigrafe de “Otras cargas de explotacién”
de la cuenta de pérdidas y ganancias.

9. Acontecimientos posteriores

En el periodo comprendido entre el 30 de junio de 2010 y la fecha de formulacién de las
presentes cuentas semestrales no se ha producido ningun acontecimiento que afecte
significativamente a las cuentas semestrales adjuntas.

10. Valoracion de las cuentas en moneda extranjera

La moneda funcional del Banco es el Euro. En consecuencia, todos los saldos y
transacciones denominados en monedas diferentes al Euro se consideran denominados
en moneda extranjera.

El contravalor en Euros de los activos y pasivos en moneda extranjera, clasificados por
su naturaleza, mantenidos por el Banco al 30 de junio de 2010 y 31 de diciembre de 2009
es el siguiente:



30/06/2010 31/12/2009

Activos Pasivos Activos Pasivos
Caja y depésitos en Bancos Centrales 31 - 27 -
Inversiones crediticias (depdsitos en
entidades de crédito) 6 073 - 4163 -
Pasivos financieros a coste amortizado - 4 561 - 4146
(depositos de la clientela)
Otros instrumentos de capital 237 - 113 -
6 341 4 561 4 303 4 146

En el reconocimiento inicial, los saldos deudores y acreedores denominados en moneda
extranjera se convierten a la moneda funcional utilizando el tipo de cambio de contado de
la fecha de reconocimiento, entendido como el tipo de cambio para entrega inmediata.
Con posterioridad al reconocimiento inicial, se aplican las siguientes reglas para la
conversién de saldos denominados en moneda extranjera a la moneda funcional:

11.

i) Los activos y pasivos de caracter monetario, se convierten al tipo de cambio
de cierre, entendido como el tipo de cambio medio de contado de la fecha a que se
refieren los estados financieros.

ii) Las partidas no monetarias valoradas al coste histérico, se convierten al tipo
de cambio de la fecha de adquisicion.

iii)  Las partidas no monetarias valoradas al valor razonable, se convierten al tipo
de cambio de la fecha en que se determina el valor razonable.

iv)  Los ingresos y gastos se convierten aplicando el tipo de cambio de la fecha
de la operacién. No obstante, se utiliza un tipo de cambio medio del periodo para
todas las operaciones realizadas en el mismo, salvo que haya sufrido variaciones
significativas. Las amortizaciones se convierten al tipo de cambio aplicado al
correspondiente activo.

Riesgo de crédito

El detalle por plazos de vencimiento de los importes vencidos es el siguiente:

30/06/2010  31/12/2009

Menos de 1 mes 7 694 6 160
De 1 a 2 meses 4918 3186
De 2 a 3 meses 1844 1978

14 456 11 324

El movimiento durante los ejercicios 2009 y 2008 de las correcciones de valor
constituidas para la cobertura del riesgo de crédito se detalla en la Nota 15.



12. Caja y depositos en bancos centrales

El desglose de este epigrafe de los balances de situacién al 30 de junio de 2010 y 31 de
diciembre de 2009 es el siguiente:

30/06/2010  31/12/2009

Caja 4011 4 584
Depositos en Banco de Espana 32 206 40 166
Ajustes por valoracién (intereses) 5 6

36 222 44 756

13. Cartera de negociacion de activo

El desglose de estos epigrafes de los balances de situacion al 30 de junio de 2010 y 31
de diciembre de 2009 es el siguiente:

30/06/2010  31/12/2009

Posiciones en valores 295 -
Valores representativos de deuda - -
Derivados de negociacion 206 78

501 78

El valor razonable de los elementos de valores representativos de deuda y posiciones en
valores incluidos en la Cartera de negociacién de activo se calculdé en el 100% de los
casos tomando como referencia las cotizaciones publicadas en mercados activos.

Los métodos de valoraciéon utilizados para determinar los valores razonables de los
derivados han sido modelos generalmente aceptados por el mercado para valoraciones
de productos con componentes opcionales.

El efecto en la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios semestrales terminados
el 30 de junio de 2010 y 2009 producido por los cambios en el valor razonable de los
elementos de la Cartera de negociacion de activo, es el siguiente:

30/06/2010  30/06/2009

Posiciones en valores (36) 9
Valores representativos de deuda 5 54
Derivados de negociacién (4) 6

(35) 69

El desglose en funcion del criterio de determinacion del valor razonable del efecto en la
cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios semestrales terminados el 30 de junio
de 2010 y 2009 producido por los cambios en el valor razonable de los elementos de la
Cartera de negociacién de activo y pasivo, es el siguiente:



Activo
30/06/2010 30/06/2009

Elementos cuyo valor razonable se:

Determina tomando como referencia cotizaciones (31) 63
Determina tomando como referencia métodos de valoracién (4) 6
(35) 69

Al 30 de junio de 2010 y 2009 la totalidad de la cartera de negociacion de activo se
encontraba expresada en euros siendo su plazo residual de vencimiento a la vista.

Los movimientos experimentados durante el primer semestre de 2010 en el epigrafe de
Cartera de negociacién de activo se muestran a continuacion:

30/06/2010
Saldo al inicio del ejercicio 78
Adiciones 15177
Ventas y amortizaciones (14 754)
Saldo al cierre del ejercicio 501

14 Activos financieros disponibles para la venta

El desglose de este epigrafe de los balances de situacién al 30 de junio de 2010 y 31 de
diciembre de 2009 es el siguiente:

30/06/2010  31/12/2009

Valores representativos de Deuda 15 022 19012
Deuda Publica espafola 473 -
Deuda Publica extranjera - -
Emitidos por entidades de crédito 10 845 13 163

Residentes 9799 11 412
No residentes 1 046 1 751
Otros valores de renta fija 3704 5849
Emitidos por otros residentes 1603 2121
Emitidos por otros no residentes 2101 3728
Correcciones de valor por deterioro de activos (85) (123)

Otros instrumentos de capital 10 287 10 563
Participaciones en entidades de crédito - 98
Participaciones en Fondos de Inversion 3613 3 460
Otras participaciones 6 674 7 005

25 224 29 452




El valor razonable de los elementos incluidos en el epigrafe de Activos financieros
disponibles para la venta se ha calculado fundamentalmente, tomando como referencia,
las cotizaciones publicadas en mercados activos.

El saldo del epigrafe de Ajustes por valoracion del Patrimonio neto al 30 de junio de 2010
y 31 de diciembre de 2009 producido por los cambios en el valor razonable de los
elementos incluidos en el epigrafe de Activos financieros disponibles para la venta es el
siguiente:

30/06/2010  31/12/2009

Valores representativos de Deuda (221) 159
Otros instrumentos de capital (217) 481
(438) 640

El desglose por monedas y vencimientos del epigrafe de Activos financieros disponibles
para la venta de los balances de situacion al 30 de junio de 2010 y 31 de diciembre de
2009 es el siguiente:

30/06/2010  31/12/2009

Por moneda:
En euros 24 987 29 339
En dblares 237 113
25 224 29 452
Por vencimiento:
A la vista 10 287 10 563
Hasta 1 mes 999 -
Entre 1 mes y 3 meses 2 645 1 000
Entre 3y 6 meses 997 1992
Entre 6 meses y 1 afio 1030 2482
Entre 1 afio y 5 afos 7 891 11 799
Mas de 5 anos 1375 1616
25 224 29 452

El movimiento durante el primer semestre del afio 2010 del saldo de Correcciones de
valor por deterioro de activos del epigrafe de Activos financieros disponibles para la venta
es el siguiente:



_30/06/2010

Saldo al inicio del ejercicio 123
Dotaciones / (recuperaciones) netas con cargo a resultados (38)

85

Los movimientos experimentados durante el primer semestre de 2010 en el epigrafe de

Activos financieros disponibles para la venta se muestran a continuacion:

30/06/2010
Saldo al inicio del ejercicio 29 452
Adiciones 22 268
Ventas y amortizaciones (20 291)
Traspasos (5292)
Movimientos por cambios del valor razonable (951)
Movimientos por pérdidas por deterioro 38
Saldo al cierre del ejercicio 25 224

15 Inversiones crediticias

El desglose de este epigrafe de los balances de situacién al 30 de junio de 2010 y 31 de

diciembre de 2009 es el siguiente:

30/06/2010  31/12/2009

Depositos en entidades de crédito 51 429 81 559
Crédito a la clientela 487 406 458 551
538 835 540 110

Correcciones de valor por deterioro de activos: (18 918) (17 228)
Crédito a la clientela (18 918) (17 228)
519 917 522 882




El desglose por monedas y vencimientos del epigrafe de Inversiones crediticias del
balance de situacion al 30 de junio de 2010 y 31 de diciembre de 2009 es el siguiente:

30/06/2010 31/12/2009
Por moneda:

En euros 532 762 535 947
En ddélares americanos 5095 3 584
En ddlares australianos 320 226
En ddlares canadienses 300 189
En libras esterlinas 297 164
En francos suizos 61 -
Correcciones de valor por deterioro de activos (18 918) (17 228)
519 917 522 882

Por vencimiento:
A la vista 7 141 12 587
Hasta 1 mes 76 170 84 256
Entre 1 mes y 3 meses 50 530 76 430
Entre 3 y 6 meses 40 655 73 489
Entre 6 meses y 1 afo 46 488 35815
Entre 1 afio y 5 anos 47 581 60 497
> 5 anos 235 475 171 349
Vencimiento indeterminado 34 795 25 687
Correcciones de valor por deterioro de activos (18 918) (17 228)
519 917 522 882

El desglose, por diversos criterios, del saldo de Crédito a la clientela del epigrafe de
Inversiones crediticias al 30 de junio de 2010 y 31 de diciembre de 2009, sin considerar

las Correcciones de valor por deterioro de activos, es el siguiente:

30/06/2010  31/12/2009
Por modalidad y situacion:

Crédito comercial 72 230 75 007
Deudores con garantia hipotecaria 224 038 207 670
Deudores con otras garantias reales 11 096 9 267
Adquisicién temporal de activos - -
Otros deudores a plazo 142 584 135 469
Deudores a la vista y varios 23 092 18 016
Activos dudosos 14 625 13 074
Ajustes por valoracién (259) 48
487 406 458 551




Por sector de actividad del acreditado:

Administraciones Publicas Esparfiolas 3769 3585
Otros sectores residentes 481 862 453 012
Otros sectores no residentes 1775 1 954

487 406 458 551

Su desglose por zonas geograficas al 30 de junio de 2010 y 31 de diciembre de 2009 es
el siguiente:

30/06/2010  31/12/2009

Por zona geografica:

Espafa 485 631 456 597
Gran Bretana 2 6
Alemania 1148 1715
Portugal 594 206
Suiza 31 27

487 406 458 551

El desglose, por monedas y vencimientos, del saldo de Crédito a la clientela del epigrafe
de Inversiones crediticias al 30 de junio de 2010 y 31 de diciembre de 2009, sin
considerar las Correcciones de valor por deterioro de activos, es el siguiente:

31/06/2010  31/12/2009

Por moneda:
En euros 487 406 458 551
487 406 458 551
Por vencimiento:
A la vista 1904 2 906
Hasta 1 mes 60 022 47 030
Entre 1 mes y 3 meses 33 309 40 937
Entre 3 y 6 meses 29 653 73 308
Entre 6 meses y 1 afio 44 845 35 791
Entre 1 afio y 5 afios 47 581 60 497
> 5 anos 235 297 171 349
Vencimiento indeterminado 34 795 26 733
487 406 458 551

El desglose del saldo del epigrafe de Pérdidas por deterioro de activos (neto) -
Inversiones crediticias de la cuenta de pérdidas y ganancias a 30 de junio de 2010 y 31
de diciembre de 2009 se muestra a continuacién:



Créditos
Dotaciones

Recuperaciones de activos fallidos

Resto de recuperaciones

30/06/2010  31/12/2009
3 033 5 530

( 35) (48
(594) ( 1508)

2 404 3 976

El detalle al 30 de junio de 2010 y 31 de diciembre de 2009 del saldo de Correcciones de
valor por deterioro de activos del epigrafe de Inversiones crediticias es el siguiente:

Por el tipo de cobertura:
Cobertura especifica
Cobertura genérica

Por la forma de determinacién:

Determinado individualmente
Determinado colectivamente

Por zonas geograficas:
Espana
Alemania
Gran Bretana
Portugal
Suiza

30/06/2010  31/12/2009
10 114 8 854
8 804 8 374
18 918 17 228
9793 8 362
9125 8 866
18 918 17 228
18 881 17 182
30 40

6 5

1 1

18 918 17 228

El movimiento durante el primer semestre del 2010 y el ejercicio 2009 del saldo de
Correcciones de valor por deterioro de activos del epigrafe de Inversiones crediticias es el

siguiente:

Saldo al inicio del ejercicio 2009

Dotaciones netas del ejercicio

Recuperaciones de importes dotados en

ejercicios anteriores
Aplicaciones

Saldo al cierre del ejercicio 2009

Cobertura Cobertura

especifica genérica Total
5433 8 588 14 021
5038 492 5530
(800) (706) (1506)
(817) - (817)
8 854 8 374 17 228



Dotaciones netas del ejercicio 2 593 447 3040
Recuperaciones de importes dotados en

ejercicios anteriores (577) (17) (594)
Aplicaciones (756) - (756)
Saldo al 30 de junio de 2010 10 114 8 804 18 918

En el subepigrafe de Cobertura especifica se recogen 321 miles de euros al 30 de junio
de 2010 y 492 miles de euros al 31 de diciembre de 2009 de provision para activos

subestandar.

16 Cartera de inversion a vencimiento

El desglose de este epigrafe de los balances de situacién al 30 de junio de 2010 y 31 de

diciembre de 2009 es el siguiente:

30/06/2010  31/12/2009

Emitidos por entidades de crédito 9 365 9 363
Residentes 7130 9 363
No residentes 2235 -
Otros valores de renta fija 3 269 3 263
Emitidos por otros residentes 1633 1 657
Emitidos por otros no residentes 1 636 1 606
Correcciones de valor por deterioro de activos ( 72) ( 82)
12 562 12 544

Los movimientos experimentados durante el primer semestre del 2010 en
cartera de inversién a vencimiento se muestran a continuacién:

Saldo bruto al inicio del ejercicio
Adiciones y traspasos

Bajas

Saldo bruto al cierre del ejercicio

Correcciones de valor por deterioro

Saldo neto al cierre del ejercicio

el epigrafe de

2010

12 626
5573

(5 565)
12 634

(72
12 562



17. Activos no corrientes en venta

El importe registrado al 30 de junio de 2010 en el epigrafe “Activos no corrientes en
venta” corresponde a activos adjudicados.

El epigrafe de “Activo material adjudicado” se encuentra valorado por el menor importe
entre su valor razonable y su coste atribuido conforme a los criterios establecidos en la
Circular 4/2004. En el caso de que el valor en libros exceda del valor razonable de los
activos, netos de sus costes de venta, el Banco ajusta el valor en libros de los activos por
el importe de dicho exceso, con contrapartida en el epigrafe “Ganancias (Pérdidas) de
activos no corrientes en venta no clasificados como operaciones interrumpidas” de la
cuenta de pérdidas y ganancias. Para el semestre finalizado al 30 de junio de 2010 se
han recogido 231 miles de euros por este concepto.

Mientras que permanecen clasificados en esta categoria, los activos materiales e
intangibles amortizables por su naturaleza no se amortizan.

Los activos adjudicados corresponden a ambas fechas a inmuebles y solares situados en
la Comunidad Autébnoma de Galicia.

El Banco estima que la venta de los citados activos se producira a lo largo del préximo
ejercicio.

20. Participaciones

En el epigrafe de “Participaciones” se incluye la inversion en Corporacion Financiera
Banco Etcheverria, S.A., sociedad filial participada en un 100% por importe de 3 miles de
euros y la inversién en el 100% en la filial Begestion Altamar, S.L., constituida en el
ejercicio 2006 por un importe de 3 miles de euros, ambas al 31 de diciembre de 2009 y
2008. Adicionalmente, se recoge la inversidon en el 24,5% de la sociedad Capitalia, S.A.
por un importe de 634 miles de euros adquirida en el ejercicio 2008.

21. Activo material

El desglose de este epigrafe de los balances de situacién al 30 de junio de 2010 y 31 de
diciembre de 2009 es el siguiente:

31/12/2010  31/12/2009

De uso propio: 10 874 10 237
Equipos informaticos y sus instalaciones 88 123
Mobiliario, vehiculos y resto de instalaciones 1250 1 454
Edificios 9 536 8 660

Inversiones inmobiliarias 4 898 1 059
Edificios 4 898 1059

15772 11 296




El movimiento durante el ejercicios 2009 y primer semestre de 2010 del saldo del

epigrafe de Activo material es el siguiente:

De uso Inversiones

propio inmobiliarias Total
Bruto
Saldo al 1 de enero de 2009 12 975 1094 14 069
Adiciones 199 - 199
Retiros - - -
Saldo al 31 de diciembre de 2009 13174 1094 14 268
Adiciones 940 3 881 4 821
Retiros - - -
Saldo al 30 de junio de 2010 14 114 4 975 18 089
Amortizacion acumulada
Saldo al 1 de enero de 2009 (2312) ( 29) (2341)
Dotaciones ( 625) ( 6) ( 631)
Retiros - - -
Otros movimientos - - -
Saldo al 31 de diciembre de 2009 (2937) ( 39 (2972)
Dotaciones ( 303) ( 42) ( 345)
Retiros - - .
Otros movimientos - - -
Saldo al 30 de junio de 2010 ( 3240) (. 77) (3317)
Neto
Saldo al 31 de diciembre de 2009 10 237 1059 11 296
Saldo al 31 de diciembre de 2009 10 874 4 898 15772




El desglose del saldo del Activo material de uso propio de los balances de situacién al 30
de junio de 2010 y 31 de diciembre de 2009 es el siguiente:

Amortizacion

Bruto acumulada Neto
Al 30 de junio de 2010
Equipos informaticos y sus instalaciones 761 ( 673) 88
Mobiliario, vehiculos y resto de instalaciones 3303 (2053) 1250
Edificios 10 051 (_ 515) 9536
14 115 (3241) 10874
Al 31 de diciembre de 2009
Equipos informaticos y sus instalaciones 761 ( 638) 123
Mobiliario, vehiculos y resto de instalaciones 3303 (1849) 1454
Edificios 9110 (450) 8660
13 174 (2937) 10237

El desglose del saldo de las Inversiones inmobiliarias de los balances de situacion al 30
de junio de 2010 y 31 de diciembre de 2009 es el siguiente:

Amortizacion

Bruto acumulada Neto
Al 30 de junio de 2010
Edificios 4 975 (77) 4 898
4 975 (77) 4 898
Al 31 de diciembre de 2009
Edificios 1094 (35) 1 059
1 094 (35) 1 059

Los ingresos derivados de rentas provenientes de las Inversiones inmobiliarias del Banco
a 30 de junio de 2010 y 31 de diciembre de 2009 ascendieron a 39 miles de euros y 61
miles de euros, respectivamente.

22. Activos y pasivos fiscales

El desglose de estos epigrafes de los balances de situacién al 30 de junio de 2010y 31
de diciembre de 2009 es el siguiente:



Activo Pasivo
30/06/2010  31/12/2009 30/06/2010 31/12/2009

Impuestos corrientes: 1555 686 2100 1579
Impuesto sobre el valor afadido 588 - - -
Impuesto sobre Sociedades 967 686 2100 1579

Impuestos diferidos: 1860 1978 417 692
Comisiones Inversiones crediticias 24 28 - -
Dotaciones a fondos de pensiones - -

Dotaciones a cobertura genérica y especifica 1648 1934 - -
Ajustes por revalorizacion de activos 188 - 417 692
Otros - 16 - -

3415 2 664 2517 2271

23. Resto de activos y pasivos

23.1 Resto de activos

El desglose de estos epigrafes de los balances de situacién al 30 de junio de 2010 y 31
de diciembre de 2009 es el siguiente:

Pasivo
30/06/2010 31/12/2009

Periodificaciones 192 -
Operaciones en camino 70 154
262 154

23.2 Resto de pasivos

El desglose de estos epigrafes de los balances de situacién al 30 de junio de 2010 y 31
de diciembre de 2009 es el siguiente:

30/06/2010  31/12/2009

Periodificaciones 1 031 807
Otros pasivos 551 529
Operaciones en camino 8 3

1 590 1339

24. Pasivos financieros

A continuacion se presenta el detalle del valor en libros de los pasivos financieros de la
Entidad al 30 de junio de 2010 y 31 de diciembre de 2009 clasificados atendiendo a su
naturaleza y a la categoria definida en la normativa aplicable en la que se encuentran
clasificados:



Miles de euros

31/06/2010 31/12/2009
Otros Otros
Pasivos Pasivos
Financieros |Pasivos Financieros | Pasivos
a VR con Financieros a VR con Financieros
Carterade [Cambios en |a Coste Cartera de Cambios a Coste
Pasivos financieros Negociacion [PYG Amortizado [Negociacion [en PYG Amortizado
Naturaleza / Categoria
Dep6sitos de bancos centrales - - - - - -
Depésitos de entidades de crédito - - 342 - - 523
Depdsitos de la clientela - - 557 347 - - 569 156
Débitos representados por valores
negociables - - - - - 467
Derivados de negociacion 178 - - 27 - -
Pasivos subordinados - - 13 008 - - 13 009
Posiciones cortas de valores - - - - - -
Otros pasivos financieros - - 6 967 - - 4 355
Total 178 - 577 664 27 - 587 510

El desglose por monedas y vencimientos del epigrafe de pasivos financieros a coste
amortizado de los balances de situacién al 30 de junio de 2010 y 31 de diciembre de

2009 es el siguiente:

Por moneda:
En euros
En dolares americanos
En libras esterlinas
En délares australianos
En délar canadiense

Por vencimiento:
A la vista
Hasta 3 meses
Entre 3 meses y 1 afno
Entre 1 ano y 5 afos
Mas de 5 afnos

2009 2008
573 103 583 364
3 938 3672
171 134

232 153

220 187

577 664 587 510
135613 150 932
177 590 200 228
240 850 208 695
10 452 14 492
13 159 13 163
577 664 587 510

El desglose del saldo de Depésitos de la clientela de los balances de situacion al 31 de
diciembre de 2009 y 2008 es el siguiente:




30/06/2010  31/12/2009

Administraciones Publicas Espanolas 3 546 2972
Otros sectores residentes: 545 976 558 392
Depésitos a la vista: 168 746 175 974
Cuentas corrientes 126 789 138 719
Cuentas de ahorro 41 957 37 255
Depésitos a plazo: 375 820 380 866
Imposiciones a plazo 375 820 380 866
Cesiones temporales de activos - -
Ajustes por valoracion 1410 1 552
Otros sectores no residentes 7 825 7792
557 347 569 156

El desglose por monedas y vencimientos del saldo de Depoésitos de la clientela de los
balances de situacion al 30 de junio de 2010 y 31 de diciembre de 2009 es el siguiente:

30/06/2010 31/12/2009
Por moneda:

En euros 552 786 565 010
En délares americanos 3938 3672
En délares australianos 171 153
En libras esterlinas 232 134
En délar canadiense 220 187
557 347 569 156

Por vencimiento:
A la vista 135 273 147 136
Hasta 3 meses 171 403 198 830
Entre 3 meses y 1 afio 240 229 208 695
Entre 1 afio y 5 afios 10 442 14 495
Mas de 5 anos - -
557 347 569 156




El desglose del saldo de Debitos representados por valores negociables de los balances
de situacion al 30 de junio de 2010 y 31 de diciembre de 2009 :

30/06/2010 31/12/2009

Pagarés y efectos - 465
Ajustes por valoracién - 2
467

El desglose por monedas y vencimientos del saldo de Débitos representados por valores
negociables de los balances de situacién al 30 de junio de 2010 y 31 de diciembre de
2009 es el siguiente:

30/06/2010 31/12/2009

Por moneda:
En euros - 467

- 467

Por vencimiento:
Hasta 1 mes - 467
Entre 1 mes y 3 meses - -
Entre 3 meses y 1 afno - -
> 2 afnos - -

- 467

Los movimientos experimentados durante los ejercicios 2010 y 2009 en el epigrafe de
Débitos representados por valores negociables se muestran a continuacion:

Saldo al inicio del ejercicio 2009 1540
Emisiones 3 368
Amortizaciones (4 441)
Saldo al cierre del ejercicio 2009 y al inicio del ejercicio 2010 467
Emisiones -

Amortizaciones (467)

Saldo al 30 de junio de 2010 -



El desglose del saldo de Pasivos subordinados de los balances de situacion al 30 de
junio de 2010 y 31 de diciembre de 2009 es el siguiente:

30/06/2010  31/12/2009

Débitos representados por valores negociables

subordinados 13 000 13 000
No convertibles 13 000 13 000
Ajustes por valoracion 8 9
13 008 13 009

Este epigrafe del balance de situacion adjunto recoge las financiaciones que, a efectos
de prelacion de créditos se situan detras de los acreedores comunes.

El saldo al 30 de junio de 2010 y 31 de diciembre de 2009 corresponde integramente a la
emision de Obligaciones simples subordinadas denominada “Obligaciones subordinadas
Banco Etcheverria” por un importe nominal de 13.000 miles de euros al 30 de junio de
2010 y 13.000 miles de euros al 31 de diciembre de 2009:

a) Emision por un importe nominal de 6.000 miles de euros dividida en 6.000
obligaciones de 1.000 euros, confiriendo todas ellas los mismos derechos. Dicha emision
fue formalizada mediante escritura otorgada el 8 de noviembre de 2005, cerrandose el
periodo de suscripcién el 20 de diciembre de 2005 al quedar la emisién totalmente
suscrita a dicha fecha. Estas obligaciones estan admitidas a cotizacién y tienen un plazo
de 10 anos contados desde la fecha de cierre de la emision; aunque transcurridos 5 afios
desde esta fecha el Banco podra amortizarlas, previa autorizacién del Banco de Espana,
tanto a iniciativa propia como a solicitud de los obligacionistas. Esta emision cuenta con
la condicién de computabilidad como recursos propios de 22 categoria prevista por la
normativa vigente.

b)  Emision por un importe nominal de 4.000 miles de euros dividida en 4.000
obligaciones de 1.000 euros, confiriendo todas ellas los mismos derechos. Dicha emision
fue formalizada mediante escritura otorgada el 10 de diciembre de 2008, cerrandose el
periodo de suscripcién el 16 de diciembre de 2008 al quedar la emisién totalmente
suscrita a dicha fecha. Estas obligaciones no estan admitidas a cotizacién y tienen un
plazo de 10 afios contados desde la fecha de cierre de la emisidén; aunque transcurridos 5
anos desde esta fecha el Banco podra amortizarlas, previa autorizacion del Banco de
Espafa, tanto a iniciativa propia como a solicitud de los obligacionistas. Esta emision
cuenta con la condicién de computabilidad como recursos propios de 22 categoria
prevista por la la normativa vigente.

C) Emisién por un importe nominal de 3.000 miles de euros dividida en 3.000
obligaciones de 1.000 euros, confiriendo todas ellas los mismos derechos. Dicha emision
fue formalizada mediante escritura otorgada el 4 de diciembre de 2009, cerrandose el
periodo de suscripcién el 17 de diciembre de 2009 al quedar la emisién totalmente
suscrita a dicha fecha. Estas obligaciones no estan admitidas a cotizacién y tienen un
plazo de 10 afos contados desde la fecha de cierre de la emision; aunque transcurridos 5
anos desde esta fecha el Banco podra amortizarlas, previa autorizacién del Banco de
Espafa, tanto a iniciativa propia como a solicitud de los obligacionistas. Esta emision
cuenta con la condicién de computabilidad como recursos propios de 22 categoria



prevista por la la normativa vigente.

El tipo de interés de la primera emisién es del 3,25% anual para los tres primeros anos y
el Euribor a 6 meses mas 0,30% para los periodos siguientes.

El tipo de interés de la segunda emision es del 4,00% anual para los seis primeros meses
y el Euribor a 6 meses mas 0,25% para los periodos siguientes.

El tipo de interés de la tercera emision es del 4,00% anual para los tres primeros afnos y
el Euribor a 6 meses mas 0,25% para los periodos siguientes.

El desglose por monedas y vencimientos del saldo de Pasivos subordinados de los
balances de situacion al 30 de junio de 2010 y 31 de diciembre de 2009 sin tener en
cuenta los ajustes por valoracién es el siguiente:

30/06/2010  31/12/2009

Por moneda:
En euros 13 000 13 000
13 000 13 000
Por vencimiento:
Entre 1 afno y 5 afos - -
> 5 afos 13 000 13 000
13 000 13 000

Los movimientos experimentados durante los ejercicios 2010 y 2009 en el epigrafe de
Pasivos subordinados se muestran a continuacion:

30/06/2010  31/12/2009

Saldo al inicio del ejercicio 13 009 14 015
Emisiones - 3 000
Amortizaciones - (4 000)
Oftros (1) (6)
Saldo al cierre del ejercicio 13 008 13 009

Las emisiones incluidas en Pasivos subordinados tienen dicho caracter y, a efectos de la
prelacion de créditos, se sitian detras de todos los acreedores comunes del Banco.

25. Provisiones

El importe registrado al 30 de junio de 2010 y 31 de diciembre de 2009 en el epigrafe
Provisiones corresponde al Fondo de insolvencias de pasivos contingentes.

Los movimientos experimentados durante el primer semestre de 2010 y el ejercicio 2009
en el epigrafe de Provisiones se muestran a continuacién:



Provisiones
para riesgos y
compromisos

contingentes

Al 31 de diciembre de 2009

Saldo al inicio del ejercicio
Dotaciones

Fondos recuperados
Fondos utilizados

421
23

Saldo al cierre del ejercicio

444

Al 31 de diciembre de 2009

Saldo al inicio del ejercicio
Dotaciones

Fondos recuperados
Fondos utilizados

569

(148)

Saldo al cierre del ejercicio

421

26. Ajustes por valoracion del Patrimonio neto

El desglose de este epigrafe de los balances de situacién al 30 de junio de 2010 y 31 de

diciembre de 2009 es el siguiente:

30/06/2010  31/12/2009

Activos financieros disponibles para la venta: (438) 640
Valores representativos de deuda (221) 159
Instrumentos de capital (217) 481
Diferencias de cambio 5 (3)
(433) 637

El saldo incluido en Activos financieros disponibles para la venta corresponde al importe
neto de aquellas variaciones del valor razonable de dichos instrumentos financieros que
deben clasificarse como parte integrante del Patrimonio neto del Banco. Cuando se
produce la venta de los activos financieros las variaciones se registran en la cuenta de

pérdidas y ganancias. Su movimiento durante el primer semestre de 201
2009 es el siguiente:

0 y el ejercicio



30/06/2010  31/12/2009

Saldo al inicio del ejercicio 640 396
Movimiento neto con cargo a resultados (532) (32)
Adiciones 462 381
Retiros (1 008) (105)

438 640

27. Fondos propios

El desglose de este epigrafe de los balances de situacién al 30 de junio de 2010 y 31 de
diciembre de 2009 es el siguiente:

30/06/2010  31/12/2009

Capital o fondo de dotacion 5950 5950
Prima de emisién 7212 7212
Reservas 18 619 15736
Resultado del ejercicio 1923 4 378

33 704 33 276

El capital social totalmente suscrito y desembolsado se encuentra representado por
99.000 acciones nominativas de 60,10121 euros de valor nominal cada una.

El desglose del saldo de Reservas de los balances de situacién al 30 de junio de 2010 y
31 de diciembre de 2009 es el siguiente:

30/06/2010  31/12/2009

Reservas (pérdidas) acumuladas:

Reservas de revalorizacion 896 900
Resto de reservas: 17 723 14 836
Reserva legal 1410 1410
Reservas voluntarias 16 313 13 426
18 619 15736

Las Reservas de revalorizacion Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio, puede
destinarse, sin devengo de impuestos, a ampliar el Capital social. Desde el 1 de enero de
2008, el remanente podra destinarse a Reservas de libre disposicién siempre que la
plusvalia monetaria haya sido realizada. Se entendera realizada la plusvalia en la parte
correspondiente a la amortizacién contablemente practicada o cuando los elementos
patrimoniales actualizados hayan sido transmitidos o dados de baja en los libros de
contabilidad. Si se dispusiera del saldo de esta Reserva de revalorizacion en forma
distinta a la prevista en el Real Decreto-Ley en el que tiene su origen, dicho saldo pasaria
a estar sujeto a tributacion.



De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, las entidades
que obtengan beneficios en un ejercicio econémico deberan dotar el 10% del beneficio
del ejercicio a la Reserva legal. Estas dotaciones deberan hacerse hasta que la Reserva
legal alcance al menos el 20% del Capital social desembolsado. La Reserva legal podra
utilizarse para aumentar el Capital social en la parte de su saldo que excede del 10% del
Capital social ya incrementado. Mientras no supere el 20% del Capital social, la Reserva
legal sélo podra destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan
otras Reservas disponibles suficientes para este fin.

Los movimientos experimentados durante el primer semestre de 2010 y el ejercicio 2009
en el saldo de Reservas se muestran a continuacion:

30/06/2010  31/12/2009

Saldo al inicio del ejercicio 15736 12 958
Distribucion del resultado del ejercicio anterior 2883 2778
Otros - -
Saldo al cierre del ejercicio 18 619 15 736

El desglose del saldo de Dividendos y retribuciones de los balances de situacién al 30 de
junio de 2010 y 31 de diciembre de 2009 es el siguiente:

30/06/2010  31/12/2009

Pagados:
Distribucion del Resultado del ejercicio 1 495 1 495

1 495 1 495

28. Riesgos contingentes

El desglose de este epigrafe, que corresponde a los importes que el Banco debera pagar
por cuenta de terceros en el caso de no hacerlo quienes originalmente se encuentran
obligados al pago como consecuencia de los compromisos asumidos por el Banco en el
curso de su actividad habitual, al 30 de junio de 2010 y 31 de diciembre de 2009 es el
siguiente:

30/06/2010  31/12/2009

Garantias financieras:

Avales financieros 12 526 11 781
Otros avales y cauciones 15 291 14 406
27 817 26 187

29. Compromisos contingentes

El desglose del epigrafe de Disponibles por terceros recogido en este epigrafe al 30 de
junio de 2010 y 31 de diciembre de 2009 es el siguiente:



30/06/2010  31/12/2009

Disponibles por terceros: 59 222 53 413
Por el sector de Administraciones Publicas 101 95
Por otros sectores residentes 59 121 53 318

Por no residentes - -

Otros compromisos contingentes 29 392 18 704
88 614 72117

30. Plantilla

La plantila al 30 de junio de 2010 y 31 de diciembre de 2009, que no difiere
significativamente de la plantilla media del ejercicio, presentaba la siguiente distribucion
por categorias y por sexos:

30/06/20
Hombres Mujeres

De administracion y gestion:
Técnicos 61 17
Administrativos 41 31
102 48
31/12/2009
Hombres Mujeres

De administracion y gestion:
Técnicos 56 17
Administrativos 43 32

99 49




