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CONVOCATORIA DE JUNTA GENERAL ORDINARIA DE ACCIONISTAS

El Consejo de Administracion de UNION FENOSA, Sociedad Anénima, ha acordado convocar Junta
General Ordinaria de Accionistas, que habra de celebrarse en el Centro de Convenciones de IFEMA,
Auditorio Norte, Parque Ferial Juan Carlos |, de Madrid, el dia 5 de mayo de 2005, a las 12.00 horas, en
primera convocatoria, y, para el caso de no alcanzarse el quérum necesario, el dia 6 de mayo de 2005,
en el mismo lugary hora, en segunda convocatoria, para deliberar y resolver sobre el siguiente:

ORDEN DEL DiA

Primero.- Examen y aprobacion, en su caso, de la gestion del Consejo de Administracion, de las
Cuentas Anuales (Balance, Cuenta de Pérdidas y Ganancias y Memoria) e Informe de Gestidn, de la
Sociedad y de su Grupo consolidado, todo ello correspondientes al ejercicio 2004.

Segundo.- Propuesta de aplicacion del resultado correspondiente al ejercicio 2004 y remanente, en
Su caso.

Tercero.- Nombramiento, eleccidn, o reeleccidn en su caso, de Auditores de Cuentas de
UNION FENOSA, S.A.y de su Grupo consolidado.

Cuarto.- Modificaciones estatutarias: modificacidn de los articulos 29, representacion en la Junta
General, para adaptarlo al articulo 106.2 de la Ley de Sociedades Anénimas y prever el caso de soli-
citudes de agrupacion sin especificar expresamente representante; 32, lista de asistentes, para adap-
tarlo al articulo 111 de la Ley de Sociedades Anénimas; 33, derecho de informacion, para prever la
peticion de informacién por medios teleméticos; 51, reuniones del Consejo de Administracion, para
permitir que puedan celebrarse mediante los métodos que permita el estado de la técnica; 52, cons-
titucién y desarrollo de las sesiones (del Consejo de Administracién), para permitir conferir la repre-
sentacion de los Consejeros por medios de comunicacién a distancia.

Quinto.- Modificaciones del Reglamento de la Junta General de Accionistas: modificacion de los arti-
culos 7, para recoger determinadas cuestiones en relacion con el derecho de informacién de los
accionistas; 8, para recoger determinadas cuestiones en relacion con el derecho de representacion
de los accionistas; 13, para adecuarlo al articulo 111 de la Ley de Sociedades Andnimas y 32 de los
estatutos; 16, para permitir la emision de informacion por medios de comunicacion a distancia.

Sexto.- Nombramiento, ratificacion, cese y/o reeleccion de Consejeros.

Séptimo.- Autorizacidn para la adquisicion derivativa de acciones propias, directamente o a través
de entidades incluidas en su Grupo de sociedades, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 75
de la Ley de Sociedades Anénimas y demas disposiciones legales, asi como para la enajenacion de
las mismas.

Octavo.- Autorizacion al Consejo de Administracion para solicitar la admision y exclusion de nego-
ciacion en cualesquiera Mercados Secundarios organizados, de las acciones, obligaciones, pagarés
de empresa, participaciones preferentes, notas, bonos, warrants o cualesquiera otros titulos o valo-
res analogos, emitidos o que se emitan, por la Sociedad o sociedades de su Grupo, asi como para
adoptar los acuerdos que resulten necesarios para la permanencia en cotizacion de las acciones,
obligaciones, pagarés de empresa, notas, bonos, participaciones preferentes, warrants o cuales-
quiera otros titulos o valores analogos en circulacion de la Sociedad o entidades de su Grupo.

Noveno.- Autorizacion al Consejo de Administracion para la interpretacion, subsanacion, comple-
mento, ejecucion y desarrollo de los acuerdos que se adopten por la Junta, asi como para sustituir
las facultades que reciba de la Junta, y concesion de facultades para la elevacion a instrumento publi-
coy ejecucion de tales acuerdos.

Décimo.- Aprobacion, si procede, del Acta de la Junta General, o en su defecto, si fuera necesario,
designacion de interventores a estos efectos.

I.- Derecho de informacién
De conformidad con lo dispuesto en el articulo 212 de la Ley de Sociedades Anénimas y demas nor-
mativa aplicable, se hace constar expresamente que a partir de la presente convocatoria, cualquier
accionista tiene derecho a examinar en el domicilio social, Avenida de San Luis, 77, 28033 Madrid, y
a obtener de forma inmediata y gratuita, las Cuentas Anuales (Balance, Cuenta de Pérdidas y Ganancias
y Memorial, el Informe de Gestion y el Informe de los Auditores de Cuentas, de la Sociedad y de su
Grupo consolidado, asi como los demas documentos que sean sometidos a la aprobacion de la Junta
General.
Asimismo, todos los accionistas podran examinar en el domicilio social, y pedir la entrega o el envio
gratuito, del texto integro de los informes emitidos para aquellos puntos del Orden del Dia que, en
su caso, asi lo requieran, asi como el texto integro de las modificaciones estatutarias propuestas y
de los informes emitidos sobre las mismas y las propuestas de acuerdos que el Consejo de Administracion
hubiere ya adoptado, sin perjuicio en este Ultimo caso de que puedan ser modificadas hasta la fecha
de celebracion de la Junta General cuando fuere legalmente posible. En concreto, respecto de los
puntos cuarto y quinto del Orden del Dia, todos los sefores accionistas podran examinar en el domi-
cilio social y pedir la entrega o el envio gratuito del texto integro de la propuesta de modificaciones
estatutarias, de los informes de los administradores emitidos a estos efectos, y de la propuesta de
modificacién al Reglamento de la Junta General.
También podran lo sefiores accionistas examinar en el domicilio social y pedir la entrega o el envio
gratuito del texto del Informe Anual de Gobierno Corporativo de UNION FENOSA S.A. correspon-
diente al ejercicio 2004, aprobado por el Consejo de Administracion de la Sociedad el 30 de marzo
de 2005.
La informacion y la documentacion mencionada anteriormente podran también consultarse y obte-
nerse en la pagina web de la Sociedad (www.unionfenosa.es).
Hasta el séptimo dia anterior al previsto para la celebracion de la Junta, los accionistas podran soli-
citar por escrito del Consejo de Administracion las informaciones o aclaraciones que estimen pre-
cisas, o formular por escrito las preguntas que estimen pertinentes, acerca de los asuntos com-
prendidos en el Orden del Dia.
Con la misma antelacion y plazos, y de la misma forma escrita, los accionistas podran solicitar infor-
maciones o aclaraciones o formular preguntas por escrito acerca de la informacién accesible al
publico que se hubiera facilitado por la Sociedad a la Comisién Nacional del Mercado de Valores des-
de la celebracion de la dltima Junta General.

Il.- Derecho de asistencia

Podran asistir a la Junta General los accionistas que sean titulares de un nidmero de acciones que
representen, al menos, un valor nominal de 300 euros (cien acciones), y que las tengan inscritas a
su nombre en los registros de detalle de las entidades participantes en la Sociedad de Gestion de
los Sistemas de Registro, Compensacién y Liquidacién de Valores, S.A. (“lberclear”) con, al menos,
cinco dias de antelacion a aquél en que haya de celebrarse la Junta. A estos efectos, se presumira
que la titularidad de las acciones corresponde a quien figura como titular de las mismas en dichos
registros el dia quinto inmediato anterior a la fecha de la Junta. Los accionistas que posean un nime-
ro de acciones menor al senalado podran agruparlas, confiriendo su representacion a uno de los
accionistas agrupados o hacerse representar en la Junta General por otro accionista que tenga dere-
cho de asistencia agrupando asi sus acciones con las de éste.

I1I.- Derecho de representacion
Todo accionista que tenga derecho de asistencia podra hacerse representar en la Junta General por
medio de otra persona, aunque no sea accionista. La representacion se conferira con caracter espe-
cial para cada Junta.
De conformidad con los estatutos sociales, el reglamento de la Junta General, y las normas de desa-
rrollo aprobadas por el Consejo de Administracion sobre delegacion y voto por medios de comuni-

cacion a distancia, la representacion podra conferirse por escrito bajo firma autégrafa, o por medios
telematicos bajo firma electrénica reconocida. En este Ultimo caso se utilizara el formulario puesto
a disposicién de los accionistas por la Sociedad en su pagina web (www.unionfenosa.es). En los
supuestos de representacion conferida mediante correspondencia postal, el representante debera
aceptar la representacion firmando a tal fin la tarjeta de asistencia y delegacion que el accionista le
habra hecho llegar; en el supuesto de representacion conferida mediante medios telematicos, el
representante debera aceptar la representacion firmando a tal fin la impresién del formulario elec-
tronico que consta en la pagina web de la Sociedad, que el accionista previamente cumplimentardy
firmara con su firma electronica reconocida, y que enviara al representante, y a la Sociedad a la direc-
cién que ésta ha establecido (juntaordinaria2005@unionfenosa.es); el representante hara una copia
del documento electrénico suscrito al efecto de su presentacion y entrega a la Sociedad en las mesas
de registro de entrada de accionistas, en el lugar y fecha sefalados para la celebracion de la Junta
General.

IV.- Ejercicio del derecho de voto
El ejercicio del derecho de voto podra realizarse por el accionista mediante su asistencia personal
o0 a través de representante a la Junta General o mediante correspondencia postal o medios tele-
maticos. En cualquiera de dichos casos debera garantizarse adecuadamente la identidad de quien
ejerce su derecho al voto.
Si se utiliza correspondencia postal, el accionista introducira la tarjeta de voto en el sobre, firmara
la tarjeta y la hara llegar a la Sociedad al domicilio social, a la Oficina de Informacién al Accionista,
para su computo.
Si se utilizan medios telematicos, el accionista debera rellenar el formulario establecido al efectoy
que tiene a su disposicion en la pagina web de la Sociedad (www.unionfenosa.es); el formulario se
adjuntara a un correo electronico que serd firmado digitalmente con firma electronica reconocida
por el accionista, y que remitira a la direccion de correo electronico que la Sociedad ha establecido
(juntaordinaria2005(@unionfenosa.es). El voto emitido por medios de comunicacién a distancia habra
de recibirse en la Sociedad antes de las veinticuatro horas del segundo dia laborable inmediato ante-
rior a la celebracidn de la Junta General.

V.- Disposiciones comunes al ejercicio del derecho de voto y representacién
El correo electrdnico utilizado para votar o delegar debera contener el certificado digital reconocido
utilizado para su firma. El prestador de servicios de certificacién que haya emitido el certificado elec-
trénico reconocido debera cumplir lo dispuesto en la ley 59/2003, de 19 de diciembre, de firma elec-
tronica. Dicho certificado electrénico no habra de estar revocado, suspendido, caducado ni de cual-
quier otro modo inutilizado. Corresponde al accionista que utilice la firma electrénica reconocida la
prueba de que el certificado electrénico utilizado no ha sido revocado o suspendido, ni esta caduca-
do o inutilizado de cualquier otro modo en el momento de generar la firma electrénica. Asimismo,
es responsabilidad del accionista la utilizacién responsable de sus datos de creacién de firma (cla-
ves criptograficas) y la utilizacion de un dispositivo seguro de creacion de firma en los términos que
establece el articulo 24 de la ley 59/2003, de 19 de diciembre, de firma electrénica.
Antes de las veinticuatro horas del sequndo dia laborable inmediato anterior a la celebracion de la
Junta General, el accionista podra, asimismo bajo su firma electrénica reconocida, modificar o anu-
lar el voto electrénico o la representacién emitidos con antelacion, siguiendo las mismas indicacio-
nes que para rellenar el formulario por vez primera. Deberd comunicarlo a la Sociedad, y al repre-
sentante, en su caso. Con posterioridad al plazo indicado sélo se admitiran las representaciones con-
feridas por escrito mediante tarjetas de asistencia o certificados de legitimacion que se presenten
en las mesas de registro de entrada de accionistas, en el lugar y dia sefalado para la celebracion de
la Junta General.
El hecho del envio del voto o delegacion por medios postales o teleméticos no supone sin mas la vali-
dez del mismo, puesto que habra que cotejarlos con los datos que consten en los registros de ano-
taciones en cuenta que comunique lberclear. En caso de divergencia entre el nimero de acciones
comunicado por el accionista que vota o confiere la representacion mediante comunicacion a dis-
tanciay el que conste en los registros de anotaciones en cuenta que comunique Iberclear, se tendréa
en cuenta lo siguiente: (i) si el nimero de acciones que aparece en el registro de Iberclear es infe-
rior al sefalado en la comunicacidn a distancia, la Sociedad entendera que sus acciones son la que
sefala Iberclear. (i) si el nimero de acciones que aparece en el registro de Iberclear es superior al
sefnalado en la comunicacion a distancia, se utilizara el notificado por el accionista en esta Ultima.

VI.- Reglas de prelacidn entre delegacién y voto por medios de comunicacion a distancia y pre-
sencia en la Junta

La asistencia personal a la Junta del accionista que hubiera delegado su representacién o votado a
través de medios de comunicacién a distancia previamente, dejara sin efecto dicha delegacion o voto.
En el caso de que un accionista realice varias delegaciones o votaciones, (ya sean electronicas o pos-
tales) prevalecerd la actuacion (delegacién o votacidn) que haya sido realizada en Gltimo término
antes de la celebracion de la Junta y dentro del plazo establecido en los estatutos. De no existir cer-
teza sobre el momento en el que el accionista realizé alguna de las delegaciones o votaciones, el
voto, con independencia de cual sea el medio utilizado para su emision, prevalecera sobre la dele-
gacion. Si el accionista hubiera realizado distintas votaciones de diferente sentido, por medios elec-
tronicos o postales, prevalecera aquella votacion que se haya realizado en Gltimo término antes de
la celebracion de la Junta y dentro del plazo establecido en los estatutos.

VII.- Suspensién de los sistemas electrénicos / Fallos de interconexion
La Sociedad se reserva el derecho a modificar, suspender, cancelar o restringir los mecanismos de
voto y delegacion electrénicos cuando razones técnicas o de seguridad lo requieran o impongan.
La Sociedad no sera responsable de los perjuicios que pudieran ocasionarse al accionista por ave-
rias, sobrecargas, caidas de lineas, fallos en la conexion o cualquier otra eventualidad de igual o
similar indole, ajenas a la voluntad de la Sociedad, que impidan la utilizacién de los mecanismos de
voto y delegacion electronicos.

VIII.- Para cualquier informacion complementaria en relacion con la convocatoria, derecho de asis-
tencia, derecho de voto por medios postal o telematicos u otras cuestiones, los sefiores accionistas
tienen a su disposicion la pagina web de la Sociedad (www.unionfenosa.es), y pueden también infor-
marse en la Oficina de Informacion al Accionista, Avda. de San Luis, 77, 28033 Madrid, cuyo teléfo-
no de llamada gratuita es el 900.121.900, y su direccion de correo electrénico:
accionistas(dunionfenosa.es.

IX.- ELl Consejo de Administracién requerird la presencia de Notario para que levante Acta de la
Junta.

X.- EL Consejo de Administracion se permite recordar a los sehores accionistas que para el caso

de que no sea posible reunir en primera convocatoria el capital legalmente necesario para tomar
acuerdos acerca de determinados asuntos comprendidos en el Orden del Dia, la Junta se celebrara
en segunda convocatoria, siendo validas para esta segunda convocatoria las tarjetas ya expedidas.
De conformidad con la experiencia de anos anteriores, se prevé que la Junta General se celebre en
segunda convocatoria, el 6 de mayo de 2005, a las 12.00 horas.
Asimismo, y, de conformidad con el articulo 26 apartado 5 de los estatutos sociales, si fuera nece-
sario para algin acuerdo respecto de algun punto del Orden del Dia la asistencia de determinadas
mayorias especificas y dichas mayorias no se consiguiesen, quedara el Orden del Dia reducido al
resto de los puntos del mismo.

Madrid, 11 de abril de 2005
UNION FENOSA, S.A.
El Secretario del Consejo de Administracion
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ORDEN DEL DIA

Primero.- Examen y aprobacion, en su caso, de la gestion del
Consejo de Administracion, de las Cuentas Anuales [(Balance,
Cuenta de Pérdidas y Ganancias y Memoria] e Informe de Gestion,
de la Sociedad y de su Grupo consolidado, todo ello
correspondientes al efercicio 2004.

Sequndo.- Propuesta de aplicacion del resultado correspondiente
al ejercicio 2004 y remanente, en su caso.

Tercero.- Nombramiento, eleccion, o reeleccion en su caso, de
Auditores de Cuentas de Union Fenosa, Sociedad Anonima y de su
Grupo consolidado.

Cuarto.- Modificaciones estatutarias: modificacion de los
articulos 29, representacion en la Junta General, para adaptarlo al
articulo 106.2 de la Ley de Sociedades Anonimas y prever el caso de
solicitudes de agrupacion sin especificar expresamente
representante; 32, lista de asistentes, para adaptarlo al articulo 1117
de la Ley de Sociedades Anonimas; 33, derecho de informacion, para
prever la peticion de informacion por medios telematicos; 57,
reuniones del Consejo de Administracion, para permitir que puedan
celebrarse mediante los métodos que permita el estado de la
técnica; 52, constitucion y desarrollo de las sesiones [del Consejo de
Administracion], para permitir conferir la representacion de los
consejeros por medios de comunicacion a distancia.

Quinto.- Modificaciones del Reglamento de la Junta General de
Accionistas: modificacion de los articulos 7, para recoger
determinadas cuestiones en relacion con el derecho de informacion
de los accionistas; 8, para recoger determinadas cuestiones en
relacion con el derecho de representacion de los accionistas; 13,
para adecuarlo al articulo 111 de la Ley de Sociedades Anonimas y
32 de los estatutos; 16, para permitir la emision de informacion por
medios de comunicacion a distancia;

Sexto.- Nombramiento, ratificacion, cese y/o reeleccion de
Consejeros.
Séptimo.-  Autorizacion para la adquisicion derivativa de acciones

propias, directamente o a través de entidades incluidas en su Grupo
de sociedades, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 75 de
la Ley de Sociedades Anonimas y demas disposiciones legales, asi
como para la enajenacion de las mismas.

Octavo.- Autorizacion al Consejo de Administracion para
solicitar la admision y exclusion de negociacion en cualesquiera
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Mercados Secundarios organizados, de las acciones, obligaciones,
pagarés de empresa, participaciones preferentes, notas, bonos,
warrants o cualesquiera otros titulos o valores analogos, emitidos o
gue se emitan, por la Sociedad o sociedades de su Grupo, asi como
para adoptar los acuerdos que resulten necesarios para la
permanencia en cotizacion de las acciones, obligaciones, pagarés de
empresa, notas, bonos, participaciones preferentes, warrants o
cualesquiera otros titulos o valores andlogos en circulacion de la
Sociedad o entidades de su Grupo.

Noveno.- Autorizacion al Consejo de Administracion para la
interpretacion, subsanacion, complemento, efecucion y desarrollo
de los acuerdos que se adopten por la Junta, asi como para sustituir
las facultades que reciba de la Junta, y concesion de facultades para
la elevacion a instrumento publico y ejecucion de tales acuerdos.

Décimo.- Aprobacion, si procede, del Acta de la Junta General, o
en su defecto, si fuera necesario, designacion de interventores a
estos efectos.
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PROPUESTAS DE ACUERDOS
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Punto primero.-

Texto de la convocatoria del orden del dia.

Examen y aprobacion, en su caso, de la gestion del Consejo de
Administracion, de las Cuentas Anuales (Balance, Cuenta de
Pérdidas y Ganancias y Memoria) e Informe de Gestion, de la
Sociedad y de su Grupo consolidado, todo ello correspondientes al
ejercicio 2004.

Propuesta

a) Aprobar la gestion del Consejo de Administracion durante el
pasado ejercicio 2004.

b) Aprobar las Cuentas anuales (Balance, Cuenta de Pérdidas y
Ganancias y Memoria) y el Informe de Gestion, de la sociedad y de
su Grupo consolidado, correspondientes al ejercicio cerrado a 31 de
diciembre de 2004.
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Punto sequndo.-

Texto de la convocatoria del orden del dia.

Propuesta de aplicacion del resultado correspondiente al ejercicio
2004 y remanente, en su caso.

Propuesta

a) Aprobar, en la forma y cuantia que se propone por el Consejo de
Administracion, la aplicacion del resultado correspondiente al
ejercicio 2004 por importe de 251.037.976 euros, que unido al
remanente del ejercicio anterior de 118.508.382 euros, supone una
cantidad total de 369.546.358 euros, distribuida de la siguiente
manera:

- Euros 181.223.263: A dividendo activo a las acciones 1 al 304.679.326
- Euros 188.323.095: A Remanente para el 2005
- Euros 369.546.358: En total

b) Acordar que las cantidades referidas destinadas a dividendo
activo del ejercicio 2004 estan integradas por las cantidades
distribuidas a cuenta del dividendo del ejercicio 2004 segun Acuerdo
del Consejo de Administracion de 22 de diciembre de 2004, esto es,
82.872.777 euros, mas la cantidad destinada a dividendo
complementario, es decir, 98.350.486 euros, ratificandose el
acuerdo mencionado del Consejo de Administracion por el que se
distribuyeron las referidas cantidades a cuenta del dividendo.

c) Aprobar en consecuencia el pago del dividendo complementario
correspondiente, a partir del proximo dia 1 de julio de 2005, a través
de las entidades participantes en la Sociedad de Gestion de los
Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores, S. A.
(Iberclear), en la forma que oportunamente se anunciara. De la
cantidad bruta se deduciran las cantidades exigidas por la
normativa correspondiente.

d) Delegar en el Consejo de Administracion, en la Comision
Ejecutiva, en el Presidente del Consejo de Administracion, en el
Consejero Delegado, en el Secretario del Consejo de
Administracion, en el Director General Econdmico y en el Director
General Financiero, indistintamente, con facultad de sustitucion, la
ejecucion del acuerdo del pago del dividendo complementario,
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facultandoles para adoptar las medidas y acuerdos necesarios al
efecto y ejecutar todo aquello necesario o conveniente a tal fin,
incluso especificando o modificando, si fuere necesario, el momento
y/o la forma de pago.
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Punto tercero.-

Texto de la convocatoria del orden del dia.

Nombramiento, eleccion, o reeleccion en su caso, de Auditores de
Cuentas de UNION FENOSA, S.A. y de su Grupo consolidado.

Propuesta

a) Aprobar la reeleccion de Deloitte S. L., antes Deloitte &
Touche Espana S. L., como Auditores de Cuentas de Union Fenosa,
Sociedad Andénima y de su Grupo Consolidado de Sociedades para el
Ejercicio 2005.

b) Se faculta al Consejo de Administracion de la Sociedad, a la
Comision Ejecutiva, al Presidente del Consejo de Administracion, al
Consejero Delegado, al Secretario del Consejo de Administracidn, al
Director General Econdmico y al Secretario General de Control y
Auditoria, indistintamente, con facultad de sustitucidon, para que
pueda concertar el correspondiente contrato de arrendamiento de
servicios, en los términos que estime mas convenientes para los
intereses de la sociedad, con la firma elegida como auditora
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Punto cuarto.-

Texto de la convocatoria del orden del dia.

Modificaciones estatutarias: modificacion de los articulos 29,
representacion en la Junta General, para adaptarlo al articulo 106.2
de la Ley de Sociedades Anonimas y prever el caso de solicitudes de
agrupacion sin especificar expresamente representante; 32, lista de
asistentes, para adaptarlo al articulo 111 de la Ley de Sociedades
Anonimas; 33, derecho de informacion, para prever la peticion de
informacion por medios telematicos; 51, reuniones del Consejo de
Administracion, para permitir que puedan celebrarse mediante los
métodos que permita el estado de la técnica; 52, constitucion y
desarrollo de las sesiones [del Consejo de Administracion), para
permitir conferir la representacion de los consejeros por medios de
comunicacion a distancia.

Informe de Administradores

INFORME DE LOS ADMINISTRADORES DE UNION FENOSA S.A. A LA
JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS, CONVOCADA PARA EL DIiA 5 DE
MAYO DE 2005, EN PRIMERA CONVOCATORIA Y EL DiA 6 DE MAYO
DE 2005, EN SEGUNDA CONVOCATORIA, JUSTIFICATIVO DE LA
PROPUESTA DE MODIFICACION DE LOS ESTATUTOS SOCIALES
INCLUIDA EN SU PUNTO CUARTO DEL ORDEN DEL DiA.

INTRODUCCION

El Consejo de Administracion de Union Fenosa, S.A. ha acordado en
su reunion de 30 de marzo de 2005 someter a la aprobacion de la
Junta General de Accionistas una propuesta de acuerdo de
modificacion y/o adicion de determinados articulos y disposiciones
de los Estatutos sociales.

OBJETO DEL INFORME

El presente informe se formula en cumplimiento de lo dispuesto en
el articulo 144.1.a) de la Ley de Sociedades Andnimas, para
justificar la propuesta de acuerdo que se somete a aprobacion de la
Junta General de Accionistas bajo el punto cuarto del orden del dia.

JUSTIFICACION DE LA PROPUESTA

La modificacion y adicion de articulos y disposiciones a los Estatutos
Sociales propuesta por el Consejo de Administracion tiene como
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objetivo fundamental la precision y clarificacion de determinadas
cuestiones y la adaptacion de los Estatutos a lo establecido en
determinadas disposiciones normativas, fundamentalmente la Ley
de Sociedades Andnimas, modificada por la ley 26/2003, de 17 de
julio. La Ley 26/2003 modifica, entre otros aspectos, determinados
articulos de la Ley del Mercado de Valores y de la Ley de Sociedades
Anonimas, en relacion con los instrumentos de informacion a los
accionistas y al ejercicio de sus derechos de voto y representacion
por cualquier medio de comunicacidn a distancia.

Ademas, parece conveniente en aras de la claridad y sistematica,
introducir algunas modificaciones al texto estatutario vigente, que

se concretan también en este informe:

a) Propuesta de modificacion del articulo 29 de los estatutos.

i) La nueva redaccion de este articulo recoge en primer lugar la
expresion del articulo 106 apartado 2, de la Ley de Sociedades
Anodnimas, introducido por la Ley 26/2003, de 17 de julio.

Dicho articulo y apartado establece:

Articulo 106. Representacion

2. La representacion debera conferirse por escrito o por medios de
comunicacion a distancia que cumplan con los requisitos
previstos en el articulo anterior para el ejercicio del derecho de
voto y con cardcter especial para cada Junta.

Dado que los estatutos sociales contienen Unicamente la expresion
“por escrito”, y si bien de acuerdo con una interpretacion adecuada
dicha expresion podria entenderse también como equivalente a
“medios de comunicacion a distancia que cumplan con los
requisitos previstos en el propio articulo 106 de la Ley de
sociedades andnimas para el ejercicio del derecho de voto a
distancia”, parece conveniente evitar cualquier duda interpretativa y
recoger en los estatutos también la expresion usada por la ley.

ii) En segundo lugar, para favorecer en la mayor medida posible
el ejercicio de los derechos que la ley concede a los accionistas,
entre los que figura, para quienes no tiene derecho de asistencia a
la Junta General por no alcanzar el nimero de acciones suficiente
segun los estatutos, el derecho a agruparse con otros accionistas,
cabe anadir un parrafo para permitir, de manera similar a la
regulacion ya en vigor para quienes deciden delegar su
representacion en la sociedad, un amplio ejercicio de este derecho
cuando el accionista entrega la peticion de agrupacion a la sociedad
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sin mencionar el nombre de con quién solicita agruparse o en
quién delega.

iii) Por razones de técnica de redaccion parece conveniente
agrupar el parrafo mencionado en el apartado anterior junto con su
precedente en los estatutos en un nuevo apartado 4 dentro del
articulo 29 de los estatutos.

En consecuencia, el articulo 29 de los Estatutos sociales quedara
redactado de la siguiente manera:

Estatutos Sociales Estatutos Sociales
Texto vigente Redaccidn propuesta.

Articulo 29. Representacion en la | Articulo 29. Representacion en la
Junta general Junta general

1. Todo accionista que tenga|1.

derecho de asistencia podra
hacerse representar en la
Junta general por medio de
otra persona, aunque no sea
accionista. La
representacion se conferira
por escrito y con caracter
especial para cada Junta.

Salvo indicacion en
contrario del representado,
en caso de que el
representante esté incurso
en un conflicto de interés,
se presumirda que el
representado ha designado
ademas como
representantes, solidaria y
sucesivamente, al
Presidente de la Junta
General, y si éste estuviese
en situacion de conflicto de

Todo accionista que tenga
derecho de asistencia podra
hacerse representar en la
Junta general por medio de
otra persona, aunque no sea
accionista. La representacion
se conferira por escrito o por
medios de comunicacion a
distancia que cumplan con los
requisitos previstos para el
ejercicio del derecho de voto
a distancia en estos estatutos,
en el Reglamento de la Junta
General y en las disposiciones
0 acuerdos que se adopten en
su desarrollo, y con caracter
especial para cada Junta.

Salvo indicacion en contrario
del representado, en caso de
que el representante esté
incurso en un conflicto de
interés, se presumira que el
representado ha designado
ademas como
representantes, solidaria y
sucesivamente, al Presidente
de la Junta General, y si éste
estuviese en situacion de
conflicto de interés, al
Secretario de la Junta

11
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interés, al Secretario de la
Junta General, y si éste
estuviese a su vez en
situacion de conflicto de
interés, al Director de la
Oficina de Informacion del
Accionista de la sociedad.

Si la representacion se ha
obtenido mediante solicitud
publica, el documento en
que conste el poder debera
contener o llevar anejo el
orden del dia, la solicitud de
instrucciones para el
ejercicio del derecho de voto
y la indicacion del sentido en
que votara el representante
en caso de que no se

impartan instrucciones
precisas.
Las limitaciones

establecidas en el apartado
anterior no seran de
aplicacion cuando el
representante sea el
conyuge, ascendiente o
descendiente del
representado, ni tampoco
cuando aquél ostente poder
general conferido en
documento  publico con
facultades para administrar
el patrimonio que tuviere el
representado en territorio
nacional.

En caso de no impartirse
instrucciones de voto
respecto de las propuestas
contenidas en el orden del
dia, se entenderda que el
representante vota a favor
de las propuestas
presentadas por el érgano

General, y si éste estuviese a
su vez en situacion de
conflicto de interés, al
Director de la Oficina de
Informacion del Accionista de
la sociedad.

Si la representacion se ha
obtenido mediante solicitud
publica, el documento en que
conste el poder debera
contener o llevar anejo el
orden del dia, la solicitud de
instrucciones para el ejercicio
del derecho de voto y la
indicacion del sentido en que
votara el representante en
caso de que no se impartan
instrucciones precisas.

Las limitaciones establecidas
en el apartado anterior no
seran de aplicacion cuando el
representante sea el conyuge,
ascendiente o descendiente
del representado, ni tampoco
cuando aquél ostente poder
general conferido en
documento publico con
facultades para administrar el
patrimonio que tuviere el
representado en territorio
nacional.

En caso de no impartirse
instrucciones de voto
respecto de las propuestas
contenidas en el orden del
dia, se entendera que el
representante vota a favor de
las propuestas presentadas
por el organo de

12
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de administracion. administracion.

En caso de no impartirse En caso de no impartirse
instrucciones de  voto instrucciones de voto
respecto de propuestas no respecto de propuestas no

contenidas en el orden del contenidas en el orden del
dia, se entendera que el dia, se entendera que el

representante vota en representante vota en contra
contra de dichas de dichas propuestas.
propuestas.

Cuando el documento en . Cuando el documento en que
que conste la conste la representacion o
representacion () delegacion se entregue a la
delegacion se entregue a la sociedad sin que se
sociedad sin que se establezca expresamente el
establezca expresamente nombre o denominacion del
el nombre o denominacion representante, se presumira
del representante, se que el representado ha
presumira que el designado como
representado ha designado representantes, solidaria y
como representantes, sucesivamente, al Presidente
solidaria y sucesivamente, de la Junta General, y si éste
al Presidente de la Junta estuviese en situacion de
General, y si éste estuviese conflicto de interés, al
en situacion de conflicto de Secretario de la Junta
interés, al Secretario de la General, y si éste estuviese a
Junta General, y si éste su vez en situacion de
estuviese a su vez en conflicto de interés, al
situacion de conflicto de Director de la Oficina de
interés, al Director de la Informacion del Accionista de

Oficina de Informacion del la sociedad.
Accionista de la sociedad.

Igualmente se entendera que
cuando el accionista sin
derecho de asistencia a la
Junta  General por no
alcanzar el numero _minimo
de acciones necesario para
tener tal derecho entrega a
la sociedad la tarjeta de
asistencia, u otro documento
en que exprese su peticion de
agrupacion o representacion,

13
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sin que determine el nombre
0 denominacion del
representante o con quién se
desea agrupar, se presumira
gue el accionista ha

designado como
representantes, 0] ha
solicitado aqruparse,

solidaria y sucesivamente, al
Presidente  de la  Junta
General, y si éste estuviese
en_situacion de conflicto de
interés, al Secretario de la
Junta General, vy si éste
estuviese a su vez en
situacion de conflicto de
interés, con al Director de la
Oficina _de Informacion del
Accionista de la sociedad.

b) Propuesta de modificacion del articulo 32 de los estatutos.

El articulo 111 de la Ley de sociedades andnimas contiene una
discrepancia con el articulo 32 de los estatutos, puesto que
mientras el primero sélo exige que la lista de asistentes exprese “el
caracter o representacion” de cada uno de los “asistentes”, el
articulo estatutario requiere que la lista de asistentes exprese “el
nombre de los accionistas presentes y el de los representados”. Se
trata en definitiva de una diferente concepcion del concepto
“asistente”, que conviene precisar para evitar interpretaciones
diversas. Parece mas conveniente, y asi se propone a la Junta
General, por no existir unanimidad en la doctrina acerca de si la
lista de asistentes ha de recoger o no los nombres de los accionistas
representados, que el concepto de “asistente”, en cuanto a figurar
los nombres en dichas lista, se restrinja al de “presente” y no al de
“representado”, sin perjuicio, por supuesto de que se recoja en la
“lista de asistentes”, como indica la ley, “el caracter o
representacion” de cada asistente, asi como igualmente el nimero
de accionistas presentes o representados y el importe del capital
social de que sean titulares, como expresamente recoge el art. 111
LSA. Y ello sin impedir, por supuesto, que la lista de asistentes
pueda recoger los nombres de los accionistas representados.

Por lo tanto, el texto del articulo 32 de los estatutos quedaria asi:
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Estatutos Sociales
Texto vigente

Estatutos Sociales
Redaccion propuesta.

Articulo 32. Lista de asistentes

Articulo 32. Lista de asistentes

Antes de entrar en el orden
del dia, se formara la lista de
los asistentes, en la que se
hara constar el nombre de
los accionistas presentes y el
de los accionistas
representados y sus
representaciones, asi como
el numero de acciones
propias o ajenas con que
concurren.

Al final de la lista se indicara
el numero de los accionistas
presentes o representados,
asi como el importe del
capital social que
representan, especificando el
que corresponde a los
accionistas con derecho de
voto. Si la reunion tuviere
lugar en distintos locales de
conformidad con lo previsto
en el articulo 30.2 de estos
estatutos, se consignara
asimismo en la lista de
asistentes el capital presente
o representado en cada sala.

La confeccion de la lista de
asistentes corresponde al
Secretario de la Junta, quien
ejerce esta competencia por
delegacion de la Mesa de la
Junta. Las cuestiones que
puedan surgir respecto de
dicha lista de asistentes se
resolveran por la Mesa de la
Junta.

El Presidente de la Junta

Antes de entrar en el orden
del dia, se formara la lista de
los asistentes, expresando el
caracter o representacion de
cada uno y el nimero de
acciones propias o ajenas
con que concurren.

Al final de la lista se indicara
el nimero de los accionistas
presentes o representados,
asi como el importe del
capital social que
representan, especificando
el que corresponde a los
accionistas con derecho de
voto. Si la reunién tuviere
lugar en distintos locales de
conformidad con lo previsto
en el articulo 30.2 de estos

estatutos, se consignara
asimismo en la lista de
asistentes el capital

presente o representado en
cada sala.

La confeccion de la lista de
asistentes corresponde al
Secretario de la Junta,
quien ejerce esta
competencia por delegacion
de la Mesa de la Junta. Las
cuestiones que puedan
surgir respecto de dicha
lista de asistentes se
resolveran por la Mesa de
la Junta.

El Presidente de la Junta
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general podra disponer que
dos o mas escrutadores
auxilien al Secretario en la
confeccion de la lista de
asistentes, y en su caso, en el
computo de las votaciones.
La designacion de los
escrutadores correspondera
al Presidente.

Si la lista de asistentes no
figurase al comienzo del acta
de la Junta general, se
adjuntara a ella por medio de
anejo  firmado por el
Secretario del 6rgano o de la
sesion, con el Visto Bueno de
quien hubiera actuado en la
Junta como Presidente.

La lista de asistentes podra
formarse también mediante
fichero o incorporarse a un
soporte informatico. En tales
casos se consignara en la
propia acta el medio
utilizado, y se extendera en la
cubierta  precintada  del
fichero o del soporte la
oportuna diligencia de
identificacion firmada por el
Secretario del 6rgano o de la
sesion, con el Visto Bueno de
quien hubiera actuado en la
Junta como Presidente.

general podra disponer que
dos o mas escrutadores
auxilien al Secretario en la
confeccion de la lista de
asistentes, y en su caso, en
el computo de las
votaciones. La designacion

de los escrutadores
correspondera al
Presidente.

Si la lista de asistentes no
figurase al comienzo del acta
de la Junta general, se
adjuntara a ella por medio
de anejo firmado por el
Secretario del 6rgano o de la
sesion, con el Visto Bueno de
quien hubiera actuado en la
Junta como Presidente.

La lista de asistentes podra
formarse también mediante
fichero o incorporarse a un
soporte informatico. En tales
casos se consignara en la
propia acta el medio
utilizado, y se extendera en
la cubierta precintada del
fichero o del soporte la
oportuna diligencia de
identificacion firmada por el
Secretario del 6rgano o de la
sesion, con el Visto Bueno de
quien hubiera actuado en la
Junta como Presidente.

c) Propuesta de modificacién del articulo 33 de los estatutos.

El articulo 33 de los estatutos sociales trata del derecho de
informacidn, el cual, junto con el derecho de voto, constituye uno de
los derechos primordiales del accionista, en los términos previstos
por la ley (arts. 48 y 112 LSAy 9 de los estatutos sociales).
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Pues bien, para facilitar en la mayor medida los derechos de los
accionistas, se propone a la Junta General asimilar el régimen de
solicitud de informacion al del ejercicio del derecho de voto; esto es,
que la informaciéon no haya de pedirse s6lo necesariamente “por
escrito” (en el sentido de “en papel”) sino que para una mayor
libertad del accionista, pueda también solicitarse por medios
telematicos, al igual que puede ejercerse el derecho de voto, y como
diferenciadamente, para este caso, recoge el articulo 106 apartado
2 de la LSA. Para ello, se regulan también las cautelas necesarias
para, como requiere la propia Ley de sociedades andnimas,
“garantizar debidamente la identidad del sujeto que ejercita su
derecho”.

De conformidad con el articulo 117 apartado 1 de la Ley del Mercado
de Valores, la sociedad podra cumplir con su deber de informar que
le impone la Ley por cualquier medio técnico, informatico o
telematico, sin perjuicio del derecho que corresponde a los
accionistas de acuerdo con la legislacion aplicable de solicitar la
informacion en forma impresa.

El articulo 33 quedara redactado de la siguiente manera:

Estatutos Sociales
Texto vigente

Estatutos Sociales
Redaccion propuesta

Articulo  33.-
informacion.

Derecho de

1.  La solicitud y la provision a
los accionistas de la
informacion necesaria para
cada Junta se realizara
conforme a lo previsto en la
ley.

2. Desde la fecha de
publicacion de la
convocatoria de la Junta
General hasta el séptimo
dia anterior al previsto para
la celebracion de la Junta,
los accionistas podran
solicitar por escrito del
Consejo de Administracion
las informaciones 0
aclaraciones que estimen
precisas, o formular por
escrito las preguntas que

Articulo 33.- Derecho
Informacion.

de

1. La solicitud y la provision a
los accionistas de la
informacidon necesaria para
cada Junta se realizara
conforme a lo previsto en la
ley.

2. Desde la fecha de
publicacion de la
convocatoria de la Junta
General hasta el séptimo
dia anterior al previsto
para la celebracion de la
Junta, los accionistas
podran solicitar (i) por
escrito o [ii) por medios de
comunicacion a distancia,

del Consejo de
Administracion las
informaciones o
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estimen pertinentes,
acerca de los asuntos
comprendidos en el orden
del dia.

Con la misma antelacion y
plazos, y de la misma

forma escrita, los
accionistas podran solicitar
informaciones 0

aclaraciones o formular
preguntas por  escrito
acerca de la informacion
accesible al publico que se
hubiera facilitado por la
sociedad a la Comision
Nacional del Mercado de

Valores desde la
celebracion de la ultima
Junta General.
Los administradores
estaran obligados a

facilitar la informacion por
escrito hasta el dia de la
celebracion de la junta
general.

aclaraciones que estimen
precisas, o formular (i) por
escrito o [ii) por medios de
comunicacion a distancia,
las preguntas que estimen
pertinentes, acerca de los
asuntos comprendidos en
el orden del dia,

Con la misma antelacion y
plazos, y de la misma
forma escrita o por medios
de comunicacion a
distancia, los accionistas
podran solicitar
informaciones 0
aclaraciones, o formular
preguntas por escrito o
por medios de
comunicacion a distancia
acerca de la informacion
accesible al publico que se
hubiera facilitado por la
sociedad a la Comision
Nacional del Mercado de

Valores desde la
celebracion de la ultima
Junta General.
Los administradores
estaran obligados a

facilitar la informacion por
escrito hasta el dia de la
celebracion de la junta
general, También podran
utilizar medios de
comunicacion a distancia
cuando el accionista lo
solicite expresamente o se
haya dirigido a la sociedad
de dicha manera, salvo
que éste solicite respuesta
por escrito, en cuyo caso

debera haber
proporcionado a la
sociedad los datos

identificativos necesarios
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para gque ésta le haga
llegar la respuesta por
escrito.

Los medios utilizados por
el accionista para el
ejercicio de la solicitud de
informacidon deberan
garantizar debidamente la
identidad del sujeto que
ejercita su derecho; en
consecuencia, y sequn el
medio utilizado, deberan
cumplir con los requisitos
de identificacion previstos
en el articulo 35 apartado 4
de estos estatutos y en el
articulo 19 apartado 6 del
Reglamento de la Junta
General y en las
disposiciones o acuerdos
gue se adopten en su
desarrollo.

Durante la celebracion de la| 3. Durante la celebracion de la

Junta General, los Junta General, los
accionistas de la sociedad accionistas de la sociedad
podran solicitar podran solicitar
verbalmente las verbalmente las
informaciones 0 informaciones 0
aclaraciones que aclaraciones que
consideren convenientes consideren convenientes
acerca de los asuntos acerca de los asuntos
comprendidos en el orden comprendidos en el
del dia y, en caso de no ser orden del dia y, en caso
posible satisfacer el de no ser posible
derecho del accionista en satisfacer el derecho del
ese momento, los accionista en ese
administradores estaran momento, los
obligados a facilitar esa administradores estaran
informacion por escrito obligados a facilitar esa
dentro de los siete dias informacion por escrito, o
siguientes al de |la por medios de
terminacion de la junta. comunicacion a distancia

si_el accionista no se
opusiere expresamente,
dentro de los siete dias
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4. Los administradores estaran
obligados a proporcionar

la informacion solicitada
al amparo de los dos
apartados anteriores,

salvo en los casos en que,
a juicio del presidente, la

publicidad de la
informacion solicitada
perjudique Llos intereses
sociales.

No procedera la
denegacion de
informacion cuando la
solicitud esté apoyada por
accionistas que

representen, al menos, la
cuarta parte del capital
social.

siguientes al de |la
terminacion de la junta.

4. Los administradores estaran
obligados a proporcionar
la informacion solicitada
al amparo de los dos
apartados anteriores,
salvo en los casos en que,
a juicio del presidente, la

publicidad de la
informacion solicitada
perjudique los intereses
sociales.

No procedera la
denegacion de
informacion cuando la
solicitud esté apoyada
por  accionistas que

representen, al menos, la
cuarta parte del capital
social.

d) Propuesta de modificacion del articulo 51 de los estatutos.

Se propone modificar el apartado quinto del articulo 51 de los
estatutos para que la posibilidad que el Consejo de Administracion
ya tiene de reunirse mediante sistemas de comunicacion a distancia
no se restrinja al sistema previsto en la actualidad en los estatutos
de videoconferencias, sino que se extienda también a aquéllos

procedimientos de comunicacion

a distancia actuales y a los que

vayan surgiendo segun el estado de la técnica, para permitir a la

sociedad la mayor flexibilidad

sin necesidad de cambiar los

estatutos cada vez que surja un avance técnico aplicable.

El Reglamento del Consejo

ya recoge la posibilidad de

audioconferencia, y consta inscrito en el Registro Mercantil, y por
tanto se busca la concordancia entre los textos que rigen la vida de

la sociedad.

Estatutos sociales: Texto vigente |Estatutos sociales: texto
propuesto

Articulo 51. Reuniones del|Articulo 51. Reuniones del
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Consejo de Administracion

1.

El Consejo de
Administracion se reunira,
en principio o de ordinario,
mensualmente, salvo el
mes de agosto, y cuantas
veces lo estime oportuno el
Presidente para el buen
funcionamiento de la
Sociedad. Queda a salvo la
obligacion de convocar del
Presidente contemplada en
el parrafo segundo del
apartado 2 del articulo 45.

La convocatoria de las
sesiones  ordinarias la
realizara el Presidente o el
Secretario o Vicesecretario
por orden del Presidente
mediante carta, fax,
telegrama, correo
electrénico o por cualquier
otro medio, y debera llegar
a poder de cada consejero
con la debida antelacion. La
convocatoria se
acompanara, en su caso, de
la informacion apropiada.

La convocatoria de las
sesiones extraordinarias
del Consejo podra ser
realizada por teléfono y sin
observancia de plazo de
antelacion u otros
requisitos establecidos en

el apartado anterior,
cuando a  juicio del
Presidente las
circunstancias asi lo
justifiquen.

EL Consejo se reunird de
ordinario en la sede social,
si bien podra reunirse en

Consejo de Administracion

1.

El Consejo de
Administracion se reunira,
en principio o de ordinario,
mensualmente, salvo el
mes de agosto, y cuantas
veces lo estime oportuno el
Presidente para el buen
funcionamiento de la
Sociedad. Queda a salvo la
obligacion de convocar del
Presidente contemplada en
el parrafo segundo del
apartado 2 del articulo 45.

La convocatoria de las
sesiones ordinarias la
realizara el Presidente o el
Secretario o Vicesecretario
por orden del Presidente
mediante carta, fax,
telegrama, correo
electrénico o por cualquier
otro medio, y debera llegar
a poder de cada consejero
con la debida antelacion. La
convocatoria se
acompanara, en su caso, de
la informacion apropiada.

La convocatoria de |las
sesiones extraordinarias
del Consejo podra ser
realizada por teléfono y sin
observancia de plazo de
antelacion u otros
requisitos establecidos en

el apartado anterior,
cuando a  juicio del
Presidente las
circunstancias asi lo
justifiquen.

EL Consejo se reunira de
ordinario en la sede social,
si bien podra reunirse en
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otro lugar o lugares
indicados por el Presidente,
en el municipio del
domicilio social o fuera de
él, en Espana o en el
extranjero.

El Consejo podra celebrarse
asimismo en varios lugares
conectados por sistemas de
videoconferencias que
permitan el reconocimiento
e identificacion de los
asistentes, la permanente
comunicacion entre los
concurrentes
independientemente del
lugar en que se encuentren,
asi como la intervencion y
emision del voto. Los
asistentes a cualquiera de
los lugares se consideraran,
a todos los efectos relativos
al Consejo de
Administracion, como
asistentes a la reunion. La
reunion se entendera
celebrada en donde radique
la Presidencia.

Si ningun consejero se
opone a ello, podran
celebrarse votaciones por
escrito y sin sesion. En este
caso, los consejeros podran
remitir sus votos y las
consideraciones que deseen
hacer constar en el acta por
correo electrénico, o por
cualquier otro medio. Se
dejard constancia en acta
de los acuerdos adoptados

otro lugar o lugares
indicados por el Presidente,
en el municipio del
domicilio social o fuera de
él, en Espana o en el
extranjero.

El Consejo podra celebrarse
asimismo en varios lugares
conectados por sistemas de
audioconferencias,
videoconferencias, u_ otros
medios de comunicacion a
distancia sequn vaya
avanzando el estado de la
técnica, que permitan el
reconocimiento e
identificacion de los
asistentes, la permanente
comunicacion entre los
concurrentes
independientemente del
lugar en que se encuentren,
asi como la intervencion y
emision del voto. Los
asistentes a cualquiera de
los lugares se consideraran,
a todos los efectos relativos
al Consejo de
Administracion, como
asistentes a la reunion. La
reunion se entendera
celebrada en donde radique
la Presidencia.

Si ningun consejero se
opone a ello, podran
celebrarse votaciones por
escrito y sin sesion. En este
caso, los consejeros podran
remitir sus votos y las
consideraciones que deseen
hacer constar en el acta por
correo electrdénico, o por
cualquier otro medio. Se
dejara constancia en acta
de los acuerdos adoptados
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de conformidad con la

normativa al respecto.

de conformidad con |la

normativa al respecto.

e) Propuesta de modificacion del articulo 52 de los estatutos.

La ley 26/2003, de 17 de julio, (Ley de Transparencia), ha
incorporado a la normativa de sociedades andnimas la posibilidad
de que los accionistas ejerzan determinados derechos, entre ellos
el de representacion en la Junta General, por medios de
comunicacion a distancia (art. 106 LSA). Si ello es asi, el mismo
sentido tiene que las reuniones de los drganos de administracion
puedan beneficiarse de tales adelantos técnicos, y por ello parece
conveniente permitir que la representacion de un consejero a otro
en los drganos de administracion no deban conferirse Unicamente
por escrito, sino permitir también la utilizacion de medios de
comunicacion a distancia, lo que hard aun mas 4agil el
funcionamiento del drgano de representacion, en un momento en
que ya los estatutos permiten la convocatoria de las sesiones por
medios electronicos o por cualquier otro medio (art. 51) y de hecho
es este medio, el correo electronico, el usado con total normalidad
habitualmente y aceptado unanimemente por todos los consejeros
para la convocatoria y comunicaciones entre la sociedad y sus
consejeros.

Estatutos sociales: Texto vigente |Estatutos sociales: texto
propuesto
Articulo 52. Constitucion y|Articulo 52. Constitucion y

desarrollo de las sesiones
1. El Consejo quedara
validamente constituido
cuando concurran a la
reunion, presentes )
representados, al menos la
mitad mas uno de sus
miembros.

2. Los consejeros haran todo
lo posible por acudir a las
sesiones del Consejo v,
cuando no puedan hacerlo
personalmente, procuraran
conferir su representacion
a favor de otro miembro del
Consejo, incluyendo en ella

desarrollo de las sesiones

1. ElL Consejo quedara
validamente constituido
cuando concurran a la

reunion, presentes 0
representados, al menos la
mitad mas uno de sus
miembros.

2. Los consejeros haran todo
lo posible por acudir a las
sesiones del Consejo v,
cuando no puedan hacerlo
personalmente, procuraran
conferir su representacion
a favor de otro miembro del
Consejo, incluyendo en ella
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las oportunas instrucciones
si. asi lo estimasen
conveniente. La
representacion debera
conferirse por escrito y con
caracter especial para cada
sesion.

El Presidente organizara el
debate promoviendo la
participacion de todos los
consejeros en las
deliberaciones y
asegurandose de que el
organo se halla
debidamente informado. A
tal efecto, podra invitar a
participar en la sesion, con
voz y sin voto, a directivos y
técnicos de la empresa y a
los expertos externos que
considere oportuno. Los
consejeros podran
intervenir en las
deliberaciones del Consejo
haciendo uso de la palabray
realizando las propuestas
que consideren
convenientes sobre los
distintos extremos que se
traten en la reunion.

Salvo en los casos en que
especificamente se hayan
establecido otros quora de
votacion superiores, los
acuerdos se adoptaran por
mayoria absoluta de los
consejeros  concurrentes.
En caso de empate, el voto
del Presidente sera
dirimente.

las oportunas instrucciones
si. asi lo estimasen
conveniente. La
representacion debera
conferirse por escrito o por
medios de comunicacién a
distancia (telematicos,
electrénicos u otros), y con
caracter especial para cada
sesion.

El Presidente organizara el
debate promoviendo la
participacion de todos los
consejeros en las
deliberaciones y
asegurandose de que el
organo se halla
debidamente informado. A
tal efecto, podra invitar a
participar en la sesion, con
voz y sin voto, a directivos y
técnicos de la empresa y a
los expertos externos que
considere oportuno. Los
consejeros podran
intervenir en las
deliberaciones del Consejo
haciendo uso de la palabray
realizando las propuestas
que consideren
convenientes sobre los
distintos extremos que se
traten en la reunion.

Salvo en los casos en que
especificamente se hayan
establecido otros quora de
votacion superiores, los
acuerdos se adoptaran por
mayoria absoluta de los
consejeros concurrentes. En
caso de empate, el voto del
Presidente sera dirimente.
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Punto quinto.-

UNION FENOSA

Texto de la convocatoria del orden del dia.

Modlficaciones del Reglamento de la Junta General de Accionistas:

modificacion de los articulos

7, para recoger determinadas

cuestiones en relacion con el derecho de informacion de los
accionistas; 8, para recoger determinadas cuestiones en relacion
con el derecho de representacion de los accionistas; 13, para
adecuarlo al articulo 117 de la Ley de Sociedades Anonimas y 32 de
los estatutos; 16, para permitir la emision de informacion por
medios de comunicacion a distancia;

Propuesta

Se modifica el texto de los siguientes articulos del Reglamento de la

Junta General de Accionistas,
redaccion:

que quedan con la siguiente

Reglamento de la Junta General.
Texto actual.

Reglamento de la Junta General.
Redaccion propuesta.

de
la

Articulo 7. Derecho
informacion previo a
celebracion de la Junta General.

1. A partir de la publicacion
del anuncio de
convocatoria de la Junta
General Ordinaria,
cualquier accionista podra
obtener de la Sociedad, de
forma inmediata y
gratuita, las cuentas
anuales, la propuesta de
aplicacion del resultado, el
informe de gestion y el
informe de los auditores
de cuentas.

2. Igualmente, desde la fecha
de publicacion del anuncio
de convocatoria de la Junta

General, Ordinaria 0
Extraordinaria, los
accionistas podran

examinar en el domicilio
social, los informes vy
demas documentacion cuya

Articulo 7. Derecho de
informacion  previo a la
celebracion de la Junta General.

1. A partir de la publicacion del
anuncio de convocatoria de la
Junta General Ordinaria,
cualquier accionista podra
obtener de la Sociedad, de
forma inmediata y gratuita,
las cuentas anuales, la
propuesta de aplicacion del
resultado, el informe de
gestion y el informe de los
auditores de cuentas.

2. lgualmente, desde la fecha
de publicacion del anuncio
de convocatoria de la Junta
General, Ordinaria 0
Extraordinaria, los
accionistas podran
examinar en el domicilio
social, los informes vy
demas documentacion cuya
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puesta a disposicion sea
exigible conforme a la Ley y
los Estatutos, asi como el
texto de las demas
propuestas de acuerdo que
el Consejo de
Administracion hubiere ya
aprobado, sin perjuicio, en
este ultimo caso, de que
puedan ser modificadas
hasta la fecha de
celebracion de la Junta,
cuando fuere legalmente
posible. En los casos en que
legalmente proceda, los
accionistas podran también
solicitar la entrega o envio
gratuito del texto integro de
los documentos puestos a
su disposicion.

Desde la fecha de
publicacion de la
convocatoria de la Junta
General hasta el séptimo
dia anterior al previsto para
la celebracion de la Junta,
los accionistas podran
solicitar por escrito del
Consejo de Administracion
las informaciones ()
aclaraciones que estimen
precisas, o formular por
escrito las preguntas que
estimen pertinentes, acerca
de los asuntos
comprendidos en el orden
del dia.

Con la misma antelacion y
plazos, y de la misma
forma escrita, los

3.

puesta a disposicion sea
exigible conforme a la Ley
y los Estatutos, asi como el
texto de las demas
propuestas de acuerdo que
el Consejo de
Administracion hubiere ya
aprobado, sin perjuicio, en
este ultimo caso, de que
puedan ser modificadas
hasta la fecha de
celebracion de la Junta,
cuando fuere legalmente
posible. En los casos en
que legalmente proceda,
los accionistas podran
también solicitar la
entrega o envio gratuito del
texto integro de los
documentos puestos a su
disposicion.

Desde la fecha de
publicacion de la
convocatoria de la Junta
General hasta el séptimo
dia anterior al previsto
para la celebracion de la
Junta, los accionistas
podran solicitar (i) por
escrito o [ii) por medios de
comunicacion a distancia,

del Consejo de
Administracion las
informaciones o

aclaraciones que estimen
precisas, o formular (i) por
escrito o (ii) por medios de
comunicacion a distancia,
las preguntas que estimen
pertinentes, acerca de los
asuntos comprendidos en
el orden del dia,

Con la misma antelacion y
plazos, y de la misma

forma escrita o por medios
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accionistas podran solicitar
informaciones 0
aclaraciones o formular
preguntas por  escrito
acerca de la informacion
accesible al publico que se
hubiera facilitado por la
sociedad a la Comision
Nacional del Mercado de

Valores desde la
celebracion de la ultima
Junta General.
Los administradores
estaran obligados a

facilitar la informacion por
escrito hasta el dia de la
celebracion de la junta
general.

de comunicacion a
distancia, los accionistas
podran solicitar
informaciones 0
aclaraciones o formular
preguntas por escrito o
por medios de
comunicacion a distancia
acerca de la informacion
accesible al publico que se
hubiera facilitado por la
sociedad a la Comision
Nacional del Mercado de

Valores desde la
celebracion de la dltima
Junta General.
Los administradores
estaran obligados a

facilitar la informacion por
escrito hasta el dia de la
celebracion de la junta
general, También podran
utilizar medios de
comunicacion a distancia
cuando el accionista lo
solicite expresamente o se
haya dirigido a la sociedad
de dicha manera, salvo
que éste solicite respuesta
por escrito, en cuyo caso

debera haber
proporcionado a la
sociedad los datos

identificativos necesarios
para que ésta le haga
llegar la respuesta por
escrito.

Los medios utilizados por
el accionista para el
ejercicio de la solicitud de
informacion deberan
garantizar debidamente la
identidad del sujeto que
ejercita _su derecho; en
consecuencia deberan
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Los administradores
estaran obligados a
proporcionar la

informacion solicitada al
amparo de los dos
apartados anteriores, salvo
en los casos en que, a juicio

del presidente, la
publicidad de la
informacion solicitada

perjudique los intereses
sociales o concurra abuso
de derecho.

No procedera la denegacion
de informacion cuando la
solicitud esté apoyada por
accionistas que
representen, al menos, la
cuarta parte del capital
social.

La informacion o aclaracion,
o la respuesta por escrito,
sera facilitada por el
Presidente, o en su caso y
por indicacion de éste, por el
Presidente de la Comision
de Auditoria y Cumplimiento,
por el Consejero Delegado,
por el Secretario, un
administrador, o, si resulta
conveniente, por cualquier
empleado o experto en la
materia.

cumplir con los requisitos
de identificacion previstos
en el articulo 19 apartado 6
de este Reglamento de la
Junta General y en las
disposiciones o acuerdos
gue se adopten en su
desarrollo.

Los administradores
estaran obligados a
proporcionar la

informacion solicitada al
amparo de los dos
apartados anteriores,
salvo en los casos en que,
a juicio del presidente, la
publicidad de la
informacion solicitada
perjudique los intereses
sociales o concurra abuso
de derecho.

No procedera la denegacion
de informacion cuando la
solicitud esté apoyada por
accionistas que
representen, al menos, la
cuarta parte del capital
social.

La informacion o aclaracion,
o la respuesta por escrito o
por medios de
comunicacion a distancia,
sera facilitada por el
Presidente, o en su caso y
por indicacion de éste, por
el Presidente de |la
Comision de Auditoria y

Cumplimiento, por el
Consejero Delegado, por el
Secretario, un

administrador, o, si resulta
conveniente, por cualquier
empleado o experto en la
materia.
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Articulo 8. Representacion

1.

Todo accionista que tenga
derecho de asistencia podra
hacerse representar en la
Junta General por medio de
otra persona, aunque no sea
accionista. La
representacion se conferird
(i) por escrito bajo firma
autografa, [(ii) por medios
telematicos, bajo firma
electronica reconocida o
bajo cualquier otro sistema
seguro a juicio del Consejo
de Administracion o del
organo en que éste delegue,
aplicandose en ambos casos
lo establecido en el articulo
19.6 de este Reglamento, 6
(iii) por cualquier otro medio
de comunicacion a distancia
que determine el Consejo de
Administracion, u érgano en
quien éste delegue, siempre
que se garantice
debidamente la identidad e
identificacion del sujeto que
ejercita su derecho a ser
representado, cumpliendo
en este caso los requisitos
que se establezcan. En todos
los casos anteriores, la
representacion tendra
caracter especial para cada
Junta y sera siempre
revocable. La asistencia
personal a la Junta General
del representado tendra
valor de revocacion.

Salvo indicacion en
contrario del representado,
en caso de que el
representante esté incurso
en un conflicto de interés,

Articulo 8. Representacion

1. Todo accionista que tenga
derecho de asistencia podra
hacerse representar en la
Junta General por medio de
otra persona, aunque no sea
accionista. La
representacion se conferira
(i) por escrito bajo firma
autografa, [(ii) por medios
telematicos, bajo firma
electronica reconocida o
bajo cualquier otro sistema
seguro a juicio del Consejo
de Administracion o del
organo en que éste delegue,
aplicandose en ambos casos
lo establecido en el articulo
19.6 de este Reglamento, 6
(iii) por cualquier otro medio
de comunicacion a distancia
que determine el Consejo de
Administracion, u érgano en
quien éste delegue, siempre
que se garantice
debidamente la identidad e
identificacion del sujeto que
ejercita su derecho a ser
representado, cumpliendo
en este caso los requisitos
que se establezcan. En todos
los casos anteriores, la
representacion tendra
caracter especial para cada
Junta y serda siempre
revocable. La asistencia
personal a la Junta General
del representado tendra
valor de revocacion.

Salvo indicacion en
contrario del
representado, en caso de
que el representante esté
incurso en un conflicto de
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se presumira que el
representado ha designado

ademas como
representantes, solidaria y
sucesivamente, al

Presidente de la Junta
General, y si éste estuviese
en situacion de conflicto de
interés, al Secretario de la
Junta General, y si éste
estuviese a su vez en
situacion de conflicto de
interés, al Director de la
Oficina de Informacion del
Accionista.

Si la representacion se ha
obtenido mediante solicitud
publica, el documento en
que conste el poder debera
contener o llevar anejo el
orden del dia, la solicitud de
instrucciones para el
ejercicio del derecho de voto
y la indicacion del sentido en
que votara el representante
en caso de que no se
impartan instrucciones
precisas. Se entendera que
ha habido solicitud publica
cuando una misma persona
ostente la representacion
de mas de tres accionistas.

En caso de no impartirse
instrucciones de voto
respecto de las propuestas
contenidas en el orden del
dia, se entendera que el
representante vota a favor
de las propuestas
presentadas por el Consejo
de Administracion.

En caso de no impartirse

interés, se presumira que
el representado ha
designado ademas como
representantes, solidaria 'y
sucesivamente, al
Presidente de la Junta
General, vy si éste
estuviese en situacion de
conflicto de interés, al
Secretario de la Junta
General, y si éste
estuviese a su vez en
situacion de conflicto de
interés, al Director de la
Oficina de Informacion del
Accionista.

Si la representacion se ha
obtenido mediante solicitud
publica, el documento en
que conste el poder debera
contener o llevar anejo el
orden del dia, la solicitud de
instrucciones para el
ejercicio del derecho de
voto y la indicacion del
sentido en que votara el
representante en caso de
que no se impartan
instrucciones precisas. Se
entenderda que ha habido
solicitud publica cuando
una misma persona
ostente la representacion
de mas de tres accionistas.

En caso de no impartirse
instrucciones de  voto
respecto de las propuestas
contenidas en el orden del
dia, se entendera que el
representante vota a favor
de las propuestas
presentadas por el Consejo
de Administracion.

En caso de no impartirse
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instrucciones de voto
respecto de propuestas no
contenidas en el orden del
dia, se entenderda que el
representante  vota en
contra de dichas
propuestas.

Si el representado hubiera
impartido instrucciones, el
representante podra votar
en sentido distinto cuando
se presenten circunstancias
ignoradas en el momento
del envio de las
instrucciones y se corra el
riesgo de perjudicar los
intereses del representado.

4. Cuando el documento en que

conste la representacion o
delegacion se entregue a la
sociedad sin que se
establezca expresamente
el nombre o denominacion
del representante, se
presumira que el
representado ha designado
como representantes,
solidaria y sucesivamente,
al Presidente de la Junta
General, y si éste estuviese
en situacion de conflicto de
interés, al Secretario de la
Junta General, y si éste
estuviese a su vez en
situacion de conflicto de
interés, al Director de la
Oficina de Informacion del
Accionista.

instrucciones de  voto
respecto de propuestas no
contenidas en el orden del
dia, se entendera que el
representante vota en
contra de dichas
propuestas.

Si el representado hubiera
impartido instrucciones, el
representante podra votar
en sentido distinto cuando
se presenten
circunstancias ignoradas
en el momento del envio de
las instrucciones y se corra
el riesgo de perjudicar los
intereses del
representado.

4. Cuando el documento en que

conste la representacion o
delegacion se entregue a
la sociedad sin que se
establezca expresamente
el nombre o denominacion
del representante, se
presumira que el
representado ha
designado como
representantes, solidaria 'y
sucesivamente, al
Presidente de la Junta
General, vy si éste
estuviese en situacion de
conflicto de interés, al
Secretario de la Junta
General, vy si éste
estuviese a su vez en
situacion de conflicto de
interés, al Director de la
Oficina de Informacion del
Accionista.

Iqualmente se entendera
que cuando el accionista
sin derecho de asistencia a
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5. Las restricciones establecidas

en los apartados anteriores
no seran de aplicacion
cuando el representante sea
el conyuge, ascendiente o
descendiente del
representado, ni tampoco
cuando aquél ostente poder
general conferido en
documento  publico con
facultades para administrar
el patrimonio que tuviere el
representado en territorio
nacional, sin perjuicio de la
necesidad de este
representante de acreditar

la Junta General por no
alcanzar el numero
minimo de acciones
necesario para tener tal
derecho entrega a la
sociedad la tarjeta de
asistencia, u otro
documento en que exprese
su_peticion de agrupacion
0 _representacion sin _que
determine el nombre o
denominacion del
representante o con quién
se desea agrupar, se
presumira que el
accionista ha designado
como representantes, o ha
solicitado agruparse,
solidaria y sucesivamente,
al Presidente de la Junta
General, 'y si  éste
estuviese en situacion de
conflicto de interés, al
Secretario de la Junta
General, y si_éste
estuviese a su vez en
situacion de conflicto de
interés, al Director de la
Oficina de Informacion del
Accionista de la sociedad.

5. Las restricciones establecidas

en los apartados anteriores
no seran de aplicacion
cuando el representante
sea el conyuge, ascendiente
0 descendiente del
representado, ni tampoco
cuando aquél ostente poder
general conferido en
documento publico con
facultades para administrar
el patrimonio que tuviere el
representado en territorio
nacional, sin perjuicio de la
necesidad de este
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su personalidad y
representacion, y cumplir
para la emision del voto las

reglas generales y las
establecidas en este
Reglamento.

representante de acreditar
su personalidad y
representacion, y cumplir
para la emision del voto las

reglas generales y las
establecidas en este
Reglamento.

Articulo 13. Lista de asistentes

La admision de tarjetas de
asistencia y delegaciones
se abrira con antelacion
suficiente antes de la hora
anunciada para el
comienzo de la sesion,
salvo que otra cosa se
especifique en el anuncio
de la convocatoria, y se
cerrara inmediatamente
antes de formar la lista de
asistentes.

Antes de entrar en el orden
del dia, se formara la lista
de los asistentes, en la que
se hara constar el nombre
de los accionistas
presentes y el de los
accionistas representados
y sus representaciones, asi
como el numero de
acciones propias o ajenas
con que concurren. A estos
efectos, se consideraran
como accionistas presentes
o representados en la
reunion, y se incluiran por
tanto en la lista de
asistentes, aquéllos que
hayan votado por medio de
correspondencia postal o
electronica en los términos
previstos en este
reglamento.

Articulo 13. Lista de asistentes

2.

La admision de tarjetas
de asistencia y
delegaciones se abrira
con antelacion suficiente
antes de la hora
anunciada para el
comienzo de la sesion,
salvo que otra cosa se
especifique en el anuncio
de la convocatoria, y se
cerrara inmediatamente
antes de formar la lista
de asistentes.

Antes de entrar en el
orden del dia, se formara
la lista de los asistentes,
expresando el caracter o
representacion de cada
uno _y el numero de
acciones propias o ajenas
con que concurren. A
estos efectos, se
consideraran como
accionistas presentes en
la reunion, y se incluiran
por tanto en la lista de
asistentes, aquéllos que
hayan votado por medio de
correspondencia postal o
electronica o por otros
medios de comunicacion a
distancia en los términos
previstos en este
reglamento.

Al final de la lista se
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Al final de la lista se
indicara el niumero de los
accionistas presentes o
representados, asi como
el importe del capital
social que representan,
especificando el que
corresponde a los
accionistas con derecho de
voto. Si la reunion tuviere
lugar en distintos locales
de conformidad con Lo
dispuesto en los estatutos
y en este Reglamento, se
consignara asimismo en la
lista de asistentes el
capital presente 0
representado en cada
sala.

La confeccion de la lista de
asistentes corresponde al
Secretario de la Junta,
quien ejerce esta
competencia por
delegacion de la Mesa de
la Junta. Las cuestiones
que puedan surgir
respecto de dicha lista de
asistentes se resolveran
por la Mesa de la Junta.

El Presidente de la Junta
General podra disponer
que dos ) mas
escrutadores auxilien al
Secretario en la confeccion
de la lista de asistentes vy,
en su caso, en el computo

de las votaciones. La
designacion de los
escrutadores
correspondera al
Presidente.

Si la lista de asistentes no
figurase al comienzo del

indicara el numero de los
accionistas presentes o
representados, asi como el
importe del capital social

que representan,
especificando el que
corresponde a los

accionistas con derecho de
voto. Si la reunion tuviere
lugar en distintos locales de
conformidad con lo
dispuesto en los estatutos y
en este Reglamento, se
consignara asimismo en la
lista de asistentes el capital
presente o representado en
cada sala.

La confeccion de la lista
de asistentes
corresponde al Secretario
de la Junta, quien ejerce
esta competencia por
delegacion de la Mesa de
la Junta. Las cuestiones
que puedan surgir
respecto de dicha lista de
asistentes se resolveran
por la Mesa de la Junta.

El Presidente de la Junta
General podra disponer
que dos 0 mas
escrutadores auxilien al
Secretario en la confeccion
de la lista de asistentes vy,
en su caso, en el computo
de las votaciones. La

designacion de los
escrutadores
correspondera al
Presidente.

Si la lista de asistentes no
figurase al comienzo del
acta de la Junta General,
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acta de la Junta General, se
adjuntara a ella por medio
de anejo firmado por el
Secretario del drgano o de
la sesion con el Visto Bueno
de quien hubiera actuado
en la Junta como
Presidente.

La lista de asistentes podra
formarse también
mediante fichero (]
incorporarse a un soporte
informatico. En tales casos
se consignara en la propia
acta el medio utilizado, y se
extendera en la cubierta
precintada del fichero o del
soporte la oportuna
diligencia de identificacion
firmada por el Secretario
del organo o de la sesion
con el Visto Bueno de
quien hubiera actuado en la
Junta como Presidente.

se adjuntara a ella por
medio de anejo firmado
por el Secretario del
organo o de la sesion con
el Visto Bueno de quien
hubiera actuado en la
Junta como Presidente.

La Llista de asistentes
podra formarse también
mediante fichero 0
incorporarse a un soporte
informatico. En tales casos
se consignara en la propia
acta el medio utilizado, y

se extenderd en la
cubierta precintada del
fichero o del soporte la
oportuna diligencia de

identificacion firmada por
el Secretario del drgano o
de la sesion con el Visto
Bueno de quien hubiera
actuado en la Junta como
Presidente.

Articulo 16. Informacion
durante la Junta General

Articulo 16. Informacion
durante la Junta General

1. Durante la celebracion de lal/l. Durante la celebracion de la

Junta General, los accionistas
de la sociedad podran solicitar
verbalmente las
informaciones o aclaraciones
que consideren convenientes
acerca de los asuntos
comprendidos en el orden del
dia y, en caso de no ser
posible satisfacer el derecho
del  accionista en ese
momento, los administradores
estaran obligados a facilitar
esa informacion por escrito
dentro de los siete dias
siguientes al de la terminacion
de la junta.

Junta General, los
accionistas de la sociedad
podran solicitar
verbalmente las
informaciones 0
aclaraciones que
consideren convenientes
acerca de los asuntos

comprendidos en el orden
del diay, en caso de no ser
posible  satisfacer el
derecho del accionista en
ese momento, los
administradores estaran
obligados a facilitar esa
informacion por escrito o
por medios de
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2.

Los administradores
estaran obligados a
proporcionar la

informacion solicitada al
amparo de los dispuesto en
el apartado anterior, salvo
en los casos en que, a juicio

del presidente, la
publicidad de la
informacion solicitada

perjudique los intereses
sociales o concurra abuso
de derecho.

No procedera la denegacion
de informacion cuando la
solicitud esté apoyada por
accionistas que
representen, al menos, la
cuarta parte del capital
social.

La informacion o aclaracion, o
la respuesta por escrito,
sera facilitada por el
Presidente, o en su caso y
por indicacion de éste, por
el Presidente de |la
Comision de Auditoria vy

Cumplimiento, por el
Consejero  Delegado, el
Secretario, un

administrador, o, si resulta
conveniente, por cualquier
empleado o experto en la
materia.

comunicacion a distancia
si_ el accionista no se
opusiere _ expresamente
dentro de los siete dias
siguientes al de |la
terminacion de la junta.

Los administradores
estaran obligados a
proporcionar la

informacion solicitada al
amparo de los dispuesto
en el apartado anterior,
salvo en los casos en que,
a juicio del presidente, la
publicidad de la
informacion solicitada
perjudique los intereses
sociales o concurra abuso
de derecho.

No procedera la denegacion
de informacion cuando la
solicitud esté apoyada por
accionistas que
representen, al menos, la
cuarta parte del capital
social.

La informacion o aclaracion,
o la respuesta por escrito_o
por medios de
comunicacion a distancia,
sera facilitada por el
Presidente, o en su caso y
por indicacion de éste, por
el Presidente de |la
Comision de Auditoria vy
Cumplimiento, por el
Consejero Delegado, el
Secretario, un
administrador, o, si resulta
conveniente, por cualquier
empleado o experto en la
materia.
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Punto sexto.-

Texto de la convocatoria del orden del dia.

Nombramiento, ratificacion, cese y/o reeleccion de Consejeros.

Propuesta

Ratificar el nombramiento, realizado por el Consejo de
Administracion por el sistema de cooptacion, de los consejeros D.
Julio Fernandez Gayoso y D. Miguel Canalejo Larrainzar, y
nombrarles consejeros por un plazo de cinco anos a partir de la
fecha de esta Junta General.

Reelegir, previo su cese si fuere legalmente necesario, y en cuanto
fuera menester, nombrar como consejeros de la sociedad, por un
plazo de cinco anos a partir de la fecha de esta Junta General, a D.
Jaime Terceiro Lombay a D. Ernesto Gerardo Mata Ldpez

37



UNION FENOSA

Punto séptimo.-

Texto de la convocatoria del orden del dia.

Autorizacion para la adquisicion derivativa de acciones propias,
directamente o a través de entidades incluidas en su Grupo de
sociedades, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 75 de la
Ley de Sociedades Anonimas y demds disposiciones legales, asi
como para la enajenacion de las mismas.

Propuesta

Autorizar expresamente al Consejo de Administracion para, de
acuerdo con lo establecido en el articulo 75 del vigente texto
refundido de la Ley de Sociedades Andonimas y demas disposiciones
legales, la adquisicion derivativa de acciones de la sociedad, con los
limites y requisitos que se enuncian seguidamente, y para la
enajenacion de las mismas:

a) Las adquisiciones podran realizarse directamente por la
propia Sociedad o, indirectamente, por cualquier Sociedad de
su Grupo.

b) Las modalidades de adquisicion podran ser compraventa,
permuta o cualquier otra permitida en derecho.

c) Las adquisiciones podran realizarse en cada momento
hasta la cifra maxima que permita la legislacion aplicable.

d) El precio de adquisicion o, en su caso, contravalor por
accion sera como minimo el de su valor nominal y como
maximo el de su cotizacion en Bolsa.

e) La duraciéon de la presente autorizacion sera de dieciocho
meses.

f) Las acciones adquiridas de la sociedad podran ser
utilizadas, ademas de para su enajenacion y demas
finalidades permitidas por las leyes, con la finalidad de ser
entregadas directamente a los trabajadores, empleados o
administradores, tanto de la sociedad como de sociedades
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del Grupo, o como consecuencia del ejercicio de derechos de
opcion, o de retribucion referenciada al valor de las acciones, de
que aquéllos sean titulares.
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Punto Octavo

Texto de la convocatoria del orden del dia.

Autorizacion al Consejo de Administracion para solicitar la admision
y exclusion de negociacion en cualesquiera Mercados Secundarios
organizados, de las acciones, obligaciones, pagarés de empresa,
participaciones preferentes, notas, bonos, warrants o cualesquiera
otros titulos o valores analogos, emitidos o que se emitan, por la
Sociedad o sociedades de su Grupo, asi como para adoptar los
acuerdos que resulten necesarios para la permanencia en
cotizacion de las acciones, obligaciones, pagarés de empresa, notas,
bonos, participaciones preferentes, warrants o cualesquiera otros
titulos o valores analogos en circulacion de la Sociedad o entidades
de su Grupo.

Propuesta

Autorizar al Consejo de Administracion, para, previo cumplimiento
de los requisitos legales, en su caso, solicitar la admision y/o
exclusion de negociacidn en los Mercados Secundarios organizados,
nacionales o extranjeros, de las acciones, participaciones,
obligaciones, pagarés de empresa, participaciones preferentes,
notas, bonos, warrants o cualesquiera otros titulos o valores
analogos emitidos o que se emitan por la sociedad o entidades de su
Grupo, asi como para adoptar los acuerdos y actuaciones que
resulten necesarios para la permanencia en cotizacion de dichas
acciones, participaciones, obligaciones, pagarés de empresa, notas,
bonos, participaciones preferentes, warrants u otros titulos o
valores analogos, en circulacion, emitidos o que se emitan, de la
Sociedad o de entidades de su Grupo.
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Punto Noveno

Texto de la convocatoria del orden del dia.

Autorizacion al Consejo de Administracion para la interpretacion,
subsanacion, complemento, ejecucion y desarrollo de los acuerdos
gue se adopten por la Junta, asi como para sustituir las facultades
que reciba de la Junta, y concesion de facultades para la elevacion a
instrumento publico y ejecucion de tales acuerdos.

Propuesta

Autorizar al Consejo de Administracion, a la Comision Ejecutiva, al
Presidente del Consejo de Administracion, al Consejero Delegado y
al Secretario del Consejo de Administracion, tan ampliamente como
en derecho fuere menester sin limitacion de ningin género, para
formalizar, interpretar, complementar, desarrollar y ejecutar los
acuerdos adoptados por la Junta, asi como subsanar, regularizar,
complementar, desarrollar y armonizar estos acuerdos en el
sentido que pueda resultar de la calificacion verbal y/o escrita del
Registrador Mercantil, hasta su inscripcion, y para elevarlos a
instrumento publico.

Autorizar al Consejo de Administracion para sustituir y delegar, en
todo o en parte, todas o parte de las facultades que reciba de la
Junta General, en la Comision Ejecutiva, en el Presidente del
Consejo de Administracion, en el Consejero Delegado, en cualquiera
de los Consejeros, en el Secretario del Consejo de Administracion, o
en cualquiera apoderado de la sociedad, indistintamente, con
expresa facultad a su vez de sustitucion, de la manera que estime
oportuna.

Facultar al Presidente del Consejo de Administracion, al Consejero
Delegado, y al Secretario del Consejo de Administracion, con
facultad de delegacion, para que cualquiera de ellos indistintamente
pueda realizar cuantos actos y otorgar todo tipo de documentos
publicos o privados sean necesarios o convenientes para la
efectividad y ejecucion de todos los acuerdos adoptados por esta
Junta General, y, en su caso, gestione cuantas autorizaciones o
tramites sean exigidos hasta la inscripcion de los mismos en los
Registros Publicos correspondientes.
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Punto Décimo

Texto de la convocatoria del orden del dia.

Aprobacion, si procede, del Acta de la Junta General, o en su
defecto, si fuera necesario, designacion de interventores a estos
efectos.

Propuesta.

No es necesario aprobacion del acta por tratarse de acta notarial.
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NORMAS DE DESARROLLO DEL VOTO
MEDIANTE MEDIOS DE COMUNICACION A DISTANCIA

Acuerdo del Consejo de Administracion de 30 de marzo de 2005.

1 Todo accionista que tenga derecho de asistencia podra conferir su
representacion o ejercitar su derecho de voto mediante correspondencia
postal, o electrdnica emitida bajo su firma electrdnica reconocida. El prestador
de servicios de certificacion que haya emitido el certificado electrdnico
reconocido debera cumplir lo dispuesto en la ley 59/2003, de 19 de diciembre,
de firma electrdnica. Dicho certificado electronico no habra de estar revocado,
suspendido, caducado ni de cualquier otro modo inutilizado. Corresponde al
accionista que utilice la firma electrénica reconocida la prueba de que el
certificado electrdonico utilizado no ha sido revocado o suspendido, ni esta
caducado o inutilizado de cualquier otro modo en el momento de generar la
firma electronica, pudiendo la sociedad requerirle la prueba de ello.
Asimismo, es responsabilidad del accionista la utilizacidon responsable de sus
datos de creacion de firma (claves criptograficas) y la utilizacion de un
dispositivo seguro de creacion de firma en los términos que establece el
articulo 24 de la ley 59/2003, de 19 de diciembre, de firma electrdnica.

2. El accionista que desee utilizar la representacion o votacion por medios
de comunicacion electronica, utilizara el formulario que la sociedad pondra a
su disposicion a través de su pagina Web (www.unionfenosa.es), y en el que se
detallara tanto la identidad del accionista, como la del representante, en su
caso, especificando el nimero de acciones de que el accionista sea titular, la
cuenta de valores donde las tenga depositadas y demas circunstancias que se
especificaran en el formulario, para la debida identificacion del accionista y del
representante, asi como, en su caso, las instrucciones de voto que el
accionista desee encomendar al representante. El formulario se adjuntara a
un correo electronico que serd firmado digitalmente con firma electronica
reconocida por el accionista, y que remitira a la direccion de correo electronico
que la sociedad establezca. Dicho correo electrénico debera contener el
certificado digital reconocido utilizado para su firma.

3 En los supuestos de representacion conferida ~mediante
correspondencia electronica o postal, el representante debera aceptar la
representacion firmando a tal fin la tarjeta de asistencia y delegacion que el
accionista le habra hecho llegar, o la impresion del formulario electrénico que
consta en la pagina web de la sociedad, que el accionista cumplimentara y
firmara con su firma electronica reconocida, y que enviara al representantey a
la sociedad; el representante hara una copia del documento electrdnico
suscrito al efecto de su presentacion y entrega a la sociedad en las mesas de
registro de entrada de accionistas, en el lugar y fecha senalados para la
celebracion de la Junta General.

4 Antes de que finalice el plazo senalado en los estatutos para que el voto
conferido por medios de comunicacidon a distancia sea recibido por la sociedad,
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el accionista podra, asimismo bajo su firma electrénica reconocida, modificar
o anular el voto electrénico o la representacion emitidos con antelacion,
siguiendo las mismas indicaciones que para rellenar el formulario por vez
primera. Debera comunicarlo a la sociedad, y al representante, en su caso.
Con posterioridad al plazo indicado sélo se admitiran las representaciones
conferidas por escrito mediante tarjetas de asistencia o certificados de
legitimacion que se presenten en las mesas de registro de entrada de
accionistas, en el lugar y fecha senalados para la celebracion de la Junta
General.

5 El hecho del envio del voto o delegacion por medios postales o
telematicos no supone sin mas la validez del mismo, puesto que habra que
cotejarlos con los datos que consten en los registros de anotaciones en cuenta
que comunique IBERCLEAR. En caso de divergencia entre el numero de
acciones comunicado por el accionista que vota o confiere la representacion
mediante comunicacion a distancia y el que conste en los registros de
anotaciones en cuenta que comunique IBERCLEAR, se tendra en cuenta lo
siguiente: (i) si el nimero de acciones que aparece en el registro de
IBERCLEAR es inferior al sefalado en la comunicacion a distancia, la sociedad
entendera que sus acciones son la que senala IBERCLEAR. (ii) si el nGmero de
acciones que aparece en el registro de IBERCLEAR es superior al senalado en
la comunicacion a distancia, se utilizara el notificado por el accionista en esta
ultima.

6 Reglas de prelacion entre delegacion y voto por medios de
comunicacion a distancia y presencia en la Junta.

a) La asistencia personal a la Junta del accionista que hubiera delegado su
representacion o votado a través de medios de comunicacion a distancia
previamente, dejara sin efecto dicha delegacidn o voto.

b) En el caso de que un accionista realice varias delegaciones o votaciones,
[ya sean electronicas o postales) prevalecera la actuacion (delegacion o
votacion) que haya sido realizada en uUltimo término antes de la celebracion de
la Junta y dentro del plazo establecido en los estatutos. De no existir certeza
sobre el momento en el que el accionista realizé alguna de las delegaciones o
votaciones, el voto, con independencia de cual sea el medio utilizado para su
emision, prevalecera sobre la delegacion. Si el accionista hubiera realizado
distintas votaciones de diferente sentido, por medios electronicos o postales,
prevalecera aquella votacion que se haya realizado en ultimo término antes de
la celebracion de la Junta y dentro del plazo establecido en los estatutos.

7 Suspension de los sistemas electronicos / Fallos de interconexion.
a) La Sociedad se reserva el derecho a modificar, suspender, cancelar o

restringir los mecanismos de voto y delegacion electronicos cuando razones
técnicas o de seguridad lo requieran o impongan.
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b) La Sociedad no sera responsable de los perjuicios que pudieran
ocasionarse al accionista por averias, sobrecargas, caidas de lineas, fallos en
la conexion o cualquier otra eventualidad de igual o similar indole, ajenas a la
voluntad de la Sociedad, que impidan la utilizacion de los mecanismos de voto

y delegacion electrdnicos.
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