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Madrid, 21 de noviembre de 2012
Muy sefiores nuestros:

Damos cumplimiento a su requerimiento de informacién, por carta de fecha 29 de
octubre de 2012, sobre cuestiones relacionadas con el informe financiero anual
correspondiente al ejercicio 2011.

En lo que respecta a la informacion solicitada en el punto 1.1. de su carta, sobre
cualquier hecho o circunstancia acaecida a la fecha de contestacion al requerimiento, y
que sea adicional a la publicada en la informaciéon financiera intermedia del primer
semestre de 2012, acerca de la situacion del recurso presentado por Carbunién ante el
Tribunal General de la Union Europea contra la Decision sobre ayudas estatales para
el cierre de las minas de carb6n no competitivas, comunicamos lo siguiente:

1. Aspectos relacionados con la informacién contenida en las Notas 19 y 26 del informe
financiero anual correspondiente al ejercicio 2011.

1.1- Decision del Consejo de la Unién Europea, de 10 de diciembre de 2010, relativa a
las ayudas estatales destinadas a facilitar el cierre de las minas de carbén no competitivas
(2010/787/UE), publicada en el Diario Oficial de la Union Europea de 21 de diciembre de
2010, aplicable desde el 1 de enero de 2011 hasta el 31 de diciembre de 2027.

A) En relaciéon con el estado del procedimiento que se sigue contra la Decision del
Consejo de la Unién Europea 2010/787/UE a instancia de la Federacion Nacional de
Empresarios de Minas de Carbdn (en adelante, Carbunion) ante el Tribunal General de
Luxemburgo, en el que se interesa la anulacion de los articulos 3(1)(a), (b) y (f), asi como
del articulo 3(3), de la mencionada Decision, registrada con el n° T-176/11, nos hemos
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dirigido a Carbunién para que nos facilite el estado del procedimiento, siendo la informacién
trasladada la siguiente:

- Lademanda interpuesta fue presentada con fecha 14 de marzo de 2011.

- La Comision Europea actia como parte coadyuvante en el procedimiento.

- El Consejo y la Comisiéon de la Unién Europea han planteado excepciones de
inadmisibilidad, a las que Carbunion ha presentado observaciones mediante escritos
de fecha 16 de septiembre y 4 de noviembre de 2011, respectivamente.

- Con fecha 4 de noviembre de 2011, el Tribunal ha declarado concluso el
procedimiento relativo a las excepciones de inadmisibilidad, estando pendiente de
su decision sobre este extremo.

Si el Tribunal admitiera la inadmisibilidad, el procedimiento se declararia concluso; si,
por el contrario, el Tribunal considerara que la demanda es admisible, continuaria el
procedimiento segun los tramites legalmente establecidos.

B) En el procedimiento anteriormente mencionado se solicita la anulacion de los
siguientes apartados del articulo 3 (Ayudas al cierre) de la Decision 2010/787/UE:

“1. Las ayudas a una empresa destinadas especificamente a cubrir las pérdidas de la
produccion corriente de las unidades de produccion podran considerarse compatibles con
el mercado interior siempre que respeten las condiciones siguientes:

a) la explotacion de dichas unidades de produccion de carbon se inscribird en un plan
de cierre que llegue a su término a mas tardar el 31 de diciembre de 2018,

b) las unidades de produccion de carbon afectadas deberdn cerrarse definitivamente de
conformidad con el plan de cierre;

/) el volumen global de las ayudas al cierre concedidas por un Estado miembro deberad
seguir una tendencia decreciente: de la ayuda concedida en 2011, la reduccion no deberad
ser inferior al 25 % a mas tardar a finales de 2013, al 40 % a mds tardar a finales de 2015,
al 60 % a mas tardar a finales de 2016 y al 75 % a mds tardar a finales de 2017,

3. Si las unidades de produccion a las cuales se conceden las ayudas de conformidad
con el apartado 1 no estdan cerradas en la fecha fijada en el plan de cierre autorizado por la



Comision, el Estado miembro interesado recuperard todas las ayudas concedidas
correspondientes a todo el periodo cubierto por el plan de cierre”.

C) En lo que se refiere al marco regulatorio de las ayudas a la industria minera del
carbon:

- Por una parte cabe destacar la vigencia del Plan Nacional de Reserva Estratégica de
Carbon 2006-2012 y Nuevo Modelo Integral y Sostenible de las Comarcas Mineras,
firmado, con fecha 28 de marzo de 2006, por el Gobierno espafiol, las organizaciones
sindicales y Carbunion. En dicho Plan se define el concepto de reserva estratégica como la
necesidad de mantener, como medida de precaucion, y para garantia de autoabastecimiento
energético, una cantidad minima de carbon autdctono que permita garantizar el acceso a las
reservas. Ademas, establece unas ayudas a la produccion para el conjunto de las empresas
productoras de carbon, para el afio 2012, de 324 millones de euros.

- Por otra parte la mencionada Decision (2010/787/UE), que rompe con el criterio del
anterior Reglamento, establece como condicidn para recibir ayudas, a partir de 1 de enero de
2011, que las unidades de produccion de carbon se inscriban en un plan de cierre que llegue
a su término a m4s tardar el 31 de diciembre de 2018.

La Decision contempla dos tipos de ayudas:

» ayudas al cierre (articulo 3 de la Decision), que son las destinadas a cubrir las pérdidas
de la produccioén corriente de las unidades de produccion. Su volumen global debera seguir
una tendencia decreciente, de forma que, respecto de la ayuda concedida en 2011, la
reduccidn no debera ser inferior al 25% a mas tardar a finales de 2013, al 40% a mas tardar a
finales de 2015, al 60% a més tardar a finales de 2016, y al 75% a mads tardar a finales de
2017. Estas ayudas no podrian ser otorgadas en ningtin caso después del 1 de enero de 2019.
Los Estados miembros que se propongan conceder estas ayudas deben notificar a la
Comision Europea un plan de cierre de las unidades de produccion de carbdn que las vayan
a recibir.

En este sentido, a la Sociedad le consta que, en febrero de 2012, el Estado espafiol ha
notificado a la Unidén Europea el mencionado Plan de Cierre, que estd pendiente de
autorizacion por la Comision Europea; en este Plan se encuentran inscritas las dos unidades
de produccion de la Sociedad manteniendo los niveles actuales de produccion hasta 2018, y
en el se prevé una reduccion de las ayudas del articulo 3, dentro de las exigencias de la



Decision. En concreto, cabe destacar que la reduccion de las ayudas para el ejercicio 2012,
en relacion a las otorgadas en 2011, esta establecida en el 10%.

No obstante lo anterior, mediante Resolucion de 19 de septiembre de 2012, el Instituto
para la Reestructuracion de la Mineria del Carbon y Desarrollo Alternativo de las Comarcas
Mineras convocd las ayudas a la industria minera del carbon para el ejercicio 2012, por un
importe total, para el conjunto de las empresas mineras, de 111 millones de euros, lo que
supone una reduccion del 63%, respecto a las del 2011, superior incluso a la que la Decision
europea establece para el afio 2016.

» ayudas para cubrir costes excepcionales (articulo 4 de la Decisién), que son las
destinadas a cubrir los costes que se produzcan o se hayan producido a causa del cierre de
unidades de produccion y que no estén relacionados con la produccion corriente. Mediante
estas ayudas podran cubrirse los costes y provisiones de costes, a cargo Unicamente de
aquellas empresas que estén cerrando o hayan cerrando unidades de produccion de carbon,
incluidas las empresas que se beneficien de ayudas al cierre, y siempre que dichos costes
sean consecuencia del cierre de unidades de produccion:

a) el coste de prestaciones sociales derivadas de la jubilacion de trabajadores que no tengan
la edad legal de jubilacion;

b) otros gastos excepcionales a favor de los trabajadores que hayan perdido o pierdan su
puesto de trabajo;

¢) el pago de pensiones e indemnizaciones ajenas al sistema legal a los trabajadores que
hayan perdido o pierdan su puesto de trabajo y a aquellos que tuvieran derecho a percibirlas
antes del cierre;

d) las cargas cubiertas por las empresas para la reconversion de los trabajadores a fin de
facilitar la busqueda de un nuevo empleo fuera del sector del carbon, en particular los costes
de formacién;

e) los suministros gratuitos de carbon a los trabajadores que hayan perdido o pierdan su
puesto de trabajo y a aquellos que tuvieran derecho a tal suministro antes del cierre, o su
equivalente monetario;



f) las cargas residuales derivadas de disposiciones administrativas, legales o fiscales que
sean especificas al sector del carbon;

g) las obras adicionales de seguridad en el interior de la mina derivadas del cierre de
unidades de produccién de carbon;

h) los dafios en las minas, siempre que sean imputables a unidades de produccion de carbon
que se hayan cerrado o estén cerrando;

i) todos los costes debidamente justificados derivados de la rehabilitacion de antiguas zonas
de extraccion de carbdn, incluidas:

- las cargas derivadas de las contribuciones a organismos encargados del suministro
de agua y la evacuacion de aguas residuales,
- otras cargas derivadas del suministro de agua y la evacuacion de aguas residuales;

j) las cargas residuales en concepto de cobertura del seguro de enfermedad de los antiguos
mineros;

k) los costes relacionados con la resolucion o modificacion de contratos en vigor (por un
valor maximo de 6 meses de produccion);

1) las depreciaciones intrinsecas excepcionales siempre que se deriven del cierre de unidades
de produccién de carbdn;

m) los costes de la nueva puesta en cultivo de la superficie.

Para las categorias de costes a que se refieren las letras g), h), i) y m), el aumento del
valor de los terrenos se deducira de los costes subvencionables.

Estas ayudas del articulo 4 pueden ser otorgadas hasta el 31 de diciembre de 2027, fecha
en que termina la vigencia de la Decision, y permitirian, tal y como ha sucedido en cierres
producidos anteriormente, la recuperacion de todos los activos mineros sin que se produzca
un quebranto patrimonial significativo para la Sociedad.

En lo que respecta a la informacién solicitada en el punto 1.2. de su carta, sobre las
medidas adoptadas por los Administradores de la Sociedad para asegurar la



continuidad de la actividad de la Sociedad y minimizar el impacto potencial de la
reduccion de las ayudas en la cuenta de resultados, comunicamos lo siguiente:

Teniendo en cuenta la repercusion que la incertidumbre e inseguridad juridica estan
provocando en la planificacion de la actividad de la Sociedad, los Administradores vienen
adoptando medidas tendentes a mantenerla en los volumenes actuales y a minimizar el
impacto de las reducciones de las ayudas. Dichas medidas, a titulo meramente enunciativo y
no limitativo, pueden agruparse en cuatro apartados:

- Medidas relacionadas con la revision de su estructura productiva: analizando los
procesos productivos de las dos unidades de produccion y valorando alternativas para cada
una de ellas, preparandolas para, si fuera posible, su continuidad més alla de 2018.

- Medidas tendentes a la contencion del gasto: acometiendo una revision exhaustiva de
cada partida de la cuenta de pérdidas y ganancias y estableciendo objetivos anuales de
reduccion de aquéllas que no afecten directamente a la actividad productiva.

- Medidas de carécter institucional, manteniendo reuniones con los responsables
gubernamentales al objeto de manifestar el impacto negativo de sus actuaciones y
consensuar las medidas a adoptar.

- Medidas de diversificacion: evaluando proyectos de inversion en actividades
relacionadas con la mineria y en otros sectores. Asi, como se indica en la memoria
correspondiente a las cuentas anuales del ejercicio 2011, la Sociedad adquiri6 en dicho
gjercicio una participacion del 50% en la sociedad Foreign Business Plan, S.L., cuya
actividad principal es la de acometer proyectos de mineria en el extranjero.

No obstante lo anterior, y a pesar de la adopcidon de tales medidas, la consecuencia
inmediata que se deriva de la drastica e inesperada reduccion de ayudas para 2012, se
traduce en una pérdida significativa para el presente ejercicio que, como ya se ha puesto de
manifiesto en la informacion periddica del tercer trimestre remitida a esa Comision, ha
supuesto 6.644 miles de euros de pérdida.

En conclusion, la Sociedad continuara trabajando a través de Carbunion y de la propia
Administracion espafiola, para que se anulen los términos de la Decision (2010/787/UE) en
el sentido que ha quedado expuesto en el apartado B) anterior y poder continuar asi con su
actividad productiva y, en caso de no ser anulados, intentard mantenerla hasta el ejercicio



2018, momento en el que habria que cerrar las dos unidades de produccion actuales y
continuar en funcionamiento a través de otras actividades.

2.- Aspectos relacionados con la informacion contenida en la Nota 8 del informe
financiero anual correspondiente al ejercicio 2011.

En lo que respecta a la informacion solicitada en el punto 2.1. de su carta, relativa a la
nota 8 de la memoria y, en concreto, al saldo de 3.285 miles de euros de activos
disponibles para la venta, correspondiente basicamente a 538.006 acciones de Banco
Santander, S.A., para que se justifique porqué no se ha considerado como deterioro la
minoracion de valor experimentada por los activos financieros disponibles para la venta en
el ejercicio 2011, comunicamos lo siguiente:

Esta Sociedad no ha considerado como deterioro la minoracion de valor experimentada
por los activos financieros disponibles para la venta (acciones del Banco Santander, S.A.) en
el ejercicio 2011, porque el valor de dichos activos al cierre del mencionado ejercicio se
seguia encontrando por encima de su precio de adquisicion.

En este sentido, el Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas (ICAC), en su
respuesta a la consulta numero 4, sobre el tratamiento contable del deterioro de valor de unas
acciones incluidas en la categoria de activos financieros disponibles para la venta, publicada
en su Boletin nimero 77, establece que “el umbral de deterioro identificado por una caida
del 40% en el valor razonable de las acciones o de un afio y medio en la cotizacion debe
calcularse a partir de su valoracion inicial, o valor medio ponderado por grupos
homogéneos, en el supuesto de que se hayan producido varias adquisiciones”, y que “el
importe por el que se deberd registrar la correccion valorativa por deterioro sera la diferencia
entre el coste de las acciones, es decir, su precio de adquisicion, y su valor razonable”.

El precio de adquisicion de las mencionadas acciones del Banco Santander, S.A. al 31
de diciembre de 2011 ascendia a 1.856.024,11 euros, importe que se encontraba por debajo
de su valor razonable a dicha fecha (3.158.095,22 euros), por lo que, a pesar del descenso de
la cotizacion que se produjo en el ejercicio, no se habia sobrepasado el umbral de deterioro.

Quedamos a su disposiciéon para cualAﬂif:A consulta o aclaracion sobre las cuestiones
planteadas, y les saludamos atentamente.

Arturo del Valle Alonso
Consejero Delegado





