CEMENTOS
PORTLAND

Madrid a 11 de Abril de 2002

Adjunto les remito copia de los proyectos de fusion por absorcion de Cementos Atlantico,
3.A. vy Ferrocarril del Tajufia, 8.A. por Cementos Portland, S.A., aprobados en el dia de
ayer por sus respectivos Conscjos de Administracion.

En el caso del proyecto de fusion por absorcion de Cementos Portland, 8.A. con Cementos
Allantico, S.A. los Administradores de ambas sociedades han emitido el preceptivo

informe, de acuerdo con lo establecido en la vigents Ley de Sociedades Andnimas.
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PROYECTO _DE FUSION POR ABSORCION _DE CEMENTOS
ATLANTICO. S.A. POR CEMENTOS PORTLAND: §.A.

El presente Proyecto de Fusién se suscribe por los administradores de Cementos
Portland, S.A y Cementos Adantico, S.A. a los efectos de lo previsto en el articulo
735 de la Ley de Sociedades Andmimas.

1.- Descripeion dela operacion.

Se convicne aqui la fusion por absorcion de Cementos Atldntico, 8.A, por
Cementos Portland, §.A., que adqﬁiriré en bloque el patrimonio social de aquélla,
mediante 1a entrega de 12.965 acciones de Cementos Portland, 5.A, de 1°5 enros de
valor nominal, procedentes de su autocartera, a los accionistas de Cementos

Aildntico. S.A, con arreglo a la siguiente proporeion:

1 accién de Cementos Portland, 5.A, serd canjeada pot 40°78 acciones de Cemenios
Atlantico, S.A, de 0703 euros de valor nominal cada una de ellas, representativas del
07383 % del capital desembolsado de dicha sociedad . Hay que iener en cuenta que
el restante 997617 % del capital social de Cementios Atlantico, 8.4, es ya propiedad
de Cementos Portland, 5.A, pot lo que ho procede su canje y que, en COTSECUEncia,

quedarin amortizadas con motivo de la fusion.

2._ Otras menciones expresamente requeridas por el articulo 235 de la Ley de

Sociedades Anonimas.

) Denominacion, domicilio y datos registrales de las compaiiias que

participan en la fusion.

_ Cementos Portland, 8.A, tiene su domicilio en Pamplona, catle Estella ey
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estd inscrita en &l Registro Mercantil de Navarra al tomo 123, folio 187, hojan®
176. Su CIF es A-31/000268

- Cementos Atlantico, S.A, tiene su domicilio en Sevilla, Avenida Cardenal Bueno
Monreal n° 56 y esta inscrita en el Registro Mercantil de Sevilla, al Tomo 2.837
general, Folio 147 vio, Hoja N° SE.35.979. 5u CIF es A-82/132010.

b) Tipo de canje de 1as acciones.

El tipo de canje de las acciones serd el siguiente:

1 accién de Cemenios Portland, S.A, de 1,5 euros de valor nominal cada una, de
iguales caracteristicas y derechos que las existentes, por 4078 acciones de
Cementos Atlantico, S.A, de 0°03 euros de valor nominal.

El tipo de canje de las acciones se ha determinado sobre Ja base del valor real de
los patrimonios sociales de Cementos Portland S.A. y sociedades dependientes ¥
Cementos Atlantico S.A, habiéndose senido en cuenta los dividendos a distribuir
por cada una de ellas. La metodologia de valoracion empleadaen la determinacion
de los valores reales de cada upa de las sociedades se ha basado
fupdamentalmente en ¢l descuento de flujos libres de caja, tomando en

consideracién un periodo de diez afios.

La justificacién de dicho tipo es objeto del informe de los administradores de las
compafifas fusionadas, segim lo previsto en el articulo 237 de 1a Ley de Sociedades
Anénimas y serd objeto de patte del informe del experfo independiente a que ¢
cofiere el articulo 236 de la Ley de Sociedades Andnimas.

Los tiudares de acciones de Cementos Aflantico, S.A, podran agruparlas o
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transmitirlas para proceder a su canje.
¢ ) Procedimijento de canje.

Las acciopes de la sociedad ahsorbida se canjearn pot acciones ya existentes de

Clementos Portland, 8.A, procedentes dc su autocartera.

El canje de acciones surtird efectos desde la fecha de la iné.cripcién de la fusién de
conformidad, con lo previsto en el articulo 55 y concordantes del Reglamcnto del
Registro Mercantil, una vez transcurrido €l plazo previsto en el articulo 243 del

Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anonimas.

El canje se efectuara mediante presentacion de los titulos de la sociedad absorbida o
de los certificados de deposito de los mismos, o extractos de cuentas de valores que
amparen ¢éstos, firmados en los dos tltimos casos al dorso por el titulat, asi como de
Jos Tesguardos provisionales miltiples, las pélizas de compraventa u otra

docurmentacion que acredite la titularidad de las acciones.

La socicdad absorbente procederd, en su momento, a la designacién de una
entidad agente quien recibird los titalos o documentos que acrediten la titularidad
de las acciones de la sociedad absorbida y llevara a cabo las demas operaciones
ligadas al procedimiento de canje, haciendo, asimismo, ]a comunicacion oportuna
al Servicio de Compensacion y Liquidacién de Valores, SA, el cual asignard las

correspondicntes referencias de registro.

Las acciones de Cementos Atlantico, S.A, seran presentadas al canje, a través de
la entidad agente, en el plazo de un mes, una vez transcurrido el periodo de

oposicion de los acreedores a que se refiere ol articulo 243 del Texto refundido de
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la Ley de Sociedades An6nimas, haciéndose piblico el comienzo de dicho plazo

de un mes mediante el correspondiente anuncio. Las acclones que no se presenten

al canje durante el referido plazo serdn anuladas; las acciones de Cementos

Portland, §.A, procedentes de su autocartera, que correspondan a aquéllas,

quedaran depositadas en poder de la Spciedad absorbentc por cuenta de los
accionistas que justifiquen su derecho al caqié, siendo de aplicacion lo previsto en
el apartado 3 del articulo 59 del Texto Refundido de la Ley dé Socicdades
Anénimas, respecto de las acciones que no Jubieran sido retiradas dentro del
plazo de tres afios que menciona el citado precepto, que se transcribe a

continuacién literalmente:

«“Tyanscurridos tres afios desde el dia de la constitucion del depdsito, los titulos
emitidos en lugar de los anulados podrdn ser vendidos por la Sociedad por cuenta
v riesgo de los interesados y a través de un miembro de la Bolsa, si estuviesen
admitidos a negociacién bursatil, o con la intervencion de Corredor de Cometcio
colegiado o Notario si no lo estuviesen., El importe liquido de la venta de los
titulos serd depositado a disposicién de los interesados en el Banco de Espafia o en

la Caja General de Depésitos”

d) Accionistas que como consecuencia del tipo de canje resulten titulares

de “picos o restos” inferiores a una accion de Cementos Portland, 5.A.

Sin perjuicio del tipo de canje referido en el apartado 2.b) del presente Proyecto de
Fusion, se abonard a aquellos accionistas de Cementos Atlantico, S.A, que
resulten titulares de “picos o restos” inferiores a una accion de Cementos Portland,

SA, la cantidad que resulte en funcion de la valoracion de la accion de Cementos
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Atléntico, S.A, fomada por base para el calculo del tipo de canje, es decir, 1735

euros por accion.

¢) Pago com acciones ya existentes procedentes de aufocartera de

Cementos Portland, S.A. Derechos de las acciones entregadas.

Cementos Portland, S.A, hard frente al canje de las acciones de Cementos

Atlantico, S.A, segiin el tipo de canie establecido en el punto 2.b), mediante

entrega a cada accionista del numero preciso de acciones ya existentes de
Cementos Portland, S.A, procedentes de su autocartera, de 175 € de valor nominal
cada una. de una misma clase y serie, y con las mismas caracteristicas y derechos

que Ias acciones ya existentes y representadas mediante anotaciones en cuenta.

Estas acciones que s¢ entregan a los accionistas de Cementos Atlantico, S.A,
gozan de los mismos derechos politicos y econdmicos que Jas va existentes de
Cementos Portland, 8.A, desde el momento del canje, sin perjuicio de lo previsto
en el Punto 2.f) del presente Proyecto de Fusion respecto de la participacion dc las

acciones entregadas en las ganancias sociales.
f) Fecha de participacién de las nuevas acciones en las ganancias sociales.
Las acciones entregadas por Cementos Portland, SA a efectos del canje, daran

derecho a sus titulares a participar €n las ganancias sociales de aquélla a partix del
dia 1 de enero de 2002.
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g) Fecha desde la cual las operaciones de la sociedad que se extingue se

entienden realizadas por cuenta de Cementos Portland, S.A.

La fecha a partir de la cual las operaciones de Cementos Atlantico, BA se
consideran realizadas a efectos contables por cuenta de Cementos Portland, 5A, cs
el dia 1 de enero de 2.002.

h) Balances de fusion.

Qe consideraran como Balances de Fusion, a los efectos del articulo 239 del Texto
Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, Jos cerrados por las Entidades
afactadas el dfa 31 de diciembre de 2.001.

i) Derechos especiales.

Las acciones a entregar por Cementos Portland, SA como consecuencia de la
fusién contemplada en el presente Proyecto no otorgaran a sus titulares derecho

especial alguno.

No existen en Cementos Atlantico, SA titulares de derechos especiales distintos
de 1as acciones a quienes pudieran IeCONOCerse derechos especiales en Cementos

Portland, SA.
i) Ventajas atribuidas a lo$ administradores y expertos independientes.

No se atribuird ventaja alguna a favor de los administradotes de las sociedades
intervinientes en la fusién, ni a favor de los expertos independientes que

intervengan en el Proyecto de Fusion.

Pagina 6 de 10



mutuatidad general de la abogacia

ne 054403 C

0.06 Euros

k) Modificacién de Estatutos.

No se hace precisa la adopcién de ningfin acuerdo en la Junta General de

Cementos'Portland, S.A, relativo a modificacion egtatutaria alguna.
3.~ Modificaciones patrimoniales.

A partir de la fecha del presente Proyecto de Fusic’m, las partes no llevarin a cabo
actuacién algana en contra de lo previsto en el articulo 2342 de la Ley de
Sociedades Anénimas o quec no s corresponda con el curso ordinario de sus

Negocios respectivos.

4~ Nombramiento de experto independiente.
Al amparo de lo previsto en el articulo 236.2 de la Ley de Sociedades Anonimas las
partes acuerdan solicitar la designacion de un unico experio para la elaboracion de
L tnico informe, cuya designacion correspondera al Registro Mercantil de Navatra,
como domicilio dela sociedad absorbente.

5-  Régimen Fiscal aplicable.

Las sociedades intervinientes en la fusion ofectuardn las comunicaciones preceptivas

4 12 Administracién Tributaria.

El presente proceso de fusién quedaré sometido al régimen tributario establecido por
la legislacién estatal, Ley 43/95, de 27 de diciembre, del Impuesto sobre
Sociedades.
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CONSEJO DE ADMINISTRACION DE CEMENTOS PORTLAND, 8.A.

D. Rafael Martinez-Ynzenga Canovas del Castillo

Carlera Navarra, 3.A.
D. José M* Iturrioz Echamendi

Compaiifa Auxiliarde Ageficia y Mediacion, S.A.

D. Fernando Ferreras Eemandez

DaJosé Jenacio Taberna Ruiz

Aridos y Premezclados, S.A.
D. Manuel Melgar Qlivet

Tberdrola, S.A.
D. Enrique Gaytan de Ayala Zubiria
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Hormigones y Morteros Prep arados, S.A.
D. Angel Luis Heras Ag#fado

Portland Valderrivas, S.A.
D. José Ignacio Martinez-Ynzenga
Canovasdel Castillo

D. Rafael Cabello de Alba y Gracia

Excmo. St. D). Jaime de Marichalar y Sdenz de Tejada

Dudque de Lugo

054405 C

o

N

D. Antonio Pérez Colmenero

D.Juan Antonio Losada Goémez

No asistio, otorgando su
representacién en D. Rafael
Martinez-¥Ynzenga Canovas del
Castillo

D? Concepeion Sietra Ordofiez
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CONSEJO DF. ADMINISTRACION DE CEMENTOS ATLANTICO, 5.A.

D). Rafael Martinez-Ynzenga Canovas del Castillo D). Manuel Melgay Olivar
D. Vicents Yilenga Martinez-Daban D. Fernando Fereras Ferndndez

D. José Ignacio Martinez- Ynzenga Candvasdel Castillo  D. Adpel.Luis Heras Aguado
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PROYECTO DE FUSION POR ABSORCION DE CE‘_MENTOS
PORTLAND, 5.A, Y FERROCARRIL DEL TAJUNA, 5.A,
SOCIEDAD UNIPERSONAL

Bl presentc Proyecto de Fusion se suscribe por los administradores de
“Cementos Portland, 8.A”, como Sociedad Absorbente y “Ferrocartil del
Tajufia, S.A, Qociedad Unipersonal”, como Qociedad Absorbida, a los
efectos de lo previsto en el articulo 735 de 1a Ley de Sociedades Anonimas
y 228 del Reglamento del Registro Mercantil.

1.- Descripeién de la operacion.

Se acuerda llevar a efecto 1a fusién por absorcion de “Cementos Portland,
¢ A" como Sociedad Absorbente y “Ferrocarril del Tajufia, B.A, Sociedad
Unipersonal”, como sociedad ahsorbida, previa disolucion sin liquidacion
de ésta ultitna, cuyo patrimonio Infegro $€ frangmititd en bloque a
s amentos Portland, S.A”, que lo adquirird como sucesora universal.

2.- Otras menciones expresamente requeridas poy el articulo 235 de la
Lev de Sociedades Anonimas.

A.- Denominacién, domicilio y datos registrales de las Compafias que
parficipan en 1a fusidn.

Como Sociedad absorbente CEMENTOS PORTLAND, g A, domiciliada en
Pamplona (Navatta), calle Estella n° 6, inscrita en ¢l Registro Mercantil de
Navarra, al Temo 128 general, folio 187, hoja n® 176 y con CIF A-
31/000268.

¥ como Sociedad absorbida, FERROCARRIL DEL TAJUNA, S.A,
Sociedad Urﬁpersonal,\domiciliada en Madrid, calle José Abascal n° 39,
inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, al Tomo 1230, folio 68, hoja n’
.303 v con CIF A-28/137982.

B.- Tipo de canje de las acciones.

CEMENTOS PORTLAND, §.A, es titular de todas las acciones
representativas del Capital Social de FERROCARRIL DEL TATUNA, 8.A,
Sociedad Unipersonal, por 1o que no ha lugar al canje de las acciones ni el
anmento de Capital Social de la sociedad absorbente, ni es pecesaria la
elaboracitn del Informe de los Adsministradores ni de los Expertos



ne 054363 C

0,06 Buros

Independientes sobre el proyecto de fusién, en virtud de lo dispuesto en el
articulo 250 del Texto Refundido de laLey de dociedades Andnimas.

C.- Fecha a partir de la cual las operaciones de la Sociedad Absorbida
han de considerarsc realizadas a efectos contables por cuenta de la
Sociedad Absorbente.

A fecha a partir de la cual las operaciones de la Sociedad que se extingue,
asto es, “FERROCARRIL DEL TAJUNA, 8.A, Sociedad Unipersonal™ han
de considerarse realizadas a efectos contables por cuenta de 1a Sociedad ala
que fraspasa su patrimonio s ol dia uno de enero del afio dos mil dos.

D.- Acciones con derechos especiales.

En pinguna de las sociedades intervinientes en la fusién existen acciones
con derechos especiales.

Tras la fusion no existiran en la sociedad absorbente, titulares de acciones

de clases especiales o titulares de derechos especiales distintos de los que
concede la cualidad de accionista.

E.- Ventajas atribuidas a favor de los administradores' de las sociedades
intervinientes.

No se contemplan ventajas de minguna clase en la sociedad absorbente, a
favor de los administradores de 1as sociedades que 5€ fusionan.

En esta fusion no intervienern expertos independientes.

¥.. Modificaciones estatutarias.

La fusién no dard lugar a modificaciones estatutasias.

G.- Balances de fusion.

{a fusién se levara a efecto sobre los Dalances de las Sociedades
intervinientes, cerrados al 31 de diciembre de 2 001. Dichos Balances serdn
objeto de aptobacién en 1a respectiva Junta General de Accionistas de cada
ana de las Sociedades intevinientes.
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.- Régimen fiscal aplicable.

Las Sociedades intervinientes en la fusién efectuardn las conmunicaciones
preceptivas a la Administracion Tributara.

Tl presente proceso de fusion quedard sometido al régimen tributario
establecido en la legislacion estatal (Ley 43/93, de 27 de diciembre, del
Impuesto sobre Saciedades).

Y en prucba de conformidad, se suscribe el presente documento por
duplicado, a diez de abril del afio dos mil dos, por todos los administradores
de las compafiias participanics €n la fusion, previa aprobacion de sus
términos por los Consejos de Administracién de Cementos Portland, S. Ay
Fexrocartil del Tajufia, 5.4, Yociedad Unipersonal, en la fecha indicada.

ADMINISTRADORES DE CEMENTOS PORTLAND, S.A.

D. Rafael Martinez-Ynzenga D. Jagé Ignacio Tabemna Ruiz

Canovas del Castillo
Aridos y Premezclados, S.AU, D. Rafael Cabello de Albay Gracla

D. Manuel Melg Oliver

Cartera Navaira, S.A. P Concepcién Sierra Ordofiez
D. José M?* Itprioz Echamendi

ne 054364 C
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Compaiifa Auxiliar de Agencia
v Mediacion, S A«
D). FernandoFerrerad Fernindez

Therdrola, S.A.
D, Enrique Gaytén dé Ayala Zubiria

Portland Valderrivas, S.A.
D. José Ignacio Martinez-Ynzenga
Cénovasdel Castille

Excmo Sr.D. Jaime de Marichalar
y Saenz de Tejada. Duque de Lugo

ne 054365

Homiigones y Morteros
Preparados, 5.A.U.
D. Angel Luis Heras Aguado

D. Antonio Pérez Colmenero

D. JuamAsftonio Losada Gémez

No asigtid, otorgando su
representacion en D. Rafael
Martinez-¥nzenga Canovas del
Castillo
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ADMINISTRADORES DE FERROCARRIL DEL TAJUNA, S.A,

SOCIEDAD UNIPERSONAL
Cementos Portland, S.A, Hormigones Arkaitza, S.A.U
D. José Igpacio Martinez-Ynzenga D M® del Mar Séez Ibeas
Canovas-del Castillo.
Compafifa Auxiliar de Bombeo Hormigones y Morteros-Preparados,
de hormigén, S.ALU. S.AU
D. Jests Lépez Carvajal D, FernanderFerreras Fernandez



