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AVANCE DE RESULTADOS

DEL PRIMER TRIMESTRE DE 2001

PR ] TEEAE T
645 RESULTADO NETO antes de EXTRAORD. ¥ FONDOS DE 766 18,8
COMERCIO

518 RESULTADO NETO antas da EXTRAORDINARIOS 602 16,2

495 RESULTADO NETO 595 20,2

1.324 RESULTADO OPERATIVO 1.503 13,5

1.378 CASH - FLOW 1.578 14,5

Euros por accion

0,44 RESULTADO NETO antes de EXTRAORDINARIOS 0,49 11.4

0,42 RESULTADO NETO 0,49 16,6

1,16 CASH - FLOW 1,29 11,2
1.188 NUMERO MEDIO ACCIONES (Millones) 1.220,8

DATQS MAS RELLEVANTES DEL PRIMER TRIMESTRE DE 2001

La Compafiia ha obtenido en ol primer frimestre del afio 2001 un beneficio neto antes de resultados
extraordinarios y de la amorizacion de los fondos de comercio de 766 millones de euros, frente a 645
millones obtenidos en &l primer trimestre de 2000. El beneficio reportado  alcanza 585 millones de euros, lo
que supone un erecimiento del 20,2% frente al afio anterdor.

El ROCE de Repsol YPF antes de los resullados extraordinarios v de los fondos de comercio de la compaiia
ascendio en el primer timestre de 2001 al 21,2% y se compara con el 19,2% oblenido en &l pimer trimestra
de: 2000. Dicho ratic fue del 14,2% si se calcula después de amoriizar los fondos de comercio.

Las reservas de hidrocarburos al 31 de marzo  experimentaron un fuerte crecimiento 2l situarse en 5.756
millones de bariles equivalertes que comparan con 4.942 millores de bariles equivalentes al cierre del
ejercicio 2000, teniende en cuenta el nuevo factor de conversion utlizado por la Compafila en los dos
pericdos considerados. En el primer trimestre de 2001 los descubrimientos, extensiones, revisiones y mejoras
de los campos ascendieron a 166 millones de bep.

La proaduccicn de hidrocarbures en el primer trirmestre de 2001 alcanza 945.600 barriles equivalentes al dia
frente a 968.700 bep/dia de! primer trimestre de 2000. En términos homogéneos la praduccion se ha
mantenido en niveles similares a los del prirmer timestre de 2000 si ésta se ajusta a las ventas y compras de
activos que tuvieron lugar entre los dos periodos considerados.

La Junta General de Accionistas celebrada el 28 de marzo aprobt el dividendo complementario del ejercicio
2000 con Io que el dividendo total de dicho ejercicio ascendié a 0,50 euros por accion, un 22,3% supetior al
correspondiente al del afio 1999.

La deuda financiera neta al final del primer timestre de 2001 ascendia a 20.766 millones de euros por lo que
el ratio de endeudamiento descendic al 49,9% desde el 51,0% con el que cerrd el afio 2000. Las
inversionas en el trimestra ascendiercn a 1.063 millones de euros v las ventas de activos reslizadas en ol
mismo periade fueron de 771 millones de euros.

Fapsol YPF decidié que se desarmolle en el futuro el negocio eléctrice del grupo a través de la compania
Gag Natural SDG, tanto eh generacion con gas natural eormo en comercializacion.
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INTRODUCGION
1.1 Resultadeos

El beneficio neto antes de los resultados extraordinarios v de fa amortizacion de los fondos de comercio se ha
elevado a 766 millones de euros en el primer trimestre de 2001, o cual representa un incremento del 18,5%
respecto al mismo periodo del ano antarior. El beneficio neto antes de los resultados extraordinarios ascendio g
602 millanes da euros en el primer timestre de 2001, un 16,2% superior al del primer trimestre de 2000, E|
beneficio nefo aftribuible del primer trimestre de 2001 fue de 595 millones de euros, un 20,2% mas que en el
rmismo trimestre de 2000,

El resultado operative ha ascendido a 1.503 millones de euros un 13,5% més que en el mismo petiodo de 2000
y el cash-flow neto del mismo periodo ha ascendida & 1.578 miliones de suros, un 14,5% mas que en 2000

En terminos de beneficio por accion, se ha pasado de 0,42 eurcs en el primer trimestre de 2000 a 0,49 euros
por accion en el mismo periodo de 2000. El cash-flow por accién en el fimestre ha subido desde 1,16 suros en
2000 a 1,29 euros en 2001,

El trimestre se ha caracterizado por el mantenimiento de los altos precios de crudo si bien ésios fueron

ligeramante inferiores a los del primer trimestre de 2000 v por el aumente del diferenclal entre los crudos ligeros .
y los pesados que ha determinade una caida efectiva de los precios de los crudos de produccién propia.

Ademas continud la favorable evolucion de los margenes de refino v la recuperacion de los  margenes

comerciales como ya ocurid en la (ltima parte del afio 2000. Finalmente la actividad quimica siguié afectada

por la debilidad de los mérgenes internacionales y el drea de gas v electricidad continuo el crecimiento en los

resultados de los (ltimos trimestres a pesar de las anormalmente altas temperaturas y 1a elevada hidraulicidad

experimentada tanto en Espana como en Argentina en el periodo considerado.

1.2 Endeudamiento financiero

La deuda financiera neta a 31 de rmarzo de 2001 se situaba en 20.766 millones de eures, frente a 20.399
millones de euros de finales del ejercicio 2000 con lo que el ratio de endeudamiento al finalizar el primer
timestre de 2001 se ha situado en el 49,9%,

El crecimiento de! endeudamients es consecuencia exclusiva de la depreciacion del euro frente al délar en el
primer trimestre de oste afio, lo que ha tenido un efecto negativo de 1.110 millones de euros. Si eliminamos esta
efecto contable, el endeudarniento hubiese disminuido en 743 millones de euros v el ratio de endeudamiento se
hubiera situado en el 49% aproximadamente, en lugar del 49,9% ya mencionado.

Esta disminucidn efectiva de Ia deuda en $&minos de paridad constante es consecuencia de la efecucién del
plan de flexibilizacion financiera inlciado al principio de! presente afio v que se ha concretado en Ia aceleracian
del programa de desinversiones anunciado tras la compra de YPF. En efecto, durante el primer trimestre se
realizaron ventas de activos por un importe de 771 millenes de euros de los que 99 millones aparecen dentro
del resultado operativo del drea de exploracion y produccion, 77 millones de euros como variacidn del fonde do
maniobra y el resto, 595 millones de euros, como desinversiones de inmovilizado. Adicicnalmente, se esta en
negociaciones avanzadas para la venta de otros activos incluidos en el plan inicial.

Por otra parte y dentro del mismo plan, en el mes de mayo se ha completado 1a colocacién de una emision de
participaciones preferentes por importe de 1.000 millones de euros que por su caracter perpetuo y subordinado
contribuyen a mejorar los recursos propios de la compafifa.

El cash flow neto del timestre ascendic a 1.578 millones de euros que junto a las ya mencionadas
desinversiones de 595 millones de euros- como consecuencia fundamentalmente da la venta de los activos de
Egipto y el vleoducto Trasandino -, han permitido financiar inversiones por valor de 1.063 millones de euros,
pagar dividendos por valor de 446 millones de eures y reducir el endeudamiento por el ya mencionado importe
de 743 millones de euros a paridad constante.
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ANALISIS DE RESULTADOS POR ACTIVIDADES

2.1.- EXPLORACION Y PRODUCCION

RESULTADOQ QPERATIVO
{M. Euros) 745 947 801 7.5
960 1.019 946
PRODUCCION (k bep/d) (2,4)
INVERSIOMES (M auros) 229 1.148 14 124,4
Resulitados

El resultado operative en el primer trimestre de 2001 ascendié a 801 millones de euros, o que supone un
aumento del 7,5% respecto del obtenido en el primer timestre de 2000. Diche resultado incluye las plusvalias
generadas por ka venta de los activos de Egipto que ascendieron a 99 millones de euros.

El crudo de calidad Brent se ha situado en una media en el frimestre de 25,8 $/barril frente a 26,9 $/barril del
primer trimestre de 2000 y claramente infetior a 29,5 $/bamil del cuarto trimestre de 2000.

Es importante resaltar por la incidencia que tendra en la produceidn futura de la Compania que finalizaron ias
pruebas de puesta en marcha de la planta Mega para la extraccién de liquidos ( etano, propano, butano y
gasolinas) del gas preducido por Repsol YPF en la cugnca Neuquina. Consecuentemente, el gas de la cuenca
de titularidad de Repsol YPF estd siendo procesade bdsicamente en dicha planta antes de su comercializacién
o reinyaccion en el yaclmiento. La produccian y reservas del gas procesado se contabiliza sumando el volumen
de los liquidos exfraldos del gas procesado y sl volumen del gas seco efluente de la planta.

La preduccidn fotal en el primer timestre de 2001 se ha elevado a 945600 bep/dia, un 2,4% menos que el
mismo trimesfre del pasado affo teniendo en cuenta el nuevo factor de conversion en ambos periodos (la
Compania ha modificado recientemente el factor de conversion entre petrdleo v gas a 5.615 pies clUbicos por
barril equivalente de petréleo. Se adjunta como Anexo | la nueva tabla de produccion y reservas de los Ultimos
tres afios). La produccion de crude y liquidos se situd en 621.000 bep/dia en el primer iimestre de 2001, lo que
supone una disminucién det 2,9% respecto de la del mismo periodo del afo 2000, La produccion de gas del
primer trimestre se situd en 325.000 bep/dia, un 1,2% inferior a la del primer trimestre de 2000.

Estas cifras suponen que teniendo en cuenta el impacto de las compras y ventas realizadas entre los dos
periodos considerados la produceién se ha mantenido estable. Ello significa que se ha compensado, con
expleracion de bajo tiesgo v mejoras de recuperacion, el declino de Rincén de los Sauces y Dubai y la mala
coyuntura del mercado de gas en Argentina por la gran hidraulididad y la propia situacidn econémica de dicho
pafs,

Fara la homogenizacion de cifras de produccion entre el primer tritmestre de 2001 v el de 2000, hay que tener en
cuerta lo siguiente:

¢  El primer trimesfre de 2001 no incorpora la produccion provenisnte de los activos de Egipto y Gabon que
fueron vendidos a lo large del afio 2000 y el primer trimestre de 2001, Estos activas en ef primer trimestre
de 2000 produjeron 34.000 bep/dia.

*  Elprimer timestre de 2001 incluye la produccion de Trinidad y Tobago cuyes activos fusron adquiridos a
finales del afio 2000, Dicha produccitn ascendio en el primer trimestre de 2000 a 19.300 bep/dia.

+  En el primer frimestre de 2001 se aumenio la participacin en la compania boliviana Andina hasta el 50%
y en Manantiales Behr (en la Cuenca de San Jorge argentina) hasta el 100%. Como parte de la
transaccion de Andina, la Companiia entregd sus participaciones en los activos argentinos de Santacruz |
y Il 'y adquirio el 50% adicional de participacién en Manantiales Behr. Este aurmenta de participacion en
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Andina implica obtener el control de la sociedad lo que supone que Repsal YPF deba consolidar al
100% los resultados, produccitn y reservas de esta compafiia. Hasta el 31 de diciembre de 2000 sélo se
ineorporaba de Andina el 20,25% de sus reservas y produccion.

Si en el primer trimestre de 2000 se hubiese incorporado la produccion del 100% de Andina, ésta se
hubiese incrementado en 20.100 bep/dia.

La praduceion neta de los campes Santacruz |y 1l en el primer trimestre de 2000 ascendié a 30.500
bep/dia.

+ En Venezuela el ptimer trimestre de 2001 incorpora los aumentos de participacicn registrados en
Quiamare La Ceiba, Quiriquire y Guarico Oeste que se llevaron a cabo a lo largo del segundo semesire
del afo 2000, En el primer timestre de 2000 este aumento de participaciones hubiese Incrementada la
produccion en 9.300 bep/dia.

Las reservas probadas netas a finales de marzo ascendian a 5.7456 millones de bep. Los descubrimientos ¥
extensiones han incrementado las reservas en 45 millones de bep y las revisiones y mejoras lo han hecho en
121 millones de bep. El balance neto de las compraventas de actives v de la consolidacion de Andina al 100%
ha supuesto incrementar las reservas en 733 millones de bep.

Es importante destacar los descubrimientos que la compafiia hizo en Libia, Venezuela y Espafia. En Libia, se
realizd un segundo descubrimiento en el Blogue NC-186 dentro de la cuenca de Murzug. En las prushas de
produceion el sondeo B2 produjo 1.300 barriles al dia. En los Gltimos dias de abril ha finalizade el sondeo A2
gue ha producido un caudal de 2 670 bep/dia. Como consecuencia de todo ello se ha procadide a solicitar la
declaracion de comercialidad de los descubrimientos.

En Venezuela, se termino la evaluacion del pozo TAG-14 en el campo Tacata y en las pruebas se obtuvieron
21.000 barriles de petrdleo al dia agregados de cuatro niveles diferentes. En el Mediterraneo espaniol resulto
positivo el sondeo Chipirén NE que produjo en pruebas 8.000 barriles por dla de un crudo de excelente calidad
{40° APl) y que junto a los otros sondoos positivos de esta estructura iniciaran su production en los proximos
meses una vez conectados por lineas submarinas a la plataforma Casablanca.

Inversiones
Las inversiones de este primer frimestre han ascendido a 514 millones de euros que han sido destinados

fundamentalmente a las operaciones de exploracion y desarrolio v al pago del 8,5% de la pariicipacion de
Pluspetrol en Andina que ascendio a 154 millones de euros.
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2.2.- REFINOQ Y MARKETING

Cifras no auditadas

L

T
e

e

RESULTARC OPERATIVO
(M eurosg)
VENTAS DE PRODUCTOS
PETROLIFEROS ( Miles 12,356 12824 11.923 (3,5)

Toneladas)

VENTAS DE GLP (Milos
Toneladas 977 814 926 {5,2)

INVERSIONES (M Euros) 220 468 1493 (12,3}

250 431 358 43,2

Resultados

E! resultado operativo ascendié en el primer trimestre de 2001 a 358 millones de euros, un 43,2% mas que an el
misme periodo del anc 2000. Dichos resultados reflejan 1z favorable coyuntura de los margenes de refino asi
come |a recuperacion de los méargenes comerciales que se venia produciendo desde los ditimos meses del afio
2000,

Desde &l 1 de enero de 2001 se ha excluido del resultado operativo asi como de las ventas y proceso de cnudo,
la compariia Eg3, debido a que desde dicha fecha Eg3 consolida en &l Grupo por puesta en equivalencia al
estar en proceso de trasfarencia como consecuencia del intercambio de los activos con la compania Petrobras,

En Espana el indicador def margen de refino se ha situada en 3,1 $/barril muy por encima de 1,7 $/barril que
alcanzo en el mismo tfrimestre del afio 2000, aunque inferior 3 4,5 del cuarto trimestre de 2000, En este primer
frimestre se registrd una destilacion inferior en un 14% sobire el trimestre anterior como consecuencia de unas
paradas plurianuales programadas en las refinerfas de Petronor y La Conufiag,

En Argentina, el indicador del margen de refino se ha situado en este primer trimestre en 4,7 $/barril, frente a 2,6
$/bamil que se alcanzd en el misma trimestre del afe 2000 e inferior a 5,2 $/barril que fue el obtenido en el
cuarto trimestre de 2000. El nivel de destilacidn en Argentina ha sido practicamente igual al del frimestre
anterior.

En Perd, el indicador del margen de refino ha sido de 5,8 $/barril que contrasta con los bajos margenes del
misma periodo del afio 2000 y el nivel de destilacién ha sido superior en un 17% sobre el dal cuarto frimestre de
2000.

En Espania, las ventas de productos clares al marketing propio se incrementaron un 4,5%, por el aumento de
las ventas de gasdleos en el 8,6% y a pesar de las disminuciones de gasolinas en &l 4,3% vy kerosenos de
aviacion el 2,3%. Los margenes comerciales, en el primer trimastre alcanzaron unos niveles aceptables y fueron
superiores a los del cuartn trimestre de 2000. Sin embargo se han reducido de forma significativa a partir del
mes de abril

En Argentina las ventas de gasolinas y gaséleos al marketing propio disminuyeron en un 2,7%, por Ia
importante reduccion de las ventas de gasollnas. En el trimestre los margenes de las gasolinas se han
mantenide en su conjunto en niveles similares a los del primer trimestre del afo anterlor, mlentras que en el
¢2s0 de los gasdleos los méargenes siempre fueron superiores a los del afio anterfor. Sln embarge a partir de
los ultimos difas de marzo, los mérgenes han iniciado una caida debida a los confinuos incrementos de los
precios intemaclonales.

Laz ventas en GLP en Espafia disminuyeron en un 10% fundamentalmente por las altas temperaturas
experimentadas en al trimestre comparado con el primer frimestre del afio anterior y sin embargo los margenes
fueron mejores como consecuencia de la aplicacion a partir del primero de afio del precio maximo de 1.309 ptas
la bormbona de 12,5 kgs. En abril y por [a aplicacidn de la nueva férmula de precios maximos, el preclo de esa
bombona y hasta octubre paso a ser de 1.449 ptas.
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En Latinoamérica la mejora de los margenes vy la intensificacion de las sinergias de la fusidn de Repsol Gas e
Y¥PF Gas han permitido mejorar los resultados si bien, por otro lade, se ha producido una disminucion de las
ventazs en Argentina y Perd. Ademas, a inclusién de las ventas realizadas en Chile a través de la participacion
del 45% en Lipigas han comenzado a tener incidencia en la actividad de GLP de la Compafiia,

Inversiones

La inversion en el primer timestre de 2001 ascendid a 193 millones de euros. Las inversiones se han destinado
fundamentalmente a: mejoras de las unidades de refino de produccion de destilados medios (hidrocraqueo
catalitico) y otras unidades existentes; ampliacion de la capacidad de almacenamiento en refinerias; al proyecto
de cogeneracion en Pampilla; ampliacion de la capacidad de almacenamiento vy transporie de la red de
poliductos; modificaciones y mejoras de las instalaciones de almacenamiento en CLH; mejora de la red de
estaciones de servicio vy su vinculo en Espafia, Argentina y Chile; y al desarrollo de los distintos productos
comerciales de GLP, tanto en Espafia como en Latincamérica.

o006
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2.3.- QUIMICA

Clfras no auditadas

RESULTAD P
U 0 OPERATIVD 24 20 17 (50,0)
{M euros)
VENTAS DE PRODUCTOS
QUIMICOS (Miles Toneladas) 743 729 845 13.7
INVERSIONES (M Euros) 37 183 93 151,3

. Resultados

El resultado operative en e area quimica del primer trimestre de 2001 ha ascendido a 17 millones de euros, lo
gque supone una disminucion del 50,0% respecto al mismo frimestre de 2.000 y del 15% respecto del cuarto
trimestre de 2.000,

El descenso en resultados respecto del mismo periode del ano anterior, se debe principalmente a una caida
generalizada de margenes en los mercados intemacionales de la quimica derivada, especialmente en el Ambito
de las poliolefinas y acrilonitrilo. Este efecto negativo se ha paliado, en cierta medida, por el mejor resultado de
la quimica basica, que se justifica, por un crecimiento del 21% del diferencial etileno —nafta.

La eaida en resultados frente al timestre anteror, chedece a una disminucion en el resultado de la quimica
basica. Se observa una cierta mejora on los margenes de la derivada fundamentalmente en poliolefinas que
habia registrado unos margenes muy deteriorados en toda la segunda mitad del pasado afio.

Con una perspectiva a mayor plazo cabe sefalar qus, si bien los margenes de la basica pudieran situarse en un
ciclo medio, no es asi en el caso de la derivada ya que la demanda no ha podido absorber los altos costes de
las materiag primas asi come un clerto crecimiente de Ia oferta; situacion esta que viene produciendose desde
el alza significativa de los precios del crudo.

Cabe mencionar gue, durante el primer trimestre se realizd la puesta en marcha de la unidad de urea de Profertil
en Bahia Blanca (Argentina), asi coma [a entrada en operacion del complejo de OP/SM y derivados. El impacto
en resulfados ain no es muy relevante ya que, la mayor parte de la venta procede de la produccion de puesta
en marcha, y por consiguiente, sa ha capitalizadeo.

Las ventas iotales de producios petroquimicos han sido de 845 Ki, lo que supone un crecimiento del 14%
respecio del mismo pericdo del ano anterior v de un 16% frente al cuards frimestre de 2000.

Inversiones

Las inversiones en quimica en e primer trimesire de 2001 han ascendido a 93 millones de euros. Dichas
inversiones han side empleadas, en su mayor parte, en el proyecto de urea y en el de metanol (ambos en
Argentina) y en el incremento de capacidad y mejoras de las unidades existentes,

oo7
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2.4.- GAS Y ELECTRICIDAD

Cifras no auditadas

EENEL
T

it i H.“

RESULTADO OPERATIVD 204 209 240 15.6
(Millones de eures) '
VENTAS DE GAS
€1.308 63.712 61.485 0.3
{millones de termias)
INVERSIONE
ONES 426 464 227 (46,7}
{millones da euras)

Resultados

En el negocio de gas y electricidad, Repsol YPF ha registrado, en el primer trimestre de 2001, un incremento
del resultado operative del 15,6% sobre el mismo pericdoe de 2000, llegando a 340 millones de euros. Este
incremento es consecuencia fundamentalmente del incremento del namero de clientes doméstico-comerciales y
de la creciente aportacion de la actividad de “trading” y comercializacion.

La actividad de gas y electricidad en Latinoamérica ha aportade 27 millones de euros en el primer trimestre de
2001, un 28,6% superior a la cifra de 2000, Este crecimiento en el resultado viene producido por la recuperacion
de los margenes de distibucion de gas que permite compensar la calda de ventas registrada en Argentina,
ocasionada por el descenso de consumos en centrales ténmicas.

Las ventas de gas natural de Repsol YPF, que cracieron levermnente respecto del primer frimesfre de 2000,
pravienan de la compania Gas Natural SDG en Espana y Latinoameérica v de las que le comesponden por la
paricipacion en la compania argentina Metrogas.

[De las actividades realizadas por Gas Natural SDG destacan en el primer trimestre de 2001:

« Las ventas al sector doméstico y comercial han ascendide a 13.631 millones de termias, un 10,6%
superiores a las de 2000, Este incremento en las ventas o5 consecuencia del incremento en el
rnirmero de clientes en Espafa v Latinoamérica. El crecimiento hubiera sido superior de no haberse
registrade unas temperaturas tan altas en el imestre en Espana.

= En términos consclidados Gas Natural SDG distribuye gas a 6.031.000 clientes doméstico-
comerciales, 1o que supone un incremento de  571.000 durante los dltimos doce meses, de los
cuales 325.000 han sido en Espana, 173.000 en México v €l resto en Colombia, Argentina y Brasil.

* Las ventas al sector industrial han ascendido a 31.708 millones de termias, han experimentado un
descenso del 4,8% como consecuencia de la caida del consume de la cogeneracién vy por la
actividad de las socledades comercializadoras ajenas al Grupo Gas Natural.

En el sector industrial espafiol, conviene destacar que se ha abierfo a la competencia de manera
importante vy ya hay un 30% del mercado efectivamentes liberalizado. De dicho mercado liberalizado,
la compania Gas Natural SDG ha conseguido el 77% de las ventas.

s El resfo de ventas de Gas Natural SDG, 10.310 millones de tarmias, han crecido un 13,4%. Este
incremento es fruto de los crecimientos registrados en las ventas a olras comercializadoras y al
mercado de “trading”, que perniten compensar el fuerte descenso registrado en las ventas a
cenfrales térmicas.

Las verntas de Metrogas atribuibles a Repsol YPF en el sector doméstico-cometcial han ascendido a 753
millones de termias y las relativas a los sectores industriales v de centrales térmicas ascendieron a 5.084
millones, un 12,5% inferiores a las del mismo periodo de 2000, consecusncia del descenso en las ventas a
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centrales térmicas derivado de la alta hidraulicldad del periodo. Los clientas atribuibles a la participacion en
Metrogas ascienden a 866.000.

En cuanto al negocio eléctrico como va se ha destacado al comienzo de esta nota, Repsol YPF ha decidido
gue sea la compania Gas Matural SDG la que a partir da ahora desamolle todo el negocio eléctrico tanto en
generacion con gas natural en los ciclos combinados ¢como en la comercializacion. Los dos ciclos combinados
que esta construyendo Gas Natural SDG seran los primeros en entrar en funcionamtento en Espafia.

Inversiones
Las inversiones en gas y electricidad del primer irimestre de 2001 fueron de 227 millones de euros, que se

dedicaron a la expansion de la infrasstroctura de fransporte v distribucién de gas natural v a proyectos de
integracitn de la cadena gas-electricidad.

2.5 CORPORACION Y OTROS

Este epigrafe recoge los gastos de la Corporacién no imputados a los negocios. En el primer trimestre de
este afio se ha registrado un resultado negativo de 13 millones de suros.
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RESULTADO FINANCIERO

Los gastos financieros netos del primer rimestre de 2001 han ascendide a 308 millones de euros, cifra
superior en un §,6% a la registrada en el mismo trimestre del afo 2000. Este incremento es consecuencia,
fundamentalmente, del impacto en el valor de los intereses expresados en euros de la apreciacion del délar
eh este primer trimestre de 2001 con respecto al mismo periedo del ano anterior.

Este efecto, de signo negativo, se ha visto atenuado parcialmente por un descenso del coste medio de la
deuda, que se ha situado en un 6,98% en los tres primeros meses del presente afio, frente al 7,04% del
mismo pericdo del afic 2000.

El indice de cobertura del primer trimestre de 2001, expresado como EBITDA sobre gastos financisros netos,
se ha situado en este primer timestre de 2001 en 7.2 veces, mejorando la cifra da 6,9 regisirada en mismo
periodo del afio 2000.

RESULTADO SOCIEDADES PARTICIPADAS

El resuftado obtenido a través de sociedades paricipadas minoritariamente ascendid, en el primer trimestra
de 2001 a 5 millones de euros, frente a 17 millones del primer trimestre de 2000. Las principales
aportaciones en el trimestre corresponden a Atlantic LNG y Oldelval con 4 y 3 millones de euros
respectivamente y an sentido negativo las pérdidas de la socledad Falisur por importe de 18 millones de
euros frente a 3 millones de pérdidas en el afio 2000.

Tambisn se incluyen 5 millones de euros que provienen de Eg3, empresa no consolidada globalmente desde
sl 31 de diciembre de 2000 por estar previsto su intercambio por otros activos de la compania Petrobras
durante el presente ejercicio.

AMORTIZACION DE FONDOS DE COMERCIO

Le amortizacion del foendo de comercio del primer trimestre de 2001 azciende a 77 millones de euros frente a
63 millones de euros, del misme periodo del afio anterior,

El aumento de esta parlida obedece a la amortizacion del fondo de comercic asociado a la compra de YPF
que ha ascendido & 60 millones de euros en el trimestre frente a 49 millones del mismo periodo del afio
2000. 5i se afadiesen los fondos de comercio asignados a las reservas y ofros activos de la compafiia y por
tante no incluidos en este epigrafe, la amoriizacian total hublese alcanzado 166 millones de euros en el
primer trimestre del afo.

RESULTADOS EXTRAORDINARIOS

En el primer timestre de 2001 se ha contabilizado un resultado extracrdinario negativo antes de impuestos de
10 millones de euros frente a un resultado tarmbien negative de 35 millones de eures en el primer timestre de
2000, Las principales parfidas de dicho resultado comesponden a la plusvalia generada por la venta del
Oleoducto Trasandino (23 millones de euros) v con caracter negativo, las provisiones para contingencias
dotadas (24 millones de euros) y el gasio correspondiente dentro del plan RYSXXI correspondiente al personal
directivo gue complementa lo ya dotado el pasade ejercicio (7 millones de euros).

S0CI0S EXTERNOS

El resultado atribuide a socios externos en el primer frimestre de 2001 ascendic a 141 millones de euros, frente
a 135 millones registrados en 1599. La principal variaclén corresponde a la incomporacion de loa socios externos
de Andina por importe de 7 millones de euros al consolidar esta filial por integracidn global desde enero de
2001.

10
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IMPUESTOS

La tasa impositiva del primer lrimestre de 2001 se ha elevado al 33,9% frente al 34,0% del mismo frimestre de
2000. De acuerdo eon la informacion disponible al dia de hoy, se estima que la tasa efectiva fiacal sersd de
aproximadamente el 34% para fodo el ejercicio 2001.

HECHOS RELEVANTES

Desds la publicacidn de los resultados del cuarto timestre de 2000 fuvieron lugar los siguientes hechos que
merecen [a pena ser recordados:

En el drea de Exploracion y Produccidon ademas de los importantes descubrimientos ya
mencionados en esta nota anteriormente, merece la pena resaltar que Repzol YPF llegd a un
acuerdo de intercambio de activos con [as compafifas Perez Companc v Pluspetrol, Con este
acuerdo, Repsol YPF aumentd al 50% su participacion en la sociedad Empresa Petrolera Andina SA
que participa en [os Importantes campos de gas San Alberto y San Antonio en Bolivia y obtuvo el
50% de las areas de Manantiales Behr y Restinga Ali en el Golfe de San Jorge en Argentina. Como
contrapartida Repsol YPF cedid su participacion en las areas de Santa Cruz | y Santa Cruz 1l en la
cuenca austral argentina.

Por otro lado, en Egipte Repsol YFF llegd a un acuerdo con la compafia alemana RWE-DEA para
venderle tres bloques de exploracion y produccion en el Delta det Nilo por un importe de B0 millones
de délares.

También se concretd an el irimestre [a firma de un Addendum al contrato de Quiriquire en Venezuela
por el cual PDVSA se compromete a comprar todo el gas producido en el drea. Es el primero de
astas caracteristicas en Venezuela y ya comenzaron las inversiones necesarias para poder vender
gas antes de fin de afo. El plateau de ventas previsto es de 7,6 M m3/d de gas.

En Bolivia, e inicio la produccion del Campe San Alberto con una producceion inicial de 8,6 millones
de metros cibicos de gas por dia con destino al mercado brasilefio. Andina S.A., seciedad
participada y controtada por Repsol YPF, participa en este campo en un 50%.

Durante el mes de febrero se fimmd el acuerdo con el Gobierno de Ecuador para la construecion del
Oleoducto de Crudos Pesados. El proyecto ha comenzado y se estima que estard operativo en
aproximadamente dos anos.

En el area de Refino y Marketing v dentro de la division de GLP, a partir del 1 de abril, Repsol YPF
subid 140 pesetas el precio de la bombona de GLP envasado en Espaiia, fijindola en 1,449 pesetas,
que seguira vigente durante los proximos seis meses.

La Comision Delegada del Goblerno para Asuntos Econdmicos, en su reunion del pasado 29 de
marza, aprobd el Plan de actuaciones para la ampliacion del accionariado de CLH, por lo que

previsiblemente la desinversion de Repsol YPF en CLH, que se reducira al 25%, se producira en los
proximos meses.

En ol area de Gas y Electrleidad, Repsol YPF completd la venta de su participacion en la
compania Edenor, emprasa concesionaria de la distibucion eléctrica de la ciudad de Buenos Aires.

Madrid, 16 de mayo de 2001

"

Foil



16705 "01 MIE 17:47 FAX 91 5854105 C.N.M.V. o1z

REPIOL
YIPF

TABLAS

RESULTADOS 1er. TRIMESTRE 2001

12



16705

"01 MIE 17:47 FAX 91 5854105

REPFOL
YPF %

RESULTADOS DE REPSOL YPF EN BASE A SUS PRINCIPALES COMPONENTES

C.N.M.V.

Resultado operativo .....oooee
Resultado fINAancierd ...,
Resultado Socledades participadas .............
Amortizacion fonde de comercio ...
Resultados extraordinanios ...
Resultados A.D.]. y de minoritarios .............
IMpUestos .o
Resultados D.0.|. y antes de mincritarios ...

Socios exteImOos i

Resultado D.D.I. ...

Cash-flow DD i insssissesiersnes

Resultado par accion (1)
* Eurosfaccion .
ST 7 - 1 |

Cash-flow por accion (1)
* Burosfaccion ...
* OBIADR e

(1) Los datos correspondientes al primer y cuarto trimesire de 2000 se han caleulado considerando que el ndmero
medio de acciones fue de 1.188 y 1.220 millones, respectivaments. El ndmero de acciones en el primer

trimestre de 2001 ha sido de 1.220.863.463.

1,08 euros por dolar en 1T0D
1,07 euros por délar en 4T00
1,14 euros por dolar en 1T01

(Millones de Euros)
(Cifras no auditadas)

DATOS TRIMESTRALES

1TOO 4T00 I 1TO1
1.324 1.638 1.503
(289) (362) (308)
17 19 5
(63) (74) 77)
(35) (179) (10)
954 1.042 1.113
(324) (259) (377)
630 783 736
(135) {126) (141)
495 657 595
1.378 1.670 1.578
0,42 0,54 0,49
0,40 0,50 0,43
1,16 1,37 1,29
1,11 1,28 1,14

013
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Exploracién ¥ Produceion (1) v rineeenen
Refino, Marketing y G.L.P. (2) ...cciiiiininns
QUIMICEA {3} i e
Gas natural y Electricidad (4) ...

Corporacian ¥ otros (5) ...vverrveerinrrncereeneenne

C.N.M.V.

{(Millones de Euros)
{Cifras no auditadas)

DATOS TRIMESTRALES
1TOO 4700 1TO1

745 847 801

250 431 358

34 20 17

294 299 340

1 {58) (13)
1.324 1.638 1.503

o114

A D DE REF
(Millanes de Euros)
(Cifras no auditadas)

DATOS TRIMESTRALES
1TOO 4T00 1T01
Exploracion y Produccion (1) ....cocreenninnnen., 1.088 1.407 1.167
Refino, Marketing y G.L.P. (Z) oo 440 698 650
QUIMIEA (3) e 53 45 51
Gas natural v Electricidad (4) ..o 390 397 446
AJUSEES ¥ OLOS (5) .ot s 19 (57) 12
L Y 1.991 2.490 2,226

{1} Incluye Repsol Exploracian y Ia actividad de exploracion de YPF.

(2) La actividad de refino y marketing incluye CLH, Repsol Patrdled, Petronor, Repsal Comercial de Produdios Petraliferos, Refinerfa La
Fampilla e YFF. En los tmestres del ejercicio 2000 también incluia EG3. La actividad de G.L.P. se redliza a través de Repsol
Butano, Solgas e YPF.

{3) Incluye petroguimica baslca de Repsol Palrdleo v Petronar, petroquimica derivada de Repsol Quimica y la actividad quimica de
YFF,

{4) Incluye el Grupo Gas Natural e YPE.

(5} Incluye basicamente los costes de estructura de Repszal-YPF.
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PERATIVOS D

{Millones de Euros)
{Cifras no auditadas)

DATQS TRIMESTRALES
1TOD 4T00 1TO01
Exploracion y Produceion (1) .veeeie 1.781 2518 1822
Refine, Marksting y G.L.P. (2) ..cooveeieee 7.891 9.686 8.042
QUIFMIEE (3) oo erer s e 549 673 581
(Gas natural y Electricidad (4) ... 1.253 1.639 1.645
Ajustes y ofros {8) ... (1.543) (1.540) (1.128)
TOTAL cireeeincnmsccs s s ssms s snsmsms s msmmssnns 9.931 12.976 10.862
ANALISIS DE LAS INVERSIONES DE REPSOL YPF POR ACTIVIDADES
(Millones de Euros)
(Cifras no auditadas)
DATOS TRIMESTRALES
1700 4T00 1Tod
Exploracion y Produccién (1) ..o, 229 1.148 514
Refino, Marketing v G.L.P. (2) .o viveis 220 4638 183
QUIMNICE (B) et eeeevrneen a7 183 a3
Gas natural y Electricidad (4) ... vev e 426 464 227
Corporacion ¥ olrgs ....ceivveveenreverersereeresnns 28 27 36
TOTAL coeeeiimnsssnnmemnanine S 938 2.290 1.063

(1) Incluye Repsol Exploragion y Ia actividad de exploraclon de YPF.

(2) La actividad de refino v markeling incluye CLH, Repsol Petrdleo, Petronor, Rapsol Comercial de Productos Petrolifercs,
Refinerla La Pampilia & YPF. En los trimestres del ejercicio 2000 también incluia EG3. La actividad de G.L.P. se realiza a traveés

de Repsol Butano, Saigas e YPF,

(3) Incluye petroquimica basica de Repsol Petrdlao y Pelroner, petroquimica defivada de Repsol Quimica y I actividad quimica

de YPF.
{4} Incluye el Grupe Gas Natural e YPF,

(5} Incluye Basicamente los costes de estructura de Repsol-YPF.
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BALANCE DE SIT

r

E REP

{Millohes de Euros)
(Cifras no auditadas)

L YPF

DICIEMERE MARZO
2000 2001
Inmevilizado Neto .., 40.585 42,304
Instrumentos financieros a L/P o 217 237
Fondos disponibilidad inmediata .................. 2.058 1.869
Ofras activos circulantes ... 9.550 9.638
TOTAL ACTIVO 52.419 54.043
ReCUrsos propios ... e e, 15.143 15.941
ProviSiones e ee s eee e 1.576 1.586
Intereses mMinontanos .. eeeresne 3.522 3952
Deudasinecosteallp ... 2.824 2924
Deuda financiera a l/p .o eeeeereieerien, 14.586 15.555
Deuda financiera & ¢/p oo, 7.187 6.668
Otro pasivo circulante ... e 7.281 7.422
TOTAL PASIVO 52.419 54.048
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ESTADO DE ORIGEN Y APLICACION DE FONDOS

ENEROQ-MARZO 2000 Y 2001
(Millones de Euros)
{Cifras no auditadas)

o1s

2000 2001 |
CASH-FLOW POR OPERACIONES
Restultado d.d.l .o e e e e 495 595
Ajustes al resuitado para determinar el cash-flow por operaciones;
AMOITIZACIANES ...ocvrvireee e s e sre s rrn e e e arer s e sre e sessaneranrenes 725 783
Pravisiones netas dotadas ... 34 3]
Intereses MINOMANoS ... ..ot rce e et e i s eint e 135 141
Resultados en enajenacion de activos ... s (16) (26)
Creacion de impuestos diferidos netos y ofros ..., 5 29
FONDOS GEMNERADOS ... eerseesr e e s sse s semessees e snneenseas 1.378 1.6578
Variacion en el fondo de maniobra operativo ... e, (239) 176
1.139 1.754
CASH-FLOW POR ACTIVIDADES DE INVERSION
Irversion en inmovilizado mMateniail .. i (650) (764)
Iversion en iNMoVIliZAdo IMMIBLEIIAL ... errrere s en s s emmaramnees (17) {(17)
Inversion en iINMOoVIZAA0 FINANCIEIO ..o rrrr e errserrsensrrarserarses (51) {106)
Inversion en gastos plurianuales ... (33) (15)
Adquisicion de participaciones en sociedades consolidadas .................. (187) {161)
(938) (1.063)
DS INVEISIONES L iii i ierrr e e s s s s ras s iesrsn s s eans s snrranrsasnnsansrasnsensnsrns 63 595
(875) (468)
CASH-FLOW POR ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Préstamos y deudas a largo plazo recbidos ... e, 707 360
Préstamos vy deudas a largo plazo cancelados ... ecerivvsceerr e {897) (3986)
Variacion del circulante financiero ... (10) (834)
Subvenciones y otros ingresos a distribuir recibidos ... 23 39
Aportacion de socios externos ... 5] 0
Provisiones aplicadas ¥ 008 ... e s se st ssssnans 3 {91)
Dividendos distriUIdOS .o et et e rrreera e (61) (448)
(229) (1.368)
Variacion neta en TESOreTia .. ... roiirrrrrrirvnrccceecrrrrinseesrsereersrrrsssssnnes 35 {82)
Tesorerfa al 1 de NI et er e ean e en 334 361
Tasoreria al 31 de MEAEIZD ... ettt e e ettt ee e e s 369 279
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ANEXO 1

PRODUCCION NETA'Y RESERVAS DE
HIDROCARBUROS APLICANDO NUEVO
FACTOR DE CONVERSION
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