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INFORMACION FONDO
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1. Politica de inversion y divisa de denominacion

Categoria
Tipo de fondo:

Fondo que invierte mayoritariamente en otrros fondos y/o sociedades
Vocacion inversora: Renta Fija Mixto Internacional
Perfil de Riesgo: 3, en una escala del 1 al 7

Descripcion general

Politica de inversién: Plazo indicativo de la inversion: Este fondo puede no ser adecuado para inversores que prevean
retirar su dinero en un plazo de menos

de 18 meses.

El fondo invierte al menos un 50% de su patrimonio en otras IIC's, que sean activo apto, armonizadas y no armonizadas
(en un porcentaje inferior al 30%), pertenecientes o no al grupo de la Gestora. La exposicién a renta variable estara entre
el 0% y el 20%. El resto se invertira (directa o indirectamente a traves de IIC) en activos de renta fija publica y/o privada
con un 20% maximo en emisiones de mediana calidad crediticia, el resto de elevada calidad crediticia. No obstante hasta
un 5% podra ser de baja calidad crediticia.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicién total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2016 2015
indice de rotacion de la cartera 0,00 0,00 0,00 0,00
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,00 0,00 0,00 0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,

éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.

Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual Periodo anterior
N° de Participaciones 11.677.233,50 9.822.148,36
N° de Participes 56.700 47.428
Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR) 0,00 0,00

Inversiéon minima (EUR)

100.00

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo (EUR)
Periodo del informe 1.506.699 129,0288
2015 1.259.066 126,7234
2014 369.192 124,8303
2013 20.103 120,2825
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,25 0,00 0,25 0,50 0,00 0,50 patrimonio al fondo
Comision de depositario 0,05 0,10 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2016 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2015 2014 2013 Afio t-5
Rentabilidad IIC 1,82 1,11 0,51 0,81 -0,61 1,52 3,78 3,13

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,28 02-11-2016 -0,48 11-02-2016 -1,17 24-08-2015
Rentabilidad maxima (%) 0,38 08-12-2016 0,57 22-01-2016 0,60 27-08-2015

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado = o : : : ~
2016 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2015 2014 2013 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 2,47 2,47 2,64 3,40 3,56 3,39 2,13 1,20

lbex-35 25,83 25,83 26,79 28,43 24,44 21,71 18,45 18,84

Letra Tesoro 1 afio 0,70 0,70 0,68 0,35 0,30 0,24 0,49 1,60
VaR histérico del

L 1,74 1,74 1,74 1,74 1,74 1,74 1,16 1,16

valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2016 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2015 2014 2013 2011
Ratio total de gastos
(iv) 0,80 0,24 0,19 0,19 0,18 0,72 0,79 0,91 1,06

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la

compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.
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B) Comparativa
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la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la

Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio o
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**

de euros)
Monetario Corto Plazo 0 0 0,00
Monetario 102.756 5.012 -0,12
Renta Fija Euro 2.180.077 68.696 -0,18
Renta Fija Internacional 55.728 2.435 3,78
Renta Fija Mixta Euro 502.520 22.562 1,02
Renta Fija Mixta Internacional 1.325.775 50.286 1,11
Renta Variable Mixta Euro 390.755 20.415 8,29
Renta Variable Mixta Internacional 576.763 23.820 2,24
Renta Variable Euro 166.613 12.442 7,65
Renta Variable Internacional 220.916 21.460 6,03
IIC de Gestion Pasiva(l) 122.748 5.340 4,94
Garantizado de Rendimiento Fijo 2.252.455 96.916 -0,41
Garantizado de Rendimiento Variable 1.944.953 92.850 -1,83
De Garantia Parcial 209.932 11.185 1,97
Retorno Absoluto 2.786.159 115.138 0,20
Global 121.875 4.232 4,00
Total fondos 12.960.025 552.791 0,50

*Medias.

(2): incluye IIC que replican o reproducen un indice, fondos cotizados (ETF) e IIC con objetivo concreto de rentabilidad no garantizado.
**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio

(+) INVERSIONES FINANCIERAS 1.198.376 79,54 1.091.326 87,51
* Cartera interior 0 0,00 0 0,00
* Cartera exterior 1.198.376 79,54 1.091.326 87,51
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 306.446 20,34 154.325 12,37




Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
(+/-) RESTO 1.877 0,12 1.429 0,11
TOTAL PATRIMONIO 1.506.699 100,00 % 1.247.080 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin

periodo actual

periodo anterior

acumulada anual

periodo anterior

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR)
+ Suscripciones/ reembolsos (neto)
- Beneficios brutos distribuidos
+ Rendimientos netos
(+) Rendimientos de gestion
+ Intereses
+ Dividendos
+ Resultados en renta fija (realizadas o no)
+ Resultados en renta variable (realizadas o no)
+ Resultados en depésitos (realizadas o no)
+ Resultado en derivados (realizadas o no)
+ Resultado en IIC (realizados o0 no)
* Oftros resultados
* Oftros rendimientos
(-) Gastos repercutidos
- Comision de gestion
- Comision de depositario
- Gastos por servicios exteriores
- Otros gastos de gestion corriente
- Otros gastos repercutidos
(+) Ingresos
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC
+ Comisiones retrocedidas
+ Otros ingresos
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)

1.247.080
17,92
0,00
1,67
1,96
0,00
0,02
0,00
0,00
0,00
0,25
1,67
0,02
0,00
-0,31
-0,25
-0,05
0,00
0,00
-0,01
0,02
0,00
0,02
0,00
1.506.699

1.259.066
-1,13

0,18
0,46

-0,11
0,57

-0,30
-0,25
-0,05

0,02

0,02

1.247.080

1.259.066
17,34
0,00
1,89
2,46
0,00
0,02
0,00
0,00
0,00
0,15
2,27
0,02
0,00
-0,61
-0,50
-0,10
0,00
0,00
-0,01
0,04
0,00
0,04
0,00
1.506.699

-1.779,26

4.439.671,01

4.439.654,20
-100,00

4.442.763,00

-331,45
212,11
-2.889,46

35,15
7,00
7,00
0,44

20,71

-18,34

-18,34

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Periodo actual Periodo anterior
Descripcion de la inversién y emisor
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL IIC 1.196.248 79,38 1.091.319 87,51
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 1.196.248 79,38 1.091.319 87,51
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 1.196.248 79,38 1.091.319 87,51

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal L . .,
Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido
Compra de -
OPC|EURO STOXX 50 (SX5E)|10 . 89.780 Inversion
opciones "call"
Total subyacente renta variable 89780
TOTAL DERECHOS 89780
Futuros L,
FUT|EUROSTOXX BANKS (SX7E)|50 11.799 Inversion
comprados
Otros
PT. VONTOBEL FUND - EMERGING M compromisos de 0 Inversion
compra
Otros
PT. JB JAPAN STOCK-CH EUR HEDG compromisos de 0 Inversion
compra
Otros
PT. TEMPLETON GLOBAL BOND FUND compromisos de 0 Inversion
compra
Otros
PT. AMUNDI FUNDS - VOLATILITY compromisos de 0 Inversion
compra
Otros
PT. MyG OPTIMAL INCOME - C- EU compromisos de 0 Inversion
compra
Otros
PT. AXA IM FIIS- US SHORT DURA compromisos de 0 Inversion
compra




Subyacente

Instrumento

Importe nominal
comprometido

Objetivo de la inversion

PT.

PIMCO FGIS- GLOBAL BOND FU

Otros
compromisos de
compra

Inversion

PT.

PIMCO GIS - GLOBAL HIGH YL

Otros
compromisos de
compra

Inversion

PT.

ODDO AVENIR EUROPA-B (ODEU

Otros
compromisos de
compra

Inversion

PT.

FIDELITY EUROPEAN DIVIDEND

Otros
compromisos de
compra

Inversion

PT.

ROBECO CG- US SELECT OPPOR

Otros
compromisos de
compra

Inversion

PT.

PICTET - EUR SHORT TERM HI

Otros
compromisos de
compra

Inversion

PT.

CANDRIAM BONDS - EURO SHOR

Otros
compromisos de
compra

Inversion

PT.

ED. ROTHSCHILD - BOND ALLO

Otros
compromisos de
compra

Inversion

PT.

MyG IF 2- SHORT DATED CORP

Otros
compromisos de
compra

Inversion

PT.

CAPITAL GROUP EUROPEAN GRO

Otros
compromisos de
compra

Inversion

PT.

THREADNEEDLE PAN EU SM - 2

Otros
compromisos de
compra

Inversion

PT.

ABERDEEN GLOBAL II- GLOBAL

Otros
compromisos de
compra

Inversion

PT.

MyG INVEST.FUNDS 7- GLB FL

Otros
compromisos de
compra

Inversion

PT.

PIONEER SF - EURO CURVE 1-

Otros
compromisos de
compra

Inversion

PT.

ROBECO CG- GLB CONSUMER TR

Otros
compromisos de
compra

Inversion

PT.

UBAM-DYNAMIC EURO BOND- IC

Otros
compromisos de
compra

Inversion

PT.

GAM STAR - CONTINENTAL EUR

Otros
compromisos de
compra

Inversion

PT.

CANDRIAM INDEX ARBITRAGE-

Otros
compromisos de
compra

Inversion




Subyacente

Instrumento

Importe nominal
comprometido

Objetivo de la inversion

PT.

PIMCO FGIS - EURO SHORT -T

Otros
compromisos de
compra

Inversion

PT.

LM GLOBAL- BRANDYWINE GLB

Otros
compromisos de
compra

Inversion

PT.

FIDELITY- GLOBAL DIVIDEND-

Otros
compromisos de
compra

Inversion

PT.

UBS IRL-EQTY OPP L/S-Q PFE

Otros
compromisos de
compra

Inversion

PT.

SCHRODER ISF- EURO ALPHA R

Otros
compromisos de
compra

Inversion

PT.

DWS AKTIEN STRATEGIE DEUTS

Otros
compromisos de
compra

Inversion

PT.

NORDEA 1- GLOBAL STABLE EQ

Otros
compromisos de
compra

Inversion

PT.

DWS FLOATING RATES NOTES (

Otros
compromisos de
compra

Inversion

PT.

PARVEST ENHANCED CASH-6M-I

Otros
compromisos de
compra

Inversion

PT.

CANDRIAM LONG SHORT CREDIT

Otros
compromisos de
compra

Inversion

PT.

CARMIGNAC SECURITE- A¢ACC

Otros
compromisos de
compra

Inversion

PT.

JB MULTIBOND- LOCAL EMERGI

Otros
compromisos de
compra

Inversion

PT.

ED. ROTHSCHILD - GLOBAL VA

Otros
compromisos de
compra

Inversion

PT.

ABERDEEN GLOBAL II- EURO S

Otros
compromisos de
compra

Inversion

PT.

AMUNDI - AMUNDI 12M- | (AM

Otros
compromisos de
compra

Inversion

PT.

SCHRODER GAIA- SIRIOS C US

Otros
compromisos de
compra

Inversion

PT.

CANDRIAM BONDS - TOTAL RET

Otros
compromisos de
compra

Inversion

PT.

HENDERSON H - EUROLAND FUN

Otros
compromisos de
compra

Inversion




Importe nominal L . .,
Subyacente Instrumento . Objetivo de lainversion
comprometido
Otros
PT. NORDEA 1- EMERGING STARS E compromisos de 0 Inversion
compra
Otros
PT. ABERDEEN GL - WORLD GOVERN compromisos de 0 Inversion
compra
Total subyacente renta variable 11799
FUT|OB. ESTADO ALEMAN 0.50% VT Futuros vendidos 73.592 Inversion
Total otros subyacentes 73592
TOTAL OBLIGACIONES 85391
4. Hechos relevantes
SI NO
a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos X
b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos X
c. Reembolso de patrimonio significativo X
d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio X
e. Sustitucién de la sociedad gestora X
f. Sustitucion de la entidad depositaria X
g. Cambio de control de la sociedad gestora X
h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X
i. Autorizacion del proceso de fusién X
j. Otros hechos relevantes X
5. Anexo explicativo de hechos relevantes
Sin hechos relevantes
6. Operaciones vinculadas y otras informaciones
SI NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X
actuado como vendedor o comprador, respectivamente
e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.
f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.
g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen X
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.
h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

D. Compras: 7.066 miles de EUR. Se trata del importe total de operaciones, desglosada entre compra y venta, en las que
el depositario ha actuado como vendedor o comprador.

G. 0.23% percibido por las empresas del grupo de la gestora en concepto de comisiones de comercializacién, depositaria




e intermediacion.

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

Sin Advertencias

9. Anexo explicativo del informe periédico

A fines de 2016 se han producido unos acontecimientos que a los analistas e inversores les hubiera hecho hacia esperar
una reaccion de los mercados distinta de la que se produjo. La victoria de Trump en EEUU vy el triunfo del ¢ no¢, en ltalia
sobre la reforma constitucional. En diciembre, la FED de EEUU subi6 su tipo de intervencion 0,25% y sus consejeros se
inclinan a aprobar tres subidas mas a lo largo de 2017, algo que tampoco pesé negativamente en el sentimiento de los
inversores. En la UEM el BCE anunci6 en diciembre que extenderia su programa de compra de activos hasta diciembre de
2017, a la par que reduciria su ritmo mensual desde 80.000 a 60.000 millones de euros. Esto no incidié negativamente
sobre los mercados de riesgo, como tampoco lo hizo el repunte del precio del petréleo, ni el rescate del banco italiano
Monte dei Paschi di Siena.

Las perspectivas econémicas y de inflacion han mejorado. En EEUU, el crecimiento del podria situarse en un 2,0%,
mientras que, en la UEM puede repuntar hasta el 1,6%. En los mercados emergentes se observaron signos de
estabilizacion. En Espafia la economia sigue mostrando un importante dinamismo.

La renta variable ha sido el activo que mejor se ha comportado. En EEUU, sus indices siguieron batiendo historicos (Dow
Jones muy cerca del 20000). En Europa las ganancias fueron mas abultadas. El Dax Xetra, el Cac 40 y el Euro Stoxx 50
ganaron mas de un 9% en el trimestre y el Ibex un 6,5% cerrando cerca del 9400. El Nikkei japonés sobresalid, con una
revalorizacion del 16% alentada por la politica ultra expansiva del Banco de Japon y la depreciacién de su moneda.

En el mercado de bonos soberanos lo destacable fue la subida de las rentabilidades. Las expectativas de mayor
crecimiento e inflacién, unidas a las posibles subidas de tipos en EEUU y a una futura reduccion del QE en la UEM,
provocaron un giro al alza en las tires a largo plazo.

Por ultimo, hay que hacer referencia al fortalecimiento generalizado del ddlar.

El patrimonio del fondo en el periodo se incrementé en un 20,82%, el nUmero de participes en el periodo aumento en
9.272 y la rentabilidad de la 1IC en el trimestre fue de 1,112%. Los gastos totales soportados por el fondo fueron de
0,159% en el trimestre. La rentabilidad diaria maxima alcanzada en el trimestre fue del 0,381% mientras que la renta
minima diaria fue de -0,276%. Los fondos de la misma categoria gestionados por Bankia Fondos S.G.1.I.C. S.A. tuvieron
una rentabilidad media ponderada del 1,490% en el periodo. La liquidez del fondo se ha remunerado a un tipo medio del
0,000% en el periodo. El fondo obtuvo una rentabilidad superior a la rentabilidad de la letra del Tesoro a un afio en 0,81%
en el trimestre.

En el periodo analizado el fondo ha tenido una rentabilidad neta (descontadas comisiones) de +1,11% frente al +0,83%
del indice. La evolucion de la renta variable en el segundo semestre del afio fue positiva, después de la importante caida
sufrida a finales de junio provocada por el ¢Brexit;,. Los acontecimientos mas importantes del periodo han sido el
inesperado triunfo de Donald Trump en las elecciones de Estados Unidos y la victoria del ¢No¢ en el referéndum
constitucional italiano que supuso la dimisién de Matteo Renzi. Sin embargo, ambos acontecimientos tuvieron una buena
acogida por parte del mercado traduciéndose en cierta estabilidad para los activos de riesgo.
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En el cuarto trimestre del afio el fondo se ha visto beneficiado por las ganancias generalizadas en las distintas categorias
de renta variable que se vieron apoyadas por las promesas de Trump de implementar una agresiva politica pro-
crecimiento.

La cartera sigue muy diversificada a nivel geografico y en lo referente a las diferentes clases de activo en las que invierte.
A lo largo del trimestre hemos apostado por fondos de renta variable americana: ROBECO US SELECT OPPORTUNITIES
(RUSOEIU LX), europea: FIDELITY EUROPEAN DIVIDEND (FIDEDYA LX) y CAPITAL GROUP GROWTH y INCOME
(CIEGIZE LX) y japonesa: JB JAPAN STOCK (JBJPECH LX). Las principales ventas se concentraron en productos de
renta fija global: PIMCO GLOBAL HIGH YIELD (PIMGHYH ID), TEMPLETON GLOBAL BOND (TEGBIAH LX) y el
ROTHSCHILD BOND ALLOCATION (EDRBAIE LX).

Al final del periodo, el porcentaje de inversion en total en otras IIC era de un 68%. Entre las gestoras en las que se invierte
significativamente destacan PIMCO, CANDRIAM y GAM.

El fondo hace uso de instrumentos derivados con el fin de la consecucion del objetivo. Como consecuencia del uso de
derivados, el fondo tuvo un grado de apalancamiento directo o indirecto medio del 90,98% en el periodo.

La volatilidad histérica del fondo en el trimestre alcanzé el 2,47% en linea con los mercados en los que invierte. La
volatilidad histérica es un indicador de riesgo que nos da cierta informacion acerca de la magnitud de los movimientos que
cabe esperar en el valor liquidativo del fondo, aunque no debe usarse como una prediccion o un limite de pérdida maxima.

De cara al primer semestre del afio, pensamos que la volatilidad seguira acompafiandonos. Es probable que, después de
la fuerte subida del mes de diciembre, los mercados experimenten una etapa de consolidacién antes de seguir con la
escalada.

Por otra parte, estaremos a la espera de las primeras decisiones de Donald Trump, que tomara posesién del cargo el dia
20 de enero. Lo que parece claro es que su politica econémica se va a basar en tres pilares: mayor proteccionismo, mayor
gasto publico y bajada de impuestos.

Por dltimo, las elecciones generales que se celebraran en varios paises europeos el afio que viene (Holanda, Francia y
Alemania), podrian generar cierta incertidumbre, sobre todo si se produce un gran avance de las fuerzas de ultraderecha,
euroescépticas y populistas.

Dicho esto, y manteniéndonos al margen de estos ruidos, seguimos pensando que por valoracién y rentabilidad por
dividendo, la renta variable sigue manteniendo su atractivo a largo plazo.

Politica retributiva

Bankia Fondos S.G.1.I.C., S.A. cuenta con una politica de remuneracion compatible con una gestién adecuada y eficaz de
los riesgos y con la estrategia empresarial, los objetivos, los valores y los intereses a largo plazo propios y de las IIC que
gestiona. El importe total de remuneraciones abonadas a sus empleados durante el ejercicio 2016 ha ascendido a 3.490
miles de euros de remuneracion fija y 657 miles de euros de remuneracion variable, correspondiendo a una plantilla media
de 63,32 empleados, todos ellos con retribucidn fija y variable. No existe remuneracion alguna en la Gestora que esté
ligada a la comision variable de una o varias IIC. Se ha identificado un total de cinco personas que inciden de manera
significativa en el perfil de riesgo de la Sociedad, y que ademas son altos cargos de la compafiia, correspondientes a las
funciones de Presidente y cuatro Vocales del Consejo de Administracion y cuya remuneracion fija percibida en 2016 ha
sido de 178 miles de euros y 48 miles de euros de retribucion variable.

En la actualidad, por acuerdo de la Junta General de Accionistas de Bankia Fondos, perciben retribuciones por el
desempefio de su funcion la Presidenta Ejecutiva y los dos consejeros independientes. En 2016 el importe total de
retribucion ha ascendido a 36 mil euros por el periodo comprendido entre el 11.10.16, momento de los nombramientos, y
el 31.12.16. Los otros dos consejeros no perciben remuneracién alguna por el desempefio de la funcion.

La Politica Retributiva recoge los distintos elementos retributivos de aplicacion en Bankia Fondos, tales como la retribucion
fija y la retribucion variable.

La retribucion fija esta vinculada a las caracteristicas esenciales propias de los puestos desempefiados como su
relevancia organizativa y el ambito de responsabilidad asumido y constituye una parte suficientemente elevada de la
retribucion total permitiendo asi la maxima flexibilidad respecto a los componentes variables. En relacion a la retribucion
variable anual los objetivos que incluye son de tres tipos: objetivos globales de la Entidad, objetivos de la unidad o equipo
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y evaluacion individual de cada una de las personas.

En el momento del abono de la retribucidn variable para las personas incluidas en el colectivo identificado, el 50% de la
Retribucion Variable Anual serd abonada en metalico y el restante 50% se entregara en acciones de Bankia. El 60% de
dicha retribucion, tanto de la parte en metalico como de la parte en acciones, se abonara en la misma fecha que la
Retribucion Variable Anual del sistema general y el 40% restante se abonara por tercios en los siguientes ejercicios.
La Comision de Retribuciones del Grupo Bankia revisara que la Retribucion Variable Anual no limita la capacidad de la
Gestora para mantener una base sélida de capital y protegera los intereses de los inversores, y otras partes interesadas.
La Politica Retributiva de Bankia Fondos fue revisada por la Comisiy3n de Retribuciones del 24.06.16.

la Comisiy®n de Retribuciones del 24.06.16.
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10 Detalle de invesiones financieras

Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
LU0034353002 - PARTICIPACIONES|DWS Float Rate EUR 92.418 6,13 92.056 7,38
LU0325598752 - PARTICIPACIONES|Parvest Enh6Mth EUR 71.900 4,77 71.874 5,76
FR0010016477 - PARTICIPACIONES|Candriam IdxArb EUR 65.517 4,35 65.054 5,22
LU0915179146 - PARTICIPACIONES|JB Multist.Japa EUR 7.196 0,48 0 0,00
DE0009769869 - PARTICIPACIONES|DWS AktienStrDe EUR 6.004 0,40 5.270 0,42
LU0316492775 - PARTICIPACIONESIFT Glb Bond Fnd EUR 29.064 1,93 33.666 2,70
LU0272941112 - PARTICIPACIONES|Amundi-Volat Eu EUR 19.292 1,28 0 0,00
LU0433266359 - PARTICIPACIONES|PSF-EuroCurvl-3 EUR 24.657 1,64 24.688 1,98
FR0010149120 - PARTICIPACIONES|CarmignSecurite EUR 29.841 1,98 29.666 2,38
GB00B1VMDO022 - PARTICIPACIONES|MyG Opt Income EUR 22.021 1,46 26.887 2,16
FR0010037234 - PARTICIPACIONES|Lyxor MTS 3-5Y EUR 31.350 2,08 31.385 2,52
LU0211118053 - PARTICIPACIONES|AXA- US Short H UsD 17.340 1,15 22.705 1,82
LU0717821077 - PARTICIPACIONES|RCG ConsTreEq EUR 18.076 1,20 16.956 1,36
FR0010251744 - PARTICIPACIONES|Lyxor Ibex 35 EUR 11.607 0,77 4.737 0,38
FR0010222224 - PARTICIPACIONES|Lyxor MTS 1-3Y EUR 48.969 3,25 49.029 3,93
LU0278093082 - PARTICIPACIONES|Von.F-EmrgMrkt UsD 11.013 0,73 11.229 0,90
IE0032568887 - PARTICIPACIONES|PIMCO GlbBond UsD 35.493 2,36 39.424 3,16
LU0107852435 - PARTICIPACIONES|JB-Local EmrgBn UsD 38.434 2,55 0 0,00
IE00B2R34Y72 - PARTICIPACIONES|PimcoGlbHgYld EUR 25.641 1,70 26.259 2,11
FR0010251108 - PARTICIPACIONES|ODDO AVENIR Eur EUR 14.962 0,99 0 0,00
FR0010760694 - PARTICIPACIONES|Candriam L/SCrt EUR 46.793 3,11 46.732 3,75
DEOOOAOH0728 - PARTICIPACIONES]|ishr DJ UBS Com EUR 16.531 1,10 15.925 1,28
LU0353648032 - PARTICIPACIONES|FF- EuropDvdn EUR 8.953 0,59 0 0,00
LU0674140123 - PARTICIPACIONES|RobecoUS SelOpp UsD 14.250 0,95 0 0,00
LU0726357444 - PARTICIPACIONES|Pictet-¢, S/T Hg EUR 37.000 2,46 43.156 3,46
LU0156671504 - PARTICIPACIONES|Candriam-¢, S/T EUR 30.208 2,00 37.177 2,98
IE00BOXJBQ64 - PARTICIPACIONES|Pimco Euro S/IT EUR 69.228 4,59 69.228 5,55
LU1160360373 - PARTICIPACIONES|RdR-GlvValue/Lu EUR 9.782 0,65 7.934 0,64
LU0304231433 - PARTICIPACIONES|AbeGLII-GlbBnd UsD 18.133 1,20 18.455 148
LU0252132039 - PARTICIPACIONES|Candriam TotRet EUR 12.080 0,80 12.078 0,97
LU0513839661 - PARTICIPACIONES|AbeGLII-EurS/T EUR 6.335 0,42 6.334 0,51
LU0196034820 - PARTICIPACIONES|HH Euroland EUR 13.955 0,93 12.190 0,98
LU1161526816 - PARTICIPACIONES|EdR-BondAllocat EUR 14.213 0,94 0 0,00
IEOOB7VSFL77 - PARTICIPACIONESI|LM-BW GIb Fx In EUR 18.232 1,21 19.483 1,56
LU0097890064 - PARTICIPACIONES|Nordeal-GIbStbE EUR 33.018 2,19 38.536 3,09
LU0602539271 - PARTICIPACIONES|N1-EmergStars EUR 12.460 0,83 11.244 0,90
LU0963897953 - PARTICIPACIONES|AberGL-WrlGovBn UsD 5.245 0,35 5.286 0,42
GB00B8G02472 - PARTICIPACIONES|MyG-ShrtCorBnd EUR 21.395 1,42 27.843 2,23
FR0010830844 - PARTICIPACIONES|Amundi 12 M EUR 39.555 2,63 39.436 3,16
LU0885728070 - PARTICIPACIONES|SchrGAIA Siri $ UsD 5.030 0,33 4.564 0,37
IEO0B3CTFW?21 - PARTICIPACIONES|GamStar-ContEur EUR 18.617 1,24 16.838 1,35
LU0817813032 - PARTICIPACIONES|CapGrpEurGrw EUR 8.797 0,58 0 0,00
LU0605515963 - PARTICIPACIONES|FF- Glb Dvdend UsD 23.091 1,53 22.297 1,79
GB00BMP3S709 - PARTICIPACIONES|MyG IF-GIbFloRa UsD 7.413 0,49 6.654 0,53
IE00B841P542 - PARTICIPACIONES|UBS IRL-EQTY OP EUR 10.405 0,69 11.968 0,96
GBOOBOPHJR59 - PARTICIPACIONES|Th. PAN EU SM-2 EUR 11.827 0,78 0 0,00
LU0995125985 - PARTICIPACIONES|Sch ISF-EuAlpAb EUR 12.975 0,86 0 0,00
FR0010833731 - PARTICIPACIONES|EdR-BondAllocat EUR 0 0,00 17.260 1,38
LU0132662635 - PARTICIPACIONES|UBAM - Dynamic EUR 49.933 3,31 49.818 3,99
TOTAL IIC 1.196.248 79,38 1.091.319 87,51
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 1.196.248 79,38 1.091.319 87,51
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 1.196.248 79,38 1.091.319 87,51

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.
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