D. INIGO GUERRA AZCONA, SECRETARIO GENERAL DE BANKINTER, S.A.,
CON DOMICILIO SOCIAL EN MADRID, PASEQ DE LA CASTELLANA, 29, ANTE
LA COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES,

CERTIFICA

Que el contenido de la Nota de Valores de la Oferta Publica de Compra de
Participaciones Preferentes Bankinter Emisiones S.A.U. y Suscripcion de
Acciones de Nueva Emision de Bankinter, S.A., inscrita con fecha 19 de julio
de 2012 por la Comisién Nacional del Mercado de Valores, coincide
exactamente con el que se presenta adjunto a la presente certificacion en
soporte informatico.

AUTORIZA

La difusion del contenido de la Nota de Valores de la Oferta Publica de Compra
_de Participaciones Preferentes Bankinter Emisiones S.A.U. y Suscripcién de
Acciones de Nueva Emisién de Bankinter, S.A., a través de la pagina web de la
Comisién Nacional de Mercado de Valores.

Y para que conste, a los efectos oportunos, expide la presente certificacién en
Madrid a 19 de iulio de 2011.

- . Trigo Guerra Azcona
Secretario General
Bankinte#, S.A.
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NOTA SOBRE LAS ACCIONES RELATIVA A LA OFERTA
PUBLICA DE COMPRA DE PARTICIPACIONES
PREFERENTES Y SUSCRIPCION DE ACCIONES DE NUEVA
EMISION DE BANKINTER, S.A.

Bankinter, S.A.

19 de julio de 2012

LA PRESENTE NOTA SOBRE LAS ACCIONES HA SIDO REDACTADA CONFORME AL ANEXO llI
DEL REGLAMENTO (CE) N° 809/2004, DE LA COMISION EUROPEA, DE 29 DE ABRIL DE 2004 (EL
"REGLAMENTO DE FOLLETOS") Y HA SIDO INSCRITA EN LOS REGISTROS OFICIALES DE LA
COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES EL 26 DE JUNIO DE 2012.

LA NOTA SOBRE LAS ACCIONES SE COMPLEMENTA CON EL DOCUMENTO DE REGISTRO DE
BANKINTER, S.A. (ANEXO | DEL REGLAMENTO DE FOLLETOS) INSCRITO EN LOS REGISTROS
OFICIALES DE LA COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES EL 10 DE JULIO DE 2012.

LA SECCION IV DE ESTE DOCUMENTO CONTIENE UNA LISTA DE ALGUNOS DE LOS TERMINOS
DEFINIDOS UTILIZADOS EN ESTA NOTA SOBRE LAS ACCIONES Y SU SIGNIFICADO



INFORMACION IMPORTANTE

La presente Nota de Valores no constituye una oferta de venta ni la solicitud de una oferta de compra de
ningln valor, ni se llevara a cabo una venta de valores en ninguna jurisdiccion en la que tal oferta, solicitud o
venta fuera ilegal antes de obtener un registro o calificacion bajo las leyes de valores de dicha jurisdiccion.

ADVERTENCIA DE BANKINTER, S.A. SOBRE LA OFERTA

Valoracién de los valores a los gue se dirige la Oferta de Compra

De conformidad con la valoracion teérica de las Participaciones Preferentes y de la contraprestaciéon
ofrecida en la Oferta emitida por el experto independiente Intermoney Valora Consulting, S.A., cuyo
informe, de 12 de julio de 2012, elaborado con base en datos de mercado correspondientes a esa fecha, se
adjunta a esta Nota sobre las Acciones como anexo, de acuerdo con los precios de mercado de emisiones
comparables, los titulares de las Participaciones Preferentes a los que se dirige esta Oferta de Compra en
efectivo para la simultanea aplicacién de su Pago Inicial a una Oferta Publica de Venta y Suscripcion de
Acciones de Bankinter, S.A. ("Bankinter"), entregarian valores negociables a los que Intermoney Valora
Consulting, S.A. otorga un valor estimado de un 57,13% para las Participaciones Preferentes Serie | de
Bankinter Emisiones, S.A.U.

A cambio de dichas Participaciones Preferentes, los aceptantes de la Oferta recibirian:

« De una parte, un Pago Inicial por un importe equivalente al 70% del valor nominal de las
Participaciones Preferentes vendidas a Bankinter en la Oferta de Compra, que aplicardn necesaria
y simultaneamente a la compra/suscripcién y desembolso de Acciones del Banco que se valoraran
al mayor de entre (i) la media aritmética de los precios medios ponderados de la accion de
Bankinter durante los dltimos cinco dias bursatiles del periodo de aceptacion de la oferta de
compra y suscripcion; y (ii) 2,75 euros.

En consecuencia, de acuerdo con las valoraciones realizadas a 10 de julio de 2012, el valor de
mercado de las acciones de Bankinter que se ofrecen es superior al valor de mercado de las
Participaciones Preferentes objeto de compra, pero inferior a su valor nominal. Por lo tanto, si el
aceptante quisiera vender inmediatamente en el mercado secundario las acciones de Bankinter
recibidas en contraprestacion podria perder, aproximadamente el 36,84% de su inversion inicial,
calculado con base en el precio de cierre de la accion de Bankinter de 10 de julio de 2012 (2,481
euros). No obstante, esta pérdida de acuerdo con las valoraciones anteriores, seria
previsiblemente superior si el titular de las Participaciones Preferentes no acudiera a la Oferta de
Compra y procediera a vender las Participaciones Preferentes en el mercado una vez finalizada la
Oferta.

« De otra parte y condicionado al mantenimiento ininterrumpido de un saldo minimo de acciones
igual al nimero de las Acciones recibidas en el Pago Inicial, un Pago Diferido en efectivo (no sujeto
a reinversion para la adquisicién de acciones de Bankinter) de hasta un 30% adicional sobre el
valor nominal de las Participaciones Preferentes vendidas a Bankinter en la Oferta de Compra.



El valor de mercado estimado por Intermoney Valora Consulting,S.A. de las acciones de Bankinter adquiridas con
cargo al Pago Inicial y la suma del Pago Diferido en efectivo, igualmente a fecha 10 de julio de 2012, es del
88,21%,(un 11,79% de pérdida implicita del valor nominal de las Participaciones Preferentes) siempre que el
suscriptor de las acciones mantenga la totalidad de las mismas hasta el segundo aniversario de la fecha de admision
de las acciones, y si la cotizacion de las acciones se mantuviera constante. Ese porcentaje representa una mejora
respecto del valor de mercado de las Participaciones Preferentes, en términos de valor nominal, del 31,08% de las
Participaciones Preferentes Serie | de Bankinter Emisiones, S.A.U.

Debe tenerse en cuenta que la valoracion de las acciones que adquieran los aceptantes de la Oferta con cargo al Pago
Inicial, depende, entre otros factores, del precio de negociacion de la accién de Bankinter, por un lado para la
determinacion del nimero de acciones a adquirir, ya que se toman en cuenta los precios medios ponderados de
las 5 sesiones bursatiles anteriores a la finalizacién del Periodo de Aceptacidn, y, por otro lado, del precio de
negociacion de las acciones tras la Oferta, que podria ser superior o inferior al Precio de la Oferta al que los
aceptantes adquirieron las acciones con cargo al Pago Inicial. Por lo tanto, dicho porcentaje del 88,21% podria variar ya
gue como se sefialaba anteriormente, éste ha sido determinado por Intermoney Valora Consulting con base en la
cotizacion de la accién del Banco a la fecha de la elaboracién de su informe (a 10 de julio de 2012, el precio de cierre
de la accién del Banco fue de 2,481 euros), y que podria ser sustancialmente diferente durante o tras la Oferta.



INDICE

RESUMEN

1

FACTORES DE RIESGO

2

DESCRIPCION DE LA OPERACION

3

PRINCIPALES MAGNITUDES DEL EMISOR

FACTORES DE RIESGO

1

FACTORES DE RIESGO PARA LOS VALORES OFERTADOS Y/O
ADMITIDOS A NEGOCIACION PREVISTOS EN LA NOTA SOBRE
LAS ACCIONES

NOTA DE VALORES

PERSONAS RESPONSABLES

FACTORES DE RIESGO

INFORMACION FUNDAMENTAL

4 INFORMACION RELATIVA A LOS VALORES QUE VAN A
OFERTARSE Y ADMITIRSE A COTIZACION

5 CLAUSULAS Y CONDICIONES DE LA OFERTA

6 ACUERDOS DE ADMISION A COTIZACION Y NEGOCIACION

7 GASTOS DE LA EMISION

8 DILUCION

10 | INFORMACION ADICIONAL




.  RESUMEN

Seccion A — Introduccién

Al Advertencia:
- este resumen debe leerse como introduccion al folleto;
- toda decision de invertir en los valores debe estar basada en la consideracion por parte del
inversor del folleto en su conjunto;
- cuando se presente ante un tribunal una demanda sobre la informacion contenida en el folleto, el
inversor demandante podria, en virtud del Derecho nacional de los Estados miembros, tener que
soportar los gastos de la traduccion del folleto antes de que dé comienzo el procedimiento judicial;
- la responsabilidad civil solo se exigira a las personas que hayan presentado el resumen, incluida
cualquier traduccién del mismo, y Unicamente cuando el resumen sea engafioso, inexacto o
incoherente en relacion con las demas partes del folleto, o no aporte, leido junto con las otras partes
del folleto, informacién fundamental para ayudar a los inversores a la hora de determinar si invierten
0 no en dichos valores.

Seccion B — Emisor

B.1 Nombre Legal y comercial del ) )

Emisor Bankinter, S.A., (en adelante “Bankinter”, el “Banco” o el
“Emisor).
CIF: A-28157360.

B.2 Domicilio y forma juridica del
Emisor Domicilio social: Paseo de la Castellana, n° 29. Madrid.

Se encuentra inscrito en el Registro Mercantil de Madrid, en el
Tomo 1857, del Libro O, Folio 220, Seccion 32, hoja 9643,
inscripcion 12.

B.3 Descripci6n de las operaciones | Las actividades principales de Bankinter pueden ser definidos
en curso del emisor y sus bajo los siguientes conceptos: (a) Crédito a la clientela; (b)
principales actividades. mercado de capitales y tesoreria; (c) Depositos de la clientela;

y (d) recursos gestionados fuera de balance.

B4.a Tendencias recientes mas No se conocen tendencias que puedan afectar al Emisor.
significativsa que afecten al
Emisor

B.5 Grupo del Emisor Bankinter, S.A., es la sociedad principal de un conjunto de

sociedades, todos relacionados en mayor o menor medida con
el entorno financiero.

B.6 Posibles intereses de terceros | NO procede
en el capital o derechos de voto
del Emisor

B.7 Informacion financiera fundamental




A continuacion se muestran los datos consolidados mas significativos del Grupo Bankinter, S.A. al cierre de los
tres Ultimos ejercicios auditados, los cuales han sido elaborados segun la Circular 4/2004, de 22 de diciembre,
sobre normas de informacién financiera publica y reservada, y modelos de estados financieros, modificada por la

Circular 6/2008 del Banco de Espafia:

DATOS CONSOLIDADOS MAS SIGNIFICATIVOS miles de euros
2011 2010 2009

Balance
Activos totales 59.491.426 54.151.977 54.467.464
Inversiones crediticias 47.167.367 44.126.944 43.669.718
Recursos de clientes 41.045.559 41.160.368 40.033.323
Recursos gestionados fuera de balance 6.253.868 6.635.501 7.830.523

de los que: fondos de inversién y pensiones 4.917.548 5.205.791 6.429.355
Recursos de clientes controlados 47.874.426 48.104.090 48.064.720
Margenes
Margen de intereses 542.675 549.953 792.579
Margen bruto 1.104.480 1.102.323 1.245.182
Margen de explotacion 273.157 229.145 362.764
Resultados
Resultado antes de impuestos 240.148 205.214 345.941
Resultado de la actividad 181.227 150.730 254.404
Ratios
indice de morosidad 3,24% 2,87% 2,46%
indice de morosidad cartera hipotecaria vivienda 3,51% 2,37% 1,95%
indice de cobertura de la morosidad (%) 51,86% 66,43% 74,43%
indice de cobertura de la morosidad sin garantia real 98,61% 93,72% 78,94%
Ratio de eficiencia 52,59% 53,84% 46,49%
ROE 6,24% 5,90% 11,29%
ROA 0,32% 0,27% 0,46%
Coeficiente de solvencia (BIS 1) 11,67% 9,85% 10,41%
Capital Principal (RD 2/2011) 9,47% 6,92% -
Tier 1(Basilea I) 9,36% 7,43% 7,37%

A continuacién se muestran los datos consolidados mas significativos del Grupo Bankinter, S.A. a 30 de junio de
2012 y 2011, los cuales han sido elaborados segun la Circular 4/2004, de 22 de diciembre, sobre normas de
informacidn financiera publica y reservada, y modelos de estados financieros, modificada por la Circular 6/2008

del Banco de Espafa:

DATOS CONSOLIDADOS INTERMEDIOS MAS SIGNIFICATIVOS Diferencia
Miles de € 30/06/2012 30/06/2011 Importe %
Balance
Activos totales 60.305.014 57.172.290 3.132.725 5,48%
Créditos sobre clientes 43.364.530 41.599.410 1.765.120 4,24%
Recursos de clientes 34.480.512 41.533.759 -7.053.247 -16,98%
Recursos gestionados fuera de balance 6.630.805 7.093.102 -462.297 -6,52%
Fondos de inversién y pensiones 4.805.716 5.309.998 -504.281  -9,50%
Resultados
Margen de Intereses 338.645 251.527 87.118 34,64%




Margen Bruto 641.952 528.922 113.030 21,37%
Resultado de la Actividad de Explotacion 33.062 115.500 -82.438 -71,37%
Resultado antes de impuestos 20.587 130.774 -110.187 -84,26%
Resultados de la actividad 22.638 100.291 -77.654 -77,43%
Ratios
indice de morosidad 3,91% 3,04% 0,87%  28,75%
indice de cobertura de la morosidad (%) 51,03% 60,63% -9,60% -15,84%
Ratio de eficiencia 46,00% 55,79% -9,79% -17,54%
ROE 1,46% 7,20% 5,74% -79,72%
ROA 0,08% 0,37% -0,29% -78,79%
Coeficiente de solvencia (BIS II) 11,83% 10,65% 1,18% 11,08%
Capital Principal (RD 2/2011) 9,34% 8,69% 0,65% 7,48%
Tier 1 (Basilea Il) 9,68% 8,48% 1,20% 14,15%
B.8 Informacion financiera pro- No procede
forma
B.9 Estimacion de Beneficios No existen estimaciones de beneficios
B.10 Salvedades del informe de No procede
auditoria sobre informaciéon
financiera histérica
B.11 Capital de explotacion No procede
Seccion C — Valores
cl Tipo y Clases de valores Las acciones de nueva emisiéon de Bankinter, seran de la misma serie y
ofertados. categoria que las actualmente en circulacién, por un importe nominal de
0,30 euros por accion, y otorgaran a sus titulares los mismos derechos
econdmicos y politicos a partir de la Fecha de Admision.
c2 Divisa de la Emisién Euros
C.3

Numero de acciones a emitir

La Oferta Publica de Suscripcion se articula (i) para atender a la
suscripcion de las Nuevas Acciones, mediante el Aumento de Capital
acordado por el Consejo de Administracion de Bankinter el 18 de julio de
2012 en un importe nominal de 12.841.664,10 , y un importe efectivo
maximo (nominal mas prima) de 117.715.254, mediante la emision y
puesta en circulacion de cuarenta y dos millones ochocientas cinco mil
quinientas cuarenta y siete (42.805.547) acciones de nueva emision de
Bankinter, supuesto un precio de 2,75 euros por accion, y para el que se
previé la suscripcion incompleta; y (ii) para atender la aplicacién del Pago
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Diferido a aquellos inversores que cumplan con el Plan de Permanencia
hasta un maximo de 50.449.395 euros.

El importe definitivo de la Oferta Publica de Suscripcion, la proporcion
entre el nominal y la prima de emisién y, en consecuencia, el nimero de
Nuevas Acciones a emitir, dependeran del volumen de aceptaciones de
la Oferta de Compra y Suscripcién, del Precio de Suscripcion de las
Nuevas Acciones y del cumplimiento por los distintos Inversores de las
condiciones del Plan de Permanencia conforme a lo previsto en los
apartados anteriores.

c4 Descripcién de los derechos Las Nuevas Acciones ofrecidas son acciones ordinarias y atribuiran a sus

vinculados a los valores titulares los mismos derechos politicos y econdmicos que las restantes
acciones del Banco a partir de la fecha en que hayan quedado inscritas a su
nombre en los correspondientes registros contables a cargo de Iberclear y
de sus Entidades Participantes (la “Fecha de Admision”).

C.5 |Descripcion de cualquier | | 3 Oferta de Compra y Suscripcion no sera objeto de registro en
restriccion a la  libre | ninguna jurisdiccion distinta de Espafia por lo que no podran aceptarla vy,
transmisilibildad de los | por lo tanto, no se dirige a inversores residentes en jurisdicciones cuya
valores. normativa de valores que resulte de aplicacion exija autorizaciéon o el

registro de un folleto informativo o cualquier otro documento.

C.6 Negociacién Se solicitara la admision a negociacién oficial de la totalidad de las
Nuevas Acciones en las Bolsas de Valores de Madrid y Barcelona, asi
como su incorporacion en el Sistema de Interconexion Bursatil (Mercado
Continuo).

C.7 Politica de Dividendos Las Nuevas Acciones ofrecidas, al igual que las demas acciones que
componen el capital del Banco, no otorgan el derecho a percibir un
dividendo minimo, por ser todas ellas ordinarias. El derecho al dividendo de
las acciones del Banco surgira GUnicamente a partir del momento en que la
Junta General de accionistas o, en el caso de distribucion de cantidades a
cuenta de dividendo, el Consejo de Administracién, acuerde un reparto de
ganancias sociales.

Seccién D — Riesgos

D.1 | Informacién La descripcion de los riesgos inherentes a la actividad del Emisor aparecen definidos
fundamental en el Documento de Registro de Bankinter verificado e inscrito en los registros oficiales
sobre los de CNMV con fecha 10 de julio de 2012, los cuales, de forma resumida se indican a
principales continuacion.
riesgos . L . ) .
especificos 1. Riesgo de crédito: Riesgo de que los clientes o contrapartes no atiendan al
del emisor cumplimiento de sus compromisos y produzcan una pérdida financiera.

2. Riesgo de nuevos requerimientos de capital: riesgo de que el nivel de
coberturas
saneamiento del sector financiero, tenga un impacto en las reservas y en los

necesarias establecidas por la nueva normativa sobre
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ratios de capital de la entidad.
3. Riesgo estructural de interés, liquidez, mercado y productos derivados

3.1 Riesgo estructural de interés: El riesgo estructural de interés se define como la
exposicion de la Entidad a variaciones en los tipos de interés de mercado, derivada de
la diferente estructura temporal de vencimientos y repreciaciones de las partidas del
Balance Global.

3.2. Riesgo de liquidez: El riesgo estructural se asocia a la capacidad para atender
las obligaciones de pago adquiridas y financiar su actividad inversora.

3.3. Riesgo de mercado: Riesgo que surge por mantener instrumentos financieros
cuyo valor puede verse afectado por variaciones en las condiciones de mercado.

3.4. Riesgo de derivados: Riesgo que se produce por la evolucion de los factores de
riesgo que influyen en la valoracién de los productos derivados.

4. Riesgo operacional: Se define como el riesgo de sufrir pérdidas debido a la
inadecuacion o fallos de los procesos, personas o sistemas internos; o bien a causa de
acontecimientos externos. Incluyendo en esta definicion los riesgos legales y
excluyendo expresamente el riesgo estratégico y el riesgo reputacional.

5. Riesgo de bajada de calificacion crediticia: Se define como el riesgo de que el
rating asignado a Bankinter se reduzca por alguna de las agencias de calificacion
crediticia acreditadas.

6. Riesgo Soberano: Bankinter desarrolla una actividad comercial sustancial en
Espafia. Al igual que otros bancos que operan en Espafia y Europa, los resultados y
liquidez de Bankinter pueden verse afectados por la situacion econdémica reinante en
Espafia y en otros estados miembros de la Union Europea.

D.3

Informacion
fundamental
sobre los
principales
riesgos
especificos
de los valores

El Precio de Suscripcion de las Nuevas Acciones puede ser superior al precio de cotizacién
de las acciones de Bankinter.

El Precio de Suscripcién de las Nuevas Acciones, que se calculara en la forma prevista en la
Nota de Valores, puede ser superior al precio de cotizacion de las acciones de Bankinter el
dia de entrega de las Nuevas Acciones (previsiblemente, el 3 de agosto de 2012 segun el
calendario previsto), lo que impediria a los Inversores vender sus acciones en el mercado a
un precio superior o igual al Precio de Suscripcion.

El precio de cotizacion de las acciones puede ser volatil y sufrir imprevistos y significativos
descensos

El precio de mercado de las acciones puede ser volatil. El precio de las acciones vendidas o
emitidas en una oferta estd, generalmente, sujeto a una mayor volatilidad durante el periodo
de tiempo inmediatamente posterior a la realizacion de la oferta.

Factores como alteraciones en el negocio o en el sector, o variaciones en los resultados del
Banco o de sus competidores, anuncios relativos a cambios en el accionariado del Banco o
en el equipo directivo de este, asi como otros factores fuera del control del Banco tales como
recomendaciones de analistas, acontecimientos que afecten al sector en el que el Banco
opera o0 a su regulaciéon y cambios en las condiciones de los mercados financieros pueden
tener un efecto significativo en el precio de mercado de las acciones del Banco.

Asimismo, durante los Ultimos afios, las Bolsas de Valores espafiolas en particular y los
mercados secundarios de renta variable internacionales en general, han experimentado una
volatilidad significativa en los precios de cotizacién y volimenes de negociacion. Dicha
volatilidad podria tener un impacto negativo en el precio de mercado de las acciones,
independientemente de la situacion financiera ylos resultados operativos del Banco,
pudiendo impedir a los inversores vender sus acciones en el mercado a un precio superior o
igual al Precio de Suscripcion.

Admisién a negociacion de las Nuevas Acciones

El retraso en el inicio de la negociacion bursatil en las Bolsas de Madrid y Barcelona de las
Nuevas Acciones objeto de la oferta publica de suscripcion afectaria a la liquidez de las
referidas Nuevas Acciones e imposibilitaria su venta en el mercado.

Pago Diferido

Tal y como se sefiala en la Nota de Valores, los tenedores de Participaciones Preferentes
Serie | de Bankinter Emisiones, S.A.U. que acepten la Oferta de Compra y Suscripcion
destinaran un importe equivalente al 70% del importe de la compra valor nominal de las
Participaciones Preferentes entregadas (el "Pago Inicial’) a la suscripcion obligatoria,
simultanea y automatica de las correspondientes Nuevas Acciones de Bankinter, que seran
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libremente disponibles si bien el cumplimiento de las condiciones del Plan de Permanencia
exigir4 su mantenimiento en los términos previstos en la Nota de Valores.

La parte del importe de compra pendiente de pago, equivalente al 30% del valor nominal de
las Participaciones Preferentes compradas, sera abonado en efectivo al fitular, en su caso,
en el segundo aniversario de la Fecha de Admision, tal y como se define en el apartado
5.1.7.c de la Nota de Valores. Los aceptantes de la Oferta de Compra y Suscripcién que no
cumplan con las condiciones del Plan de Permanencia, es decir, aquellos aceptantes que no
mantuvieran un saldo minimo de acciones igual al nimero de las Acciones recibidas,
perderan el derecho a recibir el Pago Diferido.

Asimismo, hasta la fecha en que sea satisfecho, el Pago Diferido tendra la consideracion de
un derecho de crédito condicionado de los Inversores frente a Bankinter que, en orden de
prelacion, se situar4 al mismo nivel que cualquier emision de participaciones preferentes
Serie | de Bankinter Emisiones, S.A.U. emitidas o garantizadas por Bankinter o que pueda
emitir o garantizar, por detras de todos los acreedores privilegiados, comunes y
subordinados de Bankinter, y por delante de las acciones ordinarias de Bankinter y de
cualesquiera otros valores representativos de su capital social u otros valores emitidos por
Bankinter que se siten por detras de las participaciones preferentes a efectos de prelacion.

Riesgo fiscal

El rendimiento obtenido, en su caso, por los inversores como consecuencia de la transmision
de las Participaciones Preferentes Serie | de Bankinter Emisiones, S.A.U., se deberia
considerar integramente imputable en el ejercicio en el que tenga lugar la transmision de las
Participaciones Preferentes, al ser éste el ejercicio en que dicho rendimiento resultara
exigible por su perceptor. Por lo tanto, el inversor que no mantuviera las acciones durante el
plazo exigible para tener derecho al cobro del Pago Diferido, podria tener el efecto fiscal
correspondiente a la obtencion de un beneficio, cuando en realidad, habria sufrido una
pérdida.

Posible pérdida de liquidez de los Participaciones Preferentes Serie | de Bankinter
Emisiones, S.A.U. objeto de la Oferta de Recompra y Suscripcion

Respecto a las Participaciones Preferentes Serie | de Bankinter Emisiones, S.A.U. a las que
se dirige la Oferta de Compra y Suscripcion debe tenerse en cuenta que existe la posibilidad
de que las 6rdenes de venta y de compra que pudieran cursarse respecto de los mismos se
crucen a precios por debajo de su valor nominal, posibilidad que podria verse aumentada
por la merma de liquidez que pudieran sufrir aquellas Participaciones Preferentes que
pudieran quedar en circulacién tras la Oferta de Compra si ésta fuera significativamente
aceptada.

Lo anterior se entendera sin perjuicio de que esta previsto que se mantengan en vigor los
actuales contratos de liquidez de las emisiones de Participaciones Preferentes que cuentan
con ellos en la actualidad.

Irrevocabilidad de la aceptacion de la Oferta

Las ordenes de aceptacion de la Oferta, que implicaran a su vez la simultanea e irrevocable
aplicacion del efectivo recibido en el Pago Inicial a la adquisicion de Nuevas Acciones,
tendran caracter irrevocable, salvo (i) en el caso de que con motivo de cualquier nuevo factor
significativo, inexactitud o error que sean relevantes, susceptible de afectar a la evaluacién de
los valores, se publiqgue un suplemento a la Nota sobre las Acciones, en cuyo caso los
inversores podran revocar las érdenes de aceptacion durante los dos dias habiles siguientes
a la fecha de publicacién del suplemento; y (i) en el supuesto de que con anterioridad al 3 de
agosto (la “Fecha de Suscripcidon”) concurrieran circunstancias de fuerza mayor o de
alteracion extraordinaria de las condiciones de mercado o ante cambios o alteracion
sustancial de la situacion politica, econdmica o financiera nacional o internacional, en cuyo
caso el Banco podra suspender o revocar la Oferta en cualquier momento lo que en su caso
comunicaria al mercado a la mayor brevedad mediante el correspondiente Hecho Relevante,
guedando la Oferta automaticamente revocada.




Dilucién futura derivada de nuevas emisiones de acciones

Bankinter dispone de dos emisiones de bonos subordinados necesariamente convertibles en
acciones del Banco: la Emision de Bonos Subordinados Necesariamente Convertibles en
Acciones Bankinter Serie | y la Emision de Bonos Subordinados Necesariamente
Convertibles en Acciones Bankinter Serie Il. El saldo vivo de la Serie | es de 12.940.100
euros. El saldo vivo de la Serie Il es de 59.860.000 euros. El vencimiento final en ambas
series es el 11 de mayo de 2014, en el que tendra lugar la conversion obligatoria de los
bonos que no hayan sido convertidos en cualquiera de las fechas de conversion voluntaria:
11 de mayo de 2012, 11 de noviembre de 2012, 11 de mayo de 2013 y 11 de noviembre de
2013. La relacién de conversion en ambas series sera el cociente entre el nominal de los
Bonos y el Precio de Conversion.

El Precio de Conversion de los Bonos Subordinados Necesariamente Convertibles en
Acciones Bankinter Serie | es 6,28 euros.

El Precio de Conversion de los Bonos Subordinados Necesariamente Convertibles en
Acciones Bankinter Serie Il es 5,03 euros.

Las ampliaciones de capital para atender dichas conversiones en acciones se realizaran sin
derecho de suscripcion preferente de los accionistas del Banco de acuerdo con lo previsto en
los articulos 304.2 y 308 y 506 de la Ley de Sociedades de Capital, respectivamente.

En consecuencia, los inversores que acepten la Oferta pueden sufrir una dilucién de su
participacion accionarial en el futuro.

Seccioén E — Oferta

E.l

Ingresos netos totales

Los fondos provenientes de la emision de las nuevas acciones se
destinaréan a reforzar los recursos propios de Bankinter

Bankinter no repercutira gasto alguno a los aceptantes de la Oferta
de Compra y Suscripcidon por la compra de las Participaciones
Preferentes Serie | de Bankinter Emisiones, S.A.U. ni por la
suscripcion de Nuevas Acciones, sin perjuicio de los gastos,
corretajes y comisiones previstos expresamente en sus folletos de
tarifas que pueden cobrar las Entidades Participantes de Iberclear
ajenas a Bankinter en las que los aceptantes de la Oferta de
Compra y Suscripcidon tengan depositados sus Participaciones
Preferentes Serie | de Bankinter Emisiones, S.A.U. a través de las
cuales tramiten su aceptacion.

Bankinter podra aplicar comisiones por administracion y custodia
de las Nuevas Acciones que se entreguen segun las tarifas
vigentes recogidas en su folleto de tarifas de comisiones,
condiciones y gastos repercutibles a clientes.

E.2a

Motivo de la ofertay . .
destino de los ingresos La Oferta tiene por objeto:
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a) facilitar a los titulares de las Participaciones Preferentes
Serie | de Bankinter Emisiones, S.A.U. que lo deseen la
posibilidad de liquidar su posicion en la emisiéon de
Participaciones Preferentes en las que hayan invertido
adquiriendo en su lugar Nuevas Acciones de Bankinter; y

b) reforzar y optimizar la estructura de recursos propios de
Bankinter.

E.3

Descripcion de las
condiciones de la oferta

La Oferta se dirige exclusivamente a los titulares de las
Participaciones Preferentes Serie | de Bankinter Emisiones, S.A.U.,
emitidas por Bankinter Emisiones, S.A.U. (ISIN: ES0113549002),
por un importe maximo de 168.164.650 euros, que representa la
totalidad del importe nominal de las Participaciones Preferentes
Serie | de Bankinter Emisiones, S.A.U. en circulacion.

Bankinter destinard el 100% del valor nominal de las
Participaciones Preferentes Serie | de Bankinter Emisiones, S.A.U.
de aquellos inversores que acepten la Oferta de Compra y
Suscripcion (el “Inversor” o “Inversores”), de forma automatica y
obligatoria a la suscripcion de las nuevas acciones y al Pago
Diferido en los siguientes términos:

a) El 70% del importe de la compra, se destinara a la
suscripcion, previsiblemente, el dia 3 de agosto de 2012
(la “Fecha de Suscripcién”) de acciones de nueva
emision de Bankinter (las “Nuevas Acciones”), que seran
libremente disponibles si bien el cumplimiento de las
condiciones del Plan de Permanencia exigird su
mantenimiento en los términos previstos en el apartado
siguiente.

b) EI 30% de importe de la compra, se abonara en efectivo al
segundo aniversario de la Fecha de Admision, en las
cuentas que los clientes hayan especificado en las
ordenes de suscripcién de la Oferta, a aquellos Inversores
gue hubieran mantenido ininterrumpidamente y hasta,
previsiblemente, el 14 de agosto de 2014 (la “Fecha de
Pago Diferido”) un saldo minimo de acciones de
Bankinter igual al nimero de acciones que se les haya
entregado en la Fecha de Suscripcion (el “Pago
Diferido”).

Los tenedores de Participaciones Preferentes Serie | de Bankinter
Emisiones, S.A.U. a los que se dirige la oferta, solo podran
aceptarla por el total de las Participaciones Preferentes de las que
sean titulares, sin que quepa la aceptacion parcial.

El precio al que se suscribiran las Nuevas Acciones sera el mayor
entre:

1. Dos euros con setenta y cinco céntimos (2,75 €) de euro.

2. Elcien por cien (100%) de la media aritmética de los precios
medios ponderados (tomandose como referencia, salvo error
manifiesto, el publicado por la Bolsa de Valores de Madrid y
redondeado, en su caso, a tres decimales) de las acciones de
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Bankinter durante los Ultimos cinco dias bursétiles del periodo
de aceptacion de la Oferta de Compra y Suscripcion.

E.4 Descripcion de | No procede
intereses relevantes
parala emision

ES Nombre de la entidad | pankinter S.A. actuara como entidad colocadora de la operacion.
gue ofrecera el valor

E.6 Cantidad y porcentaje
de la dilucion inmediata | En lo que respecta al Aumento de Capital para atender la
resultante de la Oferta aplicacion del importe correspondiente al Pago Inicial a la

suscripcion de la Nuevas Acciones, a efectos de determinar la
dilucion maxima potencialmente posible que inicialmente sufririan
los accionistas de Bankinter con motivo del mismo, esto es,
asumiendo que la Oferta de Compra y Suscripcion es aceptada en
su totalidad y que el Precio de Suscripcion de las Nuevas Acciones
es de 2,75 por accion (precio minimo de emision segun lo previsto en
el apartado 5.3.1 anterior), el nUmero de Nuevas Acciones de
Bankinter que se emitirian seria 42.805.547, representando la
participacion de los actuales accionistas del Banco un 92,61% del
numero total de acciones del Banco tras el Aumento de Capital, lo
cual implicaria una dilucion del 7,39% del capital social actual de

Bankinter.
E.7 Gastos estimados
aplicados al inversor | Bankinter no repercutird gasto alguno a los aceptantes de la Oferta
por el emisor de Compra y Suscripcidon por la compra de las Participaciones

Preferentes Serie | de Bankinter Emisiones, S.A.U. ni por la
suscripcion de Nuevas Acciones, sin perjuicio de los gastos,
corretajes y comisiones previstos expresamente en sus folletos de
tarifas, que pueden cobrar las Entidades Participantes de Iberclear
ajenas a Bankinter en las que los aceptantes de la Oferta de
Compra y Suscripcidon tengan depositadas sus Participaciones
Preferentes Serie | de Bankinter Emisiones, S.A.U. a través de las
cuales tramiten su aceptacion.

Bankinter podra aplicar comisiones por administracion y custodia
de las Nuevas Acciones que se entreguen segun las tarifas
vigentes recogidas en su folleto de tarifas de comisiones,
condiciones y gastos repercutibles a clientes.

Il. FACTORES DE RIESGO

Antes de adoptar la decisién de aceptar la Oferta de Compra y Suscripcion objeto de la presente Nota de Valores,
sus titulares deberan tener en cuenta, entre otros, los riesgos asociados al Banco que se enumeran en el
Documento de Registro de Bankinter inscrito en los registros oficiales de la CNMV con fecha 10 de julio de 2012
(al cual puede accederse a través de la pagina web de la CNMV (www.cnmv.es)) y los enumerados a
continuacioén en relacién con las Nuevas Acciones que se ofrecen ai amparo de la presente Nota de Valores.
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Si cualquiera de los riesgos descritos se materializase, el negocio, los resultados, y la situacion financiera del
Banco, o de cualquiera de las entidades del Grupo Bankinter, podrian verse afectados de modo adverso y
significativo. Asimismo debe tenerse en cuenta que los mencionados riesgos podrian tener un efecto adverso en
el precio de las acciones del Banco, lo que podria llevar a una pérdida parcial o total de la inversion realizada.

Estos riesgos no son los Unicos a los que las acciones del Banco podrian hacer frente, pudiendo darse el caso
de que se materialicen en el futuro otros riesgos, actualmente desconocidos o no considerados como
relevantes en el momento actual. A los efectos de los factores de riesgo descritos a continuacion todas las
referencias hechas al Banco deberan entenderse hechas asimismo a todas aquellas sociedades que forman
parte la Grupo Bankinter.

El precio de suscripcion de las Nuevas Acciones puede ser superior al precio de cotizacién de las
acciones de Bankinter.

El Precio de Suscripcion de las Nuevas Acciones, que se calculara en la forma prevista en el apartado 5.3.1
de la Nota sobre las Acciones y en la seccion 2 siguiente, puede ser superior al precio de cotizacion de las
acciones de Bankinter el dia de entrega de las Nuevas Acciones (14 de agosto de 2012 segun el calendario
previsto), lo que impediria a los Inversores vender sus acciones en el mercado a un precio superior o igual
al Precio de Suscripcion.

El precio de cotizacion de las acciones puede ser volatil y sufrir imprevistos y significativos
descensos

El precio de mercado de las acciones puede ser volatil. El precio de las acciones vendidas o emitidas en una
oferta estd, generalmente, sujeto a una mayor volatilidad durante el periodo de tiempo inmediatamente
posterior a la realizacion de la oferta.

Factores como alteraciones en el negocio o0 en el sector, o0 variaciones en los resultados del Banco o de sus
competidores, anuncios relativos a cambios en el accionariado del Banco o en el equipo directivo de este, asi
como otros factores fuera del control del Banco tales como recomendaciones de analistas, acontecimientos que
afecten al sector en el que el Banco opera 0 a su regulacion y cambios en las condiciones de los mercados
financieros pueden tener un efecto significativo en el precio de mercado de las acciones del Banco.

Asimismo, durante los Ultimos afios, las Bolsas de Valores espafiolas en particular y los mercados secundarios
de renta variable internacionales en general, han experimentado una volatilidad significativa en los precios de
cotizacion y volimenes de negociacion. Dicha volatilidad podria tener un impacto negativo en el precio de
mercado de las acciones, independientemente de la situacion financiera ylos resultados operativos del Banco,
pudiendo impedir a los inversores vender sus acciones en el mercado a un precio superior o igual al Precio de
Suscripcion (seguin este término se define en el apartado 5.3.1 de la Nota sobre las Acciones y en la seccion 2
siguiente).

Admisién a negociacion de las Nuevas Acciones

El retraso en el inicio de la negociacion bursatil en las Bolsas de Madrid y Barcelona de las Nuevas Acciones
objeto de la Oferta Publica de Suscripcién afectaria a la liquidez de las referidas Nuevas Acciones e
imposibilitaria su venta en el mercado.

Pago Diferido

Tal y como se sefiala en el apartado 5.1.2 de la Nota sobre las Acciones y en la seccion 2 siguiente, los

Inversores que acepten la Oferta de Compra y Suscripcion destinaran el 70% del importe de la compra de las

Participaciones Preferentes Serie | de Bankinter Emisiones, S.A.U. entregadas (el "Pago Inicial") a la

suscripcion obligatoria, simultdnea y automética de las correspondientes Nuevas Acciones de Bankinter (las
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"Nuevas Acciones"), que seran libremente disponibles, si bien el cumplimiento de las condiciones del Plan de
Fidelizacion exigira su mantenimiento en los términos previstos en el apartado 5.1.8 c¢) de la Nota de Valores y
en la seccién 2 siguiente.

La parte del importe de compra pendiente de pago, equivalente al 30% del valor nominal de las Participaciones
Preferentes entregadas, serd abonado en efectivo al titular, en su caso, al cumplirse segundo aniversario de la
Fecha de Admision. Los aceptantes de la Oferta de Compra y Suscripcion que no cumplan con las
condiciones del Plan de Permanencia perderan el derecho a recibir el Pago Diferido.

Asimismo, hasta la fecha en que sea satisfecho, el Pago Diferido tendra la consideracion de un derecho de
crédito condicionado de los Inversores frente a Bankinter que, en orden de prelacion, se situara al mismo
nivel que cualquier emision de participaciones preferentes Serie | de Bankinter Emisiones, S.A.U. emitidas
0 garantizadas por Bankinter o que pueda emitir o garantizar, por detrds de todos los acreedores
privilegiados, comunes y subordinados de Bankinter, y por delante de las acciones ordinarias de Bankinter y
de cualesquiera otros valores representativos de su capital social u otros valores emitidos por Bankinter que
se sitlien por detras de las participaciones

preferentes a efectos de prelacion.

Posible pérdida de liquidez de las Participaciones Preferentes Serie | de Bankinter Emisiones, S.A.U.
objeto de la Oferta de Recompray Suscripcion

Respecto a las Participaciones Preferentes Serie | de Bankinter Emisiones, S.A.U. a las que se dirige la Oferta
de Compra y Suscripcion debe tenerse en cuenta que existe la posibilidad de que las érdenes de venta y de
compra que pudieran cursarse respecto de las mismas se crucen a precios por debajo de su valor nominal,
posibilidad que podria verse aumentada por la merma de liquidez que pudieran sufrir aquellas Participaciones
Preferentes Serie | de Bankinter Emisiones, S.A.U. que pudieran quedar en circulacién tras la Oferta de
Compra si ésta fuera significativamente aceptada.

Lo anterior se entendera sin perjuicio de que esta previsto que se mantengan en vigor los actuales contratos de
liquidez de las emisiones de Participaciones Preferentes Serie | de Bankinter Emisiones, S.A.U. que cuentan
con ellos en la actualidad.

Irrevocabilidad de la aceptacién de la Oferta

Las érdenes de aceptacion de la Oferta, que implicaran a su vez la simultanea e irrevocable aplicacion del efectivo
recibido en el Pago Inicial a la adquisicién de Nuevas Acciones, tendran caracter irrevocable, salvo (i) en el caso de
gue con motivo de cualquier nuevo factor significativo, inexactitud o error que sean relevantes, susceptible de
afectar a la evaluacion de los valores, se publique un suplemento a la Nota sobre las Acciones, en cuyo caso los
inversores podran revocar las 6rdenes de aceptacion durante los dos dias habiles siguientes a la fecha de
publicacion del suplemento; y (i) en el supuesto de que con anterioridad al 3 de agosto (la “Fecha de
Suscripcion”) concurrieran circunstancias de fuerza mayor o de alteracion extraordinaria de las condiciones de
mercado o ante cambios o alteracién sustancial de la situacion politica, econdmica o financiera nacional o
internacional, en cuyo caso el Banco podra suspender o revocar la Oferta en cualquier momento lo que en su caso
comunicaria al mercado a la mayor brevedad mediante el correspondiente Hecho Relevante, quedando la Oferta
automaticamente revocada.

Dilucion futura derivada de nuevas emisiones de acciones
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Bankinter dispone de dos emisiones de bonos subordinados necesariamente convertibles en acciones del Banco:
la Emisién de Bonos Subordinados Necesariamente Convertibles en Acciones Bankinter Serie | y la Emision de
Bonos Subordinados Necesariamente Convertibles en Acciones Bankinter Serie Il. El saldo vivo de la Serie | es de
258.802 euros. El saldo vivo de la Serie Il es de 1.197.200 El vencimiento final en ambas series es el 11 de mayo
de 2014, en el que tendra lugar la conversion obligatoria de los bonos que no hayan sido convertidos en cualquiera
de las fechas de conversion voluntaria: 11 de mayo de 2012, 11 de noviembre de 2012, 11 de mayo de 2013y 11
de noviembre de 2013. La relacién de conversion en ambas series sera el cociente entre el nominal de los Bonos y
el Precio de Conversion.

El Precio de Conversion de los Bonos Subordinados Necesariamente Convertibles en Acciones Bankinter Serie |
es 6,28 euros.

El Precio de Conversion de los Bonos Subordinados Necesariamente Convertibles en Acciones Bankinter Serie Il
es 5,03 euros.

Las ampliaciones de capital para atender dichas conversiones en acciones se realizardn sin derecho de
suscripcion preferente de los accionistas del Banco de acuerdo con lo previsto en los articulos 304.2 y 308 y 506
de la Ley de Sociedades de Capital, respectivamente.

En consecuencia, los inversores que acepten la Oferta pueden sufrir una dilucion de su participacion accionarial en
el futuro.
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l. NOTA DE VALORES

1. PERSONAS RESPONSABLES
1.1. Personas que asumen laresponsabilidad del contenido de la nota de valores

D2. Gloria Hernandez Garcia, con D.N.I. n® 50296987-N, en nombre y representacion de Bankinter, S.A.(en
adelante “Bankinter”, el “Banco”, el “Emisor” o la “Sociedad”), en su calidad de Directora General de
Tesoreria de Bankinter y actuando como apoderado del Emisor, en virtud de las facultades conferidas por el
Consejo de Administracion de Bankinter, mediante acuerdo adoptado en su reunién celebrada en fecha 18
de julio de 2012, asume la responsabilidad de las informaciones contenidas en la presente nota de valores
(“Nota de Valores”) sobre las acciones relativas a la oferta publica de compra y suscripcion de acciones de
nuevas emision de Bankinter, s.a., cuyo formato se ajusta a los anexos Ill y V del Reglamento (CE) n°
809/2004 de la Comision, de 29 de abril de 2004, relativo a la aplicacion de la Directiva 2003/71/CE del
Parlamento Europeo y del Consejo, de 4 de noviembre de 2003, en cuanto a la informacion contenida en
los folletos en su redaccién vigente (“Reglamento 809/2004") y a los requisitos minimos de informacién del
articulo 7 de la Directiva 2003/71/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 4 de noviembre de 2003.

1.2. Declaracion de responsabilidad
D2. Gloria Hernandez Garcia, con D.N.l. n°® 50296987-N, en nombre y representacion del Emisor, declara

gue, a su entender, la informacién contenida en esta Nota de Valores es conforme a la realidad y no se
omite ninguin hecho que por su naturaleza pudiera alterar su alcance.

2. EACTORES DE RIESGO

Véase la Seccion Il del presente documento.

3. INFORMACION FUNDAMENTAL
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3.1. Declaracion sobre el capital circulante

Con la informacion disponible hasta la fecha, Bankinter considera que los recursos financieros de los que
dispone en la actualidad, unidos a los que espera generar en los proximos doce meses, son suficientes
para atender a las necesidades del negocio previstas por Bankinter para dicho horizonte.

3.2. Capitalizacién y endeudamiento

La Ley 13/1985 de 25 de mayo, de coeficientes de inversion de recursos propios y obligaciones de
informacion de los intermediarios financieros, en su redaccion vigente (“Ley 13/1985"), la Ley 5/2005 de 22
de abiril, de supervisién de los conglomerados financieros, el Real Decreto 216/2008, de 15 de febrero, de
recursos propios de las entidades financieras (“Real Decreto 216/2008") y la Circular 3/2008, de 22 de
mayo, del Banco de Esparfia, a entidades de crédito, sobre determinacion y control de los recursos propios
minimos (“Circular 3/2008"), modificada por la Circular 9/2010, y el Real Decreto Ley 2/2011 para el
reforzamiento del sistema financiero, recogen la normativa relativa al cumplimiento de los recursos propios
minimos de las entidades de crédito, tanto a nivel individual como de grupo consolidado.

A 31 de diciembre de 2010 y 2011, el importe de los recursos propios computables del grupo consolidado
Bankinter (el “Grupo Bankinter”) era de 2.971 y 3.302 millones de euros, respectivamente. A 30 de junio de
2012 y 2011, el importe de los recursos propios computables del grupo consolidado Bankinter (el “Grupo
Bankinter”) era de 3.268 y 3.234 millones de euros, respectivamente.

La principal fuente de financiacién de Bankinter son los depdsitos de clientes, que consisten principalmente
en cuentas a la vista, cuentas de ahorro y depoésitos a plazo. Adicionalmente, otras fuentes de financiacion
son el mercado interbancario, asi como los mercados de capitales tanto domésticos como internacionales,
en los que Bankinter tiene registrados una serie de programas para la emision de pagarés y deuda a medio
y largo plazo.

La siguiente tabla recoge informaciéon sobre los principales ratios sobre recursos propios del Grupo
Bankinter a 30 de junio de 2012:

Ratios 30/06/2012

Core Capital % 9,54
Tier | % 9,68
Tier Il % 2,15
Ratio de Solvencia % 11,83
Capital Principal % 9,34
Ratio de Morosidad % 3,91
Ratio de Cobertura de Morosos % 51,03

Las siguientes tablas muestran los principales datos sobre capitalizacién del Banco a 30 de junio de 2012:

Datos en miles de euros 30/06/2012
Capital, Reservasy Resultados 3.084.713
Ajustes en patrimonio por valoracion -119.858
Intereses minoritarios 0
Total Patrimonio neto 2.964.855
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Ratios
Core Capital
Tier |

Tier Il
Ratio de solvencia

Capital principal(RD Ley 2/2011)

30/06/2012

9,54
9,34
9,68
2,15
11,83

A continuacion se muestran los datos consolidados no auditados mas significativos del Grupo Bankinter, S.A. a
30 de junio de 2012 y 2011, los cuales han sido elaborados segun la Circular 4/2004, de 22 de diciembre, sobre
normas de informacién financiera publica y reservada, y modelos de estados financieros,

Circular 6/2008 del Banco de Espafia:

modificada por la

DATOS CONSOLIDADOS MAS SIGNIFICATIVOS Diferencia
Miles de € 30/06/2012 30/06/2011 Importe %
Balance
Activos totales 60.305.014 57.172.290 3.132.725 5,48%
Créditos sobre clientes 43.364.530 41.599.410 1.765.120 4,24%
Recursos de clientes 34.480.512 41.533.759 -7.053.247 | -16,98%
Recursos gestionados fuera de balance 6.630.805 7.093.102 -462.297 | -6,52%
Fondos de inversién y pensiones 4.805.716 5.309.998 -504.281 | -9,50%
Resultados
Margen de Intereses 338.645 251.527 87.118 | 34,64%
Margen Bruto 641.952 528.922 113.030 | 21,37%
Resultado de la Actividad de Explotacién 33.062 115.500 -82.438 | -71,37%
Resultado antes de impuestos 20.587 130.774 -110.187 | -84,26%
Resultados de la actividad 22.638 100.291 -77.654 | -77,43%
Ratios
indice de morosidad 3,91% 3,04% 0,87% | 28,75%
indice de cobertura de la morosidad (%) 51,03% 60,63% -9,60% | -15,84%
Ratio de eficiencia 46,00% 55,79% -9,79% | -17,54%
ROE 1,46% 7,20% -5,74% | -79,72%
ROA 0,08% 0,37% -0,29% | -78,79%
Coeficiente de solvencia (BIS II) 11,83% 10,65% 1,18% | 11,08%
Capital Principal (RD 2/2011) 9,34% 8,69% 0,65% | 7,48%
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Tier 1 (Basilea Il) 9,68% 8,48% 1,20% | 14,15%

La siguiente tabla muestra los saldos en el balance consolidado a 30 de junio de 2012 de las fuentes de
financiacion del Banco:

PASIVO
Datos en miles de euros 30/06/2012
Cartera de negociacion 1.900.832
Pasivos financieros a coste amortizado 54.291.019
Depositos de bancos centrales 9.543.840
Depositos de entidades de crédito 5.048.626
Depésitos de la clientela 24.497.782
Débitos representados por valores negociables 13.469.823
Pasivos subordinados 981.219
Otros pasivos financieros 749.729
Derivados de cobertura y Ajustes a pasivos financieros por macro-coberturas 83.303
Pasivos por contratos de seguros 621.490
Provisiones 47.733
Pasivos fiscales 266.275
Resto de pasivos 129.506
TOTAL PASIVO 57.340.159
PRO-MEMORIA
Datos en miles de euros 30/06/2012
RIESGOS CONTINGENTES 2.513.152
COMPROMISOS CONTINGENTES 10.555.811

3.3. Interés de las personas fisicas y juridicas participantes en la oferta

El Emisor y la Entidad Colocadora de la Emision son la misma Sociedad, por lo que Bankinter actuara con
la diligencia debida para evitar cualquier posible conflicto de interés que pudiera surgir.

3.4. Motivo de la ofertay destino de los ingresos

La Oferta de Compra y Suscripcion tiene por objeto facilitar a los titulares de las Participaciones Preferentes
Serie | de Bankinter Emisiones, S.A.U. que lo deseen la posibilidad de liquidar su posicion en dichas
Participaciones Preferentes, adquiriendo en su lugar acciones de nueva emisiéon de Bankinter y obtener, en
su caso, una parte de las mismas en efectivo, asi como reforzar y optimizar la estructura de recursos
propios de Bankinter.

El marco regulatorio a nivel espafiol en materia de recursos propios y exigencias de solvencia de las
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entidades de crédito ha sufrido modificaciones recientes.

En el ambito doméstico se promulgaron durante 2011 varias normas que incrementaron tales exigencias de
solvencia y recursos propios. Asi, el Real Decreto-Ley 2/2011 ("RDL 2/2011") establecié un nuevo ratio de
solvencia exigible a los grupos consolidados de entidades de crédito denominado capital principal, el 8% en
el supuesto de sociedades cotizadas, como es el caso del Emisor. Por otra parte, la Ley 6/2011, a través de
la cual se modificé la Ley 13/1985, y el Real Decreto 771/2011, por el que se modific6 el Real Decreto
216/2008, han establecido varias modificaciones en la regulacién de los requerimientos de solvencia,
incrementandolos. Durante el afio 2012 se han aprobado el Real Decreto-ley 2/2012, de saneamiento del
sector financiero y el Real Decreto-Ley 18/2012 de 11 de Mayo, sobre saneamiento y venta de los activos
inmobiliarios del sector financiero. Dichos reales decretos suponen un endurecimiento de las provisiones y
un incremento de las necesidades de capital para cubrir las posiciones mantenidas por las entidades
financieras relativas a la financiacién del crédito promotor y los activos recibidos en pago de deudas.

El eje central del saneamiento de los balances se articula a través de un nuevo esquema de cobertura para
todas las financiaciones relacionadas con el sector promotor y para los activos adjudicados o recibidos en
pago de deudas relacionados con el sector inmobiliario. Dicho esquema se materializa en una estimacion
del deterioro especifico de estos activos de acuerdo con unos parametros establecidos y en un
endurecimiento de las coberturas necesarias sobre aquellas exposiciones con el sector promotor calificadas
como dudosas o subestandar.

Bankinter absorbid integramente en el primer trimestre de 2012 las provisiones exigidas por el Real Decreto
Ley 2/2012 por un importe total 139 millones de euros sin que existan por tanto dotaciones pendientes de
realizar en aplicacion de esa disposicion normativa. Hay que resaltar ademas que a pesar de esas
dotaciones la entidad ha generado un resultado neto en el trimestre de 49,4 millones de euros. Los
requerimientos de capital principal, como consecuencia del citado Real Decreto, han sido modificados para
Bankinter hasta el 8,125%. El requerimiento de ratio de solvencia permanece en el 8%.

Las Participaciones Preferentes Serie | de Bankinter Emisiones, S.A.U. existentes, aunque con la normativa
aun en vigor en Espafia (Circular 3/2008 del Banco de Espafia, segun ha sido modificada por las Circulares
9/2010 y 4/2011 del Banco de Espafia) computan como "recursos propios basicos" del Grupo Bankinter a
nivel consolidado, no lo hacen a efectos del cumplimiento del ratio del 8% de “capital principal” exigido por el
RDL 2/2011, segun ha sido modificado por el RDL 2/2012.

En consecuencia, la Oferta de Compra y Suscripcidon permitird a Bankinter incrementar el importe de sus
recursos propios de maxima calidad reemplazando otros de menor categoria, dado que las Nuevas
Acciones computaran en todo caso como:

(i) "recursos propios basicos" bajo la Circular 3/2008 del Banco de Espafia (segin ha sido modificada por
las Circulares 9/2010 y 4/2011 del Banco de Espafia);

(i) "capital principal" (8%) exigido por el RDL 2/2011 (segun ha sido modificado por el RDL 2/2012); y

(i) "Common Equity Tier I” bajo CRD IV.

A efectos ilustrativos, se muestran los datos de solvencia vigentes asi como los nuevos datos de capital
principal, a 30 de junio de 2012 y tras la Oferta de Compra y Suscripcién segun distintos supuestos de

suscripcion de las dos Series de la emision:

- Supuesto I: si la Oferta de Compra y suscripcion fuese aceptada por el 100% de los titulares de
Participaciones Preferentes Serie | de Bankinter Emisiones, S.A.U., esto es, por 117.715.254 euros.

- Supuesto IlI: si la Oferta de Compra y suscripcion fuese aceptada por el 50% de los titulares de
Participaciones Preferentes Serie | de Bankinter Emisiones, S.A.U., esto es, por 58.857.627 euros.

Junio 2012 Supuesto | Supuesto I
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Ratio core 9,54% 9,97% 9,76%
Tier I(*) 9,68% 9,53% 9,60%
Tier Il 2,15% 2,15% 2,15%
Ratio de solvencia 11,83% 11,68% 11,76%
Capital principal 9,34% 9,77% 9,55%

(*)EI canje de preferentes supone: Una reduccion del saldo de participaciones preferentes (por el 100% canjeado), del
cual un 70% aumenta la calidad del capital (mejora core y deja inalterado el Tier I y Un 30% se destina a un depdsito, del
cual solo el 20% permanece como Tier |. El resto (80%) es un pasivo no computable.

Por ello el ratio de core capital mejora (por el 70% de la parte canjeada), y este movimiento por si solo dejaria el Tier |
inalterado; pero se pierde el 80% (no computable) del 30% destinado a depdsito, al ser este deposito a dos afios. Y esta
pérdida de saldo computable es la que justifica que el Tier | total descienda. Siendo neutra para el tier | la conversion del
70% del canje en acciones, la pérdida de saldo computable en Tier | es tanto mayor cuanto mayor es el porcentaje de
canje, y por ello paradéjicamente el ratio Tier | empeora mas cuanto mas canje hay.

4. INFORMACION RELATIVA A LOS VALORES QUE VAN A OFERTARSE

4.1. Descripcion del tipo y la clase de valores ofertados

Los valores que se ofrecen son acciones ordinarias de nueva emision de Bankinter de treinta céntimos
(0,30 €) de euro de valor nominal cada una, de la misma clase y serie que las acciones del Banco
actualmente en circulacién.

A excepcion de las Nuevas Acciones objeto de la presente Nota de Valores, la totalidad de las acciones del
Banco estan actualmente admitidas a cotizacion en las Bolsas de Valores de Madrid y Barcelona a través
del Sistema de Interconexion Bursétil (Mercado Continuo) ("SIB") y su cddigo ISIN es ES0113679137. La
Agencia Nacional de Codificacion de Valores Mobiliarios, entidad dependiente de la Comision Nacional del
Mercado de Valores ("CNMV"), asighar4 un Cddigo ISIN provisional a las Nuevas Acciones hasta el
momento en que se equiparen a las acciones del Banco en circulacion. Una vez admitidas a cotizacion,
todas las acciones de Bankinter tendran asignado el mismo cédigo ISIN.

4.2. Legislacion de los valores.

Las acciones del Banco se rigen por lo dispuesto en la legislacion espafiola y, en concreto, por las disposiciones
incluidas en el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley
de Sociedades de Capital (la "Ley de Sociedades de Capital") y en la Ley 24/1988, de 28 de julio, del
Mercado de Valores (la "Ley del Mercado de Valores"), asi como en las respectivas normativas de desarrollo que
sean de aplicacion.

4.3. Indicacion de si los valores estan en forma registrada o al portador y si los valores estan en
forma de titulo o de anotacion en cuenta. En el dultimo caso, nombre y direccion de la entidad
responsable de llevanza de las anotaciones.

Las acciones del Banco estan representadas por medio de anotaciones en cuenta y se encuentran inscritas en
los correspondientes registros contables a cargo de la Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro,
Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A. Unipersonal ("lberclear") y de sus entidades participantes
autorizadas (las "Entidades Participantes").
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4.4. Divisade laemisién de los valores.

Las acciones del Banco estan denominadas en euros (€).

4.5. Orden de prelacion de los valores ofertados.

Las Nuevas Acciones objeto de la presente Nota de Valores se situaran, en orden de prelacion, al mismo
nivel que el resto de acciones del Banco y por detras de todos los acreedores comunes y subordinados del
Banco, por detras de las Participaciones Preferentes y/o acciones preferentes y/o valores equiparables que
el Banco haya emitido (o garantizado) o pueda emitir (o garantizar), y por detras de las demés emisiones de
obligaciones, bonos u otros valores convertibles que pudiese emitir el Banco directamente o a través de
una Filial con la garantia de Bankinter.

4.6. Descripcion de los derechos vinculados a los valores, incluida cualquier limitacién de
esos derechos, y procedimiento para el ejercicio de los mismos.

Las Nuevas Acciones ofrecidas son acciones ordinarias y atribuiran a sus titulares los mismos derechos
politicos y econdmicos que las restantes acciones del Banco a partir de la fecha en que hayan quedado inscritas
a su nombre en los correspondientes registros contables a cargo de Iberclear y de sus Entidades Participantes
(la “Fecha de Admisién”).

En particular, cabe citar los siguientes derechos:

4.6.1 Derecho a dividendos

A. Fecha o fechas fijas en las que surgen los derechos.

Las Nuevas Acciones ofrecidas daran derecho a participar en los dividendos que se acuerden repartir a partir de
la fecha en que hayan quedado inscritas en los correspondientes registros contables a cargo de Iberclear y de
sus Entidades Participantes.

B. Plazo después del cual caduca el derecho a los dividendos y una indicacién de la persona en cuyo favor
actua la caducidad.

Los rendimientos que produzcan las acciones del Banco podran ser hechos efectivos en la forma que para
cada caso se anuncie, siendo el plazo de prescripciéon del derecho a su cobro el establecido en el articulo 947
del Cédigo de Comercio, es decir, cinco afios. El beneficiario de dicha prescripcion seréa el Banco.

C. Restricciones y procedimientos de dividendos para los tenedores no residentes.

El Banco no tiene constancia de la existencia de restriccion alguna al cobro de dividendos por parte de
tenedores no residentes, sin perjuicio de las eventuales retenciones a cuenta del Impuesto sobre la Renta de No
Residentes que puedan ser de aplicacion (véase el apartado 4.11 siguiente de la presente Nota sobre las
Acciones).

D. Tasa de los dividendos o método para su calculo, periodicidad y caracter acumulativo o no acumulativo
de los pagos.

Las Nuevas Acciones ofrecidas, al igual que las demés acciones que componen el capital del Banco, no otorgan

el derecho a percibir un dividendo minimo, por ser todas ellas ordinarias. El derecho al dividendo de las acciones
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del Banco surgira Unicamente a partir del momento en que la Junta General de accionistas o, en el caso de
distribucion de cantidades a cuenta de dividendo, el Consejo de Administracion, acuerde un reparto de
ganancias sociales.

4.6.2 Derechos de asistencia, voto e impugnacion de acuerdos sociales

Las Nuevas Acciones ofrecidas confieren a sus titulares el derecho de asistir y votar en las Juntas Generales
de accionistas y el de impugnar los acuerdos sociales en las mismas condiciones que los restantes accionistas
del Banco, de acuerdo con el régimen general establecido en la Ley de Sociedades de Capital, en los Estatutos
Sociales de Bankinter y en el Reglamento de la Junta General de Accionistas del Banco.

De conformidad con lo previsto en los Estatutos Sociales del Banco, podran asistir a las Juntas Generales de
accionistas todos los accionistas que sean titulares de 600 acciones, siempre y cuando Sus acciones consten
inscritas en el correspondiente registro contable de anotaciones en cuenta de alguna de las Entidades
Participantes en Iberclear con cinco dias de antelacion a la celebracién de la Junta General. Los asistentes
deberan estar provistos de la correspondiente tarjeta de asistencia que les acredite como accionistas.

Cada accién da derecho a un voto, sin que se prevean limitaciones al nimero maximo de votos que pueden ser
emitidos por cada accionista o por sociedades pertenecientes al mismo grupo, en el caso de las personas
juridicas.

Todo accionista que tenga derecho a asistir podra hacerse representar en la Junta General por medio de otra
persona, aunque ésta no sea accionista, en la forma prevista en los Estatutos Sociales y en el Reglamento de la
Junta General.

463.  Derechos de suscripcion preferente en las ofertas de suscripcion de valores
de la misma clase.

Las Acciones ordinarias de nueva emision de Bankinter concederan un derecho de suscripcion preferente
en la emisién de nuevas acciones o de obligaciones convertibles en acciones en los términos previstos en
la Ley de Sociedades de Capital, y sin perjuicio de la posibilidad de exclusion, total o parcial, del citado
derecho por virtud de acuerdo de la Junta General de accionistas del Banco o por el Consejo de
Administracion del Banco en los términos previstos en los articulos 308 y 417 de la LSC.

Asimismo, todas las acciones del Banco confieren a sus titulares el derecho de asignacién gratuita reconocido
en la propia Ley de Sociedades de Capital en los supuestos de aumento de capital totalmente liberados.

464 Derecho de participacion en los beneficios del emisor

Todas las acciones del Banco confieren a sus titulares el derecho a participar en el reparto de las ganancias
sociales de manera proporcional a su valor nominal en los términos indicados en el apartado 4.5.1 anterior.

465 Derecho de participacion en cualquier excedente en caso de liquidacion

Todas las acciones del Banco confieren a sus titulares el derecho a participar en el reparto del patrimonio
resultante de la liquidacion del Banco en los términos indicados en el apartado 4.5.1 anterior.

466 Derecho de informacién
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Las acciones del Banco confieren a sus titulares el derecho de informacion recogido en los articulos 93.d),
197 y 527 de la Ley de Sociedades de Capital, asi como aquellos derechos que, como manifestaciones
especiales del derecho de informacion, son recogidos en el articulado de dicha Ley y de la Ley 3/2009, de 3 de
abril, de modificaciones estructurales de las sociedades mercantiles de forma pormenorizada al tratar de la
modificacién de estatutos, ampliacion y reduccion del capital social, aprobacién de las cuentas anuales, emision
de obligaciones convertibles o no en acciones, transformacion, fusion y escision, disolucion y liquidacion del
Banco, cesion global de activo y pasivo, traslado internacional del domicilio social y otros actos u operaciones
societarias.

467 Clausulas de amortizacion

No procede.

4638 Clausulas de conversion

No procede.

4.7. En el caso de nuevas emisiones, declaracion de las resoluciones, autorizaciones y
aprobaciones en virtud de las cuales los valores han sido y/o seran creados o emitidos

4.7.1. Acuerdos sociales

La emision de las Nuevas Acciones (tal y como este término se define en el apartado 5.1.2 siguiente) la
realizard Bankinter al amparo de los siguientes acuerdos:

(i) Acuerdo Duodécimo de la Junta General de Accionistas de Bankinter celebrada el 15 de marzo de 2012
por el que se delega en el Consejo de Administracion, conforme al articulo 297 de la Ley de Sociedades
de Capital, con facultad de sustitucién a favor de la Comisidn Ejecutiva, la facultad de aumentar el capital
social, durante un plazo de cinco afios, hasta la cantidad méaxima correspondiente al 50% del capital social
de la Sociedad en la fecha de la autorizacién; con la prevision de suscripcion incompleta conforme al
articulo 507 de la Ley de Sociedades de Capital; y delegando la facultad de modificar el articulo 5° de los
Estatutos Sociales. Se delega, igualmente, la facultad de excluir el derecho de suscripcién preferente en
relacion con dichas emisiones de acciones y la de solicitar la admisién y exclusion de negociacion de las
acciones, obligaciones y valores emitidos. Dejar sin efecto la delegacion acordada por las Juntas
Generales de ejercicios anteriores.

(i) Acuerdo adoptado por el Consejo de Administracion de Bankinter de 18 de julio de 2012 en virtud del cual
se aprobo llevar a cabo un aumento de capital mediante aportacion dineraria y con exclusion del derecho de
suscripcion preferente con el objeto de instrumentar la Oferta Publica de Suscripcion (el "Aumento de Capital"),
en un importe nominal de doce millones ochocientos cuarenta y un mil seiscientos sesenta y cuatro euros
con diez céntimos de euro (12.841.664,10) euros, y un importe efectivo maximo de ciento diecisiete millones
setecientos quince mil doscientos cincuenta y cuatro (117.715.254 €) euros, mediante la emision y puesta en
circulacion de cuarenta y dos millones ochocientas cinco mil quinientas cuarenta y siete (42.805.547)
acciones de nueva emision de Bankinter, supuesto un precio de 2,75 euros por accioén, de treinta centimos
(0,30 €) de euro, de valor nominal cada una y con prevision de suscripcion incompleta. Igualmente se acordé
la aprobacion del Pago Diferido para aquellos Inversores que acepten la Oferta de Compra y Suscripcion y
cumplan con el Plan de Permanencia, hasta un importe maximo de cincuenta millones cuatrocientos cuarenta y
nueve mil trescientos noventa y cinco (50.449.395 €) euros.

Del mismo modo, la Oferta de Compra de las Participaciones Preferentes Serie | de Bankinter Emisiones,
S.A.U. se realiza al amparo del mencionado Acuerdo del Consejo de Administracion de Bankinter de 18 de
julio de 2012.
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4.7.2. Informe de administradores

Con fecha 18 de de julio de 2012, el Consejo de Administracion de Bankinter aprob6é un informe de
administradores a los efectos de:

0] lo exigido por los articulos 286 y 297 de la Ley de Sociedades de Capital; y

(ii) lo exigido por los articulos 308 (aplicable por remision del articulo 504) y 506.3 de la Ley de
Sociedades de Capital.

Dicho informe sera puesto a disposicion de los accionistas e inversores tanto como parte del expediente de
emisién y admision a negociacion de las Acciones ante la CNMV como en la primera Junta General de
accionistas que se celebre tras el cierre de la Oferta Publica de Compra y Suscripcion.

473 Informe de auditor independiente.

. Los datos contenidos en el informe de los Administradores de la Sociedad para justificar su propuesta
son razonables por estar adecuadamente documentados y expuestos.

. El tipo de emision sera el mayor de los dos siguientes:
. 2,75 euros por accion, o
. el 100% de la media aritmética de los precios medios ponderados (tomandose como referencia,

salvo error manifiesto, el publicado en el boletin de cotizacion de la Bolsa de Valores de Madrid y
redondeado en su caso, a tres decimales) de las acciones de Bankinter, S.A., durante las cinco dias
héabiles bursatiles anteriores a la fecha de finalizacion del periodo de aceptacion de la Oferta de
Compra y Suscripcion,
habiendo sido acordado por los Administradores en virtud de la delegacién de la Junta General Ordinaria de
Accionistas. Este tipo se corresponde con el valor razonable de las acciones de la Sociedad estimado a partir
de la informacion antes indicada. Asimismo, dicho tipo de emision es superior al valor nominal de las acciones
de la Sociedad actualmente en circulacion al 18 de julio de 2012.

El valor de emision propuesto por los Administradores es inferior al valor neto patrimonial que resulta de las
Ultimas cuentas anuales auditadas consolidadas del Grupo al 31 de diciembre de 2011, siendo superior al
valor nominal de las acciones en circulacion a la fecha de este Informe Especial.

Asimismo, a continuacién presentamos el valor tedrico de los derechos de suscripcion preferente cuyo
ejercicio se propone suprimir derivado respectivamente, del valor de cotizacion de la Sociedad durante el
trimestre terminado el 11 de julio de 2012 y al 17 de julio de 2012 (fecha de la Ultima cotizacién disponible
anterior a la fecha de este Informe Especial) y del valor teérico-patrimonial del Grupo segun las cuentas
anuales consolidadas correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2011, auditadas por otros
auditores.

La dilucién por accion en circulacion, expresada en euros por accion, es la siguiente:

Valor en Euros

Sobre valores de cotizacion:

Del trimestre terminado el 11 de julio de 2012 0,01
Al 17 de julio de 2012 @ -
Sobre valor teérico-contable auditado al 31 de diciembre de 2011 0,20

(1) Dado que del célculo no se arroja una cifra positiva en relacion con la cotizacion a la fecha indicada, se
entiende que no existe dilucion a los efectos del presente Informe Especial.
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4.7.4. Autorizaciones

De acuerdo con lo previsto en el apartado f) de la Disposicion Adicional Segunda de la Ley 13/1985, de 25
de mayo, de Coeficientes de Inversion, Recursos Propios y Obligaciones de Informacion de los
Intermediarios Financieros, el Real Decreto 216/2008, de 15 de febrero, de recursos propios de las
entidades financieras, modificado por el Real Decreto 771/2011, de 3 de junio, y la Circular 3/2008, de 22
de mayo, del Banco de Espafa, a entidades de crédito, sobre determinacion y control de los recursos
propios minimos, modificada por las Circulares 9/2010 y 4/2011, de 22 de diciembre y de 30 de Noviembre,
respectivamente, del Banco de Espafia, la compra para la posterior amortizacion de las Participaciones
Preferentes Serie | de Bankinter Emisiones, S.A.U. se encuentra sujeta a la previa autorizacion del Banco
de Espafia.

Asimismo, de conformidad con lo establecido en la Circular 97/1974, de 20 de octubre, del Banco de
Espafia, los aumentos de capital para la ejecucion de la Oferta Publica de Suscripcidon se encuentran
sujetos a la obtencion de la declaracion de ausencia de objeciones por parte del Banco de Espafia.

Bankinter ha cursado ante Banco de Espafia, con anterioridad a la fecha de registro de la presente Nota de
Valores, tanto la correspondiente solicitud de autorizacion para la realizacion de la compra para su posterior
amortizacion de las Participaciones Preferentes Serie | de Bankinter Emisiones, S.A.U. de los Inversores
gue acepten la Oferta de Compra, como la declaracién de ausencia de objeciones para la realizacién del
Aumento de Capital. Asimismo la admisién a negociacion de las Nuevas Acciones esta sujeta al régimen
general de aprobacion y registro por la CNMV segun lo establecido en la Ley del Mercado de Valores.
Bankinter ha obtenido la autorizaciéon de Banco de Espafia a las operaciones citadas, el 19 de julio de 2012.

4.8. Fecha prevista de emision de los valores.

Las Nuevas Acciones (tal y como se definen en el apartado 5.1.2 siguiente) esta previsto que se emitan no mas
tarde del dia 3 de agosto de 2012 (fecha de ejecucién y cierre del Aumento de Capital, la "Fecha de
Suscripcion™), tal y como se detalla en el apartado 5.1.8 siguiente de la presente Nota de Valores.

4.9. Descripcion de cualquier restriccion sobre la libre transmisibilidad de los valores.

No existen restricciones a la libre transmisibilidad de las acciones del Banco en los Estatutos Sociales del
Banco.

No obstante, en su condicion de entidad de crédito, la adquisicidn, directa o indirecta, de participaciones
gue legalmente tengan la consideracion de significativas en el capital social de Bankinter supone la sujecion
a la obligacion de previa notificacion al Banco de Espafia en los términos en que se dispone en la Ley
26/1988, de 19 de julio, sobre Disciplina e intervencién de las Entidades de Crédito (la "Ley 26/1988"), tal
como ha sido modificada por la Ley 5/2009, de 29 de junio. Conforme a lo dispuesto en el articulo 56.1 de la
referida Ley 26/1988, en su redaccion vigente, se entiende por "participacion significativa" aquella que
alcance, de forma directa o indirecta, al menos el 10% del capital o de los derechos de voto de una entidad
de crédito.

4.10. Existencia de cualquier oferta obligatoria de adquisicion y/o normas de retirada y
recompra obligaria en relacién con otros valores.

No existe.

4.11.  Ofertas publicas de adquisicién realizadas por terceros sobre el capital del emisor, que se
hayan producido sobre el capital de emisor durante el anterior y presente ejercicio.

No existe.
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4.12. Informacién Fiscal
4.12.1. Informacién sobre los impuestos sobre la renta de los valores retenidos en origen

Se facilita a continuacién una descripcion general, de acuerdo con la legislacién espafiola en vigor
(incluyendo su desarrollo reglamentario) a la fecha de aprobacion de la presente Nota sobre las Acciones,
del régimen fiscal aplicable a la compra de las Participaciones Preferentes Serie | de Bankinter Emisiones,
S.A.U. por parte del Banco asi como a la adquisicidon o suscripcion, titularidad y, en su caso, posterior
transmisidon de las Acciones Nuevas que se adquieran o suscriban como consecuencia de la Oferta de
Compra y Suscripcion.

Debe tenerse en cuenta que el presente andlisis no explicita todas las posibles consecuencias fiscales de
las mencionadas operaciones que pudieran ser relevantes en cuanto a una decision de aceptar la Oferta de
compra y Suscripcion, ni el régimen aplicable a todas las categorias de inversores, algunos de los cuales
(como por ejemplo las entidades financieras, las instituciones de inversion colectiva, las cooperativas o las
entidades en atribucién de rentas) pueden estar sujetos a normas especiales. Asimismo, la presente
descripcién tampoco tiene en cuenta la normativa aprobada por las distintas Comunidades Auténomas que,
respecto de determinados impuestos, podria ser de aplicacion a los inversores, ni los regimenes tributarios
forales de Concierto y Convenio Econdmico en vigor, respectivamente, en los Territorios Histéricos del Pais
Vasco y en la Comunidad Foral de Navarra.

Se aconseja en tal sentido a los inversores, tanto espafioles como extranjeros, interesados en la aceptacion
de la Oferta de Compra y Suscripcién que consulten con sus abogados o asesores fiscales en orden a la
determinacion de aquellas consecuencias fiscales aplicables a su caso concreto. Del mismo modo, los
inversores habran de tener en cuenta los cambios que la legislacién vigente en este momento pudiera sufrir
en el futuro, asi como la interpretacion que de su contenido puedan llevar a cabo las autoridades fiscales
espafiolas, la cual podra diferir de la que seguidamente se expone.

En particular, resultara aplicable a las Participaciones Preferentes Serie | de Bankinter Emisiones, S.A.U. el
régimen fiscal previsto en los apartados 2 y 3 de la Disposicion Adicional Segunda de la Ley 13/1985, de 25
de mayo, de coeficientes de inversién, recursos propios y obligaciones de informacion de los intermediarios
financieros, segun las modificaciones introducidas por la Ley 19/2003, de 4 de julio, sobre régimen juridico
de los movimientos de capitales y de las transacciones econdémicas con el exterior y sobre determinadas
medidas de prevencién del blanqueo de capitales, la Ley 23/2005, de 18 de noviembre, de reformas en
materia tributarla para el impulso a la productividad, la Ley 4/2008, de 23 de diciembre, por la que se
suprime el gravamen del Impuesto sobre el Patrimonio, se generaliza el sistema de devolucién mensual en
el Impuesto sobre el Valor Afadido, y se introducen otras modificaciones en la normativa tributarla, y la Ley
6/2011, de 11 de abril (la "Ley 13/1985").

4.12.1.1. Compra de las Participaciones Preferentes Serie | de Bankinter Emisiones, S.A.U.

A. Imposicion indirecta en la compra de las Participaciones Preferentes Serie | de Bankinter
Emisiones, S.A.U.

La transmision de las Participaciones Preferentes Serie | de Bankinter Emisiones, S.A.U. como
consecuencia de la Oferta de Compra y Suscripcion estard exenta del Impuesto sobre Transmisiones
Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados y del Impuesto sobre el Valor Afiadido, en los términos
previstos en el articulo 108 de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, y concordantes de
las leyes reguladoras de los impuestos citados.

B. Imposicion directa sobre las rentas derivadas de la compra de los Valores Existentes
Inversores residentes en Espafia

El presente apartado analiza el tratamiento fiscal aplicable a los inversores que sean beneficiarios efectivos

de las Participaciones Preferentes Serie | de Bankinter Emisiones, S.A.U. y que tengan la consideracion de

residentes en territorio espafiol, asi como a los inversores personas fisicas residentes en otros Estados

miembros de la Unién Europea (siempre que no lo sean de un territorio calificado como paraiso fiscal) que

sean contribuyentes por el Impuesto sobre la Renta de no Residentes ("IRnR"), y que opten por tributar en

calidad de contribuyentes por el Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas ("IRPF"), de acuerdo con
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lo previsto en el articulo 46 del Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre la Renta de no Residentes,
aprobado por el Real Decreto Legislativo 5/2004, de 5 de marzo ("TRLIRNR").

Se consideraran inversores residentes en Espafia, a estos efectos, sin perjuicio de lo dispuesto en los
Convenios para evitar la Doble Imposicién (los "CDI") firmados por nuestro pais, las entidades residentes en
territorio espafiol conforme al articulo 8 del Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades
("TRLIS") aprobado por el Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, y las personas fisicas que
tengan su residencia habitual en Espafia, tal y como se define en el articulo 9.1 de la Ley 35/2006, de 28 de
noviembre, del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas y de modificacion parcial de las Leyes de
los Impuestos sobre Sociedades, sobre la Renta de no Residentes y sobre el Patrimonio (la "LIRPF"), asi
como los residentes en el extranjero miembros de misiones diplométicas espafiolas, oficinas consulares
espafiolas y otros cargos oficiales, en los términos del articulo 10.1 de la mencionada norma, igualmente,
tendran la consideracion de inversores residentes en Espafia a efectos fiscales las personas fisicas de
nacionalidad espafiola que, cesando su residencia fiscal en Espafia, acrediten su nueva residencia fiscal en
un paraiso fiscal, tanto durante el periodo impositivo en el que se produzca el cambio de residencia como
en los cuatro siguientes.

En el caso de personas fisicas que adquieran su residencia fiscal en Espafia como consecuencia de su
desplazamiento a territorio espafiol, podian optar por tributar por el IRPF o por el IRNR durante el periodo
en que se efectle el cambio de residencia y los cinco siguientes siempre que se cumplan los requisitos
recogidos en el articulo 93 de la LIRPF.

(€) Personas fisicas. Rendimientos del capital mobiliario
-Pago Inicial

De conformidad con lo establecido por la Ley 13/1985 en su Disposicion Adicional Segunda, las rentas que
obtengan los titulares de las Participaciones Preferentes Serie | de Bankinter Emisiones, S.A.U. que sean
contribuyentes por el IRPF como consecuencia de su transmisidon en el marco de la presente Oferta de
Compra y Suscripcidon tendran la consideracion de rendimientos obtenidos por la cesion a terceros de
capitales propios de acuerdo con lo previsto en el apartado 2 del articulo 25 de la LIRPF. Dichos
rendimientos se integraran por su importe neto, una vez deducidos los gastos legalmente establecidos, en
la base imponible del ahorro del ejercicio en que sean exigibles para su perceptor, gravandose al tipo fijo
del 21% (para los primeros 6.000 euros de renta del ahorro obtenidos por la persona fisica), del 25% (para
las rentas comprendidas entre los 6.000 euros y los 24.000 euros) y del 27% (para las rentas que excedan
de los 24.000 euros indicados).

El importe del rendimiento derivado de la transmision de las Participaciones Preferentes Serie | de
Bankinter Emisiones, S.A.U. vendra determinado por la diferencia entre el valor de transmision de las
Participaciones Preferentes (que sera equivalente a una cantidad entre el 100% y el 70% de su valor
nominal, dependiendo de si se produce o no el desembolso del Pago Diferido (tal y como este término se
define en el apartado 5.1.7. siguiente), mas el Cupén Corrido) y su valor de adquisicion o suscripcion.
Asimismo, se tendran en cuenta para el calculo del rendimiento los gastos accesorios de adquisiciéon y
enajenacion, en tanto se justifiquen adecuadamente.

Los rendimientos negativos derivados de la transmision de las Participaciones Preferentes Serie | de
Bankinter Emisiones, S.A.U., cuando el contribuyente hubiera adquirido otras Participaciones Preferentes
dentro de los dos meses anteriores o0 posteriores a dicha transmisién, se integraran en la base imponible del
IRPF del contribuyente a medida que se transmitan las Participaciones Preferentes que permanezcan en su
patrimonio.

Para la determinacion del rendimiento neto seran deducibles los gastos de administracion y depésito de las
Participaciones Preferentes, pero no los de gestion discrecional e individualizada de la cartera.

No existira obligacién de practicar retencién a cuenta del IRPF sobre los rendimientos derivados de la
transmisién de los Valores Existentes en la medida en que dichos valores, como ocurre en el presente caso,
(i) estan representados mediante anotaciones en cuenta, y (i) se negocian en un mercado secundario
oficial de valores espariol (i.e. AIAF).

No obstante lo anterior, se sometera a retencion (al tipo del 21% la parte del precio de transmisién
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correspondiente al Cupén Corrido en la medida en que la transmision de las Participaciones Preferentes
Serie | de Bankinter Emisiones, S.A.U. tenga lugar dentro de los treinta dias inmediatamente anteriores al
vencimiento de dicho Cup6n y siempre que, asimismo, el adquirente (i) sea sujeto pasivo del Impuesto
sobre Sociedades, y (ii) no esté sujeto a retencion por los rendimientos explicitos (i.e. la remuneracion)
derivados de las Participaciones Preferentes transmitidas.

La retencién sera practicada por la entidad financiera a través de la cual se canalice la transmision de las
Participaciones Preferentes Serie | de Bankinter Emisiones, S.A.U. y que actlie por cuenta del transmitente,
esto es, que reciba de aquella orden de venta de las Participaciones Preferentes.

La retencidon a cuenta que en su caso se practique serd deducible de la cuota del IRPF y, en caso de
insuficiencia de esta, dara lugar a las devoluciones previstas en el articulo 103 de la LIRPF.

-Pago Diferido

El Emisor entiende que la entrega del Pago Diferido, de producirse, tendra para los inversores la
consideracion de mayor valor de transmision de las Participaciones Preferentes Serie | de Bankinter
Emisiones, S.A.U., por lo que su percepcién determinara para los contribuyentes por el IRPF la obtencién
de un rendimiento de capital mobiliario derivado de la cesién a terceros de capitales propios por el importe
del citado Pago Diferido. Dicho rendimiento estara sujeto mutatis mutandis, al régimen fiscal expuesto con
anterioridad en relacion con el rendimiento obtenido como consecuencia de la percepcion del Pago Inicial,
incluyendo su exclusion de la obligacion de practicar retencion a cuenta del IRPF en los términos y bajo las
condiciones descritas en el apartado anterior.

El rendimiento obtenido, en su caso, por los inversores como consecuencia de la transmisién de las
Participaciones Preferentes Serie | de Bankinter Emisiones, S.A.U., se deberia considerar integramente
imputable en el gjercicio en el que tenga lugar la transmision de las Participaciones Preferentes, al ser éste
el ejercicio en que dicho rendimiento resultara exigible por su perceptor. Por lo tanto teniendo en cuenta las
fechas establecidas para el Pago Diferido, el precio de compra podria verse alterado con las
correspondientes consecuencias fiscales para el inversor.

(b) Sujetos pasivos del Impuesto sobre Sociedades

Los inversores sujetos pasivos del Impuesto sobre Sociedades ("IS") integraran en su base imponible el
importe integro de los rendimientos que obtengan como consecuencia de la transmision de las
Participaciones Preferentes, en la forma prevista en el articulo 10 y siguientes del TRLIS.

Por su parte, el articulo 59.9) del Reglamento del IS establece que no se practicara retencion a cuenta del
IS sobre los citados rendimientos dado que las Participaciones Preferentes (i) estan representadas
mediante anotaciones en cuenta y (ii) se negocian en un mercado secundario oficial de valores espafiol (i.e.
AlAF).

Inversores no residentes en Espafia

El presente apartado analiza el tratamiento fiscal aplicable a los inversores no residentes en territorio
espafiol, actien o no a través de un establecimiento permanente situado en dicho territorio, y sera
igualmente aplicable, con caracter general, a aquellos inversores personas fisicas que adquieran la
condicion de residentes fiscales en territorio espafiol como consecuencia de su desplazamiento a dicho
territorio, y que, cumplidos los requisitos establecidos en el articulo 93 de la LIRPF, opten por tributar por el
IRNR durante el periodo impositivo en que tenga lugar el cambio de residencia y los cinco siguientes.

Sin perjuicio de lo que puedan establecer los CDI suscritos por Espafia, se consideraran inversores no

residentes {sujeto a la oportuna acreditacion), las personas fisicas que no sean contribuyentes por el IRPF y
las entidades no residentes en territorio espafiol de conformidad con lo dispuesto en el TRLIRNR.
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(a) Rentas obtenidas por inversores que actden sin mediacion de establecimiento permanente en
Espafia

De conformidad con lo previsto en la Ley 13/1985, las rentas derivadas de la transmision de las
Participaciones Preferentes Serie | de Bankinter Emisiones, S.A.U. obtenidas por personas o entidades no
residentes en Espafia que actlen, a estos efectos, sin establecimiento permanente en territorio espafiol,
estaran exentas de tributacion en el IRnR vy, por tanto, de retencion a cuenta del citado impuesto en la
medida en que se acredite la condicion de no residente que actla sin mediacién de establecimiento
permanente en los términos establecidos legal y reglamentariamente. En tal sentido, la entidad financiera a
través de la cual se canalice la transmision de las Participaciones Preferentes Serie | de Bankinter
Emisiones, S.A.U. podra requerir al inversor por cuenta del cual actie que acredite su condicién de no
residente sin establecimiento permanente en territorio espafiol.

(b) Rentas obtenidas por inversores que actien mediante establecimiento permanente en Espafia

Las rentas obtenidas en Espafia por inversores no residentes en territorio espafiol que actlen, respecto de
las Participaciones Preferentes Serie | de Bankinter Emisiones, S.A.U., mediante establecimiento
permanente en Espafia se someteran a tributacion de conformidad con lo previsto en los articulos 16 a 23
del TRLIRNR.

En general, y con las salvedades y especialidades que dichos articulos establecen, el régimen tributario
aplicable a los establecimientos permanentes en Espafia de no residentes coincide con el de los sujetos
pasivos del IS, que se ha descrito con anterioridad. De esta forma, los rendimientos derivados de las
Participaciones Preferentes Serie | de Bankinter Emisiones, S.A.U. obtenidas por los citados inversores
como consecuencia de su transmision en el marco de la Oferta estaréan exentos de retencién a cuenta del
IRNR en los términos sefialados anteriormente para los sujetos pasivos del IS.

4.12.1.2. Acciones
A. Imposicion indirecta en la adquisicion v transmision de las Acciones Nuevas

La adquisicién o suscripcion y, en su caso, ulterior transmision de las Acciones Nuevas estara exenta del
Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados y del Impuesto sobre el
Valor Afiadido, en los términos previstos en el articulo 108 de la Ley del Mercado de Valores y
concordantes de las leyes reguladoras de los impuestos citados.

B. Imposicion directa derivada de la titularidad y posterior transmisién de las Acciones Nuevas
Accionistas residentes en territorio espafiol

(@) Personas Fisicas

(a-1) Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas

(a. 1.1) Rendimientos del capital mobiliario

De conformidad con el articulo 25 de la LIRPF, tendran la consideracion de rendimientos del capital
mobiliario, entre otros, los dividendos, las primas de asistencia a juntas generales, los rendimientos
derivados de la constitucion o cesion de derechos o facultades de uso o disfrute sobre las Acciones Nuevas
y, en general, las participaciones en los beneficios del Banco asi como cualquier otra utilidad percibida de
dicha entidad en su condicién de accionista.

Los rendimientos del capital mobiliario obtenidos por los accionistas como consecuencia de la titularidad de
las Acciones Nuevas se integraran por el rendimiento neto resultante de deducir, en su caso, los gastos de
administracion y depdsito de su importe bruto, pero no los de gestion discrecional e individualizada de la
cartera, en la base imponible del ahorro del ejercicio en que sean exigibles para su perceptor, gravandose
al tipo fijo del 21% (para los primeros 6.000 euros de renta del ahorro obtenidos por la persona fisica), del
25% (para las rentas comprendidas entre los 6.000 euros y los 24.000 euros) y del 27% (para las rentas
que excedan de los 24.000 euros indicados), sin que pueda aplicarse ninguna deduccién para evitar la
doble imposicién.
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No obstante, de conformidad con lo previsto en el apartado y) del articulo 7 de la LIRPF, estaran exentos en
el IRPF con el limite de 1.500 euros anuales los dividendos, primas de asistencia a juntas generales y
participaciones en los beneficios de cualquier tipo de entidad (incluyendo la participaciéon en beneficios del
Banco), asi como los rendimientos procedentes de cualquier clase de activos, excepto la entrega de
acciones liberadas, que, estatutariamente o por decision de los 6rganos sociales, faculten para participar en
los beneficios de una entidad (incluido el Banco). Este limite sera aplicable sobre la totalidad de los
dividendos y participaciones en beneficios obtenidos durante el afio natural por el contribuyente del IRPF en
su condicion de accionista o socio de cualquier entidad.

No se aplicara la mencionada exencion a los dividendos procedentes de valores adquiridos dentro de los
dos meses anteriores a la fecha en que aquellos se hubieran satisfecho cuando, con posterioridad a esta
fecha, dentro del mismo plazo, se produzca una transmision de valores homogéneos.

Asimismo, los accionistas soportaran con caracter general una retencién, a cuenta del IRPF, del 21% sobre
el importe integro del beneficio distribuido, sin tener en cuenta, a estos efectos, la exencion de 1.500 euros
descrita anteriormente. La retencién a cuenta sera deducible de la cuota liquida del referido impuesto y, en
caso de insuficiencia de esta, dara lugar a las devoluciones previstas en el articulo 103 de la LIRPF.

(a. 1.2) Ganancias y pérdidas patrimoniales

Las variaciones en el valor del patrimonio de los contribuyentes por el IRPF que se pongan de manifiesto
con ocasion de cualquier alteracién de dicho patrimonio daran lugar a ganancias o pérdidas patrimoniales
gue, en el caso de la transmision a titulo oneroso de las Acciones, se cuantificaran por la diferencia
negativa o positiva, respectivamente entre el valor de adquisicion de estos valores y su valor de
transmision, que vendra determinado (i) por su valor de cotizacién en la fecha en la que se produzca dicha
transmisién o (ii) por el precio pactado cuando sea superior a dicho valor de cotizacién. Por su parte, el
valor de adquisicién de las Acciones Nuevas recibidas se correspondera con el valor por el que éstas hayan
sido suscritas con ocasion del Pago Inicial previsto en la presenta Oferta.

Tanto el valor de adquisicion como el de transmision se incrementard o minorara, respectivamente, en los
gastos y tributos inherentes a dichas operaciones que hubieran sido satisfechos por el adquirente o el
transmitente, respectivamente.

Las ganancias o pérdidas patrimoniales que se pongan de manifiesto como consecuencia de las
transmisiones de Acciones Nuevas llevadas a cabo por los accionistas se integrardn y compensaran en sus
respectivas bases imponibles del ahorro del ejercicio en que tenga lugar la alteracion patrimonial,
gravandose, si el saldo resultante de la integraciéon y compensacién en la base imponible del ahorro
resultase positivo, al tipo fijo del 21% (para los primeros 6.000 euros de renta del ahorro obtenidos por la
persona fisica), del 25% (para las rentas comprendidas entre los 6.000 euros y los 24.000 euros) y del 27%
(para las rentas que excedan de los 24.000 euros indicados) con independencia del periodo durante el cual
se hayan generado.

Las ganancias patrimoniales derivadas de la transmision de las Acciones no estan sometidas a retencion.

Finalmente, determinadas pérdidas derivadas de transmisiones de las Acciones no se computaran como
pérdidas patrimoniales cuando se hayan adquirido valores homogéneos dentro de los dos meses anteriores
0 posteriores a la fecha de la transmisidon que origind la citada pérdida. En estos casos, las pérdidas
patrimoniales se integraran a medida que se transmitan los valores que aun permanezcan en el patrimonio
del contribuyente.

(a.2) impuesto sobre el Patrimonio

De conformidad con lo previsto en el Real Decreto-ley 13/2011, de 16 de septiembre, con efectos para los
ejercicios 2011 y 2012 los accionistas personas fisicas residentes en territorio espafiol de conformidad con
lo dispuesto en el articulo 9 de la LIRPF estan sometidos al Impuesto sobre el Patrimonio ("IP") por la
totalidad del patrimonio neto de que sean titulares a 31 de diciembre de cada uno de los citados afios, con
independencia del lugar donde estén situados los bienes o puedan ejercitarse los derechos.

La tributacion se exigira conforme a lo dispuesto en la Ley del IP que, a estos efectos, fija un minimo exento
de 700.000 euros para los ejercicios 2011 y 2012, de acuerdo con una escala de gravamen cuyos tipos
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marginales oscilan entre el 0,2% y el 2,5%, todo ello sin perjuicio de la normativa especifica aprobada, en
su caso, por cada Comunidad Auténoma.

Aguellas personas fisicas residentes a efectos fiscales en Espafia que adquieran Acciones en virtud de la
presente Oferta y que estén obligadas a presentar declaracion por el IP, deberan declarar las Acciones que
posean a 31 de diciembre de cada afio, las cuales se computaran segun el valor de negociaciéon medio del
cuarto trimestre de dicho afio. El Ministerio de Economia y Hacienda publica anualmente dicha cotizacion
media.

(a-3) Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones

Las transmisiones de acciones a titulo lucrativo (por causa de muerte o donacion) en favor de personas
fisicas residentes en Espafia estdn sujetas al Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones {"ISD") en los
términos previstos en la Ley 29/1987, de 18 de diciembre, siendo sujeto pasivo el adquirente de los valores
y sin perjuicio de la normativa especifica aprobada, en su caso, por cada Comunidad Auténoma. El tipo
impositivo aplicable sobre la base liquidable oscila entre el 7,65% y el 34%; una vez obtenida la cuota
integra, sobre la misma se aplican determinados coeficientes multiplicadores en funcién del patrimonio
preexistente del contribuyente y de su grado de parentesco con el causante o donante, pudiendo resultar
finalmente un tipo efectivo de gravamen que oscilara entre un 0% y un 81,6% de la base imponible.

(b) Sujetos pasivos del Impuesto sobre Sociedades
(b.1) Dividendos

Los sujetos pasivos del IS o los que, siendo contribuyentes por el IRNR, actien en Espafia a través de
establecimiento permanente, integraran en su base imponible el importe integro de los dividendos o
participaciones en beneficios percibidos como consecuencia de la titularidad de los valores suscritos, asi
como los gastos inherentes a la participacion, en la forma prevista en el articulo 10 y siguientes del TRLIS,
tributando con caracter general al tipo de gravamen del 30%.

Siempre que no se dé alguno de los supuestos de exclusién previstos en el articulo 30 del TRLIS, los
sujetos pasivos de dicho impuesto tendran derecho a una deduccién del 50% de la cuota integra que
corresponda a la base imponible derivada de los dividendos o participaciones en beneficios obtenidos, a
cuyos efectos se considerard que la base imponible es el importe integro de dichos dividendos o
participaciones en beneficios.

La deduccion anterior sera del 100% cuando, cumplidos los restantes requisitos exigidos por la norma, los
dividendos o participaciones en beneficios procedan de una participacion, directa o indirecta, de al menos el
5% del capital, y siempre que esta se hubiese poseido de manera ininterrumpida durante el afio anterior al
dia en que sea exigible el beneficio que se distribuya o, en su defecto, que se mantenga durante el tiempo
gue sea necesario para completar el afio.

Bajo determinadas condiciones, esta deduccién sera también de aplicacion en los casos en que se haya
tenido dicho porcentaje de participacion del 5% pero, sin embargo, sin haberse transmitido la totalidad de la
participacion, se haya reducido el porcentaje de titularidad hasta un minimo del 3% como consecuencia de
que la entidad participada haya realizado (i) una operacién acogida al régimen fiscal especial establecido en
el Capitulo VIII del Titulo VII del TRLIS, o (ii) una operacion en el ambito de ofertas publicas de adquisicién
de valores.

Asimismo, los sujetos pasivos del IS soportaran una retencién, a cuenta del referido impuesto, del 21%
sobre el importe integro del beneficio distribuido, salvo que les resulte aplicable alguna de las exclusiones
de retencién previstas por la normativa vigente, entre las que cabe sefialar la posible aplicacion de la
deduccidn por doble imposicion del 100% de los dividendos percibidos, en cuyo caso, siempre que se haya
cumplido de manera ininterrumpida el periodo de tenencia minimo de un afio, no se practicara retencion
alguna. La retencion practicada sera deducible de la cuota del IS y, en caso de insuficiencia de esta, dara
lugar a las devoluciones previstas en el articulo 139 del TRLIS.
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(b-2) Rentas derivadas de la transmision de los valores

El beneficio o la pérdida derivados de la transmision onerosa o lucrativa de las Acciones, o de cualquier otra
alteracion patrimonial relativa a estas, se integrara en la base imponible de los sujetos pasivos del IS, o
contribuyentes por el IRNR que actlen, a estos efectos, a través de establecimiento permanente en Espafia,
en la forma prevista en el articulo 10 y siguientes del TRLIS, tributando con caracter general al tipo de
gravamen del 30%.

La renta derivada de la transmisién de las Acciones Nuevas no estara sometida a retencion.

Asimismo, en los términos previstos en el articulo 30.5 del TRLIS, la transmisiéon de Acciones Nuevas por
sujetos pasivos de este impuesto puede otorgar al transmitente derecho a deduccién por doble imposicion
y, en su caso, le permitira disfrutar de la deduccion por reinversién de beneficios extraordinarios, de
conformidad con lo establecido en el articulo 42 del TRLIS, por la parte de renta que no se hubiera
beneficiado de la deduccién por doble imposicién, siempre que se cumplan los requisitos contenidos en el
citado articulo.

Finalmente, en caso de adquisicion gratuita de las Acciones por parte de un sujeto pasivo del IS, la renta
gue.se genere para este tributar4 igualmente de acuerdo con las normas de este impuesto, no siendo
aplicable el ISD.

Accionistas no residentes en territorio espafiol

El presente apartado analiza el tratamiento fiscal aplicable a los accionistas no residentes en territorio
espafiol que tengan la condicion de beneficiarios efectivos de los valores, excluyendo a aquellos que actien
en territorio espafiol mediante establecimiento permanente, cuyo régimen fiscal ha quedado descrito junto al
de los accionistas sujetos pasivos del IS, y a quienes ejerciten la opcién de tributar como residentes en
Espafia con arreglo a lo indicado en el apartado anterior.

Se consideraran accionistas no residentes las personas fisicas que no sean contribuyentes por el IRPF y
las entidades no residentes en territorio espafiol de conformidad con lo dispuesto en el articulo 6 del
TRLIRNR.

El régimen que se describe a continuacion es de caracter general, por lo que se deberan tener en cuenta
las particularidades de cada sujeto pasivo y las que puedan resultar de los CDI celebrados entre terceros
paises y Espafia.

(@) Impuesto sobre la Renta de no Residentes
(a.1) Rendimientos del capital mobiliario

Los dividendos y otros rendimientos derivados de la participacion en los fondos propios de una entidad,
obtenidos por personas fisicas o entidades no residentes en Espafia que actlen a estos efectos sin
establecimiento permanente en dicho territorio, estaran sometidos a tributacién por el IRnR al tipo general
de tributacion del 21% sobre el importe integro percibido.

No obstante, estardn exentos los dividendos y participaciones en beneficios mencionados en el apartado
(a.1.1) anterior obtenidos, sin mediacion de establecimiento permanente en Espafa, por personas fisicas
residentes a efectos fiscales en la Unién Europea o en paises o territorios con los que exista un efectivo
intercambio de informacion tributarla, con el limite de 1.500 euros, computables durante cada afio natural.
Dicha exencidn no sera aplicable a los rendimientos obtenidos a través de paises o territorios calificados
reglamentariamente como paraisos fiscales.
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Este limite sera aplicable sobre la totalidad de los dividendos y participaciones en beneficios obtenidos
durante el afio natural por el contribuyente del IRNnR por su condicidn de accionista o socio de cualquier tipo
de entidad. Esta exencién no se aplicara cuando los dividendos y participaciones en beneficios deriven de
valores adquiridos dentro de los dos meses anteriores a la fecha en que aquellos se hubieran satisfecho
cuando, con posterioridad a esta fecha, dentro del mismo plazo, se produzca una transmisién de valores
homogéneos.

Con caracter general, el Banco efectuard, en el momento del pago del dividendo, una retencién a cuenta del
IRNR del 21%.

No obstante, cuando en virtud de la residencia a efectos fiscales del perceptor resulte aplicable un CDI
suscrito por Espafia o una exencion interna, se aplicara, en su caso, el tipo de gravamen reducido previsto
en el CDI para este tipo de rentas o la exencion, previa acreditacion de la residencia fiscal del accionista en
la forma establecida en la normativa en vigor. A estos efectos, en la actualidad se encuentra vigente un
procedimiento especial, aprobado por la Orden del Ministerio de Economia y Hacienda de 13 de abril de
2000, para hacer efectivas las retenciones a accionistas no residentes, al tipo que corresponda en cada
caso, 0 para excluir la retencién, cuando en el procedimiento de pago intervengan entidades financieras
domiciliadas, residentes o representadas en Espafia que sean depositarias 0 gestionen el cobro de las
rentas de dichos valores.

De acuerdo con esta norma, en el momento de distribuir el dividendo, el Banco practicard una retencién
sobre el importe integro del dividendo al tipo del 21% vy transferira el importe liquido a las entidades
depositarias. Las entidades depositarias que, a su vez, acrediten, en la forma establecida, el derecho a
aplicacion de tipos reducidos o a la exclusion de retenciones de sus clientes (para lo cual estos habran de
aportar a la entidad depositarla, antes del dia 10 del mes siguiente a aquel en el que se distribuya el
dividendo, un certificado de residencia fiscal expedido por la autoridad fiscal correspondiente de su pais de
residencia en el que, si fuera el caso, debera constar expresamente que el inversor es residente en el
sentido definido en el CDI que resulte aplicable; o, en aquellos supuestos en los que se aplique un limite de
imposicion fijado en un CDI desarrollado mediante una Orden en la que se establezca la utilizacién de un
formulario especifico, el citado formulario en lugar del certificado) recibiran de inmediato, para el abono a los
mismos, el importe retenido en exceso. El certificado de residencia mencionado anteriormente tiene
generalmente, a estos efectos, una validez de un afio desde su fecha de emisién.

Cuando resultara de aplicacion una exencién o, por la aplicacion de algin CDI, el tipo de retencién fuera
inferior al 21%, y el accionista no hubiera podido acreditar su residencia a efectos fiscales dentro del plazo
establecido al efecto, aquel podra solicitar de la Hacienda Publica la devolucién del importe retenido en
exceso con sujecion al procedimiento y al modelo de declaracion previstos en la Orden EHA/3316/2010, de
17 de diciembre de 2010. Se aconseja a los accionistas que consulten con sus asesores sobre el
procedimiento a seguir, en cada caso, a fin de solicitar la mencionada devolucién a la Hacienda Publica
espafiola.

El procedimiento recogido en la Orden del Ministerio de Economia y Hacienda de 13 de abril de 2000 que
se ha descrito anteriormente no sera aplicable respecto de los dividendos o participaciones en beneficios
que, con el limite de 1.500 euros, estén exentos de tributacion en el IRNR en los términos indicados
previamente. En este caso, el Banco efectuara, en el momento del pago del dividendo, una retencion a
cuenta del IRnR del 21%, pudiendo el accionista, en su caso, solicitar de la Hacienda Publica la devolucion
del importe retenido en exceso con sujecion al procedimiento previsto en la Orden EHA/3316/2010, de 17
de diciembre de 2010.

En todo caso, practicada la retencion a cuenta del IRNnR o reconocida la procedencia de la exencién, los
accionistas no residentes no estaran obligados a presentar declaracion en Espafia por el IRnR.

Se aconseja a los inversores que consulten con sus abogados o asesores fiscales sobre el procedimiento a
seguir, en cada caso, a fin de solicitar la mencionada devolucién a la Hacienda Publica espafiola.

(a.2) Ganancias y pérdidas patrimoniales

De acuerdo con el TRLIRNR, las ganancias patrimoniales obtenidas por personas fisicas o entidades no

residentes sin mediacion de establecimiento permanente en Espafia por la transmisién de valores o

cualquier otra ganancia de capital relacionada con dichos valores, estaran sometidas a tributacion por el
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IRNR y se cuantificaran, con caracter general, conforme a las normas previstas en la LIRPF. En particular,
las ganancias patrimoniales derivadas de la transmision de acciones tributaran por el IRnR al tipo del 21%,
salvo que resulte aplicable una exencion interna o un CDI suscrito por Espafia, en cuyo caso se estara a lo
dispuesto en dicho CDI.

En este sentido, estardn exentas, por aplicacion de la ley interna espafiola, las ganancias patrimoniales
siguientes:

0] Las derivadas de la transmision de las Acciones Nuevas en mercados secundarios oficiales de
valores espafioles, obtenidas sin mediacion de establecimiento permanente en Espafia por personas fisicas
o entidades residentes en un Estado que tenga suscrito con Espafia un CDI con clausula de intercambio de
informacion, siempre que no hayan sido obtenidas a través de paises o territorios calificados
reglamentariamente como paraisos fiscales.

(i) Las derivadas de la transmision de las Acciones Nuevas obtenidas sin mediacion de
establecimiento permanente en Espafia por personas fisicas o entidades residentes a efectos fiscales en
otros Estados miembros de la Unién Europea o por establecimientos permanentes de dichos residentes
situados en otro Estado miembro de la Unién Europea, siempre que no hayan sido obtenidas a través de
paises o territorios calificados reglamentariamente como paraisos fiscales. La exencién no alcanza a las
ganancias patrimoniales derivadas de la transmision de acciones o derechos de una entidad cuando (i) el
activo de dicha entidad consista principalmente, de forma directa o indirecta, en bienes inmuebles situados
en territorio espafiol, o (ii) en algin momento, dentro de los doce meses precedentes a la transmision, el
sujeto pasivo haya participado directa o indirectamente en, al menos, el 25% del capital o patrimonio de la
sociedad emisora.

La ganancia o pérdida patrimonial se calculard y someterq a tributacion separadamente para cada
transmisién, no siendo posible la compensacion de ganancias y pérdidas en caso de varias transmisiones
con resultados de distinto signo. Su cuantificacion se efectuara aplicando las reglas del articulo 24 del
TRLIRNR.

De acuerdo con lo dispuesto en el TRLIRNR, las ganancias patrimoniales obtenidas por no residentes sin
mediacion de establecimiento permanente no estaran sujetas a retencién o ingreso a cuenta del IRnR.

El accionista no residente estara obligado a presentar declaracién, determinando e ingresando, en su caso,
la deuda tributarla correspondiente. Podran también efectuar la declaracion e ingreso su representante
fiscal en Espafia o el depositario 0 gestor de tas acciones, con sujecién al procedimiento y modelo de
declaracion previstos en la Orden EHA/3316/2010, de 17 de diciembre de 2010.

De resultar aplicable una exencién, ya sea en virtud de la ley espafiola o de un CDI, el inversor no residente
habra de acreditar su derecho mediante la aportacion de un certificado de residencia fiscal expedido por la
autoridad fiscal correspondiente de su pais de residencia (en el que, si fuera el caso, debera constar
expresamente que el inversor es residente en dicho pais en el sentido definido en el CDI que resulte
aplicable) o del formulario previsto en la Orden que desarrolle el CDI que resulte aplicable. Dicho certificado
de residencia tiene generalmente, a estos efectos, una validez de un afio desde su fecha de emision.

(b) Impuesto sobre el Patrimonio

Sin perjuicio de lo que resulte de los CDI suscritos por Espafia, de conformidad con lo previsto en el Real
Decreto-ley 13/2011, de 16 de septiembre, y con efectos para los ejercicios 2011 y 2012 estan sujetas al IP
las personas fisicas que no tengan su residencia habitual en territorio espafiol de conformidad con lo
previsto en el articulo 9 de la LIRPF y que sean titulares a 31 de diciembre de cada uno de los citados afios
de bienes situados en territorio espafiol o de derechos que pudieran ejercitarse o hubieran de cumplirse en
el mismo. Estos bienes o derechos seran los Unicos gravados por el IP, si bien los sujetos pasivos podran
practicar la minoracién correspondiente al minimo exento por importe de 700.000 euros, aplicandoseles la
escala de gravamen general del impuesto, cuyos tipos marginales oscilan para el afio 2011 entre el 0,2% y
el 2,5%.

Las autoridades espafiolas vienen entendiendo que las acciones de una sociedad espafiola deben
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considerarse bienes situados en Espafia a efectos fiscales en todo caso.

En caso de que proceda su gravamen por el IP, las Acciones propiedad de personas fisicas no residentes y
gue estén admitidas a negociaciéon en mercado secundario oficial de valores espafiol se computaran por la
cotizacion media del cuarto trimestre de cada afio. El Ministerio de Economia y Hacienda publica
anualmente la mencionada cotizacién media a efectos de este impuesto.

(c) Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones

Sin perjuicio de lo que resulte de los CDI suscritos por Espafa, las adquisiciones a titulo lucrativo por
personas fisicas no residentes en Espafa, y cualquiera que sea la residencia del transmitente, estaran
sujetas al ISD cuando la adquisicion lo sea de bienes situados en territorio espafiol o de derechos que
puedan ejercitarse o hubieran de cumplirse en ese territorio. Las autoridades fiscales espafiolas vienen
entendiendo que las acciones de una sociedad espafiola deben considerarse bienes situados en Espafia a
efectos fiscales en todo caso.

Las sociedades no residentes en Espafia no son sujetos pasivos de este impuesto y las rentas que
obtengan a titulo lucrativo tributardn generalmente como ganancias patrimoniales de acuerdo con las
normas del IRnR anteriormente descritas, sin perjuicio de lo previsto en los CDI que pudieran resultar
aplicables.

Se aconseja a los accionistas no residentes que consulten con sus asesores fiscales sobre los términos en
los que, en cada caso concreto, habra de aplicarse el ISD.

4.12.2 Indicacion de si el emisor asume la responsabilidad de la retencion de impuestos en origen
El Banco, en cuanto emisor y pagador de las rentas que puedan derivarse de la titularidad de las Acciones,

asume la responsabilidad de practicar la correspondiente retencion a cuenta de impuestos en Espafia con
arreglo a lo dispuesto en la normativa vigente.

5. CLAUSULAS Y CONDICIONES DE LA OFERTA Y SUSCRIPCION

5.1. Condiciones, calendario tentativo y procedimiento para la suscripcion de la Oferta.
5.1.1. Condiciones ala que estéa sujeta la Oferta.

De acuerdo con lo previsto en el apartado f) de la Disposicién Adicional Segunda de la Ley 13/1985, de 25
de mayo, de Coeficientes de Inversidon, Recursos Propios y Obligaciones de Informacion de los
Intermediarios Financieros, el Real Decreto 216/2008, de 15 de febrero, de recursos propios de las
entidades financieras, modificado por el Real Decreto 771/2011, de 3 de junio, y la Circular 3/2008, de 22
de mayo, del Banco de Espafia, a entidades de crédito, sobre determinacion y control de los recursos
propios minimos, modificada por las Circulares 9/2010 y 4/2011, de 22 de diciembre y de 30 de Noviembre,
respectivamente, del Banco de Espafia, la compra para la posterior amortizaciéon de las Participaciones
Preferentes Serie | de Bankinter Emisiones, S.A.U. se encuentra sujeta a la previa autorizacién del Banco
de Esparia.

Asimismo, de conformidad con lo establecido en la Circular 97/1974, de 20 de octubre, del Banco de
Espafia, los aumentos de capital para la ejecucion de la Oferta Publica de Suscripcidon se encuentran
sujetos a la obtencion de la declaracion de ausencia de objeciones por parte del Banco de Espafia.

Bankinter ha cursado ante Banco de Espafia, con anterioridad a la fecha de registro de la presente Nota de
Valores, tanto la correspondiente autorizacion para la realizacion de la compra para su posterior
amortizacion de las Participaciones Preferentes Serie | de Bankinter Emisiones, S.A.U. de los Inversores
gue acepten la Oferta de Compra, como la declaracién de ausencia de objeciones para la realizacién del
Aumento de Capital.
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Asimismo la admision a negociacion de las Nuevas Acciones esta sujeta al régimen general de aprobacion
y registro por la CNMV segun lo establecido en la Ley del Mercado de Valores.

5.1.2. Oferta de Compray Suscripcion de valores.

Oferta de Compra

Bankinter comprara a los Inversores que suscriban la Oferta de Compra y Suscripcion por sus Participaciones
Preferentes Serie | de Bankinter Emisiones, S.A.U. hasta el cien por cien (100%) de su valor nhominal (50
euros) (el “Importe de Compra") de la forma que se indica a continuacion. El Importe de Compra se destinara
de forma automatica a la suscripcién de las Nuevas Acciones de Bankinter y al Pago Diferido en los siguientes
términos :

a) El 70% del Importe de Compra (el "Pago Inicial”) se destinara, previsiblemente, el 3 de agosto de
2012 (la "Fecha de Suscripcion") para aquellos Inversores que acepten la Oferta de Compra y
Suscripcidn, a la suscripciéon obligatoria, simultanea y automatica de las correspondientes Nuevas
Acciones de Bankinter (las "Nuevas Acciones"), que seran libremente disponibles si bien el
cumplimiento de las condiciones del Plan de Permanencia exigira su mantenimiento en los términos
previstos en el apartado 5.1.8 siguiente.

b) El 30% del Importe de Compra (el “Pago Diferido”) sera abonado en efectivo, en su caso, dentro
de los ocho (8) dias habiles siguientes del segundo aniversario de la Fecha de Ejecucion, a los
inversores que acepten la Oferta de Compra y Suscripcién y cumplan las condiciones del Plan de
Permanencia.

Los tenedores de Participaciones Preferentes Serie | de Bankinter Emisiones, S.A.U. a los que se dirige la
oferta solo podran aceptarla por el total de las Participaciones Preferentes de las que sean titulares, sin que
gquepa la aceptacion parcial.

Bankinter también abonara a los Inversores que acepten la Oferta de Compra y Suscripcion en la Fecha de
Suscripcion (inicialmente prevista para el 3 de agosto de 2012) la remuneracién devengada y no pagada desde la
ultima fecha de abono de remuneracién de cada una de las Participaciones Preferentes Serie | de Bankinter
Emisiones, S.A.U. hasta el 3 de agosto de 2012 (excluido), fecha en la cual esta previsto que tenga lugar la
compra de las Participaciones Preferentes, redondeado por exceso o defecto al céntimo de euro mas
préximo y, en caso de la mitad, al céntimo inmediatamente superior (el "Cupdn Corrido"). En caso de que se
produjera un retraso en las citadas fechas (3 de agosto de 2012 y/o Fecha de Suscripcién), la fecha final
correspondiente para el computo del Cupdn Corrido se retrasaria ajustandose su importe en consecuencia. El
Cupon Corrido sera abonado en las cuentas a la vista indicadas por los Inversores en sus respectivas 6rdenes
de aceptacion de la Oferta de Compra y Suscripcion. La cuantia del cupdn corrido se publicara mediante hecho
relevante el dia 30 de julio de 2012, y se pagara a los inversores el dia 3 de agosto de 2012.

Bankinter hara que se amorticen respecto a las Participaciones Preferentes Serie | de Bankinter Emisiones,
S.A.U. compradas a la mayor brevedad posible tras la Oferta de Compra y Suscripcion y, en todo caso,
dentro del plazo de seis (6) meses tras la misma.

OFERTA DE SUSCRIPCION

El importe efectivo méaximo de la Oferta Piblica de Suscripcion necesario para atender la aplicacion del Importe
de Compra total (Pago Inicial y Pago Diferido) de las Participaciones Preferentes Serie | de Bankinter
Emisiones, S.A.U. a los que se dirige la Oferta de Compra y Suscripcion, es de 168.164.650 euros, y coincide
por tanto con el saldo nominal vivo de todas las de Participaciones Preferentes en circulacion, siendo el importe
maximo del Pago Diferido de 50.449.395 euros.
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La Oferta Publica de Suscripcién se articula (i) para atender la aplicacién del Pago Inicial a la suscripcién de las
Nuevas Acciones, mediante el Aumento de Capital acordado por el Consejo de Administracion de Bankinter el 18
de julio de 2012 en un importe nominal de doce millones ochocientos cuarenta y un mil seiscientos sesenta y
cuatro euros con diez céntimos de euro (12.841.664,10) euros, y un importe efectivo maximo de ciento
diecisiete millones setecientos quince mil doscientos cincuenta y cuatro (117.715.254 €) euros, mediante la
emisién y puesta en circulacion de Nuevas Acciones (tal y como se ha expresado en el apartado 4.6.1 (i)
anterior) y para el que se previé la suscripcién incompleta; y (ii) para atender la aplicacion del Pago Diferido para
aquellos Inversores que hayan aceptado la Oferta de Compra y Suscripcién y cumplan con el Plan de
Permanencia.

El nimero maximo de Nuevas Acciones sera de cuarenta y dos millones ochocientas cinco mil quinientas
cuarenta y siete (42.805.547), suponiendo un Precio de Suscripcion de 2,75 €. En ningln caso el Precio de
Suscripcion de las Acciones Adicionales serd inferior al valor nominal de las acciones de Bankinter, que a fecha
de la presente Nota de Valores asciende a treinta centimos (0,30 €) de euro.

El importe definitivo de la Oferta Publica de Suscripcion, la proporcién entre el nominal y la prima de emisién y,
en consecuencia, el nimero de Nuevas Acciones a emitir, dependeran del volumen de aceptaciones de la Oferta
de Compra y Suscripcion y del Precio de Suscripcion de las Nuevas Acciones (conforme a lo previsto en el
apartado 5.3 siguiente).

El acuerdo de Aumento de Capital aprobado por el Consejo de Administracion del Banco de 18 de julio de
2012 ha previsto expresamente la posibilidad de suscripcion parcial o incompleta, por lo que el capital se
aumentara en la cuantia de las suscripciones efectuadas considerando el Precio de Suscripcion de las
Nuevas Acciones. Al finalizar el Periodo de Aceptacion de la Oferta de Compra y Suscripciéon (segun este
término se define en el apartado 5.1.3 siguiente), el Consejo de Administracion procedera a determinar y
publicar el importe definitivo del Aumento de Capital.

5.1.3. Plazo, sujeto a posible modificacién, durante el que estara abierta la Oferta y descripcién del
proceso de solicitud.

Bankinter espera que el proceso de la Oferta de Compra y Suscripcion tendra lugar conforme al siguiente
calendario tentativo:

Actuacioén Fecha Estimada (afio 2012)

LANZAMIENTO 19 de julio
Registro de la Nota sobre las Acciones. Hecho
relevante de lanzamiento

PERIODO DE ACEPTACION 20 de julio a 30 de julio
Periodo de Aceptacion de la Oferta de Compra 'y

Suscripcién

DETERMINACION Y ANUNCIO DE 1/2 de agosto
RESULTADOS

Determinacion del resultado de la Oferta de Compra 'y
Suscripcién y fijacion del Precio de Suscripcion de
las Nuevas Acciones {Pricing)

Comunicacién mediante hecho relevante
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OPERACION DE COMPRA Y SUSCRIPCION 2/3 de agosto
Operacién bursatil de compra de las
Participaciones Preferente y suscripcion de las
acciones de nueva emision.

PAGO CUPON CORRIDO 2/3 de agosto
Pago del cupdn corrido de las Participaciones
Preferentes Serie | de Bankinter Emisiones, S.A.U..

OTORGAMIENTO DE ESCRITURA 2/3 de agosto
Otorgamiento de escritura publica de ejecuciény
cierre del Aumento de Capital.

INSCRIPCION 8 agosto
Inscripcion en Registro Mercantil de Madrid y
depdsito de copias autorizadas de la misma en Iberclear,
CNMV y las Bolsas.

Hecho relevante

ADMISION A COTIZACION - Previsiblemente, el 14 de agosto.
Admision a negociacion de las Nuevas Acciones por la

CNMV y las Bolsas de Valores de Madrid y Barcelona.
Primer dfa de cotizacién de las Nuevas Acciones. - Previsiblemente, el 15 de agosto.

Bankinter ha establecido el anterior calendario atendiendo a las fechas mas probables en que se espera que
tenga lugar cada uno de los hitos en él descritos. No obstante, el Periodo de Aceptacion podra ampliarse por
decision de Bankinter en cualquier momento anterior a la finalizacién del mismo, lo cual se comunicara a la
CNMV mediante hecho relevante no mas tarde del dia habil siguiente a aquél en que tenga lugar la adopcion de
esta decision. De producirse dicha eventualidad se ajustara el calendario anterior, retrasandose en el tiempo los
diversos hitos previstos en el mismo en los términos que se especifiquen en el hecho relevante.

A Periodo de aceptacion de la Oferta de Compra y Suscripcion

El periodo de aceptacion de la Oferta de Compra (y, con ello, de la aceptacion de la Oferta Publica de
Suscripcién) para los titulares de Participaciones Preferentes Serie | de Bankinter Emisiones, S.A.U. comenzara
a las 9:00 horas de Madrid del dia 20 de julio de 2012 y finalizard no mas tarde de las 15:00 horas de Madrid del
dia 30 de julio de 2012 (el "Periodo de Aceptacion").

Tendran derecho de acudir a la Oferta de Compra y Suscripcion los titulares de Participaciones Preferentes
Serie | de Bankinter Emisiones, S.A.U. Tendran tal consideracion quienes aparezcan legitimados como tales en
los registros contables de Iberclear en el momento de aceptacion de la Oferta de Compra y Suscripcion.

Las Entidades Participantes en IBERCLEAR, en los términos previstos en la Circular n® 1548 de la AEB,
deberan proceder a comunicar el volumen total de participaciones preferentes Serie | de Bankinter
Emisiones, S.A.U. que han solicitado acudir al Periodo de Suscripcién no mas tarde de las 10:00 horas
(hora CET) del 31 julio de 2012, siguiendo las instrucciones operativas que, a tal efecto, se hubieran
establecido por la Entidad Agente.

La Entidad Agente podrda no admitir aquellas comunicaciones de las Entidades Participantes en
IBERCLEAR que hayan sido transmitidas en fecha u hora posterior a la sefialada, o las que no cumplan
cualesquiera de los requisitos que para las mismas se exigen en esta nota de valores o en la legislacion
vigente, sin responsabilidad alguna por su parte ni por parte de BANKINTER, S.A. y sin perjuicio de la
eventual responsabilidad en la que pudiera incurrir la Entidad Participante infractora ante los titulares de las
Ordenes presentadas en plazo y forma ante dicha Entidad Participante.

Las Entidades Participantes en IBERCLEAR comunicaran a la Entidad Agente por correo electrénico, o en
su defecto por telefax, diariamente durante el Periodo de Suscripcidon el nimero total de Participaciones
Preferente que han acudido a la Oferta de Compra.
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B. Procedimiento de aceptacion de la Oferta de Compra y Suscripcion

Una vez iniciado el Periodo de Aceptacion, Bankinter, en su calidad de entidad agente de la Oferta de
Compra y Suscripcion (la "Entidad Agente"), remitira a través de Iberclear un aviso a todas las Entidades
Participantes en Iberclear informando de los plazos de la Oferta de Compra y Suscripcién.

Los titulares de Participaciones Preferentes Serie | de Bankinter Emisiones, S.A.U. que deseen aceptar la
Oferta de Compra y Suscripcion deberan dirigirse a la Entidad Participante donde figuren depositados sus
Participaciones Preferentes Serie | de Bankinter Emisiones, S.A.U. y manifestar por escrito su declaracion
de aceptacion mediante la correspondiente orden de aceptacion de la Oferta de Compra y Suscripcion (la
"Orden” o las “Ordenes”). Si existiese orden de venta cursada y pendiente de ejecucion sobre todos o
algunos de las Participaciones Preferentes con los que se desea acudir a la Oferta de Compra y
Suscripcion, ésta debera ser revocada con caracter previo o simultdneamente a la aceptacion de la Oferta
de Compra y Suscripcion.

Se admitirdn las 6rdenes cursadas de manera presencial y, en el caso de Bankinter, a través de su servicio
de Banca Telefénica.

Bankinter no aceptara ninguna Orden que no posea todos los datos identificativos del aceptante que
vengan exigidos por la legislacion vigente para este tipo de operaciones (nombre y apellidos o
denominacién social, domicilio, NIF, CIF o nimero de tarjeta de residencia tratdndose de extranjeros con
residencia en Espafia o, en caso de tratarse de no residentes en Espafia que no dispongan de NIF, nUmero
de pasaporte y nacionalidad). En las Ordenes formuladas por menores de edad o cualesquiera otras
personas privadas de su capacidad de obrar debera recogerse el NIF de su representante legal pudiendo a
su vez presentarse el NIF de tales personas si dispusieran del mismo.

Bankinter no admitird tampoco ninguna Orden de aceptacion de la Oferta en los supuestos en los que exista
cualquier tipo de carga, embargo, gravamen o cualquier derecho de terceros que limite la libre
transmisibilidad, tanto sobre las Participaciones Preferentes titularidad del inversor que acepte la Oferta
como sobre las cuentas de efectivo asociadas a dichas cuentas de valores en las cuales se abonaran los
efectivos correspondientes al Pago Inicial y, en su caso, al Pago Diferido que corresponda, siendo el Pago
Inicial simultaneamente aplicado a la suscripcién de las Nuevas Acciones, salvo previo levantamiento de la
carga, gravamen o derecho de terceros de que se trate. En el caso de Participaciones Preferentes con
cargas, gravamenes o derechos en favor de Bankinter o cualquier entidad de su Grupo consolidable de
entidades de crédito conforme a lo previsto en la Circular 3/2008, dicho levantamiento -en el caso de que
sea legal o contractualmente posible- requerira del compromiso irrevocable del aceptante de la Oferta de
gravar a favor de Bankinter o entidad de su Grupo las Nuevas Acciones y, en su caso, el efectivo
correspondiente al Pago Diferido, que reciba, para lo cual otorgara los documentos que a juicio de Bankinter
o entidad de su Grupo se consideren necesarios o pertinentes para la efectividad del nuevo gravamen o
derecho.

Igualmente, las Ordenes deberan reflejar el importe nominal de los Participaciones Preferentes Serie | de
Bankinter Emisiones, S.A.U. que se desean vender, que debera ser como minimo de cincuenta euros (50€),
y por un importe multiplo de 50 euros y se confirmara mediante la firma de la Orden realizada.

Las o6rdenes solo se podran cursar por la totalidad de las Participaciones Preferentes Serie | de Bankinter
Emisiones, S.A.U. de las que sean titulares, sin que quepa por tanto aceptacion parcial.

El tenedor que sea cliente de Bankinter, previamente al ejercicio de la Orden, cumplimentara el test de
conveniencia para la suscripcion de acciones admitidas a negociacion en un mercado regulado para
determinar la adecuacion del producto a su perfil, realizandose en cada caso, las oportunas advertencias.
Igualmente, se pondra a su disposicion el Triptico de la Emisién (Resumen del Folleto), el cual, una vez
analizado por el suscriptor, debera ser firmado por éste junto con la Orden de Suscripcién. Se le entregara
copia firmada del Triptico y de la orden de suscripcion.

En caso de ordenes por Banca Telefdnica, se identificara al cliente con su Coédigo de Acceso Personal y
NIF. El cliente antes de proceder a la aceptacion de la Oferta, debera afirmar haber tenido a su disposicién
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la Nota de Valores y haber podido leer el Triptico. En caso de que manifieste no haberlo leido, se le
sefialara la forma en que puede obtenerlo.

Posteriormente, se informara brevemente al cliente de las caracteristicas y los riesgos de la operacion y se
le pedird que responda al test de conveniencia para la suscripcién de acciones admitidas a negociacion en
un mercado regulado para determinar la adecuacién del producto a su perfil, realizdndose en cada caso, las
oportunas advertencias. Se le pedird al cliente una coordenada, que supondra la aceptacion de las
condiciones de la operacion, y en particular la firma de la orden de suscripcion y del triptico. Finalmente, el
Banco enviara al cliente la orden y el triptico por correo electrénico o, en Ultimo caso, por correo postal en el
caso de que el cliente no facilite su correo electrénico. Todas las conversaciones quedaran grabadas.

La oficina o agente de Bankinter podr4 rechazar aquellas Ordenes que no estén debidamente
cumplimentadas, asi como aquellas Ordenes que no cumplan cualquiera de los requisitos exigidos por los
procedimientos internos establecidos por Bankinter en virtud de la normativa MIFID para la adquisicién de
acciones admitidas a negociacion en un mercado regulado.

Los clientes de Bankinter, en el momento de efectuar la orden, deberan tener una cuenta a la vista asociada
a una cuenta de valores.

Ademas, esa cuenta de valores deberd estar asociada a la cuenta de intermediacién donde tiene
depositadas las Participaciones Preferentes Serie | de Bankinter Emisiones, S.A.U. y debera tener la misma
titularidad que esta ultima.

En el caso de no tener una cuenta a la vista y una cuenta de valores o, de tenerla no tuviese la misma
titularidad que la cuenta de intermediacion, se procedera a su apertura. Dicha apertura sera libre de gastos
para el suscriptor, al igual que el cierre de dichas cuentas. No obstante, Bankinter podra aplicar las
comisiones que tenga previstas en sus cuadros de tarifas respecto del resto de servicios relacionados con
el uso o el mantenimiento de dichas cuentas.

En caso de que el suscriptor no tenga la cuenta de valores asociada a la cuenta de intermediacion
Bankinter podra proceder a asociarlas. El resto de entidades participantes, daran también cumplimiento a la
normativa MIFID, de acuerdo con los medios que tengan a su disposicion.

BANKINTER, S.A. notificara el resultado de la suscripcion final a la CNMV mediante el correspondiente
hecho relevante.

5.1.4. Indicacién de cuando, y en qué circunstancias, puede revocarse o0 suspenderse la Ofertay de
si larevocacion puede producirse una vez iniciada la negociacién.

Bankinter podran suspender o revocar la Oferta de Compra y Suscripcion en cualquier momento con anterioridad
a la fecha de la operacion de compra de los Participaciones Preferentes Serie | de Bankinter Emisiones,
S.A.U. (prevista para el 3 de agosto de 2012) en el supuesto de que concurrieran circunstancias de fuerza
mayor o de alteracion extraordinaria de las condiciones de mercado o ante cambios o alteracién sustancial de
la situacion politica, econémica o financiera nacional o internacional, lo que se comunicaria al mercado a la
mayor brevedad mediante el correspondiente hecho relevante.

No se ha previsto ninguna otra causa de desistimiento ni de revocacion de la Oferta de Compra y Suscripcion
objeto de la presente Nota de Valores, al margen de las que pudieran derivarse de la aplicacion de la Ley o
del cumplimiento de una resolucion judicial o administrativa.

5.15 Descripcion de la posibilidad de reducir suscripciones y la manera de devolver el importe
sobrante de la cantidad pagada por los solicitantes.

No existe.

5.1.6. Irrevocabilidad de las Ordenes.
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Las ordenes de aceptacion tendran caracter irrevocable, con excepcion de lo dispuesto en el apartado f) del
articulo 40 del Real Decreto 1310/2005, por el que se desarrolla la Ley del Mercado de Valores. Asi, entre
otras circunstancias, si antes del dia habil anterior (éste Ultimo inclusive) a la Fecha de Desembolso se
produjera una rebaja de la calificacion crediticia o rating de Bankinter respecto de la Ultima actualizacion
emitida por Moody’s o Standard & Poor’s a la fecha de registro de la Nota de Valores, los inversores podran
revocar las Ordenes de Suscripcion durante los dos dias habiles siguientes a la fecha de publicacion del
suplemento a la Nota de Valores informando de la referida bajada del rating.

5.1.7. Métodos y plazos parala compra de los valores y para la entrega de los mismos.
A.- Compra y suscripcion de las Nuevas Acciones

El Pago Inicial sera automatica y simultaneamente aplicado, sin que sea necesaria declaracion alguna de
voluntad adicional por parte del Inversor, a la suscripcion de las Nuevas Acciones en la Fecha de
Suscripcién (prevista para el 3 de agosto de 2012), fecha en la cual se entendera perfeccionado el negocio
juridico de suscripcién y emision de las Nuevas Acciones.

El nimero de Nuevas Acciones a entregar a cada Inversor sera el cociente de dividir el Pago Inicial entre el
Precio de Suscripcion de las Nuevas Acciones, que se fijardn conforme a lo establecido en el apartado 5.3
siguiente.

Habida cuenta de la imposibilidad de emitir o entregar fracciones de accién, en los supuestos en que, en funcién
de los Precios de Emision, el Pago Inicial no permita el desembolso de nimeros enteros de Nuevas Acciones,
dichos Inversores aplicaran a este proposito solo el efectivo correspondiente al niUmero entero inferior mas
proximo de Nuevas Acciones. El importe no aplicado a la suscripcion de nuevas acciones sera abonado a
las Entidades participantes en Iberclear en la Fecha de Suscripcion.

El Pago Diferido se efectuara dentro de los ocho (8) dias habiles siguientes del segundo aniversario de la
Fecha de Admision, sujeto en este caso al cumplimiento de las condiciones del Plan de Permanencia.

B.- Entrega de las nuevas acciones

Una vez realizada la compra y suscripcién de las Nuevas Acciones en la Fecha de Suscripcion, Bankinter
procedera a declarar cerrado y suscrito el Aumento de Capital en la Fecha de Ejecucién (prevista para el dia 3 de
agosto de 2012), y otorgar ante notario la correspondiente escritura de Aumento de Capital para su posterior
inscripcion en el Registro Mercantil de Madrid.

Efectuada la inscripcion de la escritura de Aumento de Capital en el Registro Mercantil de Madrid, se hara entrega
de copia autorizada de la misma a la CNMV, a Iberclear y a la Bolsa de Madrid. Las Nuevas Acciones se crearan
mediante su inscripcion en el registro de Iberclear una vez sea inscrita la ejecucion de Aumento de Capital en el
Registro Mercantil de Madrid, lo que esta previsto que tenga lugar el dia 8 o0 9 de agosto de 2012.

Las Nuevas Acciones seran depositadas en las cuentas de valores sefialadas por los aceptantes en sus
respectivas Ordenes de aceptacion de la Oferta de Compra y Suscripcion el mismo dia de su inscripcion como
anotaciones en cuenta en los registros de Iberclear.

Aquellos Inversores que no sean clientes de Bankinter, no sera necesario que tengan abierta en el momento de
suscripcion de la Orden una cuenta de valores asociada a una cuenta corriente, de ahorro o a la vista en Bankinter.
En este sentido, la verificacion por las Entidades Participantes de si los Inversores cumplen con las condiciones del
Plan de Permanencia establecidas en el apartado c) siguiente se realizara por las Entidades Participantes ajenas a
Bankinter, mediante la comprobacion del mantenimiento ininterrumpido por el Inversor, desde la Fecha de
Admision y hasta el segundo aniversario de la citada fecha (previsiblemente el 14 de agosto de 2014, la “Fecha de
Pago Diferido”), de un nimero minimo igual al nimero de Nuevas Acciones adquiridas con cargo al efectivo del
Pago Inicial.

41



A estos efectos, las entidades participantes en lberclear deberan verificar el cumplimiento de las condiciones
descritas en el presente acuerdo antes de tramitar, a través de Iberclear, la solicitud de Pago diferido de sus
depositantes. En el caso que el titular de las acciones haya cambiado en alglin momento de entidad participante,
sera la entidad participante que tenga el depésito de las acciones en el momento en que proceda tramitar la
solicitud del Pago Diferido la que deberd verificar y acreditar, en su caso, el cumplimiento de las citadas
condiciones durante el periodo fijado en el presente Acuerdo.

La percepcién del Pago Diferido por parte de aquellos Inversores aceptantes que hayan cumplido con las
condiciones del Plan de Permanencia no requerira por su parte declaracion de voluntad alguna ni la realizacion de
ninguna actuacion adicional debiendo Bankinter articular los procedimientos necesarios para que su desembolso
se produzca durante los ocho (8) dias habiles siguientes a la Fecha de Pago Diferido.

Los titulares de las Nuevas Acciones tendran derecho a obtener los certificados de legitimacion correspondientes a
las Nuevas Acciones, de conformidad con lo dispuesto en el Real Decreto 116/1992, de 14 de febrero, sobre
representacion de valores por medio de anotaciones en cuenta y compensacion y liquidacién de operaciones
bursétiles.

C.- Plan de Permanencia

El abono, en su caso, del Pago Diferido por Bankinter a los aceptantes de la Oferta, tendra lugar en un Unico pago
una vez acreditado el cumplimiento de la condicion de mantenimiento ininterrumpido del saldo de Nuevas
Acciones adquiridas por dichos titulares con cargo al efectivo recibido en el Pago Inicial, desde la Fecha de
Admision de las Nuevas Acciones hasta el 2° aniversario de la Fecha de Admision de las Nuevas Acciones.

No se considerara un incumplimiento del Plan de Permancencia las transmisiones a titulo universal, ya sea mortis
causa o inter vivos y en general aquéllas que se configuren como una transmision extrabursatil de las
mencionadas en el articulo 36.2 de la Ley del Mercado de Valores.

En caso de que los titulares de las Participaciones Preferentes que acepten la Oferta no cumplieran en cualquier
momento con la condicién del Plan de Permanencia referida en el parrafo anterior, perderan automaticamente el
derecho a percibir el Pago Diferido que quedard cancelado en ese momento de forma definitiva y tendra la
consideracion de ajuste a la baja del precio de la compra de las Participaciones Preferentes.

El Pago Diferido tendra la consideracion de un derecho de crédito condicionado de los Inversores frente a
Bankinter que, en orden de prelacion, se situara al mismo nivel que cualquier emision de participaciones
preferentes emitidas o garantizadas por Bankinter o que pueda emitir o garantizar, por detras de todos los
acreedores privilegiados, comunes y subordinados de Bankinter, y por delante de las acciones ordinarias de
Bankinter y de cualesquiera otros valores representativos de su capital social u otros valores emitidos por Bankinter
gue se sitlien por detras de las participaciones preferentes a efectos de prelacion.

Bankinter podran voluntariamente adelantar las fechas o hitos de cumplimiento de las condiciones del Plan de
Permanencia previa adopcion de los acuerdos oportunos, que haran publico mediante el correspondiente hecho
relevante.

A los efectos de cumplimiento del Plan de Permanencia, no tendran la consideracion de operaciones las
efectuadas al amparo del articulo 36.2 de la Ley del Mercado de Valores.

5.1.8. Descripcion de la forma y fecha en que se haran publicos los resultados de la Oferta.

Bankinter hara publico el resultado de la Oferta de Compra y Suscripcion mediante la presentacion en la CNMV del
correspondiente hecho relevante, lo que esta previsto que tenga lugar el 3 de agosto de 2012, detallando el
numero de Participaciones Preferentes Serie | de Bankinter Emisiones, S.A.U. que han acudido a la misma, el
importe a suscribir en Nuevas Acciones, el Precio de Suscripcion de las Nuevas Acciones y el nimero maximo de
Nuevas Acciones a emitir.
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5.1.9. Exclusion del derecho de suscripcion preferente.

El Consejo de Administracion del Banco, en su reunién celebrada el dia 18 de julio de 2012, aprobd, al amparo de
la delegacion conferida por la Junta General de Accionistas celebrada el 15 de marzo de 2012, la exclusion del
derecho de suscripcion preferente de los accionistas del Banco en relaciéon con el Aumento de Capital, formulando
el pertinente informe de administradores conforme a lo establecido en los articulos 308, 504 y 506 de la Ley de
Sociedades de Capital.

Previamente el Banco habia solicitado al Registro Mercantil de Madrid el nombramiento de un auditor distinto del
auditor de cuentas del Banco para que emitiera el informe previsto en los articulos de la Ley de Sociedades de
Capital antes referidos sobre la propuesta de exclusion del derecho de suscripcion preferente.

El Registro Mercantil de Madrid con fecha 11 de julio de 2012 nombré a Pricewaterhouse Coopers Auditores, S.L.,
con domicilio social en Paseo de la Castellana, nimero 259 B de Madrid (28046), con C.I.F. nimero B79031290,
inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, al tomo 9.267, folio 75, seccion 32, hoja 87.250, y en el Registro Oficial
de Auditores de Cuentas con el niUmero SO242, para la formulacién del referido informe, que fue emitido el 18 de
julio de 2012.

Las conclusiones del informe emitido por Pricewaterhouse Cooper’s S.A. a los efectos de lo dispuesto en los
referidos articulos de la Ley de Sociedades de Capital se reproducen literalmente en el apartado 4.6.3 de la Nota
sobre las Acciones.

5.2. Plan de colocacion y adjudicacion
5.2.1. Las diversas categorias de posibles inversores a los que se ofertan los valores.

La Oferta de Compra y Suscripcién se dirige exclusivamente a la totalidad de los Inversores titulares de los
Participaciones Preferentes Serie | de Bankinter Emisiones, S.A.U. que se detallan en el cuadro del apartado
5.1.3 anterior.

La Oferta de Compra y Suscripcion no modificard ningin derecho ni obligacion de los titulares de los
Participaciones Preferentes Serie | de Bankinter Emisiones, S.A.U. que no acudan a la misma.

La Oferta de Compra y Suscripcion no sera objeto de registro en ninguna Jurisdiccién distinta de Espafia por lo que
no podran aceptarla y, por lo tanto, no se dirige a inversores residentes en jurisdicciones cuya normativa de valores
gue resulte de aplicacion exija autorizacion o el registro de un folleto informativo o cualquier otro documento.

Las Nuevas Acciones objeto de la Oferta de Compra y Suscripcion no han sido ni seran registradas bajo la United
States Securities Act de 1933 y sus modificaciones (la "U.S. Securities Act") o bajo la normativa de mercado de
valores de ningun Estado de los Estados Unidos de América y no seran ofrecidas, vendidas, pignoradas o, en
forma alguna, transmitidas, sin haber sido previamente registradas o salvo que la Oferta de Compra y Suscripcion
sea objeto de una exencion de registro 0 no esté sujeta a la obligacion de registro bajo la U.S. Securities Act. La
presente Nota sobre las Acciones no ha sido aprobada ni sera aprobada por la Securities Exchange Commission
ni ninguna autoridad o agencia de los Estados Unidos de América y no constituye una oferta de suscripcién ni una
solicitud de ofertas de suscripcion de valores en los Estados Unidos de América.

5.2.2. En la medida en que tenga conocimiento de ello el emisor, indicar si los accionistas principales o los
miembros de los érganos de administracion, de gestion o de supervision del emisor tienen intencion de suscribir la
Oferta, o si alguna persona tiene intencion de suscribir mas del cinco por ciento de la Oferta.

Bankinter no tiene conocimiento de si sus accionistas significativos, o los miembros de sus organos de
administracion, de gestién o de supervisién que puedan ser titulares de Participaciones Preferentes Serie | de
Bankinter Emisiones, S.A.U. tienen intencion de aceptar la Oferta de Compra y Suscripcion.

523 Reglas de adjudicacion.
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A. Division de la oferta en tramos, incluidos los tramos institucional, minorista y de empleados del emisor y otros
tramos.

No procede.

B. Condiciones en las que pueden reasignarse los tramos, volumen maximo de dicha reasignacion y, en su caso,
porcentaje minimo destinado a cada tramo.

No procede.

C. Método o métodos de asignacion que deben utilizarse para el tramo minorista y para el de empleados del
emisor en caso de sobre-suscripcion de estos tramos.

No procede.
D. Trato preferente predeterminado a ciertas clases de inversores o a ciertos grupos afines.
No procede.

E. Si ei tratamiento de las suscripciones u ofertas de suscripcion en la asignacion depende de la empresa que las
realiza o de la empresa a través de la que se realiza.

No procede.

F. Cantidad minima de adjudicacién, en su caso, en el tramo minorista

No procede.

G. Condiciones para el cierre de la emision asi como la fecha mas temprana en la que puede cerrarse la emision.
No existen condiciones para el cierre del Aumento de Capital.

El Periodo de Aceptacion de la Oferta de Compra y Suscripcion finalizara el 30 de julio de 2012, tras el cual se
procedera al otorgamiento de la escritura publica de Aumento de Capital correspondiente a la emision de las

Nuevas Acciones, lo que esta previsto que tenga lugar el 3 de agosto de 2012.

H. Si se admiten o no las suscripciones mdltiples y, en caso de admitirse, coOmo se gestionan las suscripciones
muiltiples.

No procede.

5.2.4. Proceso de notificacion a los solicitantes de la cantidad asignada e indicacion de si la negociacion puede
comenzar antes de efectuarse la notificacion.

Los Inversores aceptantes de la Oferta de Compra y Suscripcion podran conocer el nimero de Nuevas Acciones
gue les han sido asignadas consultando su cuenta de valores indicada en la Orden de aceptacion, una vez se
haya procedido a la adjudicacion de las Nuevas Acciones ofrecidas en la Oferta Publica de Suscripcién, lo que
Bankinter comunicara al mercado mediante el oportuno hecho relevante, previsiblemente el 3 de agosto de 2012.
5.2.5. Sobre-adjudicacion y «green shoe»

No procede.
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5.3. Precios

Precio de Suscripcién de las Nuevas Acciones ("Precio de Suscripcién”)

El precio al que se suscribiran las nuevas acciones (el Precio de Suscripcién) sera el mayor entre:

- Dos euros con setenta y cinco céntimos de euro (2,75€) por accion.

- El cien por cien (100%) de la media aritmética de los precios medios ponderados (tomandose
como referencia, salvo error manifiesto, el publicado en el boletin de cotizacion de la Bolsa de
Valores de Madrid y redondeado en su caso, a tres decimales) de las acciones de Bankinter
durante los cinco dias habiles bursatiles anteriores a la fecha de finalizacion del periodo de
aceptacion de la Oferta de Compra y Suscripcion.

A los efectos de lo previsto en este acuerdo se entiende por Precio Medio Ponderado el determinado
conforme a lo establecido en el articulo 15 del Real Decreto 1416/1991, de 27 de septiembre, sobre
operaciones bursatiles especiales y sobre transmision extrabursétil de valores cotizados y cambios medios
ponderados, tomandose como referencia, salvo error manifiesto, el publicado como tal en el boletin de
cotizacion de la Bolsa de Valores de Madrid.

El nimero de Nuevas Acciones a entregar a cada Inversor sera el cociente de dividir el Pago Inicial entre el
Precio de Suscripcion de las Nuevas Acciones.

Valoracion de las Participaciones Preferentes Serie | de Bankinter Emisiones, S.A.U.

Los Participaciones Preferentes Serie | de Bankinter Emisiones, S.A.U. se valoraran a efectos de su compra en
los términos expuestos en el apartado 5.1.2 anterior.

Gastos para los aceptantes de la Oferta de Compra y Suscripcién

Bankinter no repercutird gasto alguno a los aceptantes de la Oferta de Compra y Suscripcion por la compra
de las Participaciones Preferentes Serie | de Bankinter Emisiones, S.A.U. ni por la suscripcion de Nuevas
Acciones, sin perjuicio de los gastos, corretajes y comisiones previstos expresamente en sus folletos de
tarifas que pueden cobrar las Entidades Participantes de Iberclear ajenas a Bankinter en las que los
aceptantes de la Oferta de Compra y Suscripcién tengan depositados sus Participaciones Preferentes Serie
| de Bankinter Emisiones, S.A.U. a través de las cuales tramiten su aceptacién, en cuyo caso dichos
aceptantes deberan contar con efectivo suficiente en las cuentas de efectivo asociadas a las cuentas de
valores en las que tengan depositadas sus Participaciones Preferentes Serie | de Bankinter Emisiones,
S.A.U. para atender el pago de dichos gastos, corretajes o comisiones.

Bankinter podra aplicar comisiones por administracion y custodia de las Nuevas Acciones que se entreguen
segun las tarifas vigentes recogidas en su folleto de tarifas de comisiones, condiciones y gastos
repercutibles a clientes.

5.4. Colocaciéon y Aseguramiento.

5.4.1 Entidades coordinadoras y participantes en la colocacién

Los titulares de los Participaciones Preferentes Serie | de Bankinter Emisiones, S.A.U. que deseen aceptar
la Oferta de Compra y Suscripcion deberan dirigirse a la Entidad Participante donde figuren depositadas sus
Participaciones Preferentes Serie | de Bankinter Emisiones, S.A.U. y manifestar por escrito su declaracion
de aceptacion mediante la correspondiente Orden de aceptacion de la Oferta de Compra y Suscripcién, en
los términos descritos en el apartado 5.1 anterior.

5.4.2  Agente de pagos y entidades depositarias

Bankinter, S.A. actia como Entidad Agente de la Oferta de Compra y Suscripcion.

Las Nuevas Acciones estaran representadas mediante anotaciones en cuenta. Las entidades encargadas
del registro contable seran Iberclear y sus Entidades Participantes.
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543 Entidades aseguradoras y procedimiento

No existe aseguramiento de la Oferta de Compra y Suscripcion.
5.4.4  Fecha del acuerdo de aseguramiento

No procede.

6. ACUERDOS DE ADMISION A COTIZACION Y NEGOCIACION

6.1. Indicacién de si los valores ofertados seran objeto de una solicitud de admisién a cotizacidn,
con vistas a su distribucion en un mercado regulado o en otros mercados equivalentes, indicando
los mercados en cuestion.

De conformidad con los acuerdos del Consejo de Administracion del Banco de 18 de julio de 2012, en virtud
de la delegacion conferida por la Junta General de Accionistas celebrado el 15 de marzo de 2012, se
solicitara la admisién a negociacion oficial de la totalidad de las Nuevas Acciones en las Bolsas de Valores
de Madrid y Barcelona, asi como su incorporacion en el Sistema de Interconexion Bursatil (Mercado
Continuo).

Esta previsto que la CNMV verifique que se cumplen los requisitos para la admisién a negociacién de las
Nuevas Acciones a partir del dia 14 de agosto de 2012, en cuyo caso el primer dia de negociacion de las
Nuevas Acciones seria a partir del 16 de agosto de 2012, comprometiéndose el Banco en el caso de que la
admision a negociacion no se hubiera producido en los 30 dias siguientes a la finalizacion del Periodo de
Aceptacion a comunicar a los inversores las razones del retraso mediante la oportuna comunicacién a la
CNMV

El Banco conoce todos los requisitos y condiciones que se exigen para la admision, permanencia y
exclusion de las acciones en los mercados secundarios organizados antes referidos, comprometiéndose a
su cumplimiento.

6.2. Todos los mercados regulados o mercados equivalentes en los que, segln tenga conocimiento
de ello el emisor, estén admitidos ya a cotizacion valores de la misma clase que los valores que van
a ofertarse o admitirse a cotizacion.

Las Nuevas Acciones ofrecidas en la Oferta Publica de Suscripcion son de la misma clase y serie que las
acciones ordinarias de Bankinter actualmente en circulacion, que se encuentran admitidas a negociacion en
las Bolsas de Valores de Madrid y Barcelona, a través del Sistema de Interconexion Bursatil (Mercado
Continuo).

8. GASTOS DE LA OFERTA

A continuacion se incluye, a efectos meramente indicativos, una previsién aproximada de los gastos de Bankinter
en relacion con la Oferta de Compra y Suscripcion.

Concepto Euros
Tasas de Iberclear 35.315
Tarifas y canones de las Bolsas de Valores Espafiolas 1.284
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9.

9.1

9.2 En

Tasas de la CNMV 1.797

Otros gastos ( honorarios notariales, registrales, y del auditor designado por el |100.000
Registro Mercantil, entre otros)

TOTAL

DILUCION
Cantidad y porcentaje de la dilucién inmediata resultante de la Oferta

En lo que respecta al Aumento de Capital para atender la aplicaciéon del importe correspondiente al
Pago Inicial a la suscripcion de la Nuevas Acciones, a efectos de determinar la dilucion maxima
potencialmente posible que inicialmente sufririan los accionistas de Bankinter con motivo del
mismo, esto es, asumiendo que la Oferta de Compra y Suscripcion es aceptada en su totalidad y
que el Precio de Suscripcion de las Nuevas Acciones es de 2,75 por accion (precio minimo de emision
segun lo previsto en el apartado 5.3.1 anterior), el nimero de Nuevas Acciones de Bankinter que se
emitirian seria 42.805.547, representando la participacion de los actuales accionistas del Banco un
92,61% del nimero total de acciones del Banco tras el Aumento de Capital, lo cual implicaria una
dilucion del 7,39% del capital social actual de Bankinter.

el caso de una oferta de suscripcién de los tenedores actuales, importe y porcentaje de ia
dilucion inmediata si no suscriben la nueva Oferta

La Oferta Publica de Suscripcion se realiza con exclusion del derecho de suscripcion preferente de los
actuales accionistas y se dirige exclusivamente a los titulares de las Participaciones Preferentes Serie |
de Bankinter Emisiones, S.A.U. sefialados en el apartado 3.4 de la presente Nota sobre las Acciones.

10. INFORMACION ADICIONAL

10.1. Si en la Nota sobre los Valores se menciona a los asesores relacionados con una emisién, una

declaracién de la capacidad en que han actuado los asesores.

No existe.

10.2. Indicacion de otra informacién de la nota sobre los valores que haya sido auditada o revisada

por los auditores y si ios auditores han presentado un informe. Reproduccién del informe o,
con el permiso de la autoridad competente, un resumen del mismo.

En la presente Nota sobre las Acciones no se incluye ninguna informacion que haya sido objeto de
auditoria o revision por los auditores.

10.3. Cuando en la Nota sobre los Valores se incluya una declaracion o un informe atribuido a una

persona en calidad de experto, proporcionar el nombre de esas personas, direccion
profesional, cualificaciones e interés importante en el emisor, segun proceda. Si el informe
se presenta a peticion del emisor, una declaracion de que se incluye dicha declaracién o
informe, la forma y el contexto en que se incluye, con el consentimiento de la persona que
haya autorizado el contenido de esa parte de la Nota de los Valores.

De conformidad con el régimen previsto en la Ley de Sociedades de Capital para la exclusion del
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derecho de suscripcién preferente, Pricewaterhouse Coopers Auditores, S.L., con domicilio social en el
Paseo de la Castellana, 259 B de Madrid (28046), con C.I.F. nimero B79031290, inscrita en el
Registro Mercantil de Madrid, al tomo 9.267, folio 75, seccion 3?2, hoja 87.250, y en el Registro Oficial
de Auditores de Cuentas con el niumero SO242, fue designado por el Registro Mercantil de Madrid
como auditor de cuentas distinto del de Bankinter para la formulacion del informe sobre ia propuesta de
exclusion del derecho de suscripcion preferente en relacion con el Aumento de Capital, que fue emitido
el 18 de julio de 2012. Bankinter no tiene conocimiento de que Pricewaterhouse Coopers Auditores, S.L.
tenga ninguin interés importante en el Banco.

Las conclusiones de dicho informe se reproducen literalmente en el apartado 4.6.3 de la Nota sobre las
Acciones.

10.4. En los casos en que la informacion proceda de un tercero, proporcionar una confirmacion de
que la informacién se ha reproducido con exactitud y que, en la medida en que el emisor
tiene conocimiento de ello y puede determinar a partir de la informacidén publicada por ese
tercero, no se ha omitido ningln hecho que haria la informacién reproducida inexacta o
engafosa. Ademas, el emisor debe identificar la fuente o fuentes de la informacion.

Las conclusiones del informe elaborado por [*], S.L., auditor designado por el Registro Mercantil de
Madrid como auditor de cuentas distinto del de Bankinter para la formulacién dei informe requerido por los
articulos 308 (aplicable por remisién del articulo 504) y 506.3 de la Ley de Sociedades de Capital sobre la
propuesta de exclusion del derecho de suscripcion preferente, que fue emitido el [¥] de julio de 2012 y
se contienen en el apartado 4.6.3 de la Nota sobre las Acciones han sido reproducidas de forma
literal y, en la medida en que el Banco tiene conocimiento de ello y puede determinar a partir de la
informacion elaborada por [*], S.L. no se ha omitido ningdn hecho que haria la informacién reproducida
inexacta o engafiosa.

10.5. Actualizacion del Documento de Registro

Con fecha 19 de julio de 2012 se han publicado los resultados semestrales de Bankinter.

Madrid, 19 de julio de 2012

Fdo. Gloria Hernandez Garcia
Directora del Area de Mercado de Capitales
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Anexo |

Informe de Valoracién

Valorador: Intermoney Valora Consulting, S.A.

Fecha del informe: 12 de julio de 2012
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COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES
Mercados Primarios
28046 Madrid

Madrid, 20 de julio de 2012

Muy sefiores nuestros,

En relacion con la Nota de Valores relativa a la Oferta publica de compra de
participaciones preferentes y suscripcion de acciones de nueva emisién de Bankinter, S.A ,
inscrita en los registros de la CNMV con fecha 19 de julio de 2012, en el apartado 10.4, el
auditor designado por el Registro Mercantil de Madrid como auditor de cuentas distinto del
de Bankinter, es Pricewaterhouse Coopers Auditores, S.L. por lo que el apartado 10.4,
guedara como sigue:

“Las conclusiones del informe elaborado por Pricewaterhouse Coopers Auditores, S.L. auditor designado
por el Registro Mercantil de Madrid como auditor de cuentas distinto del de Bankinter para la formulacion
del informe requerido por los articulos 308 (aplicable por remisién del articulo 504) y 506.3 de la Ley de
Sociedades de Capital sobre la propuesta de exclusiéon del derecho de suscripcion preferente, que fue
emitido el 18 de julio de 2012 y se contienen en el apartado 4.7.3 de la Nota sobre las Acciones han sido
reproducidas de forma literal y, en la medida en que el Banco tiene conocimiento de ello y puede determinar
a partir de la informacion elaborada por Pricewaterhouse Coopers Auditores, S.L. no se ha omitido ningun
hecho que haria la informacion reproducida inexacta o engafiosa”.

Atentamente,

Gloria Hernandez Garcia
Directora del Area de Mercado de Capitales
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Informe de ampliacion de capital de Bankinter S.A. para la recompra de su emisién
de participaciones preferentes

Introduccién

A peticion de Bankinter, S.A. (en adelante, Bankinter), IM Valora Consulting realiza en
el presente documento un analisis de valoracion sobre la ampliacion de capital que
Bankinter tiene previsto realizar préximamente para recomprar su emisiéon de
participaciones preferentes actualmente en circulacion.

El objetivo ultimo del andlisis es valorar, desde la mas estricta independencia, la
razonabilidad de la operacion de recompra. Para ello, se ha calculado el valor
razonable de cada una de las posiciones considerando las actuales circunstancias
institucionales y de mercado. En el citado andlisis se ha contemplado, ademas, la
incorporacion a la caracterizacion financiera de-las emisiones, de los recientes
desarrollos del entorno normativo de referencia materializados en los siguientes
documentos:

- ley 6/2011, de 11 de abril, por la que se modifica la Ley 13/1985 de 25 de
mayo, de coeficientes de inversidn, recursos propios y obligaciones de
informacion de los intermediarios financieros, la Ley 24/1988, de 28 de julio,
del Mercado de Valores y el Real Decreto legislativo 1298/1986, de 28 de junio,
sobre Adaptacién del Derecho vigente en materia de Entidades de Crédito al de
las Comunidades Europeas.

- ElReal Decreto Ley 2/2011, de 18 de febrero, para el reforzamiento del sistema
financiero, de obligado cumplimiento a partir del 10 de marzo de 2011.

El documento estd organizado como sigue. En el primer apartado, se describe la
operacion y las caracteristicas de las posiciones objeto del canje. En el segundo, se
valoran las posiciones y se analiza la razonabilidad de la operacién de recompra. Ei
documento finaliza en la seccion tercera con las conclusiones sobre la razonabilidad de
la operacidn de recompra planteada y su ajuste a las circunstancias actuales del
mercado.

informe de amplacién de capital de Barkinter S.A. para la recompra de su emisién de participaciones preferentes.
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Informe de ampliacion de capital de Bankinter S.A. para la recompra de su emisién
de participaciones preferentes

1.- Descripcidn de la operacidn y caracteristicas de las posiciones

1.1.- Operacion de recompra

La operacion planteada por Bankinter se estructura en el seno de una operacidn que
contempla recomprar la emision de Participaciones Preferentes {ISIN ES0113549002)
mediante la entrega de acciones de Bankinter {equivalente en valor al 70% del nominal
de las participaciones preferentes) y un pago en efectivo (equivalente en valor al 30%

del nominal de las participaciones preferentes),

La caracterizacion de la emisidn de participaciones preferentes y de la nueva posicién
se detaila a continuacién.

1.2.- Caracteristicas de la nueva posicion

En caso de efectuarse el canie, el tenedor de las preferentes recibira:

e Las acciones de Bankinter cuyo precio de conversion sera fijado como el
maximo entre 2.75 euros y la media aritmética de las acciones en los 5 dias de
cotizacidon anteriores al 30 de julio de 2012, Para mayor detalle, véase la Nota
de Valores de la operacion.

e Un pago en efectivo que se realizara a los dos afios de haberse efectuado el
canje, siempre y cuando el tenedor haya mantenido como minimo en cartera el
nimero de acciones entregadas en el canje al cierre de cada una de las
sesiones durante el mencionado periodo. Para mayor detalle, véanse las
condiciones dei Plan de Permanencia de la Nota de Valores de la operacion, De
acuerdo con lo estipulado en ia Nota de Valores, el pago en efectivo tiene el
mismo grado de subordinacidn que las participaciones preferentes de la
posicion original,

1.3.- Caracteristicas de la emisidn de Participaciones Preferentes

La emision de Participaciones Preferentes de Bankinter Emisiones, S.A.U, presenta las
siguientes caracteristicas principales:

ISIN: ES0113549002.

Emisor: Bankinter Emisiones, S.A.U.

Importe Total de la Emision: 168,164,650 euros.

Vaior Nominal de cada valor: Cada bono tiene un valor nominal de 50 euros.
Vencimiento; Perpetua

Estructura de pagos: Cupdn variable Euribor 3M + 375 pb.

Frecuencia de pago: Trimestral. :

Informe de ampliactdn de capital de Bankinter S.A. para la recompra de su emisién de participaciones preferentes.
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Informe de ampliacidn de capital de Bankinter S.A. para la recompra de su emisién
de participaciones preferentes

¢ Opcionalidad:
= Cap/Floor: Dispone de floor y cap situados en 4% y 7%,
respectivamente.
& Cancelabilidad por parte del emisor: A partir del 28 de agosto de
2009 y hasta vencimiento en cualquier fecha previa aceptacién de
Banco de Espafia,

Informe de ampliacidn de capital de Bankinter S.A. para la recompra de su emisidn de participacionas preferentes.
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Informe de ampliacién de capital de Bankinter S.A. para la recompra de su emisién
de participaciones preferentes

2.-  Analisis de la razonabilidad de la operacién de recompra

2.1.- Maétodo de analisis

Para la operacion de recompra, el método de valoracion de su razonabilidad descansa
en el célculo del valor razonable de la posicion que va a ser recomprada — las
participaciones preferentes — y su contraste, en términos de valor, con el de la nueva
posicién — el valor de las acciones y el pago en efectivo — Si el valor de la nueva
posicién es mayor o igual al de la posicion que va a ser recomprada, la operacién se
estima razonable. Por el contrario, si el valor de la nueva posicién fuese menor que e!
de la posicidn a recomprar, ésta no se podria calificar de razonable.

Para llevar a cabo el mencionado contraste en términos de valor de las posiciones, se
hace indispensable, en primer lugar, inferir el spread de crédito asociado a las
participaciones preferentes. Dicho spread no es solo necesario para la valoracién de
éstas, sino que como comentado en el apartado 1.2, es también imprescindible para
descontar a valor presente el pago en efectivo a realizarse tras el canje. Una vez
estimado el spread de crédito asociado al riesgo de impago de las posiciones, se lleva a
cabo la valoracion de las mismas. En las dos secciones siguientes, 2.2 y 2.3, se detallan,
respectivamente, la estimacién del citado spread de crédito y la valoracion de ambas
posiciones.

2.2.- Inferencia del riesgo de impago de la emisidn de preferentes
_2.2.1.- Situacidn actual del mercado primario

La incertidumbre en el entorno financiero internacional y los dltimos desarrollos
normativos en el marco de los Acuerdos de Basilea han generado un escenario actual,
caracterizado por la falta de profundidad y dinamismo en los mercados primarios de
deuda. En Espaiia, el mercado doméstico no ha sido una excepcidn a este hecho, lo
que queda patente en |la escasez de recientes referencias recientes de participaciones
preferentes.

Dada la falta de profundidad y escasez de emisiones del primario, el método de anélisis
debe descansar necesariamente en el estudio del mercado secundario de emisiones
comparables.

2.2.2.- Situacion del mercado secundario y emisiones de referencia

En la configuracion del marco de referencia para la emisién de Bankinter, se han
tenido en consideracidn los siguientes conjuntos de informacion:

» Como pilar fundamental, el mercado secundaric doméstico de participaciones
preferentes.

Informe de ampliacion de capital de Bankinter S.A. para la recompra de su emisidn de participaciones preferentes.
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Informe de ampliacién de capital de Bankinter S.A. para la recompra de su emisién
de participaciones preferentes

= De forma complementaria el mercado de CDSs.

Situacicn v evolucién de la rentabilidad de participaciones preferentes en el mercado
secundario espafiol,

Las emisiones de participaciones preferentes en secundario seleccionadas y que se
muestran en la Tabla 1 son aquellas que presentan una mayor liquidez,

Tabla 1. Mercado secundario de participaciones preferentes.

Cupdn fijo 4.907% pagadere anuat hasta 310 affos,

X¥50263613118  Ranco Popular 31/88+/B60- B3/CCCHE 06/03/2007 et Eorge a5t bt 725pb
o Iy .
XSO267456025  Banco Sabadelt £a1/BB+/55R BI/B7ar 20/09/2606 c"”::‘ ﬁ‘?e}?::’n‘;ﬁg:;::’;‘i:%e::;: 10afios, 323pb
Cupdn fijo 4.552% B
XSOZESOTATAS  BSYA P2a3/BRRs/BRRH BL/ERY/BD- 20/09/2006 e est?ijéiil;‘;:ﬁ:ﬁ?t: 10afios T120b
KSO220864060  BEVA Baa3/BEB+/BEB: BY/BB+/EE 22/09/2005 C““:” ﬁl?ifffﬂgijﬁ;;‘;:::ie:;: 1o "f‘”’ 619 pb
X50225550362  Banco Pastor Bt/ BY 23022005 Copén m‘;‘:f::éf::;::“:i::;‘: 103fas, 7
50214965150  Barcala Baa2f f_ caf jo+ 23/03/2005 Copén ﬁi ;:gf::i:;p?;f;ﬂ:ﬁ:!w afios. 1265 gt
¥50206920141  Santander Baa2/A-JRBB+ Bal/B23/BR: 10/12/2004 Cupén ﬁj‘;’:::?éﬁﬁ;;::ﬁi::;: 10zfos, 413pb
DEOODI190702  Banco Popular Ba1/BBH/RER- B3/CCCHB 201102003 Cupé fjo 65 anual 3 perpetuldad pagadero 955 pb

trimestral con 2 a partir de 20/10/2008

{*) Rating Meody's/S&PfFitch
(7] Sreod implicito follin sobre EUR3M] colevtado a fecha de emisién,

Para todas ellas se ha calculado su rentabilidad en términos de spread implicito
(spread all-in sobre Euribor 3 meses), para lo cual es necesario valorar las emisiones.

Para la valoracion de aquelias emisiones gue no incorporan opcionalidad, se ha’
utilizado una metodologia consistente en el descuento de flujos generados a lo largo
de la vida de los mismos, utilizando los tipos forward estimados a partir de la Curva
Cupdn Cero {CCC} para calcular los cupones flotantes futuros. Por su parte, la CCC se
estima a partir de los depdsitos y los swaps cotizados en el mercado. Por otro lado, la
valoracién de las emisiones que incorporan opcionalidad, requiere la utilizacion de
métodos de simulacion en arboles trinomiales. Los procesos estocdsticos que se
simulan son aquellos que recogen el comportamiento de toda la estructura temporal
de tipos de interés en modelos de no arbitraje. Para su implementacién, IM Valora
Consuiting utiliza el modelo de Hull y White. Las metodologias y el resto de inputs
necesarios en materia de valoracion se detallan, respectivamente, en fos Anexos 1y 2,
del presente documento,

Las emisiones de la Tabla 1 presentan, en su mayoria, una estructura de pagos
homogénea con un periodo de remuneracion fijo durante los 10 primeros afios. A
partir de entonces, se inicia la opcién de cancelacion por parte del emisor y la
remuneracion pasa a ser variable, referenciada a Euribor 3 meses, con cupones
pagaderos trimestralmente. La excepcion a dicha estructura de pagos la constituye la
emision de Banco Popular. A diferencia de las anteriores, esta emision paga un cupdn
fijo a perpetuidad con cancelabilidad a partir del quinto afio desde la fecha de emisién.

Informe de ampliacién de capital de Bankinter S.A. para la recompra de su emisidn de participaciones preferentes.
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Informe de ampliacién de capital de Bankinter S.A. para la recompra de su emisién
de participaciones preferentes

Para analizar la evolucidn de la rentabilidad de las emisiones en los Gltimos afios, se ha
integrado la informacién en un Unico indicador construido como la media aritmética
de las rentabilidades del conjunto de emisiones.

Grafico 1. Evoluci6n de la rentabilidad media de emisiones de participaciones preferentes,

800 1 -
700

800 7

Spread {pb)
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400

300 T T T T r T v
15/12/2009  14/04/20i0 12/08/2010  10/12/2010  £5/04/2011  07/08/2011 05/12/2ﬁ11 0370472012

Del grafico anterior se desprende que la rentabilidad promedio de las emisiones de
participaciones preferentes ha seguido una senda estable desde finales de 2009 hasta
finales del primer semestre de 2010. A partir de entonces, la agitacion de los mercados
se traduce en etapas de mayor estrés-de la rentabilidad exigida. Llegados a finales de
2010, y coincidiendo con la etapa de incertidumbre financiera contagiada por el “caso
griego”, se alcanzan mdéximos de rentabilidad. Desde principios de 2011, esta
tendencia se invierte, dando paso a una situacion de mercado mds relajada hasta
comienzos de mayo 2011, fecha a partir de la cual comienza otra etapa de estrés en los
mercados, registrandose a principios de 2012 los niveles maximos de rentabilidad
alcanzados hasta entonces del mercado. Desde ese momento y hasta principios de
abril, los niveles de rentabilidad comenzaron a relajarse. Como el gréfico evidencia, a
fecha del presente informe dichos niveles estan experimentando una nueva etapa de
estrés en los mercados, registrandose actualmente los niveles maximos de rentabilidad
exigida en mercado.

Analizada la evolucién de la rentabilidad de las participaciones preferentes, para inferir
el nivel de rentabilidad actual de la emisién objeto del canje, se ha llevado a cabo una
regresion lineal con las referencias de mayor liquidez y representatividad de las
mostradas en la Tabla 1. Este ejercicio permite inferir una rentabilidad aproximada que
constituye una referencia directamente comparable al de la emision objeto de estudio.
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Gréfico 2. Mapa rentabilidad-riesgo de las participaciones preferentes liquidas.
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Como no puede ser de otra forma, existe una relacion creciente entre ambos factores.
Los resultados de la estimacién indican que la rentabilidad razonable para una emisién
de participaciones preferentes con un riesgo crediticio similar al de Bankinter es de
792 pb en términos de spread implicito {spread all-in sobre Euribor 3 meses).

Situacién y evolucién del CDSs de Bankinter v def Reino de Espaiia,

El analisis del riesgo crediticio inherente a la emision de una entidad puede considerar,
adicionalmente, la observacién de la cotizacién de los credit defoult swaps. Estos
suponen una referencia complementaria, si bien las conclusiones que se derivan de su
andlisis deben contemplarse desde la consideracion de las actuales circunstancias de
mercado. No en vano, los CDSs son indicadores en cuya evolucidn influye el riesgo de
insolvencia de la entidad, pero también un conjunto adicional de variables relativas a
Ja microestructura del mercado, macroecondémicas, de confianza en los mercados, etc.

En el actual escenario de tension de los mercados, las CDSs se han transformado en un
instrumento especulativo, ampliamente utilizado para atacar a la deuda de los
distintos emisores. Eilo provoca que los valores registrados sean muy aitos y volatiles,
lo que impide considerarlos como indicadores directos de la probabilidad de
insolvencia de un emisor.

Asi ocurre con el CDS de Bankinter, cuya falta de liquidez le resta, ademas,
representatividad. El CDS se sitta en niveles muy superiores a los margenes crediticios
implicitos en la cotizacidn de sus titulos de deuda liquida.

Lo mismo ocurre en este periodo con los CDSs de ia deuda soherana espafiola. La
convulsidn gue han experimentado los mercados, la menor liquidez y los movimientos
especulativos del mes de agosto los han situado en maximos histdricos. Como se
observa en la gréfica a continuacion, a fecha de elaboracién del presente informe el
CDS espafiol se sitlia en niveles de 467 pb. El maximo histérico situado en 494 pb, se
alcanzd el 18 de junio de 2012, '

Informe de ampliacién de capital de Bankinter S.A. para la recompra de su emisidn de participaciones preferentes,
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Gréfico 3, Evolucion CDS Senior 5 afios del Reino de Espafia.
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2.2.3.- Diferencial de crédito de la emisién objeto de la recompra y del pago en
efectivo :

Una vez analizados los indicadores de mercado, se concluye gue la rentabilidad
razonable para una emisiéon de participaciones preferentes de Bankinter se debe
situar préxima al nive! de la rentabilidad exigible en mercado para emisiones de
participaciones preferentes con riesgo emisor similar al de la entidad, es decir,
aproximadamente, 792 pb.

‘Como se ha mencionado con anterioridad, dado que dentro del orden de prelacion de
los pagos, el pago del 30% de nominal en efectivo tiene el mismo grado de
subordinacién que e! de las participaciones preferentes, éste debe ser descontado
con la misma prima que éstas (792 pb). Notese que este enfoque es de caracter
conservador puesto que no se esta teniendo en consideracién que las primas por
riesgo de crédito son crecientes en el tiempo - o en el plazo a vencimiento de la
emisién -. El spread de -792 pb corresponde a una emisién de preferentes con
vencimiento y pagos no finitos. Aplicar este spread a un flujo tnico que tendra iugar
dentro de dos afios es un criterio conservador.

2.3.- Valoracién de las posiciones y andlisis de la razonabilidad de la operacién de
recompra '

En esta seccion se presenta, en un primer lugar, la valoracién de la nueva posicion que
tendria el tenedor de las participaciones preferentes en el caso de acudir al canje, en
segundo lugar, !a valoracion de la emisién de participaciones preferentes en
circulacién y, por Gltimo, el analisis de la razonabilidad de la operacién de canje
mediante la comparacion de las valoraciones anteriores,

tnfarme de ampliaclén de capital de Bankinter 5.A, para la recompra de su emisién de participaciones preferentes,
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2.3.1.- Valoracion de fa nueva posicion

La valoracién de la nueva posicién se presenta dividida en dos partes. Por un lado se
muestra la valoracién de las acciones que el tenedor de las preferentes que acuda al
canje recibira y, por otro, la valoracién del pago en efectivo a recibirse dentro de dos
afios. A fecha 10 de julio de 2012, la valoracién total de la nueva posicién, arroja un
‘resultado de 88,21%. '

Para la valoracién de las acciones, se ha tenido en consideracion la condicién que
figura en la nota de valores sobre la determinacion del precio de canje de las acciones;
es decir, el precio de conversion que sera fijado como el mdximo entre 2.75 euros y Ia
media aritmética de las acciones en los 5 dias de cotizacién anteriores al 30 de julio de
2012,

Tabla 2. Valoracidn de la nueva posicién de Bankinter,

" Precio .

_Emisign

70% del nominal. Precic de converstén a fijarsa entre
Bankinter Acciones el méxime de 2.75 €y la media zritmética de los precios Bal/aB+/_ 10/07/12 63.16%
de cotizacién &n los 5 dias anteriores 3l 30/07/2012
30% del nominal. Pago a realizarse en un plazo de dos afios
Sankinter Efectivo siempre que el teneder hays mantenido diariamente en cartera como BalfBBe/_ 10f07/12 25.05%
minimo la tetalidad de Jas acclones entregadas en el momento del canfe

F Fotal 88214

{*} Rating Moody's/S&P/Fiteh
2.3.2.- Valoracion de la emisidn €n circulacién de Participaciones Preferentes

Por su parte, la valoracién de la emisién de Participaciones Preferentes en circulacién
a fecha 10 de julio de 2012 asciende a 57,13%.

Tabla 3. Valoracién de 1a Emision de Participaciones Preferentes de Bankinter objeto de la recompra.

Participationes Cupdn variable EUR3M + 375 pb

Bankinter
" Preferentes hasta perpetuidad

Bal/BB+/_ 10/07/12 792 pb 57.13%

{*} Rating Moody's/S&P/Fitch

2.3.3.- Valoracién de las operaciones de recompra y prima de emisién

El cuadro que figura a continuacién recoge los resultados de la valoracion de la
posicién original y la resultante en caso de realizarse la operacién de recompra. Como
puede ohservarse, el valor de la nueva posicion supera al de la posicion original de
participaciones preferentes en circulacion.
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Tabta 4. Valoracién de la operacion de recompra.

Razonable

Participaciones
Preferentes

Acclones y psgo

168,164,650€  57.13% .
en efectivo

168,164,650 € 88.21% | 31.08%
1

|
Operacln |
]

A la vista de lo anterior, se considera que la_recompra se realiza en_condiciones

razonables de mercado. Mds aln, la operacién lleva implicita una prima que, para el
tenedor de la posicién original, en términos de valor, se estima en un 31,08%.
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3.- Conclusiones

Sobre la base del andlisis realizado, IM Valora Consulting, en calidad de experto
independiente, considera que la operacién de recompra se realiza en condiciones
razonables de mercado, ofreciendo una prima que, en términos de valor, se estima
en un 31,08% para la recompra de las Participaciones Preferentes de Bankinter.

Fl presente trabajo se ha desarrollado en el periodo comprendido entre el 2y el 12 de
julic de 2012, la validez de sus resultados y conclusiones esta circunscrita

estrictamente a la informacion de mercado vy a las emisiones existentes hasta el 10 de
julio de 2012,

Madrid, 12 de julio de 2012.

Ana Castafieda Ortega
Directora General

£l presente informe ha sido realizado por iM Valora Consulting con propdsitos Informativas, ta
informacidn y fas opiniones en é! contenidas no constituyen en ninglin caso una recomendacion,
invitaclon, oferta, solicitud u obligacién de inversidn, ni asesoramiento jurfdico, fiscal o de cualquier
tipo sobre la emisién u otra operacidn financiera.

Cualquier inversor interesado en la Emision deberd solicitar todo el asesoramiento experto que le fuera
precisa obtener en cualquier aspecto financiero, contable, fiscal, legal u otros, al ohjeto de verificar si
fos productes firancieros gue se describen en el Informe son acordes a sus objetivos y limitaciones
como inversor, asl como, en su caso, una valoracién independiente y personalizada del producto, sus
riesgos y retribuciones. Ni IM Valora Consulting, ni su soctedad matriz o sociedades del mismo grupo,
ni sus socios y empleados serén responsables de ninguna pérdida financiera ni decisién de cualquler
tipo tomada por terceros sobre la base de la informacion contenida en este informe.

En el informe han sido identificadas las distintas fuentes de informacton utilizadas en su elaboracién. Ni
IM Valora Consulting, ni su satiedad matriz o sociedadés del mismo grupo, ni sus socios y empleados,
asumen responsabilidad alguna en relacién con la informacién proporcionada por dichas fuentes.
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Toda valoracién lleva implicitos factores objetivos y subjetivos. Estos itimos implican juicio v, por lo
tanto, los resultados obtenidos constituyen dnicamente una referencia, por lo gue no es posible
asegurar que terceras partes estén obligatoriamente de acuerdo con fas conclusiones del informe.

Los resultados y datos presentados no garantizan el futuro rendimiento y condiciones del mercado, ni
son obligatoriamente indicativos del mismo.
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12 de jutio de 2012 15




§ valora
3 consulting

bankinter

Informe de ampliacién de capital de Bankinter S.A. para la recompra de su emision
de participaciones preferentes

Anexo 1. Metodologias de valoracién.

El objeto de este anexo es describir la metodologia de valoracién de instrumentos
financieros empleada por IM Valora Consulting.

Los modelos de valoracidn de instrumentos financieros estan basados en el célculo del
valor presente de los flujos futuros esperados. Dicho descuento se realiza utilizando lo
que se conoce como Curva Cupdn Cero (en adelante CCC) que no es sino una
estimacion de la Estructura Temporal de Tipos de Interés (en adelante, ETTI).

Adicionalmente, cuando los instrumentos tienen asociada opcionalidad es preciso
modelar en un contexto de incertidumbre el comportamiento de los subyacentes. Al
igual que cuando el instrumenio carece de opcionalidad, su valor se obtiene
calculando la esperanza del valor descontado de su funcién de pagos. En algunos
instrumentos existen férmulas analiticas cerradas para obtener el precio de la opcidon.
Tal es el caso del modelo de Black-Scholes y sus derivados. Sin embargo, en otras
ocasiones no existen soluciones cerradas y es necesario utilizar aproximaciones
numéricas para calcular el valor razonable de la opcion. En estos casos, se utilizan
tanto métodos de simulacién de Montecarlo como métodos que se apoyan en arboles

binomiales o trinomiales para refiejar la evolucion del subyacente y su estructura de
probabilidad.

En primer lugar se describen el procedimiento y los modelos de valoracién empleados.
En segundo lugar se detaila la metodologia de estimacion de ta Curva Cupon Cero
empleada por IM Valora Consulting. En el Anexo 3 se incluye la descripcién de los
inputs utilizados en la valoracion,

Valoracién de instrumentos de renta fija sin opcionalidad

Dentro de este grupo quedan incluidos los bonos con cupdn fijo y los bonos con pagos
flotantes o FRN's que carezcan, todos ellos, de opcionalidad. El método mas apropiado
de valoracién de estos titulos es el consistente en descontar los pagos del instrumento
con Ja funcién de descuento.

Conacida la Curva Cupén Cero aplicable al instrumento, la valoracién de los bonos con
cupén fijo es muy sencilla. Dado que se conoce el valor de los flujos futuros con
certidumbre, la valoracién consiste simplemente en obtener los factores de descuento
aplicable en cada fecha de pago de cupdn y calcular el valor presente de los flujos
futuros.

Cuando los flujos de un instrumento son variables y estdn ligados a un tipo de
referencia (p.ej. Euribor), estos se estiman a partir de los tipos forward implicitos en la
Curva Cupén Cero de los tipos a los que los pagos estdn referidos. Por tanto la
valoracién del instrumento consiste en i} estimar los pagos futuros utilizando los tipos
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forward de la curva de referencia, afiadiendo el correspondiente margen aplicable
{que viene dado por las caracteristicas del titulo) vy ii} utilizar los factores de descuento

en las fechas de pago utilizando la CCC para calcular el valor presente de los flujos
estimados futuros.

Valoracidn de titulos con opcionalidad simple

Incluimos en este grupo todos aquellos titulos cuya opcionalidad puede valorarse
utilizando férmulas analiticas cerradas. Constituyen un ejemplo de este tipo de activos
los siguientes instrumentos:

= Bonos con opcidn de cancelacién Unica.
«  Caps, floors, collars, etc.

La valoracién de la opcién se realiza utilizando la formula analitica que se considere
adecuada. En la mayorfa de los casos estas expresiones estdn basadas en los modelos
de Black-Scholes, Black ‘76 o alguna variante de los anteriores,

Valoracidn de titulos de renta fija con opcionalidad compleja o con cupones no
lineales en la estructura de tipos

Para la valoracién de este tipo de instrumentos con presencia de opcionalidad
compleja o donde la no linealidad de los cupones no pueda ser resuelta por medio de
férmula analitica, resulta necesaria la utilizacién de un modelo de tipos de interés que
nos proporcione informacién sobre la evolucion esperada de fa estructura temporal de
tipos. En IM Valora Consulting, recurrimos a un arbol de simulaciones de tipos de
interés calibrado a partir de la volatilidad que cotiza el mercado y la ETTI de acuerdo
con la metodologia Hull-White. Esta es una extensién del modelo propuesto por
Vasicek, el cual asume que el proceso para el tipo de interés a corto plazo, r, se
comporta de la siguiente manera:

d(r)=0@)—ar]+odz

donde a es el pardmetro que indica la reversién a la media, ¢ es la volatilidad
instantanea del tipo a corto plazo, €(f) es una funcién del tiempo que asegura la
consistencia del modelo con la estructura temporal de tipos de interés observada en el
mercado en un momento dado, y dz es un proceso de Wiener.

Para valorar estos titulos se estiman en primer lugar, a partir de cotizaciones de las
volatilidades de los caps y swaptions, 1os argumentos del modelo: volatilidad del tipo a
corto plazo (subyacente del modelo) y el pardmetro que indica la reversion a la media
del proceso. Posteriormente se construye un &rbol trinomial, que no es sino una
representacion discreta en el tiempo del proceso estocdstico para el tipo de interés a
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corto plazo. Dicho &rbol permite calcular los pagos contingentes en cada nodo y
valorar, en su caso, a opcién calculando el valor esperado de los mismos.

En resumen, para la valoracion de este tipo de instrumentos el procedimiento puede
estructurarse en tres fases: en la primera estimamos los parametros que caracterizan
al proceso estocastico seguido por los tipos de interés a partir de las volatilidades de
los caps cotizadas en el mercado. En la segunda construimos un arbol de simulaciones
de dichos tipos de interés de modo consistente con la estructura temporal de tipos de
cada momento del tiempo. Y en la tercera calculamos los pagos en cada nodo del arbol
y los vamos descontando de forma recursiva segun la probabilidad de alcanzar cada
uno de los nodos. Al tiempo gue vayamos descontando en el arbol iremos obteniendo
el valor de |la opcionalidad de cancelacion.

Estimacion de la Curva Cupén Cero

La estructura temporal de los tipos de interés es la relacién existente, en un momento
del tiempo, entre los tipos de interés y el plazo de los mismos. La representacion
gréfica de dicha relacion recibe el nombre de Curva Cupén Cero {CCC).

El conocimiento de la estructura temporal de tipos de interés (ETTI) tiene miltiples
aplicaciones, entre las cuales tiene especial importancia su utilizacién en la economia
financiera, puesto que permite valorar miiltiples activos financieros y disefiar
estrategias de inversion o de cobertura.

Desafortunadamente, la ETTI no se observa directamente, ya que los tipos de interés
que la componen han de recoger exclusivamente la relacion entre el tipo de interés y
el plazo. Los tipos observados en los activos que cotizan en el mercado reflejan efectos
distintos del plazo, tales como ia cuantfa y la estructura de pago de los cupones entre
otros. Por lo tanto, la obtencién de la ETTI requiere, en general, una estimacién que
elimine las caracteristicas especificas de los activos considerados. Ademas la ETTI debe
estimarse con instrumentos financieros que sean homogéneos en lo referente a su
fiscalidad, liquidez y riesgo de crédito.

La estimacion de la estructura temporal de tipos de interés ha sido objeto de una
atencidn creciente en la literatura econdmica de las (ltimas décadas, distinguiéndose
en la actualidad dos grupos metodoldgicos: métodos no econométricos o recursivos y
métodos econométricos que estiman la funcion de descuento.

El método que se sigue en IM Valora Consulting se encuadra dentro aquellos que
estiman la funcién de descuento y se puede describir del siguiente modo. Para una
divisa, se obtienen precios de mercado de un conjunto de tipos monetarios publicados
por ia British Bankers’ Association y tipos swap tomados de Bloomberg a las 17 horas.
A partir de estos tipos, mediante el método recursivo se obtiene la funcién de
descuento para los diferentes horizontes, interpoléndose cuando sea necesario. Una
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vez que se obtiene esta curva “discreta” se procede a estimar los parametros de la
curva, segln la parametrizacién de Svensson, de tal manera que el tipo cupén cero es
funcién de estos seis pardmetros y del tiempo a vencimiento seguin ia ecuacion:

#{1)= B, + (B, + ) l—exp[—lJ - B, exp(mf}rﬂgf—z- 1——exp(—L) —B, exp[w’]
{ T T i T T

1 i 2 2
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Anexo 2. Inputs de valoracion
Fecha Valor: 10 de julio de 2012,

Para la estimacion de la Curva Cupén Cero se ha seguido el modelo tipo Svensson
tomando las siguientes tasas de rendimiento observadas en el mercado:

O/N 0.232% 2Y 0.755%
1w 0.113% 3Y 0.831%
M 0.174% 4y 0.962%
2M 0.257% 5Y 1.131%
3M 0.414% 6Y 1.305%
iM 0.521% 7Y 1.460%
5M 0.619% 8Y 1.595%
6ivi 0.722% 9y 1.710%
oM 0.903% 10Y 1.814%
12M 1,060% 12Y 1.988%
15Y 2.146%
20Y 2.193%
25Y 2.205%
30v 2.222%
407 2.319%
50Y 2.392%

La estimacién de la Curva Cupdn Cero se obtiene mediante un ajuste por minimos
cuadrados ordinarios de las tasas de rendimiento tedricas a las observadas en el
mercado. La curva resultante se observa graficamente a continuacién:

Tipo Curva Cupdn Cero
3.0% 1

2.5% 7
2.0% 1
1.5% 1
1.0%

0.5% -

0.0% T 5 T ; T T

Afos
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Ademds, la siguiente tabla muestra las volatilidades cap utilizadas para la calibracién y
valoracién de los instrumentos que han sido objeto de analisis a lo largo del
documento,

1 0.46% 67.66% 80% 1
2 0.76% 74.80% volatilidades
3 0.83% 55.90% 70% 7
4 0.96% 55.33%
5 1.13% 55.40% 60% 7
6 1.31% © 4555%
7 1.46% 46.35% 50% -
8 1.59% 43.74%
9 1.71% 41.41% 40%
10 1.81% 39.37%
30% T T — T
i 3 5 7 9

Por Gitimo, los parametros de Hull-White necesarios en la valoracion son:

0.02373 0.00750
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