FE DE ERRATAS

FOLLETO INFORMATIVO CORRESPONDIENTE A GAT FTGENCAT 2006, FTA

Se ha advertido en el Folleto Informativo (el “Folleto”) correspondiente a la constitucién del
Fondo GAT FTGENCAT 2006, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS (e
“Fondo”), inscrito en los Registos Oficiales de la Comision Nacional del Mercado de Valores el
28 de septiembre de 2006, un error en cuanto ala“ Remuneracion de la Sociedad Gestora’ .

En la pégina 118 ddl Folleto, dentro del aparatado 3.7.1.4 Remuneracién de la Sociedad Gestora
del Médulo Adicional alaNota de Valores, cuando se dice:

“se calculara sobre la suma de los Saldos de Principal Pendientes de Pago de los
Bonos en la fecha de inicio del Periodo de Determinacion anterior a dicha Fecha
de Pago en curso. ”

se entendera sustituido por

“se calculara sobre la suma de los Saldos de Principal Pendientes de Pago de los
Bonos tras la Fecha de Pago inmediatamente anterior _a la Fecha de Pago en
curso.”.

La misma sustitucion se entendera en la explicacion de lavariable “B” en laférmula de calculo
en e mismo apartado.

Lo que se comunica alos efectos oportunos, en Barcelona, a 22 de octubre de 2010.

GESTION DE ACTIVOS TITULIZADOS SGFT, S.A.U.
Carles Fruns Moncunill
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Passeig de Gracia, 19
08007 Barcelona

Barcelona, 3 de octubre de 2006

Asunto: GAT FTGENCAT 2006, FONDO DE TlTULIZACIO_N DE ACTIVOS
Muy Sres. nuestros:

Adjuntamos a la presente: )

- Soporte informatico (disco 3%), que contiene el Folleto Informativo del fondo
citado para su difusién a través de la pagina de Internet de la Comisién
Nacional del Mercado de Valores

- Declaracién de coincidencia entre el soporte informatico y el folleto
registrado el pasado 28 de septiembre.

Atentamente,

Carles Fruns Moncunill
Director General

Fontanella, 5-7 08010 Barcelona - Tel. 93 484 73 36 - Fax: 93 484 73 41 - C.I.F. A61604955
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El presente documento constituye el folleto informativo (indistintamente, el “Folleto
Informativo” o el “Folleto”) del fondo de titulizacion de activos GAT FTGENCAT 2006, FTA
(indistintamente, el “Fondo” o el “Emisor”) aprobado y registrado en la Comisién Nacional del
Mercado de Valores, conforme a lo previsto en la Ley del Mercado de Valores en su redaccion
vigente (‘Ley del Mercado de Valores”), en el Real Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre,
por el que se desarrolla parcialmente la Ley del Mercado de Valores, en materia de admision
a negociacion de valores en mercados secundarios oficiales, de ofertas publicas de venta o
suscripcion y del folleto exigible a tales efectos (“Real Decreto 1310/2005”) y el Reglamento
(CE) n° 8092004 de la Comision de 29 de abril de 2004 (“Reglamento 809/2004"),
comprensiv o de:

1. Una descripciéon de los principales factores de riesgo ligados a la emisién, a los
valores y alos activos que respaldan la emisién (los “Factores de Riesgo”);

2. un documento de registro, elaborado conforme al Anexo VII de dicho Reglamento
809/2004 (el “Documento de Registro”);

3. una nota sobre los valores, elaborada conforme al Anexo XIl de dicho Reglamento
809/2004 (la “‘Nota de Valores”);

4, un moédulo adicional a la Nota de Valores, elaborado conforme a Anexo VIII del
Reglamento 809/2004 (el ‘Mo6dulo Adicional”);

5. un glosario de términos (el “Glosario de Términos”).



a)

©)

FACTORES DE RIESGO

Riesgos derivados de lanaturalezajuridica yla actividad del emisor:

Naturaleza del Fondo y obligacionesde la Sociedad Gestora

El Fondo constituye un patrimonio separado sin personalidad juridica que, de
conformidad con el Real Decreto 926/1998, es gestionado por una sociedad gestora.
El Fondo sdlo respondera de las obligaciones frente a sus acreedores con su
patrimonio.

La Sociedad Gestora desempefiara para el Fondo aquellas funciones que se le
atribuy en en el Real Decreto 926/1998, asi como la ddensa de los intereses de los
titulares de los Bonos como gestora de negocios ajenos, sin que exista ningun
sindicato de bonistas. De estaforma, la capacidad de defensa de los intereses de los
titulares de los Bonos, depende de los medios de la Sociedad Gestora.

Sustitucion forzosa de la Sociedad Gestora.

Conforme al articulo 19 del Real Decreto 926/1998, cuando la Sociedad Gestora
hubiera sido declarada en concurso, y sin perjuicio de los efectos de dicha situacion
concursal descritos posteriomente, debera proceder a encontrar una sociedad
gestora que la sustituya. Siempre que en este caso hubieran transcurrido cuatro
meses desde que tuvo lugar el evento determinante de la sustitucidny no se hubiera
encontrado una nueva sociedad gestora dispuesta a encargarse de la gestion, se
procedera a la liquidacion anticipada del Fondo y a la amortizacion de los valores
emitidos con cargo al mismo, de acuerdo con lo previsto en la Esciritura de
Constitucion y el presente Folleto.

Limitacién de acciones frente a la Sociedad Gestora.

Los titulares de los Bonos y los restantes acreedores ordinarios del Fondo no tendran
accion contra la Sociedad Gestora del Fondo, sino por incumplimiento de sus
funciones o inobservancia de lo dispuesto en la Escritura de Constitucion y en el
presente Folleto.

Aplicabilidad delalLey Concursal

En caso de concurso de Caixa dEstalvis de Catalunya (“Caixa Catalunya’) como
cedente (en adelante, el “Cedente”’) de los Préstamos no Hipotecarios y Emisor de
los Certificados de Transmisidn de Hipoteca, los bienes pertenecientes al Fondo
(incluidos los Certificados de Transmision de Hipoteca y los Préstamos no
Hipotecarios), excepcién hecha del dinero, por su caracter de bien fungible, que
existieran en el patrimonio concursal del Cedente serian de dominio del Fondo, y
deberian pasar a su disposicion, en los términos de los articulos 80 y 81 de la Ley
Concursal.

No obstante lo anterior, tanto el Falleto Informativo como la Escritura de Constitucion
prev én determinados mecanismos al objeto de paliar los efectos antedichos con
relacion al dinero por su naturale za de bien fungible.

Al objeto de mitigar |as consecuencias que a estos efectos podria tener la declaracion

de concurso del Cedente sobre los derechos del Fondo, en particular, a los efectos de
los articulos 1.527 del Cddigo Civil se ha previsto en el apartado 3.3.1. del M6dulo



Adicional que “en caso de concurso, o indicios del msmo, de intervencion por el
Banco de Espafia, de liquidacion o de sustitucion del Administrador o porque la
Sociedad Gestora lo estime razonablemente justificado, ésta podrd requerir al
Administrador para que nctifigue a los Deudores correspondientes la trans mision al
Fondo de los Préstamos pendientes de reembolso, asi como que los pagos derivad os
de los mismos sélo tendrdn carécter liberatorio si se efectian en la Cuenta de
Tesoreria abierta a nombre del Fondo”.

Asimismo, y a los mismos efectos de atenuar el mencionado riesgo se han previsto
ciertos mecanismos, los cuales se describen en los apartados 3.4.4.1. (Cuenta de
Tesoreria), 3.4.5. (Cobro por el Fondo de los pagos relativos a los activos)y 3.7.2.1.
(Gestidn de cobros) del Médulo Adicional.

En caso de concurso de la Sociedad Gestora, ésta deberd ser sustituida por otra
sociedad gestora conforme a lo previsto en el articulo 19 del Real Decreto 926/1998.

La estructura de la operacion de titulizacion de activos contemplada no permite, salvo
incumplimiento de las partes, que existan cantidades en metalico que pudieran
integrarse en la masa de la Sociedad Gestora, ya que las cantidades
correspondientes a ingresos del Fondo deben ser ingresadas, en los términos
previstos en el presente Folleto, en las cuentas abiertas a nombre del Fondo por la
Sociedad Gestora (que interviene en la apertura de dichas cuentas, no ya como
simple mandataria del Fondo, sino como representante legal del mismo), por lo que el
Fondo gozaria al respecto de derecho de separacion, enlos términos previstos en los
articulos 80y 81 de la Ley Concursal.

No obstante lo anterior, el concurso de cualquiera de los sujetos intervinientes (sea el
Cedente, la Sociedad Gestora o cualquier otra entidad contraparte del Fondo) podria

af ectar asus relaciones contractuales con el Fondo.

Riesgos derivados de los valores:

No obstante los riesgos enumerados a continuacién, el Fondo, a través de la Sociedad

Gestora, detentara los mecanismos oportunos para mitigar, en la medida de lo posible, dichos
efectos en aras de preservar los intereses de los Titulares de los Bonos.

a)

b)

Liquidez

No existe garantia de que llegue a producirse en el mercado una negociacién de los
Bonos con una frecuencia o volumen minimo.

No existe el compromiso de que alguna entidad vaya a intervenir en la contratacion
secundaria, dando liquidez a los Bonos mediante el of recimiento de contrapartida.

En ningun caso el Fondo podra recomprarlos Bonos a los titulares de éstos, aunque

si podran ser amortizados anticipadamente en su totalidad en el caso de la
Liquidacion Anticipada del Fondo en los términos establecidos en el apartado 4.4.3.
del Documento de Registro.

Rendimiento

El célculo del rendimiento (Tasa Interna de Rentabilidad o TIR) de los Bonos de cada
Clase o Serie que serecoge en elapartado 4.10 de la Nota de Valores esta sujeto a
los tipos de interés futuros del mercado, dado el caracter v ariable del Tipo de Interés
Nominal de cada Clase.



0)

d)

e)

h)

Duracion

El célculo de la vida mediay de la duracion de los Bonos de cada Clase o Serie, que
se recoge en el apartado 4.10 de la Nota de Valores, estd sujeto, entre otras, a
hipétesis de tasas de amortizacién anticipada y de morosidad de los Préstamos que
pueden no cumplirse. El cumplimiento de una tasa de amortizacion anticipada de los
Préstamos esta influido por una variedad de factores econdmicos y sociales tales
como los tipos de interés del mercado, la situacién econdmica de los Deudoresy el
niv el general de la actividad econdmica, que impiden su previsibiidad.

Intereses dedemora

En ningln caso la existencia de retrasos en el pago de los intereses o en el
reembolso del principal a los titulares de los Bonos dara lugar al dev engo de intereses
de demora a su favor.

Carécter estimatorio de determinadas informaciones

Todas las informaciones contenidas en el presente Folleto, relativas a pagos de
interés, amortizaciones de principal, vidas medias y rendimientos tienen un caracter
meramente indicativo, con una finalidad ilustrativa de la estructura financiera de la
emision, sin mas valor que el orientativo.

Subordinacién de los Bonos

Los Bonos de la Serie B se encuentran postergados en el pago de intereses y de
reembolso del principal respecto alos Bonos de las Series A1 y A2(G). Los Bonos de
la Serie C se encuentran postergados en el pago de intereses y de reembolso del
principal, respecto a los Bonos de las Series A1y A2(G) y de la Serie B. Los Bonos
de la Serie D se encuentran postergados en el pago de intereses y de reembolso del
principal, respecto a los Bonos de las Series A1y A2(G), dela Serie By dela Serie

C.

No obstante lo anterior, el apartado 4.9.2.7.2 de la Nota de Valores describe las
circunstancias en las que, excepcionalmente, puede producirse la amortizacion a
prorrata de los Bonos de las Series A1, A2(G), B, Cy D.

Los Bonos de la Serie E se encuentran postergados en el pago de intereses y de

reembolso del principal, respecto alos Bonos de las Series A1 y A2(G), de la Serie B,
de la Serie C y dela Serie D.

Las reglas de subordinacién entre las distintas Series de Bonos se establecen en el
Orden de Prelacion de Pagos y en el Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion del
Fondo previsto en el apartado 3.4.6 del M6dulo Adicional.

Diferimiento de intereses

El presente Folleto prevé el diferimiento del pago de intereses de los Bonos de las

Series B, C y D en elcasode que se den las circunstancias previstas en el apartado
3.4.6.2.2 del Modulo Adicional.

Los intereses de los Bonos de las Series A1, A2(G)y E no estan sujetos estas reglas
de dif erimiento.

Calificacion de los Bonos

El riesgo crediticio de los Bonos ha sido objeto de evaluacion por las entidades de
calificacion Fitch Ratings Espafa, S.A.y Moody s Irv estors Service Espafa, S.A.



a)

b)

La no confirmacion antes del inicio del Periodo de Suscripcion de las calificaciones
provisionales otorgadas a los Bonos por las Agencias de Calificacién, constituira un
supuesto de resolucién del Contrato de Direccion, Aseguramiento y Colocacion de la
Emisién de los Bonos, de la constitucion del Fondo, de la Emision de los Bonos y de
la cesidon de los Préstamosy del resto de Contratos del Fondo.

Las calificaciones finales asignadas pueden ser revisadas, suspendidas o reiteradas
en cualquier momento por las citadas entidades de calificacion ala vista de cualquier

informacion que llegue a su conocimiento.

Sus calificaciones no constituyeny no podrian en modo alguno interpretarse como
una invitacion, recomendacion o incitacion dirigida a los inversores para que lleven a
cabo cualquier tipo de operacion sobre los Bonos y, en particular, a adquirir,
conserv ar, grav ar o v ender dichos Bonos.

Riesgos derivados delos activos que respaldan la Emision:

Riesgo deimpago delos Préstamos

Los titulares de los Bonos emitidos con cargo al Fondo correran con el riesgo de
impago de los Préstamos agrupados en el mismo. No obstante se han concertado
medidas de mejora del crédito a las que se hace referencia en el Modulo Adicional.

El Cedente no asume responsabilidad alguna por el impago de los Deudores de los
Préstamos que cada uno de ellos cede al Fondo, y a sea del principal, de los intereses
o de cualquier otra cantidad que los mismos pudieran adeudar en virtud de dichos
Préstamos. El Cedente, de acuerdo con el articulo 348 del Codigo de Comercio,
responde ante e Fondo exclusivamente de la existencia y legitimidad de los
Préstamos cedidos al Fondo, asi como de la personalidad con la que efectla la
cesion.

Caixa Catalunya no asumira en cualquier otra forma, responsabilidad en garantizar
directa o indirectamente el buen fin de la operacion ni otorgara garantias o avales, ni
incumiran en pactos de recompra de los Préstamos, excepto los compromisos que se
recogen en elapartado 2.2.9 y 3.7.2. del M&dulo Adicional relativos a la sustitucion de
los Préstamos que no se ajustasen a las declaraciones contenidas en el apartado
2.2.8. del Mo6dulo Adicional.

Los Bonos emitidos por el Fondo no representan ni constituy en una obligacién del
Cedente ni de la Sociedad Gestora. A excepcion hecha del Aval de la Generalitat de

Catalunya cw os términos se describen en el apartado 4.7.2. de la Nota de Valores,
no existen otras garantias concedidas por entidad publica o privada alguna,
incluyendo el Cedente, la Sociedad Gestora, y cualquier empresa afiliada o

participada por cualquiera de las anteriores.

Proteccion limitada

Unainversion en los Bonos, puede v erse afectada, entre otras cosas, por un deterioro

en las condiciones econdmicas globales que tenga un efecto negativo sobre los
Préstamos que respaldan la emision de los Bonos.

En el caso de que los impagos de los Préstamos alcanzaran un nivel elevado se
podria reducir, o incluso agotar, la proteccion limitada contra las péridas en la
cartera de Préstamos de la que disfrutan diferenciadamente los Bonos de cada Clase
como resultado de la existencia de las operaciones de mejora de crédito descritas en

el apartado 3.4.2. del Médulo Adicional.

El grado de subordinacién en el pago de intereses y de reembolso de principal entre



0)

los Bonos de las diferentes Series que se deriva del Orden de Prelacion de Pagos y

del Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion del Fondo, constituye un mecanismo
de proteccion diferenciada entre las distintas Series, respectivamente.

Riesgo de amortizacién anticipada de los Préstamos

Los Préstamos agrupados en el Fondo seran susceptibles de amortizacion anticipada
cuando los Deudores reembolsen anticipadamente la parte del capital pendiente de
vencimiento de los Préstamos o en caso de ser subrogado Caixa Catalunya en los
correspondientes Préstamos por otra entidad financiera habiitada al efecto con
sujecion, en relacién con los Préstamos Hipotecarios, a la Ley 21994, de 30 de
marzo, sobre subrogacion y modificacion de préstamos hipotecarios, o en virtud de
cualquier otra causa que produzca el mismo efecto.

El riesgo que supondra dicha amortizaciéon anticipada se traspasara trimestraimente,
en cada Fecha de Pago, a los titulares de los Bonos mediante la amortizacion parcial
de los mismos, de acuerdo con lo previsto en las reglas de distribucion de los Fondos
Disponibles para Amortizacion que se recogen en el apartado 4.9.2.7.2 de laNotade

Valores.
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DOCUMENTO DE REGISTRO

(Anexo VIl del Reglamento (CE) n°809/ 2004 de la Comision)

PERSONAS RESPONSABLES
Personas responsables de la informacion que figuraen el Documento de Registro

D. Carles Fruns Moncunill, mayor de edad, actuando en nombre y en representacion de
GESTION DE ACTIVOS TITULIZADOS, SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE
TITULIZACION S.A., en su condicion de Director General y en virtud de las facultades
conferidas por el Consejo de Administracién en su reunién de 26 de julio de 2006, con
domicilio social en Fontanella 57, 08010 Barcelona, con C.I.F. nimero A-61.604.955,
actuando a su vez como sociedad gestora (en adelante, la “Sociedad Gestora”) del Fondo.

Declaracién de las responsables del contenido del Documento de Registro

D. Carles Fruns Moncunill, en representacion de la Sociedad Gestora, declara que, tras
comportarse con una diligencia razonable para asegurar que es asi, la informacion contenida
en el presente Documento de Registro es, segin su conocimiento, conforme a los hechos y
no incurre en ninguna omision qu e pudiera af ectar a sucontenido.

AUDITORES DEL FONDO
Auditores del Fondo

De conformidad con lo previsto en el apartado 4.4 del presente Documento de Registro, el
Fondo carece de informacionfinanciera historica.

Durante la vigencia de la operacién, las cuentas anuals del Fondo seran objeto de
v erificacién y revisién anualmente por auditores de cuentas. Las cuentas anuales del Fondo
y el informe de auditoria de las mismas seran depositados en la Comision Nacional del
Mercado de Valores (‘CNMV”).

Los auditores del Fondo seran designados en la Junta General de Accionistas que se
realizara antes del 31 de diciembre de 2006. La Sociedad Gestora informard a la CNMV, a
las agencias de calificacién (en adelante, las “Agencias de Calificacion”)y a los titulares
de los Bonos de cualquier cambio que p udiera producirse en lo referente a la designacion de
los auditores, de conformidad con lo previsto en el apartado 4 del Médulo Adicional.

Criterios contables utilizados por el Fondo

Los periodos contables del Fondo comenzaran el 1 de Enero y terminaran el 31 de
Diciembre de cada afio, excepto el primer periodo contable que comenzara en la Fecha de
Constituciony terminara el 31 de Diciembre de 2006 y el ultimo, que finalizara en la Fecha
de Vencimiento Legal (prevista para el 15 de junio de 2039 o sieste dia nofuera Dia Habil,
el siguiente Dia Habil).

En la elaboracién de la informacion contable referida al Fondo se sigue expresamente el

criterio del principio de devengo, es decir, en funcion de la corriente real que tales ingresos y
gastos representan, con independencia del momento en que se produzca su cobro y pago.

Los gastos iniciales del Fondoy emisién de los Bonos se financiaran mediante el Préstamo
para Gastos Iniciales, que se amortizara timestralmente enla cuantia en que hubieran sido
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amortizad os dichos gastos iniciales, de acuerdo con la contabiidad oficial del Fondo, y en
todo caso durante un plazo maximo de cinco (5) afios desde la constitucion del Fondo, y en
funcion de la normativa contable y fiscal vigente en cada momento, siempre que el Fondo
disponga de liquidez suficiente de acuerdo al Orden de Prelacién de Pagos previsto en el
apartado 3.4.6 del Modulo Adicional.

FACTORES DE RIESGO DEL FONDO

Los factores de riesgo del Fondo aparecen detallados en la seccion anterior del presente
Folleto denominada ‘Factores de Riesgo”.

INFORMACION SOBRE EL EMISOR

Declaracion de que el Emisor se ha constituido como fondo de titulizacion

El Fondo constituira un patimonio separado, carente de personalidad juridica, regulado
conforme a la legislacion espariola.

Nombrelegal y profesionaldel Emisor

La denominacion del Fondo es "GAT FTGENC AT 2006, FONDO DE TITULIZACION DE
ACTIVOS" y para su identificacion, también podran ser utiizadas, indistintamente, las
denominaciones abreviadas -GAT FTGENCAT 2006 F.T.A.y -GAT FTGENCAT 2006 FTA.

Lugar del registro del Emisor ynumero de registro

Se hace constar que ni la constitucion del Fondo, ni los Bonos de Titulizacion que se emitan
con cargo a su activo, seran objeto de inscripcidon en ningun Registro Mercantil espafol, a
tenor de la facultad potestativa contenida en el articulo 5.4 del Real Decreto 926/1998, sin
perjuicio del registro del presente Folleto en Espafia por la CNMV, el cual se ha producido
con fecha 28 de septiembre de 2006.

Fecha de constitucion y periodo de actividad del Emisor

Fecha de constitucion del Fondo

La Sociedad Gestora junto con el Cedente de los derechos de crédito derivados de: (i)
Préstamos con garantia de hipoteca inmobiliaria (los "Préstamos Hipotecarios"), y (ii)
Préstamos sin garantia de hipoteca inmobiliaria (los "Préstamos no Hipotecarios", y
conjuntamente con los Préstamos Hipotecarios, los "Préstamos"), procederan a otorgar el
dia 29 de septiembre de 2006 la escritura publica de constitucion del Fondo, de emisién y
suscripcion de Certificados de Transmisiéon de Hipoteca, de cesién de Préstamos no
Hipotecarios y de emisién de Bonos, en los términos previstos en el articulo 6 del Real
Decreto 926/1998 (en adelante, la “Escritura de Constitucion”).

La Sociedad Gestora manifiesta que el contenido de la Escritura de Constitucion coincidira
con el proyecto de Escritura de Constitucion que ha entregado a la CNMV y que se ha
redactado en los mismos términos que el Folleto.

La Escritura de Constitucion no podrd surir alteraciéon sino en supuestos excepcionales,
siempre y cuando esté permitido de acuerdo con la nomativa vigente y con las condiciones
que se establezcan reglamentariamente. En cualquier caso, tales actuaciones requeriran la
comunicacion previa de la Sociedad Gestora a la CNMV u organismo administrativo
competente, o su autorizacion previa caso de ser necesaria, y su notificacion a las Agencias
de Calificacion, y siempre que con tales actuaciones no se perjudique alos derechos de los
titulares de los Bonos ni a la calificacidon crediticia otorgada a los Bonos porlas Agencias de
Calificacion. La modificacién de la Escritura de Constitucion sera comunicada por la
Sociedad Gestora a la CNMV y alas Agencias de Calfficacion. La Escritura de constitucion
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también podra ser objeto de subsanacion ainstancia de la CNMV.
Periodo de actividad del Fondo

El periodo de actividad del Fondo se extendera desde la Fecha de Constitucion prevista en
el parrafo anterior hasta la Fecha de Vencimiento Legal (prevista para el 15 de junio de 2039
o si este dia no fuera Dia Habi, el siguiente Dia Habil), savo que con anterioridad se
hubiera procedido a la liquidacién anticipada que se contempla en el apartado 4.4.3 del

presente Documento de Registro o concurriera cualquiera de los supuestos contemplados
en el apartado 4.4.4 del presente Documento de Registro.

Liquidacion anticipada del Fondo

La Sociedad Gestora, previa comunicacion a la CNMV y a las Agencias de Calificacion,
estara facultada para proceder a la liquidacion anticipada (la “Liquidaciéon Anticipada”)del
Fondo y con ello a la amortizacion anticipada de la totalidad de la emisién de los Bonos (la
“Amortizacion Anticipada”) y extincion del Fondo en cualquiera de los siguientes supuestos
(los “Supuestos de Liquidacion Anticipada” ).

(i) Si el Saldo Vivo Pendiente de los Préstamos es inferior al diez por ciento (10%) del
saldo inicial de los Préstamos a la Fecha de Constitucién del Fondo.

(ii) Cuando, por razdn de algun evento o circunstancia de cualquier indole ajena al
desenv olvimiento propio del Fondo, se produjera, a juicio de la Sociedad Gestora,
una alteracion sustancial o se desvirtuase de forma permanente el equilibrio
financiero del Fondo. Se incluyen en este supuesto circunstancias tales como la
existencia de una modificacion en la normativa vigente o el establecimiento de
obligaciones de retencién que pudieran af ectar al equilibrio.

(iii) En el supuesto de que la Sociedad Gestora fuera declarada en concursoy habiendo
transcurrido el plazo que reglamentariamente estuviera establecido al efecto o, en
su defecto, cuatro (4) meses, sin haber sido designada una nueva sociedad
gestora, de acuerdo con lo establecido en el apartado 3.7.1.2 del Mddulo Adicional.

(iv) Cuando se produzca un impago indicativo de un desequilibrio gravey permanente,
a juicio de la Sociedad Gestora, en relacion con alguno de los Bonos o con algin
crédito no subordinado o se prevea que se va a producir, la Sociedad Gestora, tras

informar a la CNMV, procedera a la liquidacién ordenada del Fondo conforme al
Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacion.

(v) Cuando hubieren transcurrido treinta (30) meses desde la fecha del ultimo
vencimiento de los Préstamos, aunque se encontraran aun débitos vencidos
pendientes de cobro.

Seran requisitos necesarios para proceder a dicha Liquidacion Anticipada del Fondo, los
siguientes:

(i) Que puedan ser atendidas y canceladas en su totalidad las obligaciones pendie ntes
con los titulares de los Bonos y respetando los pagos anteriores a éstos cuy o Orden
de Prelacion sea preferente y siempre que se hubieran obtenido, en su caso, las
autorizaciones necesarias para ello de las autoridades u organismos administrativos
competentes.

A los efectos de este apartado, se entendera, en todo caso, como obligaciones de
pago derivadas de los Bonos en la Fecha de Liquidacion Anticipada del Fondo, el
Saldo de Principal Pendiente de los Bonos en esa fecha mas los intereses
devengados y no pagados hasta esa fecha, deducida, en su caso, la retencién
fiscal, cantidades que a todos los efectos legales se reputardn en esa fecha,



vencidasy exigibles.

(ii) Que se proceda a la comunicacién a los tenedores de los Bonos, en la forma
prevista a continuaciéon y con una antelacion de quince (15) Dias Habiles, el
acuerdo de la Sociedad Gestora de proceder ala Liquidacion Anticipada del Fondo.
Dicha comunicacién, que habra sido previamente puesta en conocimiento de la
CNMV mediante la publicacién del preceptivo hecho relevante de conformidad con
lo dispuesto en el articulo 82 de la Ley del Mercado de Valores y de las Agencias
de Calificacion debera ser asimismo publicada a trav és de cualquier otro medio de
dif usién que sea de general aceptacion por el mercadoy que garantice una dif usién
adecuada de la informacion, en tiempo y contenido. Esta comunicacién debera
contener la descripcion (i) del supuesto o supuestos por los que se procede a la
Liquidacién Anticipada del Fondo, (ii) del procedimiento para llevarda a cabo, y (iii)
la forma en que se va a proceder para atender y cancelar las obligaciones de pago
derivadas de los Bonos de acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos recogido
en el apartado 3.4.6 del Modulo Adicional.

Con el objeto de que el Fondo, a trav és de su Sociedad Gestora lleve a cabo la Liquidacion
Anticipada del Fondo y el vencimiento anticipado de la Emisién de Bonos, la Sociedad
Gestora, en nombre y por cuenta del Fondo, procedera a:

(i) Vender los Préstamos por un precio que no podra ser inferior a la suma del Saldo
Vivo Pendiente de los Préstamos mas los intereses devengados y no cobrados de
los mismos.

(ii) Cancelar aquellos contratos que no resulten necesarios para el proceso de

liquidacion del Fondo.

(iii) En caso de que las actuaciones anteriores fueran insuficientes o existieran
Préstamos u otros activos remanentes en el Fondo, la Sociedad Gestora procedera
a venderlos para lo que recabara of erta de al menos cinco (5) entidades de entre las
mas activas en la compraventa de esos activos que, a su juicio, puedan dar v alor
de mercado. La Socied ad Gestora estara obligada a aceptar |a mejor of erta recibida
por los activos dertados que, a su juicio, cubran el valor de mercado del bien de
que se trate. Para la fijacion del valor de mercado, la Sociedad Gestora podra
obtener los informes de valoracidn que juzgue necesarios.

El Cedente gozara enlos casos (i) y (iii) anteriores de un derecho de tanteo de tal forma que
podran adquirir con preferencia de terceros los Préstamos u otros bienes procedentes de
ellos que permanezcan en el activo del Fondo. Con tal finalidad, la Sociedad Gestora
remitira al Cedente relacién de los activosy de las ofertas recibidas de terceros, pudiendo
éstos hacer uso del mencionado derecho, respecto de todos los activos ofertados por la
Sociedad Gestora, dentro de los cinco (5) Dias Habiles siguientes a la recepcién de la
mencionada comunicacion y siempre que su oferta iguale, al menos, la mejor de las
efectuadas por terceros.

El anterior derecho de tanteo no implica, en ningin caso, un pacto o declaraciéon de
recompra de los Préstamos otorgado por el Cedente. Para el ejercicio de dicho derecho de
tanteo, el Cedente dispondra de un plazo de cinco (5) Dias Habiles desde la fecha en que la
Sociedad Gestora le comunique las condiciones en que se procedera a la enajenacion de los
Préstamos.

La Sociedad Gestora, una v ez efectuada la reserva para Gastos de Liquidacion, que ocupa
el primer () lugar en el Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion, aplicara

inmediatamente todas las cantidades que vaya obteniendo por la enajenacién de los
Préstamos del Fondo al pago de los diferentes conceptos, en la foma, cuantiay Orden de
Prelacion de Pagos de Liquidacion descrito en el apartado 3.4.6 del Médulo Adicional.
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Extincién del Fondo

El Fondo se extinguira en todo caso a consecuencia de las siguientes circunstancias:

(i) Por la amortizacion integra de los Préstamos que agrupa.

(ii) Por la amortizacién integra de los Bonos emitidos.

(iii) Por la finalizacion del procedimie nto de Liquidacion Anticipada.

(iv) En todo caso, enla fecha de vencimiento legal del fondo, es decir, el 15 de junio de

2039 (la “Fecha de Vencimiento Legal del Fondo”), aunque se encontraran ain
débitos vencidos pendientes de cobro.

(v) También se extinguird el Fondo en caso de que las Agencias de Calificacion no
confirmaran las calificaciones asignadas con caracter prov isional como finales antes
del inicio del Periodo de Suscripciéon, o en caso de producirse alguno de los
supuestos previsos en el articulo 1.105 del Codigo Civi de conformidad con lo
recogido en el contrato de direccidn, aseguramiento y colocacion de la emision de
Bonos (el “Contrato de Direccion, Aseguramiento y Colocacion de la Emisién
de Bonos”). En estos casos, la Sociedad Gestora resolvera la constitucion del
Fondo, la cesion de los Préstamos al Fondo y la consiguiente emision y suscripcion
de los Certificados de Transmision de Hipoteca que instrumentan su cesion, la
Emision de los Bonos y el resto de Contratos del Fondo.

La extincién del Fondo se pondra en conocimiento de la CNMV tan pronto ésta fuera
confirmaday se hara publica por el procedimiento sefialado en este apartado. En el
plazo maximo de un mes desde el acaecimiento de la causa de resolucion, la
Sociedad Gestora otorgara acta notarial declarando liquidadas y resueltas las
obligaciones del Fondo y extinguido éste. Ello no obstante, el Cedente se
compromete a satisfacer todos los gastos en los que se hubieraincurrido por parte
de la Sociedad Gestora hasta el momento de la extincion del Fondo.

En el supuesto de que, una vez liquidado el Fondoy una v ez realizados los pagos debidos a
los diferentes acreedores mediante la distribucion de los Fondos Disponibles para
Liquidacién conforme al Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion establecido en el
apartado 3.4.6 del Modulo Adicional, existiera algun remanente, éste sera a favor del
Cedente en las condiciones que establezca la Sociedad Gestora. En el caso que el
remanente no fuera cantidad liquida por corresponder a Préstamos & Certificados de
Transmision Hipotecaria, que se encontrasen pendientes de resoluciéon de procedimientos
judiciales o notarales iniciados como consecuencia delimpago del deudor de los préstamos
tituizados, la continuaciéon del procedimiento judicial sera a cargo del Cedente y, en su
caso, el producto obtenido por su resolucién correspondera a dicho Cedente.

En todo caso, la Sociedad Gestora, actuando por cuenta y representaciéon del Fondo, no
procedera a la extincién del Fondo y a la cancelacion de su inscripcion en los registros
administrativos que corresponda hasta que no haya procedido a la liquidacion de los activos
remanentes del Fondo y a la distribucion de los Fondos Disponibles para Liquidacion
siguiendo el Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacion establecido en el apartado 3.4.6
del Médulo Adicional.

Transcurrido un plazo de seis (6) meses desde la liquidacion de los activos remanentes del
Fondo y la distribucion de los Fondos Disponibles para Liquidacién, la Sociedad Gestora
otorgara acta notarial declarando (i) extinguido el Fondo, asi como las causas que motivaron
su extincion, (ii) el procedimiento de comunicacién a los tenedores de los Bonos y a la
CNMV levado a cabo y (iii) la distribuciéon de los Fondos Disponibles para Liquidacion
siguiendo el Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacién; lo que se anunciara en un diario
de dif usion nacionaly dara cumplimiento a los demas tramites administrativos que resulten
procedentes. Dicho documento notarial sera remitido por la Sociedad Gestora a la CNMV.

11
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4.6

Domicilio, personalidad juridicay legislacion aplicable a Emisor

El Fondo, de conformidad con el articuo 1 del Real Decreto 926/1998, constituira un
patimonio separado, carente de personalidad juridica, y tendra el caracter de cerrado, de
conformidad con el articulo 3 del Real Decreto 926/1998. La gestién y representacion del
Fondo sera realizada porla Sociedad Gestora, constituida como sociedad gestora facultada
para dicho efecto y, en consecuencia, para ejercer la gestion y representacién legal del
Fondo, asi como la representacion y defensa de los intereses de los titulares de los Bonos,
al amparo de lo previsto en el Real Decreto 926/1998.

El domicilio del Fondo correspondera al mismo domiciio de la Sociedad Gestora, es decir,
Fontanella 57, 08010 Barcelona (Espana). El teléfono de contacto es el 00 34 93 484 73 36.

El Fondo se constitu e al amparo de lo previsto en la Resolucion ECF1054/2006, de 14 de
marzo del Departamento de Economiay Finanzas de la Generalitat de Catalufia, porla que
se aprueban las bases y documentacion para la obtencion del aval de la Generalitat que
prevé el articulo 33.1.d) de la Ley 20/2005, de 29 de diciembre (la “Resolucion™).

El Fondo estara regulado conforme a (i) el presente Folleto elaborado siguiendo el esquema
previsto en el Reglamento 809/2004, (ii) la Escritura de Constitucion del Fondo, (iii) el Real
Decreto 926/1998 y disposiciones que lo desarollen, (iv) la Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre
Régimen de Sociedades y Fondos de Inversion Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacion
Hipotecaria, en cuanto a lo no contemplado en el Real Decreto 926/1998 y en tanto resulte
de aplicacién, (v) la Resolucién, (vi) laLey 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores,
en su redaccion actual, en lo referente a su supervision, inspeccién y sancién, (vii) la Ley
44/2002, de 22 de noviembre, de Medidas de Reforma del Sistema Financiero, (viii) Real
Deaeto 1310/2005, de4 de noviembre, por d quese desarollaparciailmentela Ley, 241988, de 28
de julio, del Mercado de Valores, en méaeria de admision a negociacion de valores en mercados
secundarios diciales, de ofertas publicas de venta o swscripciony del folleto exigible a tales efectos,
y (ix) en las demas disposiciones legales y reglamentarias en vigor en cada momento que
resulten de aplicacion.

Régimen fiscal del Fondo

Se describe a continuacion un brev e extracto del régimen fiscal general aplicable al Fondo y
que ha de entenderse sin perjuicio de las peculiaridades de caracter territorial y de la
regulacion que pueda ser aplicable en el momento de la obtencion u ordenacion de las
rentas correspondientes.

El régimen fiscal aplicable a los Fondos de titulizacio n de activos es el general contenido en
el texto refundido del Impuesto sobre Sociedades, aprobado por el Real Decreto Legislativo
4/2004, de 5 de marzo, y en sus nomas de desarrollo, con las peculiaridades especificas
que se derivan de lo dispuesto en la Ley 19/1992, de 7 de Julio, sobre régimen de
Sociedades y Fondos de Inversion Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacion Hipotecaria,
en la Ley 3/1994 de 14 de Abril y en el Real Decreto 926/1998, de 14 de Mayo, por el que se
regulan los fondos de titulizacion de activos y las sociedades gestoras de fondos de
titulizacién que, en resumen, definen los siguientes principios fundamentales:

(i) Los fondos de titulizacion de activos son sujetos pasivos del Impuesto sobre Sociedades,
sometidos en su tributacion al régimen generd de deteminacion de la base imporible, asi
como al tipo general del impuesto del 35 por cientoy a las nomas comunes scobre
deducciones en la cuotg compersacion de pédidasy demd elemertos sustanciaes de la
configuracion del impuesto.

(i) Los rendimientcs de capital mobiliario obtenidos de los fondos detitulizacion se encuentran
sujetos al régmen general de retenciones e ingresos a cuenta del Impuesto sobre
Sociedades, con la particularidad de que €l articulo 59, k) del Reglamento de desarrollo de
dichoimpesto, aprobado pa Real Decreto 1777/2004, ce 30 dejulio, declara no sametidos
aretencion “los rendmientos de participaciones hipdecarias, préstamos u dros derechos de
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4.7

(iii)

Wii)

crédito que constituyan ingreso de los fondos de fttulizacidon". En consecuercia, los
rendimientos de los Certificados de Transmision de Hipotecg de los Préstamcs y de otros
dereclos de crédito que puderan llegr a constituir ingresos del Fondo, estan exceptuados
de la obligacion de reener y de ingresar a cuenta, segun el criteio expresamente
manifestad porla Administracion Tribuaria.

El articulo 5.10de la Ley 19/1992, establece que laconstitucidon de los fonds de titdizacion
hipotecaria, estd exenta del concepto “operaciones societarias’, predeterminando con ello su
sujecion al mismo.

Por su parte, el articulo 16 del Real Decreto-Ley 3/1993, haklité al Gobierno para “extender
el régimen previsto para la titulizacion de participaciones hipotecarias (..) a la titulizacion de
otros préstamos y derechos de crédito”, habiltacion que fue refrendada y ampliada por la
Disposicion Adicional Quinta de laLey 3/1994.

Por tanto, aun cuando el Real Decreto 926/1998 no se refiere de fomma especifica al
tratamientofiscal aplicable a los fondcs detitulizacion de activos, puede ertenderse que, en
el marco de la habiitacién nomaiva anteriormente mencionada, la exendén del concepto
“Opereciones Societarias’ es asimismo aplcable a la corstitucion de fondos de titulizacion de
activ os (tales cano el Fondo).

Asimismo, el Real Decreto 926/1998 dispone que a los fondos de titulizacionde actives, en lo
no contemplado en dicha noma, se les aplicaran las reglas contenidas en la Ley 19/1992
para los fandos de titulizacion hipotecaria, en tanto resuten de aplicacion, atendiendo a su
naturdeza especif ica.

La transmision o cesién al Fondo de bs Prestanos (incluy erdo la emisiény suscripcion de
los Certificados de Transmision de Hipoteca) previstaen el presente Folletoen laforma artes
expuesta es una operacion sujetay exentadellmpuesto sobre elValor Ahadido, de acuerdo
con lodispuesto enel articulo20.Uno, 18°, e) dela Ley 37/1992, de 28 de diciembre (‘Ley del
IVA”).

La corstiticiony cesidn de garantias estasujeta al régimen tributario general sin excepcion
alguna

El Fondo estard sujeto alas reglas generales del Impuesto sobre el Valor Afiadido, con la
Unica partculandad de que los servicios de gestion prestados al Fondo por la Sociedad

Gestora estaran exentos del citado impuesto de acuerdo con lo dispuesto en el articulo
20.Uno, 18°), n)de la Ley del IVA.

La emision de los Bonos de Titulizacicn estara exerta del Impuesto sobre el Valor Ahadido
(articulo 20Uno.182de la Ley del IVA) y del Impuesto sobre Transmisiones Parimoniales y
Actos Juridicos Documentados (aticulo 451.B nimero 15 del Texto Ref undido de la Ley del
Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actcs Juridicos Documentados, corfirmado
por Sentercia del Tribunal Supremo de 3 de noviemtre de 1997).

Al Fondo le sera de aplicacitn las obligaciones de infomacidon que se contienen en la Ley
13/198, de 25 de mayo, de codiciertes de inv ersidn, recursos propios y obligaciones de
ifomacién de los intemediarios financieos segin modiftacion irtrodwida por la Ley
23/2006, & 18 de noviembre, de refomas en materia tributaria para el impulso de la
produdividad.

Capital autorizado y emitido por el Emisor

No existe capital autorizado y emiido por el Fondo.
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5.1

DESCRIPCION DE LA EMPRES A

Breve descripciéon delas actividades principales del Emisor

Taly como se describe a lo largo del presente Documento de Registio, asi como en el Modulo
Adicional, el Fondo se constiilye como un vehiculo destinado a la realizacion de una operacién
concreta, desarrolandolas actividades principales que a continuacion se describenresumidanertey
que se explican en detalle a lo largo del preserte Foleto:

a)

b)

e)

El Fondo, en su Fecha de Constitucion, adquirira, mediante la emisidén y cesion por Caixa
Catalunya de Certificados de Transmisicn de Hipoteca y Préstamos no Hipdecarios,
respedivamente, wna cartera de Préstamos ftitularidad de Caixa Catalinya, cwas
carackristicas principales se describenen el Mdédulo Adicional.

Para abonar el precio de dicha adquisicién, el Fondo emitira, en esa misma fecha, los
Bonos de las Series A1, A2(G), B, Cy D.

Igualmente enla misma Fecha de Constitucion, celebrara una serie de contratos, que se
describen a lo largo del presente Falleto, con elfin de dotar a las Series de Bonos A1, A2(G),
B, C yD oon una serie de mejoras creditidas para evitar cietos riesgos de dichos Bongs, a
finde obtener las calficeciones creditidas descritas por parte de las Agencias de Calficacion.
Asi, constituird un Fondo de Reserva, celebrara un Contrdo de Permua Finandera de
Intereses con Caixa Caalunya, descrito en d apartado 3.4.7.1 del Mddulo Adidonal, y
celebara un Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de Interés Garantizado con Caixa
Catalunya, descrito en el apatado 3.4.4.1 del M&dulo Adicional.

El Fondo e Reserva secongtituiid con el mporte de los Bonos de Titulizacion de laSerie E,
que se emitiran por el Fondo en la misma Fecha de Constitucion, coincidiendo su importe
nominal con el mporte del Fondo de Reserva inicial, de corformidad con lo previsto en el
apartado 34.2.2delMddulo Adicional.

Adicicnalmente, en la misma Fecha de Constitucion, la Scciedad Gestora, en nombre y
representacion delFondag celebrara una serie de contratcs necesarios parala administracion
y gestién del Fondoy suscripdony gestionde los Bonos emitidos,y, enestesertido:

a. En la Escritura de Constitucidon se regulara asimismo la Administracion de los
Préstamos y el Depdsito de los Certficados de Transmision de Hipoteca con

Caixa Cataluny g;

b. Celebrara un Contrato de Agencia de Pagos de los Bonos con Caixa
Cataluny a, descrito en el apartado 5.2 de la Nota de Valores, para la
tramitacion del pago de los intereses y principal de los Bonos en las fechas
comrespondientes;

C. Celebrara un Contrato de Préstamo para Gastos Iniciales con Caixa Cataluny a,

para obtener fondos para abonar los gastos iniciales del Fondo, que se
describe en el apartado 3.4.3.1 del Méd ulo Adicional; y

d. Celebrara un Contrato de Direccion, Aseguramiento y Colocacion de la Emision
de Bonos, con Caixa Catalunyay JPMorgan, descrito en el apartado 4.2.2 de
la Notade Valores, para el aseguramiento y la colocacion de los Bonos entre
inversores cualificados.

La Sociedad Gestora manifiesta que las descripciones de todss s contrabs descritos
(Contrato de Agencia de Pagos, Contrato de Permuta Finarciera de Intereses, Cortrato de

Préstamo para Gastos Iniciales, Contrato de Direccion, Aseguramiento y Colocacian de la
Emision de Bonos de Titulizacién y Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de Interés
Garantizado) contenidas en los aparttados correspondienes del presente Folleto, que
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5.2

suscrbira en nombre y representacion del Fondo, recoge la infomacién mas susfancial y
relev ante de cada uno delos contratos, reflejan fielmente el contenido de los mismosy nose
omite inf ormacion que pudiera afectaral contenido del F dlleto.

De canf ormidad con lo anterior, la Unica adividad del Fondo, como emisor, actuando en su
nombre y represertacion la Sociedad Gestora, sera la de gestionar los contratos y
obligaciones swscritas que se describen anteriomente, por lo que a lo largo de lavida del
Fondq las actividades principales que desarrollara seranlas siguientes:

a. Recibira el importe de principal, intereses y cualquier otro importe que
comresponda al Fondo, de conformidad con lo previsto en el presente Folleto,
de los Préstamos administrados por Caixa Cataluny a, que se depositaran en la
Cuenta de Tesoreria.

b. En cada Fecha de Pago, el importe de los Préstamos depositado en la Cuenta
de Tesoreria, se destinaran al pago de las obligaciones contraidas por el
Fondo, incluy endo los Bonos y las cantidades que deba abonar en virtud del
Foleto, la Escritura de Constitucion, el Contrato de Agencia de Pagos, el
Contrato de Pemuta Financiera de Intereses y el Contrato de Préstamo para
Gastos Iniciales, de conformidad con el Orden de Prelacion de Pagos o, ensu
caso, el Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion del Fondo.

C. De conformidad con lo previsto en el Contrato de Agencia de Pagos, dara las
instrucciones necesarias al Agente de Pagos para que entregue a los titulares
de los Bonos los importes que por intereses y principal les correspondan en
cada Fecha de Pago.

Descripcion genera de las partes del programade itulizacién

Las personas intervinientes en la of erta son:

a)

c)

GESTION DE ACTIVOS TITULIZADOS, SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE
TITULIZACION S.A., es la Sociedad Gestora del Fondo.

GESTION DE ACTIVOS TITULIZADOS, SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE
TITULIZACION S.A. es una sociedad andnima espafola, sociedad gestora de fondos de
titulizacién, con domicilio en Fontanella 5-7, 08010 Barcelona, con C.I.F. niumero A-

61.604.955.
No tiene calificaciones crediticias de ninguna agencia de calificacion.

C.N.AE.. 65

El disefio financiero del Fondo y de la Emision de Bonos de Titulizacién ha sido llevado a
cabo por GESTION DE ACTIVOS TITULIZADOS y JPMorgan.

JPMorgan esto es J.P. MORGAN SECURITES LTD. es una compafia de responsabilidad
imitada de derecho inglés (“Limited Liabilty company”) consttuida en el Reino Unido, con
domcilioen 125, London Wall EC2Y 5AJ, Londres, Reino Unido, y niumerode identificacion fiscal
268/81630 38906. Estainscrita en elregistro de saciedades de Inglaterra y pais de Gales con el
nimero 2711006. Asimismq JPMorgan esta irscrita enla CNMV como empresa de Servicios de
Inversion del Espacio Econdmico europeo en Libre Prestacion de Servicios con nimero de
regisro 107 defecha 5de enero de 1996.

JPMorgan serd una Entidad Directora y una Entidad Aseguradora y Colocadora de la
Emision de los Bonos y sera la entidad encargada de la llevanza del libro de érdenes.

Caixa Catalunya es (i)la entidad cedente de los Préstamos que seran cedidos al Fondo,
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d)

e)

(ii) el Administrador de los Préstamos y depositario de los Certificados de Transmision de
Hipoteca, (iii) la entidad otorgante del Préstamo para Gastos Iniciales, (iv) el Agente de
Pagos en la Emision de Bonos, (v) la entidad en la que estara abierta, a nombre del
Fondo, la Cuenta de Tesoreria, (vi)la contraparte del Contrato de Permuta Financiera de
Intereses, (vii) una contraparte del Contrato de Direccion, Aseguramientoy Colocacion y
(viii) una Entidad Directora.

Caixa Catalunya, esto es Caixa D’EstaWis de Catalunya, es una caja de ahorros

espafola, entidad de crédito de naturaleza fundacional y caracter benéfico social, con
domicilio social en Barcelona, Plaza de Antoni Maura, n°6, y con C.I.F. G-08169815.

Las calificaciones de la deuda no subordinada y no garantizada de Caixa Catalunya
otorgadas en la actualidad por Moody’s (otorgadas el 9 de febrero de 2006) y Fitch
(otorgadas el 22 de diciembre de 2005) son, respectivamente, P-1 y F1 para la deuda a
corto, y A1y A para la deuda a largo plaz, no disponiendo de calificaciones de S&P.
Asimismo, se hace constar, aunque la presente operacion no ha sido objeto de
calificacion por la misma, que Caixa Catalunya cuenta con calificaciones crediticias
otorgadas por la agencia de calificacion Dominion Bond Rating Services (‘DBRS”), de
A High, para la deuda a largo plazo y de R-1 Middle, otorgadas con fecha 7 de
septiembre de 2006.

C.N.AE.65

Deloitte interviene como auditor de la v erificacién de una serie de atributos de la selecciéon
de Préstamos titularidad de Caixa Catalunya de los que se extraeran los Préstamos que
se cederan al Fondo en su constitucion.

Deloitte, S.L. es una sociedad limitada espafola, inscrita en el Registro Oficial de
Auditores de Cuentas (R.O.A.C.) con el nUmero S0692 y domicilio social en Madrid, Plaza
Pablo Ruiz Picasso, 1,y CIF es B-79104469.

No tiene calificaciones crediticias de ninguna agencia de calificacion.

Moody,s y Fith intervienen como Agencias de Calificaciéon del riesgo crediticio de los
Bonos.

Moody's Inv estors Services Espafia, S.A., es una sociedad an6nima espafiolafilial de la

entidad de calificacién Moody’s Inv estors Services Inc., con domicilio en Madrid (Espafia),
Calle Barbara de Braganza, 2, 28004 y CIF A-83448475.

Fitch Ratings Espafia, S.A., es una sociedad andénima espanola filial de la entidad de
calificacion Fitch Ratings Limited, con domicilio en Barcelona (Espafa), calle Paseo de
Gracia numero 85,y con CIF A-58090655.

J & A Garrigues, S.L. ha proporcionado el asesoramiento legal de la operaciony revisado
sus aspectos fiscales.

J & A Garigues, S.L. es una sociedad limitada que presta servicios de asesoramiento

legal, con domiciio en Madrid, calle Hemosilla, numero 3 y con C..F. nidmero B-
8170908 1.

El 100% del capital de la Sociedad Gestora pertenece, directa e indirectamente a Caixa

Catalunya. En la medida en que se tiene conocimiento de ello, no existen otro tipo de
vinculaciones de tipo juridico, econdmico o familiar, entre los participantes en el Fondo
descritos anteriornente que puedan perjudicar al Fondo en generaly a los inversores de los

Bonos emitidos por éste en particular.
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6.1

6.2

6.3

ORGANO ADMINISTR ATIVO, DE GESTION Y DE SUPERVISION

Gestion, administracion y representacion del Emisor

De conformidad con lo establecido en el Real Decreto 926/1998 y en la Escritura de
Constitucion, el Fondo estara representadoy gestionado por la Sociedad G estora del mismo,
GESTION DE ACTIVOS TITULIZADOS, SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE
TITULIZACION S.A.

La denominacion de la Sociedad Gestora es GESTION’DE ACTIVOS TITULIZADOS,
SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION S.A, con C.I.F. numero
A61604955.

La Sociedad Gestora, es una sociedad andnima de nacionalidad espafnola, domicilada en
Fontanella 57, 08010 Barcelona, y nimero de teléfono +34 93 484 73 36 y se encuentra
inscrita en el Barcelona (Tomo 30545 Folio 41 Hoja B177694), inscripcion 1a. Asimismo, se
encuentra inscrita en el registro especial de la CNMV con el nUmero 9.

La duracion social de la Sociedad Gestora es indefinida, salvo la concumrencia de alguna de
las causas de disolucion que las disposiciones legales establezcan.

La Sociedad Gestora es objeto de supervision por la CNMV, de conformidad conlo previsto
en el Real Decreto 926/1998.

Auditoria de Cuentas dela Sociedad Gestora

La Sociedad Gestora dispone de cuentas auditadas por Deloitte de los ejercicios 2005, 2004
y 2003, estando depositadas en la CNMV y en el Registro Mercantil. Los informes de
auditoria de las cuentas anuales correspondientes a los egjercicios 2005, 2004 y 2003 no
presentan salv edades.

Actividades principales

La sociedad tiene por objeto exclusiv o la constitucién, administracion y representacion legal
tanto de los Fondos de Titulizacion de Activos, cano de los Fondos de Titulizaciéon
Hipotecaria.

La administracién y representacion legal del Fondo comresponderan a la Sociedad Gestora,
GESTION DE ACTIVOS TITULIZADOS, SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE
TITULIZACION S.A., en los términos previstos en el Real Decreto 926/1998, en la Ley
19/1992, en cuanto alo no contemplado en el Real Decreto 926/1998 y en tanto resulte de
aplicacion, y demas nomativa aplicable, asi como en los términos de la Escritura de
Constitucion y en el Foleto. La Sociedad Gestora desempefiara para el Fondo aquelas
funciones que se le atribuyen en el Real Decreto 926/1998. Corresponde iguamente a la
Sociedad Gestora, en calidad de gestora de negocios ajenos, la representacion y defensa de
los intereses de los titulares de los Bonos emitidos con cargo al Fondo y de los restantes
acreedores ordinarios del mismo. En consecuencia, la Sociedad Gestora debera supeditar
sus actuaciones a la defensa de los mismos y ateniéndose a las disposiciones que se
establezcan al efecto en cada momento. Los titulares de los Bonos y los restantes
acreedores ordinarios del Fondo no tendran accién contra la Sociedad Gestora del Fondo,
sino por incumplimiento de sus funciones o inobservancia de lo dispuesto en la Escritura de
Constituciony en el presente Folleto.
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6.4

6.5

6.6

6.7

Existencia o node participaciones en otras sociedades.

La Sociedad Gestora no ostenta participacion en ninguna sociedad.

Prestamistas de la Sociedad Gestora.

A la Sociedad Gestora no le ha sido concedida financiacion alguna por terceros.

Litigios de la Sociedad Gestora

En la fecha de registro del presente Folleto, no existen litigios ni contenciosos que puedan
afectar signfficativamente a la situacion econémicofinanciera de la Sociedad Gestora o en
un futuro, asu capacidad para llevar a cabo las funciones de gestidn y administracion del
Fondo previstas en este Folleto.

Consejode Administracion de la Sociedad Gestora

El Consejo de Administracion de la Sociedad esta integrado, en la fecha de registro del Folleto, por
las siguientes personas:

Consejero Persora fisica Designadcs por. Fecha Direccion
designada Nombramiento Profesional
Don Lluis Gasul - CAIXA 30 deabri de Fontanella5-7
Moros (Presidente vy CATALUNYA 2002
ConsejeroD elegado) Barcelona
Don Gabriel Santolaria - FACTORCAT, 27 defebrero de | Fontanella5-7
Arruebo Establecimiento 1998
Financiero de Barcelona
CréditoS.A.
Don Ferran Sicart Orti - CAIXA 30 deabril de Fontanella5-7
CATALUNYA 2002
Barcelona
Don Jaime Sambola - CAIXA 12 demayode Fontanella5-7
Pijuan CATALUNYA 2003
Barcelona
Don Alberto Foz Val - LEASING 25 deabril de Fontanella5-7
CATALUNYA, 2005
Establecimiento Barcelona
Financiero de
Créditg S.A

El secretariono Consejerodel Consejo de Administracion es Dofa Cristina Puig Carrasco, desde el

27 defebrerode 1998.

El Director General dela Scciedad Gestora es DonCarles Fruns Moncunill.
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En cumplimiento de lo dispuesto en la Ley del Mercado de Valores y en el Real Decrdo 629/1993,
de 3 de mayo, sobre nomas de aduacion en los mercados de valoresy registrcs obligatorios, el
Corsejode Administracionde laSodedad Gestora, aprobd un Reglamento Internode Condwtaque
contiene las rormas de actuacién en relecion con los valores gestionados porla Sociedad Gestora,
en nombre y represertacion de los comespondientes fondos de ttulizacion que se negacien en
mercadcs organizados.

Dicho Reglamento estd depositado en los registrcs de la CNMV y contiene, entre otros aspedos,
reglas sobre la confidenciaidad de la ifomacion, operaciones de las personas incluidas en su
ambito, comunicaciones de heclos relevantes y conflictos deintereses.

La Sociedad Gestora notiene aprobado ninguin reglamento del Consejo de Administracion nile es de
aplicacion ningtin C édigo de Buen Gobiemo.

Las personasfisicas designadas como Consejerosy Pesidentede laSociedad Gestora realizanlas
siguientes actividades signfficativas fuera de lasociedad:

Nombre

Don Uuis Gasull Moros (Presidente y Corsejero
Delegado)

Cargo ensockedades cotizadas y/o relevantes
Consejero deLa Sedade Barcelona, S.A.

Director General Adjunto deCaixa Caalury a

Don Gabrid Santolaria Arruebo

Director ¢e Factorcat, S.A.

Don FerranSicart Ot

Subdirector de Caxa Cataluny a

Don Jaime Sambola Pijuan

Subdirector de Caixa Cataluny a

Don Alberto Foz Val

Director & Liscat, S.A.
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6.8

Fondos Gestionados

A lafecha deinscripcion del presente Folleto, la Scciedad Gestora gestiona los siguientes fondos de titulizacion:

Fondo Corstitugion Importelnicia I ok a1 152005 81712006
HIPOC AT 1, FONDO DE T ITULIZAC ION HIPOTECARIA 17-jun- 98] 144.242.909,05 € 30.507.871,11 € 22.386.027,00€ 18.616.380,78 §
HIPOC AT 2, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA 28-0ct-98/285.480.749,58 € 67.693643,91€ 51517.91821€ 43.571.34888 €
HIPOC AT 3, FONDO DE TITULIZAC ION HIPOTECARIA 16-ju-99] 442.000.000 €]| 141.604.117,71 € 110615.581,59€ 96.32565291 €
PYMECAT 1 FTPYME,FONDO DE TITULZACION DE ACT IVOS 17-ene- 01 150.000.000 € 2691732192 € 16.346.726,26 € 11.737.554/16 §
HIPOC AT 4, FONDO DE TITULIZAC ION DE ACT IVOS 18-ju-01 300.000.000 €| 161.921.693,02 € 132562.301,33 € 118.949.180,45 §
HIPOC AT 5, FONDO DE TITULIZACION DE ACT IVOS -oct-02]  696.000.000 €]| 416.552.951,38 € 329.193.86850 € 287.346.060,83 €
HIPOC AT 6, FONDO DE TITULIZAC ION DE ACT IVOS 17-sep-03] 850.000.000 €]| 637.763.527,78 € 493277.044,81 € 425.055.574,12 €
HIPOC AT 7, FONDO DE TITULIZAC ION DE ACT IVOS 8-jun-04] 1.400.000.000 €||1.280.144 423,42 €]1.021.362.818,26 € 880.774.093,66 €
HIPOC AT 8, FONDO DE TITULIZACION DE ACT IVOS 6-may-05 1.500.000.000 € -[1.329.549.354,48 €1.174.167.85575 §
HIPOC AT 9, FONDO DE TITULIZAC ION DE ACT IVOS 25-nov-2005 1.016.000.000 € -| 987.482.28881 € 899.484.65809 §
FTGENCAT 2005, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS 12-dic-2005( 700.000.000 € -| 696.302.01903 € 571.238.57471 §
HIPOC AT 10, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS 5-jul.2006| 1.525.500.000 € - -1.486.069.142 12 §
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6.9

6.10

8.1

Capital Social yrecursos propios

A la fecha de registro del presente Folleto, el capital social, totalmente suscrito y
desemboalsado, asciende a la cantidad de nov ecientos un mil seiscientos cincuenta (901.650)
Euros.

Todas las acciones son ordinarias, nominativas y de una Unica clase y serie, y confieren
idénticos derechos politicos y econémicos. El capital social esta representado por 15.000
acciones nominativ as de sesenta coma once (60,11) Euros de valor nominal cada una.

Los recursos propios de la Sociedad Gestora en el momento del registro del Foleto son los
que se relacionan en el siguiente cuadro:

(Euros) 31/12/2004 %oV ar 31/12/2005  30/06/2006(*)
Capital 901.650,00 0,00% 901.650,00 901.650,00
Reserva Legal 122.203,69 47,57% 180.330,00 180.330,00
Reserv as Voluntaria 169.448,36 6,70% 180.799,50 181.134,93
TOTAL 1.193.302,05 5,82% 1.262.779,50 1.263.114,93

(*) La informacion correspondiente al 30 de junio de 2006 no ha sido objeto de auditona.

Principales operaciones con partes vinculadas y conflictos de intereses.

No hay operaciones aon partes vinculadas ni conflictos de intereses, sin perjuicio de que CAXA
CATALUNY A haya participado como entidad cedente en alguncs delos Fondos gestionados por la
Sociedad.

ACCIONISTAS PRINCIPALES

A los efectos del articulo 42 &l Codigp de Comercio, GESTION DE ACTIVOS TITULIZADOS,
SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION SA. foma pate del Grupo CAXA

CATALUNY A A lafecha deregistrodel presente Folleb, el 100% del capital de la Sociedad Gestora
pertenece, directa e indirectamente a CAIXA CATALUNY A, taly como se detdla acontinuacion, con
indicacion delacuota de participacion que coresponde a cada wna de lassiguientes sociedades:

CAIXA CATALUNY A 486.891 Euros (54% delcapital)

FACTORCAT, EdgtablecimientoFinanciero de Crédito S.A. 207.379,5 Eurcs (23% del capital)
(participada al 100% por CAIXA CATALUNYA)

LEASING CATALUNYA, Establecimiento Financiero de 207.379,5 Eurcs (23% del capital)
Crédito, S.A. (patticipada al 100% por CAIXA
CATALUNY A)

INFORMACION  FINANCIERA REFERENTE A LOS ACTIVOS Y A LAS
RESPONSABILIDADES DEL EMISOR, POSICION FINANCIERA Y BENEFICIOS Y
PERDIDAS.

Declaraciéon sobre iniciode operaciones y estados financieros del emisor anteriores a
la fechadel Doaumento de Registro

No aplicable.

21



8.2

8.2 bis

8.3

8.4

9.1

9.2

10.

Informacién Financierahistérica

No aplicable.

Informacién financiera histérica para emisiones de valores con denominacion
individual igual o superior a 50.000 Euros

No aplicable.

Procedimientos judiciales yde arbitraje

No aplicable.

Cambio adversoimportante en la posicion financieradel emisor

No aplicable.

INFORI\/IAQION DE TERCEROS, DECL ARACIONES DE EXPERTOS Y DECL AR ACIONES
DE INTERES

Declaraciones oinformes atribuidos a una personaen calidad de experto.

No se incluye ninguna declaracién o informe.

Informacion procedentede terceros.
No se incluye ninguna informacién procedente de terceros.

DOCUMENTOS PARA CONSULTA

En caso necesario, pueden inspeccionarse los siguientes docunentos (o copias de los mismas),
por medios fisicos, durante el periodo devigenciadel presente Documento de Registro:

1. Los estatutos saciales y la escritura de constitucion de la Sociedad Gestora, sus cuertas
anuales auditadas y su reglamentointerno de conduda.

2. LaEscitura de Constitucion del Fondo, unavez se produzcasu otorgamierto.
3. El presenteFolldo.

4. Los siguientes contratos y documentos, unav ezse produzcasufomalizacion:

(i) Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de Interés Garantizado de la Cuenta de
Tesoreria descrito en el apartado 3.4.4.1 del Médulo Adicional.

(i) Contrato de Préstamo para Gastos Iniciales, descrito en el apartado 3.4.3.1 del
Mdédulo Adicional.

(iii) Contrato de Permuta Financiera de Intereses, descrito en el apartado 3.4.7.1 del
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Modu lo Adicional.

(iv) Contrato de Agencia de Pagos de los Bonos, descilito en el apartado 5.2 de la
Nota de Valores.

(v) Contrato de Direccidon, Aseguramiento y Colocacion de la Emision de Bonos que
se celebrara al efecto para la colocacion de los Bonos.
(vi) Acta de desembolso de los Bonos.
5. Acuerdos dela Combion Ejecutiva delCedentey del Corsejo de la Saciedad Gestora.
6. Informede Auditoriade determinados dributos de los Préstamos.
7. Cartasde calfficaciénde los bonos provisionaly definitivade las Agencias de Calificacion
8. Las catas de las Entidades Directoras.
9. LaCarta de la Entidad Cedente.

10. Convenio Marco de Colaboraciénsuscrito entre el Departamento de Economiay Finanzas
de la Genernalitat de Catalufiay CAIXA CATALUNY A.

11. Convenio Marco de Colaboraciénsuscrito entre el Departamento de Economiay Finanzas
de la Genenalitat de Catalufay la Sociedad Gestora.

12. Aval de la Genenalitd de Cataluia.

Los citados documentos pueden consultarse fisicamente en el domicilio de la Sociedad Gestora en
la calle Fontanella 5-7, 08010, Barcelona (Espafia).

La Escritura de Constitucion del Fondo puede consultarse enel SCLBARNA.
Asimismo, el Folleto puede ademas ser consultado a través de la pagina web de la Sociedad
Gestora (www.gat-sdt.info) y a trav és de la pagina web de la CNMV (www.cnmv.es), a través de la

pagina web del Mercado AIAF (www.aiaf.es)y esta a disposicion de los posibles inversores
interesados en laof erta en las Entidades Aseguradoras'y Colocadoras.

Adicionalmente los documentcs resefiados desde el 1. al12. pueden consutarse en la CNMV.
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11

1.2

3.1

3.2

NOTADE VALORES

(Anexo Xlll del Reglamento (CE) n° 809/ 2004 de laComisioén)

PERSONAS RESPONSABLES

Personas responsables de la informacion que figura en la Nota de Valores y su
Médulo Adicional

D. Carles Fruns Moncunill, mayor de edad, con D.N.l. nimero 36.958.081, actuando en
nombre y en representacion de GESTION DE ACTIVOS TITULIZADOS, SOCIEDAD
GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION S.A., en su condicion de Director General y
en virtud de las facultades conferidas por el Consejo de Administracidon en su reunién del
26 de julio de 2006, con domicilio social en Fontanella 5-7, 08010 Barcelona, con C.I.F.
nimero A-61.604.955, actuando a su vez como sociedad gestora (en adelante, la
“Sociedad Gestora”) del fondo de titulizacion de activos GAT FTGENCAT 2006, FONDO
DE TITULIZACION DE ACTIVOS (en adelante, el “Fondo”).

Declaracién de los responsables del contenido de la Nota de Valores

D. Carles Fruns Moncunill, en representacién de la Sociedad Gestora, declara que, tras
comportarse con una diligencia razonable para asegurar que es asi, la informacion
contenida en la Nota de Valores y su Mddulo Adicional es, segun su conocimiento,
conforme a los hechos y no incurre en ninguna omisién que pudiera afectar a su
contenido.

FACTORES DE RIESGO

Los factores de riesgo de los Bonos asi como de los activos que respaldan la emisién se
describen en los apartados Il y Il de la Secciéon anterior (Factores de Riesgo) del
presente Folleto.

INFORMACION FUNDAMENTAL
Interés de las personas fisicas y juridicas participantes en laoferta

No existen intereses particulares distintos de los detallados en el apartado 5.2 del
Documento de Registro.

Descripcion de cualquier interés, incluidos los conflictivos, que sea importante para
la emision, detallando las personas implicadas y la naturaleza del interés

El 100% del capital social de esta Sociedad Gestora pertenece al Grupo Caixa Cataluny a.
La Sociedad Gestora desconoce la existencia de ninguna otra vinculacion o intereses
econémicos de los expertos que han participado en el disefio o asesoramiento de la
constitucion del Fondo, asi como de otras entidades intervinientes, ni con la propia
Sociedad Gestora ni con Caixa Catalunya, como cedente de los Préstamos.
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4.1

4.2

4.2.1

INFORMACION RELATIVA A LOS VALORES QUE VAN A OFERTARSE Y ADMITIRSE
ACOTIZACION

Importe total de los valores
El importe total de la emision de Bonos de titulizacion (la “Emisi6n” o la “Emision de
Bonos”) ascendera a una cantidad de cuatrocientos cuarenta y nueve millones quinientos

mil (449.500.000) euros, representados mediante cuatro mil cuatrocientos noventay cinco
(4.495) bonos de cien mil (100.000) euros de valor nominal cada uno.

Descripcion del tipo y clase delos valores
Tipo y clase de los valores

La presente Nota de Valores se realiza a los efectos de la Emision de Bonos de GAT
FTGENCAT 2006, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS.

Los Bonos, son Bonos de Titulizacion de activos que representan una deuda para el
Fondo, devengan intereses y son reembolsables por amortizacién anticipada o a
vencimiento. Los Bonos gozan de la naturaleza juridica de valores negociables de renta
fija con rendimiento explicito, quedando sujeto al régimen previsto por la Ley del Mercado
de Valores y normativa de desarrollo.

El importe total de la Emision de Bonos de Titulizacion se agrupa en seis Series de la
siguiente manera:

. La Clase A: 4.094 Bonos de 100.000 euros de valor nominal unitario, por un importe
total de 409.400.000 euros, dividida en dos series de la siguiente manera:

- La Serie Al: No garantizada por el Aval. 1.703 Bonos de 100.000 euros de
v alor nominal unitario, por un importe total de 170.300.000 euros.

- La Serie A2(G): Garantizada por el Aval. 2.391 Bonos de 100.000 euros de
valor nominal unitario, por un importe total de 239.100.000 euros.

e La Serie B: 51 Bonos de 100.000 euros de valor nominal unitario, por un importe
total de 5.100.000 euros.

e La Serie C: 123 Bonos de 100.000 euros de valor nominal unitario, por un importe
total de 12.300.000 euros.

e La Serie D: 132 Bonos de 100.000 euros de valor nominal unitario, por un importe
total de 13.200.000 euros.

e La Serie E: 95 Bonos de 100.000 euros de valor nominal unitario, por un importe
total de 9.500.000 euros.

El precio de emision de los Bonos sera a la par del valor nominal.

La tenencia o suscripcion de una de las Series no implicara la tenencia o suscripciéon de
Bonos de las otras Series.

Los Bonos se emitiran al amparo del Real Decreto 926/1998, gozando de la naturaleza
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juridica de valores de renta fija, homogéneos, estandarizados y, por consiguiente,
susceptibles de negociacién en mercados de v alores organizados, estando representados
mediante anotaciones en cuenta conforme a lo previsto en el Real Decreto 116/1992 y
estando sujetos al régimen previsto por la Ley del Mercado de Valores y su normativa de
desarrollo.

4.2.2 Aseguramiento de la colocacién de la Emision
El aseguramiento de la Emision de Bonos se llevara a cabo por Caixa Catalunya y
JPMorgan (en adelante, las “Entidades Aseguradoras y Colocadoras”), todo ello de
conformidad con el Contrato de Direccion, Aseguramiento y Colocacion de la Emisién de
los Bonos que la Sociedad Gestora celebrara en representacion del Fondo con caracter
simultaneo a la constitucion del Fondo, por el cual las Entidades Aseguradoras y
Colocadoras se comprometeran a suscribir o a conseguir, bajo su responsabilidad,
suscriptores para los Bonos, por los importes mencionados en el presente apartado 4.2.2
siendo cada una de ellas responsable de su respectivo importe asegurado.
Entidades Bonos Bonos Serie Bonos Bonos Bonos Bonos
Aseguradoras 'y Serie Al A2(G) Serie B Serie C Serie D Serie E
Colocadoras
JPMorgan 85.100.000 119.600.000 3.300.000 8.000.000 8.600.000 0
Caixa Catalunya 85.200.000 119.500.000 1.800.000 4.300.000 4.600.000 | 9.500.000
T 170.300.000 | 239.100.000 5.100.000 12.300.000 13.200.00 | 9.500.000
otales 0

Las Entidades Aseguradoras y Colocadoras asumiran las obligaciones contenidas en el
Contrato de Direccion, Aseguramiento y Colocacion de la Emisiéon de los Bonos y que
basicamente son las siguientes:

Cada Entidad Aseguradora y Colocadora se compromete de forma
mancomunada e irrevocable a procurar la colocacion para su suscripcién por
terceros de los Bonos de las Series A1, A2(G), B, Cy D o, en sucaso, a suscribir
en su propio nombre, al finalizar el Periodo de Suscripcion, la cantidad de Bonos
necesaria para completar la cifra a la que asciende su respectivo compromiso de
aseguramiento mancomunado si no hubieran procedido a la colocacién entre
inversores por la totalidad de dicho compromiso. Caixa Catalunya suscribira
integramente la Serie E y por tanto no se realizaran funciones de colocacién con
respecto a dicha Serie.

(i)

Cada Entidad Aseguradora y Colocadora garantiza mancomunadamente el pago
por los inversores del importe nominal de los Bonos, segun corresponda a su
compromiso de aseguramiento de conformidad con lo estipulado en el Contrato
de Direccion, Aseguramiento y Colocacidon de la Emision de los Bonos y que hubieren
suscrito por su mediacion, de tal forma que cada Entidad Aseguradora y
Colocadora abonara al Agente de Pagos en la Fecha de Desembolso, antes de
las 14:00 horas (hora CET) y valor ese mismo dia, el importe por la suscripcion
de los Bonos por ella colocado y, en su caso, suscrito por cuenta propia hasta sus
respectivos compromisos de aseguramiento, procediendo el Agente de Pagos a
abonar al Fondo, antes de las 15:00 horas (hora CET), valor de ese mismo dia,
el importe que le abonen las Entidades Aseguradoras y Colocadoras y, en su
caso, suscritos por cuenta propia hasta su respectivo compromiso de
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4.2.3

aseguramiento.

(iii) Las Entidades Aseguradoras y Colocadoras quedan obligadas a abstenerse de
realizar cualquier actividad que pudiera ser interpretada como dirigida a
promover ofertas de suscripcion o compra de los Bonos en cualquier pais o
jurisdiccion distinta de Espafa o respecto de nacionales o residentes en
cualquier pais en donde estén prohibidas o limitadas dichas actividades de
promocién, oferta, colocacion, intermediacion o venta sin cumplir con los
requisitos que se establezcan en la legislacion local aplicable.

La colocacién de los Bonos de las Series A1, A2(G), B, C y D se realizara durante el
Periodo de Suscripcion. Dicha colocacion, y la adjudicacién que cada Entidad
Aseguradora y Colocadora asegura en virtud del Contrato de Direccion, Aseguramiento y
Colocacion de la Emision de los Bonos, se realizara libre y discrecionalmente por ésta,
velando en todo caso porque no se produzcan tratamientos discriminatorios entre las
peticiones que tengan caracteristicas similares, no obstante lo cual, las Entidades
Aseguradoras y Colocadoras podran otorgar prioridades a las peticiones de sus clientes
que estimen conv enientes.

La no confirmacion antes del inicio del Periodo de Suscripcion de las calificaciones
provisionales otorgadas a los Bonos por las Agencias de Calificacion, o en caso de
producirse antes de inicio del Periodo de Suscripcién alguno de los supuestos previstos
en el articulo 1.105 del Cédigo Civil, constituird un supuesto de resolucién del Contrato de
Direccion, Aseguramiento y Colocacion de la Emision de los Bonos, de la constitucion del
Fondo, de la Emisién de los Bonos y de la cesidon de los Préstamos y del resto de
Contratos de Fondo.

En contraprestacién al compromiso asumido por las Entidades Aseguradoras vy
Colocadoras, éstas recibiran una comision de aseguramiento y colocacion (la “Comision
de Aseguramiento”) la cual se encuentra recogida dentro de los Gastos Iniciales del
Fondo de conformidad con lo previsto en el apartado 6 siguiente de la Nota de Valores.

Caixa Catalunya no percibira remuneracién por el compromiso de suscripcién de los
Bonos de la Serie E.

El Agente de Pagos abonara a cada una de las Entidades Aseguradoras y Colocadoras
en la Fecha de Desembolso el importe a que ascienda la Comision de Aseguramiento
devengada a favor de cada una de ellas, una vez le hubieren abonado aquéllas a suvez
el importe nominal de los Bonos colocados por cada una de ellas y, en su caso, suscritos
por cuenta propia hasta su respectivo compromiso de aseguramiento. No obstante, las
Entidades Aseguradoras y Colocadoras tendran derecho a deducir dicha comision de los
importes que deban entregar al Fondo en concepto de desembolso de los Bonos.

Caixa Catalunya y JPMorgan intervendran asimismo como Entidades Directoras (las
“Entidades Directoras”) de conformidad con el Contrato de Direccién, Aseguramiento y
Colocacion de la Emisién de los Bonos. Las Entidades Directoras no percibiran
remuneracion por la direcciéon de la Emision de los Bonos.

Precio de suscripcion
El precio de suscripcion de los Bonos de Titulizacion de cada Serie sera del 100% de su

valor nominal, libre de impuestos y gastos de suscripcidn para el suscriptor por parte del
Fondo.
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4.3

4.4

4.5

4.6

Legislacién segln la cual se crean los valores

El Fondo se constituy e al amparo de lo previsto en la Resolucion, por la que se aprueban
las bases y documentacion para la obtencion del Aval. El Fondo y la emisién de los Bonos
estaran sujetos a la ley espafola y, en concreto, a (i) el Real Decreto 926/1998 y
disposiciones que lo desarrollen, (ii) el Real Decreto 1310/2005, (iii) la Ley 19/1992, de 7
de julio, sobre Régimen de Sociedades y Fondos de Inversion Inmobiliaria y sobre Fondos
de Titulizacién Hipotecaria, en cuanto a lo no contemplado en el Real Decreto 926/1998 y
en tanto resulte de aplicacion, (iv) la Resolucién, (v) la Ley 24/1988, de 28 de julio, del
Mercado de Valores, en su redaccion actual, en lo referente a su supervisién, inspeccién
y sanciény (vi) las demas disposiciones legales y reglamentarias en vigor que resulten de
aplicaciéon en cada momento.

La presente Nota de Valores se ha elaborado siguiendo los modelos previstos en el
Reglamento 809/2004.

Indicacién de si los valores son nominativos o al portador y si estan en forma de
titulo o anotacién en cuenta

Los Bonos estaran representados mediante anotaciones en cuenta, conforme a lo
dispuesto en el Real Decreto 926/1998, y se constituiran como tales en virtud de su
inscripciéon en el correspondiente registro contable. La Escritura de Constitucion surtira
los efectos previstos en la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores.

Los titulares de los Bonos seran identificados como tales (por cuenta propia o de
terceros) segun resulte del registro contable llevado por el Servicio de Compensacion y
Liquidacion de Valores de Barcelona ( “SCLBARNA"), domiciliado en Barcelona, Paseo
de Gracia, n°19. C.P.: 08007 de Barcelona que sera designado como entidad encargada
del registro contable de los Bonos en |la Escritura de Constituciéon del Fondo de forma que
se efectle la compensacioén y liquidacién de los Bonos de acuerdo con las normas de
funcionamiento que respecto de valores admitidos a cotizacion en la Bolsa de Valores de
Barcelona, y representados mediante anotaciones en cuenta tenga establecidas o puedan
ser aprobadas en un futuro por SCLBARNA.

En cuanto a la Escritura de Constitucion surtira los efectos previstos en el articulo 6 de la
Ley del Mercado de Valores en la redaccion dada a éste por el RDL 5/2005.

Divisa de la Emision

Los Bonos estaran denominados en euros.

Clasificacion de los valores segun la subordinacién

El reembolso de principal de los Bonos de la Serie A2(G) estara postergado respecto de
los Bonos de la Serie A1, de conformidad con el apartado 4.9.2.1.(ii) de la presente Nota
de Valores, salvo que se den las Condiciones para la Amortizacién a Prorrata de la Clase
A establecidas en el apartado 4.9.2.7.2 de la presente Nota de Valores.

El pago de intereses y reembolso de principal de los Bonos de la Serie B estara
postergado respecto de los Bonos de las Series A1y A2(G), de conformidad con el Orden
de Prelacion de Pagos del Fondo descrito en el apartado 3.4.6 del Modulo Adicional y con
el Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacion del Fondo descrito en el mismo apartado
del Médulo Adicional.

28



4.6.1

El pago de intereses y reembolso de principal de los Bonos de la Serie C estard
postergado respecto de los Bonos de las Series A1y A2(G)y respecto de los Bonos de la
Serie B, de conformidad con el Orden de Prelaciéon de Pagos del Fondo descrito en el
apartado 3.4.6 del M6dulo Adicional y con el Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacion
del Fondo descrito en el mismo apartado del Médulo Adicional.

El pago de intereses y reembolso de principal de los Bonos de la Serie D estara
postergado respecto de los Bonos de las Series A1y A2(G), los Bonos de la Serie By los
Bonos de la Serie C, de conformidad con el Orden de Prelacién de Pagos del Fondo
descrito en el apartado 3.4.6 del Médulo Adicional y con el Orden de Prelaciéon de Pagos
de Liquidacion del Fondo descrito en el mismo apartado del Médulo Adicional.

El pago de intereses y reembolso de principal de los Bonos de la Serie E estara
postergado respecto de los Bonos de las Series A1y A2(G), los Bonos de la Serie B, los
Bonos de la Serie C y los Bonos de la Serie D, de conformidad con el Orden de Prelacion
de Pagos del Fondo descrito en el apartado 3.4.6 del Médulo Adicional y con el Orden de
Prelacién de Pagos de Liquidacion del Fondo descrito en el mismo apartado del Modulo
Adicional.

Mencién simple al nimero de orden que en la prelacion de pagos del fondo ocupan
los pagos de intereses delos Bonos

El pago de intereses devengados por los Bonos de las Series A1y A2(G) ocupa el quinto
(v) lugar de la aplicacion de Fondos Disponibles del Orden de Prelacion de Pagos
establecido en el apartado 3.4.6 del Modulo Adicional y el quinto (v) de la aplicacion de
los Fondos Disponibles de Liquidacion del Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion
establecido en el mismo apartado.

El pago de intereses devengados por los Bonos de la Serie B ocupa el sexto (vi) lugar de
la aplicacion de Fondos Disponibles del Orden de Prelacion de Pagos establecido en el
citado apartado 3.4.6 del Mdédulo Adicional (salvo que tuviera lugar la situacion prevista
en el mismo apartado para su postergacién, en cuyo caso ocupara el décimo (x) lugar), y
el noveno (ix) lugar de la aplicacion de los Fondos Disponibles de Liquidacion del Orden
de Prelacion de Pagos de Liquidacion establecido en el mismo apartado.

El pago de intereses devengados por los Bonos de la Serie C ocupa el séptimo (vii) lugar
de la aplicacién de Fondos Disponibles del Orden de Prelaciéon de Pagos Establecido en
el citado apartado 3.4.6 del Mddulo Adicional (salvo que tuviera lugar la situacion prevista
en el mismo apartado para su postergacion, en cuyo caso ocupara el undécimo (xi) lugar),
y el undécimo (xi) lugar de la aplicaciéon de los Fondos Disponibles de Liquidacién del
Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion establecido en el mismo apartado.

El pago de intereses devengados por los Bonos de la Serie D ocupa el octavo (viii) lugar
de la aplicacion de Fondos Disponibles del Orden de Prelacion de Pagos Establecido en
el citado apartado 3.4.6 del Médulo Adicional (salvo que tuviera lugar la situacion prevista
en el mismo apartado para su postergacion, en cuyo caso ocupara el décimosegundo (xii)
lugar), y el decimotercero (xiii) lugar de la aplicacion de los Fondos Disponibles de
Liquidacion del Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacién establecido en el mismo
apartado.

El pago de intereses devengados por los Bonos de la Serie E ocupa el decimoquinto (xv)
lugar de la aplicacion de Fondos Disponibles del Orden de Prelacion de Pagos
Establecido en el citado apartado 3.4.6 del Mddulo Adicional, y el decimoquinto (xv) lugar
de la aplicacién de los Fondos Disponibles de Liquidacion del Orden de Prelacién de
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4.6.2

4.7

4.7.1

Pagos de Liquidacion establecido en el mismo apartado.

Mencién simple al nimero de orden que en la prelacion de pagos del fondo ocupan
los pagos del principal delosBonos

La retencion de la Cantidad Disponible para Amortizar los Bonos de las Series A1, A2(G),
B, Cy D, en su conjunto y sin distincién entre Series, ocupa el noveno (ix) lugar de la
aplicacion de Fondos Disponibles del Orden de Prelacion de Pagos establecido en el
citado apartado 3.4.6 del Modulo Adicional.

La amortizacion del principal de los Bonos de las Serie A1 ocupa el sexto (vi) lugar, en
caso de aplicaciéon del apartado 4.9.2.7.1. de la Nota de Valores, y el octavo (viii) lugar,
en el caso de aplicacion del apartado 4.9.2.7.2. de la Nota de Valores, del Orden de
Prelacién de Pagos de Liquidacion establecido en el apartado 3.4.6 del M6dulo Adicional.

La amortizacién del principal de los Bonos de la Serie A2(G) ocupa el séptimo (vii) lugar,
en caso de aplicacion del apartado 4.9.2.7.1. de la Nota de Valores, y el octavo (viii)
lugar, en el caso de aplicacidon del apartado 4.9.2.7. 2. de la Nota de Valores, del Orden
de Prelacion de Pagos de Liquidacién establecido en el apartado 3.4.6 del Mdodulo
Adicional.

La amortizacién del principal de los Bonos de la Serie B ocupa el décimo (x) lugar del
Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion establecido en el apartado 3.4.6 del M6dulo
Adicional.

La amortizacion del principal de los Bonos de la Serie C ocupa el decimosegundo (xii)
lugar del Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacion establecido en el apartado 3.4.6
del Médulo Adicional.

La amortizacion del principal de los Bonos de la Serie D ocupa el decimocuarto (xiv) lugar
del Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacion establecido en el apartado 3.4.6 del
Modulo Adicional.

La amortizacion del principal de los Bonos de |a Serie E ocupa el decimosexto (xvi) lugar
del Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacion establecido en el apartado 3.4.6 del
Mbédulo Adicional.

Descripcion de los derechos vinculados a los valores

General

Conforme con la legislacion vigente, los Bonos objeto de la presente Nota de Valores
careceran para el inversor que los adquiera de cualquier derecho politico presente y/o
futuro sobre el Fondo o su Sociedad Gestora.

Los derechos econdémicos y financieros para el inversor asociados a la adquisicion y
tenencia de los Bonos, seran los derivados de las condiciones de tipo de interés,
rendimientos y precios de amortizacidn con que se emitan y que se encuentran recogidas
en los epigrafes 4.8y 4.9 siguientes.

En caso de impago de cualquier cantidad debida a los titulares de los Bonos, éstos sélo
podran recurrir contra la Sociedad Gestora y solo cuando ésta haya incumplido las
obligaciones que para ella se recogen en la Escritura de Constitucion y en el presente
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4.8

4.8.1

4.8.1.1

4.8.1.2

4.8.1.3

Folleto. La Sociedad Gestora es el Unico representante autorizado del Fondo ante
terceras partes y en cualquier procedimiento legal, de acuerdo con la legislacion
aplicable.

Las obligaciones del Cedente y del resto de las entidades que de uno u otro modo
participen en la operacién se limitan a aquéllas que se recogen en los contratos
correspondientes relativos al Fondo, de las cuales las relevantes estan descritas en el
presente Folleto y en la Escritura de Constitucion.

Cualquier cuestion, discrepancia o disputa relativa al Fondo o a los Bonos que se emitan
con cargo al mismo que pueda surgir durante su operativa o su liquidacién, ya sea entre
los titulares de los Bonos o entre éstos y la Sociedad Gestora, se sometera a los
Juzgados y Tribunales de Barcelona, con renuncia a cualquier otro fuero que pudiera
corresponder a las partes.

Tipo de interés nominal y disposiciones relativas al pago delos intereses

Fecha en que los intereses llegan a ser pagaderos y fechas de vencimiento de los
intereses

Interés nominal

Todos los Bonos emitidos devengaran, desde la Fecha de Desembolso y hasta el total
vencimiento de los mismos, un interés nominal anual v ariable trimestralmente y con pago
trimestral calculado como se recoge a continuacion (el “ Tipo de Interés Nomina”).
Dicho interés se pagara por trimestres vencidos en cada Fecha de Pago sobre el Saldo
de Principal Pendiente de los Bonos de cada Serie en la Fecha de Determinacion
inmediata anterior.

Los pagos de intereses de los Bonos se realizaran, con relacion al resto de pagos del
Fondo, segun el Orden de Prelacion de Pagos descrito en el apartado 3.4.6 del Médulo
Adicional. A efectos del devengo de los intereses de todas las Series, la Emision de
Bonos se entenderd dividida en periodos de devengo de intereses (“Periodos de
Devengo de Intereses”) cuya duracidon sera la existente entre dos Fechas de Pago
(incluy endo la Fecha de Pago inicial y excluyendo la final). EI Primer Periodo de Devengo
de Intereses comenzara en la Fecha de Desembolso (incluyendo ésta) y finalizara en la
primera Fecha de Pago, 15 de diciembre de 2006 (excluy endo ésta).

Tipo de Interés Nominal

El Tipo de Interés Nominal que devengara cada una de las Series de Bonos durante cada
Periodo de Devengo de Intereses sera el resultante de sumar: (i) el tipo de interés de
referencia ( “Tipo de Interés de Referencia”), determinado éste segun se establece mas
adelante, y que resulta comun a todas las Series de Bonos, y redondeado a la milésima
del entero mas préximo, teniendo en cuenta que, en el supuesto de que la proximidad
para el redondeo al alza o a |a baja sea idéntica, tal redondeo se efectuara en todo caso
al alza, mas (ii) el margen aplicable a cada Serie de Bonos, tal y como se indica mas
abajo.

Tipo de Interés de Referencia
El Tipo de Interés de Referencia para la determinacién del tipo de interés aplicable a los

Bonos de todas las Series sera, excepto para el primer Periodo de Devengo de Intereses,
el Euro Interbank Offered Rate para el Euro (“EURIBOR”) a tres (3) meses 0, en caso
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4.8.1.4

necesario su sustituto. El Tipo de Interés Nominal, se devengara sobre los dias efectivos
transcurridos de cada Periodo de Devengo de Intereses para el que se hubiese
determinado, calculandose sobre la base de un afio compuesto por trescientos sesenta
(360) dias.

Excepcionalmente, el Tipo de Interés Nominal de los Bonos de cada una de las Series
para el primer Periodo de Devengo de Intereses sera el que resulte de la interpolacién
lineal entre el tipo EURIBOR dos (2) meses y el tipo EURIBOR a tres (3) meses, fijados a
las 11:00 horas (hora CET) del segundo (2) Dia Habil inmediatamente anterior a la Fecha
de Desembolso.

Determinacion del Tipo de Interés de Referencia delos Bonos

El Tipo de Interés de Referencia para la determinacién del Tipo de Interés Nominal
aplicable a cada una de las Series de Bonos es el siguiente:

Salvo para el primer Periodo de Devengo de Intereses, el tipo Euribor, esto es, (“Euro
InterBank Offered Rate”), es el tipo de oferta de depodsitos interbancarios a plazo en
Euros, calculado como la media diaria de las cotizaciones suministradas por un panel
compuesto por 57 bancos entre los mas activos de la Zona Euro, calculado y distribuido
por el sistema de informacion financiera BRIDGE por mandato de FBE (“Federation
Bancaire de I'Union Europeene”), a tres (3) meses de vencimiento fijado a las 11:00 horas
de la mafana (hora CET “Central European Time”) de la Fecha de Fijacién del Tipo de
Interés descrita a continuacion, y que actualmente se publica en las paginas electrénicas
EURIBORO1, suministrada por Reuters, y 248, suministrada por Dow Jones Markets
(Bridge Telerate), o cualquier otra pagina que pudiera reemplazarlas en estos semwicios.
Excepcionalmente, el Tipo de Interés de Referencia para el primer Periodo de Devengo
de Intereses sera el que resulte de la interpolacion lineal entre el tipo Euribor a dos (2)
meses y el tipo Euribor a tres (3) meses de vencimiento, fijados a las 11:00 horas de la
mafana (hora CET) del segundo Dia Habil anterior a la Fecha de Desembolso que
coincide con el dia del Periodo de Suscripcion, teniendo en cuenta el nimero de dias del
primer Periodo de Devengo de Intereses, sobre la base del computo de los dias reales al
vencimientoy afio compuesto de 360 dias, expresado con tres cifras decimales.

El calculo del Tipo de Interés de Referencia para el primer Periodo de Devengo de
Intereses se realizara con arreglo a la siguiente férmula:

IR = [((D-60)/30) x E3] + [(1-((D-60)/30)) x E2]
Donde:

IR = Tipo de Interés de Referencia para el primer Periodo de Devengo de
Intereses

D = Numero de dias del primer Periodo de Devengo de Intereses.
E2 = Tipo Euribor a dos (2) meses de vencimiento.
E3 = Tipo Euribor a tres (3) meses de vencimiento.

Las definiciones relativas al tipo EURIBOR que fueran aprobadas por la FBE y por la
Asociacion Cambista Internacional (ACI) complementarias a la actual definicion del tipo
Euribor, se consideraran introducidas a los efectos del Tipo de Interés de Referencia
relativo al tipo Euribor sin necesidad de modificacion de los presentes términos del Tipo
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4.8.1.5

4.8.1.6

de Interés de Referencia ni de notificacion a los titulares de los Bonos por la Sociedad
Gestora.

En cada una de las Fechas de Fijacion del Tipo de Interés, el Agente de Pagos
comunicara a la Sociedad Gestora el Tipo de Interés de Referencia determinado de
acuerdo con los parrafos anteriores. La Sociedad Gestora debera conservar los listados y
documentos acreditativos en base a los cuales haya determinado el Tipo de Interés de
Referencia de los Bonos para cada Periodo de Devengo de Intereses de los Bonos y
comunicado al Agente de Pagos.

Fecha de Fijacién del Tipo de Interés de Referenciay del Tipo de Interés de los
Bonos

La fecha de fijacion del Tipo de Interés de Referencia sera el segundo (2°) Dia Habil
anterior a cada Fecha de Pago que marca el comienzo del correspondiente Periodo de
Devengo de Intereses (en adelante, la “Fecha de Fijacion del Tipo delnterés”). Para el
primer Periodo de Devengo de Intereses, el Tipo de Interés de Referencia sera
determinado el segundo (2) Dia Habil anterior a la Fecha de Desembolso.

Una v ez determinado el Tipo de Interés de Referencia de los Bonos, y en la misma Fecha
de Fijacion del Tipo de Interés, la Sociedad Gestora calculara y determinara para cada
una de las Series de Bonos el Tipo de Interés Nominal aplicable al siguiente Periodo de
Devengo de Intereses, el cual deberd comunicar al Agente de Pagos.

El Tipo de Interés Nominal resultante se anunciara por la Sociedad Gestora a los titulares
de los Bonos en el plazo y en la forma prevista en el apartado 4.1.1.1. del Mdédulo
Adicional.

Margen a aplicar al Tipo de Referencia para cada una delas Series de Bonos

Los margenes que se aplicaran al Tipo de Referencia, determinado como se especifica

anteriormente, para calcular el tipo de interés que devengaran en cada Periodo de

Devengo de Intereses los Bonos de cada una de las Series se determinaran conforme a

los siguientes rangos:

. para los Bonos de la Serie A1: margen comprendido entre el 0,04% y el 0,12%,
ambos incluidos,

. para los Bonos de la Serie A2(G): margen comprendido entre el 0,02% y el 0,08%,
ambos incluidos,

. para los Bonos de la Serie B: margen comprendido entre el 0,15% y el 0,37%,
ambos incluidos,

. para los Bonos de la Serie C: margen comprendido entre el 0,25% y el 0,47%,
ambos incluidos,

. para los Bonos de la Serie D: margen comprendido entre el 0,45% y el 0,95%,
ambos incluidos, y

. para los Bonos de la Serie E: margen comprendido entre el 3,50% y el 4,50%,

ambos incluidos.

El margen aplicable a cada una de las Series, expresado en tanto por ciento, sera
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4.8.1.7

determinado por comun acuerdo por todas las Entidades Directoras antes de las 9:00
horas (hora CET) del dia de inicio del Periodo de Suscripcién y sera comunicado a
continuacion antes de las 10:00 horas (hora CET) a la Sociedad Gestora.

En ausencia de acuerdo o de dicha comunicacién, la Sociedad Gestora fijara el margen
concreto sobre los que no hubiera habido acuerdo, con los siguientes margenes:

. para los Bonos de la Serie A1: margen del 0,09 %,

. para los Bonos de la Serie A2(G): margen del 0,06%,

. para los Bonos de la Serie B: margen del 0,30%,
. para los Bonos de la Serie C: margen del 0,40%,
. para los Bonos de la Serie D: margen del 0,75%, y
. para los Bonos de la Serie E: margen del 3,50%,

Los margenes definitivos aplicables a cada una de las Series que hubieren sido fijados
por la Sociedad Gestora, se comunicaran a las Entidades Directoras y a las Entidades
Aseguradoras y Colocadoras para que lo pongan en conocimiento de los inversores
interesados en la suscripcidon de los Bonos, antes de las 11:00 horas (hora CET) del dia
de inicio del Periodo de Suscripcion.

Asimismo el Tipo de Interés Nominal aplicable a los Bonos de cada una de las Series
para el primer Periodo de Devengo de Intereses se hara publico antes de la Fecha de
Desembolso mediante anuncio previsto en el apartado 4 del Médulo Adicional y
comunicacion a la CNMV por la Sociedad Gestora. El margen definitivo aplicable constara
en el Acta Notarial de desembolso.

Férmula para el célculo delosintereses de los Bonos
El calculo de los intereses devengados por los Bonos de todas las Series, durante cada

Periodo de Devengo de Intereses, se realizara por la Sociedad Gestora de acuerdo con la
siguiente férmula:

| = N xrx——
360

donde:

N = Saldo de principal pendiente del Bono en la Fecha de Determinacién anterior al
comienzo del Periodo de Devengo de Intereses correspondiente.

= Importe total de intereses devengados por el Bono en el Periodo de Devengo de
Intereses correspondiente.

r= es el tipo de interés del Bono en base anual expresado en tanto por uno,
calculado como la suma del Tipo de Interés de Referencia del correspondiente
Periodo de Devengo de Intereses mas el dif erencial establecido.

n= es el numero de dias del Periodo de Devengo de Intereses.
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4.8.2

En el supuesto de que, conforme al Orden de Prelacion de Pagos, o, en su caso, al Orden
de Prelacion de Pagos de Liquidacion, establecidos en el apartado 3.4.6 del Mddulo
Adicional, los Fondos Disponibles fueran insuficientes para pagar a los titulares de los
Bonos de la Serie A2(G) los intereses que les corresponda recibir en una Fecha de Pago,
conforme a lo establecido en este apartado, la Sociedad Gestora solicitara al
Departamento de Economia y Finanzas de la Generalitat de Catalufia, mediante
requerimiento escrito en el que se acredite la concurrencia de la situacién anteriormente
descrita y los importes reclamados, que abone en la Cuenta de Tesoreria del Fondo la
cantidad que sea necesaria para el pago de los intereses de los Bonos de la Serie A2(G)
con cargo al Aval al que se refiere el apartado 4.7.2. de la Nota de Valores y en las
condiciones previstas en dicho apartado.

Fechas, lugar, entidades y procedimiento para el pago delos cupones

Los intereses de los Bonos, cualquiera que sea la Serie a la que pertenezcan, se pagaran
por trimestres vencidos, los dias 15 de marzo, junio, septiembre y diciembre de cada afio
(cada uno, una “Fecha de Pago”), hasta su total amortizacién. En caso de que alguno de
dichos dias no fuese Dia Habil, los intereses correspondientes al trimestre seran pagados
el siguiente Dia Habil, devengandose los intereses correspondientes al Periodo de
Devengo de Interés en curso, hasta el mencionado primer Dia Habil, no inclusive. La
primera Fecha de Pago sera el dia 15 de diciembre de 2006.

En caso de que en una Fecha de Pago y a pesar de los mecanismos establecidos para la
protecciéon de los derechos de los titulares de los Bonos, los Fondos Disponibles, no
fuesen suficientes para atender a las obligaciones de pago de intereses del Fondo segun
lo especificado en el apartado 3.4.6 del Médulo Adicional, los Fondos Disponibles se
repartirdn segun el orden de prelacidon establecido en dicho apartado y en el supuesto de
que los Fondos Disponibles soélo fueran suficientes para atender parcialmente
obligaciones que tengan el mismo orden de prelacion, de manera independiente para
cada uno de ellos, los Fondos Disponibles se repartiran proporcionalmente entre los
Bonos afectados, proporcionalmente al Saldo de Principal Pendiente de los mismos, y las
cantidades que los titulares de los Bonos hubiesen dejado de percibir se consideraran
pendientes de pago y se abonaran en la siguiente Fecha de Pago en que sea posible, sin
devengar intereses adicionales. Los pagos pendientes a los titulares de los Bonos se
haran efectivos en la Fecha de Pago siguiente, de existir Fondos Disponibles para ello,
con prelacién inmediatamente anterior a los pagos de esa misma Serie correspondientes
a dicho periodo a excepcion de lo establecido en el apartado 4.9.2.7.1 de la Nota de
Valores para el pago de los intereses de la Serie A2(G), avalada. El Fondo, a través de su
Sociedad Gestora, no podra aplazar el pago de interés o principal de los Bonos con
posterioridad a la Fecha de Vencimiento Legal, esto es, el 15 de junio de 2039 o Dia
Habil siguiente.

El Orden de Prelacién de Pagos y el Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion se
recogen en el apartado 3.4.6 del Médulo Adicional.

Las retenciones, contribuciones e impuestos establecidos o que se establezcan en el
futuro sobre el capital, intereses o rendimientos de estos Bonos correran a cargo

exclusivo de los titulares de los Bonos y su importe sera deducido, en su caso, por la
entidad que corresponda en la forma legalmente establecida.

El pago se realizara a través del Agente de Pagos, utilizando para la distribucion de los
importes al SCLBARNA.

A estos efectos y durante toda la vida de los Bonos, se consideraran dias habiles (“Dias
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Habiles”) todos los que no sean:

- Sabado;

- Domingo;

- Festivo en Madrid;

- Festivo en Barcelona; e

- Inhabil del calendario TARGET.

4.8.3 Descripcion del Subyacente e Informacion Histérica

Evolucién de lostipos EURIBOR en los UGltimos meses:

A titulo meramente informativo se dan a continuacion datos de los tipos EURIBOR a tres
(3) meses indicados en pantalla de Reuters pagina EURIBORO1, en las fechas que se
indican, asi como el Tipo de Interés Nominal que hubiera resultado de aplicacién a cada
una de las Series de Bonos, en el supuesto de que los margenes aplicables fuesen los
margenes medios de la banda establecida para cada Serie segun el apartado 4.8.1.6. de
la presente Nota de Valores (0,08% para la Serie A1, 0,05% para la Serie A2(G), 0,26 %
para la Serie B, 0,36% para la Serie C, 0,70% para la Serie D y 4,00% para la Serie E):

Euribor Serie
Fecha de Fijacion de tipo 3 meses Serie A1 | A2(G) Serie B | Serie C | Serie D | Serie E
Margen: 0,08% 0,05% 0,26% 0,36% 0,70% 4,00%
14 de septiembre de 2006 3,333% 3,413% 3,383% 3,593% 3,693% 4,033% 7,333%
15 de agosto de 2006 3,220% 3,300% 3,270% 3,480% 3,580% 3,920% 7,220%
17 de julio de 2006 3,099% 3,179% 3,149% 3,359% 3,459% 3,799% 7,099%
15 de junio de 2006 2,971% 3,051% 3,021% 3,231% 3,331% 3,671% 6,971%
15 de mayo de 2006 2,888% 2,968% 2,938% 3,148% 3,248% 3,588% 6,888%
18 de abril de 2006 2,768% 2,848% 2,818% 3,028% 3,128% 3,468% 6,768%
15 de marzo de 2006 2,702% 2,782% 2,752% 2,962% 3,062% 3,402% 6,702%
15 de febrero de 2006 2,596% 2,676% 2,646% 2,856% 2,956% 3,296% 6,596%
16 de enero de 2006 2,507% 2,587% 2,557% 2,767% 2,867% 3,207% 6,507%
15 de diciembre de 2005 2,475% 2,555% 2,525% 2,735% 2,835% 3,175% 6,475%
15 de noviembre de 2005 2,352% 2,432% 2,402% 2,612% 2,712% 3,052% 6,352%
17 de octubre de 2005 2,183% 2,263% 2,233% 2,443% 2,543% 2,883% 6,183%
15 de septiembre de 2005 2,138% 2,218% 2,188% 2,398% 2,498% 2,838% 6,138%
15 de agosto de 2005 2,134% 2,214% 2,184% 2,394% 2,494% 2,834% 6,134%
15 de julio de 2005 2,121% 2,201% 2,171% 2,381% 2,481% 2,821% 6,121%
15 de junio de 2005 2,114% 2,194% 2,164% 2,374% 2,474% 2,814% 6,114%
16 de mayo de 2005 2,123% 2,203% 2,173% 2,383% 2,483% 2,823% 6,123%
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Euribor Serie
Fecha de Fijacion de tipo 3 meses Serie Al A2(G) Serie B Serie C | Serie D | Serie E
Margen: 0,08% 0,05% 0,26% 0,36% 0,70% 4,00%
15 de abril de 2005 2,135% 2,215% 2,185% 2,395% 2,495% 2,835% 6,135%
15 de marzo de 2005 2,134% 2,214% 2,184% 2,394% 2,494% 2,834% 6,134%
15 de febrero de 2005 2,135% 2,215% 2,185% 2,395% 2,495% 2,835% 6,135%
17 de enero de 2005 2,144% 2,224% 2,194% 2,404% 2,504% 2,844% 6,144%
15 de diciembre de 2004 2,174% 2,254% 2,224% 2,434% 2,534% 2,874% 6,174%
15 de noviembre de 2004 2,172% 2,252% 2,222% 2,432% 2,532% 2,872% 6,172%
15 de octubre de 2004 2,147% 2,227% 2,197% 2,407% 2,507% 2,847% 6,147%
15 de septiembre de 2004 2,115% 2,195% 2,165% 2,375% 2,475% 2,815% 6,115%
16 de agosto de 2004 2,112% 2,192% 2,162% 2,372% 2,472% 2,812% 6,112%
15 de julio de 2004 2,118% 2,198% 2,168% 2,378% 2,478% 2,818% 6,118%
15 de junio de 2004 2,122% 2,202% 2,172% 2,382% 2,482% 2,822% 6,122%
17 de mayo de 2004 2,087% 2,167% 2,137% 2,347% 2,447% 2,787% 6,087%
15 de abril de 2004 2,050% 2,130% 2,100% 2,310% 2,410% 2,750% 6,050%
15 de marzo de 2004 2,052% 2,132% 2,102% 2,312% 2,412% 2,752% 6,052%
16 de febrero de 2004 2,064% 2,144% 2,114% 2,324% 2,424% 2,764% 6,064%
15 de enero de 2004 2,080% 2,160% 2,130% 2,340% 2,440% 2,780% 6,080%
15 de diciembre de 2003 2,143% 2,223% 2,193% 2,403% 2,503% 2,843% 6,143%
17 de noviembre de 2003 2,149% 2,229% 2,199% 2,409% 2,509% 2,849% 6,149%
15 de octubre de 2003 2,147% 2,227% 2,197% 2,407% 2,507% 2,847% 6,147%

4.8.4

4.8.5

El tipo Euribor a dos (2) meses y el tipo Euribor a tres (3) meses utilizados para la
interpolacion lineal correspondiente al primer Periodo de Devengo de Intereses fueron, a
14 de septiembre de 2006, 3,270% y 3,333%, respectivamente.

Descripcion de cualquier episodio dedistorsion de mercado de subyacente

Como se ha descrito anteriormente, el tipo EURIBOR es el tipo de oferta de depositos
interbancarios a plazo en euros calculado como la media diaria de las cotizaciones
suministradas para quince plazos de vencimiento por un panel compuesto por 57 Bancos,
entre los mas activos de la zona Euro. Por lo tanto, el tipo EURIBOR variard en funcion
de la consideracion de riesgo crediticio de los bancos mas activos de la zona Euro.

Tipo de interés sustitutivo

En el supuesto de ausencia o imposibilidad de obtencion del tipo establecido en el
apartado 4.8.1.4 de la presente Nota de Valores anterior, sera de aplicacion como Tipo de
Interés de Referencia sustitutivo el tipo de interés que resulte de efectuar la media
aritmética simple de los tipos de interés interbancarios de oferta para operaciones de
depédsito no transferibles en Euros, a tres (3) meses de vencimiento y por importe
equiv alente al importe de la emision que declaren, con posterioridad y proximidad a las
11:00 horas (CET) de la Fecha de Fijacion del Tipo de Interés, las entidades que se
sefalan a continuacion:
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4.8.6

4.9

4.9.1

4.9.2

e Deutsche Bank AG, Sucursal en Londres
e Citibank, Sucursal en Londres
e J.P. Morgan Securities Ltd.

En el supuesto de imposibilidad de aplicaciéon del tipo de interés de referencia sustitutivo
anterior, por no suministrar una de las citadas entidades de forma continuada declaracion
de cotizaciones, sera de aplicacién el tipo de interés que resulte de calcular la media
aritmética simple de los tipos de interés declarados por las dos entidades restantes.

Y si una de las dos entidades restantes mencionadas anteriormente dejara de suministrar
de forma continuada declaracién de cotizaciones, sera de aplicacion el Tipo de Interés
Nominal aplicable al ultimo Periodo de Devengo de Interés y asi por Periodos de
Devengo de Interés sucesivos en tanto en cuanto se mantenga dicha situacion, conforme
a lo establecido en el apartado 4.8.1 de la presente Nota de Valores.

Agente de Célculo

La entidad que actua en calidad de agente de célculo de los intereses de los Bonos de
Titulizacidén sera la Sociedad Gestora, de conformidad con lo previsto en el presente
apartado 4.8, en representacion y por cuenta del Fondo.

Sin perjuicio de lo anterior, en cada una de las Fechas de Fijacion del Tipo de Interés, el
Agente de Pagos comunicara a la Sociedad Gestora el Tipo de Interés de Referencia
determinado de acuerdo con los apartados 4.8.1.4 y 4.8.5 anteriores de la Nota de
Valores.

El servicio financiero de la Emisién de Bonos se realizara a través del Agente de Pagos,
para lo cual la Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, suscribira un
Contrato de Agencia de Pagos con Caixa Catalunya.

Fecha de vencimiento y amortizacién de los valores

Precio de amortizacién

Los Bonos se amortizaran al 100% del valor nominal, es decir, 100.000 euros por Bono y
libre de gastos e impuestos.

Fechay modalidades de amortizacién

El vencimiento final de los Bonos de todas las Series se producira en la fecha en que
estén totalmente amortizados o en la Fecha de Vencimiento Legal del Fondo, esto es, el
dia 15 de junio de 2039 o Dia Habil siguiente sin perjuicio de que la Sociedad Gestora, de
conformidad con el apartado 4.4.3 del Documento de Registro, proceda a amortizar la
Emisién de Bonos con anterioridad a la Fecha de Vencimiento Legal del Fondo.

La ultima fecha de amortizacion regular de los Préstamos agrupados en la cartera
titulizada es el 30 de abril de 2036.

La amortizacion de los Bonos se realizara en cada Fecha de Pago, esto es, los dias 15 de
marzo, junio, septiembre y diciembre de cada afio (0, en caso de no ser éstos Dias
Habiles, el siguiente Dia Habil), de acuerdo con lo aqui establecido y con sujecion al
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Orden de Prelacion de Pagos recogido en el apartado 3.4.6 del Mdodulo Adicional. No
obstante lo anterior, llegada la Fecha de Vencimiento Legal o la Fecha de Liquidacién del
Fondo, la amortizacién de los Bonos se efectuara de acuerdo con el Orden de Prelacion
de Pagos de Liquidacion.

4.9.2.1 Reglas de Amortizacion de las Series Al, A2(G), B, Cy D

(i)

(i)

Amortizacion de los Bonos de la Serie Al

La amortizaciéon del principal de los Bonos de la Serie A1 se realizara mediante
amortizaciones parciales en cada una de las Fechas de Pago desde el 15 de
diciembre de 2006 hasta completar su importe nominal total, por el importe de los
Fondos Disponibles para Amortizacién aplicado en cada Fecha de Pago a la
amortizacion de la Serie A1 conforme a las reglas de Distribucion de los Fondos
Disponibles para Amortizaciéon que se recogen en el apartado 4.9.2.7. siguiente
de la Nota de Valores, que sera distribuido a prorrata entre los Bonos de la
propia Serie A1 mediante la reduccion del nominal de cada Bono de la Serie A1.

La primera amortizacion parcial de los Bonos de la Serie A1 tendra lugar en la
primera Fecha de Pago. No obstante, a partir de la primera Fecha de Pago, en
caso de que concurran las Condiciones para la Amortizacién a Prorrata de la
Clase A, se procedera a la amortizacion de los Bonos de la Serie A1 a prorrata
con los Bonos de la Serie A2(G), todo ello de conformidad con las reglas de
Distribucién de los Fondos Disponibles para Amortizacion.

La amortizacion final de los Bonos de la Serie A1 sera en la Fecha de
Vencimiento Legal o, si este dia no fuera Dia Habil, el siguiente Dia Habil, sin
perjuicio de las amortizaciones parciales previstas y de que la Sociedad Gestora,
en representacion y por cuenta del Fondo, y de conformidad con lo previsto en el
apartado 4.4.3. del Documento de Registro, proceda a la Amortizacién Anticipada
de la Emisién de Bonos con anterioridad a la Fecha de Vencimiento Legal.

Amortizacion de los Bonos de la Serie A2(G)

La amortizacion del principal de los Bonos de la Serie A2(G) se realizara
mediante amortizaciones parciales en cada una de las Fechas de Pago desde
que comience su amortizacién hasta completar su importe nominal total, por el
importe de los Fondos Disponibles para Amortizacion aplicado en cada Fecha de
Pago a la amortizaciéon de la Serie A2(G) conforme a las reglas de Distribucion
de los Fondos Disponibles para Amortizacion que se recogen en el apartado
4.9.2.7. de la Nota de Valores, que sera distribuido a prorrata entre los Bonos de
la propia Serie A2(G) mediante la reduccion del nominal de cada Bono de la
Serie A2(G).

La primera amortizacion parcial de los Bonos de la Serie A2(G) tendra lugar una
vez hayan sido amortizados en su totalidad los Bonos de la Serie A1. No
obstante, aunque no hubiera sido amortizada la Serie A1 en su totalidad, en caso
de que concurran las Condiciones para la Amortizacién a Prorrata de la Clase A,
se procedera a la amortizacién de los Bonos de la Serie A2(G) a prorrata con los
Bonos de la Serie A1, todo ello de conformidad con las reglas de Distribucion de
los Fondos Disponibles para Amortizacion.

La amortizacién final de los Bonos de la Serie A2(G) sera en la Fecha de
Vencimiento Legal o, si este dia no fuera Dia Habil, el siguiente Dia Habil, sin
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(i)

(iv)

perjuicio de las amortizaciones parciales previstas y de que la Sociedad Gestora,
en representacion y por cuenta del Fondo, y de conformidad con lo previsto en el
apartado 4.4.3. del Documento de Registro, proceda a la Amortizacién Anticipada
de la Emisién de Bonos con anterioridad a la Fecha de Vencimiento Legal.

Amortizacién de los Bonos de la Serie B

La amortizacion del principal de los Bonos de la Serie B se realizara mediante
amortizaciones parciales en cada una de las Fechas de Pago desde que
comience su amortizacion hasta completar su importe nominal total, por el
importe de los Fondos Disponibles para Amortizacion aplicado en cada Fecha de
Pago a la amortizacién de la Serie B conforme a las reglas de Distribucién de los
Fondos Disponibles para Amortizacién que se recogen en el apartado 4.9.2.7. de
la Nota de Valores, que sera distribuido a prorrata entre los Bonos de la propia
Serie B mediante la reduccion del nominal de cada Bono de la Serie B.

La primera amortizacion parcial de los Bonos de la Serie B tendra lugar una vez
hubieran sido amortizados los Bonos de la Clase A en su totalidad. No obstante,
aunque no hubiera sido amortizada la Clase A en su totalidad, los Fondos
Disponibles para Amortizacion se aplicaran también a la amortizacion de la Serie
B en la Fecha de Pago en la que se cumplieran las Condiciones para la
Amortizacion a Prorrata conforme a las reglas de Distribucién de los Fondos
Disponibles para Amortizacién, de modo tal que la relacién entre el Saldo de
Principal Pendiente de la Serie B y el Saldo de Principal Pendiente de la Emision
de los Bonos de las Series A1, A2(G), B, C y D incrementado por lo adeudado a
la Generalitat de Catalufia en ejecucion del Aval se mantenga en el 2,32%, o el
porcentaje superior mas proximo posible.

La amortizacidn final de los Bonos de la Serie B sera en la Fecha de Vencimiento
Legal o, si este dia no fuera Dia Habil, el siguiente Dia Habil, sin perjuicio de las
amortizaciones parciales previstas y de que la Sociedad Gestora, en
representacion y por cuenta del Fondo, y de conformidad con lo previsto en el
apartado 4.4.3. del Documento de Registro, proceda a la Amortizacién Anticipada
de la Emisién de Bonos con anterioridad a la Fecha de Vencimiento Legal.

Amortizacién de los Bonos de la SerieC

La amortizacion del principal de los Bonos de la Serie C se realizara mediante
amortizaciones parciales en cada una de las Fechas de Pago desde que
comience su amortizacion hasta completar su importe nominal total, por el
importe de los Fondos Disponibles para Amortizacion aplicado en cada Fecha de
Pago a la amortizacion de la Serie C conforme a las reglas de Distribucién de los
Fondos Disponibles para Amortizacion que se recogen en el apartado 4.9.2.7 de
la Nota de Valores, que sera distribuido a prorrata entre los Bonos de la propia
Serie C mediante la reduccion del nominal de cada Bono de la Serie C.

La primera amortizacion parcial de los Bonos de la Serie C tendra lugar una vez
hubieran sido amortizados los Bonos de la Clase Ay Serie B en su totalidad. No
obstante, aunque no hubiera sido amortizada la Clase A y Serie B en su
totalidad, los Fondos Disponibles para Amortizacién se aplicaran también a la
amortizacion de la Serie C en la Fecha de Pago en la que se cumplieran las
Condiciones para la Amortizacion a Prorrata conforme a las reglas de
Distribucién de los Fondos Disponibles para Amortizacion, de modo tal que la
relacion entre el Saldo de Principal Pendiente de la Serie C y el Saldo de
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Principal Pendiente de la Emisién de los Bonos de las Series A1, A2(G), B, Cy D
incrementado por lo adeudado a la Generalitat de Catalufia en ejecucion del Aval
se mantenga en el 5,59%, o el porcentaje superior mas proximo posible.

La amortizacidn final de los Bonos de la Serie C sera en la Fecha de Vencimiento
Legal o, si este dia no fuera Dia Habil, el siguiente Dia Habil, sin perjuicio de las
amortizaciones parciales previstas y de que la Sociedad Gestora, en
representacion y por cuenta del Fondo, y de conformidad con lo previsto en el
apartado 4.4.3. del Documento de Registro, proceda a la Amortizacién Anticipada
de la Emisién de Bonos con anterioridad a la Fecha de Vencimiento Legal.

(V) Amortizacion de los Bonos de la Serie D

La amortizacion del principal de los Bonos de la Serie D se realizara mediante
amortizaciones parciales en cada una de las Fechas de Pago desde que
comience su amortizacion hasta completar su importe nominal total, por el
importe de los Fondos Disponibles para Amortizacién aplicado en cada Fecha de
Pago a la amortizacion de la Serie D conforme a las reglas de Distribucién de los
Fondos Disponibles para Amortizacién que se recogen en el apartado 4.9.2.7 de
la Nota de Valores, que sera distribuido a prorrata entre los Bonos de la propia
Serie D mediante la reduccion del nominal de cada Bono de la Serie D.

La primera amortizacion parcial de los Bonos de la Serie D tendré lugar una vez
hubieran sido amortizados los Bonos de la Clase A, Serie By Serie C en su
totalidad. No obstante, aunque no hubiera sido amortizada la Clase A, Serie By
Serie C en su totalidad, los Fondos Disponibles para Amortizacion se aplicaran
también a la amortizaciéon de la Serie D en la Fecha de Pago en la que se
cumplieran las Condiciones para la Amortizacién a Prorrata conforme a las reglas
de Distribucién de los Fondos Disponibles para Amortizaciéon, de modo tal que la
relacion entre el Saldo de Principal Pendiente de la Serie D y el Saldo de
Principal Pendiente de la Emisién de los Bonos de las Series A1, A2(G), B, Cy D
incrementado por lo adeudado a la Generalitat de Catalufia en ejecucion del Aval
se mantenga en el 6,00%, o el porcentaje superior mas préximo posible.

La amortizacion final de los Bonos de la Serie D sera en la Fecha de Vencimiento
Legal o, si este dia no fuera Dia Habil, el siguiente Dia Habil, sin perjuicio de las
amortizaciones parciales previstas y de que la Sociedad Gestora, en
representacion y por cuenta del Fondo, y de conformidad con lo previsto en el
apartado 4.4.3. del Documento de Registro, proceda a la Amortizacién Anticipada
de la Emisién de Bonos con anterioridad a la Fecha de Vencimiento Legal.

4.9.2.2 Reglas de Amortizacion de los Bonos de la Serie E

La amortizacion del principal de los Bonos de la Serie E se realizarda mediante
amortizaciones parciales en cada una de las Fechas de Pago segun las reglas de
amortizacion que se establecen a continuacion y hasta completar su importe nominal
total, por el importe de los Fondos Disponibles aplicado en cada Fecha de Pago a la
amortizacion de la Serie E, conforme al Orden de Prelacién de Pagos o el Orden de
Prelacién de Pagos de Liquidacion.

La amortizaciéon parcial de los Bonos de la Serie E se efectuara en cada una de las
Fechas de Pago produciéndose el reembolso del principal de conformidad con las
siguientes reglas:
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4.9.2.3

4.9.2.4

1. Mientras Caixa Catalunya sea titular de todos los Bonos de la Serie E, y no se
produzca comunicacion alguna a la Sociedad Gestora al respecto, en una cuantia
igual a la diferencia positiva existente entre el importe del Fondo de Reserva
Requerido a la Fecha de Pago anterior y el importe del Fondo de Reserva
Requerido a la Fecha de Pago correspondiente, conforme a lo previsto en el
apartado 3.4.2.2 del Mdodulo Adicional.

2. Si Caixa Catalunya, siendo titular de todos los Bonos de la Serie E comunica la
intencion de cambiar el mecanismo de amortizacion predefinido al mecanismo
acelerado, antes de la Fecha de Determinacién anterior a cualquier Fecha de
Pago, por el importe de los Fondos Disponibles, una vez efectuados los pagos
correspondientes del primero (i) al decimoquinto (xv) lugar del Orden de Prelaciéon
de Pagos.

3. En caso de que Caixa Catalunya se desprenda parcial o totalmente de los Bonos
que componen la Serie E, y tras comunicar este hecho por escrito a la Sociedad
Gestora se aplicara el mecanismo dispuesto en el punto 2 anterior a partir de la
Fecha de Pago correspondiente a la Fecha de Determinacion inmediatamente
posterior a la recepciéon por parte de la Sociedad Gestora de la comunicacién de
Caixa Cataluny a.

Una vez comunicada la opcion recogida en el presente punto 3, ésta tendra
caracter irreversible y, por tanto, a partir de la Fecha de Pago inmediatamente
siguiente a la comunicacién realizada a la Sociedad Gestora, los Bonos de la Serie
E se amortizaran por el importe de los Fondos Disponibles, una v ez efectuados los
pagos correspondientes del primero (i) al decimoquinto (xv) lugar del Orden de
Prelacién de Pagos hasta su total amortizacion.

La amortizacion final de los Bonos de la Serie E sera en la Fecha de Vencimiento Legal
del Fondo (15 de junio de 2039), sin perjuicio de que la Sociedad Gestora, en
representacion y por cuenta del Fondo, y de conformidad con lo previsto en el apartado
4.4 del Documento de Registro, proceda a amortizar anticipadamente la presente
emision, en cuyo caso la Fecha de Pago en la cual haya de producirse la misma sera la
Fecha de Vencimiento Legal de los Bonos.

Saldo de Principal Pendiente

Se entendera por “Saldo de Principal Pendiente” de los Bonos de una Serie, el saldo de
principal pendiente de amortizar a una fecha de todos los Bonos que integran dicha Serie.

Por agregacién, el Saldo de Principal Pendiente de los Bonos sera la suma de Saldo de
Principal Pendiente de cada una de las Series que integran la Emisién de los Bonos.

Saldo Vivo Pendiente de los Préstamos

El saldo vivo pendiente de los Préstamos (el “Saldo Vivo Pendiente de los Préstamos”)
a una fecha determinada sera la suma del capital o principal pendiente de vencer de los
Préstamos en esa fecha y el capital o principal vencido y no ingresado al Fondo de los
Préstamos sin incluir las cantidades fallidas taly como se definen a continuacion.

Las cantidades fallidas son las cantidades vencidas e impagadas mas el saldo vivo
pendiente de amortizacion de aquellos Préstamos en los que:

(i) EI Deudor correspondiente haya sido declarado en situacion de insolvencia; o
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4.9.2.5

4.9.2.6

(ii) La Sociedad Gestora considere, de acuerdo con la informacion facilitada por el
acreditante, que no existe expectativa razonable de recuperacién; o, en cualquier
caso, cuando

(iii) El impago se mantenga durante un periodo de doce (12) meses ininterrumpidos.

Se consideraran Préstamos fallidos (los “Préstamos Fallidos”) aquellos que (a) se
encuentren a una fecha en impago por un periodo igual o mayor a doce (12) meses de
retraso en el pago de débitos vencidos, (b) se clasifiquen como fallidos por la Sociedad
Gestora porque presenten dudas razonables sobre su reembolso total, o (c) aquellos en
los que el Deudor correspondiente hay a sido declarado en situacién de insolvencia.

Cantidad Disponible para Amortizar las Series Al, A2(G), B, C y D y Déficit de
Amortizacion

En cada Fecha de Pago, con cargo a los Fondos Disponibles y en el noveno (ix) lugar en
el Orden de Prelacién de Pagos, se procedera a la retencién del importe destinado a la
amortizacion de los Bonos de las Series A1, A2(G), B, C y D en su conjunto y sin
distincion entre Series (la “Cantidad Disponible para Amortizar”) en una cantidad igual
a la menor de las siguientes cantidades:

() El “Importe Teérico de Amortizacion®, esto es, la diferencia positiva, en esa
Fecha de Pago entre:

(A) la suma de (i) el Saldo de Principal Pendiente de los Bonos de las Series
A1, A2(G), B, Cy D previo a la amortizacién que se realice en esa Fecha
de Pago y (ii) los importes dispuestos y no reembolsados con cargo al
Av al para el pago de principal de los Bonos de la Serie A2(G) en Fechas
de Pago anteriores; y

(B) el Saldo Vivo Pendiente de los Préstamos correspondiente a la Fecha de
Determinacion anterior a la Fecha de Pago en curso.

(ii) Los Fondos Disponibles en esa Fecha de Pago, una vez deducidos los importes
correspondientes a los conceptos indicados en los apartados (i) a (viii) del Orden
de Prelacion de Pagos que se recoge en el apartado 3.4.6 del Médulo Adicional.

En funcion de la liquidez existente en cada Fecha de Pago, el importe efectivamente

aplicado de los Fondos Disponibles a la retencion de la Cantidad Disponible para

Amortizar se integrara en los Fondos Disponibles para Amortizacion que se aplicaran de

acuerdo con las reglas de distribucion de los Fondos Disponibles para Amortizacion que
se establecen mas adelante.

El déficit de amortizacion (el “Déficit de Amortizacién”) en una Fecha de Pago sera la
dif erencia positiv a, si existiera, entre:

() El Importe Tedérico de Amortizacion; y
(ii) La Cantidad Disponible para Amortizar.

Fondos Disponibles para Amortizacién en cada Fecha de Pago

Los fondos disponibles para amortizacion en cada Fecha de Pago (los “Fondos
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4.9.2.7

Disponibles para Amortizacion”) sera la Cantidad Disponible para Amortizar retenida en
el orden noveno (ix) del Orden de Prelacion de Pagos en la Fecha de Pago
correspondiente.

Adicionalmente el Fondo dispondra, destinada unicamente a la amortizacion del principal
de la Serie A2(G), de la cantidad dispuesta por la ejecucién del Aval que le fuere abonada
desde la Fecha de Pago anterior, conforme a lo descrito en el punto 2 del apartado 4.7.2.
de la Nota de Valores.

Distribucion de los Fondos Disponibles para Amortizacién

Los Fondos Disponibles para Amortizacién se aplicaran, en primer lugar a la amortizacién
de las Series A1y A2(G) y al reembolso de los importes debidos a la Generalitat de
Catalufia por ejecuciones del Aval para la amortizacion de la Serie A2(G) hasta su total
amortizacion y reembolso, en segundo lugar a la amortizacion de la Serie B hasta su total
amortizacion, en tercer lugar a la amortizacion de la Serie C hasta su total amortizacion, y
en cuarto lugar a la amortizacion de la Serie D hasta su total amortizaciéon sin perjuicio de
lo dispuesto a continuacion.

4.9.2.7.1 Aplicacion ordinaria y secuencial en el siguiente orden:

(a) Amortizacion del Principal de los Bonos de la Serie A1.

(b) Una v ez hubiera sido totalmente amortizado el Principal de los Bonos de la Serie
A1, amortizacién del principal de los Bonos de la Serie A2(G) y reembolso a la
Generalitat de Catalufa de los importes que, en su caso, hubiere satisfecho al
Fondo por la disposicion del Aval para reembolso del Principal de los Bonos de la
Serie A2(G).

El importe de los Fondos Disponibles para Amortizacion aplicado en una Fecha
de Pago a ambos conceptos (amortizacion del principal de los Bonos de la Serie
A2(G) y reembolso a la Generalitat de Catalufia de los importes debidos por
ejecuciones del Aval para amortizacion de la Serie A2(G)) se aplicaran de la
siguiente forma:

(i) En caso de que se produzca un Déficit de Amortizacion en la Fecha de
Pago en curso, en primer lugar a la amortizacion de la Serie A2(G) y en
segundo lugar, por el importe remanente, al reembolso a la Generalitat de
Catalufia de los importes debidos por ejecuciones de Aval para la
amortizacion de la Serie A2(G).

(i) En caso contrario, en primer lugar, al reembolso a la Generalitat de
Catalufa de los importes debidos por ejecuciones del Aval para la
amortizacion de la Serie A2(G), y en segundo lugar, por el remanente, si
existiera, a la amortizacion de la Serie A2(G).

4.9.2.7.2 Aplicacion excepcional a prorrata de la Clase A y Condiciones para la Amortizacion a

Prorrata

No obstante, se procedera a la amortizaciéon a prorrata entre los Bonos de las Series A1
y A2(G) y al reembolso de los importes adeudados a la Generalitat de Catalufia por
ejecuciones del Aval de la Generalitat para la amortizacién de la Serie A2(G), en su
caso, en el caso de que, en la Fecha de Determinacién inmediatamente anterior a la
Fecha de Pago correspondiente, la proporcion entre (i) el Saldo Vivo Pendiente de los
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Préstamos al corriente de pago o con morosidad inferior a noventa (90) dias mas el
importe de los ingresos percibidos por el reembolso del principal de los Préstamos
durante el Periodo de Determinacién anterior a la Fecha de Pago en curso y (ii) el Saldo
de Principal Pendiente de Pago de los Bonos de las Series A1y A2(G) incrementado en
el saldo de los importes debidos a la Generalitat de Catalufia por ejecuciones del Aval
para la amortizacidon de la Serie A2(G), fuera inferior o igual a 1 (“Condiciones de la
Amortizaciéon a Prorrata de la Clase A’'). En ese supuesto, en la Fecha de Pago
correspondiente, los Fondos Disponibles para Amortizacion se asignaran a prorrata
directamente proporcional al (i) Saldo de Principal Pendiente de la Serie A1, y (ii) al
Saldo de Principal Pendiente de la Serie A2(G) incrementado en el saldo de los
importes debidos a la Generalitat de Cataluiia por ejecuciones del Aval para la
amortizacion de la Serie A2(G).

El importe correspondiente al punto (i) se destinara a la amortizacién del principal de los
Bonos de la Serie A1 y el importe correspondiente al punto (ii) se distribuira entre la
amortizacion del principal de los Bonos de la Serie A2(G) y el reembolso a la Generalitat
de Cataluia de los importes debidos por ejecuciones del Av al para la amortizacion de la
Serie A2(G) conforme a las reglas establecidas en el apartado 4.9.2.7.1 (b) anterior.

No obstante, incluso aunque no hubiera sido amortizada la Clase A (Series A1y A2(G))
en su totalidad, los Fondos Disponibles para Amortizacion se aplicaran también a la
amortizacion de los Bonos de la Serie B, Serie C y Serie D en la Fecha de Pago en la
que se cumplan las circunstancias siguientes (“Condiciones para la Amortizacion a
Prorrata”):

a) Para proceder a la amortizacion de la Serie B, que en la Fecha de
Determinacion anterior a la Fecha de Pago correspondiente:

i) el importe a que ascienda el Saldo Vivo Pendiente de los Préstamos
Morosos en relacion con el Saldo Vivo Pendiente de los Préstamos fuera
inferior al 1,50% ;y

ii) el Saldo de Principal Pendiente de la Serie B, con relacion al Saldo de
Principal Pendiente de la Emisién de Bonos incrementado por lo adeudado
a la Generalitat de Catalufia en ejecucion del Aval sea al menos del
2,32%.

b) Para proceder a la amortizaciéon de la Serie C, que en la Fecha de
Determinacion anterior a la Fecha de Pago correspondiente:

i) el importe a que ascienda el Saldo Vivo Pendiente de los Préstamos
Morosos en relacion con el Saldo Vivo Pendiente de los Préstamos fuera
inferior al 1,25% ;y

ii) el Saldo de Principal Pendiente de la Serie C, con relacion al Saldo de
Principal Pendiente de la Emisién de Bonos incrementado por lo adeudado

a la Generalitat de Catalufia en ejecucién del Aval sea al menos del
5,59%.

c) Para proceder a la amortizacion de la Serie D, que en la Fecha de
Determinacion anterior a la Fecha de Pago correspondiente:

i) el importe a que ascienda el Saldo Vivo Pendiente de los Préstamos
Morosos en relacion con el Saldo Vivo Pendiente de los Préstamos fuera
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4.10

inferior al 1,00% ;y

ii) el Saldo de Principal Pendiente de la Serie D, con relacién al Saldo de
Principal Pendiente de la Emision de Bonos incrementado por lo adeudado
a la Generalitat de Catalufia en ejecucion del Aval sea al menos del
6,00%.

d) Adicionalmente, para proceder a la amortizacién de los Bonos de la Serie By,
en su caso, de la Serie C y, en su caso, de la Serie D:

i) Que enla Fecha de Determinacion precedente, el importe del Saldo Vivo
Pendiente de los Préstamos sea igual o superior al 10% del Saldo Vivo
inicial de dichos Préstamos a la Fecha de Constitucion del Fondo;

ii) Que no sea de aplicaciéon |la amortizacion a prorrata de las Series A1
A2(G); y

i) Que en la Fecha de Pago anterior, el Fondo de Reserva hubiera sido
dotado en el importe del Fondo de Reserva Requerido a esa Fecha de
Pago.

En caso de ser de aplicacion en una Fecha de Pago la amortizacion de la Serie By, en
su caso de la Serie C y, en su caso de la Serie D, por cumplirse, respectivamente, las
Condiciones para la Amortizacion a Prorrata de la Serie B y, en su caso de la Serie C vy,
en su caso de la Serie D, los Fondos Disponibles para Amortizacion se aplicaran
también a la amortizacién de la Serie B y, en su caso de la Serie C y, en su caso de la
Serie D, de modo tal que el Saldo de Principal Pendiente de la Serie B y, en su caso el
Saldo de Principal Pendiente de la Serie C y, en su caso el Principal Pendiente de la
Serie D, con relacién al Saldo de Principal Pendiente de la Emisiéon de Bonos
incrementado por lo adeudado a la Generalitat de Cataluiia en ejecucion del Aval se
mantengan, respectivamente, en el 2,32% y en el 5,59% y en el 6,00% o porcentajes
superiores a éstos lo mas proximos posibles.

Los Fondos Disponibles para Amortizacién que se apliquen a la amortizacién de las
Series A1 y A2(G) y al reembolso de los importes debidos a la Generalitat de Catalufia
por ejecuciones del Aval para la amortizacién de la Serie A2(G) se distribuiran conforme
a las reglas del apartado 4.9.2.7.1.

Indicacién del rendimiento

La vida media, la rentabilidad, la duraciéon y el vencimiento final de los Bonos de cada
Serie dependen de diversos factores siendo los mas signfficativos los siguientes:

(i) El calendario y sistema de amortizacion de cada uno de los Préstamos
establecidos en los contratos correspondientes.

(ii) La capacidad que tienen los Deudores para amortizar anticipadamente, parcial o
totalmente, los Préstamos y la velocidad con que se produzca agregadamente
esta amortizacion anticipada a lo largo de la vida del Fondo. En este sentido,
pueden ser muy significativas las amortizaciones anticipadas de los Préstamos
que realicen los Deudores, sujetas a cambios continuos, y estimadas en el
presente Folleto mediante la utilizacion de v arias hipétesis de comportamiento de
la tasa efectiva anual constante de amortizacién anticipada o prepago (“TACP”)
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futura, que incidiran directamente en la velocidad de amortizacion de los Bonos,
y por lo tanto en lavida media y duracion de éstos.

(iii) Los tipos de interés variables que seran aplicables a la mayor parte de los
Préstamos que haran variar el importe de la amortizacion en cada cuota.

(iv) La morosidad de los Deudores en el pago de las cuotas de los Préstamos.

Para calcular los cuadros que figuran en el presente apartado, se han asumido los
siguientes v alores hipotéticos para los factores resefiados:

(i) Tipo de interés de los Préstamos: 4,080% tipo de interés medio ponderado a
fecha 28 de agosto de 2006 de la cartera de Préstamos seleccionados que se
ha utilizado para el calculo de las cuotas de amortizacion y de intereses de
cada uno de los Préstamos seleccionados;

(i) Morosidad de la cartera de Préstamos: 0% del Saldo Vivo de los Préstamos;
(iii) Fallidos de la cartera de Préstamos que se consideran incobrables: 0%;
(iv) Que la tasa de amortizacion anticipada de los Préstamos se mantiene

constante a lo largo de la vida de los Bonos;

(V) Que la Fecha de Desembolso de los Bonos es el 5 de octubre de 2006;
(vi) Que no se produce ningun Déficit de Amortizacién, y
(vii) Que no se produce el alargamiento del plazo de ninguno de los Préstamos.

La duracién ajustada real y el rendimiento o rentabilidad de los Bonos dependeran
también de su tipo de interés variable. Los tipos de interés nominal de cada Serie que se
asumen para el primer Periodo de Devengo de Intereses son los siguientes, resultado de
la interpolaciéon lineal teniendo en cuenta el numero de dias del Primer Periodo de
Devengo de Intereses entre el Euribor a 2 meses (3,270%) y el Euribor a 3 meses
(3,333%) a fecha 14 de septiembre de 2006 y en el supuesto de que los margenes
aplicables fuesen los margenes medios de |la banda establecida para cada Serie segun el
apartado 4.8.1.6 de la presente Nota de Valores 0,08% para la Serie A1, 0,05% para la
Serie A2 (G), 0,26% para la Serie B, 0,36% para la Serie C, 0,70% para la Serie D y
4,00% para la Serie E:

Euribor Bonos Bonos Bonos Bonos Bonos Bonos
interpolado Serie Al Serie Serie B Serie C Serie D Serie E
2My 3M A2 (G)
Tipo de 3,297% 3,377% 3, 347% 3,557% 3,657% 3,997% 7,297%
Interés
Nominal

Para sucesivos Periodos de Devengo de Intereses, el tipo de interés nominal variable de
los Bonos de cada Serie se asume constante de acuerdo con el siguiente detalle,
resultado del Euribor a 3 meses (3,333%) a fecha 14 de septiembre de 2006 y en el
supuesto de que los margenes aplicables fuesen los margenes medios de la banda
establecida para cada Serie segun el apartado 4.8.1.6 de la presente Nota de Valores
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0,08% para la Serie A1, 0,05% para la Serie A2 (G), 0,26% para la Serie B, 0,36% para la

Serie C, 0,70% para la Serie Dy 4,00% para la Serie E:

Euribor Bonos
3M Serie Al
Tipo de 3,333% 3,413%
Interés
Nominal

Serie A2

©)
3,383%

Bonos
Serie B

3,593%

Bonos
Serie C

3,693%

Bonos Serie

4,033%

La Vida Media, TIR, Duracién y Vida Final Estimada de los Bonos para diferentes
tasas de Amortizacion Anticipada, asumiendo las hipotesis descritas anteriormente seria

la siguiente:

\VidaMedia, TIR, Duracion y Vida Final Estimada en Funcion de Diferentes TACPs:

Serie Al 4% 6% 8% 10% 12%
Vida M edi a (afios) 1,19 1,10 1,03 0,96 0,90
TIR 3,50% 3,50% 3,50% 3,50% 0,00%
Duraci6n ( afios) 1,12 1,04 0,98 0,91 0,00
\Vida Final Estimada (en afios) 2,20 2,20 1,95 1,95 1,70
Serie A2(G) 4% 6% 8% 10% 12%
Vida M edia (afios) 5,21 4,88 4,55 4,28 4,00
TIR 3,47% 3,47% 3,47% 3,47% 0,00%
Duracion (afios) 4,57 4,30 4,04 3,82 0,00
Vida Final Estimada (en afios) 8,% 8,44 7,95 7,45 6,95
Serie B 4% 6% 8% 10% 12%
Vida M edia (afios) 5,94 5,63 5,32 4,93 4,75
TIR 3,69% 3,69% 3,69% 3,69% 0,00%
Duraci6n (afios) 5,12 4,80 4,65 4,33 0,00
Vida Final Estimada (en afios) 8,%4 8,44 7,95 7,45 6,95
Serie C 4% 6% 8% 10% 12%
Vida M edia (arfios) 5,94 5,53 5,32 4,93 4,75
TIR 3,80% 3,80% 3,80% 3,80% 0,00%
Duraci6n (afnos) 5,10 4,78 4,63 4,32 0,00
\Vida Final Estimada (en afios) 8,94 8,44 7,95 7,45 6,95
Serie D 1% 6% 8% 10% 12%
Vida M edia (afios) 5,94 5,53 5,32 4,93 4,75
TIR 4,15% 4,15% 4,15% 4,15% 0,00%
Duraci6n (afos) 5,03 4,72 4,57 4,27 0,00
Vida Final Estimada (en afios) 8,94 8,44 7,95 7,45 6,95
Serie E 4% 6% 8% 10% 12%
Vida M edi a (afios) 6,51 6,13 5,76 5,40 5,06
TIR 7,64% 7,64% 7,64% 7,64% 0,00%
Duracion (afios) 4,72 4,50 4,29 4,08 0,00
\Vida Final Estimada (en afios) 8,94 8,44 7,95 7,45 6,95
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Dichas cifras han sido calculadas utilizando la siguiente formulacién:

Vida media de los Bonos: para cada una de las Series, media de los plazos desde la
Fecha de Desembolso hasta cada una de las Fechas de Pago, utilizando como
ponderaciones los pesos de principal a amortizar en cada Fecha de Pago, sobre el
importe nominal total de la Serie, de acuerdo con la siguiente expresion:

Z:(P><d)>< 1

V =
T 360
Donde:
V = Vida media de cada Serie de Bonos emitidos expresada en afos.
P = Principal a amortizar estimado de cada Serie de Bonos en cada Fecha de Pago,

segun la cantidad a amortizar correspondiente a cada Serie de Bonos, de
conformidad con lo descrito en el apartado 4.9.2. de la Nota de Valores.

d = Numero de dias transcurridos desde la Fecha de Desembolso hasta la Fecha de
Pago en cuestion.

T = Importe nominal total en euros de cada Serie de Bonos.
Tasa interna de rentabilidad (TIR): para cada una de las Series, tasa de interés que
iguala la actualizacion a valor presente de las cantidades totales de amortizacion e

intereses que se reciben en cada fecha de pago con el valor nominal del Bono.

La férmula utilizada para el célculo del rendimiento es la siguiente:

T dn
N=>a*@a+1)™

n=l

siendo,

N= 100.000 euros, nominal del Bono.

I= TIR expresada en tasa anual, en tanto por uno.

dn= Dias comprendidos entre la Fecha de Desembolso de la Emisién y cada Fecha
de Pago.

an= P T ,an. Cantidades totales de amortizacion e intereses que con caracter
trimestral recibiran los inversores.

n= | I ,n. Numero de trimestres en que las cantidades a, seran satisfechas.
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Duracién de los Bonos: El concepto de duracion aplicado a un bono de renta fija, segun la
definicion de Macaulay comunmente utilizada, es una medida de la sensibilidad del valor
del activo con relacion al cambio de un indice representativo de la rentabilidad observada
en el mercado. En definitiva, la duracion es una medida del riesgo de cambio de valor del
bono como consecuencia del cambio en la rentabilidad de sus referencias de mercado.
Por tanto, esta medida de riesgo tiene una interpretacién distinta en el caso de bonos a
tipo variable y en el caso de bonos a tipo fijo.

Duracién de los Bonos (férmula de Macaulay ajustada): para cada una de las Series de
Bonos, medida de la sensibilidad del precio del Bono con respecto a cambios en la

rentabilidad:
n §
2lajxVAj) 1
p =4 X
PE (1+1)
Donde:
D = Duracion de cada Serie de Bonos expresada en afios.
a; = Tiempo transcurrido (en afios) entre la Fecha de Desembolso y cada una de las
n Fechas de Pago en cuestion.
VA, = Valor actual de cada una de las cantidades comprensivas de principal e

intereses brutos estimadas, a pagar en cada una de las n Fechas de Pago
descontadas al tipo de interés efectivo (TIR) de cada Serie.

PE = Precio de emision de cada Serie de Bonos.

i = Tipo de interés efectivo (TIR) de cada Serie, en tanto por uno.

Los siguientes cuadros muestran los flujos por cada Bono sin retencién para el tomador (TACP =
6,00%, TACP = 8,00% y TACP = 10,00%):
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"FLUJOS POR CADABONO SIN RETENCION PARA EL TOMADOR (IMPORTES EN EUROS) TACP = 6%"

Bonos De La Serie Al Bonos De La Serie A2(G) Bonos De La Serie B Bonos De La Serie C Bonos De La Serie D Bonos De La Serie E
Fecha De| Principal Interés Flujo Principal Interés Flujo Principal Interés Flujo Principal Interés Flujo Principal Interés Flujo Principal Interés Flujo
Pago Amortizado (Bruto) Total Amortizado (Bruto) Total Amortizado (Bruto) Total Amortizado (Bruto) Total Amortizado (Bruto) Total Amortizado (Bruto) Total
05 oct 2006 - - - - - - - - - - - - - - - - - -
15 dic 2006 9.466 665 10.132 - 659 659 - 701 701 - 720 720 - 788 788 - 1.438 1.438
15 mar 2007 13.334 772 14.107 - 846 846 - 898 898 - 923 923 - 1.008 1.008 - 1.833 1.833
15 jun 2007 13.230 673 13.903 - 865 865 - 918 918 - 944 944 - 1.031 1.031 - 1.874 1.874
17 sep 2007 13.211 570 13.781 - 883 883 - 938 938 - 964 964 - 1.053 1.053 - 1.915 1.915
17 dic 2007 12.625 438 13.063 - 855 855 - 908 908 - 934 934 - 1.019 1.019 - 1.854 1.854
17 mar 2008 12.383 329 12.712 - 855 855 - 908 908 - 934 934 - 1.019 1.019 - 1.854 1.854
16 jun 2008 12.071 222 12.293 - 855 855 - 908 908 - 934 934 - 1.019 1.019 - 1.854 1.854
15 sep 2008 11.480 118 11.598 - 855 855 - 908 908 - 934 934 - 1.019 1.019 - 1.854 1.854
15 dic 2008 2.198 19 2.217 6.299 855 7.154 - 908 908 - 934 934 - 1.019 1.019 - 1.854 1.854
16 mar 2009 - - - 7.591 801 8.392 - 908 908 - 934 934 - 1.019 1.019 - 1.854 1.854
15 jun 2009 - - - 7.110 736 7.847 - 908 908 - 934 934 - 1.019 1.019 191 1.854 2.044
15 sep 2009 - - - 5.776 683 6.459 7.311 918 8.229 7.311 944 8.255 7.311 1.031 8.342 7.297 1.870 9.167
15 dic 2009 - - - 5.303 626 5.929 6.712 842 7.554 6.712 865 7.578 6.712 945 7.657 6.700 1.715 8.415
15 mar 2010 - - - 5.015 574 5.589 6.348 772 7.120 6.348 794 7.142 6.348 867 7.215 6.336 1.573 7.909
15 jun 2010 - - - 4.803 544 5.347 6.080 731 6.811 6.080 752 6.831 6.080 821 6.901 6.068 1.489 7.558
15 sep 2010 - - - 4.453 502 4.955 5.636 675 6.311 5.636 694 6.330 5.636 758 6.394 5.625 1.376 7.001
15 dic 2010 - - - 4.063 459 4.522 5.143 617 5.760 5.143 634 5.777 5.143 692 5.836 5.133 1.256 6.390
15 mar 2011 - - - 3.759 419 4.178 4.758 564 5.321 4.758 580 5.337 4.758 633 5.391 4.749 1.149 5.897
15 jun 2011 - - - 3.382 396 3.778 4.281 533 4.813 4.281 547 4.828 4.281 598 4.879 4.272 1.085 5.358
15 sep 2011 - - - 2.887 367 3.254 3.654 493 4.148 3.654 507 4.161 3.654 554 4.208 3.607 1.005 4.612
15 dic 2011 - - - 2.474 338 2.813 3.132 455 3.587 3.132 467 3.600 3.132 511 3.643 - 927 927
15 mar 2012 - - - 2.375 317 2.692 3.007 426 3.433 3.007 438 3.445 3.007 479 3.485 - 927 927
15 jun 2012 - - - 2.313 300 2.613 2.928 403 3.332 2.928 415 3.343 2.928 453 3.381 - 937 937
17 sep 2012 - - - 2.252 286 2.538 2.851 385 3.235 2.851 395 3.246 2.851 432 3.283 - 958 958
17 dic 2012 - - - 2.103 258 2.361 2.662 347 3.008 2.662 356 3.018 2.662 389 3.051 - 927 927
15 mar 2013 - - - 1.989 232 2.221 2.518 312 2.829 2.518 320 2.838 2.518 350 2.868 - 897 897
17 jun 2013 - - - 2.022 230 2.252 2.559 309 2.869 2.559 318 2.877 2.559 347 2.907 - 958 958
16 sep 2013 - - - 1.836 206 2.042 2.324 276 2.601 2.324 284 2.608 2.324 310 2.634 - 927 927
16 dic 2013 - - - 1.676 190 1.866 2.122 255 2.377 2.122 262 2.384 2.122 286 2.408 - 927 927
17 mar 2014 - - - 1.588 175 1.763 2.010 236 2.246 2.010 242 2.252 2.010 265 2.275 - 927 927
16 jun 2014 - - - 1.479 162 1.641 1.872 218 2.089 1.872 224 2.096 1.872 244 2.116 - 927 927
15 sep 2014 - - - 1.373 149 1.522 1.738 201 1.939 1.738 206 1.944 1.738 225 1.963 - 927 927
15 dic 2014 - - - 1.297 138 1.435 1.642 185 1.827 1.642 190 1.832 1.642 207 1.850 - 927 927
16 mar 2015 - - - 14.782 126 14.908 18.712 170 18.882 18.712 175 18.886 18.712 191 18.902 50.021 927 50.948
15 jun 2015 - - - - - - - - - - - - - - - - - -
100.000 3.807 103.807 100.000 16.745 116.745 100.000 20.136 120.136 100.000 20.697 120.697 100.000 22.603 122.603 100.000 45.576 145.576
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"FLUJOS POR CADABONO SIN RETENCION PARA EL TOMADOR (IMPORTES EN EUROS) TACP = 8%"

Bonos De La Serie Al

Bonos De La Serie A2(G)

Bonos De La Serie B

Bonos De La Serie C

Bonos De La Serie D

Bonos De La Serie E

Fecha De| Principal Interés Flujo Principal Interés Flujo Principal Interés Flujo Principal Interés Flujo Principal Interés Flujo Principal Interés Flujo
Pago Amortizado (Bruto) Total Amortizado (Bruto) Total Amortizado (Bruto) Total Amortizado (Bruto) Total Amortizado (Bruto) Total Amortizado (Bruto) Total
05 oct 2006 - - - - - - - - - - - - - - - - - -
15 dic 2006 10.403 665 11.068 - 659 659 - 701 701 - 720 720 - 788 788 - 1.438 1.438
15 mar 2007 14.525 764 15.290 - 846 846 - 898 898 - 923 923 - 1.008 1.008 - 1.833 1.833
15 jun 2007 14.302 655 14.956 - 865 865 - 918 918 - 944 944 - 1.031 1.031 - 1.874 1.874
17 sep 2007 14.160 542 14.701 - 883 883 - 938 938 - 964 964 - 1.053 1.053 - 1.915 1.915
17 dic 2007 13.405 402 13.807 - 855 855 - 908 908 - 934 934 - 1.019 1.019 - 1.854 1.854
17 mar 2008 13.030 286 13.316 - 855 855 - 908 908 - 934 934 - 1.019 1.019 - 1.854 1.854
16 jun 2008 12.595 174 12.770 - 855 855 - 908 908 - 934 934 - 1.019 1.019 - 1.854 1.854
15 sep 2008 7.580 65 7.646 3.076 855 3.931 - 908 908 - 934 934 - 1.019 1.019 - 1.854 1.854
15 dic 2008 - - - 8.090 829 8.919 - 908 908 - 934 934 - 1.019 1.019 - 1.854 1.854
16 mar 2009 - - - 7.749 760 8.508 - 908 908 - 934 934 - 1.019 1.019 - 1.854 1.854
15 jun 2009 - - - 7.215 693 7.909 - 908 908 - 934 934 - 1.019 1.019 5.768 1.854 7.622
15 sep 2009 - - - 5.771 639 6.409 7.812 918 8.730 7.812 944 8.756 7.812 1.031 8.843 7.361 1.766 9.127
15 dic 2009 - - - 5.269 582 5.852 7.133 837 7.971 7.133 861 7.994 7.133 940 8.073 6.722 1.610 8.332
15 mar 2010 - - - 4.947 531 5.478 6.697 764 7.461 6.697 785 7.482 6.697 858 7.554 6.310 1.469 7.780
15 jun 2010 - - - 4.709 500 5.209 6.374 719 7.094 6.374 740 7.114 6.374 808 7.182 6.006 1.384 7.390
15 sep 2010 - - - 4.340 460 4.800 5.876 661 6.537 5.876 679 6.555 5.876 742 6.617 5.537 1271 6.808
15 dic 2010 - - - 3.940 418 4.357 5.333 600 5.934 5.333 617 5.951 5.333 674 6.007 5.026 1.155 6.180
15 mar 2011 - - - 3.622 380 4.002 4.904 546 5.449 4.904 561 5.465 4.904 613 5.516 4.621 1.050 5.671
15 jun 2011 - - - 3.252 357 3.609 4.402 513 4.915 4.402 527 4.930 4.402 576 4.978 2.627 987 3.614
15 sep 2011 - - - 2,777 329 3.106 3.760 473 4.232 3.760 486 4.246 3.760 530 4.290 - 937 937
15 dic 2011 - - - 2.381 301 2.682 3.223 433 3.657 3.223 445 3.669 3.223 486 3.710 - 927 927
15 mar 2012 - - - 2.269 281 2.550 3.071 404 3.475 3.071 415 3.486 3.071 454 3.525 - 927 927
15 jun 2012 - - - 2.193 264 2.457 2.969 380 3.349 2.969 301 3.359 2.969 427 3.395 - 937 937
17 sep 2012 - - - 2.120 251 2.371 2.870 361 3.230 2.870 371 3.240 2.870 405 3.274 - 958 958
17 dic 2012 - - - 1.964 225 2.188 2.658 323 2.981 2.658 332 2.990 2.658 363 3.021 - 927 927
15 mar 2013 - - - 1.842 201 2.043 2.493 289 2.782 2.493 297 2.790 2.493 325 2.817 - 897 897
17 jun 2013 - - - 1.859 199 2.057 2.516 285 2.802 2.516 293 2.810 2.516 320 2.837 - 958 958
16 sep 2013 - - - 1.677 176 1.853 2.270 253 2.524 2.270 261 2.531 2.270 285 2.555 - 927 927
16 dic 2013 - - - 1.524 162 1.686 2.063 233 2.296 2.063 239 2.303 2.063 261 2.325 - 927 927
17 mar 2014 - - - 1.434 149 1.583 1.941 214 2.155 1.941 220 2.161 1.941 240 2.181 - 927 927
16 jun 2014 - - - 1.327 137 1.464 1.797 196 1.993 1.797 202 1.999 1.797 221 2.017 - 927 927
15 sep 2014 - - - 14.655 125 14.780 19.838 180 20.019 19.838 185 20.024 19.838 202 20.041 50.021 927 50.948
15 dic 2014 - - - - - - - - - - - - - - - - - -
100.000 3.554 103.554 100.000 15.622 115.622 100.000 19.398 119.398 100.000 19.938 119.938 100.000 21.774 121.774 100.000 42.832 142.832
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"FLUJOS POR CADABONO SIN RETENCION PARA EL TOMADOR (IMPORTES EN EUROS) TACP =10%"

Bonos De LaSerie AL

Bonos De La Serie A2(G)

Bonos De La Serie B

Bonos De La Serie C

Bonos De La Serie D

Bonos De La Serie E

Fecha De Pago Principal Interés Flujo Principal Interés Flujo Principal Interés Flujo Principal Interés Flujo Principal Interés Flujo Principal Interés Flujo
Amortizado (Bruto) Total Amortizado (Bruto) Total Amortizado (Bruto) Total Amortizado (Bruto) Total | Amortizado (Bruto) Total Amortizado (Bruto) Total
05 oct 2006 - - - - - - - - - - - - - - - - - -
15 dic 2006 11.357 665 12.022 - 659 659 - 701 701 - 720 720 - 788 788 - 1.438 1.438
15 mar 2007 15.726 756 16.483 - 846 846 - 898 898 - 923 923 - 1.008 1.008 - 1.833 1.833
15 jun 2007 15.369 636 16.005 - 865 865 - 918 918 - 944 944 - 1.031 1.031 - 1.874 1.874
17 sep 2007 15.091 513 15.604 - 883 883 - 938 938 - 964 964 - 1.053 1.053 - 1.915 1.915
17 dic 2007 14.159 366 14.525 - 855 855 - 908 908 - 934 934 - 1.019 1.019 - 1.854 1.854
17 mar 2008 13.644 244 13.888 - 855 855 - 908 908 - 934 934 - 1.019 1.019 - 1.854 1.854
16 jun 2008 13.082 126 13.209 - 855 855 - 908 908 - 934 934 - 1.019 1.019 - 1.854 1.854
15 sep 2008 1.571 14 1.585 7.626 855 8.481 - 908 908 - 934 934 - 1.019 1.019 - 1.854 1.854
15 dic 2008 - - - 8.286 790 9.076 - 908 908 - 934 934 - 1.019 1.019 - 1.854 1.854
16 mar 2009 - - - 7.876 719 8.595 - 908 908 - 934 934 - 1.019 1.019 3.221 1.854 5.075
15 jun 2009 - - - 6.242 652 6.893 8.190 908 9.098 8.190 934 9.123 8.190 1.019 9.209 7.926 1.794 9.720
15 sep 2009 - - - 5.822 605 6.427 7.640 843 8.483 7.640 866 8.506 7.640 946 8.586 7.394 1.665 9.059
15 dic 2009 - - - 5.287 549 5.836 6.937 764 7.702 6.937 786 7.723 6.937 858 7.796 6.714 1.510 8.224
15 mar 2010 - - - 4.927 498 5.425 6.465 694 7.159 6.465 713 7.178 6.465 779 7.244 6.257 1.370 7.627
15 jun 2010 - - - 4.661 466 5.127 6.116 650 6.766 6.116 668 6.784 6.116 729 6.845 5.919 1.283 7.202
15 sep 2010 - - - 4.272 426 4.698 5.605 594 6.199 5.605 610 6.215 5.605 666 6.271 5.425 1.173 6.597
15 dic 2010 - - - 3.857 385 4.241 5.060 536 5.597 5.060 551 5.612 5.060 602 5.662 4.897 1.059 5.957
15 mar 2011 - - - 3.524 348 3.872 4.624 485 5.109 4.624 498 5.123 4.624 544 5.168 2.226 958 3.184
15 jun 2011 - - - 3.156 325 3.481 4.141 453 4.594 4.141 466 4.607 4.141 509 4.650 - 937 937
15 sep 2011 - - - 2.694 298 2.992 3.535 415 3.950 3.535 427 3.962 3.535 466 4.001 - 937 937
15 dic 2011 - - - 2.308 272 2.580 3.029 379 3.407 3.029 389 3.418 3.029 425 3.454 - 927 927
15 mar2012 - - - 2.183 252 2.435 2.865 351 3.216 2.865 361 3.226 2.865 394 3.259 - 927 927
15 jun 2012 - - - 2.095 236 2.331 2.749 329 3.077 2.749 338 3.086 2.749 369 3.118 - 937 937
17 sep 2012 - - - 2.011 222 2.233 2.638 310 2.949 2.638 319 2.957 2.638 348 2.986 - 958 958
17 dic 2012 - - - 1.848 198 2.046 2.425 276 2.701 2.425 284 2.709 2.425 310 2.735 - 927 927
15 mar 2013 - - - 1.719 176 1.895 2.256 246 2.501 2.256 253 2.508 2.256 276 2.532 - 897 897
17 jun 2013 - - - 1.723 173 1.896 2.261 241 2.502 2.261 248 2.509 2.261 271 2.532 - 958 958
16 sep 2013 - - - 1.544 153 1.697 2.026 213 2.240 2.026 219 2.245 2.026 239 2.266 - 927 927
16 dic 2013 - - - 1.397 140 1.537 1.833 195 2.028 1.833 200 2.033 1.833 219 2.051 - 927 927
17 mar 2014 - - - 14.941 128 15.069 19.605 178 19.783 19.605 183 19.788 19.605 200 19.805 50.021 927 50.948
16 jun 2014 - - - - - - - - - - - - - - - - - -
100.000 3.321 103.321 100.000 14.684 114.684 100.000 17.965 117.965 100.000 18.465 118.465 100.000 20.166 120.166 100.000 40.182 140.182
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4.11

4.12

4.12.1

4.12.2

4.12.3

Representacién de los tenedores de los valores

Para los valores incluidos en la presente Emision de Bonos no se constituira Sindicato
de Obligacionistas.

En los téminos previstos en el articulo 12 del Real Decreto 926/1998, corresponde a
la Sociedad Gestora, en calidad de gestora de negocios ajenos, la representacion y
defensa de los intereses de los titulares de los Bonos emitidos con cargo al Fondo y
de los restantes acreedores ordinarios del mismo. En consecuencia, la Sociedad
Gestora debera supeditar sus actuaciones a la defensa de los mismos y ateniéndose
a las disposiciones que se establezcan al efecto en cada momento.

Resoluciones, autorizaciones y aprobaciones para laEmisién de losvalores
Acuerdos sociales

Acuerdo de constitucion del Fondo, adquisiciéon de los Préstamos no
Hipotecarios, suscripcion de los Certificados de Transmisién de Hipoteca y
Emision de los Bonos:

El Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora en sureunidon celebrada el dia
26 de julio de 2006, acordo:

(i) La constitucion del Fondo de acuerdo con el régimen legal previsto por el
Real Decreto 926/1998, por la Ley 19/1992, en cuanto a lo no
contemplado en el Real Decreto 926/1998 y en tanto resulte de
aplicacién, y en las demas disposiciones legales y reglamentarias en
vigor que resulten de aplicacion en cada momento.

(i) La agrupacion en el Fondo de derechos de crédito cedidos por el
Cedente que se derivan de Préstamos Hipotecarios mediante la
suscripcion de los Certificados de Transmisién de Hipoteca y Préstamos
no Hipotecarios concedidos por el Cedente a empresarios y empresas no
financieras catalanas siendo al menos el 80% de éstas pequefias y
medianas empresas, todo ello de conformidad con la Resolucion.

(iii) La Emisién de los Bonos con cargo al Fondo.

Acuerdode cesion de los Préstamos

El Consejo de Administracién de Caixa Cataluny a, en su reunién celebrada el 25 de
julio de 2006, acordd autorizar la cesién de Préstamos Hipotecarios mediante la
emision de Certificados de Transmision de Hipoteca y la cesidon de Préstamos no

Hipotecarios para su agrupacion en el Fondo.

Registro porla CNMV

El presente Folleto Informativo (Documento de Registro, Nota de Valores y Modulo

Adicional) de constituciéon del Fondo y de Emisién de los Bonos ha sido inscrito en los
Registros Oficiales de la CNMV confecha 28 de septiembre de 2006.

Otorgamiento dela escritura publicade constitucién del Fondo

Una vezefeduado el registro por la CNMV del presente Folleto, la Sociedad Gestora
y Caixa Catalunya, como Cedente de los Préstamos, en virtud de sus respectivos
acuerdos de consejo de administraciony comisidon ejecutiva, procederan a otorgar el
dia 29 de septiembre de 2006 y en todo caso antes del inicio del Periodo de
Suscripcidon la escritura publica de constitucion del Fondo, de compraventa de los
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4.13

4.13.1

4.13.2

4.13.3

4.13.4

Préstamos no Hipotecarios, de emisiény suscripcion de Certificados de Transmision

de Hipoteca, y Emision de los Bonos (en adelante, la “Escritura de Constitucion”),
en los téminos previstos en el articulo 6 del Real Decreto 926/1998.

La Sociedad Gestora manifiesta que el contenido de la Escritura de Constituciéon
coincidira con el proy ecto de Escritura de Constitucién que ha entregado a la CNMV,
sin que, en ningun caso, los términos de la Escritura de Constitucién contradigan,
modifiquen, alteren o invaliden la regulacié n contenida en el presente Folleto.

La Sociedad Gestora remitira copia de la Escritura de Constitucién a la CNMV para su
incomporacién a los Registros Oficiales con caracter previo a la apertura del Periodo

de Suscripcion de los Bonos.

Fecha de Emisién delos valores

La fecha efediva de la Emision de los Bonos sera el 29 de septiembre de 2006.

Colectivo depotenciales inversores
La colocacion de la Emision de Bonos se dirige a inversores cualificados.

Una vez que la Emisién de Bonos haya sido colocada en su totalidad y los Bonos
sean admitidos a negociacién en la Bolsa de Valores de Barcelona, los Bonos podran
adquirirse libremente a través de dicho mercado de acuerdo con sus propias normas
de contratacion.

Efectos de lasuscripcion paralos titulares de losBonos

La suscripcién de los Bonos implica para cada titular de los Bonos la aceptacion de
los términos de la Escritura de Constitucion.

Periodode Suscripcion

El Periodo de Suscripcion comenzara dos Dias Habiles antes a la Fecha de
Desembolso alas 11:00 horas de la mafiana (hora CET)y terminara ese mismo dia a
las 12:00 horas de la tarde, esto es, del dia 3 de octubre de 2006.

Dénde y ante quién puede tramitarse la suscripcién

Las solicitudes de suscripcion deberan ser efectuadas durante el Periodo de
Suscripcidon ante las entidades mencionadas en el apartado 5.2 del Documento de
Registro y con ameglo al siguiente procedimiento: la suscripcion o tenencia de una
Serie no implica la suscripcion o tenencia de otra Serie.

Colocacion y Adjudicacién de los Bonos

Las Entidades Aseguradoras y Colocadoras procederan libremente a la aceptacion o
no de las solicitudes de suscripcion recibidas, velando en todo caso para que no se
produzcan tratamientos discriminatorios entre las solicitudes que tengan
caracteristicas similares. No obstante, las Entidades Aseguradoras y Colocadoras
podran dar prioridad a las peticiones de aquellos de sus clientes que estimen mas
apropiadas o convenientes.

Cada Entidad Aseguradora y Colocadora se compromete a suscrbir en su propio
nombre, al finalizar el Periodo de Suscripcion, la cantidad de Bonos necesaria para
completar la cifra a la que asciende su compromiso de aseguramiento segun se
determina en el Contrato de Direccién, Aseguramiento y Colocacion de la Emisiéon de
Bonos.
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4.135 Formay Fecha de Desembolso

4.14

51

En la Fecha de Desembolso cada Entidad Aseguradora y Colocadora abonara su
respectivo importe asegurado al Agente de Pagos, valor ese mismo dia antes delas
14:00 horas (hora CET), procediendo el Agente de Pagos a abonar al Fondo, antes
de las 15:00 horas (hora CET), valor ese mismodia, dichos importes.

Los inversores a quienes hayan sido adjudicados los Bonos, deberan abonar a las
Entidades Aseguradoras y Colocadoras, antes de las 13:00 horas (hora CET), horade
Madrid, de la Fecha de Desembolso, valor ese mismo dia, el precio de emisién que
corresponda por cada Bono adjudicado.

La Fecha de Desembolso sera el 5 de octubre de 2006.

Restricciones sobrela libre transmisibilidad de los valores

Los Bonos podran ser lbremente transmitidos por cualquier medio admitido en
Derecho y de acuerdo con las normas de la Bolsa de Valores de Barcelona. La
titularidad de cada Bono se transmitira por transferencia contable. La inscripcion de la
transmisién en favor del adquirente en el registro contable producira los mismos
efectos que la tradicion de los titulos y desde este momento la transmisién sera
oponible a terceros.

ACUERDOS DE AD MISION ACOTIZACION Y NEGOCIACION

Mercado en el que senegociaranlos valores

La Sociedad Gestora solicitara, con caracter inmediato ala Fecha de Desembolso, la
admisidon a cotizacion de la Emision de Bonos en la Bolsa de Valores de Barcelona.
Asimismo, la Sociedad Gestora solicitara, en representaciéon y por cuenta del Fondo,
la inclusién de la Emision en el SCLBARNA creado mediante Decreto 171/1992, de 4
de agosto, de la Generaltat de Catalufia, al amparo de lo previsto en la Ley del
Mercado de Valores y de las competencias que en esta materia le confiere a la
Generalitat de Cataluia el Estatuto de Autonomia, de forma que se efectue la
compensacion y liquidacion de los Bonos. Sin perjuicio de lo anterior, podra
solictarse adicionalmente la admisidon a cotizacion de los Bonos en otro mercado
secundario. En este supuesto, la Sociedad Gestora solicitara la inclusion de la
Emision de los Bonos en el servicio de compensacion y liquidacién correspondiente.

La Sociedad Gestora se compromete a que la admision de la Emisién de Bonos en
Bolsa de B arcelona esté concluida en el plazo de treinta (30) dias desde la Fechade
Desembolso una vez obtenidas las autorizaciones correspondientes. En caso de
producirse un incumplimiento en el mencionado plazo de admision a cotizacion de los
Bonos, la Sociedad Gestora se compromete a publicarel oportuno Hecho Relev ante
de la CNMV y anuncio en el Boletin Oficial Diario de Bolsa de Barcelona o en
cualquier otro medio de general aceptacion por el mercado que garanticen una
difusion adecuada de la informacion, en tiempo y contenido, tanto las causas de dicho
incumplimiento como la nueva fecha prevista para la admisiéon a cotizacion de los
valores emitidos, sin perjuicio de la eventual responsabiidad de la Sociedad Gestora
si el incumplimiento es por causas imputables ala misma.

La Sociedad Gestora hace constar expresamente que se conocen los requisitos y
condiciones exigidos para la admisién, permanencia y exclusion de los valores en la
Bolsa de Valores de Barcelona, segun la legislacion vigente, aceptando el Fondo, a
trav és de la Sociedad Gestora, cumplirlos.

No esta previsto contratar una entidad que se comprometa a faciitar la liqguidez de los
Bonos durante la vida de los Bonos.
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5.2

Ag ente de pagosy entidadesdepositarias

Nombre y direccién de cualquier agente pagador yde los agentes de depo6sito
en cada pais

El servicio financiero de la Emisién de Bonos se atendera a través de Caixa
Catalunya, entidad que sera designada Agente de Pagos, domiciliada en Plaza de
Antoni Maura, numero 6, Barcelona, que dispone de la capacidad para llevar a cabo
sus funciones. Todos los pagos a realizar por el Fondo a los titulares de los Bonos se
realizaran a trav és del Agente de Pagos.

La Sociedad Gestora en nombre y representacion del Fondo y Caixa Catalunya
suscribiran el dia en que se otorgue la Escritura de Constitucion el Contrato de
Agencia de Pagos.

Las obligaciones que asumira el Agente de Pagos contenidas en ese Contrato son
resumidamente las siguientes:

(@) En la Fecha de Desembolso, abonar al Fondo, antes de las 15:00 horas
(hora CET), mediante ingreso en la Cuenta de Tesoreria con valor ese
mismo dia, el importe total por la suscripcion de la Emisién de Bonos que,
de conformidad con lo establecido en el Contrato de Direccion,
Aseguramiento y Colocacién de la Emision de Bonos, le abonen las
Entidades Aseguradoras y Colocadoras mas el importe nominal de los
Bonos que hubiese colocado y, en su caso, suscrito por cuenta propia
hasta su compromiso de aseguramiento.

(i) En la Fecha de Desembolso, abonar a cada una de las Entidades
Aseguradoras y Colocadoras el importe a que ascienda la Comision de
Aseguramiento devengada a favor de cada una de ellas, una vez le
hubieren abonado aquéllas a su vez el importe nominal de los Bonos
colocados por cada una de ellas y, en su caso, suscritos por cuenta
propia hasta su respectivo compromiso de aseguramiento. Las Entid ades
Aseguradoras y Colocadoras tendran derecho a detraer el importe de
dicha comision de las cantidades que debieran ingresar al Fondo en

concepto de desembolso de los Bonos.

(iii) En cada una de las Fechas de Pago de los Bonos, efectuar el pago de
intereses y de reembolso del principal de los Bonos, unavezdeducido el
importe total de la retencién a cuenta por rendimientos del capital
mobiliario que proceda efectuarse de acuerdo con la legislacion fiscal
aplicable.

En contraprestacién a los servicios a realizar por el Agente de Pagos, el Fondo le
satisfard en cada Fecha de Pago de los Bonos durante la vigencia del contrato, una
comision del 0,025%, impuestos incluidos en su caso, sobre el importe que se
distribuira a los titulares de los Bonos en cada Fecha de Pago, que se pagara en la
misma Fecha de Pago, siempre que el Fondo disponga de liquidez suficiente y de
acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos establecido en el apartado 3.4.6 del
Mbdulo Adicion al.

En el supuesto de un descenso en las calificaciones crediticias asignadas a Caixa
Catalunya o por cualquier otra razon debidamente justificada que pueda perjudicar las
calificaciones otorgadas a los Bonos por las Agencias de Calificacién, la Sociedad
Gestora podra revocar la designaciéon de Caixa Catalunya como Agente de Pagos,
procediendo a designar a otra entidad en sustitucion. Si Caixa Catalunya fuera
sustituido como Agente de Pagos, la Sociedad Gestora estara facultada para
modificar la comisiéon en favor de la entidad sustituta que podra ser superior a la
establecida con Caixa Catalunya en el Contrato de Agencia de Pagos.
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En el supuesto de que el Fondo no dispusiera de liquidez suficiente para satisfacer la
totalidad de la comision, los importes no pagados se acumularan sin penalidad alguna
ala comisiéon que corresponda pagar en la siguiente Fecha de Pago, a no ser que se
mantuv iera dicha situacién de iliquidez en cuyo caso los importes debidos se iran
acumulando hasta aquella Fecha de Pago en que dicha situacion hubiese cesado.

El Contrato de Agencia de Pagos quedara resuelto de pleno derecho en el caso de
que las Agencias de Calificacion no confirmaran antes del inicio del Periodo de
Suscripcidon, como finales, las calificaciones asignadas con caracter provisional a
cada una de las Series, o en caso de resolucién del Contrato de Direccion,
Aseguramiento y Colocaciéon de la Emision de Bonos.

Sustitucion del Agente de Pagos

La Sociedad Gestora esta facultada para sustituir al Agente de Pagos (en todas o
alguna de sus funciones) siempre que ello esté pemitido por la legislacion vigente y
se obtenga, en caso de ser necesario, la autorizacion de las autoridades
competentes. La sustitucion se comunicara a la CNMV, alas Agencias de Calificacion

y al Cedente.

En el supuesto de que la calificacion del Agente de Pagos otorgad a por las Agencias
de Calificacion para su riesgo a corto plazo fuera rebajada a una calificacion inferior a
P1 en el caso de Moody's o de F1 en el caso de Fitch, la Sociedad Gestora debera
poner en practica, por cuenta del Fondo, dentro de los treinta (30) dias siguientes a
tal rebaja y previa comunicacion a las Agencias de Calificacién, alguna de las
opciones necesarias dentro de las descritas a continuacidn que permitan mantener un
adecuado nivel de garantia respecto a los compromisos derivados de las funciones
contenidas en el contrato de Agencia de Pagos y no se vea perjudicada la calificacion

otorgada a los Bonos por las Agencias de Calificacion:

@) Obtener garantias o compromisos similares de una entidad o entidades
de crédito con calificacién para su deuda a corto plazo no inferior a P1
otorgada por Moody’s y no inferior a F1_otorgada por Fitch, u otra
explicitamente reconocida por las Age ncias de Calificacion, que
garanticen los compromisos asumidos por el Agente de Pagos.

(i) Sustituir al Agente de Pagos por una entidad con calificaciéon para su
deuda a corto plazo no inferiora P1 otorgada por Moody’s y F1 otorgada
por Fitch, u otra explicitamente reconocida por las Agencias de
Calificacion, para que asuma, en las mismas condiciones, las funciones
de la entidad af ectada establecidas en su respectivo contrato.

Asimismo, el Agente de Pagos podra dar por terminado el Contrato de Agencia de
Pagos previa notificacion a la Sociedad Gestora con una antelacion minima de dos
meses, de acuerdo con los términos establecidos en el Contrato de Agencia de
Pagos, y siempre que (i) otra entidad de caracteristicas financieras similares a Caixa
Catalunya y con una calificacion crediticia a corto plazo al menos igual a P1 en el
caso de Moody’'s y de F1 en el caso de Fitch, u otra equivalente reconocida
explicitamente por las Agencias de Calificacion, aceptada por la Sociedad Gestora,
sustituya a éste en las funciones asumidas en virtud del Contrato de Agencia de
Pagos, (i) se comunique a la CNMV y a las Agencias de Calificacion y (ii) no se
perjudique la califficacion otorgada a los Bonos. Adicionalmente, la teminacion no
podra producirse, salvo autorizacién de la Sociedad Gestora, hasta el dia 20 del mes
siguiente al de la Fecha de Pago posterior a la notificacion de terminacién. En caso
de sustitucion motivada por larenuncia del sustituido, tod os los costes derivados del
proceso de sustitucidon seran soportados por este Uftimo. Los costes administrativos y
de gestion derivados del proceso de sustitucion del Agente de Pagos, como
consecuencia de la pérdida de calificacion o como consecuencia de su renuncia
voluntaria, seran por cuenta del Agente de Pagos sustituido.
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7.1

Publicidad de los importes apagar y establecimientos através de los cuales se
atendera el servicio financiero de la Emision

El pago de intereses y amortizaciones se anunciard utilizando canales de general
aceptacién por el mercado (Bolsa de Valores de Barcelona, SCLBARNA) que

garanticen una difusién adecuada de la informacion, en tiempo y contenido. EI
servicio financiero de la Emisién de Bonos se atendera a través del Agente de Pagos.

Fechas de Notificacion de los pagos a realizar por el Fondo en cada Fecha de
Pago

Seran los dias 13 de marzo, junio, septiembre y diciembre de cada afio, o el Dia Habil
inmediatamente siguiente en caso de que éstos no lo fueran.

La informacion periédica a proporcionar por el Fondo se describe en el apartado 4.1
del Méd ulo Adicional.

GASTOS DE L AOFERTA Y DE LA ADMISION A COTIZACION

Los Gastos Iniciales previstos son los siguientes:

Gastos de Constitucion delFondo Euros
Registro del Folleto Informativo en la CNMV 39.033
Supervision del proceso de admision por la G eneralitat de 9.000
Catalufia '
Tarifa de admisién a cotizacion en la Bolsa de Barcelona 2.900
Inclusion de la emision en el registro de anotaciones en 580
cuenta SCLBARNA
Subtotal (gastos de admisién acotizacién) 51.513
Honorarios de auditoria 23.548
Honorarios de las Agencias de Calificacion 243.600
Aranceles notariales, asesoramiento legal, publicidad de la
emisién, imprenta, comisidn inicial de la sociedad gestora y 411.643
otros
Subtotal (gastos de constitucién) 730.304
Comisiones de aseguramiento y de colocacion de la Emision 164.710
de Bonos
TOTAL GASTOS 895.014

Los gastos que se ocasionen con motivo de la liquidacién del Fondo seran a cargode
éste.

INFORMACION ADICIONAL

Declaracién de lacapacidad en que han actuado los asesores relacionados con
la Emisién que se mencionan enla Notade Valores

v JPMorgan y Caixa Catalunya actian como Entidades Directoras de
confomidad con lo previsto en el articulo 35.1. del Real Decreto 1310/2005,
realizand o conjuntamente las siguie ntes actividades: (i) dirigir las operaciones
de aseguramiento y colocacibn de los Bonos, (i) determinar el margen
aplicable a los Bonos y (iii) coordinar las relaciones con los organismos
supervisores y los potenciales inv ersores.

Adicionalmente, JPMorgan, como Entidad Directora, junto con la Sociedad
Gestora, han llevado a cabo el disefio financiero del Fondo y de la Emision de
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7.2

7.3

7.4

7.5

Bonos.

v J&A GARRIGUES, S.L., como asesor independiente, ha proporcionado el
asesoramiento legal de la operaciény revisado sus aspectos fiscales.

v Deloitte interviene como auditor de la v erificacion de una serie de atributos de
la seleccion de la cartera de préstamos de titularidad de CAIXA CATALUNY A
de los que se extraeran los Préstamos para su agrupaciéon en el Fondo en su
constitucion.

Otrainformacién de la Nota de Valores que haya sido auditada orevisada por
auditores

No se harealizado una revisiéon de la presente Nota de Valores por los auditores.

Declaracién o informe atribuido aunapersona en calidad de experto

Deloitte, S.L. ha sido audior de una sere de atributos de los Préstamos
seleccionados en los términos del apartado 2.2 del Méd ulo Adicional.

Informacion procedentede terceros

La Sociedad Gestora, dentro de sus labores de comprobacién establecidas en el
presente Folleto, ha recibido confimacion por Caixa Cataluny a sobre la veracidad de
las caracteristicas tanto del Cedente, como de los Préstamos, que se recogen en el
apartado 2.2.8 del Médulo Adicional, asi como del resto de informacién del Cedente y
de los Préstamos que se recoge en el presente Folleto, lo cual sera ratificado por el
Cedente en la Fecha de Constitucion del Fondo y en la Escritura de Constitucién.

La Sociedad Gestora ha reproducido con exactitud la informacién que ha recibidode
Caixa Cataluny ay, enla medida en que tiene conocimiento de ello, puede confirmar a
partir de dicha informacién recibida de Caixa Cataluny a que no se ha omitido ningun
hecho que haga que la informacion reproducida sea inexacta o engafnosa, y que este
Folleto no omite hechos o datos significativos que puedan resultar relev antes para el
inv ersor.

Calificacion de solvencia asignada alos valores por agencias de calificacion

La Sociedad Gestora actuando como fundadoray representante legal del Fondo, y el
Cedente, actuando como cedente de los Préstamos, han acordado solicitar a las
Agencias de Calificacion, calificaciones para cada una de las Series de Bonos de
acuerdo con lo establecido en el articulo cinco del Real Decreto 926/1998, de 14de
may o.

En la fecha de registro de esta Nota de Valores se dispone de las siguientes
calificaciones preliminares paralos Bonos, asignadas con fecha 26 de septiembre de
2006:

Moody’s Fitch
Serie A1 Aaa AAA
Serie A2(G) Aaa AAA
Serie B Aa2 AA+
Serie C A1 A
Serie D Baa3 BBB-
Serie E Ca cccC
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La calificacion de la Serie A2(G) antes del Avales de Aaa para el caso de Moody’s y
AAA para Fitch.

La Serie A2(G) contara con el Aval

El encargo efectuado a las Agencias de Calificacion consiste enla valoracién de los
Bonos y en la calficacién de los mismos.

La calificacién, por definicién, es la opinion de las Agencias de Calificacion acerca del
nivel de riesgo de crédito asociado a los Bonos. En el supuesto de que no se
confirmen, antes del inicio del Periodo de Suscripcién de los Bonos, alguna de las
calificaciones provisionales anteriores otorgadas por las Agencias de Calificacion, se
considerara resuelta la constitucion del Fondo, la Emisién de los Bonos, la cesionde
los Préstamosy el resto de Contratos del Fondo.

Las calificaciones asignadas, asi como toda revisiéon o suspension de las mismas:

(i) Son formuladas por las Agencias de Calificacién sobre la base de numerosas
informaciones que reciben y de las que no garantizan su exactitud ni que
sean completas, de forma que no podrian en forma alguna ser consideradas
responsables de las mismas;y

(ii) No constituyen y no podrian en modo alguno interpretarse como una
invitacion, recomendacion o incitacion dirgida a los inversores para que
procedan a llevar a cabo cualquier tipo de operacion sobre los Bonos y, en
particular, a adquirir, conserv ar, grav ar o vender dichos Bonos.

Las calificaciones realizadas por Moody’s miden la pérdida esperada antes de la
Fecha de Vencimiento Legal. En opinién de Moody’s, la estructura permite el pago
puntual de los intereses y el pago del principal durante la vida de la operacién, y en
cualquier caso antes de la Fecha de Vencimiento Legal del Fondo, para las series A1,
A2(G), B,C y D y el pagode los intereses y de principal antes de dicho vencimiento
legal para la serie E.

Las calificaciones asignadas por Fitch miden la capacidad del Fondo respecto del
pago puntual de intereses y el pago del principal de los Bonos durante la vida de la
operacion y en cualquier otro momento antes del Vencimiento Legal del Fondo,
conforme a las condiciones estipuladas en el presente Folleto.

Las calificaciones de Moody’sy Fitch tienen en cuenta la estructura de la Emisionde
los Bonos, sus aspectos legales y los del Fondo que los emite, las caracteristicas de
los activos y la regularidad y continuidad de flujos de la operacion.

Las calificaciones pueden ser revisadas, suspendidas o retiradas en cualquier
momento por las Agencias de Calificacion en funciéon de cualquier informacion que
legue a su conocimiento. Dichas situaciones, que no constituiran supuestos de
amortizacidon anticipada del Fondo, seran puestas de inmediato en conocimie nto tanto
de la CNMV como de los bonistas.

Para realizar el proceso de calificacién y seguimiento, las Agencias de Calificacion
confian en la exactitud y lo completo de la informacion que le proporcionan la
Sociedad Gestora, los auditores, los asesores legales y otros expertos.

La Sociedad Gestora, en representacion del Fondo, se compromete a suministrar a
las Agencias de Calificacidon iformacién periddica sobre la situacion del Fondo y de
los Préstamos. Igualmente facilitard dicha informacién cuando de forma razonable
fuera requerida a ello y, en cualquier caso, cuando existiera un cambio en las
condiciones del Fondo, en los contratos concertados por el mismo a través de su
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Sociedad Gestora o en las partes interesadas.

Moody’s

Las escalas de calificacion de Moody's para emisiones de deuda a largo y a corto
plazo son las siguientes:

Largo Plazo Corto Plazo
Aaa Prime-1

Aa Prime-2

A Prime-3

Baa Not Prime
Ba

B

Caa

Ca

C

Para Moody’s, los titulos calificados Aaa corresponden a la calificacion mas elevaday
contienen el menor riesgo de inversion. Los pagos de interés estan cubiertos por un
margen amplio o excepcionalmente estable y el cobro de principal es seguro. Aunque
es probable que los elementos de proteccion cambien, no se espera que alteren la
solidez fundamental de estas emisiones.

Los titulos califidados Aa se consideran de alta calidad en todos los sentidos.
Forman, junto con los calificados Aaa, el llamado grupo de alta calidad. Su
calificacion es inferior a la de los titulos Aaa por ser sus margenes de proteccién
menos amplios. La fluctuacion de los elementos de proteccién puede ser mayor, o
pueden existir otros elementos que hagan percibir que el riesgo a largo plazo sea
superior al de los titulos calificados Aaa.

Los titulos calificados A tienen buenas cualidades como instrumentos de inversion, y
han de considerarse como obligaciones de calidad media-alta. Los factores que dan

seguridad al cobro del capital e intereses son adecuados, pero puede haber
elementos que sugieran un posible deterioro en el futuro.

Los titulos calificados Baa se consideran de calidad media (no estan ni muy
protegidos ni poco respaldados). Los pagos de intereses y principal se consideran
adecuadamente protegidos pero algunos elementos de proteccion pueden no existir o
ser poco fiables alargo plazo. Esto titulos carecen de cualidades de excelencia como

instrumentos de inv ersiony de hecho también tienen caracteristicas especulatv as.

Los titulos calificados Ba se considera que contienen elementos especulativos; su
futuro no es seguro. A menudo los pagos de intereses y principal pueden estar muy
modestamente protegidos, y por lo tanto, ser vulnerables en el futuro. Estos titulos se
caracterizan por su situacion de incertidumbre.

Los titulos calificados B no tienen generalmente las cualidades deseables como
instrumentos de inv ersion. La seguridad en el cumplimiento de los pagos de intereses
o principal, u otros compromisos contractuales, puede ser limitada a largo plazo.

Los titulos calfficados Caa son de baja calidad. Estas emisiones pueden haber

62



incumplido los pagos ya o pueden contener elementos de peligro con respecto al
cobro del capital e intereses.

Los titulos calificados Ca son obligaciones altamente especulativas. Estas emisiones
han incumplido pagos frecuentemente o tienen otras marcadas deficiencias.

Los titulos calificados C pertenecen a la categoria mas baja de titulos calificados y la
posibilidad de que estas emisiones alcancen alguna v ezv alor de inv ersidon es remota.

Para Moody s los emisores calificados P-1 tienen una capacidad superior de devolver
puntualmente sus compromisos de deuda emitida a un plazo inferior a un afio. La
solvencia asociada a los emisores P-1 se manifestara a menudo a trav és de varias de
las siguientes caracteristicas: 1) posicion de liderazgo en sectores soélidos; 2) altas
tasas de retomo en los fondos empleados; 3) estructura de capital conserv adora, con
un moderado recurso al mercado de deuda y una amplia proteccién de los activ os; 4)
margenes amplios en la cobertura de la carga financiera por los beneficios y alta
generaciéon interna de fondos y 5) sélida capacidad de acceso a los mercados
financieros y fuentes alternativas de liquidez garantizadas.

Los emisores calificados P-2 tienen una fuerte capacidad de devoler puntualmente
los compromisos de deuda emitida a un plazo inferior a un afio. Se manifestara
normalmente a través de muchas de las caracteristicas mencionadas en la categoria
anterior, pero en un menor grado. La tendencia de los ingresos y la tasa de cobertura,
aunque solidas, pueden ser mas variables. Las estructuras de capital, aunque
apropiadas, pueden verse mas afectadas por condiciones externas. Mantienen una

amplia liguidez alternativ a.

Los emisores calificados P-3 tienen una capacidad aceptable de devolver
puntualmente sus compromisos de deuda emitida a un plazo inferior a un afio. El
impacto del sector y la composicion del mercado del emisor pueden ser mayores. La
variabilidad en ingresos y beneficios puede producir cambios de nivel en las tasas de
proteccion de la deuday puede requerir tasas relativamente altas de apalancamiento
financiero.

No prime significa para Moody’s que los emisores no tienen las caracteristicas de
ninguna de las categorias anteriores.

Moody 's aplica los modificadores numéricos 1, 2y 3 a cada categoria de calificaciéon a
largo plazo comprendidas entre Aay Caa. El modificador 1 indica valores en la banda
superior de la categoria de calificacion, el modificador 2 indica banda media y el
modificador 3v alores en la banda inferior de cada categoria genérica.

Fitch

Las calificaciones asignadas por Fitch miden la capacidad del Fondo respecto al pago
puntual de intereses y el pago de principal durante la vida de la operacion y, en
cualquier caso, en o antes dela Fecha de Vencimiento Legal del Fondo, conforme a
las condiciones estipuladas en el Folleto y en la Escritura de Constitucion que
permiten el dif erimiento del pago de intereses de los Bonos de las Series B, Cy D en
deteminadas circunstancias. Esto implica que los intereses sobre estos Bonos
podrian no ser recibidos durante un periodo de tiempo si se alcanzan las condiciones
establecidas para el diferimiento, sin que tal circunstancia cause un evento de
incumplimiento de pago de los Bonos.

Las escalas de calificacién de Fitch para emisiones de deuda a largoy a corto plazo
son las siguientes:
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Largo Plazo §|Oarztg
AAA F1+
AA F1
A F2
BBB F3
BB B

B B
ccc C
cC C
Cc C

D D

La calificacion AAA denotala mas alta calidad de crédito del corespondiente emisor,
y Unicamente se asigna en casos de capacidad excepcionalmente fuerte para hacer
frente en cada momento a los pagos debidos. AA denota una calidad de crédito muy
alta, A una calidad de crédito alta y BBB una buena calidad de crédito. Las
calificaciones BB a D se consideran especulativas. Asi, por ejemplo, BB indica que
existe la posbilidad de que se desarrolle un riesgo de crédito, en particular como
resutado de un cambio econémico adverso en un momento dado.

F1 indica la mas fuerte capacidad para hacer frente a los pagos de compromisos
financieros, y puede llevar afiadido un signo (+) para indicar una capacidad
excepcionalmente fuerte. F2 reflegja una capacidad satisfactoria para hacer frente
puntualmente a los compromisos financieros del Emisor, si bien el margen de
seguridad no es tan grande como en el caso de las calificaciones mas elevadas. F3
denota una capacidad adecuada para hacer frente a los compromisos financieros, si
bien cambios adversos en el corto plazo podria suponerunareduccion aun gradode
especulacién Los grados B, y D son especulativos.

Fitch podra afadir “+” o “-” a una calificacion para indicar una posicién relativa dentro
de las categorias de calificacion. No obstante, no se pueden afadir a la categoria

‘AAA” de la calficacion a largo plazo, a categorias inferiores a “CCC” o a
calificaciones a corto plazo que no sean F1.

El Folleto presentad o para su inscripcién y registro en la CNMV coincide exactamente
con el entregado alas Agencias de Calificacion.
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MODUL O ADICION AL ALA NOTA DE VALORES

(Anexo Vil del Reglamento (CE) n°809/ 2004 de laComision)

Requisitos minimos derevelacién para el Médulo Adicional de valores garantizadospor

1.1

1.2

2.1

activos
VALORES
Importe minimo de la emisién

GAT FTGENCAT 2006, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS o el Emisor,
representado por GESTION DE ACTIVOS TITULIZADOS, SGFT, S.A. o la Sociedad
Gestora se constituird con los Préstamos que Caixa Catalunya cedera al mismo en su
constitucion, cuyo principal o capital total sera igual o ligeramente superior a
cuatrocientos cuarentay nuevemilones quinie ntos mil (449.500.000) euros.

Confirmacién deque lainformacion relativaauna empresa odeudor que no
participe enla emision se hareproducido

No aplicable
ACTIVOS SUB YAC ENTES

Confirmacion sobre la capacidad de los activos titulizados de producir los
fondos pagaderos alos valores

Una vezrevisada la informacién suministrada por el Cedente y el analisis realizado
por las Agencias de Calificacion, la Sociedad Gestora confirma que los flujos de
principal, intereses ordinarios y cualesquiera otras cantidades generadas por los
activos que se titulizan pemiten, conforme a sus caracteristicas contractuales, y bajo
deteminados escenarios de evolucion de las variables que inciden en ellos y en los
valores emitidos, hacer frente a los pagos debidos y pagaderos derivados de los
Bonos que se emiten.

No obstante, para cubrir posibles incumplimientos de pago por parte de los
prestatarios o Deudores (tal y como se definen mas adelante) de los activos que se
titulizan, se han previsto, de conformidad con la normativa aplicable, una serie de
operaciones de mejora crediticia que aumentan la seguridad o regularidad en el pago
de los Bonos y mitigan o neutralizan las diferencias de tipos de interés de los activos
y de los Bonos de cada Serie. Aun asi, en situaciones excepcionales las operaciones
de mejora de crédito podrian llegar a ser insuficientes. Las operaciones de mejorade
crédito se describen en el apartado 3.4.2 del presente Médulo Adicional.

No todos los Bonos que se emiten tienen el mismo riesgo de impago, lo que se refleja

en las calificaciones crediticias asignadas por Fitchy Moody’s a los Bonos de cada
una de las Series que se detallan en el apartado 7.5 de la Nota de Valores.

En caso de que (i) a juicio de la Sociedad Gestora, concurriesen circunstancias de
cualquier indole que conllevaran a una alteracion sustancial o que desvirtuase de
forma permanente o hagan imposile o, de extrema dificultad, el mantenimiento del
equilibrio patrimonial del Fondo o (i) un impago indicativo de un desequilibrio gravey
permanente en relacion con los Bonos se prevea que se va a producir, la Sociedad
Gestora podra proceder a la Liquidacion Anticipada del Fondo y con ello a la
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2.2

Amortizacion Anticipada de los Bonos en los términos que se prevén en el apartado
4.4.3 del Documento de Registro.

Lo recogido en los parrafos anteriores se pone de manifiesto porla Sociedad Gestora
sobre la base de las declaraciones realizadas por el Cedente sobre los Préstamos
susceptibles de ser cedidos que se recogen en el apartado 2.2.8 del Moédulo
Adicional, de toda la informacién suministrada por el Cedente de cada Préstamo
susceptible de ser cedido, delinforme de auditoria de los mismos y de la valoracién
que resulta de las calificaciones provisionales otorgada a los Bonos por las Agencias
de Calificacion.

Activos que respaldan laEmisiénde Bonos

Los derechos de crédito a agrupar en el activo del Fondo se derivan de Préstamos
Hipotecarios y de Préstamos no Hipotecarios que el Cedente ha concedido para
financiar a empresarios o0 empresas no financieras catalanas (los “Deudores”), de las
cuales, al menos, el 80% son pequefias y medianas empresas (“PYME’s”) conforme
ala definicion de la Recomendacién de la Comisién Europea de 6 de mayo de 2003
(2003/361/CE), de conformidad con lo dispuesto en la Resolucién.

Los Préstamos son aptos para la obtencion del Aval de la Generalitat, el cual se
otorgara mediante la firma el dia 28 de septiembre de 2006 de la Resolucion del
Departamento de Economia y Finanzas de la Generalitat de Catalufia.

Auditoria sobre los réstamos objeto detitulizacion a través del Fondo

Los Préstamos han sido objeto de una auditoria realizada por la firma Deloitte S.L. (el
“Auditor de la Cartera” y el “Auditor del Fondo”), con domicilio en Plaza Pablo
Ruiz Picasso s/n (Torre Picasso), Madrid, CIF numero B-79104469, e inscrita en el
Registro Oficial de Auditores de Cuentas (R.O.A.C.) con el nimero S0692, para dar
cumplimiento a lo establecido en el articulo cinco del Real Decreto 926/1998, de 14
de mayo.

El citado informe de auditoria, de fecha 14 de septiembre de 2006, se ha realizado
utilizando técnicas de muestreo, que constituy en un método generamente aceptado
para v erificar los registros que mantiene una entidad en relacién con un conjuntode
partidas (“poblacién”), y permiten obtener una conclusién sobre dicha poblacidn
mediante el analisis de un nimero de partidas inferior (“muestra”) al del colectivo
total. EIl nivel de confianza indica la probabilidad de que el niumero real de partidas
con desviaciones respecto a una pauta existente en una poblacién no exceda de un
limite previamente determinado (‘precision”). El tamafio muestral y el nivel de
confianza escogidos, determinan que a la inexistencia de errores en la muestra
corresponda un maximo de errores inferido para la poblacion, siempre distinto de
cero. La verificacién versa sobre una serie de atributos tanto cuantitativos como
cualitativos sobre las operaciones de muestra y, en concreto, sobre: identifcacion y
naturaleza del deudor cedido, transmision de los activos, acreditacion de
microempresas y pequefias y medianas empresas, fecha de formalizacion de la
operacion crediticia, fecha de vencimiento de la operacion crediticia, vida residual,
saldo actual de la operacion crediticia (capital pendiente), tipo de interés de
referencia, diferencial del tipo de interés, importe inicial y plazo de amortizaciéon de
las operaciones crediticias, retrasos en el pago, titularidad, situacién concursal,
formalizacién del préstamo hipotecario, garantia, valor de tasacion, relacién saldo
vivokalor de tasaciény direccion de la propiedad hipotecada.

Los Préstamos seleccionados con errores detectados en la verificacion de la muestra,
no seran cedidos al Fondo.
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2.2.1

2.2.2

a)

Los resultados de la auditoria se recogen en un informe elaborado por Deloitte que es

uno de los documentos para consulta segun se detemina en el apartado 10 del
Documento de Registro.

Jurisdiccion legal por laque se rigen los activos que van a ser titulizados.
Los activos titulizados se rigen por el Derecho espafiol.

Descripcion de las caracteristicas generales de los Deudores y del entorno
econdémico, asi como datos estadisticos globales referidos a los activos
titulizados.

Los deudores de los Préstamos son empresarios o empresas no financieras
catalanas, de las cuales, al menos, el 80% son pequefias y medianas empresas que
cumplen con la Recomendacion de la Comision Europea de 6 de mayo de 2003
(2003/361/CE) sobre definicion de pequefias y medianas empresas.

Informacién sobre la distribucion del prindpal pendiente de los Préstamos
seleccionados.

El siguiente cuadro muestra la distribucién del principal pendiente de los Préstamos

seleccionados a 28 de agosto de 2006 en intervalos de 200.000 euros, asi como el
importe medio, minimoy m&imo por Deudor.

Préstamos Principd pendiente
Por saldo actualdel préstamo
Namero % (euros) %

1-200.000 6.44 2 93,07 205.691.377,59 40,68
200.001 - 400.000 282 4,07 76.135.600,51 15,06
400.001 - 600.000 76| 1,1 36.697.739,78 7,26
600.001 - 800.000 32 0,46 21.940.142,22 4,34
800.001 - 1.000.000 15 0,22 13.523.989,48 2,67
1.000.001 - 1.200.000 15 0,22 16.762.312,29 3,32
1.200.001 - 1.400.000 10] 0,14 12.582.518,04 2,49
1.400.001 - 1.600.000 10] 0,14 14.509.536,23 2,87
1.600.001 - 1.800.000 11 0,16 18.826.420,09 3,72
1.800.001 - 2.000.000 6) 0,09 11.375.965,81 2,25
2000.001 - 2.200.000 2 0,03] 4.089.253,16 0,81
2200.001 - 2.400.000 4 0,08 9.210.313,83 1,82
2400.001 - 2.600.000 3 0,04 7.401.181,86 1,46
2600.001- 2.800.000 3| 0,04 7.946.663,55 1,57
2.800.001 - 3.000.000 1 0,01 2.N7.73r 17 0,58
3,200.001 - 3.400.000 5 0,07 16.659.640,4 3 3,29
3.400.001 - 3.600.000 1 0,01 3.503.268,67 0,69
4.200.001 - 4.400.000 1 0,01 4.399.249 55 0,87
5.000.001 >= 3| 0,04 21.458.733,95 4,24
Total 6.922 100} 505.631.644,21 100

Media del saldo actual: 73.047 euros
Saldo actual minimo: 1.029 eurcs

Saldo actual maximo: 8028.478 euros
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b) Informacién sobre la actividad econémica de los Deudores por sectores de

actividad econoémica conforme al

Actividades Econémicas (CN AE) espaifiola.

cédigo de

la Clasificaciéon Nacional de

El siguiente cuadro muestra la distribucion de los Préstamos seleccionados a 28 de
agosto de 2006 segun el CNAE al que pertenece la actividad de los Deudores.

Préstamos Principd pendiente
Ndmero % (euros) %
Actividades anexas a los tansportes.
Actividades de agencias de viaje 159 230 7.307.392,64 1,45
Actividades asociativas 2 0,03 65.560,01 0,01
Actividades auxiliares a la intermedacion
financier a 9 0,13 188.639,49 0,04
Actividades desanreamiento publico 18 0,26 785.058,25 0,16
Actividades diers as de servicios
personales 321 4,64 13.029.369,19 2,58
Actividades infor matic as 47 0,68 2.234.536,24 0,44
Actividades inmobiliarias 450 6,50 72.552340,18 14,35
Actividades recreativas, cultur ales y
deportivas 136 1,96 11.369.910,95 2,25
Actividades sanitarias y veterinarias,
ser\icios sociales 184 2,66 8.587.259,79 1,70
Administracioén publica, defensa y seguridad
social oblig atoria 12 0,17 658478,69 0,13
Agricultura, ganaderia caza y actividades
relacionadas 213 3,08 18.057.062,17 3,57
Alquiler de maquinaria y eguipo sin
operario, de efectos personales y enseres
domésti cos 32 0,46 4.478.194,83 0,89
Captacion, depuracién y distribucién de
agua 4 0,06 1.472796,42 0,29
Comercio al por mayor e inter mediarios del
comercio, exceptode vehicudos de maotor 470 6,79 39.153.990,64 7,74
Comercio al por menor, excepto el comercio
de vehicuos de motor 857 12,38 28.034.525,29 5,54
Construcciéon 889 12,84 63.462777,26 12,55
Coquerias, refino de petréleo y tratamiento
de combustibles nucleares 1 0,01 66.364,30 0,01
Correos ytelecomunicaciones 52 0,75 1.677.566,00 0,33
Ediciéon, artes gréficas y reproduccion de
sopotes grabados 163 235 13.309.644,29 2,63
Educacion 74 1,07 3.108.413,82 0,61
Extraccion de minerales no metalicos ni
energéticos 19 0,27 1.036.749,40 0,21
Fabricacién de equipo e instrumentos
medic o-quir urgicos, de precision optica y
relojeria 12 0,17 2.585.253,40 0,51
Fabricacion de maquinaria y material
eléctrico 101 1,46 6.551.928,18 1,30
Fabricacién de material electr 6nico 17 0,25 970.801,01 0,19
Fabricacion de muebles. Otras industrias
manufacur eras 103 1,49 5.173.357,01 1,02
Fabricacion de maqunas de oficina y 10 0,14 260.552,20 0,05
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Préstamos Principd pendiente
Ndmero % (euros) %

equipos informaticos

Fabricacion de otro material de transporte 4 0,06 59.627,07 0,01
Fabricacién de otros productos de minerales

no metalic os 57 0,82 8.051.380,13 1,59
Fabricacion de productos de caucho vy

materias plasfcas 49 0,71 4.532.291,20 0,90
Fabricacion de productos metalicos, excepto

maquinaria y equipo 230 3,32 21.331.674,65 4,22
Fabricacién de texiles y productos texiles 74 1,07 8.356.246,71 1,65
Fabricacién de vehiculos de motor,

remodques ysemiremadques 16 0,23 1.831.207,47 0,36
Hogaresque emplean personal doméstico 3 0,04 149.211,34 0,03
Hosteleria 537 7,76 45.672269,68 9,03

Industria de la confeccion y de la peleteria 3 0,51 865.111,27 0,17

Industria de la construccion de maq uinaria y

equipo mecanico 89 1,29 5.008.380,71 0,99
Industria de la madera y del cor cho, excepto

muebles, cesteriay esparteria 86 1,24 4.438550,96 0,88
Industria de productos alimenticios vy

bebidas 150 217 20.754.046,96 4,10
Industria del papel %4 0,46 3.557.283,91 0,70
Industria del tabaco 1 0,01 2442891 0,00
Industria quimica 65 0,94 10.132224,27 2,00
Intermediacion financiera, excepto seguros

y planes de pensiones 0,04 58.153 38 0,01
Investigaci6n y desarrollo 3 0,04 336.707,80 0,07
Metaurgia B 0,55 5.141.500,80 1,02
Otras acfividades empresariales 476 6,88 33.05295860 6,54
Pesca, acuicultura y actividades de los

serviciosrelacionados conlas mis mas 17 0,25 1.843.329,90 0,36
Preparacién, curtido y acabado del cuero 1 0,16 413.831,51 0,08
Produccion 'y dstribucion de energia

eléctrica, g as, vapor y ag ua caliente 12 0,17 524.941,11 0,10
Recicl aje 7 0,10 1.104.122,77 0,22
Seguos y planes de pensiones, excepto

seguidad social obligatoria 4 0,06 38.391,72 0,01
Selhicultur a, explotacion forestal y

actividades relacionadas 10 0,14 401.239,27 0,08
Transporte terrestre; Transporte por

tuberias 445 6,43 17.449.950,40 3,45
Venta, mantenimento y reparacion de

vehiculos de motor 113 1,63 4.324.060,06 0,86
Totd: 6.922 100,00 505.631.644,21 100,00
c) Informacion sobrelas garantias accesorias delos Préstamos seleccionados.

El siguiente cuadro muestra la distribucion de los Préstamos seleccionados a 28 de
agosto de 2006 conforme a las garantias accesorias a los mismos.
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Préstamos Prindpal pendiente
Por tipode garantia
NuUmero % (euros) %

HIPOT ECAR IA 1.087 15,70 277.823.214,40 54,95
PERSONAL 5.600 80,90 216.945.096,71 42,91
REAL N OHIPOT ECARIA 226 3,26 9.787.721,87 1,94
OTRAS GARANTIAS 9 0,13 1.075.611,23 0,21
Totd: 6.922 100,00 505.631.644,21 10000

Los Préstamos no Hipotecarios pueden incorporar otras garantias no hipotecarias, pudiendo
estar garantizados mediante prendas dinerarias o de v alores y/o con garantias personales de
terceros, formalizados en documento publico que tienen aparejada ejecucién (articulo 517 de

la Ley de Enjuiciamiento Civil).

d) Informacién sobrela fechade formalizacién de los Préstamos seleccionados.

El siguiente cuadro muestra la distribucion de los Préstamos seleccionados a 28 de

agosto de 2006 segun la fecha de formalizacién en intervalos trimestrales, asi como la
antigiedad media, minimay maxima.

Préstamos Principal pendiente
Por trimestre deoriginadon
Nimero % (euros) %

1993 4T 1 0,01 381.061,90 0,08
1994 3T 1 0,01 120.447,90 0,02
1995 2T 1 0,01 93.090,52 0,02
1995 3T 1 0,01 153.840,24 0,03
1996 1T 2 0,03 397.664,18 0,08
1996 3T 1 0,01 39.616,80 0,01
1996 4T 2 0,03 18.537,50 0,00
1997 1T 1 0,01 63.704,43 0,01
1997 2T 1 0,01 12.282,32 0,00
1997 3T 2 0,03 229.811,50 0,05
1997 4T 1 0,01 15.024,76 0,00
1998 1T 2 0,03 24 582,28 0,00
1998 2T 3 0,04 262.967,73 0,05
1998 3T 6 0,09 228.882,91 0,05
1998 4T 6 0,09 1.535.816,99 0,30
1999 1T 3 0,04 271.096,31 0,05
1999 2T 9 0,13 227.488,98 0,04
1999 3T 7 0,10 205.757,59 0,04
1999471 5 0,07 2.089.703,57 0,41
200017 11 0,16 666.770,28 0,13
2000 2T 12 0,17 2.215.334,67 0,44
2000 3T 10 0,14 2.902.261,31 0,57
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Préstamos Principal pendiente
Por trimestre deoriginadon
Nimero % (euros) %

2000 4T 19 0,27 1.433.643,13 0,28
2001 1T 24 0,35 705.738,83 0,14
2001 2T 30 0,43 2.632.400,07 0,52
20013T 12 0,17 1.650.587,09 0,33
2001 4T 20 0,29 6.705.255,56 1,33
2002 1T 34 0,49 5.633.510,09 1,11
2002 2T 65 0,94 6.391.371,89 1,26
2002 3T 33 0,48 4.582.129,51 0,91
200241 37 0,53 13.326.205,75 2,64
200317 166 2,40 6.788.195,46 1,34
2003 2T 250 361 19.116.124,47 378
2003 3T 162 234 15.668.994,46 310
2003 4T 211 3,05 15.964.015,76 316
2004 1T 343 4,96 22.793.911,81 4,51
2004 2T 344 4,97 28.921.860,53 572
2004 3T 287 4,15 15.392.897,27 304
2004 4T 327 4,72 24.640.088,93 4,87
2005 1T 579 8,36 40.127.545,06 7,94
2005 2T 549 7,93 36.225.990,14 7,16
2005 3T 632 913 47 .913.003,46 9,48
2005 4T 804 11,62 60.244.232,27 11,91
2006 1T 1.059 15,30 60.711.98534 12,01
2006 2T 847 12,24 5.906.21266 11,06
Totd: 6.922 100,00 505.631.644,21 100,00

Media ponderada antigliedad: 21 meses
Antigiedad minima: 2meses
Antigiedad maxima: 152 meses

e) Informacién sobre el caracter del tipo de interés e indices de referencia aplicables
para ladeterminacién de los tipos de interés variables aplicables a los Préstamos
seleccionados.

Los Préstamos seleccionados a 28 de agosto de 2006 tienen el tipo de interés v ariable
o fijo. El siguiente cuadro muestra la distribuciéon de los Préstamos en funcion de los
indices de referencia que les son aplicables para la determinacion del tipo de interés
nominal, para el caso de que sean a tipo de interés variable, y aquellos Préstamos a

tipo fijo.
Préstamos Principd pendiente
Por tasadeinterés de referencia ;
Ndmero % (euros) %
EURIBOR/MIBOR 5.046 72,88 433.748.124,45 85,78
IRPH CAJAS 311 4,50 36.832.987,76 7,29
FIJOS 1.562 22,57 33.545432 6,63
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Préstamos Principd pendiente
Por tasadeinterés dereferencia
Numero % (euros) %
OTRAS REFERENCIAS 3 0,04 1.505.100,23 0,30
Total: 6.922 100,00 505.631.644,21 10000
f) Informacion sobre los tipos de interés nominales aplicables: tipos méaximo,

minimo y medio de los Préstamos seleccionados.

El siguiente cuadro muestra la distribucion de los Préstamos seleccionados a 28 de
agosto de 2006 en intervalos de 0,50% del tipo de interés nominal aplicable al principal

pendiente de los Préstamos, asicomo sus v alores medio, minimo y maximo.

Préstamos Principal pendiente

Por tipodeinterés actual (%)

Numero % (euros) %
2,01 -250 29 0,42 873.360,51 0,17
2,51- 3,00 59 0,8 14.376.771,12 2,84
3,01 - 350 789 11,40 113.472.086,88 22,44
3,51 - 4,00 1.163 16,80 186.234.159,91 36,83
4.01- 450 863 12,47 97.44850237 19,27
4.51-500 893 12,90 32.592793,32 6,45
5,01-550 644 9,30 17.230.435,65 3,41
5,51 -6,00 776 11,21 15.804.019,35 3,13
6,01 - 6,50 977 14,11 17.158.820,94 3,39
6,51 - 7,00 200 2,89 3.012388,72 0,60
7,01-750 96 1,39 1.347.892,07 0,27
7,51 - 8,00 362 5,23 5.176.823,64 1,02
8,01- 8,50 40 0,58 567.252,87 0,11
8,51 - 9,00 17 0,25 168.009,89 0,03
9,01 - 9,50 10 0,14 139.334,71 0,03
9,51 - 10,00 4 0,06 28.992,26 0,01
Total: 6.922 100,00 505.631.644 21 10000
Media del tipo deinterés: 5,046%
Media ponderada del tipode irterés: 4,080%
Tipo de interés minimo: 2,250%
Tipo de interés méaximo: 10,000%
g) Informacion sobre el tipo maximo de interés de los Préstamos seleccionados.
No hay tipo maximo de interés.
h) Informacion sobre el tipo minimo de interés de los Préstamos seleccionados.

No hay tipo minimo de interés.
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Informacién sobrela fechade vencimientofinal delos Préstamos seleccionados.

El siguiente cuadro muestra la distribuciéon de los Préstamos seleccionados a 28 agosto
de 2006 segun la fecha de vencimiento final en intervalos anuales, asi como la vida
total residual media ponderada y lasfechas de vencimiento final minima y maxima.

Préstamos Princp al pendiente
Porfechade vencimiento ;
Ndmero % (euros) %
2007 - 2008 1.188 17,16 22.413.198,33 4,43
2009 - 2010 3.042 43,95 108.233.930,07 21,41
2011 - 2012 1.469 21,22 80.518.528,88 15,92
2013 - 2014 411 5,94 74.259.146,81 14,69
2015 - 2016 326 4,71 84.307.702,13 16,67
2017 - 2018 103 1,49 33.898985,74 6,70
2019 - 2020 194 2,80 54613607,78 10,80
2021 - 2022 101 1,46 22.944.748,10 4,54
2023 - 2024 5 0,07 1.208.478,16 0,24
2025 - 2026 61 0,88 19.060.883,36 3,77
2027 - 2028 1 0,01 149.006 00 0,03
2029 - 2030 4 0,06 873.83137 0,17
2031 - 2032 3 0,04 949543 97 0,19
2033 - 2034 2 0,03 277.40605 0,05
2035 - 2036 12 0,17 1.922.647 46 0,38
Total: 6.22 100,00 505631.644,21 100,00
Media vencimiento: 23-05-2011
Media ponderadav encimiento: 03-10-2014
Vencimientominimo: 31-01-2008
Vencimientomaximo: 30-04-2036
Préstamos Prindpal pendiente
Por tiempo actual paa
vencimiento (en afios) NGm ero % (euros) %
1,1-3,0 2.221 32,09 5.209.047,44 10,72
3,1-5,0 3.231 46,68 137.322.20239 27,16
51-70 458 6,62 52.434.656,09 10,37
7,1-90 348 5,03 76.614.651,87 15,15
9,1-11,0 214 3,09 60.348.718,13 11,94
11,1- 13,0 101 1,46 36.343.997,94 7,19
13,1- 15,0 260 3,76 63.527.935,34 12,56
15,1 - 17,0 2 0,03 432.083,88 0,09
17,1-19,0 32 0,46 11.708.174,77 2,32
19,1- 21,0 33 0,48 8.517.741,51 1,68
21,1-23,0 0,03 404.891,66 0,08
23,1- 25,0 0,09 1.567.489,68 0,31
25,1- 27,0 0,01 91.872,22 0,02
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Préstamos Prindpal pendiente
Por tiempo actual paa
vencimiento (en afios) NGm ero % (euros) %
27,1-29,0 6 0,09 756.684,76 0,15
29,1- 31,0 7 0,10 1.351.496,53 0,27
Total: 6.922 100,00 505.631.644,21 100,00

Media de tiempoparavencimiento: 4,7 afios
Media ponderada de tiempo paravencimiento: 8,1 afios

Tiempo parav encimiento minimo: 1,4 afos

Tiempo parav encimiento maximo: 29,7 afios

i) Informacién sobrela distribucion geogréafica por provincias.

El cuadro siguiente muestra la distribucion por provincias de los Préstamos segun

donde se halla ubicado el domiciio de los Deudores.

S Préstamos Principal pendiente
Porprovincias
Ndmero % (euros) %

Barcelona 5.442 78,62 401.560.746,53 79,42
Gerona 443 6,40 39.666.142,54 7,84
Lérida 627 9,06 38.412.551,22 7,60
Tarragona 410 5,2 25.992.203,92 514
Total: 6.922 100,00 505631644,21 100,00
k) Cuadro delos diezdeudores con mayor peso en la cartera

El siguiente cuadro muestra la concentracion de los diez deudores con mayorpesode
la cartera de préstamos seleccionados a 28 de agosto de 2006.

Préstamos Principal pendiente
Top 10 deudores -
NUmero % (euros) %

Deudor 1 2 0,03 8.777.562,61 1,74
Deudor 2 1 0,01 8.028.478,05 1,59
Deudor 3 1 0,01 8.005.135,92 1,58
Deudor 4 3 0,04 5.406.146,10 1,07
Deudor 5 2 0,03 4.500.538,02 0,89
Deudor 6 2 0,03 4.476.851,39 0,89
Deudor 7 1 0,01 4.399.249,55 0,87
Deudor 8 3 0,04 4.317.678,02 0,85
Deudor 9 2 0,03 4.242.346,13 0,84
Deudor 10 1 0,01 3.503.268,67 0,69
Resto 6.904 0,74 449.974.389,75 88,99
Totd: 6.922 100,00 505.631.644,21 100,00
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1) Informacién sobre si existen retrasos en el cobro de cuotas de principal o de

intereses de los Préstamos seleccionados y, en su caso, importe del principal
actual de los Préstamos retrasados que excedan 30, 60y 90 dias.

El siguiente cuadro muestra el numero de Préstamos, el principal pendiente de vencery
el principal mas intereses vencidos y no pagados de aquellos Préstamos seleccionados
que se encontraban a 28 de agosto de 2006 con algun retraso en el pago de los débitos

vencidos.
Principal vencido no pagado
. Prl_nC|paI % s/ Principal
Préstamos pendientede .
pendiente total
Intervalo vencer
menos de 30 dias 337 13.682.160,93 153.059,21 0,0303
de 31 a 60 dias 3 76.644,18 2.728,88 0,0005
de 61 a 90 dias 0 0,00 0,00 0,0000
Totd con retrasos 340 13.758.805,11 155.788,09 0,0308
Corrientedepago 6.582| 491.872.839,10 - -

Sin perjuicio de lo anterior, y corforme a la declaracion de Caixa Catalunya del
apartado 2.2.8 siguiente entre los Préstamos que finalmente se cedan al Fondo no
existira ninguno con débitos vencidos pendientes de cobro por mas de treinta (30) dias
en dicha fecha.

2.2.3 Naturaleza legaldelos activos
Los préstamos seleccionados se pueden clasificar atendiendo a las garantias accesorias en:
(i) Préstamos Hipotecarios.

Los Préstamos Hipotecarios han sido formalizados en escritura publica con sujecion a la Ley
Hipotecaria, de 8 de febrero de 1946, y disposiciones complementarias.

La cesion de los Préstamos Hipotecarios al Fondo se realizarda mediante la emisién por parte
del Cedente y la suscripcion por el Fondo de Certificados de Transmisién Hipoteca con
sujecion a lo establecido por la Ley 2/1981 y por la disposicion adicional quinta de la Ley
3/1994 en la redaccién dada por el articulo 18 de la Ley 44/2002, conforme a los términos
previstos en el apartado 3.3 del presente Médulo Adicional.

(i) Préstamos no Hipotecarios.

La cesién de los Préstamos no Hipotecarios al Fondo se realizara directamente mediante
venta por parte del Cedente y adquisicién por el Fondo, conforme alos términos previstos en

el apartado 3.3 del presente Médulo Adicional.

2.2.4 Fecha o fechas de vencimiento o expiraciéon de los activos
Cada uno de los Préstamos seleccionados tiene una fecha de vencimiento final, sin perjuicio

de las cuotas de amortizacién p arciales periddicas, conforme a las condiciones particulares de
cada uno de ellos.
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En cualquier momento de la vida de los Préstamos, los Deudores pueden reembolsar
anticipadamente la totalidad o parte del capital pendiente de amortizacion, cesando el
devengo de intereses de la parte cancelada anticipadamente desde la fecha en que se
produzca el reembolso.

La fecha de vencimiento final de los Préstamos seleccionados se encuentra entre el 31 de
enero de 2008 y el 30 de abril de 2036.

En el apartado 2.2.2.i) anterior se recoge un cuadro en el que se muestra la distribucion de los
Préstamos seleccionados conforme a la fecha de vencimiento de cada uno de ellos.

2.2.5 Importedelos activos

El activo del Fondo estard integrado por Préstamos no Hipotecarios y los Certificados de
Transmision de Hipoteca cedidos y emitidos, respectivamente por el Cedente,y seleccionados
de entre los que integran la cartera auditada, hasta completar la cifra igual o ligeramente

superior a 440.000.000 euros.

La cartera de préstamos seleccionados de la que se extraeran los Préstamos que seran
cedidos al Fondo en la Fecha de Constitucion, esta formada por 6.922 préstamos cuyo
principal pendiente de vencer, a 28 de Agosto de 2006, ascendia a 505.631.644,21 euros y
con un principal vencido impagado porimporte de 155.788,09 euros.

Para su cesién al Fondo en su constitucién, el Cedente elegira de los préstamos
seleccionados (i) aquellos que se encuentren al corriente de pago o sin retrasos en sus pagos
superiores a treinta (30) dias y (i) por importe de menor a mayor del principal pendiente
agregado de cada deudor, hasta alcanzar un principal o capital total al menos igual a
440.000.000 euros.

En el apartado 2.2.2.a) anterior se recoge un cuadro que muestra la distribucion de los
Préstamos seleccionados conforme al principal pendiente de vencimiento de cada uno de

ellos.

2.2.6 Ratio del saldo vivo del principal sobre el valor de tasacién o el nivel de
sobrecolateralizacion

Los préstamos seleccionados con garantia de hipoteca inmobiliaria a 28 de agosto de 2006
son 1.087 cuyo principal pendiente de vencer asciende a 277.823.214,40 euros.

El ratio, expresado en tanto por cien, entre el importe de principal pendiente de amortizacién
al 28 de agosto de 2006 y el valor de tasacion de los inmuebles hipotecados de los préstamos
hipotecarios (Loanto Value) se encontraba comprendido entre el 1,77% y el 136,72%, siendo
la razdn media ponderada por el principal pendiente de cada préstamo hipotecario el 48,42%.

El siguiente cuadro muestra la distribucidon de los préstamos hipotecarios segun intervalos del
10% de dicha relacion.

Clasificacion por principal pendiente/ Valor Tasacion
Préstamos Principal pendiente
Interv alos Relacién (%) % euros %
0,00 - 9,99 44 4,05 3.312.168,85 1,19
10,00- 19,99 107 9,84 13.210.478,93 4,75
20,00- 29,99 137 12,60 29.719.408,75 10,70
30,00- 39,99 145 13,34 32.443.368,27 11,68
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Clasificacion por principal pendiente/ Valor Tasacion
Préstamos Principal pendiente

Interv alos Relacién (%) % euros %
40,00- 49,99 194 17,85 76.121.035,84 27,40
50,00- 59,99 213 19,60 46.755.406,13 16,83
60,00- 69,99 151 13,89 47.835.202,28 17,22
70,00- 79,99 93 8,56 25.506.736,57 9,18
80,00- 89,99 1 0,09 2.641.681,07 0,95
90,00- 99,99 1 0,09 214.49,53 0,08
100,00 >= 1 0,09 63.228,18 0,02
Total 1087 | 100,00| 277.823.214,40 | 100,00
Media: 44.35%

Media ponderada: 48,42%

LTV minimo: 1,77%

LTV maximo: 136,72%

2.2.7 Método de creaciéon de los activos

Los Préstamos seleccionados para su cesidon al Fondo fueron concedidos por el Cedente
siguiendo sus procedimientos habituales de analisis y valoracion del riesgo crediticio. Los
procedimientos vigentes de Caixa Catalunya se describen a continuacién:

1. Requisitos de informacion.

Los requisitos de informacion o documentacién minima obligatoria a obtener para proceder al
analisis y resolucion de la operacion estan definidos en la Normativa de Activo, asi como la

documentacién especifica segun el tipo de operacién o garantia aportada (consultable ondine
por todos los empleados en la Intranet Corporativ a).

Ademas, es obligatoria la confirmacion informatica de la disposicion de la documentacién
requerida, y en caso de no disponer de ella en su totalidad, debera ser presentada a un nivel
superior para su resolucidon. La disposicion de esta documentacion, que normalmente son
fotocopias de los originales compulsadas por algin empleado de la Entidad, es de vital

importancia puesto que las operaciones se resuelven en base a los datos obtenidos
documentalmente.

Expediente de operacioén crediticia.

El proceso de tramitacion de una operacion de crédito se inicia mediante la entrevista
personal con el solicitante. En este momento, se €ectlia ya un pre-andlisis de la operacion,
informandole de las condiciones econdmicas y de la documentacidon necesaria para la
tramitacion, costes vinculados, etc., es decir, se establecen las condiciones de la operacion.

Superada esta primera fase, se inicia la tramitacién propiamente dicha del Expediente
credtticio, dando de ala la operacién en el sistema informatico. De esta manera, se controla el
proceso hasta su formalizacion, pasando la operacién por diversos estados desde su alta.
Cronolégicamente las distintas situaciones serian las siguientes: Tramite, Resolucion
(aprobada, denegada, anulada), Pre-formalizacion y Fomalizacion.

La documentacion aportada por el cliente referente a la operacién solicitada asi como la
documentacién interna generada al respecto forma el Expediente crediticio del cliente. Su
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detale es el siguiente:

Documentacion interna:

- Solicitud de operacion crediticia.

- Informe-Propuesta de la oficina.

- Analisis de los estados financieros del titulary de los participes.

- "Rating interno" calculado de los participes.

- Listado de riesgos. Listado confeccionado automaticamente al dar de alta una operacion
crediticia. En él se informa de las posiciones del cliente: pasivo, actvo, RAlL CIRBE

(Central de Informacion de Riesgos del Banco de Espafia) y ASNEF.

- Cualquier otra documentacién que sea una condicién o justificante de la condicidon, segun
la normativ a vigente.

Ademas de la documentacion intema, se completa esta informacion mediante datos obtenidos
por otras fuentes:

- Movimiento de las cuentas.

- Analisis de los antecedentes crediticios como titular o fiador de riesgos en la Entidad.

Documentacién externa:

- Dos ultimas auditorias (o Impuestos de Sociedades)

- Balances y cuentas de explotacién provisionales, y las declaraciones de IVA, de los
gjercicios cerados cuando no se disponen todavia de la auditoria o del Impuesto de

Sociedades y siempre que hayan transcurrido mas de 6 meses de dicho afio para
empresas con una faduracion inferior a 15 millones de euros.

- En el caso de empresas que pertenezcan a un grupo empresarial que tenga obligacio n de
consolidar, se obtienen también los estados contables consolidados.

- Se solicitaran obligatoriamente Informes comerciales actualizados de todos aquellos
clientes nuevos para CAIXA CATALUNYA.

- Recomendable v erificar periédicamente las fincas.

- Ultima Liquidacién de la Seguridad Social (TC-1, TC-2)y Declaracién de pagos a cuenta
IRPF Mod. 110.

- Justficacion de la inversion (presupuestos, estudios de viabilidad, etc.) en las
operaciones de préstamo.

- Si se presenta garantia hipotecaria: Tasacion de la finca a hipotecar realizada por una
sociedad de tasacion autorizada, verificacion registral.

- Si en las operaciones intervienen como fiadores personas fisicas, se solicitara la ultima
Declaracion de Rentay de Patrimonio realizada (o declaracién de bienes).

2.- Fuentes de apoyo en latomade decision: fuentes externas e internas (sistemas de
evaluacion interna). Descripcidonde la tasaciéon: informe, criterios, etc.
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Una v ezrecopilada toda la documentacion se procedera al analisis de la operacion.

A continuacién se detallan las fuentes de apoy o, tanto internas como externas, mas relev antes
en la toma de decisiones para la concesion de operaciones de crédito, entendiéndose que,
segln el caso, se puede requerir la profundizacion en uno de dichos aspectos, o en otros que
no se mencionan, por no ser habituales.

- Destino de la operacion: Debe ser concreto, claro y coherente con la operacion planteada.

- Capacidad de devolucion del solicitante

- Andlisis Econdmico-Financiero del solicitante:

e Andlisis de los estados financieros de los participes.

e Se estudianlos estados contables auditados o fiscales de los dos Ultimos ejercicios
completos y los reales del ejercicio en curso.

- Andlisis Funcional:

Se valora la capacidad de la empresa para desarrollar su actividad, basandose en
aspectos organizativos y comerciales:

e Foma juridica (responsabilidad de sus fundadores, cifra de capital,... ).

e Antigiedad (fecha de constitucion, experiencia de los accionistas y administradores,
estabilidad en la actividad prof esional, conocimiento del sector,...).

e Actividad (analisis de productos, evolucion del sector,...).

e Proceso productivo (antigiedad y obsolescencia de la maquinaria, grado de
utilizacion, inversiones en investigacion e innov acién, competitividad,...).

e Mercado (principales clientes, diversificacién de clientes, zona de ventas,
posicionamiento en el mercado,...).

e Materia prma (evolucion de los precios, principals proveedores y su
diversificacion, zona de compra: nacional/importacién, ... ).

e Recursos humanos (antecedentes equipo directivo, organizacidon interna, politica
salarial,... ).

e En empresas de caracter familiar, se tiene en cuenta la posibilidad de sucesién o
relevo generacional para v alorar su continuidad y permanencia.

- Experiencia con los participes:

Se valora la experiencia propia obtenida con el cliente, se analiza la evolucién de su
endeudamiento bancario (CIRBE), y se vigilan las alertas de riesgo, situaciones de
demora y incidencias de pago y/o judiciales (RAI, ASNEF,...).

- “Rating intemo” de empresa

- Posicionamiento en su _corro bancario

- Garantias aportadas.
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Una vezfinalizado el analisis de los aspectos mencionados, se resuelve la operacion con su
aprobacién, denegacién o aportaciéon de garantias complementarias suficientes.

3.- Estructura de decision: 6rganos yniveles de decision, criterios de delegacién.
Organosy niveles de decision

La negociacion de las operaciones crediticias en general, se inicia habitualmente en las
oficinas.

No obstante, ocasionalmente y en casos muy concretos, de operaciones de un volumen

importante pertenecientes a grandes empresas o grupos con gran vinculacion, las condiciones
econbmicas, o incluso la propia operacién se negocia directamente por las Direcciones
Territoriales o Departamentos Centrales.

La captaciéon de las empresas como clientes se puede producir por dos v ias dif erentes:

e A través de nuestra red de oficinas, en cuyo caso el tramite de las operaciones se
inicia por el Director de la Oficinay su 6rgano de resolucion inmediatamente superior
es el Director de su Zona o la Direccion Territorial correspondiente.

e A través de los Directores de Negocio de Empresa (gestores multioficina), siendo su
6rgano de resolucion superior el Director de Zona Grandes Empresas que le
corresponda.

En ambos casos, unavezsuperados esos niveles de resolucién, el érgano superior
correspondie nte sera Departamentos Centrales.

Descripcion de los diferentes niveles:

Oficinas: Director, Subdirector y Director de Zona

La oficina tramita la operaciény laresuelve si esta facultada, sino esta facultada se
eleva sistematicamente la operacion a la Direccion Territorial para su analisis y

resolucion.
Directores de Negocio de Empresa y Directores de Zona Grandes Empresas

Los Directores de Negocio de Empresa (DNE) podrAn aprobar operaciones de

acuerdo con sus facultades, las que excedan se elevaran directamente a
Departamentos Centrales.

Direcciones Territoriales

Las facultades de las Direcciones Territoriales son personales y ejercidas por el
propio Director Territorial, que esta apoyado por un grupo de analistas de riesgos
pertenecientes al Area de Créditos y que se encuentran destacados en cada unade

las Direcciones Territoriales, encabe zados por un Responsable de Riesgo.

Departamentos Centrales y Organos Superiores

Las Areas de Créditos y Area de Empresas y Negocio Corporativo, asi como los
Grupos de Anadlisis y los Departamentos que las componen, tienen otorgadas
facultades, tanto al nivel individual de sus responsables como al nivel de Comité, y
resuelven o elevan propuestas a la Direccién General, al Comité de Riesgos de la
Direcciéon General Adjunta de Negocio, a la Comision Ejecutiva o al Consejo de
Administracion de las operaciones que no han podido ser resueltas por la Direccién
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2.2.8

Territorial, actuando asi, en Uultima instancia, sobre las operaciones de mayor
volumen.

Indicacién de declaraciones dadas al Emisor enrelacion conlos activos

La Sociedad Gestora ha obtenido del Cedente las declaraciones y garantias relativ as
al cumplimiento de las caracteristicas del Cedente, de los Préstamos cedidos al
Fondo y de los Certificados de Transmision de Hipoteca, que se reproducen en el
presente apartado, que deberan darse en la Fecha de Constitucion y que se
ratificaran en la Escritura de Constitucién.

En cuanto al Cedente

1)

2)

3)

4)

5)

Que es una entidad de crédito debidamente constituida de acuerdo con la legislacion
vigente, se halla inscrita en el Registro Mercantil y en el Registro de Entidades de
Crédito del Banco de Espafia, y se halla facultada para otorgar financiacion a
PY ME’s, asi comoa actuar en el mercado hipotecario.

Que ni a la Fecha de Constitucién del Fondo, ni en ningin momento desde su
constitucion, se ha encontrad o en situaciéon concursal, dando lugar a responsabilidad
que pudiera conducir a la revocacién de la autorizacién como entidad de crédito.

Que ha obtenido todas las autorizaciones necesarias, tanto administrativas como
corporativas, y si procediera, en su caso y de acuerdo con la legislacion espafola
comun vigente, las de terceras partes a las que pueda afectar la cesiéon de los
Préstamos no Hipotecarios, para efectuar la cesion de los Préstamos al Fondo y la
Emision de los Certificados de Transmisién de Hipoteca,y para el valido otorgamiento
de la Escritura de Constitucion, de los compromisos asumidos en la mismay de los
demas contratos relacionados con la constitucion del Fondo.

Que Caixa Catalunya dispone de cuentas anuales auditadas de los tres ultimos
gjercicios cerrados a 31 de diciembre de 2003, 2004 y 2005, con opinién fav orable de
los Auditores y que ha depositado dichas cuentas anuales e informes de auditoriaen
la CNMVy en el Registro Mercantil.

Que, con fecha 22 de junio de 2006, el Cedente ha fimado un Convenio Marco de
Colaboracién con el Departamento de Economia y Finanzas de la Generalitat de
Catalufia conforme al Anexo 3 de la Resolucién.

En cuanto alos Préstamos

1)

2)

3)

4)

Que todos los Préstamos se encuentran debidamente formalizados en escritura
publica o péliza intervenida por Notario o Corredor de Comercio Colegiado y que el
Cedente conserv a, segun el caso, primera copia de la escritura publica o de la pdliza
a disposicion de la Sociedad Gestora.

Que todos los Préstamos existen y son validos y ejecutables de acuerdo con la
legislacion aplicable habiéndose observado en su otorgamiento todas las
disposiciones legales aplicables.

Que el Cedente es titular en pleno dominio de la totalidad de los Préstamos cedidos
al Fondo, libre de cargas y reclamaciones, y no existe impedimento alguno para la
cesion de los mismos. En este sentido las respectivas escrituras publicas o
documentos publicos, que documentan los Préstamos no contienen clausulas que
impidan su cesion, y en aquellos casos en los que se requeria consentimiento del
Deudor para llevar a cabo la cesién, talconsentimiento ha sido obtenido.

Que todos los Préstamos estan denominados en euros, y son pagaderos

81



5)

6)

7)

8)

9)

exclusivamente en euros.

Que los datos relativos a los Préstamos que se incluiran como Anexos a la Escritura
de Constitucion del Fondo y los datos que se incluyen en el Titulo Multiple
representativos exclusivamente para los Certificados de Transmisidn de Hipoteca,
reflejaran comectamente la situacion de éstos a la Fecha de Constitucién, tal como
esta recogida bien en los ficheros informaticos enviados de dichos Préstamos, bien
en los contratos que los documentan, y que dichos datos son correctos, completos y
no inducen a error. Cualquier otra informacion adicional sobre las caracteristicas de la
cartera de Préstamos del Cedente recogida en este Folleto Informativo es correcta y
no induce a error.

Que, para su cesion al Fondo en su constitucidon, se elegirdn de los préstamos
seleccionados i) aquellos préstamos que se encuentren al corriente de pago o sin
retrasos en sus pagos superiores a treinta (30) dias y ii) por importe de menor a
may or del principal pendiente agregado de cada deudor hasta alcanzar un principal o
capital total igual o ligeramente superior a cuatrocientos cuarenta millones
(440.000.000) de euros.

Todos los Préstamos tienen una fecha de vencimiento final posterior al 31 de enero
de 2008.

Que los criterios contenidos en el “Memorandum Interno sobre Concesion de
Operaciones de Préstamo” que se describen en el aparado 2.2.7 del presente
Médulo Adicional y en la Escritura de Constitucion del Fondo son los utilizad os

habitualmente por el Cedente en el otorgamiento de operaciones de financiacién con
PY ME’s.

Que todos los Préstamos cedidos al Fondo se han ajustado a las politicas internas de
concesion de préstamos del Cedente aplicables en el momento de su concesion.

Que todos los Préstamos estan claramente id entificados, tanto en soporte informatico
como por sus contratos o escrituras, en poder del Cedente, y son objeto de analisis y
seguimiento por parte del Cedente desde su concesién, de acuerdo con los
procedimientos habituales que tiene establecid os.

Que desde el momento de su concesion todos los Préstamos han sido y estan siendo
administrados por el Cedente de acuerdo con los procedimientos habitualmente
utilizados por éste en la administracion de las operaciones de financiaciéon a PY ME’s.

Que no se tiene conocimiento de la existencia de litigios de ningun tipo en relacion
con los Préstamos que puedan perjudicar la validez y exigibiidad de los mismos.
Igualmente se declara que ninguno de los Deudores de los Préstamos cedidos ha

sido declarado en concurso.

Que el Cedente no tiene conocimiento de que algin Deudor de los Préstamos, porser
titular de algun derecho de crédito frente al Cedente, se encuentre en disposicionde
oponer la compensacion.

Que el Cedente no tiene conocimiento de que ninguno de los Deudores pueda oponer
excepcion alguna al pago de cualquier cantidad referida a los Préstamos.

Que, en la Fecha de Constitucién del Fondo, el Saldo Vivo Pendiente de los
Préstamos no Hipotecarios supondran aproximadamente el 45% del total del Saldo
Vivo Pendiente de los Préstamos y el Saldo Vivo Pendiente de los Préstamos

Hipotecarios aproximadamente el 55% del total del Saldo Vivo Pendiente de los
Préstamos.
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21)

22)

23)

24)

25)

26)

27)

28)

29)

30)

Que, en la Fecha de Constitucion del Fondo, el Saldo Vivo Pendiente de los
Préstamos Hipotecarios cuy o ratio entre el Saldo Vivo Pendiente del Préstamo y el
valor de tasacidon del inmueble hipotecado (Loan to Value) es inferor al 100 %
representan aproximadamente un 100 % del Saldo Vivo Pendiente de los Préstamos
Hipotecarios-

Que, a la Fecha de Constitucién del Fondo, el Cedente no ha recibido ninguna
notificacion de amortizacion anticipada total de los Préstamos cedidos al Fondo.

Que ninguno de los Préstamos tienen fecha de vencimiento final posterior al 30 de
abril de 2036.

Que el capital o principal de todos los Préstamos ha sido totalmente dispuesto.

Que el pago de los intereses y principal de todos los Préstamos se realiza mediante
domiciliaciéon bancaria.

Que, a la Fecha de Cesién, cada uno de los Préstamos han tenido al menos el
vencimiento de una cuota de principal y/o intereses, que ha sido pagada por el
correspondie nte Deudor.

Que, conforme a sus registros internos, ninguno de los Préstamos Hipotecarios
corresponde a financiaciones concedidas a promotores inmobiliarios para la
construccion o rehabilitacién de viviendas y/o locales comerciales, destinados para la
venta.

Que ninguna persona tiene un derecho preferente sobre el derecho del Fondo, en
cuanto titular de los Préstamos, al cobro de las cantidades que se deriven de los

mismos.

Que las garantias, en su caso, de los Préstamos sonv alidasy ejecutables de acuerdo
con la legislacion aplicable, y el Cedente no tiene conocimiento de la existencia de
ninguna circunstancia que impida la ejecucion de las mismas.

Que las Operaciones de Financiacion a que se refieren los Préstamos han sido
otorgadas a empresarios o empresas no financieras catalanas, de las cuales, al

menos, el 80% de las mismas han sido concedidas a pequefias y medianas empresas
conforme a la definicion de la Comision Europea (Recomendacion de la Comisién

Europea 2003/361/CE de 6 de mayo de 2003 sobre definicion de pequefias y
medianas empresas).

Que tanto la concesion de los Préstamos como su cesién al Fondo y todos los
aspectos con ellos relacionados se han realizado segun criterios de mercado.

Que los datos y la informacion relativos a los Préstamos seleccionados para su
cesion al Fondo recogidos en el apartado 2.2.2 de este Modulo Adicional reflejan

fielmente la situacién a la fecha a la que corresponden y son correctos y completos.

Que el nivel de riesgo maximo concedido a un solo prestatario (definido como la suma
de los saldos vivos de todos los préstamos concedidos a un solo Prestatario) no
excede a 28 de agosto de 2006 de 8.777.562,61 euros, equivalente al 1,74% de la
cartera.

Que no se ha cedido ningun contrato de arrendamiento financiero (leasing).

Que ninguno de los Préstamos presenta clausulas que permitan el diferimiento de
intereses y principal aparte de los diferimientos de principal que estén teniendo lugar
actualmente en la cartera.
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31) Que ninguna de las cldusulas de los Préstamos ha sido modificada respecto a las
condiciones comunicadas a la Sociedad G estora desde la fecha de v erificacion.

En cuanto alos Certificados de Transmision de Hipotecay los Préstamos Hipotecarios

1) Que el Consejo de Administracién del Cedente ha adoptado validamente todos los
acuerdos necesarios para la emision de los Certificados de Transmision de Hipoteca.

2) Que los datos relativos a los Préstamos Hipotecarios, que se incluyen en el Titulo
Multiple, reflejan correctamente la situacién actual, tal como esta recogida en los
ficheros informaticos y en los expedientes fisicos de dichos Préstamos Hipotecarios y
son correctosy completos.

3) Que los Certificados de Transmisiéon de Hipoteca se emiten al amparo del articulo 18
de la Ley 44/2002, de 22 de noviembre, de Medidas de Refoma del Sistema
Financiero, por el que se adiciona un nuev o parafo al apartado dos de la Disposicion
Adicional Quinta de la Ley 3/1994 y demas normativa aplicable.

4) Que todos los Préstamos Hipotecarios estan garantizados por hipoteca inmobiliaria,
sobre el pleno dominio de todos y cada uno de los inmuebles hipotecados, y sin que
los mismos se encuentren sujetos a prohibiciones de disponer, condiciones
resolutorias o cualquier otra limitacion de dominio.

5) Que todos los Préstamos Hipotecarios estan formalizados en escritura publica, y
todas las hipotecas se encuentran debidamente constituidas e inscritas en los
correspondientes Registros de la Propiedad, cuyos datos de inscripcidbn se
corresponden con los mencionados en el Titulo Mdultiple. La inscripcion de las fincas
hipotecadas esta vigente y sin contradiccion alguna.

6) Que los inmuebles han sido tasados por sociedades de tasacién debidamente
inscritas en el Banco de Espafia, estando acreditada dicha tasacion mediante la

correspondie nte certificacion.

7) Que los Préstamos Hipotecarios no reunen ninguna de las caracteristicas de los
créditos excluidos o restringidos por el articulo 32 del Real Decreto 685/1982 para
servir de cobertura a la emision de certficados de transmision de hipoteca.

8) Que los Préstamos Hipotecarios no estan instrumentados en titulos v alores, ya sean

nominativos, a la orden o al portador, distintos de los Certificados de Transmisiéon de
Hipoteca que se emiten para ser suscritas por el Fondo.

9) Que los Préstamos Hipotecarios no estan afectos a emisién alguna de bonos
hipotecarios, participaciones hipotecarias o certificados de transmision de hipoteca,
distinta de la emisién de los Certificados de Transmision de Hipoteca, y, a partir de la
emision de éstos, los Préstamos Hipotecarios no estaran afectos a emision algunade
cédulas hipotecarias, bonos hipotecarios, participaciones hipotecarias u otros
certificados de transmisién de hipoteca.

10) Que los inmuebles que sirven de garantia a los Préstamos Hipotecaros son
inmuebles finalizad os y situados en Espafia.

11) Que los Certificados de Transmision de Hipoteca se emiten por el mismo plazo que
resta hasta el vencimiento y por el mismo tipo de interés de cada uno de los

Préstamos Hipotecarios a que corresponden.

12) Que los Certificados de Transmision de Hipoteca se representan mediante un Titulo
Multiple a emitir por el Cedente, nominativos, representativo de los Certificados de
Transmision de Hipoteca emitidos por él.
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13)

Que ninguna persona tiene derecho preferente al Fondo sobre los Préstamos
Hipotecarios en cuanto titular de los Certificados de Transmision de Hipoteca.

Las mencionadas caracteristicas del Cedente, de los Préstamos no Hipotecarios y de los
Certificados de Transmisién de Hipoteca deberan darse en la Fecha de Constitucion.

2.2.9

2.2.10

Sustitucion de los activos titulizados

En el supuesto que durante toda la vigencia de los Préstamos, la Sociedad Gestora o
el Cedente advirtieran que alguno de los mismos no se ajustase a las declaraciones
formuladas en el apartado 2.2.8. del presente M6dulo Adicional en el momento de la
constitucién del Fondo, o adoleciera de vicios ocultos, lo notificard a la otra parte, y el
Cedente, si fuera posible, remediara dicha circunstancia, incluso mediante la
sustitucion del Préstamo por otro de las mismas caracteristicas (en cuanto a Saldo
Viv o Pendiente, plazo remanente, tipo de interés, garantia y frecuencia de pagos) que
sea aceptado porla Sociedad Gestora, en el plazo de quince (15) Dias Habiles desde
la notificacion, y siempre que no se perjudique la calificacion de los Bonos otorgada
por las Agencias de Calificacion, debiendo el Cedente declarar que el nuevo
préstamo cumple con lo declarado en el apartado 2.2.8 del presente Modulo
Adicional,.

En el supuesto de Préstamos Hipotecarios, el Cedente se obliga a sustituir el
correspondie nte Certificado de Transmision de Hipoteca por otro de caracteristicas
financieras similares (en cuanto a Saldo Vivo Pendiente, plazo remanente, tipo de
interés, garantia y frecuencia de pagos), que sea aceptado por la Sociedad Gestora, y
siempre que no se perjudique la calificaciéon de los Bonos otorgada por las Agencias
de Calificacion, en el plazo de quince (15) Dias Habiles desde la notificaciéon. En caso
de que se produzca la sustitucion de algun Certificado de Transmision de Hipoteca, el
Cedente procederd a emitir un nuev o Titulo Multiple que serd canjeado por el que se
entrega en virtud de lo dispuesto en este Folleto.

La sustitucion se realizara en escritura publica con las mismas formalidades
establecidas para la adquisicion de los Préstamos a la constitucién del Fondo
conforme a las caracteristicas concretas de los nuev os préstamos objeto de cesion.
La Sociedad Gestora entregard una copia de la escritura publica a la CNMV, a la
entidad encargada del registro contable de los Bonos y a las Agencias de
Calificacion.

Subsidiariamente a las obligaciones asumidas en los parrafos anteriores, y en caso
de no procederse a la sustitucion de todos los Préstamos afectados, se procedera a
la resolucién de la cesién de los Préstamos af ectados no sustituidos y, en su caso, a
la cancelacion del Certificado de Transmisiéon de Hipoteca correspondiente. Dicha
resolucién se efectuard mediante el reembolso, en efectivo, al Fondo por el Cedente,
del capital pendiente de reembolso de los Préstamos afectados no sustituidos, de sus
intereses devengados y no pagados calculados hasta la fecha de reembolso, asi
como de cualquier otra cantidad que le pudiera corresponder al Fondo en virtud de
dichos Préstamos.

En cualquiera de los casos anteriores, la mencionada sustitucion de Préstamos sera
comunicada ala CNMV.

Pélizas de seguros relevantes relativas alos activos titulizados.
No existen pdlizas de seguros relevantes relativas a los activos titulizados.
El Cedente formalizard en el mismo acto de la emision la cesion de los derechos

aparejados a los Préstamos que le corresponden como beneficiario de cualesquiera

contratos de seguro de dafios suscritos, en su caso, porlos Deudores o cualquier otra
poliza de seguro que otorgue una cobertura e quiv alente. Corresponderan por tanto al
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22.11

2.2.12

2.2.13

2.2.14

2.2.15

2.2.16

2.3

2.4

Fondo, en cuanto titular de los Préstamos, todas las cantidades que le hubiera
correspondid o percibir al Cedente por este concepto.

Informacidn relativa a los deudores en los casos en los que los activos
titulizados comprendan obligaciones de 5 o menos deudores gue sean
personas juridicas o siun deudor representa el 20% o mas de los activos o si
un deudor supone una parte sustancial de los activos

No aplicable.

Detalle de la relacion, si es importante para la emision, entre el emisor, el
garantey el deudor

No aplicable

Si los activos comprenden valores de rentafija, descripcién delas condiciones
principales

No aplicable.

Si los activos comprenden valores de renta variable, descripcion de las
condiciones principales

No aplicable.

Si los activos comprenden valores de rentavariable que no senegocien en un
mercado regulado o equivalente en el caso de que representen mas del diez
(10) por ciento de los activos titulizados, descripcion de las condiciones
principales

No aplicable.

Informes de valoracién delapropiedad y los flujos de tesoreria/ingresos en los
casos en que una parte importante de los activos esté asegurada por bienes

inmuebles

Los valores de tasacion de los inmuebles en garantia de los Préstamos Hipotecarios
seleccionados comesponden alas tasaciones efectuadas por las entidades tasadoras
al efecto de la concesion y formalizacién de los Préstamos Hipotecarios

seleccionados.

Activos activamente gestionados querespaldanla emision

No aplicable.

Declaracion en el caso de que el emisor se proponga emitir nuevos valores
respaldados por los mismos activos y descripcion de como se informara a los

tenedores de esaclase

No aplicable.
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3. ESTRUCTURA YTESORERIA

3.1 Descripcion de la estructurade la operacion, incluyendo, en caso necesario, un
diagrama
Diagrama
Perm uta Préstam o Cuernta de
Agnte de Pagos Irteres?s Gastos In(;lales Tesorerhla
(con Caixa (con Caixa (con Caixa
‘\ Catal unya) Catal unya) Cata unya)
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Administrador Amortizacion + Intereses
Amortizacion ’
+ Intereses Serie D
Ge!ti()n y Administracién
del Fondo
Serie E
G.A.T.
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El balance del Fondo, en euros, al cierre de la Fecha de Desembolso sera el siguiente:

AC TIVO P ASIVO

Péisézqos no Hipotecariosy 440.000.000 Bonos Serie A1 170.300.000
Bonos Serie A2(G) 239.100.000

Gastos Iniciales Activados 1.300.000 Bonos Serie B 5.100.000
Tesoreria 0 Bonos Serie C 12.300.000
Fondo de Reserva 9.500.000 Bonos Serie D 13.200.000

Otros recursos depositados 0 Bonos Serie E 9.500.000
Iz:gsatlzsmf*para Gastos 1.300.000

TOTAL ACTIVO 450.800.000 | TO TAL PASIVO 450.800.000

Cuentas de Orden

Contrato de Permuta Financiera de Intereses

3.2

(*) Importe aproximado
(**) Impo rte estimado

Descripcion de las entidades que participan en la emision y de las funciones
que deben ejercer

La descripcion de las entidades que participan en la Emision y las funciones que
gjercen, se recogen en el punto 5.2 del Documento de Registro.

Modificaciéon delos contratos relativos al Fondo

La Sociedad Gestora podra prorrogar o modificar los contratos que hay a suscrito en
nombre del Fondo y sustituir a cada uno de los prestadores de los servicios al Fondo
en virtud de los mismos e, incluso, caso de ser necesario, podra celebrar contratos
adicionales, siempre que conforme a las disposiciones legales vigentes en cada
momento no concurrieran circunstancias que lo impidieran. En cualquier caso, tales
actuaciones requeriran la comunicacion previa de la Sociedad Gestora ala CNMV, o
su autorizacién previa caso de ser necesaria, u organismo administrativo competente
y a las Agencias de Calificaciéon, y que con tales actuaciones no se perjudique la
calificacion otorgada a los Bonos por las Agencias de Califficacion. Asimismo, tales
actuaciones no requeriran la modificacion de la Escritura de Constitucién en tanto no
dieran lugar a la modificacién del Orden de Prelacion de Pagos del Fondo.

Sustitucién de los paticipantes

En caso de incumplimiento de sus obligaciones contractuales o si se adoptara una
decisién corporativa, normativa o judicial para la liquidacién, disolucion o interv encién
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3.3

3.3.1

de cualquiera de los participantes en la presente operacién de titulizacién, o
cualquiera de ellos solicitara ser declarado en situacién de concurso, o se admitiera a
tramite la solicitud presentada por un tercero, la Sociedad Gestora podra resolv er los
correspondie ntes contratos que les ligan al Fondo siempre que dicha resolucion sea
permitida al amparo de la legislacion aplicable. Producida la terminacién del Contrato
y en el supuesto de que la legislacion aplicable asi lo permita, el nuev o participante
serd, en su caso, designado por la Sociedad Gestora, una vez consultadas las
autoridades administrativas competentes, de forma que no se perjudique la
calificacion otorgada a los Bonos emitidos por el Fondo por las Agencias de
Calificacion.

Cualquier sustitucién se comunicara a la CNMV, a las Agencias de Calificaciény al
Cedente.

Subcontratacion de los participantes

Los participantes en la operacion de titulizacion GAT FTGENCAT 2006, FTA,
conforme a sus respectivos contratos, estaran facultados para subcontratar o delegar
en terceras personas de reconocida solvenciay capacidad la prestacion de cualquiera
de los servicios comprometidos, siempre que sea legalmente posible y (i) medie el
consentimiento previo por escrito de la Sociedad Gestora, (ii) no se vea perjudicada la
calificacion otorgada a los Bonos por las Agencias de Calificacion, y siempre que (iii)
el subcontratista o delegado hay a renunciado a ejercitar cualquier acciéon en demanda
de responsabilidad contra el Fondo, asi como para extinguir dichos subcontratos y/o
delegaciones. En cualquier caso, dicha subcontratacion o delegacion no podra
suponer ningun coste o gasto adicional para el Fondo ni para la Sociedad Gestora.
No obstante cualquier subcontrato o delegacion, los participantes no quedaran
exonerados ni liberados de ninguna de las responsabilidades reguladas por los
correspondie ntes contratos. Los subcontratados deberan cumplir con las condiciones
de nivel de calificacion exigidas por las Agencias de Calificacidn para desempefiar
ese papel.

La sustitucién no perjudicara la calificacién otorgada a los Bonos porlas Agencias de
Calificacién. Cualquier subcontratacién serd notificada por la Sociedad Gestora a la
CNMV, y contara, en caso de ser legalmente necesario, con su autorizacion prev ia.

Descripcion del método y de la fecha de venta, transferencia, novacién o

asignacion de los activos o de cualquierderechoy/uobligacién en los activos al
Emisor

Formalizaciéon de lacesion de los Préstamos

La cesion de los Préstamos por parte del Cedente para su adquisicion por el Fondo y
su agrupacion en el activo de ésta, serige porley espafiola y estd sometida al fuero
de los juzgados vy tribunales de Barcelona.

La cesion de los Préstamos no Hipotecarios por el Cedente y su adquisicion por el
Fondo y la emisién de los Certificados de Transmisién de Hipoteca por el mismo
mediante los cuales se instrumenta la cesién de los Préstamos Hipotecarios y su
suscripcion por el Fondo se formalizara y se hara efectiva en la misma Fecha de
Constitucion y simultineamente al otorgamiento de la Escritura de Constitucion,
mediante el otorgamiento de la Escritura de Constitucion, con efectividad desde dicha
fecha.

La cesion por el Cedente de los Préstamos no sera comunicada a los Deudores. En
aquellos casos enlos que los Préstanos cuenten conotras garantias reales o personales
de terceros distintas de la hipoteca inmobiliaria, la cesidn tampoco sera notificada
inicialmente al depositario de los bienes o v alores, en el supuesto de que el mismo sea
una entidad distinta del Administrador, ni a los fiadores de los Deudores. En este sentido,
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3.3.2

3.3.3

no se notficara inicialmente a Iberclear ni a sus entidades participantes la cesion de los

Préstamos que cuenten con prendade valores cotizados oque estén anotados en cuenta
en sus sistemas.

A estos efectos, la notificacién no es requisito para la validez de la cesién de los
Préstamos. No obstante lo anterior, en caso de concurso, o indicios del mismo, de
intervencion por el Banco de Espafa, de liquidacion o de sustitucién de cualesquiera
de los Administradores o porque la Sociedad Gestora lo estime razonablemente
justificado, ésta podra requerir al Administrador correspondiente para que notifique a
los Deudores correspondientes la transmisién al Fondo de los Préstamos pendientes
de reembolso, asi como que los pagos derivados de los mismos sélo tendran caracter
iberatorio si se efectian en la Cuenta de Tesoreria abiertaa nombre del Fondo. No
obstante, tanto en caso de que el Administrador no hubiese cumplido la notificacién a
los Deudores dentro de los cinco (5) Dias Habiles siguientes a la recepcion del
requerimiento, como en caso de concurso del Administrad or, serd la propia Sociedad
Gestora, directamente o, en su caso, através de un nuevo administrador que hubiere
designado, la que efectle la notificaciéon a los Deudores.

Cesion de los Préstamos no Hipotecarios.

A los efectos anteriores, la cesion de los Préstamos no Hipotecarios se realizara
directamente sin la emisién de valor negociable alguno. El Cedente cedera y
transmitirda al Fondo en la Fecha de Constitucion del Fond o, prevista para el dia 29 de
septiembre de 2006, que a estos efectos se considerara la Fecha de Cesidn, su total
participacion en los Préstamos no Hipotecarios por un importe total igual al principal
pendiente de vencery al principal vencido y no pagado de dichos Préstamos no
Hipotecarios en la Fecha de Cesion que, a esafecha serd aproximadamente un 45%
de la cartera. El Fondo los adquirira por el importe anteriormente consignado, con
todos sus derechos, excepto ciertos derechos y las obligaciones que seguiran
correspondiendo al Cedente respecto de los Préstamos no Hipotecarios por él

cedidos, conforme a lo establecido en el apartado 3.3.8 siguiente.

Los Préstamos no Hipotecarios comenzaran a devengar intereses afavor del Fondo
desde la Fecha de Cesion.

La cesion sera plena e incondicional y se realizara por la totalidad del plazo
remanente desde la Fecha de Constitucion hasta el total vencimiento de los
Préstamos no Hipotecarios, sin perjuicio de lo establecido en el apartado 4.4 del
Documento de Registro, que hace referencia al derecho de tanteo del Cedente
respecto de los Préstamos remanentes a la liquidacién del Fondo, no implicando éste
derecho, en ningdn caso, un pacto o declaracion de recompra de los Préstamos
otorgado por el Cedente.

Cesion de los Préstamos Hipotecarios

La cesion por el Cedente de los Préstamos Hipotecarios al Fondo se llevara a cabo
mediante la emisiéon de certificados de transmision de hipoteca (los “Certificados de
Transmision de Hipoteca”) que se corresponden con los Préstamos Hipotecarios
para que los mismos se agrupen en el Fondo, mediante su suscripcion por éste,
representado por la Sociedad Gestora, conforme a lo establecido en la Disposicion
Adicional Quinta de la Ley 3/1994 en la redacciéon dada por la Ley 44/2002 de
Medidas de Refoma del Sistema Financiero (la “Ley 44/2002”), en la Ley 2/1981, de
25 de marzo, de Regulacién del Mercado Hipotecario, en su redaccién vigente (la
“Ley 2/1981”)y en el Real Decreto 685/1982 de, 17 de marzo, de Regulacion del

Mercado Hipotecario, en su redaccion vigente (el “Real Decreto 685/1982").
El Cedente emitira, en la Fecha de Constitucién, con efectos a partir de dicha fecha,

tantos Certifcados de Transmision de Hipoteca como Préstamos Hipotecarios se
cedan, que, a la Fecha de Constitucion del Fondo representaran un Saldo Vivo
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Pendiente de aproximadamente el 55 % del total de la cartera.

Cada Certificado de Transmisién de Hipoteca participa, a partir de la Fecha de
Cesion, sobre el 100 % del principal pendiente de vencer y del principal vencido y no
pagado de cada uno de los Préstamos Hipotecarios y devenga un tipo de interés igual
al tipo de interés nominal que devengue, en cada momento, el correspondiente
Préstamo Hipotecario.

Los Certificados de Transmisién de Hipoteca comenzaran a devengar intereses a
favor del Fondo desde la Fecha de Cesion.

La cesion de los Préstamos Hipotecarios, instrumentada a trav és de la emision de los
Certificados de Transmisioén de Hipoteca por el Cedente y su suscripcidon por parte del
Fondo, representado por la Sociedad Gestora, sera plena e incondicional y se
realizara por la totalidad del plazo remanente desde la Fecha de Constituciéon hasta el
total vencimiento de los Préstamos Hipotecarios, sin perjuicio de lo establecido en el
apartado 4.4 del Documento de Registro, que hace referencia al derecho de tanteo
del Cedente respecto de los Préstamos remanentes a la liquidacion del Fondo, no
implicando este derecho, en ningun caso, un pacto o declaracién de recompra de los
Préstamos otorgado por el Cedente.

Los Certificados de Transmision de Hipoteca se representan mediante un Titulo
Multiple a emitir por el Cedente, nominativo, representativo de la totalidad de los
Certificados de Transmision de Hipoteca. Dicho Titulo Multiple contiene las
menciones exigidas por el articulo 64 del Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo,
modificado por el Real Decreto 1289/1991, de 2 de agosto, junto con los datos
registrales de los inmuebles hipotecados en garantia de los Préstamos Hipotecarios.

Los Certificados de Transmision de Hipoteca seran transmisibles mediante
declaracion escrita en el mismo Titulo Mdlkiple y, en general, por cualquiera de los
medios admitidos en Derecho. La transmision del Certificado de Transmision de
Hipoteca y el domicilio del nuev o titular deberdn notificarse por el adquirente a la
entidad emisora de los mismos, estando su adquisicion o tenencia reservada a
inv ersores cualificados sin que puedan ser adquiridos por el publico no especializado.

La Sociedad Gestora depositard el Titulo Multiple en el Agente de P agos, actuando a
estos efectos como depositario, de acuerdo con lo establecido en el Contrato de
Agencia de Pagos.

Tanto para los supuestos de tener que efectuar la sustitucion de algun Certificado de
Transmision de Hipoteca segun lo previsto en el apartado 2.2.9 del presente Médulo
Adicional, como para el caso de que se proceda por la Sociedad Gestora, en
representacion y por cuenta del Fondo, a la ejecucion de un Préstamo Hipotecario,
segun el apartado 3.7.2 del presente Mdédulo Adicional, asi como, siprocediéndose a
la Liquidacién Anticipada del Fondo, en los supuestos y condiciones del apartado
4.4.3 del Documento de Registro, haya de tener lugar la venta de los citados
Certificados de Transmision de Hipoteca, el Cedente se compromete a fraccionar, en
su caso, cualquier titulo multiple en tantos titulos individuales o multiples como fueren
necesarios, y a sustituilo o canjearlo para la consecucién de las anteriores
finalidades.

El Cedente, en cuanto entidad emisora, mantendra en sus sistemas los datos
relativos a los Certificados de Transmision de Hipoteca por él emitidos y los cambios
de domicilio que le hayan sido notificados por los titulares de los Certificados de
Transmision de Hipoteca, haciendo constar, asimismo, (i) la fecha de fomalizacion y
vencimiento de los Préstamos Hipotecarios, el importe de los mismos y la forma de
liquidacion; y (ii) los datos registrales de las hipotecas que garantizan los Préstamos
Hipotecarios.
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3.3.4

3.3.5

3.3.6

Dado el caracter de inversor cualificado del Fondo y la suscripcion por él de los
Certificados de Transmisién de Hipoteca, a los efedos del parrafo segundo del
articulo 64.1 del Real Decreto 6851982, la emisién de los Cerificados de
Transmision de Hipoteca no sera objeto de nota marginal en cada inscripcion de la
hipoteca correspondiente a cada uno de los Préstamos Hipotecarios, en el Registro
de la Propie dad.

Eficaciade la cesion

La cesién de los Préstamos y la emisién de los Certificados de Transmision de
Hipoteca surtira plenos efectos entre las partes a partir de la Fecha de Cesién, que

coincide con la Fecha de Constitucion.

Precio de lacesion

El precio de la cesion de los Préstamos sera igual al importe que represente en la
Fecha de Constitucion, la suma del Saldo Vivo Pendiente de los Préstamos, mas el
interés por el aplazamiento en el pago desde la Fecha de Constitucién hasta la Fecha
de Desembolso, mas los intereses ordinarios devengados y no vencidos (“cupo6n
corrido®), mas los intereses ordinarios vencidos y no satisfechos, cantidad que en la
Fecha de Constitucion supondra un importe igual o ligeramente superior a
440.000.000 euros que sera abonado por la Sociedad Gestora, en nombre y por
cuenta del Fondo, al Cedente, en la Fecha de Desembolso (a excepcion del importe
correspondiente al abono del cupédn corrido), valor ese mismo dia, una vez que el
Fondo hay a recibido el precio de suscripcion de los Bonos.

En cuanto al pago del “cupén corrido“ (intereses devengados y no vencidos) que
pudieran corresponder al Cedente desde la Fecha de Cesién, e independientemente
del registro de su devengo, se atendera para efectuar el mismo a las distintas
periodicidades de facturacion que detenten los Préstamos. En consecuencia y dado
que se ceden al Fondo la totalidad de la cuotas de los Préstamos que venzan con
posterioridad al dia de su cesion al Fondo, habra diversas liquidaciones de “cupon
corrido®, en diferentes fechas, pero nunca antes de los cinco (5) Dias Habiles
posteriores al vencimiento de las mismas. La regularizacion de los ajustes que
correspondan se realizarda mediante el Contrato de Permuta Financiera (Swap), de
conformidad con el apartado 3.4.7.1 del M6dulo Adicional.

Responsabilidad del Cedente como cedente de los Préstamos

El Cedente, de acuerdo con el articulo 348 del Cédigo de Comercio, responde ante el
Fondo exclusivamente de la existenciay legitimidad de los Préstamos en los términos
y condiciones declarados en la Escritura de Constitucién del Fondo y en el Foalleto, asi
como de la personalidad con la que efectua la cesioén, pero no asume responsabilidad
alguna por el impago de los Deudores de los Préstamos Hipotecarios y de los
Préstamos no Hipotecarios, y a sea del principal o de los intereses de los Préstamos,
o de cualquier otra cantidad que los mismos pudieran adeudar en virtud de las
Préstamos Hipotecarios o de los Préstamos no Hipotecarios, segun corresponda.

El Cedente no asume la eficacia de las garantias accesorias a los Préstamos.
Tampoco asumiran, en cualquier otra forma, responsabilidad en garantizar directa o
indirectamente el buen fin de la operacion, ni otorgara garantias o avales, niincurrira
en pactos de recompra o de sustitucion de los Préstamos, excepcidon hecha de lo
previsto en el apartado 2.2.9 del presente Moddulo Adicional, todo ello en
cumplimiento de lo dispuesto en el Real Decreto 926/1998 y demas normativa de
aplicacién.

Todo ello sin perjuicio de las responsabilidades del Cedente en cuanto a la
administracién de los Préstamos cedidos y las derivadas del Contrato de Préstamo
para G astos Iniciales y sin perjuicio de la responsabilidad que se deriva de las
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3.3.7

3.3.8

declaraciones realizadas en el apartado 2.2.8 del presente Mdédulo Adicional. Hasta la

Fecha de Cesién, el Cedente continuard asumiendo el riesgo de insolvencia de los
Deudores.

En el supuesto de que el Fondo viniera obligado a abonar a terceros cualquier
cantidad con motivo de la cesion de los Préstamos que no se haya abonado a la
Fecha de Cesion debido a que la infomacion suministrada por el Cedente sobre los
Préstamos hay a sido incompleta, éste sera responsable frente al Fondo de cualquier
dafio, gasto, impuesto o sancion que se derive para el Fondo.

Anticipo de fondos

El Cedente no anticipara ninguna cantidad al Fondo por cuenta de los Deudores, sea
por principal o porintereses o por otro concepto derivado de los Préstamos.

Derechos conferidos al Fondo por la Cesién de los Préstamos

El Fondo, en cuanto titular de los Préstamos, ostentara los derechos reconocidos al
cesionario en el articulo 1.528 del Cédigo Civil. En concreto, tendré derecho a recibir
todos los pagos que, a partir de la Fecha de Constitucién, realicen los Deudores.

En concreto y sin que ello tenga caracter limitativo sino meramente enunciativo, la
cesion conferira al Fondo los siguientes derechos en relacidn con cada uno de los
Préstamos:

a. A percibir, desde la Fecha de Constitucién, la totalidad de las cantidades que
se devenguen y cobren por el reembolso del capital o principal de los
Préstamos.

b. A percibir la totalidad de las cantidades devengadas y cobradas como

intereses ordinarios sobre el capital de los Préstamos y como intereses de
demora, desde la Fecha de Constitucién, a excepcion de cualquier comision
que se devengue de los Préstamos.

c. A percibir cualesquiera otras cantidades, bienes o derechos que sean
percibidos por el Cedente en pago de principal e intereses ordinarios, tanto por
el precio de remate o importe determinado por resolucién judicial o
procedimiento notarial en la ejecucién de las garantias hipotecarias o no
hipotecarias, como por la enajenacion o explotacion de los inmuebles o bienes
adjudicados o, como consecuencia de las citadas ejecuciones, en
administracion y posesion interina de los inmuebles en proceso de ejecucion
hasta el importe cedido y asegurado.

d. A percibir cualquier otro pago que reciba el Cedente por los Préstamos, tales
como los derechos derivados de cualquier derecho accesorio a los mismos,
como los derechos o indemnizaciones que le comespondan de cualquier
contrato de seguro en relacién a los bienes que, en su caso, estuvieran
hipotecados en garantia de los Préstamos Hipotecarios, hasta el importe de lo

asegurado y cedido incluy endo intereses de demora.

Los rendimie ntos de los Certificados de Transmision de Hipoteca o de los Préstamos
no estaran sujetos a retencion a cuenta del Impuesto sobre Sociedades tal y como se
establece en el articulo 59 k) del Real Decreto 17 77/2004, de 30 de julio, por el que
se aprueba el Reglamento del Impuesto sobre Sociedades.

En el supuesto de amortizacié n anticipada de los Préstamos por reembolso anticipado
total o parcial del capital, no tendra lugar la sustitucién de los Préstamos & ectados.
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34.1

Los derechos del Fondo resultantes de los Préstamos estan vinculados a los pagos

realizados por los Deudores, y por tanto quedan directamente afectados por la
ev olucion, retrasos, anticipos ocualquier otra incide ncia de los Préstamos.

Los posibles gastos o costes que pudieran resultar por cuenta del Cedente derivados
de las actuaciones recuperatorias en caso de incumplimiento de las obligaciones por
parte de los Deudores, incluido el ejercicio de la accién ejecutiva o declarativa contra
éstos, segun corresponda de conformidad con lo dispuesto en el apartado 3.7.2. del
presente Mdédulo Adicional, tendran la consideracién de Gastos Extraordinarios del
Fondo, segun éstos se definen en el apartado 3.4.6.4. del Modulo Adicional y podran
ir a su cargo, inicialmente y previa justificacion suiciente a criterio de la Sociedad
Gestora, sin perjuicio del derecho de ésta a recuperar dichas cantidades si, con
posterioridad, el Cedente hubiese cobrado dichos gastos o costes de los Deudores
correspondientes. El Fondo abonara o cobrara, segun proceda, estos gastosy costes
en las respectivas Fechas de Pago, con independencia de la fecha en que se
hubieran devengado, y de conformidad con lo establecido en el Orden de Prelacién
de Pagos y en el Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacién recogidos en el
apartado 3.4.6. del Médulo Adicional.

La cesion por el Cedente al Fondo de los Préstamos no sera comunicada ni a los
Deudores ni a los terceros garantes. En aquellos casos en Iss que los Préstamos
cuenten con otras garantias reales o personales de tercercs distintas de la hipoteca
inm obiliaria, la cesiéon tampoco sera notificada inicialmente al depositario de los bienes o
valores, en el supuesto de que el mismo sea una entidad distinta del Administrador, ni a
los fiadores delos Deudores. Eneste sentido, nose notificara iniciamente a Iberclear ni a
sus entidades participantes la cesién de los Préstanos que cuenten con prenda de
valores cotizados o que estén anotados en cuentaen sus sistemas.

No obstante, en caso de concurso, o indicios del mismo, de interv encién por el Banco
de Espafa, de liquidacion o de sustitucién del Administrador o porque la Sociedad
Gestora lo estime razonablemente justificado, ésta podra requerir al Administrador
para que notifique a los Deudores (y, en su caso, a los terceros garantes) la
transmision al Fondo de los Préstamos pendientes de reembolso, asi como que los
pagos derivados de los mismos sodlo tendran caracter liberatorio si se efecttan en la
Cuenta de Tesoreria abierta a nombre del Fondo. No obstante, tanto encasode que
el Administrador no hubiese cumplido la notificaciéon a los Deudores y, en su caso, a
los terceros garantes, dentro de los cinco (5) Dias Habiles siguientes a la recepcién
del requerimiento como en caso de concurso del Administrador, sera la propia
Sociedad Gestora, directamente o, en su caso, a través de un nuevo Administrador
que hubiere designado, la que efectue la notificacion a los Deudores y, en su caso, a
los terceros garantes.

Explicacién del flujo de ondos

Coémo los flujos de los activos serviran paracumplir lasobligacionesdel Emisor
con lostenedores delos valores

El abono por el Cedente al Fondo de las cantidades recibidas por los Préstamos que
administre se realizara de la siguiente forma:

La Sociedad Gestora, en nombre y representacién del Fondo, abrira en el Cedente la
Cuenta de Tesoreria. En la Cuenta de Tesoreria se depositaran por el Cedente en
cada Fecha de Cobro las cantidades ingresadas en concepto de cobros de cualquier
tipo relacionados con los Préstamos.

Se define como ‘Fecha de Cobro”, la fecha en la que el Cedente ingresa, en un
plazo no superior a cuarenta y ocho (48) horas, desde que las haya recihido por
cuenta del Fondo en la Cuenta de Tesoreria los flujos derivados del principaly de los
intereses de los Préstamos de conformidad con lo establecido en el apartado 3.4.5
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3.4.2

3.4.2.1

del presente Modulo.

La Sociedad Gestora, en caso de que considerase que ello es necesario para una
mejor defensa de los intereses de los titulares de los Bonos, y siempre que concurra
algln supuesto de sustitucion forzosa del Administrador como gestor de cobro de los
Préstamos, instruirda al Administrador para que éste notifigue a cada uno de los
Deudores de los Préstamos la transmision al Fondo de los Préstamos pendientes de
reembolso, asi como que los pagos derivados de los mismos sélo tendran caracter
iberatorio si se efectian en la Cuenta de Tesoreria. No obstante, tanto en caso de
que el Administrador no hubiese cumplido la notificacion a los Deudores dentro de los
cinco (5) Dias Habiles siguientes a la recepcion del requerimie nto, como en casode
concurso del Administrador, sera la propia Sociedad Gestora, directamente o, en su
caso, a través de un nuevo administrador que hubiere designado, la que efectue la
notificacion a los Deudores.

El Cedente en ningin caso abonara cantidad alguna al Fondo que no hubiere recibid o
previamente de los Deudores en pago de los Préstamos.

Trimestralmente, en la Fecha de Pago, la Sociedad G estora procedera al pago alos
tenedores de los Bonos de los intereses devengados y el reembolso de principal de
los Bonos conforme a las condiciones establecidas para cada una de ellas en los
apartados 4.6.1 y 4.6.2 de la Nota de Valores y en el Orden de Prelacion de Pagos
que se recoge en el apartado 3.4.6 del presente Médulo Adicional. No obstante lo
anterior, en la Fecha de Vencimiento Legalo enla Fecha de Liquidaciéon Anticipada el
pago de los intereses devengados y el reembolso de principal se efectuara de
conformidad con el Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion que se recoge en el
apartado 3.4.6. del Médulo Adicional.

En cada Fecha de Pago, los Fondos Disponibles para Amortizacion de los Bonos tal y
como se definen en el apartado 4.9.2.6 de la Nota de Valores seran la Cantidad
Disponible para Amortizar retenida en el orden noveno (ix) del Orden de Prelacionde
Pagos en la Fecha de Pago correspo ndiente.

Con periodicidad mensualy trimestral, la Sociedad Gestora elaborara informes sobre
la evoluciéon del Fondo, la cartera y los Bonos.

Informacion sobre toda mejora de crédito
Descripcion de las mejoras de crédio

Con el finde consolidar la estructura financiera del Fondo, de aumentar la seguridad
o regularidad en el pago de los Bonos, de cubrir los desfases temporales entre el
calendario de los flujos de principal e intereses de los Préstamos y los Bonos, o, en
general, transformar las caracteristicas financieras de los Bonos emitidos, asi como
complementar la administracién del Fondo, la Sociedad Gestora, en representacién
del Fondo, procedera en el acto de otorgamiento de la Escritura de Constitucién, a
formalizar los contratos y operaciones que se resefian a continuacion, de conformidad
con la normativ a aplicable.

(i) Aval de la Generalitat para los Bonos de la Serie A2(G) el Aval de la

Generalitat garantizara con renuncia al beneficio de excusion establecido en el
articulo 1.830 del Codigo Civil el pago de principal e intereses de los Bonos de
la Serie A2(G).

(i) Cuenta a tipo garantizado: la cuenta abierta a nombre del Fondo por la
Sociedad Gestora (Cuenta de Tesoreria) se encuentra remunerada a tipo
pactado de forma que se garantice un rendimiento minimo de los saldos

habidos en ella.
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(iii) Margen financiero de la cartera: los activos integrados en el Fondo en el

momento de la constitucion generan intereses a tipos superiores a los tipos a
los que se retribuy en los v alores emitidos con cargo al Fondo.

(iv) Fondo de Reserva: constituido en la Fecha de Constitucién con cargo al
importe de los Bonos de la Serie E.

) Permuta Financiera de Intereses: La pemuta financiera de intereses pretende
cubrir el riesgo de tipo de interés del Fondo que tiene lugar por el hecho de
encontrarse los Préstamos sometidos a intereses variables con diferentes
indices de referencia y periodos de rev isién a los establecidos para los Bonos.
Adicionalmente, la permuta financiera pretende cubrir el riesgo que implica que
los Préstamos puedan ser objeto de renegociaciones que disminuyan el tipo de
interés pactado.

(vi) La subordinacion y postergacién en el pago de intereses y de reembolso de
principal entre los Bonos de las diferentes Series que se derivan del lugar que
ocupan en la aplicacio n de los Fondos Disponibles, asi como de las reglas de
distribucion de Fondos Disponibles para Amortizacion del Orden de Prelacion
de Pagos, o en la aplicacién de los Fondos Disponibles de Liquidacién del
Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacién constituyen un mecanismo
diferenciado de proteccion entre las Series.

Fondo de Reserva

Como mecanismo de garantia ante posibles pérdidas debidas a Préstamos
impagados o Fallidos y con la finalidad de p ermitir los pagos a realizar por el Fondo
de acuerdo con el régimen de prelacion de pagos descrito en el apartado 3.4.6. del
presente Médulo Adicional, se constituira un depdésito denominado fondo de reserva
(el “Fondo de Reserva”).

El Fondo de Reserva inicial se constituira en la Fecha de Desembolso con cargo al
importe de los Bonos de la Serie E, porun importe de 9.500.000 euros.

El Fondo de Reservaformara parte de los Fondos Disponibles y se aplicara, en cada
Fecha de Pago, al cumplimiento de las obligaciones de pago contenidas en el Orden
de Prelacién de Pagos o, en su caso, el Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion,
establecidos en el apartado 3.4.6. del presente Modulo Adicional.

En cada Fecha de Pago y de acuerdo con el Orden de Prelacién de Pagos, se

dotaran las cantidades necesarias para que el Fondo de Reserva alcance su Nivel
Minimo conforme a las reglas establecidas a continuacion.

El nivel minimo del fondo de reserva (el “Nivel Minimo del Fondo de Reserva’ o
‘Fondo de Reserva Requerido”) serala menor de las siguientes cantidades:

- 9.500.000 euros, equivalente al 2,16% del importe total de la Emision de los
Bonos de las Series A1, A2(G), B,Cy D.

- El importe mayor de entre los siguientes: () 4,32% del Saldo de Principal
Pendiente de Pago de los Bonos de las Series A1, A2(G),B, Cy Dy (i) 1,08%
del importe total de la Emisién de los Bonos de las Series A1, A2(G), B,CyD.

No obstante, no podrd reducirse el Fondo de Reserva, manteniéndose en el Nivel
Minimo del Fondo de Reserva correspondiente a la Fecha de Pago anterior, en el
caso de que en una Fecha de Pago concurra alguna de las siguientes circunstancias:

- Que el Fondo de Reserva no hubiera alcanzado el Nivel Minimo del Fondo de
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3.4.3

3.4.3.1

Reservarequerido enla Fecha de Pago anterior a la Fecha de Pago en curso.

- En la Fecha de Determinacién anterior a la Fecha de Pago comespondiente, el
ratio entre el Saldo Vivo Pendiente de los Préstamos Morosos y el Saldo Vivo
Pendiente de los Préstamos sea igual o may oral 1%.

= Que no hubieran transcurrido dos (2) afios desde la Fecha de Constitucion del
Fondo.

En ningln caso, el Nivel Minimo del Fondo de Reserva podra ser inferiora 4.750.000
euros.

El importe del Fondo de Reserva permanecera depositado en la Cuenta de Tesoreria.

Detalles de cualquier financiacién dedeudasubordinada

La Sociedad Gestora manifiesta que las descripciones resumidas de los contratos
mediante los cuales se formalizan dichas operaciones, contenida en los apartados
correspondie ntes del presente Folleto, que suscribira, en nombre y representacion de
Fondo, recogen la informacion mas sustancial y relevante de cada uno de dichos
contratos, reflejan fielmente el contenido de los mismos y no se omite informacion
que pudiera afectar al contenido del Falleto.

Todos los contratos que se describen a continuaciéon se resolveran en el supuestode
que no se confirmen como finales, antes del inicio del Periodo de Suscripcion, las
calificaciones provisionales otorgadas por las Agencias de Calificacion, asi como en
caso de producirse, antes del inicio del Periodo de Suscripcion, alguno de los
supuestos previstos en el articulo 1.105 del Cédigo Civil.

Préstamo para Gastos Iniciales

La Sociedad Gestora celebrara, en representacion y por cuenta del Fondo, con el
Cedente un Contrato de Préstamo para Gastos Iniciales, subordinado y de caracter
mercantil, por un importe total de 1.300.000 euros.

La entrega del importe del Préstamo para Gastos Iniciales se realizard en la Fechade

Desembolso mediante su ingreso en la Cuenta de Tesoreria abiertaen el Agentede
Pagos.

El importe del Préstamo para Gastos Iniciales se destinara por la Sociedad Gestora a
(i) financiar los gastos iniciales del Fondo descritos en el apartado 6 de la Nota de
Valores; (ii) financiar parcialmente la suscripcion de los Certificados de Transmision
de Hipoteca y lacompra de los Préstamos no Hipotecarios (en particular el importe
correspondiente al interés devengado por razén del aplazamiento del pago del
nominal de los Certificados de Transmision de Hipoteca y de los Préstamos no
Hipotecarios hasta la Fecha de Desembolso y por el posible exceso que pudiera
haber entre el principal de los Certificados de Transmision de Hipoteca y de los
Préstamos no Hipotecarios, y el principal de los Bonos emitidos); y (iii) en su caso,
pagar los intereses vencidos no satisfechos de cada uno de los Préstamos
Hipotecarios y no Hipotecarios, a la fecha de emision de los Certificados de
Transmision de Hipoteca y venta de los Préstamos no Hipotecarios.

La amortizaciéon del Préstamo para Gastos Iniciales se dectuara trimestraimerte en la
cuantia en que hubieran sido amortizados los gastos iniciales, de acuerdo con la
contabilidad dicial delFondo, y en todocaso durante un plazo maximo de cinco (5) afios
desde la constitucion del Fondo. La primera amortizacidon tendra lugar en la primera Fecha
de Pago (15 de diciembre de 2006) y las restantes en las siguiertes Fechas de Pago,
todo ello de conformidad con el Orden de Prelacién de Pagos establecido en el apatado
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3.4.6 delMdédulo Adicional.

La remuneracion del Préstamo para Gastos Iniciales, debido a su caracter subordinado, en
relacion con el resto de obligaciones del Fondo, y a que su devolucién depende del
comportamiento de los Préstamos, asi como de la evolucion de los tipos de interés pagados a
los Bonos emitidos, tendra dos componentes, uno de caracter conocido y fijo (“Remuneracion
Fija”) y otro de caracter variable relacionado con la evolucion de los riesgos del Fondo
(‘Remuneracion Variable®):

0

(i)

Remuneracion Fija:

La Remuneracion Fija serd un interés nominal anual, variable y pagadero
trimestraimente, igual al Tipo de Interés de Referencia. Estos intereses se
abonaran uUnicamente si el Fondo dispusiese de liquidez suficiente en la
Cuenta de Tesoreria en la Fecha de Pago correspondie nte de acuerdo con el
Orden de Prelacion de Pagos establecido en el apartado 3.4.6 del presente
Médulo Adicional. Los intereses devengados que deberan abonarse en la
Fecha de Pago en la que finaliza cada Periodo de Devengo de Intereses se
calcularan tomando como base: (i) los dias efectivos existentes en cada
Periodo de Devengo de Interés y (i) un afio compuesto de trescientos
sesentay cinco (365) dias.

Los intereses devengados y no pagados en una Fecha de Pago porcarecer
el Fondo de liquidez suficiente en la Cuenta de Tesoreria de acuerdo con el
Orden de Prelacion de Pagos, se acumularan devengando un interés de
demora al mismo tipo que el aplicable en cada momento al Préstamo para
Gastos Iniciales y se abonaran en la siguiente Fecha de Pago en el mismo
lugardel Orden de Prelacion de Pagos, o en su caso, Orden de Prelacion de

Pagos de Liquidacion.

Excepcionalmente, el tipo de interés del Préstamo para Gastos Iniciales para
el primer Periodo de Devengo de Intereses serd el que resulte de la
interpolacion lineal entre el tipo EURIBOR dos (2) meses y el tipo EURIBOR
a tres (3) meses, fijados a las 11:00 horas de la mafana (hora CET) del
segundo (22) Dia Habil inmediatamente anterior a la Fecha de Desembolso.

Remuneracién Variable:

La Remuneracién Variable consistira en que CAIXA CATALUNYA, asimismo,
tendrd derecho a recibir trimestralmente una cantidad subordinada y v ariable
que se determinara y devengara al vencimiento de cada periodo trimestral,
que comprende los tres meses naturales anteriores al mes de cada Fecha de
Pago, en una cuantia igual a la diferencia positiva, sila hubiere, entre los
ingresos y gastos devengados por el Fondo, de acuerdo con su contabilidad
y previos al cierre de los meses de febrero, may o, agosto y noviembre, que
se corresponden al Ultimo mes de cada periodo trimestral.

La liquidacion de la Remuneracion Variable que hubiere sido devengada, en
su caso, al cierre de los meses de febrero, mayo, agosto y noviembre se
realizara en la Fecha de Pago inmediatamente posterior al utimo dia de cada
uno de los citados meses, siempre que el Fondo disponga de liquidez
suficiente de acuerdo con el Orden de Prelacio n de Pagos.

Dicha Remuneracion Variable tendra caracter subordinado a todos los demas
pagos a efectuar por el Fondo, de acuerdo con el Orden de Prelacion de
Pagos y se abonara siempre que el Fondo disponga de liquide z suficiente, no
devengandose intereses de demora ni acumulandose al principal del
Préstamo para Gastos Iniciales.
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3.4.3.2

3.4.4

3.4.4.1

El vencimiento del Préstamo para Gastos Iniciales tendra lugar en la Fecha de
Vencimiento Legal del Fondo o en la Fecha de Liquidacion Anticipada, si esta es
anterior. No obstante, la Sociedad Gestora, en nombre y por cuenta del Fondo, podra
amortizar cualquier parte del Préstamo para Gastos Iniciales en cada Fecha de Pago
si existieran Fondos Disponibles para ello en la Cuenta de Tesoreria, todo ello de
conformidad con el Orden de Prelacion de Pagos establecido en el apartado 3.4.6
siguiente.

Subordinacion de los Bonos de la Serie B, los Bonos de la Serie C,los Bonos de
la Serie Dy los Bonos de la Serie E.

El reembolso de principal de los Bonos de la Serie A2(G) estara postergado respecto
de los Bonos de la Serie A1, de conformidad con el apartado 4.9.2.1.(ii) de la Notade
Valores, salvo que se den las Condiciones parala Amortizacién a Prorrata de la Clase
A establecidas en el apartado 4.9.2.7.2 de la Nota de Valores.

Los Bonos de la Serie B se encuentran postergados en el pago de intereses y de
reembolso del principal respecto a los Bonos de las Series A1 y A2(G), de
conformidad con lo previsto en el Orden de Prelacién de Pagos y en el Orden de
Prelacion de Pagos de Liquidacién del Fondo previsto en el apartado 3.4.6 siguiente.

Los Bonos de la Serie C se encuentran postergados en el pago de intereses y de
reembolso del principal, respecto alos Bonos de las Series A1y A2(G) y dela Serie
B, de conformidad con lo previsto en el Orden de Prelacién de Pagos y en el Orden
de Prelacion de Pagos de Liquidacién del Fondo previsto en el apartado 3.4.6

siguiente.

Los Bonos de la Serie D se encuentran postergados en el pago de intereses y de
reembolso del principal, respecto alos Bonos de las Series A1y A2(G), de la Serie B
y de la Serie C, de confomidad con lo previsto en el Orden de Prelacion de Pagos y
en el Orden de Prelacidn de Pagos de Liquidacion del Fondo previsto en el apartado
3.4.6 siguiente.

No obstante lo anterior, el apartado 4.9.2.7.2 de la Nota de Valores describe las
circunstancias en las que, excepcionalmente, puede producirse la amortizacion a

prorrata de los Bonos de las Series A1, A2(G), B, Cy D.

Los Bonos de la Serie E se encuentran postergados en el pago de intereses y de
reembolso del principal, respecto a los Bonos de las Series A1 y A2(G), de la Serie B,
de la Serie Cy dela Serie D, de conformidad con lo previsto en el Orden de Prelacién
de Pagos y en el Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion del Fondo previsto en
el apartado 3.4.6 siguie nte.

En los apartados 4.6.1y 4.6.2 de la Nota de Valores se detallan los nimeros de orden
que en el Orden de Prelacion de Pagos del Fondo y en el Orden de Prelacién de
Pagos de Liquidacion ocupan los pagos de intereses y de reembolso del principal de
los Bonos de cada una de las Series.

Parametros para la inversiéon de excedentes temporales de liquidez y partes
responsables detalinversién.

Los excedentes temporales de liquidez seran depositados en la Cuenta de Tesoreria,
remunerad as a tipo de interés garantizado, tal y como se describe a continuacién.

Cuentade Tesoreria

El Fondo dispondra en el Agente de Pagos, esto es, en Caixa Cataluny a, de acuerdo
con el Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de
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Tesoreria), de una cuenta bancaria abierta a nombre del Fondo por la Sociedad
Gestora, denominada “Cuenta de Tesoreria’ enla que el Cedente depositara en cada
Fecha de Cobro las cantidades ingresadas por el Cedente alas que tengan derecho
en virtud de los Préstamos que administre, y en virtud del cual el Agente de Pagos
garantizara una rentabilidad v ariable a las cantidades depositadas en la misma.

El Fondo, a través de la Sociedad Gestora, se compromete a que seran depositadas
en la Cuenta de Tesoreria todas las cantidades liquidas que hay an sido transferidas a

la Cuenta de Tesoreria por el Cedente y que en su mayor parte procederan de los
conceptos indicados en los apartados 3.4.6.1.1.y 3.4.6.2.1. del Médulo Adicional.

En concreto, las cantidades que reciba el Fondo en concepto de:

(i) principal e intereses de los Certificados de Transmision de Hipoteca y los
Préstamos no Hipotecarios;

(i) cualesquiera otras cantidades que correspondan a los Certificados de
Transmision de Hipoteca y a los Préstamos no Hipotecarios agrupados en el
Fondo;

(iii) las cantidades que en cada momento compongan el Fondo de Reserva;

(iii) las cantidades que, en su caso, sean abonadas al Fondo y deriven del

Contrato de Permuta Financiera de Intereses de los Bonos;

(iv) el importe abonado al Agente de Pagos por las Entidades Aseguradoras y
Colocadoras hasta sus respectivos compromisos de aseguramiento;

W) el importe dispuesto del Préstamo para Gastos Iniciales;

(i) las cantidades que se dispongan, en su caso, del Aval de la Generalitat, para
su inmediata aplicacién; y

V) las cantidades a que asciendan los rendimientos obtenidos por los saldos
habidos en la propia Cuenta de Tesoreria,

seran depositadas en la Cuenta de Tesoreria, inicialmente abierta en Caixa
Catalunya, a nombre del Fondo porla Sociedad Gestora.

Asimismo, a través de la Cuenta de Tesoreria se realizaran todos los pagos del
Fondo, siguiendo las instrucciones de la Sociedad Gestora.

La Cuenta de Tesoreria no podra tener saldo negativo en contra del Fondo. Los
saldos de la Cuenta de Tesoreria se mantendran en efectivo.

Caixa Cataluny a garantiza un tipo de interés nominal anual, v ariable trimestraimente,
con devengo y liquidacion mensual excepto para el primer periodo de devengo de
intereses, que tendra una duracion inferior (entre la Fecha de Desembolso y el ultimo
dia del mes natural en que ésta caiga), aplicable para cada periodo de devengo de
intereses (meses naturales, diferentes a los Periodos de Devengo de Intereses
establecidos para los Bonos) por los saldos postivos diarios que resulten en la
Cuenta de Tesoreria, igual al Tipo de Interés de Referencia de los Bonos determinad o
para cada Periodo de Devengo de Intereses, y aplicable desde el primer dia del mes
natural siguiente a cada Fecha de Pago (excepto para los periodos de devengo de
intereses anteriores a la primera Fecha de Pago y el que incluy e ésta, en los que se
aplicara el Tipo de Interés de Referencia correspondiente al segundo (2°) Dia Habil
anterior a la Fecha de Desembolso). Los intereses devengados que deberan
iquidarse durante los cinco (5) primeros Dias Habiles del mes siguiente, se
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calcularan, conforme se detemina en el Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de
Interés Garantizado (Cuenta de Tesoreria), tomando como base: (i) los dias efectivos
existentes en cada periodo de devengo de intereses, y (i) un afio compuesto de
trescientos sesentay cinco (365) dias.

La primera fecha de liquidacion de intereses tendra lugar el primer dia del mes natural
siguiente al de la Fecha de Desembolso, devengandose los intereses hasta esa
fecha.

En el supuesto de que la deuda a corto plazo no subordinada y no garantizada de
Caixa Cataluny a experimentara, en cualquier momento de la vida de los Bonos, un
descenso en su calificacién situandose por debajo de P-1 segun las escalas de
calificacion de Moody’s o de F1 en el caso de Fitch, u otra equivalente de una
agencia de calificacién de reconocido prestigio, la Sociedad Gestora debera llevar a
cabo, en un plazo maximo de treinta (30) Dias Habiles a contar desde el momento
que tenga lugar tal situacion, y siendo abonados los gastos que ello genere por Caix a
Catalunya, alguna de las opciones descritas a continuacién que permitan mantener un
adecuado nivel de garantia respecto a los compromisos derivados de este Contrato
de Apertura de Cuenta a Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de Tesoreria):

a. Obtener de una entidad con calificaciéon crediticia minima de su deuda a corto
plazo no subordinada y no garantizada de P-1 y de F1, segun las escalas de
calificacion de Moody’s y de Fitch, respectivamente, y sin que por ello se
perjudique la calfficacion otorgada a los Bonos por las Agencias de
Calificaciéon, un aval a primer requerimiento que garantice al Fondo, a simple
solicitud de la Sociedad Gestora, el pago puntual por Caixa Catalunya de su
obligacién de reembolso de las cantidades depositadas en la Cuenta de
Tesoreria, durante el tiempo que se mantenga la situacién de pérdida de la
calificacion P-1 o F1 por parte de Caixa Cataluny a.

b. Trasladar la Cuenta de Tesoreria del Fondo a una entidad cuya deuda a corto
plazo no subordinada y no garantizada posea una calificacién minima P-1 y F1,
segun las escalas de calificacion de Moody’s y de Fitch, respectivamente, y
contratar la maxima rentabilidad posible para sus saldos, que podra ser
diferente ala contratada con Caixa Cataluny a envirtud de dicho Contrato.

c. En caso de no ser posibles las opciones a)y b) anteriores, obtener de Caixa
Catalunya o de un tercero, garantia pignoraticia a favor del Fondo sobre
activ os financieros de calidad crediticia no inferior a la de la Deuda Publica del
Estado espafiol, por importe suficiente para garantizar los compromisos
establecidos en este contrato y no se perjudique la calificaciéon otorgada a los
Bonos porlas Agencias de Calificacion.

d. Asimismo, en caso de que no fueran posibles las opciones anteriores en los
téminos previstos, la Sociedad Gestora podra invertir los saldos, por periodos
maximos trimestrales hasta la siguiente Fecha de Pago, en activ os de rentafija
en euros a corto plazo emitidos por entidades que como minimo cuenten con
las calificaciones P-1y F1 si el plazo de vencimiento es inferior a treinta (30)
dias y F1+ si es superior a treinta (30) dias de la deuda a corto plazo, segln
las escalas de calificacion de Moody’s y de Fitch, respectivamente, incluy endo
v alores a corto plazo emitidos por el Estado espafiol, pudiendo darse por tanto,
en este supuesto también, que la rentabilidad obtenida sea diferente a la
obtenida inicialmente con Caixa Catalunya en virtud de dicho Contrato de
Apertura de Cuenta a Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de Tesoreria).

e. En ambas situaciones b) y d), la Sociedad Gestora con posterioridad trasladara
los saldos de nuev o a Caixa Cataluny a bajo el Contrato de Apertura de Cuenta
a Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de Tesoreria), en el caso de que la
deuda a corto plazo no subordinada y no garantizada de Caixa Catalunya
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3.4.5

3.4.6

3.4.6.1.

alcanzara nuevamente la calificaciéon P-1y F1 segun las escalas de Moody’s y
Fitch, respectivamente.

Cobro por elFondo de los pagos relativos alos activos

La regulacion de la percepcién de los pagos relativos a los activos se encuentra
recogida en la Escritura de Constitucion detallandose en el apartado 3.7.1 siguiente
del presente Moddulo Adicional las funciones del Administrador, produciéndose el
depdsito de los ingresos recibidos en la Cuenta de Tesoreria que se regula en el
apartado 3.4.4.1 anterior del presente Modulo Adicional.

No obstante, en caso de un descenso de la calificacién de la deuda a corto plazo no
subordinada y no garantizada del Administrador por debajo de F2 segun las escalas de
calificacion de Fitch, ode que lacalidad credticiadel Administrador pudiera dar lugar a un
descenso en las calificaciones otorgadas porlas Agencias de Calificacién a cada una de
las Series de Bonos, la Sociedad Gestora, mediante canunicacién escrita dirigida al
Administrador, le cursara instrucciones para que dichass cantidades las ingrese con
anterioridad en la Cuenta de Tesoreria pudiendo llegar a ser incluso en el dia
inmediatamerte posterior al diaen que fueren recibidas por el Administrador Ademas, en
caso de un descenso de la calficacién de la deuda de corto plazo no subordinada y no
garantizada del Adminstrador por debajode F2 segun la escalade calificaciéon de Fitch, el
Administrador debera constituir un deposito en efectivo a favor del Fondo por una
cantidad que esté en linea con los criterios de Fitch descritos en su infome “Commingling
Risk in Structured Finance Transadions Servicer and Account Bank Criteria” de 9 de
junio de 2004.

Orden de prelacion de pagos efectuados por el Emisor
Reglas ordinarias y excepcionales de prelaciéon y aplicacién de fondos
En laFechade Desembolso.

1 Origen

En la Fecha de Desembolso, el Fondo dispondra de fondos por los siguientes
conceptos:

@) Fondos recibidos como consecuencia de la emisién y colocacidon en el mercado
de los Bonos.

(ii) Fondos recibidos en concepto del Préstamo para Gastos Iniciales.
2. Aplicaci6n

En la Fecha de Desembolso, el Fondo aplicara los fondos anteriormente descritos a
los siguientes pagos:

@) Pagos en concepto de la compra de los Préstamos no Hipotecarios vy
Certificados de Transmision de Hipoteca que son agrupados en el Fondo.

(ii) Pago de los Gastos Iniciales del Fondo segun lo descrito en el apartado 3.4.3.
del presente Modulo Adicional.

(iii) Dotacion del Fondo de Reserv a Inicial.
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3.4.6.2. Apartir de laFechade Desembolso del Fondo y hasta la Fechade Liquidacién
del Fondo, excluida.

En cada Fecha de Pago que no sea la Fecha de Vencimiento Legal ni en la que
tuviera lugar la Liquidacion Anticipada del Fondo, la Sociedad Gestora procedera con
caracter sucesivo a aplicar los Fondos Disponibles en el Orden de Prelacion de
Pagos que se establece a continuacién para cada uno de ellos.

1 Origen de fondos

Los Fondos Disponibles en cada Fecha de Pago para hacerfrente alas obligaciones
de pago o de retencion relacionadas a continuacion, se determinaran en cada Fecha
de Deteminacion y seran los importes que estén depositados en la Cuenta de
Tesoreria, corespondientes alos siguientes conceptos:

@) Ingresos obtenidos de los Préstamos en concepto de principal e intereses
ordinarios y de demora percibidos desde la Fecha de Determinacién anterior
(incluida), hastala Fecha de Determinacién correspondiente (excluida), excepto
para la primera Fecha de Pago en que seran los percbidos desde la Fecha de
Constitucion (incluida) hasta la primera Fecha de Determinacion (excluida).

(i) En su caso, otros ingresos procedentes de los prestatarios por conceptos
distintos a principal e intereses de los Préstamos percibidos desde la Fecha de
Determinacién anterior, incluida, hasta la Fecha de Determinacion
correspondiente, excluida, excepto para la primera Fecha de Pago en que seran
los percibidos desde la Fecha de Constitucion, incluida hasta la pimera Fecha
de Deteminacion, excluida.

(iii) Rendimientos de los saldos de la Cuenta de Tesoreria.

@iv) EIl importe correspondiente al Fondo de Reserva en la Fecha de Determinacion
precedente ala Fecha de Pago correspondiente.

(v) En su caso, las cantidades netas percibidas por el Fondo en virtud del Contrato
de Permuta Financiera de Intereses y las cantidades percibidas por el Fondo que
compongan el pago liquidativo en caso de resolucion del citado contrato.

(vi) El producto de la liquidacion, en su caso, y cuando corresponda, de los activos
del Fondo.

(vii) Todas las cantidades que ingrese el Fondo en concepto de cobros de cualquier
tipo.

El Fondo podra disponer cantidades con cargo al Av al de la Generalitat para el pago
de intereses y la amortizacion de los Bonos de la Serie A2(G) en caso de insuficiencia
de Fondos de conformidad con lo previsto en el apartado 3.4.7.2 del presente M6dulo
Adicional.

2. Aplicacion de fondos

Con caréacter general, los Fondos Disponibles del Fondo seran aplicados en cada
Fecha de Pago alos siguientes conceptos, estableciéndose como orden de prelacion,
el orden en que se enumera a continuacién los distintos pagos (el “Orden de
Prelaci6on de Pagos”):

@) Pago de los gastos ordinarios periédicos(” y de los gastos extraordinarios (?

del Fondo, el resto de gastos y comisiones por sewicios, excluidas las
comisiones ala Sociedad Gestoray al Administrador, en caso de sustitucion
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(i)

(iii)
(iv)

(vi)

(vii)

(v i)

(ix)

de CAIXA CATALUNYA como Administrador;

Pago al Administrador, en caso de sustitucion de CAIXA CATALUNYA como
Administrador, de las comisiones que se establezcan.

Pago de la comision de gestion de la Sociedad Gestora.

Pago, en su caso, de la cantidad neta en virtud del Contrato de Permuta
Financiera y, solamente en caso de resolucion del contrato por
incumplimiento del Fondo, la cantidad que corresponda al pago liquidativ o;

Pago de intereses de los Bonos de las Series A1 y A2(G) y reembolso a la
Generalitat de Catalufa de los importes que hubiere satisfecho al Fondo por
la disposicién del Aval para el pago de intereses de los Bonos de la Serie
A2(G) avaladay no devueltos en Fechas de Pago anteriores (a prorrata entre
los importes que sean exigibles de cada uno de ellos). A los efectos de
computar la antigiedad de los débitos vencidos de las cantidades adeudadas
a la Generalitat de Catalufia por disposiciones del Aval para el pago de
intereses de los Bonos de la Serie A2(G), la Sociedad Gestora considerara la
fecha en la que se solicita a la Generalitat de Catalufia dicha disposicion y no
la fecha en que la Generalitat de Catalufia realiza el desemboalso.

Pago de los intereses de los Bonos de la Serie B, salvo postergamiento de
este pago al (x) lugar de este Orden de Prelacién de Pagos. Se procedera a
la postergacion de este pago al (x) lugar en las Fechas de Pago
correspondie ntes cuando el Saldo Vivo Pendiente acumulado de Préstamos
Fallidos desde la Fecha de Constitucién del Fondo fuera superior al 10,35%
del Saldo Vivo Pendiente de los Préstamos en la Fecha de Constitucion del
Fondo y siempre que no se hubiera producido la completa amortizacién de
los Bonos de la Serie A1y dela Serie A2(G) y no se fueraa producir en la
Fecha de Pago correspondiente (sin tener en cuenta el postergamiento en el
pago de los intereses de los Bonos de la Serie B).

Pago de intereses de los Bonos de la Serie C, salvo postergamiento de este
pago al (xi) lugar de este Orden de Prelacién de Pagos. Se procedera a la
postergacion de este pago al (xi) lugar en las Fechas de Pago
correspondie ntes cuando el Saldo Vivo Pendiente acumulado de Préstamos
Fallidos desde la Fecha de Constitucion del Fondo fuera superior al 8,85%
del Saldo Vivo Pendiente de los Préstamos en la Fecha de Constitucion del
Fondo y siempre que no se hubiera producido la completa amortizacién de
los Bonos de las Series, A1, A2(G) y By no se fuera a producir en la Fecha
de Pago correspondiente(sin tener en cuenta el postergamiento en el pago
de los intereses de los Bonos de la Serie C).

Pago de intereses de los Bonos de la Serie D, salvo postergamiento de este
pago al (xii) lugar de este Orden de Prelaciéon de Pagos. Se procedera a la
postergacion de este pago al (xii) lugar en las Fechas de Pago
correspondie ntes cuando el Saldo Vivo Pendiente acumulado de Préstamos
Fallidos desde la Fecha de Constitucion del Fondo fuera superior al 5,60%
del Saldo Vivo Pendiente de los Préstamos en la Fecha de Constitucion del
Fondo y siempre que no se hubiera producido la completa amortizacién de
los Bonos de las Series A1, A2(G),B y Cy no se fuera a producirenla Fecha
de Pago correspondiente(sin tener en cuenta el postergamiento en el pago
de los intereses de los Bonos de la Serie D).

Retencion de la Cantidad Disponible para Amortizar para su distribucién de
conformidad con las reglas establecidas en el apartado 4.9.2.5 de |la Nota de

Valores.
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*)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(x v iii)

(xix)

@

Pago de los intereses devengados por los Bonos de la Serie B cuando se

produzca el postergamiento de este pago del (vi) lugar en el Orden de
Prelacion de Pagos conforme se establece en dicho apartado.

Pago de los intereses devengados por los Bonos de la Serie C cuando se
produzca el postergamiento de este pago del (vi) lugar en el Orden de
Prelacion de Pagos conforme se establece en dicho apartado.

Pago de los intereses devengados por los Bonos de la Serie D cuando se
produzca el postergamiento de este pago del (vii) lugar en el Orden de
Prelacion de Pagos confome se establece en dicho apartado.

Retencion de la cantidad suficiente para mantener la dotacién del Fondo de
Reserv a.

Pago en caso de resolucion del Contrato de Permuta Financiera de la
cantidad a pagar por el Fondo por la liquidacion de dicho contrato (excepto
en los supuestos contemplados en el lugar cuarto (iv) anterior.

Pago de intereses de los Bonos de la Serie E.

Amortizacion del principal de los Bonos de la Serie E.

Pago de la Remuneracion Fija devengada por el Préstamo para Gastos
Iniciales.

Amortizacion del principal del Préstamo para Gastos Iniciales.

Pago de la Remuneracion Variable devengada por el Préstamo para G astos
Iniciales.

Se consideran gastos ordinarios del Fondo:

a) Gasts que puedan derivarse de las Vverificaciones, inscripciones y
autorizaciones administrativas de obligado cumplimiento.

b) Honorarios de las Agencias de Califcacion por el seguimiento y el
mantenimentode la calificacién de los Bonos.

c) Gasbs relativos a la llevanza del registro contable de los Bonos por su
represenfacion mediante anotaciones en cuenta, su admisién a neg ociacion en
mercadossecundarios organizados y e mantenimiento detodo ello.

d) Gass de audtoriade las cuentas anuales.
e) Gasbs derivados de la amortizacion de los Bonos.
f) Gasbs derivados de los anuncios y notificaciones relacionados con el Fondo y/o

los Bonos.
Se consideran gastos extraordinarios del F ondo:

a) Si fuera el caso, gastos derivados de la preparacién y fomalizacién por la
modificacion de la Escriturade Constituciéon y de los contratos, asi como por la
celebracion deconfatos adiciondes.

b) Gasbs necesaios parainsta laejecucion de los Préstamos y los derivados de
las actuaciones recuperatorias que s e requieran.
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3.4.6.3.

c) Gas s exraordinarios de auditorias yde asesoramiento legal.

d) Si fuera e caso, & importe remanente de gastos inicides de constitucion del
Fondo y de emisién y admision de los Bonos que hubiera excedido del principal
del Préstamo para Gastos Iniciales.

e) En general, cualesquiera oros gastos requeridos extraordinarios que fueran
sopoatados po el Fondo o por la Sociedad Gestora en representacidon y por

cuenta del mismo.

3. Otras reglas

Cuando en un mismo numerode orden de prelacidon existan cantidades exigibles por
diferentes conceptos y los Fondos Disponibles no fueran suficientes para abonar
alguno de los importes mencionados en los apartados anteriores, se aplicaran las
siguientes reglas:

- Los fondos se aplicaran a los distintos conceptos mencionados en el apartado
anterior, segin el Orden de Prelacién de Pagos establecido y a promata del
importe debido entre aquellos que tengan derecho a recibir el pago.

- Los importes que queden impagados se situaran, en la siguiente Fecha de
Pago, en un Orden de Prelacidn de Pagos inmediatamente anterior al del
propio concepto del que se trate.

- Las cantidades debidas por el Fondo no satisfechas en sus respectivas Fechas
de Pago no devengaran intereses adicionales.

- Las cantidades recibidas con cargo al Aval de la Generalitat se utilizaran en la
siguiente Fecha de Pago a la recepciéon de las mismas Unicamente para cubrir
las insuficiencias de principal e intereses de los Bonos de la Serie A2 (G).

En laFechade Liquidacion del Fondo

La Sociedad Gestora procedera a la liquidacion del Fondo en la Fecha de
Vencimiento Legal y cuando tengan lugar los Supuestos de Liquidacion Anticipad a,
mediante la aplicaciéon de los fondos disponibles por los siguientes conceptos (los
“Fondos Disponibles paa Liquidaciéon”): (i) los Fondos Disponibles, y (ii) los
importes que vaya obteniendo el Fondo por la enajenaciéon de los activos que
quedaran remanentes, en el siguiente orden de prelacién de pagos (“Orden de
Prelacion de Pagos de Liquidacion”):

@) Reserva para hacer frente a los gastos de extincion y liquidacién de orden
tributario, administrativo o publicitario.

(i) Pago de los impuestos y Gastos Ordinarios Periédicos y los Gastos
Extraordinarios del Fondo, incluyendo la comisién a la Sociedad Gestora.

(iii) Pago al Administrador, en caso de que se haya producido la sustitucién de
CAIXA CATALUNYA como Administrador, de las comisiones que se

establezcan.

(iv) Pago, en su caso, de la cantidad a pagar del Contrato de Permuta Financiera
y, solamente en caso de resolucién del contrato por circunstancias imputables
al Fondo, la cantidad que corresponda al pago liquidativo.

W) Pago de Intereses de los Bonos de las Series A1 y A2(G) y reembolso a la
Generalitat de Catalufia de los importes que hubiere satisfecho al Fondo por la
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(vi)

(v ii)

(v i)

(ix)
x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

xv)

(xvi)

(xvii)

(x v iii)

(xix)

(xx)

disposicion del Av al, para el pago de intereses de los Bonos de la Sere A2(G)

avalada, no devueltos en Fechas de Pago anteriores (a prorrata entre los
importes que sean exigibles de cada uno de ellos). A los efectos de computar
la antigiedad de los débitos vencidos de las cantidades adeudadas a la
Generalitat de Catalufia por disposiciones del Aval para el pago de intereses
de los Bonos de la Serie A2(G), la Sociedad Gestora considerara la fecha en la
que se solicita a la Generalitat de Cataluia dicha disposiciény no la fecha en
que la Generalitat de Catalufia realiza el desembolso.

En el caso de aplicacion del apartado 4.9.2.1 de la Nota de Valores,
amortizacién de los Bonos de la Serie A1 hasta su total amortizacion.

En el caso de aplicacion del apartado 4.9.2.1 de la Nota de Valores,
amortizacién de los Bonos de la Serie A2(G) hasta su total amortizaciéon y
reembolso a la Generalitat de las cantidades debidas por las disposiciones del

Aval para la amortizacién de los Bonos de la Serie A2(G), segun el orden
establecido en dicho apartado.

En el caso de aplicacion del apartado 4.9.2.7.2 de la Nota de Valores,
amortizaciéon de los Bonos de la Serie A1y A2(G) y reembolso a la Gen eralitat
de las cantidades debidas por las disposiciones del Aval para la amortizacion
de los Bonos de la Serie A2(G), segun el orden establecido en dicho apartado.
Pago de los intereses devengados de los Bonos de la Serie B.

Amortizacion del principal de los Bonos de la Serie B hasta su total
amortizacion.

Pago de los intereses devengados de los Bonos de la Serie C.

Amortizacion del principal de los Bonos de la Clase C hasta su total
amortizacion.

Pago de los intereses devengados de los Bonos de la Serie D.

Amortizacion del principal de los Bonos de la Serie D hasta su total
amortizacion.

Pago de los intereses devengados de los Bonos de la Serie E.
Amortizacién del principal de los Bonos de la Serie E.

Pago de la Remuneracion Fija devengada por el Préstamo para Gastos
Iniciales.

Amortizacion del Principal del Préstamo para Gastos Iniciales.
Pago de la cantidad a pagar por el Fondo que componga el pago liquidativo del
Contrato de Permuta Financiera de Intereses excepto en los supuestos

contemplados en el lugar (iv) anterior.

Pago de la Remuneracion Variable devengada por el Préstamo para Gastos
Iniciales.

Cuando en un mismo numerode orden de prelacidon existan cantidades exigibles por
dif erentes conceptos y los Fondos Disponibles para Liquidaciéon no fueran suficientes
para atend er los importes exigibles de todos ellos, la aplicacién del remanente de los
Fondos Disponibles para Liquidacion se realizara a prorrata entre los importes que
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3.4.7

3.4.7.1

sean exigibles de cada uno de ellos, procediéndose a la distribucion del importe

aplicado a cada concepto por el orden de mayor a menor antigiedad de los débitos
exigibles.

Otros acuerdos de los que dependenlospagos deinteresesy del principa alos
inversores

Contratode Permuta Financierade Intereses (* Swap”)

La Sociedad Gestora celebrara, en representacion y por cuenta del Fondo, con el
Cedente un Contrato de Pemuta Financiera de Intereses o Swap, conforme al
modelo ISDA Master Agreement (Single Currency) de 1992 y las definiciones del afio
2000 (ISDA 2000 Definitions) de la Intemational Swap Dealers Association Inc. (ISDA)
cuy os téminos mas relev antes se describen a continuacion.

En virtud del Contrato de Permuta Financiera de Intereses, el Fondo realizara pagos
al Cedente calculados sobre el tipo de interés de los Préstamos comrespondientes, y
como contrapartida el Cedente realizara pagos al Fondo calculados sobre el Tipode
Interés de Referencia determinado para los Bonos, todo ello segun las siguientes
reglas:

Parte A: El Fondo, representado por la Sociedad Gestora
Parte B: El Cedente

- Fechas de liquidacion: las fechas de liquidacion coincidiran con las Fechas de
Pago de los Bonos, esto es los dias 15 de marzo, junio, septiembre y
diciembre, siendo la primera Fecha de Pago el 15 de diciembre de 2006.

- Periodos de liquidacién: seran los dias efectivamente transcurridos entre dos
Fechas de Determinacion consecutivas, incluy endo la primera y excluyendo la
Ultima. Excepcionaimente, el primer periodo de liquidacién tendra una duracién
equivalente a los dias efectvamente transcurridos entre la Fecha de
Desembolso (incluida) y la primera Fecha de Determinacion (excluida).

- Nocional de la Permuta: sera la media diaria, durante cada periodo de
liguidacion, del Saldo Vivo Pendiente de los Préstamos que no tengan la
condicion de Préstamos Fallidos o Préstamos Morosos. El Nocional de la
Permuta se determinara en cada Fecha de Determinacion.

- Cantidad a pagar por la Parte A: serd en cada fecha de liquidacién la cantidad
de intereses vencidos, cobrados e ingresados al Fondo durante el periodo de
liguidacion inmediatamente anterior, de los Préstamos que no sean Préstamos
Fallidos, disminuida tanto en el importe de los intereses corridos vencidos que
hubieran sido impagados correspondientes al calculo del cupén corrido de la
primera cuota cedida al Fondo, como por los recobros de los intereses
vencidos e impagados de los Préstamos que antes de la fecha de Constitucion
del Fondo tuvieran una antigliedad inferior a 30 dias.

- Cantidad a pagar por la Parte B: serd en cada fecha de liquidacion, i) la suma
de (a) el Tipo de Interés Nominal medio aplicable a las Series de Bonos A1,
A2(G), B, Cy D ponderado por el Saldo de Principal Pendiente de los Bonos
de las Series A1, A2(G), B, Cy Dy (b) un importe adicional equivalente al
0,65%; todo ello multiplicado por el Nocional de la Permuta en el Periodo de
Liquidacion inmediatamente anterior; y (ii) en caso de sustitucion de CAI XA
CATALUNYA como Administrador de los Préstamos, el importe a que ascienda
en la Fecha de Liquidacidon correspondiente la comision de administracion del
Administrador.

108



- La Base de Liquidacion del Swap sera 360.

Las cantidades a pagar de acuerdo con el Contrato de Pemuta Financiera de
Intereses se liquidara de forma que, silas dos partes deben hacerse reciprocamente
pagos, aquella parte cuy o importe sea may or, quedara obligada a realizar un pago
por la cantidad en exceso.

Supuestos de incumplimienb del Contrato de Permuta Financierade Intereses

Si enuna Fecha de Pago el Fondo (Parte A) no dispusiera de liquidez suficiente para
efectuar el pago de la totalidad de la cantidad que le correspondiera satisfacer a la
Parte B, la parte de esa cantidad no satisfecha serd liquidada en la siguiente Fecha
de Pago, siempre que el Fondo disponga de liquidez suficiente de acuerdo con el
Orden de Prelacién de Pagos. Si esta circunstancia de impago se produjera en dos
Fechas de Pago consecutivas, el Contrato de Permuta Financiera de Intereses podra
quedar resuelto a instancias de la Parte B. En caso de resolucién, el Fondo asumira,
si procede, la obligacion del pago de la cantidad liquidativa prevista en los términos
de los Contratos de Permuta Financierade Intereses, y todo ello de conformidad con
el Orden de Prelacion de Pagos. Sin perjuicio de lo anterior, salvo en una situacion
permanente de alteracié n del equilibrio financiero del Fondo, la Socied ad Gestora, en
representacion y por cuenta del Fondo, tratard de suscribir un nuevo contrato de
permuta financiera de intereses en condiciones sustancialmente idénticas al que haya
sido resuelto.

Si enuna Fecha de Pago la Parte B no hiciera frente a sus obligaciones de pago por
la totalidad de la cantidad que le comrespondiera satisfacer al Fondo, la Sociedad
Gestora podra optar por resolver el Contrato de Pemuta Financiera de Intereses. En
este caso, la Parte B asumird, si procede, la obligacion del pago de la cantidad
liquidativa prevista en el contrato. Sila Sociedad Gestora ejerciera esa opcion de
cancelacion anticipada, debera buscar una entidad financiera alternativa que
sustituya a la Parte B lo mas rapidamente posible, sin perjuicio del derecho que le
corresponde sobre los importes no abonados.

La cantidad liquidativa sera calculada por la Sociedad Gestora, como agente de
calculo, en funcién del valor de mercado del Contrato de Permuta Financiera de
Intereses.

Descenso de la calificacién crediticiade la Parte B

En el supuesto de que la deuda no subordinaday no garantizada a largo plazo de la
Parte B experimentara, en cualquier momento de la vida de los Bonos, un descenso
en su calificaciéon situandose por debajo de A1, segln la escala de calificacion de
Moody s, o de que la deuda a largo plazo y a corto plazo de la P arte B experimentara,
en cualquier momento de la vida de los Bonos, un descenso de su calficacion
situandose por debajo de Ao F1, respectivamente, segun la escala de calificacion de
Fitch, la Parte B asumird el compromiso irrevocable de realizar alguna de las
siguientes opciones en el plazo de treinta (30) Dias Habies desde el dia en que
tuviera lugar la notificacion de dicha circunstancia, para mantener las calificaciones
asignadas a cada una de las Series de los Bonos por las Agencias de Calificacion: (i)
que una tercera entidad con una calificacion de su deuda a largo plazo no
subordinada igual o superior a A1, segun la escala de calificacion de Moody’s, e igual
aA oF1en sudeudaa largo plazoy a corto plazo, respectivamente, segun la escala
de calificacién de Fitch asumiera su posicion contractual y le sustituyera en el
Contrato de Permuta Financiera de Intereses o, en su caso, en virtud de un nuevo
contrato de permuta, (ii) que una tercera entidad con las mismas calificaciones
requeridas para la opcién (i) anterior garantice el cumplimiento de las obligaciones
contractuales de la Parte B, o (iii) constituir un depdsito de efectivo o de valores a
favor del Fondo, en una cuenta abierta en otra e ntidad con calificacion para el riesgo
a corto plazoigual a P-1y F1, segun las escalas de calificacién de Moody’s y Fitch,
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3.4.7.2

respectivamente, en garantia del cumplimiento de las obligaciones contractuales de la
Parte B por un importe calculado en funcién del valor de mercado de la Permuta
Financiera de Intereses (incluidos los costes de administracién en caso de que CAIXA
CATALUNY A fuera sustituido como administrador), que no vean perjudicadas las
calificaciones otorgadas por Moody’s y pemita mantener las calficaciones asignadas
a cada Serie de Bonos segun lo requerido por los Criterios de Swap de Fitch en vigor
en ese momento (en ese sentido los “Criterios de Swap de Fitch” seran los criterios
oficiales publicados respectivamente por Fitch que se encuentren vigentes en cada
momento y en los que se definan las pautas para la cuantificacion del importe del
mencionado depdsito) y, en su caso y en funcion de la calificacién que tuviera
asignada la Parte B, realizar adicionalmente alguna de las opciones () y (ii)
anteriores.

Todos los costes, gastos e impuestos en que se incurra por el cumplimiento de las
anteriores obligaciones seran por cuenta de la Parte B.

En el caso de que se produzca la resolucion anticipada del Contrato de Permuta
Financiera de Intereses, dicha resolucién no constituira en si misma una causa de
Amortizacion Anticipada de la Emision de Bonos y Liquidacion Anticipada del Fondo a
que se refiere el apartado 4.4.3 del Documento de Registro, salvo que en conjuncién
con otros eventos o circunstancias relativos a la situacion patrimonial del Fondo se
produjera una alteracién sustancial o permanente de su equilibrio financiero.

Modificacion dela calificacion posterior de la Parte B

En caso de que se produzca un descenso de la calificacion de la deuda no
garantizada y no subordinada de la P arte B por debajo de Baa2 parala deuda a largo
plazo segun la escala de calificacién de Moody’s o por debajo de P-2 o F1 para la
deuda a corto plazo segun la escala de calificaciéon de Moody’s y Fitch
respectivamente, las opciones (i) y (ii) previstas en el apartado anterior: “Descenso de
la calificacion crediticia de la Parte B”, serian las Unicas viables para evitar el
descenso en la calificacion otorgada a los Bonos por las Agencias de Calificacion y
deberan realizarse en el plazo de treinta (30) Dias Habiles desde el descenso de la
calificacion crediticia; junto con la realizacion del depdsito de efectvo o de valores
previsto en el punto (i) del apartado anterior: “Descenso de la calificacion crediticia
de la Parte B” en el plazo de diez (10) Dias Habiles desde el descenso de la
calificacion crediticia.

Aval de la Generalitat

Con fecha 22 de junio de 2006, la Sociedad Gestora ha firmado un Conv enio Marc o
de Colaboracién con el Departamento de Economia y Finanzas de la Generalitat de
Catalufia conforme al Anexo 2 de la Resolucion que se describe en el pamrafo
siguiente.

Mediante Resolucion del Departamento de Economia y Finanzas de la Generalitat de
Catalufia que se firma el dia 28 de septiembre de 2006, la Generalitat de Catalufia
otorgara un Aval al Fondo por un importe maximo de 239.130.434,78 euros, de
acuerdo con lo siguiente (en adelante, el “Aval” o el “Aval de la Generalitat”):

El Aval garantizard con renuncia al beneficio de excusion, establecido en el articulo
1.830 del Codigo Civil, el pago de principal e intereses de los Bonos de la Serie A2(G)
que tengan como causa el impago de los Préstamos, condicionando su efectividad a
(i) la verficacion y registro en la CNMV del Folleto Informativo del Fondo; (ii) el
otorgamiento de la Escritura de Constitucion del Fondo, y (ii) la remision de la
documentacién mencionada en el parrafo siguiente al Departamento de Economia vy
Finanzas de la Generalitat de Catalufia.

La Sociedad Gestora debera remitir al Departamento de Economia y Finanzas de la
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Generalitat de Catalufia: (i) copia de la/s carta/s en la/s que conste la calficacion
crediticia provisional y, cuando haya sido emitida, de la definitiva de los Bonos de la
Serie A2(G) concedida por, al menos, una agencia de calificacion reconocida por la
CNMV, (i) una certificacion del Cedente sefialando que los activos cedidos al Fondo
reinen las condiciones del Convenio Marcoy (i) unejemplar del Folleto, delcual se
hara como minimo unav ersién en lengua catalana.

El Aval podra ser objeto de ejecucion parcial, sin limite en cuanto al nimero de
gjecuciones.

El Aval se ejecutara en los siguientes supuestos por los importes que se determinan
en cada uno de ellos:

1.

En cualquier Fecha de Pago o en la Fecha de Vencimiento Legalo enfecha en la
que se produzca la Liquidacion Anticipada del Fondo, en la que los Fondos
Disponibles o los Fondos Disponibles para Liquidacion, segun corresponda, no
fueran suficientes para abonar los intereses exigibles de la Serie A2(G), una vez
realizados los pagos con orden de prelaciéo n anterior conforme a la aplicacion del
Orden de Prelacion de Pagos o del Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion.

En este supuesto, la ejecucion del Aval se efectuara en un importe igual a la
diferencia entre el importe de los intereses exigibles de los Bonos de la Serie
A2(G) y el importe aplicado a su pago, segun corresponda, de los Fondos
Disponibles en la Fecha de Pago correspondiente o de los Fondos Disponibles
para Liquidacién enla Fecha de Liquidacion del Fondo.

Las cantidades que reciba el Fondo porla ejecucién del Aval para atender al pago
de los intereses exigibles de la Serie A2(G), se destinaran, tan pronto como
fuesen recibidas por el Fondo, al pago de dichos intereses.

En cualquier Fecha de Pago que no sea la Fecha de Vencimiento Legal o la Fecha
de Liquidacion Anticipada del Fondo, en la que los Fondos Disponibles para
Amortizacion no fueran suficientes para proceder a la amortizacion de la Serie
A2(G) en el importe que correspondiera conforme a las reglas de distribucion de
los Fondos Disponibles para Amortizacion entre cada Serie por producirse un
Défict de Amortizacion.

En este supuesto, la ejecucion del Aval se efectuara en un importe igual a la
diferencia entre el importe que correspondiera amortizar del principal de los Bonos
de la Serie A2(G) de no producirse el Déficit de Amortizacion y el importe de los
Fondos Disponibles para Amortizacion efectivamente aplicado a su amortizacion
en la Fecha de Pago correspondiente.

Las cantidades que reciba el Fondo porla ejecuciéon del Av al para atender el pago
del importe que correspondiera amortizar de los Bonos de la Serie A2(G), se
destinaran, tan pronto como fuesen recibidas por el Fondo, al pago de dicha
amortizacion.

En la Fecha de Vencimiento Legal o la Fecha de Liquidacién Anticipada del
Fondo, en la que los Fondos Disponibles para Liquidacion no fueran suficientes

para proceder a la amortizacién de la Serie A2(G) en su totalidad.

En este supuesto, la ejecucion del Aval se efectuara en un importe igual a la
diferencia entre el Saldo de Principal Pendiente de la Serie A2(G) y el importe
efectivamente aplicado de los Fondos Disponibles para Liquidacién a su
amortizacion en la fecha correspondiente.

Las cantidades que reciba el Fondo porla ejecucién del Av al para atender el pago
del importe que correspondiera amortizar de los Bonos de la Serie A2(G), se
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destinaran al pago de dicha amortizacion.

Cada ejecucion del Aval se llevara a cabo mediante requerimiento escrito de la
Sociedad G estora al Departamento de Economia y Finanzas, en el que se acredite la
concurrencia de la situacién descrita en los pamafos anteriores y los importes
reclamados, en su caso, por cada uno de tales conceptos. Dicho requerimiento
debera iracompanado de la certificacion de la entidad que actue de Agente de Pagos
sobre los saldos disponibles a dicha fecha en la Cuenta de Tesoreria.

La Sociedad Gestora comunicarda a la Generalitat de Cataluia su intencion de
ejecutar el Aval en el plazo méaximo de cinco (5) Dias Habiles a contar desde la fecha

en la que la correspondiente cantidad debiera haber sido pagada a los titulares de los
Bonos

El Departamento de Economiay Finanzas de la G eneralitat de Cataluia procedera al
desembolso de las cantidades requeridas en virtud de cada ejecucion del presente
Av al mediante su abono enla Cuenta de Tesoreria del Fondo, en el plazo maximo de
tres meses contados a partir de la fecha en la que la correspondiente cantidad

debiera haber sido pagada a los titulares de los Bonos.
La prestacion del Aval no devengara comision alguna.

La Sociedad Gestora debera comunicar al Departamento de Economia y Finanzas de
la Generalitat de Catalufia en cada Fecha de Pago de los Bonos de la Serie A2(G), el
saldo vivo de los mismos y, alfinal de cada ejercicio, ademas, una estimaciéon de su
carga financiera para el ejercicio siguiente.

Las cantidades que se abonen por la Generalitat de Cataluiia en virtud del Aval
constituirAin una obligacion del Fondo a favor de la Generaltat de Catalufia, de
acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos y el Orden de Prelacion de Pagos de
Liquidacién establecidos en la Escritura de Constitucion del Fondo y en el apartado
3.4.6 del presente Modulo Adicio nal.

El reintegro de los importes dispuestos con cargo al Aval, tanto si hubieran sido
dispuestos para el pago de intereses como para el reembolso del principal de los
Bonos de la Serie A2(G), se realizara en cada una de las siguientes Fechas de Pago
hasta su reembolso total, y se hara con cargo a los Fondos Disponibles y a los
Fondos Disponibles para Liquidacion, ocupando los mismos lugares en el orden de
prelacion que tuvieran el pago de los intereses devengados y la amortizacion del
principal de los Bonos de la Serie A2(G) conforme al Orden de Prelacién de Pagos
del Fondoy al Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacién, y de conformidad con lo
previsto en el apartado 4.9.7.2.1. de la Nota de Valores.

En caso de que conforme a las reglas anteriores, en una Fecha de Pago, el Fondo,
ademas de reintegrar el importe dispuesto con cargo a la Generalitat de Catalufia,
deba solicitar un nuevo importe para pagar intereses o principal de los Bonos de la
Serie A2(G), se calculara y aplicara el importe neto que deba solicitarse o, en su
caso, reintegrarse a la Generalitat de Catalufia.

El Aval se cancelara en la fecha en que se amorticen integramente los Bonos de la
Serie A2(G); en todo casovencera en la Fecha de Vencimiento Legal del Fondo.

Los Bonos de la Serie A2(G) cuentan con una calificacién provisional de Aaa por
parte de Moody’sy de AAA por parte de Fitch, confecha 26 de septiembre de 2006.
Dichas calificaciones han sido concedidas por las Agencias de Calificacion sin tener
en consideracion en sus andlisis el otorgamiento del Av al de la Generalitat.

A los efectos previstos en la Resolucion, se entendera que los siguientes conceptos a
los que se hace referencia en la propia Resolucion como términos definidos en el
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3.5

Folleto tendrdn los siguientes significados de conformidad con el Glosario de
Términos del presente Folleto:

“Cantidad devengada de principal para amortizaciéon de los bonos” significa la
Cantidad Disponible para Amottizar.

“Cuenta de Tesoreria” significa la Cuenta de Tesoreria.

“Fechas de pago” significan las Fechas de Pago.

“Fondos disponibles” significan los Fondos Disponibles.

“‘Fondos disponibles para amortizacion” y “Saldos disponibles” significan los Fondos
Disponibles para Amortizacién, o, en su casq los Fondos Disponibles para
Liquidacion.

Nombre, direcciéon y actividades econémicas significativas del Cedente de los
activos titulizados

La creadora de los Préstamos que son cedidos al Fondo es Caixa Cataluny a.

Caixa Catalunya es una entidad de crédito de naturaleza fundacional y caracter
Benéfico Social, que esta al servicio de sus impositores y del desarrollo econémico y
social en su zona de actuacion.

Su domicilio social esta en Plaza Antoni Maura, 6 08003, Barcelona, con CIF G-
0816981 5.

Esta registrada en el Registro Mercantil de Barcelona, hoja B47.741, folio 1, tomo
23.120, inscripcion 12.

Esta sujeta a la supervision del Banco de Espafia, inscrita en el Registro de Cajas de
Ahorros del Banco de Espafia con el Numero de 16.

Se muestra a continuacion, la informacién consolidada financiera seleccionada referida
al primer semestre del ejercicio 2006 y su comparacion con respecto al ejercicio

anterior. La informacién se ha preparado de acuerdo con la Circular 4/2004 de Banco
de Espafia.

La informacion a 30 de junio de 2006 y a 30 de junio de 2005 no ha sido objeto de
auditoria.
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30.06.2006 30.06.2005 A%
(millones de euros)

BAL ANCE

Activos Totales 58.784 48.159 22,06%
Activ s Totales extitulizacion 55.309 45.183 22,41%
Crédito a la Clientela Bruto 39.523 30.615 29,10%
Crédito a la Clientela Bruto extitulizacion 36.421 28.065 29,77%
Recursos Gestionados 45.402 36.542 24,25%
Recursos Ajenos en Balance 37.956 30.280 25,35%
Otros Recursos Gestionados (1) 7.446 6.262 18,91%
Volumen de Negocio 84.924 67.157 26,46%
Volumen de Negocio extitulizacion 78.433 61.707 27,10%
Recursos Propios 3.664 3.011 21,69%

CUENTA DE RESULTADOS

Margen de intermediacion 326 311 4,86%
Margen basico 488 450 8,29%
Margen Onrdin ario 617 472 30,67%
Margen de Explotacion 373 233 60,19%
Beneficio antes de Impuestos 262 149 76,56%
Beneficio después de Impuestos 192 113 70,79%
Beneficio Neto atribuido al Grupo 188 107 76,13%
RATIOS

indice de Morosid ad 0,76% 0,92% -17,39%
indice de Cobertura de la Morosidad 253,44% 221,45% 14,45%
Ratio de Eficiencia (2) 42,78% 50,65% -15,54%
Ratio de Eficiencia Estricto (3) 54,07% 60,63% -10,82%
Coeficiente de Solvencia 10,69% 10,98% -2,64%
Fondos Propios Basicos 1.898 1.716 10,63%
Fondos Propios Estables (4) 1.848 1.653 11,80%

OFICINAS Y EMPLEADOS

Of icinas (5) 1.067 1.010 5,6%
Especializadas - - -
Banca comercial - - -
Empleados (5) 5.962 5.450 9,4%

(1) Fondos delnversién+ Planes de Pensién yReservas Técnicas de Seg uros + Gestion
de Parimonio

(20 Gastos de administracion y amortizacion +/- Ingresos financieros de actividades no
financieras + /- Otros productos de explatacién) / Margen Ordinario

(3) Gastos de administraciony amortizaciéon / Margen Ordnario.

(4 Capitd mas reservas

(5) Oficimas yempleados relacionadosconla actividad ordinaria.
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3.6

3.7

3.7.1

3.7.11

Rendimiento y/o reembolso de los valores relacionados con otros que no son
activos del emisor

No aplicable.
Ad ministradores, agente de calculo o equivalente

Gestion, administracion y representacion del Fondo y de los titulares de los
valores

GAT FTGENCAT 2006, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS sera constituido por
Gestion de Activos Titulizados, SGFT, S.A. como Sociedad Gestora facultada para
dicho efecto,y en consecuencia, para ejercer la administracion y representacién legal
del Fondo GAT FTGENCAT 2006, FTA, al amparo de lo previsto en el Real Decreto
926/1998, de 14 de may o, por el que se regulan los fondos de titulizacion de activos y
las sociedades gestoras de fondos de titulizacion.

La Sociedad Gestora desempefiara para el Fondo aquellas funciones que se le
atribuy en en el Real Decreto 926/1998.

A la Sociedad Gestora, en calidad de gestora de negocios ajenos, le coresponderan
la representacion y defensa de los intereses de los titulares de los Bonos y de los
restantes acreedores ordinarios del mismo. En consecuencia, la Sociedad Gestora
debera supeditar sus actuaciones a la defensa de los mismos en cualquier caso, de
conformidad con las disposiciones que se establezcan al efecto en cada momento.

Los ftitulares de los Bonos y los restantes acreedores ordinarios del Fondo no tendran
accion contra la Sociedad Gestora sino por incumplimiento de sus funciones o
inobservancia de lo dispuesto en la Escritura de Constitucién y en el Foleto
Informativo.

Ad ministracion y representacion del Fondo

Las obligaciones y las actuaciones que realizara la Sociedad Gestora para el
cumplimiento de sus funciones de administracién y representacion legal del Fondo
son, con caracter meramente enunciativo, y sin perjuicio de otras funciones, las

siguientes:

@) Gestionar el Fondo con el objetivo de que su valor patrimonial sea nulo en
todo momento.

(i) Llev ar la contabilidad del Fondo, con la debida separacién de la propia de la
Sociedad Gestora, efectuar la rendicién de cuentas y llevar a cabo las

obligaciones fiscales o de cualquier otro orden legal que correspondiera
efectuar al Fondo.

(iii) Comprobar que elimporte de los ingresos que efectivamente reciba el Fondo
se corresponda con los ingresos que debié haber recibido el Fondo, de
acuerdo con lo previsto en los distintos contratos de los que se deriven
dichos ingresos. En el supuesto de que sea necesario, debera ejercitar las
acciones judiciales o extrajudiciales que sean necesarias o convenientes
para la proteccion de los derechos del Fondo y de los titulares de los Bonos.

(iv) Aplicar los ingresos del Fondo al pago de las obligaciones del Fondo, de
acuerdo con lo previsto en la Escritura de Constitucion del Fondo y en el

Folleto Informativo.

W) Prorrogar o modificar los contratos que haya suscrito en nombre del Fondo
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(vi)

(v ii)

(v i)

(ix)

x)

(xi)
(xii)

(xiii)

(xiv)

xv)

(xvi)

(xvii)

para permitir la operativa del Fondo en los términos previstos en la Escritura
de Constitucién, en el Folleto Informatvoy en la normativa vigente en cada
momento, siempre que se obtenga la autorizacidn de las autoridades
competentes, en caso de ser necesario, se notifique a las Agencias de
Calificacion y no se perjudiquen los intereses de los titulares de los Bonos ni
se vea perjudicada la calificacién otorgada a los Bonos por las Agencias de
Calificacion.

Ef ectuar los calculos a que viene obligada por el Contrato de Permuta
Financiera de Intereses.

Sustituir a cada uno de los prestadores de servicios al Fondo, en los términos
previstos en la Escritura de Constitucion del Fondoy el Folleto Informativ o,
siempre que ello esté permitido por lalegislacion vigente en cada momento,
se obtenga la autorizacién de las autoridades competentes, en caso de ser
necesario, se notifique a las Agencias de Calificacién y no se perjudiquen los
intereses de los titulares de los Bonos ni se vea perjudicada la calificacion
otorgada a los Bonos por las Agencias de Calificacion. En particular, en caso
de incumplimiento por el Cedente de sus obligaciones como Administrador de
los Préstamos, la Sociedad Gestora tomara las medidas necesarias para

obtener una ad ecuada administracion de los Préstamos.

Cursar las instrucciones oportunas al Cedente y al Agente de Pagos en
relacion con la Cuenta de Tesoreria y velar por que las cantidades
depositadas en la misma produzcan la rentabilidad acordada en el Contrato
de Apertura de Cuenta a Tipo de Interés Garantizado.

Cursar las instrucciones oportunas al Agente de Pagos en relacion con los

pagos a efectuar a los titulares de los Bonos y en su caso a las demas
entidades a las que corresponda realizar pagos.

Determinar y efectuar los pagos en concepto de principal e intereses del
Préstamo para Gastos Iniciales.

Dar las instrucciones oportunas en relacion con el Aval de la Generalitat.

Comunicar al Departamento de Economia y Finanzas de la Generalitat de
Catalufia en cada Fecha de Pago, el Saldo de Principal Pendiente de los
Bonos de la Serie A2(G).

Designar y sustituir, en su caso, al Auditor del Fondo, con la aprobacion
previa en caso de que sea necesara de la CNMV.

Preparary remitir la informacién que razonablemente requieran las Agencias
de Calificacion, la CNMV o cualquier otro organismo superv isor.

Preparar y someter a los 6rganos competentes todos los documentos e
informaciones que deban someterse, segun lo establecido en la normativa

vigente de laCNMV, asi como preparar y remitir a los titulares de los Bonos
la informacién que sea legalmente requerida.

Adoptar las decisiones oportunas en relacion con la liquidacion del Fondo,
incluyendo la decisidn de Liquidacion Anticipada del Fondo y de Amortizacion
Anticipada de los Bonos. Asimismo, adoptar las decisiones oportunas en
caso de resolucién de la constitucion del Fondo.

Determinar el tipo de interés aplicable a cada Serie de Bonos en cada
Periodo de Devengo de Intereses y el principal a amortizar de cada Serie en
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3.7.1.2.

cada Fecha de Pago.

(xviii)  Ejercer los derechos inherentes a la titularidad de los Préstamos no
Hipotecarios y los Cettificados de Transmision de Hip oteca adquiridos por el
Fondo.

(xix) Facilitar a los tenedores de los Bonos, CNMV y Agencias de Calificaciéon
cuantas informacionesy notificaciones prevea la legislacion vigente.

La Sociedad Gestora debera tener disponible para el publico toda la documentacion e
informacion necesaria de acuerdo con la Escritura de Constitucion y el Folleto
Informativo.

Renuncia y sustitucién de la Sociedad Gestora

Sustitucion de la Sociedad Gestora

La Sociedad Gestora sera sustituida en la administraciony representaciéon del Fondo,
de conformidad con los articulos 18y 19 del Real Decreto 926/1998 que se recogen a
continuacion 'y con las disposiciones posteriores que se establezan
reglamentariamente al efecto.

Para el supuesto derenuncia

@) La Sociedad Gestora podra renunciar a su funcion de administracion y
representacion legal de todos o parte de los fondos que gestione cuando asi
lo estime pertinente, solicitando su sustitucién, mediante escrito dirigido a la
CNMV, en el que hara constar la designacion de la sociedad gestora
sustituta. A tal escrito se acompanara el de la nueva sociedad gestora, en el
que ésta se declare dispuesta a aceptar tal funcién e interese la
correspondie nte autorizacion.

(ii) La autorizacion de la sustitucion por parte de la CNMV estara condicionada al
cumplimiento de los requisitos siguientes:

a. La entrega a la nueva sociedad gestora de los registros contables e
informéticos por la Sociedad Gestora sustituida. Sélo se entendera
producida tal entrega cuando la nueva sociedad gestora pueda asumir
plenamente su funciéon y comunique esta circunstancia a la CNMV.

b. La calfficacién otorgada a los Bonos por las Agencias de Calficacion
no debera disminuir como consecuencia de la sustitucion propuesta.

(iii) En ningdn caso podrd la Sociedad Gestora renunciar al ejercicio de sus
funciones mientras no se hay an cumplido todos los requisitos y tramites para
que su sustituta pueda asumir sus funciones.

(iv) Los gastos que origine la sustitucion seran a costa de la Sociedad Gestora
renunciante, y en ningun caso podran imputarse al Fondo.

) La sustitucion deberéa ser publicada, en el plazo de quince dias, mediante un
anuncio en dos diarios de difusién nacional y en el boletin del mercado
secundario organizado en que coticen los Bonos emitidos por el Fondo.
Asimismo, la Sociedad Gestora debera notificar dicha sustitucién a las
Agencias de Calificacion.
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3.7.1.3

3.7.1.4.

Para el caso de sustituciéon forzosa

@) Cuando la Sociedad Gestora hubiera sido declarada en situaciéon de concurso,
debera buscar una sociedad gestora que la sustituya segun lo previsto en el
epigrafe anterior.

(ii) Siempre que en el caso previsto en el apartado anterior hubiesen transcurido
cuatro meses desde que tuvo lugar el evento determinante de la sustitucion y
no se hubiere encontrado una nuev a sociedad gestora dispuesta a encargarse
de la gestion del Fondo, se procedera a la Liquidacion Anticipada del Fondo y
a la amortizacién de los Bonos emitidos con cargo al mismo.

La Sociedad Gestora se obliga a otorgar los documentos publicos y privados que
fueran necesarios para proceder a su sustitucion por ofra sociedad gestora, de
conformidad con el régimen previsto en los parrafos anteriores de este apartado. La
sociedad gestora sustituta debera quedar subrogada en los derechos y obligaciones
que, en relacion con la Escritura de Constitucion y el Folleto Informativo,
correspondan a la Sociedad Gestora. Asimismo, la Sociedad Gestora debera entregar
a la sociedad gestora sustituta cuantos documentos y registros contables e
informaticos relativos al Fondo obren en su poder.

Subcontratacion

La Sociedad Gestora estara facultada para subcontratar o delegar en terceras
personas de reconocida solvencia y capacidad, la prestacion de cualquiera de los
servicios que ha de realizar en su funcién de administracion y representacion legal del
Fondo de acuerdo con lo establecido en la Escritura de Constitucion, siempre que el
subcontratista o delegado haya renunciado a ejercitar cualquier accion de demanda
de responsabilidad contra el Fondo. En cualquier caso, la subcontratacion o
delegacion de cualquier servicio: (i) no podra suponer ningun coste o gasto adicional
para el Fondo (ii) habra de serlegalmente posible (iii) no dara lugara una revisién a
la baja de la calificacién otorgada a cada una de las Series de Bonos por las
Agencias de Calificacion y (iv) sera notificada a la CNMV, contando, en caso de ser
legalmente necesario, con su autorizacion previa. No obstante cualquier
subcontratacion o delegacién, la Socie dad Gestora no quedara exonerada ni liberada,
mediante tal subcontrato o delegacién, de ninguna de las responsabilidades asumidas
en virtud de la Escritura de Constitucion que legalmente le fueren atribuibles o

exigibles.
Remuneracion de la Sociedad Gestora

En contraprestacién por las funciones a desarrollar por la Sociedad Gestora, el Fondo
abonara ala misma de una sola vez, enla Fecha de Desembolso, una comisién inicial
de administracién que se encuentra incluida entre los gastos de constitucion del
Fondo descritos en el apartado 6 de la Nota de Valores.

Asimismo, en contraprestacién también por las funciones a desarrollar por la
Sociedad Gestora, el Fondo abonara ala misma una comisién de administracién igual
al 0,02% anual, con un minimode 7.500 Euros trimestrales, que se devengara sobre
los dias efectivos de cada Periodo de Devengo de Interés, se pagara trimestralmente
en cada una de las Fechas de Pago de los Bonos y se calculara sobre la suma de los
Saldos de Principal Pendientes de Pago de los Bonos en la fecha de inicio del
Periodo de Deteminacion anterior a dicha Fecha de Pago en curso. La comisién
devengada desde la Fecha de Constitucion del Fondo hasta la primera Fecha de
Pago de los Bonos, se ajustara proporcionalmente a los dias transcurridos entre
ambas fechas, calculandose sobre el importe total de los Bonos emitidos.

Dicha comisién se entendera bruta, en el sentido de incluir cualquier impuesto directo
o indirecto, o retencion que pudiera gravar la misma.

118



3.7.2

El calculo de la comisién a pagar en una Fecha de Pago determinada se realizara con
arreglo a la siguiente férmula:

C

Comisién a pagar en una Fecha de Pago determinada.

B = Suma de los Saldos de Principal Pendientes de Pago de todas las Series de
Bonos en la fecha de inicio del Periodo de Determinacion anterior a dicha Fecha de
Pago.

d = Numero de dias transcuridos durante el Periodo de Devengo de Interés que
corresponda.

Ad ministracion y custodia delos activos titulizados

El Cedente, de conformidad con lo establecido en el articulo 2.2.b) del Real Decreto
926/1998 y, respecto de los Certificados de Transmision de Hipoteca, en el articulo
61.3 del Real Decreto 685/1982, se obliga a ejercer la custodia y administracion de
los Préstamos, dedicando el mismo tiempoy atenciéon y ejerciendo el mismo nivel de
pericia, cuidado y diligencia que el que dedicaria y ejerceria en la administracion de
préstamos que no hubiera cedido al Fondo, asi como en la prestacion de los
restantes servicios descritos en el presente Foleto y que seincluyan enla Escritura
de Constitucion.

En todo casoy en el supuesto de incumplimiento de pago de principal o intereses de
un Certificado de Transmisidn de Hipoteca por razén del impago del Deudor de un
Préstamo Hipotecario, corespondera a la Sociedad Gestora, en representacién del
Fondo, como titular este ultimo de los Certificados de Transmisién de Hipoteca, el
gjercicio de la totalidad de las facultades previstas en el articulo 66 Real Decreto
685/1982.

En el supuesto de situaciones de concurrencia que regula el apartado b)del articulo
66 del Real Decreto 685/1982, el reparto del producto del remate se efectuara en la
forma descrita en el referido articulo.

En el supuesto de que se produzca cualquiera de las situaciones descritas en los
apartados c) y d) del articulo 66 del Real Decreto 685/1982, la Sociedad Gestora, en
representacion del Fondo, podra instardel Juez o Notario competente la incoaciéon o
continuacion del correspondiente procedimiento de ejecucidn hipotecaria,
acompafiando a su demanda el titulo original del Certificado de Transmision de
Hipoteca desglosado, el requerimiento notarial previsto en el apartado c) precedente
y certificacién registral de inscripcion y subsistencia de la hipoteca. El Cedente
quedara obligado a emiir una certificacion del saldo existente del Préstamo
Hipotecario.

Asimismo, en estos supuestos en los que la Sociedad Gestora, en representaciéon del
Fondo, se subrogase en la posicion del Cedente en el procedimiento iniciado por éste
o iniciase un procedimiento de ejecucién hipotecaria, la Sociedad Gestora procedera
ala venta de los inmuebles adjudicados en el plazo mas breve posible en condiciones
de mercado.

El Cedente tendra la facultad de adquirir, con anterioridad a la correspondiente
adjudicacion de los inmuebles en subasta publica, el derecho de remate de la
Sociedad Gestora para la adquisicion de los inmuebles, durante un plazo de cinco (5)
Dias Habiles desde la fecha en que por la Sociedad Gestora se le comunique la
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3.7.21

intencion de transmitir el inmueble.

Todas las actuaciones sefialadas en el presente apartado en relacion con los
Certificados de Transmisién de Hipoteca se realizardn en los términos previstos en el
Titulo IV del Libro |1l de la Ley de Enjuiciamiento Civil.

En el supuesto de incumplimiento de las obligaciones de pago derivadas de los
Préstamos no Hipotecarios por el Deudor, la Sociedad Gestora, actuando en
representacion del Fondo, dispondra de accidn ejecutiva contra dichos Deudores, de
conformidad con los tramites previstos para dicho proceso en la Ley de
Enjuiciamiento Civil, que sera ejercida por la Sociedad Gestora, en representacion del
Fondo, Unicamente en el supuesto de que el Administrador no ejerza sus funciones
debidamente conforme a los usos habituales que existan a tal efecto.

Ni los titulares de los Bonos ni cualquier otro acreedor del Fondo dispondran de
accion alguna contra los Deudores que hayan incumplido sus obligaciones de pago,
siendo la Sociedad Gestora, como representante del Fondo, quien ostentara dicha
accion en los términos descritos en el presente apartado.

El Administrador, por razén a dicho mandato, se compromete a lo siguiente:

i) A ejercer la administracién y gestidon de los Préstamos adquiridas por el Fondo
en los términos del régimen y procedimientos ordinarios de administracion y

gestion establecidos en la Escritura de Constitucion.

i) A seguir administrando los Préstamos, dedicando el mismo tiempo y atencion a
los mismos y el mismo nivel de pericia, cuidado y diligencia en la
administracion de los mismos que el que dedicaria y ejerceria en la
administracion de sus propios Préstamos y, en cualquier caso, ejercitara un
nivel adecuado de pericia, cuidado y diligencia en la prestacion de los servicios
dentro del ambito de este mandato.

iii) A que los procedimientos que aplicay aplicard para la administracién y gestion
de los Préstamos son y seguirdan siendo conformes a las leyes y nomas
legales en vigor que sean aplicables.

V) A cumplir las instrucciones que le imparta la Sociedad Gestora con la debida
lealtad.

V) A indemnizar al Fondo por los dafios y peruicios que puedan derivarse del
incumplimiento de las obligaciones contraidas.

El Administrador renuncia en cualquier caso a los priviegios y facultades que la ley
les confiere en su condicion de gestor de cobros del Fondo y Administrador de los
Préstamos y depositario de los comespondientes contratos en partticular a lo

dispuesto en los articulos 1.730 y 1.788 del Cdédigo Civil y 276 del Cddigo de
Comercio.

Régimen y procedimientos ordinarios de administracién y gestion de los
Préstamos

1 Custodiade escrituras, documentosy archivos

El Cedente, en su condici6n de Administrador mantendra todas las escrituras,
contratos, documentos y registros informaticos relatvos a los Préstamos y no
abandonara la posesion, custodia o control de los mismos si no media el previo
consentimiento escrito de la Sociedad Gestora al efecto, sav o cuando un documento
le fuere requerido para iniciar procedimientos para la reclamacion de Préstamos, o le
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fuere exigido por cualquier otra autoridad competente, informando a la Sociedad
Gestora.

El Administrador facilitara razonablemente el acceso, en todo momento, a dichas
escrituras, contratos, documentos y registros, ala Sociedad G estora o al Auditor del
Fondo, debidamente autorizados por ésta. Asimismo, si asi lo solicita la Sociedad
Gestora, facilitara, dentrode los cinco (5) Dias Habiles siguientes a dicha salicitud y
ibre de gastos, copia o fotocopia de cualquiera de dichas escrituras, contratos y
documentos.

2. Gestion de cobros

El Administrador continuara con la gestion de cobro de todas las cantidades que
correspondan satisfacer a los Deudores derivadas de los Préstamos, asi como
cualquier otro concepto, incluyendo los correspondientes a los contratos de segurode
dafios sobre los inmuebles hipotecados en garantia de los correspondientes
Préstamos Hipotecarios. EIl Administrador pondra la debida diligencia para que los
pagos que deban realizar los Deudores sean cobrados de acuerdo con los téminos y
condiciones contractuales de los Préstamos.

En caso de un descenso de la calificacion de la deuda a corto plazo no subordinada y
no garantizada del Administrad or por debajo de F2 o de P-1 segun las escalas de
calificacion de Fitch y Moody’s, respectivamente, la Sociedad Gestora, mediante
comunicacion escrita dirigida al Administrador, le cursara instrucciones para que
dichas cantidades las ingrese con anterioridad en la Cuenta de Tesoreria pudiendo
legar a ser incluso en el dia inmediatamente posterior al dia en que fueren recibid as
por el Administrador. Ademas, en caso de un descenso de la calificacion de la deuda
a corto plazo no subordinada y no garantizada del Administrador por debajo de F 2
segln la escala de calificacion de Fitch, el Administrador debera constituir un
depdsito en efectivo a favor del Fondo por una cantidad que esté en linea con los
criterios de Fitch descritos en su informe “Commingling Risk in Structured Finance
Transactions: Servicer and Account Bank Criteria” de 9 de junio de 2004 o documento
oinforme de Fitch que pudiera sustituir al anterior en el futuro.

3. Fijacién del tipode interés

En los Préstamos en los que el tipo de interés sea variable, el Administrador
continuara fijjando dichos tipos de interés conforme a lo establecido en los

correspondientes contratos, formulando las comunicaciones y notificaciones que
éstos establezcan al efecto.

Informacién

El Administrador debera comunicar periddicamente a la Sociedad Gestora la
informacion relacionada con las caracteristicas individuales de cada uno de los
Préstamos, con el cumplimiento por los Deudores de las obligaciones derivadas para
los mismos de los Préstamos, con la situacion de morosidad de los Préstamos, con
las modificaciones habidas en las caracteristicas de los Préstamos, y con las
actuaciones de requerimiento de pago en caso de demora y de acciones judiciales.

El Administrador debera preparar y entregar a la Sociedad Gestora, en supuestos de
impago, la informacion adicional que, en relacién con los Préstamos, la Sociedad
Gestora solictte.

5. Subrogacion delos Préstamos
El Administrador estara autorizado para permitir sustituciones de la posicién del

Deudor en los contratos de los Préstamos, exclusivamente en los supuestos en que
las caracteristicas del nuevo Deudor sean similares a las del antiguoy las mismas se
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ajusten a los ciriterios de concesién de créditos y préstamos, descritos en el
"Memorando sobre los Criterios de Concesion de Créditos y Préstamos a Empresa”,
anexo a la Escritura de Constitucion, y siempre que los gastos derivados de esta
modificacidon sean en su integridad por cuenta de los Deudores.

La Sociedad Gestora podra limitar total o parcialmente esta potestad del
Administrador o establecer condiciones a la misma, cuando dichas sustituciones
pudieran afectar negativamente las calificaciones otorgadas a los Bonos por las
Agencias de Calificacion.

Por otro lado, en relacion con los Préstamos Hipotecarios, el Deudor podra instar la
subrogacién al Administrador al amparo de lo dispuesto en la Ley 2/1994. La
subrogacion de un nuevo acreedor en el Préstamo Hipotecario y el consiguiente
abono de la cantidad adeudada producira la amortizacion anticipada del Préstamo
Hipotecario y del Certificado de Transmisién de Hipoteca comrespondiente.

6. Facultades y actuaciones en relacién con procesos de renegociacién de
los Préstamos

El Administrador no podra cancelar voluntariamente los Préstamos o sus garantias
por causa distinta del pago de los mismos, renunciar o transigir sobre éstos,
condonaros en todo o en parte o prorrogarlos, ni en general realizar cualquier acto
que disminuya la eficacia juridica o el valor econdmico de los Préstamos o de las
garantias, sin perjuicio de que proceda a atender las peticiones de los Deudores con
igual diligencia y procedimiento que si de préstamos o créditos propios se tratase.

No obstante lo anterior, la Sociedad Gestora podrd, en su condicién de gestor de
negocios ajenos y atendiendo a las solicitudes de los Deudores al Administrador
directamente o en el ejercicio de la Ley 2/1994, dar instrucciones al Administrador o
autorizarles con caracter previo para que acuerde con los Deudores
correspondie ntes, en los términos y condiciones que estimen oportunos conforme a
los requisitos establecidos en este apartado, la nov acién modificativa del Préstamo en
cuestion, bien sea porla renegociacion del tipo de interés bien por el alargamiento del
plazo de vencimiento, y siempre que para el caso de Préstamos Hipotecarios no se
perjudique surango en virtud de dichas novaciones.

a) Renegociacion del tipo de interés

En ningun caso, el Administrador podra entablar por su propia iniciativa, sin que
medie solicitud del Deudor, renegociaciones del tipo de interés que puedan resultar
en una disminucion del tipo de interés aplicable a un Préstamo.

Sin perjuicio de lo que seguidamente se detemina, toda renegociacion del tipo de
interés suscrita por el Administrador, se producira exclusivamente con el
consentimiento previo de la Sociedad Gestora, en representacién del Fondo,
conviniendo el Administrador en solicitar dicho consentimiento de la Sociedad
Gestora tan pronto como tenga conocimiento de que un Deudor solicite una
renegociacion. No obstante, la Sociedad Gestora autorizara inicialmente al
Administrador a entablar y a aceptar renegociaciones del tipo de interés aplicable a
los Préstamos, solicitadas porlos Deudores, sin necesidad de consentimiento previo
de la Sociedad Gestora, sujeto a los siguientes requisitos de habilitacion genérica:

i) El Administrador, sin perjuicio de lo que se detemina en el apartado ii)
siguiente, podra renegociar la clausula del tipo de interés de los Préstamos en
unas condiciones que sean consideradas de mercadoy que no sean distintas a
las que el propio Administrador estuviera aplicando en la renegociacion o en la
concesion de sus préstamosy créditos. A estos € ectos, se considerara tipo de
interés de mercado el tipo de interés ofrecido por entidades de crédito en el
mercado espafiol para préstamos o créditos de importe y demas condiciones

122



sustancialmente similares alos Préstamos.

i) En ningin caso la renegociacién del tipo de interés aplicable a un Préstamo
tendra como resultado su modificaciéon a un tipo de interés v ariable con un
indice de referencia para su determinacion distinto de los tipos o indice de
referencia que el Administrador estuviere utiizando en los préstamos o
créditos por él concedidos, ni la modificacién de la periodicidad de revision del
tipo de interés de los mismos.

b) A argamiento del plazo de vencimiento

La fecha de vencimiento final o de ultima amortizacion de los Préstamos podra ser
postergada con sujecion alas siguientes reglas y limitaciones:

i) En ningun caso el Administrador podra entablar por su propia iniciativa, es
decir, sin que medie solicitud del Deudor, la modificacién de la fecha del
vencimiento final del Préstamo, de la que pueda resultar un alargamiento del
mismo. El Administrador, sin incentivar el alargamiento del plazo, debera
actuar en relacion con dicho alargamiento teniendo siempre presentes los
intereses del Fondo.

i) Elimporte a que ascienda la suma del capital inicial o principal cedido al Fondo
de los Préstamos sobre los que se produzca el alargamiento del plazo de

vencimiento no podra superar el 10% del capital o principal cedido al Fondo de
todos los Préstamos.

iii) El alargamiento del plazo de un Préstamo concreto se podra llevar a cabo
siempre que se cumplan los siguientes requisitos:

(a) Que, en todo caso, se mantenga o se reduzca la periodicidad de las
cuotas de intereses y de amortizacion del capital o principal del

Préstamo, pero manteniendo el mismo sistema de amortizacion.

(b) Que la nueva fecha de vencimiento final o ultima amortizacién, sea
como maximo la Fecha de Vencimiento Final.

La Sociedad Gestora, en representacion del Fondo, podra, en cualquier momento,
cancelar, dejar en suspenso o modificar la habiitacién y los requisitos para la
renegociacion por parte del Administrador que se establecen en este apartado o, en
caso de modificacion, le hubiere previamente autorizado. En cualquier caso, toda
renegociacion del tipo de interés o del vencimiento de los Préstamos, esté o no
habiltada genéricamente, deberd acometerse y resolverse teniendo en cuenta los
intereses del Fondo.

En caso de llegar a producirse cualquier rene gociacién de un Préstamo, se procedera

por parte del Administrador a la comunicacidon inmediata a la Sociedad Gestora de las
condiciones resultantes de cada renegociacion. Dicha comunicacion se efectuara a
través del fichero logico o informatico previsto para la actualizacion de las

condiciones de los Préstamos.
Los documentos contractuales que documenten la novacién de los Préstamos

renegociados seran custodiados por el Administrador conforme alo establecido en el
epigrafe 1 del presente apartado.

7. Ampliacion de la hipoteca

Si en cualquier momento, el Administrador tuviera conocimiento efectivo de que, por
cualquier motivo, el valor de un inmueble hipotecado que estuviere garantizando un
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Préstamo Hipotecario hubiera disminuido en una cantidad superior a los porcentajes
legalmente permitidos, debera, de conformidad con lo establecido en los articulos 26
y 29 del Real Decreto 685/1982, solicitar al Deudor hipotecario en cuestion, en la
medida que legalmente sea exigible:

a) La ampliacion de la hipoteca a otros bienes suficientes para cubrir la relacion
exigible entre el v alor del bien y el préstamo o crédito que garantiza; o

b) La devolucion de la totalidad del Préstamo Hipotecario o de la parte de éste
que exceda delimporte resultante de aplicar a la tasacidon actual el porcentaje
utiizado para determinar inicialmente la cuantia de los mismos.

Si dentro del plazo de dos (2) meses desde que fuera requerido para la ampliacion, el
Deudor hipotecario nola hubiese realizado ni hubiese devuelto la parte del Préstamo
Hipotecario a que se refiere el parrafo anterior, se entendera que ha optado por la
devoluciéon de la totalidad del Préstamo Hipotecario, que le debera ser
inmediatamente exigida por el Administrador en cuestion.

8. Accién contra los Deudores en caso deimpago de los Préstamos
Actuaciones en caso dedemora

El Administrador aplicara igual diligencia y procedimiento de reclamaciéon de las
cantidades debidas y no satisfechas de los Préstamos que al resto de los préstamos y
créeditos de su cartera.

En caso de incumplimiento de las obligaciones de pago por el Deudor, el
Administrador adoptara las medidas que ordinariamente tomaria como si de
préstamos y créditos de su cartera se tratara y de conformidad con los buenos usos y
practicas bancarias para el cobro de las cantidades adeudadas, viniendo obligado a
anticipar aquellos gastos que sean necesarios para llevar a cabo dichas actuaciones,
sin perjuicio de su derecho a ser reembolsado por el Fondo. Quedan incluidas, desde
luego, en dichas actuaciones, todas las judiciales y extrajudiciales que el
Administrador considere necesarias para la reclamacion y cobro de las cantidades
adeudadas por los Deudores, y ensu caso, por los terceros garantes.

Actuaciones judiciales

El Administrador, en virtud de la titularidad fiduciaria de los Préstamos en virtud del
poder que se cita en el parrafo siguiente, ejercitara las acciones correspondientes
contra los Deudores que incumplan sus obligaciones de pago derivadas de los
Préstamos. Dicha accion debera ejercitarse porlos trdamites del procedimiento judicial
de ejecucion que corresponda conforme a lo previsto en los articulos 517y siguientes
de la Ley de Enjuiciamiento Civil.

A los efectos anteriores y a los efectos de lo previsto en los articulos 581.2y 686.2 de
la Ley de Enjuiciamiento Civil, asi como para el supuesto que fuese necesario, la
Sociedad Gestora en la Escritura de Constitucion otorga un poder tan amplio y
bastante como sea requerido en Derecho a favor del Cedente para que éste,
actuando a través de cualesquiera de sus apoderados con facultades bastantes a
tales fines, pueda, de acuerdo con las instrucciones de la Sociedad Gestora y en
nombre y por cuenta del Fondo, o bien en nombre propio pero por cuenta de la
Sociedad Gestora, como representante legal del Fondo, requerir por cualquier medio
judicial o extrajudicial a los Deudores de cualquiera de los Préstamos el pago de su
deuda y ejercitar la accion judicial contra los mismos, ademas de otras facultades
requeridas para el ejercicio de sus funciones como Administrador. Estas facultades
podran ampliarse y modificarse mediante otra escritura en el caso de que fuere
necesario.
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En relacion con los Préstamos, el Administrador debera, con caracter general,
presentar la demanda ejecutiv a si, durante un periodo de tiempo de seis (6) meses, el
Deudor de un Préstamo que hubiera incumplido sus obligaciones de pago no
reanudase los pagos al Administrador y éste, con el consentimiento de la Sociedad
Gestora, no lograra un compromiso de pago satisfactorio para los intereses del
Fondo. El Administrador, en todo caso, deberd proceder de modo inmediato a la
presentacion de lademanda ejecutiva si la Sociedad Gestora, en representaciéon del
Fondo, y previo andlisis de las circunstancias concretas del caso, lo estimare
pertinente.

Si hubieran transcurridos seis (6) meses desde el impago mas antiguo, sin que el
Deudor reanudase los pagos o sin reestructuracion, y el Administrador no hubiera
presentado la demanda ejecutiva sin motivo suficiente que lo justificara, la Sociedad

Gestora, en representacion del Fondo, procedera directamente al inicio del
procedimiento judicial correspondiente para la reclamacién total de la deuda.

En el supuesto de incumplimiento por el Deudor (o, en su caso, por terceros garantes)
de las obligaciones de pago derivadas de los Préstamos no Hipotecarios, la Sociedad
Gestora, actuando en representacion del Fondo, dispondrda de accion ejecutiva contra
dichos Deudores (y, en su caso, terceros garantes), de conformidad con los tramites
previstos para dicho proceso en la Ley de Enjuiciamiento Civil (articulos 517.4° y
517.5°). En el supuesto de incumplimiento por el Deudor (o, en su caso, porterceros
garantes) de las obligaciones de pago derivadas de los Préstamos garantizados
mediante prenda dineraria, la Sociedad Gestora, actuando en representacion del
Fondo, dispondra de los medios de ejecucién previstos en el propio contrato, en la
Ley de Enjuiciamiento Civil, en el Cédigo Civil (articulo 1.872), y si se hubiera
pactado, los mecanismos de ejecucion previstos en el Real Decreto-Ley 5/2005,
previa entrega, en su caso, de la cartilla, lbreta, resguardo o escritura publica
justificativos del derecho de crédito pignorado o anotacién o inscripcion en los
mismos o en las matrices, protocolos o registros correspondientes de la transmisién
de la prenda.

La descripcién de las acciones y actuaciones anteriores no supone la renuncia del
Administrador o de la Sociedad G estora, a cualesquiera otras acciones o actuaciones
judiciales o extrajudiciales que pudieran iniciarse frente a los Deudores, o en su
caso, cualesquiera garantes u otros terceros, para el cobro de las cantidades
adeudadas o el mantenimiento o ejecucion de las garantias de los Préstamos.

En caso de paralizacién del procedimiento seguido por el Administrador sin motivo
suficiente que lo justificara, la Sociedad Gestora, en representacion del Fondo, podra,
en su caso, subrogarse en la posicién de aquél y continuar con el procedimiento
judicial.

El Administrador se obliga a informar puntualmente de los re querimientos de pago,
acciones judiciales y cualesquiera otras circunstancias que afeden al cobro de y de
las cantidades vencidas pendientes de pago de los Préstamos (ver asimismo punto

3.7.2 del presente Mobdulo Adicional). Asimismo, el Administrador facilitara a la
Sociedad G estora toda la documentacion que ésta les pueda solicitar en relaciéon con
dichos Préstamos y, en especial, la documentacion precisa para el inicio, en su caso,

por la Sociedad Gestora, de acciones judiciales.

9. Seguros de dafios delos inmuebles hipotecados

El Administrador no debera tomar ni omitir la adopcion de ninguna medida cuyo
resuftado sea la anulacion de cualquier podliza de seguro de dafios e incendio de los
inmuebles hipotecados o que reduzca el importe a pagar en cualquier reclamacion
sobre la misma. El Administrador debera poner la debida diligencia y, en cualquier
caso, ejercitar los derechos que las pdlizas de seguro o los Préstamos Hipotecarios le
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3.7.2.2

confieran al objeto de mantener en vigor y con plenos efectos dichas pdlizas (o

cualquier otra poliza que otorgue una cobertura equivalente) en relacién con cada
Préstamo Hipotecarioy elinmueble respectivo.

El Administrador, en caso de siniestro, debera coordinarlas actuaciones para el cobro
de las indemnizaciones derivadas de las pdlizas de seguro de dafios de los inmuebles
de acuerdo con los téminos y condiciones de los Préstamos y de las propias pdlizas,
abonando al Fondo, en su caso, las cantidades cobradas.

10. Compensacion

En el supuesto de que alguno de los Deudores de los Préstamos mantuviera un
derecho de crédito liquido, vencido y exigble frente al Administrador y, por tanto,
resuftara que alguno de los Préstamos fuera compensado, total o parcialmente,
contra tal derecho de crédito, el Administrador remediara tal circunstancia o, si no
fuera posible remediarla, procedera a ingresar al Fondo el importe que hubiera sido
compensado mas los intereses devengados que le hubieren corespondido al Fondo
hasta el dia en que se produzca elingreso calculados de acuerdo con las condiciones

aplicables al Préstamo comrespondiente.
11. Subcontratacion

El Administrador podra subcontratar cualquiera de los servicios que se haya
comprometido a prestar en virtud de lo dispuesto anteriormente asi como en la
Escritura de Constitucién, salvo aquéllos que fueran indelegables de acuerdo con la
legislacion vigente. Dicha subcontratacion no podra en ningun caso suponer ningun
coste o gasto adicional para el Fondo o la Sociedad Gestora, y no podra dar lugar a
una revision a la baja de la calificacién otorgada a cada una de las Series de los
Bonos por las Agencias de Calificacion. No obstante cualquier subcontratacién o
delegacion, el Administrador no quedard exonerado ni liberado, mediante tal
subcontrato o delegacion, de ninguna de las responsabilidades asumidas en o que
legalmente le fueren atribuibles o exigibles.

12. Notificaciones

La Sociedad Gestora y el Cedente han acordado no notificar en la Fecha de
Constitucion la cesion a los respectivos Deudores. A estos efectos, la notificacion no
es requisito para la validez de la cesion de los Préstamos ni para la emisién de los
Certificados de Transmisién de Hipoteca.

No obstante lo anterior, en caso de que se proceda en algun momento posterior a la
notificacion de la cesion alos Deudores, conforme alo previsto en el apartado 3.7.2.2
siguiente, el Cedente asumira los gastos de notificacién a los Deudores aun en el

caso de que la misma sea realizada porla Sociedad Gestora.

Duracion y sustitucion

Los servicios seran prestados por el Administrador hasta que, una vez amortizada la
totaldad de los Préstamos adquiridos por el Fondo, se extingan todas las
obligaciones asumidas por el Administrador en cuanto Cedente de aquéllos, o cuando
concluy a la liquidacion del Fondo una vez extinguido éste, sin perjuicio de la posible
revocacién anticipada de su mandato de conformidad con los términos que se
resefian a continuacion.

Sustituciéon Forzosa: En caso de que la Sociedad Gestora constate el
incumplimiento, por parte del Cedente, como Administrador de los Préstamos, de las
obligaciones asumidas en la condicion de tal, o el acaecimiento de hechos que, a
juicio de la Sociedad Gestora, supongan un perjuicio o riesgo para la estructura
financiera del Fondo o para los derechos e intereses de los titulares de los Bonos, la
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3.7.2.3

Sociedad Gestora podra, siempre que esté permitido por la normativa vigente, (i)
sustituir al Cedente como Administrador de los Préstamos o (ii) requerir al Cedente
para que subcontrate o delegue la realizacion de dichas obligaciones a la persona
que, a juicio de la Sociedad Gestora, tenga la capacidad técnica adecuada para la
realizacion de dichas funciones. La Sociedad Gestora tendra en cuenta las
propuestas que el Cedente le haga sobre la designacion de su sustituto. El Cedente,
en caso de requerimiento, estard obligado a efectuar dicha subcontratacion o
delegacion.

Asimismo, si se adoptara una decision corporativa, normativa o judicial para la
iquidacion, disolucién o intervencion del Cedente o éste solicitara ser declarado en
situaciéon de concurso, o se admitiera a tramite la solicitud presentada por un tercero,
la Sociedad Gestora, siempre que esté permitido por la legislacion vigente, podra
sustituir al Cedente como Administrador de los Préstamos.

La Sociedad Gestora podra requerir al Administrador para que notifique a los
Deudores (y, en su caso, a los terceros garantes) la transmision al Fondo de los
Préstamos pendientes de reembolso, asi como que los pagos derivados de los
mismos solo tendran caracter liberatorio si se efectiuan en la Cuenta de Tesoreria
abierta a nombre del Fondo. No obstante, tanto en caso de que el Administrador no
hubiese cumplido la notificacion a los Deudores y, en su caso, a los terceros
garantes, dentro de los cinco (5) Dias Habiles siguientes a la recepcién del
requerimiento como en caso de concurso o liquidacion del Administrador, sera la
propia Sociedad Gestora, directamente o, en su caso, a ftravés de un nuevo
Administrador que hubiere designad o, la que efectue la notificacion a los Deudores vy,
en su caso, alosterceros garantes.

El nuev o administrador de los Préstamos sera, en su caso, designado porla Sociedad
Gestora, una vezconsultadas las autoridades administrativas competentes, de forma
que no se perjudique la calfficacion otorgada a los Bonos por las Agencias de
Calificacion, siendo dicha designacion comunicada a ésta. La Sociedad Gestora
podra acordar con el nuevo administrador la cuantia a percibir, con cargo al Fondo,

que estime oportuna.

Sustitucién Voluntaria: En caso de que la legislacidon aplicable asi lo pemita, el
Cedente podra solicitar la sustitucion en la administracion de los Préstamos. La
Sociedad Gestora autorizara dicha sustitucion siempre y cuando el Cedente haya
encontrado una entidad que la sustituya enla funcién de administraciény nosevea
perjudicada la calificacion otorgada a los Bonos por las Agencias de Calfficacion,
siendo dicha sustitucién comunicada a ésta.

En caso de sustitucién, ya sea forzosa o voluntaria, el Cedente vendra obligado a
poner a disposicion del nuevo administrador los documentos y registros informaticos
necesarios para que éste desarrolle las actividades que le correspondan.

El mandato otorgado por la Sociedad Gestora, en representaciéon del Fondo, al
Administrador, quedara resuelto de pleno derecho en el caso de que las Agencias de

Calificacién no confirmaran antes del inicio del P eriodo de Suscripcion, como finales,
las calificaciones asignadas con caracter provisional a cada una de las Series.

Cualquier gasto o coste adicional derivado de tales supuestos sera cubierto por el
Administrador afectado y en ningun caso por el Fondo o la Sociedad Gestora.

Responsabilidad delos Administradores eindemnizacién

En ningun caso el Administrador tendra responsabilidad alguna en relacion con las
obligaciones de la Sociedad Gestora en su condicion de administrador del Fondo vy
gestor de los intereses de los titulares de los Bonos, ni en relacion con las
obligaciones de los Deudores derivadas de los Préstamos, y ello sin pefjuicio de las
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3.8

responsabilidades por él asumidas en la Escritura de Constitucién en cuanto Cedente
de los Préstamos adquiridos por el Fondo.

De acuerdo con lo dispuesto en el Real Decreto 926/1998 y en la Ley 19/1992, el
iesgo de impago de los Préstamos comera a cargo de los titulares de los Bonos. Por
tanto, el Cedente no asumira responsabilidad alguna por elimpago de los Deudores,
ya sea del principal o de los intereses que los mismos pudieran adeudar en virtud de
los Préstamos.

El Administrador asume la obligacién de indemnizar al Fondo o a su Sociedad
Gestora de cualquier dafio, pérdida o gasto en el que éstos hubieran incumrido por

razén del incumplimiento por parte del Administrador de sus obligaciones de
administracién, gestion e informacion de los Préstamos y custodia de los Cettificados
de Transmision de Hipoteca.

La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del Fondo como titular de los
Certificados de Transmision de Hipoteca, tendra accion ejecutiva contra el Cedente
como emisor de los Certificados de Transmision de Hipoteca para la efectividad de

los vencimientos de los Certificados de Transmision de Hipoteca por principal e
intereses, cuando el incumplimiento de la obligacion de pago pordichos conceptos no
sea consecuencia de la falta de pago de los Deudores de los Préstamos. Asimismo, la
Sociedad Gestora tendra las acciones correspondientes para la efectividad de los
vencimientos de los Préstamos no Hipotecarios, cuando el incumplimiento no sea
consecuencia de la falta de pago de los Deudores de dichos Préstamos no
Hipotecarios.

Ni los titulares de los Bonos ni cualquier otro acreedor del Fondo dispondran de
accion alguna contra el Cede nte, siendo la Sociedad Gestora, como representante del

Fondo titular de los Préstamos, quien ostentara dicha accion.

Remuneracion del Administrador

Como contraprestacion por la custodia, administracion y gestion de cobro de los
Préstamos, CAIXA CATALUNYA como Administrador, no percibird comisién alguna.

En caso de sustitucién del Administrador, la Sociedad Gestora podra acordar con el
nuevo administrador la cuantia a percibir, con cargo al Fondo, que estime oportuna,
ocupando el segundo (ii) lugar en el Orden de Prelacién de Pagos.

Nombrey direccion y unabreve descripcionde cualquier contrapartida por
operaciones de permuta, de crédito,liquidez o de cuentas

El Cedente sera la contrapartida del Fondo en las operaciones que se relacionan a
continuacion. Los datos relativos al Cedente y a sus actividades se recogen en el
apartado 5.2 del Documento de Registro y en el apartado 3.5. del presente Mo6dulo
Adicional.

(i) Cuenta de Tesoreria:

Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de Tesoreria).
Descripcion en el apartado 3.4.4.1 del presente M6dulo Adicional

(i) Préstamo para Gastos Iniciales:

Contrato de Préstamo para Gastos Iniciales. Descripcion en el apartado 3.4.3.1 del
presente Modulo Adicional

(iii) Permuta Financiera de Intereses:
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4.1.1

Contratos de Permuta Financiera de Intereses. Descripcion en el apartado 3.4.7.1 del
presente Médulo Adicio nal.

INFORMACION POSTEMISION

Obligacion y plazos previstos para la puesta a disposicion del publico y

remision a la Comision Nacional del Mercado de Valores de la informacion
periédicade la situacién econémico-financiera del Fondo

La Sociedad Gestora, en su labor de gestidbn y administracién del Fondo, se
compromete a suministrar, con la mayor diligencia posible o en los plazos que se
deteminan, la informacién descrita a continuacion y de cuanta informacién adicional
le sea razonablemente re querida.

Notificaciones ordinarias periédicas

La Sociedad Gestora tendra disponible para el publico toda la documentacién e
informacion necesaria de acuerdo con la Escritura de Constitucion y se compromete a
ef ectuar las notificaciones que se detallan a continuacion, observando la periodicidad
que se prev é en cada una de ellas.

1.  En el plazo comprendido entre la Fecha de Fijacion del Tipo de Interés y tres (3)
Dias Habiles siguientes como maximo a cada Fecha de Pago, la Sociedad
Gestora procedera a comunicar a los tenedores de los Bonos los Tipos de
Interés Nominales resultantes para cada Serie de Bonos, para el Perodo de
Devengo de Intereses siguiente segun los criterios contenidos en el apartado 4.8
de la Nota de Valores.

2. Trimestralmente, con una antelacion minima de un (1) Dia Habil anterior a cada
Fecha de Pago, el Fondo, a través de su Sociedad Gestora, comunicara a los
tenedores de los Bonos, los intereses resultantes de los Bonos de cada Serie,

junto con la amortizacié n de los mismos, segun proceda, ademas de:

(i) las tasas de amortizacion anticipada reales de los Préstamos del Periodo
de Determinacion precede nte;

(i) la vida residual media de los Bonos estimada con las hipotesis de
mantenimiento de dicha tasa real de amortizaciéon anticipada del Princip al
de los Préstamos y con el resto de hipdtesis previstas en el apartado 4.10
de la Nota de Valores;

(iii) los Saldos de Principal Pendiente de Pago, después de la amortizacion a
liguidar en cada Fecha de Pago, de los Bonos de cada serie y los
porcentajes que dichos Saldos de Principal Pendiente de Pago
representan sobre el importe nominal inicial de los Bonos;

(iv) siprocediera, se pondrd en conocimiento de los tenedores de los Bonos
las cantidades de intereses y de amortizacion devengadas y no
satisfechas por insuficiencia de Fondos Disponibles, de acuerdo con el
Orden de Prelacién de Pagos.

Las anteriores notificaciones se comunicaran asimismo a SCLBARNA, CNMV y
Agente de Pagos al menos dos (2) Dias Habiles antes de cada Fecha de Pago.

3. Dentro de los cuatro (4) meses siguientes al final del periodo contable, la
Sociedad Gestora emitira una memoria que recogera:

(i) Un informe sobre la cartera de Préstamos agrupados en el Fondo, el
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saldo de la Cuenta de Tesoreria, el balance, la cuenta de pérdidas y
ganancias, informe del auditor, y un anexo especificando los principios
contables aplicados.

(i) Un informe de gestiéon conteniendo:

. El Saldo Vivo Pendiente de los Préstamos.

. El porcentaje de Préstamos que ha sido amortizado
anticipadamente.

° Los cambios producidos en la tasa de amortizaciéon anticipada.
. El importe de los Préstamos impagados.
° El importe de los Préstamos Falidos y el porcentaje que

representan sobre el total.

° La vida media de la cartera de Préstamos.

. El tipo medio de la cartera de Préstamos.

° El Saldo Principal Pendiente de pago de los Bonos.

. El porcentaje de los Bonos pendiente de vencimiento.

° En su caso, los importes de intereses comespondientes a los

Bonos devengados y no pagados.

° Un analisis detallado de la evolucion del Fondo y de los factores
que han afectado a dichos resultados.

° El importe y las v ariaciones de los gastos y comisiones de gestion
producidos durante el periodo contable.

4. La Sociedad Gestora suministrara trimestralmente a la CNMV y a la Bolsa de
Valores de Barcelona, dentro del mes siguiente a la finalizacion de cada
trimestre, un informe sobre la evolucion de los activos incorporados al Fondo e
informacion relevante sobre el Fondo y los activos incomporados al mismo.

5. Caixa Catalunya erviara a la Sociedad Gestora, diariamente con soporte
inform atico, la informacion de los subyacentes titulizados.

Toda la informacion de caracter publico del Fondo podrd encontrarse en el domicilio
de la Sociedad Gestora, en la pagina web de la Sociedad Gestora, en las Entidad es

Aseguradoras y Colocadoras, en la Bolsa de Valores de Barcelona y en el Registro de
la CNMV.

Notificaciones extraordinarias

1. Con motivo de la constitucion del Fondo y Emisiéon de Bonos, y una vez otorgada
la Escritura de Constitucion, la Sociedad Gestora, en representaciény por cuenta
del Fondo, procedera a efectuar la notificacion de la constitucion del Fondo y de
la Emision de Bonos, asi como de los margenes definitivos aplicables a cada una
de las Series de Bonos, los Tipos de Interés Nominales de las Series de Bonos
aplicables al primer Periodo de Devengo de Intereses que sera el comprendido
entre la Fecha de Desembolso y la primera Fecha de Pago, , todo ello de
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conformidad con el contenido del presente Folleto, siendo apto para dicha
publicacion cualquier dia del cale ndario, bien sea Habil o inhabil.

2. La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del Fondo, informara alos
tenedores de los Bonos de todo hecho relevante que pueda producirse en
relacion con los Certificados de Transmision de Hipoteca, con los Bonos, con el
Fondo y con la Sociedad Gestora, que pueda influir sensblemente en la
negociacion de los Bonos y, en general, de cualquier modificaciéon relevante del
activo o pasivo del Fondo. La Sociedad Gestora, en representacién y por cuenta
del Fondo, informara a los tenedores de los Bonos de una eventual decisién de
Amortizacion Anticipada de los Bonos por cualquiera de las causas previstas en
el presente Folleto, con al menos treinta dias de antelacién, remitiéndose en este
supuesto a la CNMV el acta notarial de liquidacién y el procedimiento de

iquidacion seguido.

Todas las circunstancias que anteceden seran comunicadas previamente a la
CNMV y Agencias de Calificacion

Procedimiento de notificacion alos tenedores delosBonos.

Las notificaciones a los titulares de los Bonos de Titulizacion que, a tenor de lo
dispuesto en los apartados 4.1.1 y 4.1.2. anteriores, haya de efectuar la Sociedad
Gestora habran de ser efectuadas de la forma siguiente:

(@) Las notificaciones ordinarias periédicas se efectuaran mediante su publicacion
en el Boletin Diario de la Bolsa de Barcelona, o cualquier otra publicacién que lo
sustituya en un futuro u otro de caracteristicas similares, o bien mediante
publicacion en un diario de amplia difusion en Espafia, ya sea de caracter
econdmico-financiero o general.

(b) La notificacion a la que se refiere el apartado 4.1.2.1 anterior se realizara
mediante escrito de la Sociedad Gestora a las Entidades Aseguradoras vy
Colocadoras para que lo pongan en conocimiento de los inversores interesados

en la suscripcion de los Bonos. Asimismo, la Sociedad Gestora lo comunicara
por escrito a la CNMV, al Agente de Pagos y a SCLBARNA. Finalmente se

publicara en el Boletin Diario de la Bolsa de Barcelona, o cualquier otra
publicacién que lo sustituya en unfuturo u otro de caracteristicas similares.

(c) Las notificaciones a las que se refiere el apartado 4.1.2.2 se efectuaran
mediante su publicacién en un diario de amplia difusion en Espafa, ya sea de
caracter econémico-financiero o general.

Las notificaciones a los titulares de los Bonos se consideraran hechas en la fecha de
dicha publicacién.

Las notificaciones a las Agencias de Calificacién que haya de efeduar la Sociedad
Gestora, de conformidad con lo previsto en los apartados anteriores, podran ser
efectuadas por escrito o telef onicamente.

Informacion a la Comision Nacional del Mercado de Valores.

La Sociedad Gestora procedera a poner en conocimiento de la CNMV las
notificaciones e informaciones que, tanto con caracter ordinario periédico como con
caracter extraordinario, se efectien segun lo previsto en los anteriores apartados, asi
como cualquier informacién que, con independencia de lo anterior, le sea requerida
por la CNMV o por la normativavigente en cada momento.
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4.1.5Informacién a las Agencias de Calificacion.

La Sociedad Gestora suministrara a las Agencias de Calificacién informacion
periodica sobre la situacion del Fondo y el comportamiento de los Préstamos para
que realicen el seguimiento de la calificacion de los Bonos y las notificaciones de
caracter extraordinario. Igualmente facilitara dicha informacién cuando de forma
razonable fuera requerida a ello y, en cualquier caso, cuando existiera un cambio
significativo en las condiciones del Fondo, en los contratos concertados por el mismo

através de su Sociedad Gestora o en las partes interesadas.

Este Folleto esta visado en todas sus paginasy fimado en Barcelona, en representacion del
emisor:

D. Carles Fruns Moncunill
Director General
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GLOSARIO DE DEFINICIONES

“Administrador”, significa la entidad encargada de la custodia y administracién de los

Préstamos y el depdsito de los titulos representativos de los Certificados de Transmisién de
Hipoteca, esto es Caixa Cataluny a.

“Agencias de Calificacion”, significan Moody’s Investors Services Espafia, S.A. y Fitch
Ratings Espafa, S.A.

“Agente de Pagos”, significa la entidad que realiza el servicio financiero de los Bonos. El
Agente de Pagos sera Caixa Cataluny a.

“Amortizacion Anticipada”, significa la amortizacion de los Bonos en una fecha anteriora la
Fecha de Vencimiento Final en los Supuestos de Liquidaciéon Anticipada del Fondo de
conformidady con los requisitos que se establecen en el apartado 4.4.3 del Documento de
Registro.

“Auditor de la Cartera”, significa el auditor de la cartera de Préstamos, es decir, Delaitte,
S.L.

“Auditor del Fondo”, significaDeloitte, S.L.

“Aval” o “ Aval de la Generalitat”, significa el aval concedido por la G eneralitat de Catalufia

en virtud de lo dispuesto en la Resolucion. El Av al garantizara el pago de principal e intereses
de los Bonos de la Serie A2 (G).

“Bonos”, significa, conjuntamente los Bonos de la Clase A, los Bonos de la Serie B, los
Bonos de la Serie C, los Bonos de la Serie D y los Bonos de la Serie E, emitidos con cargo al
Fondo.

“Bonosde laClase A" o “Clase A", significan los bonos de las Series A1y A2(G) emitidos
con cargo al Fondo por importe nominal total de 409.400.000 e uros.

“Bonos de laSerie AL” o “Serie Al”, significan los bonos emitidos con cargo al Fondo por
importe nominal total de 170.300.000 euros integrada por 1.703 bonos de cien mil (100.000)
euros de valor nominal unitario. Tienen una calificacion provisional de Aaa segun Moody’s y
de AAA segun Fitch.

“Bonos de la Serie A2(G)” o “Serie A2(G)", significan los bonos avalados por la Generalitat
de Catalufia emitidos con cargo al Fondo por importe nominal total de 239.100.000 euros
integrada por 2.391 bonos de cien mil (100.000) euros de valor nominal unitario. Tienen una
calificacion provisional de Aaa segun Moody’'s y de AAA segun Fitch, otorgada sin tener en
consideracion el Av al.

“Bonos de la Serie B” o0 “Serie B", significan los bonos emiidos con cargo al Fondo por
importe nominal totalde 5.100.000 euros integrada por 51 bonos de cien mil (100.000) e uros
de valor nominal unitario. Tienen una calificacion provisional de Aa2 segun Moody’s y de AA+
segun Fitch.

“Bonos de la Serie C” o “Serie C”, significan los bonos emitidos con cargo al Fondo por
importe nominal total de 12.300.000 euros integrada por 123 bonos de cien mil (100.000)
euros de v alor nominal unitario. Tienen una calificacion provisional de A1 segun Moody’s y de

A segun Fitch.
“Bonos de la Serie D” o0 “Serie D", significan los bonos emiidos con cargo al Fondo por

importe nominal total de 13.200.000 euros integrada por 132 bonos de cien mil (100.000)
euros de v alor nominal unitario. Tienen una calificacion provisional de Baa3 segun Moody’s y
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de BBB-segun Fitch.

“Bonos de la Serie E” o “Serie E”, significan los bonos emitidos con cargo al Fondo por
importe nominal totalde 9.500.000 euros integrada por 95 bonos de cien mil (100.000) e uros
de valor nominal unitario. Tienen una calificacion provisional de Ca segun Moody’s y de CCC
segun Fitch.

“Caixa Catalunya” significa Caixa d’Estalvis de Catalunya.

“Cantidad Disponible para Amortizar”, significa la cantidad resultante de aplicar los
célculos previstos en el apartado 4.9.2.5 de la Nota de Valores.

“Cedente”, significa Caixa Cataluny a, cedente de los Préstamos.

“Certificados de Transmision de Hipoteca” o “CTH”, significa los valores negociables
mediante los cuales se instrumenta la cesién al Fondo de los Préstamos Hipotecarios
conforme a lo establecido en la Disposicion Adicional Quinta de la Ley 3/1994 en la redaccién
dada porla Ley 44/2002, en laLey 2/1981y en el Real Decreto 685/1982.

“CET', significa Central European Time.
“CNAE", significa Clasificacion Nacional de Actividades Econémicas.
“CNMV", significa Comision Nacional del Mercado de Valores.

“Comision de Aseguramiento”, significa la remuneracion de las Entidades Aseguradoras y
Colocadoras por la realizaciéon de las funciones que les correspondan en vitud del Contrato
de Direccién, Aseguramiento y Colocacion de la Emision de los Bonos.

“Contrato de Agencia de Pagos”, significa el contrato que regula el serviciofinanciero de los
Bonos celebrado entre la Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, y Caixa

Catalunya, como Agente de Pagos.

“Contrato de Apertura de Cuentaa Tipo de Interés Garantizado (Cuentade Tesoreria)” o
“Contrato de Cuenta de Tesoreria”, significa el contrato de apertura de cuenta a tipo de
interés garantizado (Cuenta de Tesoreria) celebrado entre la Sociedad Gestora, en nombre y
representacion del Fondo, y Caixa Catalunya.

“Contrato de Direccién, Aseguramiento y Colocacién de la Emisiéon de los Bonos”,
significa el contrato de direccién, aseguramiento y colocacién de la Emision de Bonos
celebrado entre la Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, con Caixa
Catalunya y JPMorgan, como Entidades Directoras y como Entidades Aseguradoras y
Colocadoras.

“Contrato de Permuta Financiea” o “Contato de Permuta Financiera de Intereses”,
significa el contrato celebrado entre la Sociedad Gestora, en representaciéon y por cuenta del
Fondo, y el Cedente, en virtud del cual el Fondo realizara pagos al Cedente calculados sobre
el tipo de interés de los Préstamos, y como contrapartida el Cedente realizara pagos al Fondo
calculados sobre el Tipo de Interés de Referencia determinado para los Bonos, todo ello
segun las reglas establecidas en el apartado 3.4.7.1 del M6 dulo Adicional.

“Contrato de Préstamo para Gastos Iniciales”, signfica el contrato de préstamo
subordinado de caracter mercantil celebrado entre la Sociedad Gestora, en representacion y
por cuenta del Fondo, y el Cedente, por un importe total de 1.300.000 euros, destinado al
pago por parte de la Sociedad Gestora de los gastos iniciales corespondientes a los Bonos.

“Convenio Marco”, significa el Convenio Marco de Colaboracién con el Departamento de
Economia y Finanzas de la Generalitat de Catalufia previsto en el Anexo 3 de la Resolucion.
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“Cuenta de Tesoreria”, significa la cuenta financiera abierta a nombre del Fondo en Caixa
Catalunya en virtud del Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de Interés Garantizado
(Cuenta de Tesoreria), enlas que el Cedente depositara desde la Fecha de Constitucién las
cantidades por todos los conceptos a que el Fondo tenga derecho a percibir por los Préstamos
que administre, y através de la cual se realizan todos los ingresos y pagos del Fondo.

“Déficit de Amortizacion”, significa la diferencia positiva, si existiera, entre el Importe
Tedrico de Amortizacién y la Cantidad Disponible para Amortizar.

“‘Deloitte”: significa el auditor de la cartera de Préstamos, es decir, Deloitte, S.L.

“Deudores”, significan los prestatarios (empresarios o empresas no financieras catalanas) de
los Préstamos. Al menos el 80% de los Deudores son pequefias y medianas empresas
conforme a la definicién de la Recomendacion de la Comision Europea de 6 de may o de 2003
(2003/361/CE).

“Dia Habil”, signfica todo aquel dia que no sea (i) sabado, (i) domingo, (i) festivo en Madrid,
(iv) festivo en Barcelona, ni (v) inhabi del calendario TARGET (Trans European Automated
RealTime Gross Settlement Express Transfer System).

“Distribucion de los Fondos Disponibles para Amortizacién”, significa las reglas de
aplicacién de los Fondos Disponibles para la amortizacion de cada una de las Series A1,
A2(G), B, C y D en cada Fecha de Pago establecidas en el apartado 4.9.2.7 de la Nota de
Valores.

“Documento de Registro”, significa el documento de registro de valores garantizados por
activos, cuy o esquema de requisitos minimos de revelacion se recoge en el anexo VIl del
Reglamento 809/2004.

“Emision de Bonos” o “Emision”, significa la emisién de bonos de titulizacion emitidos con
cargo al Fondo por importe igual a 449.500.000 euros de valor nominal, constituida por 4.495
bonos de cien mil (100.000) euros de valor nominal unitario agrupados en las siguientes
series: Series A1, Serie A2(G) (Clase A), Serie B, Serie C, Serie D y Serie E.

“Emisor”, significa GAT FTGENCAT 2006, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS.
“Entidades Aseguradoras y Colocadoras”, significanCaixa Cataluny ay JPMorgan.
“Entidades Directoras”, signfican Caixa Cataluny ay JPMorgan.

“Escritura de Constitudén”, significa la escritura publica de constitucién del Fondo, de
emisién y suscripcidon de Certificados de Hipoteca, de cesién de Préstamos Hipotecarios y de
emisién de Bonos.

“EURIBOR”, significa Euro Interbank Offered Rate, que es el tipo de oferta de depdsitos
interbancarios a plazo en euros calculado como la media diaria de las cotizaciones
suministradas para quince plazos de vencimiento por un panel compuesto por 57 bancos,
entre los mas activos de la zona Euro. El tipo es cotizado en base al cémputo de los dias
reales al vencimientoy un afio compuesto por 360 dias, y es fijado a las 11:00 horas de la
mafiana (hora CET), expresado con tres cifras decimales.

“Factores de Riesgo”, significa la descripcién de los principales factores de riesgo ligados a
la Emision, los valores y alos activos que respaldan la Emision.

“Fecha de Cesion”, signficala fecha de cesion de los Préstamos al Fondo, y coincide con la
Fecha de Constitucion.

“Fecha de Cobro”, significa la fecha, en un plazo no superior a cuarenta y ocho (48) horas,
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desde que las haya recibido por cuenta del Fondo, en la que el Cedente ingresa en la Cuenta
de Tesoreria los flujos derivados del principal y de los intereses de los Préstamos.

“Fecha de Constitucién”, significa el dia de lafirma de la Escritura de Constitucion, es decir,
el 28 de septiembre de 2006.

“Fecha de Desembolso”, significa el 5 de octubre de 2006, dia en que se debera
desembolsar el importe efectivo por la suscripcion de los Bonos y abonarse el valor nominal
de los Certificados de Transmision de Hipoteca suscritos.

“Fecha de Determinacion”, seran las fechas en las que la Sociedad Gestora realizara, en
nombre del Fondo, los calculos necesarios para determinar el Saldo de Principal Pendie nte de
Pago de los Bonos de Titulizacio n de cada serie, el Saldo Vivo Pendiente dellos Préstamos y
el resto de las magnitudes financieras del Fondo de acuerdo con lo dispuesto en este mismo
folleto. Dichas Fechas de Determinacion seran las que correspondan al quinto (5°) Dia Habil
anterior a cada Fechade Pagoy demarcaréan los periodos comprendidos sucesivamente entre
las citadas Fechas de Deteminacion que se denominaran "Periodos de Determinacion”,
incluy éndose en cada periodo la Fecha de Determinacion inicial y excluy éndose la final.

“Fecha de Fijacién del Tipo de Interés”, significa, para cada Periodo de Devengo de
Intereses, el segundo (2°) Dia Habil anterior a la Fecha de Pago que marca el comienzo del
correspondie nte Periodo de Devengo de Intereses. No obstante lo anterior, la pimera Fecha
de Fijacion del Tipo de Interés sera el segundo Dia Habi anterior a la Fecha de Desembolso.

“Fecha de Liquidaciéon” o “Fecha de Liquidacion Anticipada’, significa lafecha en la que
la Sociedad Gestora proceda alaliquidacion del Fondo como consecuencia de cualquiera de

los Supuestos de Liquidacion Anticipada enumerados en el apartado 4.4.3 del Documento de
Registro.

“Fecha de Pago”, significa los dias 15 de marzo, junio, septiembre y diciembre de cada afio
o, en caso de que alguno de estos dias no fuera un Dia Habil, el siguiente Dia Habil. La

primera Fecha de Pago sera el 15 de diciembre de 20 06.

“Fecha de Vencimiento Final”, significa el dia del ultimo vencimiento, ordinario o anticip ado,
de los activos del Fondo, esto es, el dia 30 de abril de 2036.

“Fecha de Vencimiento Legal”, significa el 15 de junio de 2039 o Dia Habil siguiente.
“Fitch”, significa Fitch Ratings Espafia, S.A.

“Folleto o “Folleto Informativo”, significa el documento tripartito compuesto por Documento
de Registro, Médulo Adicionaly Nota de Valores regulado en el Reglamento 809/2004.

“Fondo”, significa el Fondo GAT FTGENCAT 2006, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS.

“Fondo de Reserva’, significa el fondo constituido como mecanismo de garantia ante
posibles pérdidas debidas a Préstamos Fallidos y con la finalidad de permitir los pagos a
realizar por el Fondo de acuerdo con el Orden de Prelaciéon de Pagos descrito en el apartado
3.4.6 del M6dulo Adicional.

“Fondo de Reserva Inicial”, significa el Fondo de Reserva constituido en la Fecha de
Desembolso con cargo al importe de los Bonos dela Serie E, por un importe igual al 2,16 %

del Importe Total de la Emisio n de Bonos de las Series A1, A2(G), B, C y D en dicha Fecha de
Desembolso.

“Fondo de Reserva Requerido”, significa el Nivel Minimo del Fondo de Reserv a.

“Fondos Disponibles”, significan, con relacién al Orden de Prelacién de Pagos y en cada
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Fecha de Pago, los importes que se destinaran para hacer frente a las obligaciones de pago o
de retencion del Fondo que habran sido depositados en la Cuenta de Tesoreria.

“Fondos Disponibles para Amortizacion”, significa la Cantidad Disponible para Amortizar
retenida en el orden noveno (ix) del Orden de Prelacién de Pagos en la Fecha de Pago
correspondie nte.

“Fondos Disponibles para Liquidacién”, significan, con relacion al Orden de Prelaciéon de
Pagos de Liquidacion:

a) Los Fondos Disponibles.

b) Los importes que vaa obteniendo el Fondo por la enajenacion de los activos
correspondientes a los Préstamos que quedaran remanentes en los Supuestos de
Liquidacién Anticipada.

“Importe Tedrico de Amortizacion”, significa la diferencia positiva en una Fecha de Pago
entre (A)la sumade (i) el Saldo de Principal Pendiente de los Bonos de las Series A1, A2(G),
B, Cy D, previo a la amortizacién que se realice en esa Fecha de Pago y (ii) los importes
dispuestos y no reembolsados con cargo al Av al para el pago de principal de los Bonos A2(G)
en Fechas de Pago anteriores, y (B) el Saldo Vivo Pendiente de los Préstamos
correspondiente ala Fecha de Determinacion anterior a la Fecha de Pago en curso.

“Importe Total dela Emisiéon de Bonos”, sera 449.500.000 euros.
“JPMorgan”, significa J.P. Morgan Securities Ltd.

“Ley 2/1981", significa la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de Regulacion del Mercado
Hipotecario.

“Ley 24/1988, significa la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores

“Ley 19/1992", significa laLey 19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de Sociedades y Fondos
de Inversion Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacién Hipotecaria.

“Ley 2/1994”, significa la Ley 2/1994, de 30 de marzo, sobre Subrogacion y Modificacion de
Préstamos Hipotecarios.

“Ley 3/1994”, significa la Ley 3/1994, de 14 de abril, por la que se adapta la legislacion

espafiola en materia de entidades de crédito a la Segunda Directiva de Coordinaciéon Bancaria
y se introducen otras modficaciones relativas al sistemafinanciero.

“Ley 44/2002", significa la Ley 44/2002, de 22 de noviembre, de Medidas de Reforma del
Sistema Financiero.

“Ley Concursal”, significala Ley 22/2003, de 9 de julio, Concursal.

“Liquidaciéon Anticipada’, significa la liquidacién del Fondo y, con ello, la amortizacién
anticipada de la Emision de Bonos en una fecha anterior a la Fecha de Vencimiento Legal, en
los supuestos y de conformidad con el procedimiento establecido en el apartado 4.4.3 del
Documento de Registro.

“Médulo Adicional”, significa el médulo adicional de valores garantizados por activos, cuy o
esquema de requisitos minimos de revelacion se recoge en el anexo VIII del Reglamento

809/2004.

“Moody’s”, significa Moody ’s Investors Services Espafia, S.A.
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“NIIF", significan las Normas Intemacionales de Informacion Financiera.
“Nivel Minimo del Fondo de Reserva’, significa la menor de las siguientes cantidades:

- 9.500.000, equivalente al 2,16% del Importe Total de la Emision de Bonos de las
Series A1, A2(G), B,Cy D.

- El importe mayor de entre los siguientes: () 4,32% del Saldo de Principal
Pendiente de Pago de los Bonos de las Series A1, A2(G),B, Cy Dy (i) 1,08%
del Importe Total de la Emisién de Bonos de las Series A1, A2(G), B,C y D.

“Nocional de la Permuta”’, significa la media diaria, durante cada periodo de liquidacion, del
Saldo Vivo Pendiente de los Préstamos que no tengan la condicion de Préstamos Fallidos o
Préstamos Morosos. El Nocional de la Permuta se deteminara en cada Fecha de
Determinacion.

“Nota de Valores”, significa la nota sobre los valores de obligaciones con una denominacién
por unidad igual o superior a 50.000 euros, cuyo esquema de requistos minimos de
rev elacion se recoge en el anexo Xl del Reglamento 809/2004.

“Operaciones de Financiacion”, significan las operaciones de financiacién realizadas entre
el Cedente y los Deudores, de acuerdo con los criterios recogidos en el “Memorando Interno
sobre Operaciones de Financiacidén” que se describe en un Anexo de la Escritura de
Constitucion.

“Orden de Prelacion de Pagos”, significa el orden en que se aplicaran los Fondos
Disponibles para atender las obligaciones de pago o de retencién del Fondo.

“Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacion”, significa el orden en que se aplicaran los
Fondos Disponibles para atender las obligaciones de pago o de retencién del Fondo en la
Fecha de Liquidacion.

“Periodode Determinacion”, significa los dias efectivos transcurridos entre cada dos Fechas

de Deteminacién consecutivas incluyendo en cada Periodo de Determinacion la Fecha de
Determinacién inicial y excluy endo la Fecha de Determinacion final.

“Periodode Devengo de Intereses”, significa los dias ef ectivos transcurridos entre cada dos
Fechas de Pago consecutiv as, incluy endo la Fecha de Pago inicial, y excluy endo la Fecha de
Pago final. El primer Periodo de Devengo de Intereses comenzard en la Fecha de
Constitucion, incluida, y finalizara en la primera Fecha de Pago, excluida.

“Periodo de Suscripcion”, significa el periodo de suscripcion de los Bonos comprendido
entre las 11:00 horas (hora CET) y las 12:00 horas (hora CET) del dia 3 de octubre de 2006.

“Permuta Financiera de Intereses”, significa la permuta financiera de intereses que
pretende cubrir el riesgo de tipo de interés del Fondo que tiene lugar por el hecho de
encontrarse los Préstamos sometidos a intereses variables con diferentes indices de
referencia y periodos de revisién a los establecidos para los Bonos. Adicionalmente, la
permuta financiera pretende cubrir el riesgo que implica que los Préstamos puedan ser objeto
de renegociaciones que disminuyan el tipo de interés pactado. Se regula en el Contrato de
Permuta Financiera de Intereses.

“Préstamo para Gastos Iniciales”, significa el préstamo otorgado por el Cedente al Fondo,
de acuerdo con lo previsto en el Contrato de Préstamo para Gastos Iniciales.

“Préstamos”, significan Préstamos Hipotecarios y Préstamos no Hipotecarios conjuntamente.

“Préstamos Hipotecarios”, signfican los préstamos con garantia de hipoteca inmobiliaria
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seleccionados y cedidos por el Cedente al Fondo mediante la emision por el Cedente y la
suscripcion por el Fondo de Certificados de Transmision de Hipoteca.

“‘Préstamos Morosos’, significa los Préstamos con mora por mas de 90 dias excluyendo los
Préstamos Fallidos.

“Prestamos no Hipotecarios”, significan los préstamos sin garantia de hipoteca inmobiliaria
seleccionados y cedidos por el Cedente al Fondo mediante venta por el Cedente y adquisicién
por el Fondo.

“Préstamos Fallidos”, significan aquellos Préstamos que (i) se encuentren a una fecha en
impago por un periodo igual o mayor a 12 meses de retraso en el pago de débitos vencidos,
(i) se clasifiguen como fallidos por la Sociedad Gestora porque presenten dudas razonables
sobre su reembolso total o (iii) aquelos en los que el Deudor correspondiente haya sido
declarado en situaciéon de insolv encia.

“Préstamos no Fallidos”, significan aquellos Préstamos no comprendidos en la definicion
anterior.

“PYME’s”, significa pequefias y medianas empresas.

“Real Decreto 116/1992", significa el Real Decreto 116/1992, de 14 de febrero, sobre
Representacién de v alores por medio de anotaciones en cuentay compensaciony liquidacion
de operaciones bursatiles.

“Real Decreto 1310/2005", significa el Real Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre, por el
que se desarolla parcialmente la Ley, 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, en
materia de admision a negociacién de v alores en mercados secundarios oficiales, de ofertas

publicas de venta o suscripcién y del folleto exigible a tales efectos.

“Real Decreto 685/1982”, significa el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, por el que se
desarrollan determinados aspectos de la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de Regulacién del
Mercado Hipotecario, y el Real Decreto 1289/1991, de 2 de agosto, por el que se modifican
deteminados articulos del anterior.

“Real Decreto 926/1998”, significa el Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo, por el que se

regulan los fondos de ftitulizacién de activos y las sociedades gestoras de fondos de
titulizacion.

‘Real Decreto Ley 5/2005”, significa Real Decreto-ley 5/2005, de 11 de marzo, de reformas
urgentes para el impulso ala productividad y para la mejora de la contratacién publica.

“Reglamento 809/2004", significa el Reglamento (CE) n° 809/2004 de la Comisién, de 29 de

abril de 2004, relativo a la aplicacién de la Directiva 2003/71/CE del Parlamento Europeo y del
Consejo en cuanto a la informacion contenida en los folletos, asi como al formato,
incormporacion por referencia, publicacién de dichos folletos y difusién de publicidad.

“Remuneracion Fija’, significa la remuneracién fija del Préstamo para Gastos Iniciales
establecida el apartado 3.4.3.1 del Médulo Adicional

“Remuneracion Variable, significa la remuneracion variable del Préstamo para Gastos
Iniciales establecida el apartado 3.4.3.1 del Médulo Adicional.

“Resolucion”, significa la Resolucion ECF/1054/2006, de 14 de marzo, del Departamento de
Economia y Finanzas de la Generalitat de Cataluia por la que se aprueban las bases y
documentacion para la obtencién del av al de la Generalitat de Catalufia que prevé el articulo
33.1.d) dela Ley 20/2005, de 29de diciembre.
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“Saldo de Principal Pendiente” o “Saldo de Principal Pendiente de Pago”, significa la
suma del principal pendiente de reembolsar (saldo vivo) a una fecha de todos los Bonos.

“Saldo Vivo Pendiente de los Préstamos”, significa la suma del capital o principal pendiente
de vencer de un Préstamo en una fecha determinada y el capital o principal vencido y no
ingresado al Fondo sin incluir los Préstamos Fallidos.

“SCLBARN A, significa el Servicio de Compensacion y Liquidacion de Valores de la Bolsa de
Valores de Barcelona.

“Series”, significan cada una de las series en que se divide la Emision de los Bonos.
“Sociedad Gestora”,significa Gestion de Activos Titulizados, SGFT, S.A.

“Supuestos de Liquidacion Anticipada”, son los enumerados en el apartado 4.4.3 del
Documento de Registro.

“Swap”, significa Pemmuta Financiera de Intereses.

“TACP”, significa la tasa efectiva anual constante de amortizacién anticipada o prepago alas
que se estiman vidas medias y duraciones de los Bonos en el presente Folleto.

“Tipo de Interés de Referencia”, significa, excepto para el pimer Periodo de Devengo de
Intereses, el EURIBOR a tres (3) meses.

“Tipo deInterés Nominal”, significa el tipo de interés nominal anual, v ariable trimestralmente
y con gap trimestral, aplicable a cada una de las Series y determinado para cada P eriodo de
Devengo de Intereses que sera el que resulte de sumar (i) el Tipo de Interés de Referencia, y
(i) un margen para cada una de las Series.

“TIR”, significa la tasa interna de rentabilidad tal como se define en el apartado 4.10 de la
Nota de Valores.

“Titulo Maltiple”, significa el titulo v alor representativo de los Certificados de Transmision de
Hipoteca emitidos por el Cedente sobre los Préstamos Hipotecarios por él cedidos.
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