CEMENTOS PORTLAND, S.A.

Junta General Ordinaria de Aecionistas.

Por acuerdo del Consejo de Administracidon se convoca a los sefiores accionistas a la
Junta General Qrdinana. ‘

Fecha: Miéreoles 19 de Junio de 2002, a las doce hotras.

Lugar: Hotel NH Irufia Park, calle Arcadio Maria Larraona, nimero 1 de Pamplona.

1)

2)

3)

4)

ORDEN DEL DIA

Aprobacién de las Cuentas Anuales (Balance, Cuoenta de Perdidas y
Ganancias y Memoria) e Informes de Gestién de Cementos Portland, S5.A., y
de su Grupo consolidado, correspondientes al ejercicio 2001, asi como de la
gestion del Consejo de Adminisiracién y de la Direccion en el mismo
ejercicio.

Ratificacion y nombramiento de Consejeros.

Determinacion del ndmero de Consejeros y ratificacion del nombramiento
de Consejero por cooptacion.

Aprobaciin de la propuesta de fusion de Cementos Portland, 5.A. como
sociedad absorbente vy Cementos Atlintico, S.A. como sociedad absorbida,
con la consiguiente diselucion sin liquidacion de esta tltima y la transmisién
cn bloque de su patrimonio a la sociedad absorbente y la adquisicion de esta
por sucesion wuniversal de los derechos y obligaciones de Cementos
Atlantico, S.A., todo ello de conformidad con el Proyecto de Fusion de fecha
10 de abril de 2002, proyecto que fue firmado por todos los
Administradores de la sociedad intervinientes, y depositado cn los Registros
Mercantiles de Navarra y de Sevilla, correspondientes a 1os domicilios de las
compaiiias que intervienen en la fusion.

La fusion por absorcion se efectuara mediante el canje de acciones de
autocartera de Cementos Portland, 5.A. por las acciones de Cementos Atlantico,
S.A. en la siguiente proporcidn:

Una accion de Cementos Portland, S.A, sera canjeada por 40,78 acciones de
Cementos Atlantico, S.A, de 0,03 euros de valor nominal cada una de ellas,
representativas del 0,383 % del capital desembolsado de dicha sociedad. Hay
que tener en cuenta que el restante 99,617 % del capital social de Cementos
Atlantico, 5.A, es ya propiedad de Cementos Portland, 8.A, por lo que no
procede su canje y que, en consecuencia, quedaran amortizadas con motivo de la
fusion.

Dc conformidad con lo establecido en el articulo 240.2 de la Ley de Sociedades
Anodnimas, s¢ franscribe a continuacion las menciones minimas del Proyecto de
Fusi6n, exigidas en el articulo 235.



a} Denominacion, domicilioc v datos registrales de las compaiiias que
participan en la fusién.

- Cementos Portland, S.A, tiene su domicilio en Pamplona, calle Hstella n® 6
v estd inscrita en el Registro Mercantil de Navarra al tomo 128, folio 187, hoja
n® 176. Su CIF es A-31/000268

- Cementos Atlantico, S.A, tiene su domicilio en Sevilla, Avenida Cardenal
Bueno Monreal n°® 56 y estd inserita en el Registro Mercantil de Sevilla, al Tomo
2.837 general, Folio 147 vto, Hoja N° 8E.35.979. Su CIF ¢s A-82/132010.

b} Tipo de canje de las acciones.
El tipo de canje de las acciones serd cl siguiente:

Una accion de Cementos Portland, 5.A, de 1,5 euros de valor nominal cada una,
de iguales caracteristicas y derechos que las existentes, por 40,78 acciones de
Cementos Atlantico, 8.A, de 0,03 euros de valor nominal.

El tipo de canje de las acciones se ha determinado sobre la basc del valor real de
los patrimonios sociales de Cementos Portland 8.A. v sociedades dependientes v
Cementos Atflantico S A, habiéndose tenido en cuenta los dividendos a distribuir
por cada una de ellas. La metodologia de valoracién empleada en la
determinacion de los valores reales de cada una de las sociedades, se ha basado
fundamentalmente en el descuento de flujos libres de caja, tomando cn
consideracién un periodo de diez afios.

La justificacion de dicho tipo es objeto del informe de los Administradores de las
compafiias fusionadas, segiin lo previsto en el articulo 237 de la Ley de Sociedades
Anoénimas y serd objeto de parte del informe del experto independiente a que se
refiere el articulo 236 de la Ley de Socicdades Andnimas,

Los titulares de las acciones de Cementos Portland, S.A., podran agruparlas o
transmitirlas para proceder a su canje.

¢ ) Procedirniento de canje.

Las acciones de la sociedad absorbida sc canjeardn por acciones ya existentes de
Cementos Portland, S.A, procedentes de su autocartera.

Fl canje de acciones surtird efectos desde la fecha de la inscripeion de la fusion, de
conformidad con lo previsto en el articulo 55 y concordantes de] Reglamenio del
Begistro Mercantil, una vez transcurrido el plazo previsto cn el articulo 243 del
Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas.

El canje se efectnara mediante presentacién de los titulos de la sociedad absorbida
o0 de los certificados de depésito de los mismos, o extractos de cuentas de valores
que amparen ¢stos, firmados en los dos Gltimos casos al dorso por el titular, asi



como de los resguardos provisionales mmltiples, las polizas de compraventa u otra
documentacién que acredite la titularidad de las acciones.

La sociedad absorbente procederd, em su momento, a la designacién de una
entidad agente quien recibird los titulos o documentos que acrediten la
titularidad de las acciones de la sociedad absorbida v llevara a cabo las demds
operaciones ligadas al procedimiento de canje, haciendo, asimismo, la
comunicacidn oportuna al Servicio de Compensacion v Liquidacion de Valores,
SA, cl cual asignar las correspondierites referencias de registro.

Las acciones de Cementos Atlantico, 8.A, serdn presentadas al canje, a través de
la entidad agente, en cl plazo de un mes, una ver transcurnido el periodo de
oposicion de los acreedores a que se refiere el articulo 243 del Texto refundido
de la Ley de Sociedades Anénimas, haciéndosc publico cl comienzo de dicho
plaze de un mes mediante el correspondiente anuncio. Las acciones que no se
presenten al canje durante el referido plavo serin anuladas; las acciones de
Cementos Portland, $.A, procedentes de su autocartera, que correspondan a
aqucllas, quedaran depositadas en poder de la Sociedad absorbente por cuenta de
los accionistas que justifiquen su derecho al canje, siendo de aplicacién lo
previsto en el apartado 3 del articulo 59 del Texto Refundido de la Ley de
Sociedades Andnimas, respecto de las acciones que no hubieran sido retiradas
dentro del plazo de tres afios que menciona el citado precepto, que se transcribe
a continuacion litcralmente:

*Transcwrridos tres afios desde ¢l dia de la constitucion del depoésito, los titulos
emitidos en lugar de los anulados podran ser vendidos por la sociedad por cuenta
y riesgo de los interssados y a través de un miembro de la Bolsa, si estuviesen
admitidos a negociacion bursatil, o con la intervencion de Corredor de Comercio
colegiado o Notario si no lo estuviesen. El importe liquido de la venta de los
titulos sera depositado a disposicidén de Jos interesados en el Banco de Espafia o
en la Caja General de Depdsitos™

Sin perjuicio del tipo de canje referido en el apartado 2.b) del presente Proyecto
de Fusion, se abonara a aquellos accionistas de Cementos Atldntico, S.A, que
resulten titulares de “picos o restos” inferiores a una accion de Cementos
Portland, SA, la cantidad que resultc en funcién de la valoracidn de la accion de
Cementos Atlintico, 5.A, tomada por base para ¢l calculo del tipo de canje, es
decir, 1,55 euros por aceidn.

d) Pago con acciones ya existentes procedentes de autocartera de
Cementos Portland, S.A. Derechos de las acciones entregadas.

Cementos Portland, S.A, hard frente al canje de las acciones de Cementos
Allintico, 5.A, segin ] tipo de canje establecido en ¢l punto 2.b), mediante
entrega a cada acclonista del nimero preciso de acclones ya existentes de
Cementos Portland, $.A, procedentes de su autocartera, de 1,5 euros de valor
nominal cada una, de una misra clase y serie, y con las mismas caracteristicas y
derechos que las acciones ya existentes v representadas mediante anotaciones en
cuenta,



Estas acciones que se entregan a los acciomistas de Cementos Atlantico, S.A,
gozan de los mismos derechos politicos y econdmicos que las va existentes de
Cementos Portland, 8.A, desde el momento del canje, sin perjuicio de lo previsto
en el Punto 2.f) del Proyecio de Fusion, respecto de la participacion de las
acciones entregadas cn las ganancias sociales,

¢) Fecha de participacion de las nuevas acciones cn las ganancias
sociales. ‘

Lag acciones entregadas por Cementos Portland, SA a efectos del canje, dardn
derecho a sus titulares a participar en las ganancias sociales dc aquélla a partir
del dia 1 de enero de 2002.

f) Fecha desde la cual las operaciones de la sociedad que se extingue se
entienden realizadas por cuenta de Cenientos Portland, S.A.

I.a fecha a partir de la cual las operaciones de Cementos Atlantico, SA sc
consideran realizadas a efeclos conlables por cuenta de Cementos Portland, SA,
es el dia 1 de enero de 2002,

¢) Balances de fusion.
Se consideraran como Balances de fusion, a los efectos del articulo 239 del
Texto Refundide de la Ley de Sociedades Andnimas, los cerrados por las
entidades afectadas cl dia 31 de diciembre de 2001.

h) Derechos especiales.

Las acciones a entregar por Cementos Porlland, 8A, como consecuencia de la
fusién contemplada en el presente Proyecto, no otorgardn a sus titulares derecho
especial alguno.

No existen en Cementos Atlantico, SA titulares de derechos especiales distintos
de las acciones a quienes pudieran reconocerse derechos especiales en Cementos
Portland, SA.

1) Ventajas atribuidas a los administradores y expertos independientes.
No sc atribuird ventaja alguna a favor de los administradores de las sociedades
intervinientes en la fusién, ni a favor de los expertos independientes que
mtervengan en el Proyecto de Fusion.

i) Modificacién de Estatutos.

No se hace precisa la adopcidon de ninglin acucrdo e¢n la Junta General de
Cementos Portland, S.A, relativo a modificacion estatutaria alguna.

k) Nombramiente de experto independiente.



6)

Al amparo de lo previsto en el articulo 236.2 de la Ley de Sociedades Andnimas
las partes acuerdan solicitar la designacidon de un Gnico experlo para la
glaboracion de un unico informe, cuya designacién corresponderi al Registro
Mercantil de Navarra, como domicilio de la sociedad absorbente.

Ll proceso de fusién quedard sometido al régimen tributario establecido en el
capitulo 8° del titulo 8° de la Ley 43/1995 de 27 de diciembre del Impuesto sobre
Sociedades

Examen y aprobacién, en su caso, de los balances de fusion de Cementos
Portland, S.A. y de Cementos Atlintico, S.A. al 31 de diciembre de 2.001

Aprobacion de la propuesta de fusion de Cementos Portland, S.A como
sociedad absorbente y “Ferrocarril del Tajuiia, S.A, Sociedad Unipersonal”,
como sociedad absorbida, previa disolucion sin liquidacion de ésta nltima,
cuyo patrimonio imtegro se transmitiri en blogue a “Cementos Portland,
5.A.”, que lo adquirird como sucesora universal, todo ello de conformidad
con el Proyecto de Fusién de fecha 10 de abril de 2002, firmado por todos
los administradores de la sociedad intervinientes enm dicha fecha y
depositado en  los Registros Mercantiles de Pamplona y Madrid
correspondientes a los domicilios sociales de las mismas.

La sociedad absorbida se encuentra integramente participada por la sociedad
absorbente, por ser esta titular de todas las acciones, no siendo por tanto
necesario, de conformidad con lo establecido en el articulo 250 del Texto
Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, proceder al aumento de capital de
la sociedad absorbente v a la elaboracidn de los informes de los Administradores
y expertos independientes sobre el Proyecto de Fusidn, mi ncluir en este la
mencion relativa a dichos informes.

La fecha a partir de la cual las operaciones de la sociedad absorbida han de
considerarse realizadas a efectos contables por cuenta de la sociedad absorbente
cs ¢l dia uno de enero del afio 2002.

En ninguna de las sociedades intervinientes en la [ugidn existen acciones con
derechos especiales.

Tras la fusién no existiran en la sociedad absorbente, titulares de acciones de
clases especiales o titulares de derechos especiales distintos de los que concede

la cuatidad de aceionista

No se contemplan venlajas de ninguna clase en la sociedad absorbente, a favor
de los Administradores de las sociedades que se fusionan.

La fusion no dara lugar a modificaciones estatutanas.

La fusion se llevard a efccto sobre los balances de las sociedades inlervinientes,
cetrados al 31 de diciembre de 2001. Dichos balances serdn objeto de



7)

8)

9)

10)

11)

aprobacion en la respectiva Junta General de Accionistas de cada una de las
sociedades intervinientes.

El proceso de fusién quedard sometido al régimen tributario establecido en el
capitulo 8° del titulo 8° de la Ley 43/1995 de 27 de diciembre de] Impuesto sobre
Sociedades

Examen y aprobacion, en su caso, de los balances de fusion de Cementos
Portland, 5.A. y de Ferrocarril del Tajufia, S.A. al 31 de diciembre de 2001.

Autorizacion para la adquisicion derivativa de acciones propias,
directamente 0 a través de entidades incluidas en su Grupo de Sociedades,
conforme a lo preceptuado em el articulo 75 de la Ley de Socicdadcs
Anodnimas, asi conmo para la enajenaciéon de las mismas.

Autorizar al Consejo de Administracion para que, durante los proximos
cinco afios, pueda acordar, la ampliacién del capital social, en una o varias
veees, en los términos y condiciones establecidos en el articulo 153 de la Ley
de Sociedades Andnimas, como asi mismo solicitar, dec llevarse a cabo, la
admision a negociacion en los mercados bursitiles y mercado continuo, de
Ias acciones que se emitan como consecuencia de dicho acuerdo.

Nombramiento de auditor de las Cuentas de la sociedad y del Grupo.

Apoderar al Presidente y al Consejero Secretario para realizar coantos
actos y otorgar cuantos documentos sean necesarios para desarrollar los
procesos de fusion, su instrumentalizacion y formalizacion, en especial para
publicar los anuncios necesarios de fusién, de canje o cualesquiera otros,
para garantizar los créditos a los acrecdores que se opongan a la fusidn,
para cobrar las cuentas e inventarios finales y para otorgar las escrituras
publicas y documentos necesarios, incluso de subsanacién, y en general para
realizar cuantos actos sean necesarios en orden a la interpretacidn,
aplicacion, rectificacién, subsanacion, ejecucién, formalizacién vy elevacién a
publico de los acuerdos adoptados por esta Junta General.

DERECHO DE ASISTENCIA Y REPRESENTACION

Conforme al Real Decreto 116/1992 de 14 de febrero y al articulo 17 de los Estatutos
Sociales, aquellos acciomistas que se propongan asistit a la Junta General deberin
acreditar ante la sociedad la titularidad de sus acciones, mediante €l correspondiente
certificado de legitimacion expedido por el Servicio de Compensacién y Liguidacién de
Valores o entidades adheridas, al menos con cinco dias de antelacién a aquél en que
haya de celebrarse la Junta.

Se recucrda a los sefiores accionistas que, de acuerdo con el articulo 17 de los vigentes
Estatutos Sociales, podrin concurrir a la Junta los accionistas que posean al menos 200
acciones que, a estos efectos, podran asistir agrupadas.



DERECHO DE INFORMACION

A partir de la fecha de esta convocatoria y hasta la celebracién de la Junta, estardn a
disposicion de los sefiores accionistas, en el domicilio social, calle Estella, nimero 6, de
Pamplona, los siguientes documentos que igualmente podrdn solicitar les sean
entregados o enviados gratuitamente.

a)

b)

Los Informes de Gestion y las Cuentas Anuales, que se someterdn a la
aprobacion de la Junta y el Informe de los Auditores de cuentas.

El informe correspondiente a la autorizacion al Consejo para la ampliacion de
capital propuesta al amparo del articulo 153

Amplidandose esta informacién, de conformidad con el articulo 238 de la Ley de
Sociedades Anonimas, a los representantes de los trabajadores, obligacionistas y
titulares de derechos especiales distintos de las acciones, a los que ignalmente se
les podra remitir gratnitamente a su solicitud los documentos a que se refiere ¢l
articulo 238 de la Ley de Sociedades Andnimas, haciéndose constar que no
existen obligacionistas ni titulares de derechos especiales distintos de los
acelonistas.

» Provectos de Fusion.

e Informe del experto independiente sobre Proyecto de Fusién de
Cementos Portland, S.A. con Cementos Atlantico, S.A.

e Informe de los Administradores de las Sociedades intervinientes en la
fusién de Cementos Portland, S.A. y Cementos Atlintico, S.A. sobre
el Proyecto de Fusion.

* Las Cuentas Anuales y el Informe de Gestién de los tres tiltimos
gjercicios de las Sociedades que participan en la fusion, con los
correspondientes Informes de auditoria de Cementos Portland, S.A
Cementos Atldntico, S.A. y Ferrocarril del Tajufia, 8.A.U.

s El balance de fusion de cada una de las sociedades intervinientes en
la misma ¢ Informes de auditoria.

= Los estatutos sociales vigentes de las sociedades que participan en la
fusion.

¢ Larelacion de los administradores de las sociedades intervinientes en
la fusién, con los datos preceptuados en el articulo 238 apartado h)
del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas.

S¢ recuerda que de la fusion propucsta de Cementos Portland, S.A. con Ferrocarril del
Tajufia, S.A1J. no se han cmitido ni el Informe de los administradores ni el del experto
independiente al no ser preceptivo de acuerdo con ¢l articulo 250 del Texto Refundido
de la Ley de Sociedades Andnimas.



Las propuestas contenidas en el Orden del dia, fueron aprobadas por unanimidad del
Consejo de Administracidn, en su sesion del dia 10 de abril de 2002

PRIMA DE ASISTENCIA

Se abomara una prima de 0,03 curos brutos por titulo a las accioncs presentes o
representadas en la Junta General, mediante la presentacion del resguardo que va unido
a las tarjetas de asistencia, Unico documento vélido para asistit a la Junta o ser
representlado en la misma.

En Pamplona a 8 de Mayo de 2002. El Consejo de Administracion.



