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NOTA EXPLICATIVA DEL CONTENIDO DE ESTE DOCUMENTO

La informacion requerida por el Anexo | del Reglamento (CE) niumero 809/2004, de la Comisién,
se recoge tanto en los capitulos elaborados expresamente para este mismo Documento de
Registro, como en las Cuentas Anuales consolidadas auditadas y en el Informe de Gestion del
Grupo BBVA (asi como en el Informe Anual de Gobierno Corporativo que forma parte integrante
de dicho Informe de Gestion) correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de
2012. Adicionalmente, se incorporan por referencia las Cuentas Anuales consolidadas y el Informe
de Gestion del Grupo BBVA de los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2011y 2010.

Para facilitar la localizacién de la informacion, se incluye en este documento una copia de dichas
Cuentas Anuales Consolidadas auditadas y del Informe de Gestiodn, incluyendo también el Informe
Anual de Gobierno Corporativo. Ademas, en el indice que se muestra a continuacioén se detalla la
correspondencia (mediante accesos directos por vinculos) entre la informacién requerida por el
citado Reglamento (CE) numero 809/2004, de la Comision, y la localizacién de dicha informacion
en este documento.

Las citadas Cuentas Anuales consolidadas e Informe de Gestién, junto con su correspondiente
informe de auditores independientes se encuentran registradas en la CNMV.
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FACTORES DE RIESGO

Antes de adoptar la decisién de invertir en acciones de BBVA o en cualquiera de los instrumentos
financieros emitidos por el Banco u otras entidades del Grupo BBVA, deben tenerse en cuenta los
riesgos concretos que se enumeran a continuacién. Podria darse el caso de que otros riesgos,
actualmente desconocidos o no considerados como relevantes, pudieran tener un efecto adverso
en las acciones del Banco, en los valores emitidos por el Banco u otras entidades del Grupo BBVA
0 en el negocio, resultados o solvencia del Grupo BBVA.

A continuacién se recogen los factores de riesgo que podrian afectar al negocio, las operaciones,
los resultados y/o la situacion financiera del sector bancario en general, y del Grupo BBVA, en
particular.

A. Riesgos relacionados con el Grupo BBVA y su negocio

e El Grupo esta sujeto a un marco regulatorio amplio y a la supervisién de reguladores.
Los cambios en el marco regulatorio podrian tener un efecto material adverso en el
negocio del Grupo BBVA.

La industria de servicios financieros es uno de los sectores mas regulados del mundo. Las
operaciones de los bancos estan sujetas a regulacion especifica, estando expuestas a los riesgos
que se pudiesen derivar de los cambios en el marco regulatorio de las jurisdicciones donde el
Grupo opera o cotiza, tanto en Espafa y la Unidon Europea, como en México, Estados Unidos y
otros mercados (Latinoamérica, Asia, etc.). El actual entorno de mercado esta siendo testigo de un
incremento de la regulacion por parte de los gobiernos sobre el sector bancario, que se espera
que previsiblemente continue en el futuro.

Las normas que afectan mas significativamente, o que podrian afectar mas significativamente en
el futuro a BBVA, incluyen: normas relativas al capital minimo y a los requisitos de provisiones,
que se han vuelto mas estrictos en los ultimos dos afos; los pasos que se estan dando hacia una
union fiscal y bancaria en la Unién Europea; y las reformas regulatorias en los Estados Unidos.
Estos riesgos se exponen mas adelante con mayor detalle.

Ademas, las entidades financieras estan sujetas a una importante regulacion en materias
relevantes como la liquidez. BBVA no puede predecir si dichas normas, de aplicarse, podrian
requerir mantener una mayor proporcion de activos en instrumentos financieros altamente
liquidos, pero de menor rendimiento, lo que podria afectar negativamente el margen de intereses.

También se esta sujeto a otras regulaciones, tales como las relacionadas con el blanqueo de
capitales, proteccién de datos y la transparencia y proteccion de los clientes.

Los desarrollos regulatorios o cambios en las politicas de los gobiernos en relacidon con
cualquiera de los asuntos antes mencionados o de otro tipo podrian tener un efecto material
adverso en el negocio del Grupo BBVA.

Por otra parte, la diversidad normativa, con algunos paises que aplican nuevas y mas estrictas
normas o regulacion, podrian afectar adversamente a la capacidad del Grupo para competir con
las instituciones financieras con sede en otras jurisdicciones que no necesitan cumplir con esas
nuevas normas o regulaciones.



Requisitos de capital

Los requisitos de capital, cada vez mas restrictivos, constituyen una de las principales
preocupaciones de los reguladores respecto de los bancos.

Como entidad financiera espafola, BBVA esta sujeto a la Circular del Banco de Espaia
3/2008 ("Circular 3/2008"), de 22 de mayo, sobre determinacién y control de los requisitos
minimos de capital, y sus posteriores modificaciones, en concreto, por la Circular del Banco de
Espafia 4/2011 (" Circular 4/2011", de 30 de noviembre, que implementa la Directiva 2010/76/UE
sobre requisitos de capital (denominada "CRD IlI"). Adicionalmente, el Real Decreto-Ley 24/2012,
de 31 de agosto 2012 establecié un nuevo minimo de capital basico sobre activos ponderados por
riesgo, que es mas restrictivo que el establecido en la Circular 3/2008, y que debe ser mayor del
9%.

Por otro lado, tras una evaluacion de los niveles de capital de 71 instituciones financieras de toda
Europa (incluyendo BBVA) a partir de los datos disponibles a 30 de septiembre de 2011, la
Autoridad Bancaria Europea ("EBA") emitié una recomendacién en virtud de la cual, con caracter
excepcional y temporal, las instituciones financieras con sede en la Unidon Europea (en adelante,
“UE”) debian alcanzar un nuevo ratio Core Tier 1 (9%) antes del 30 de junio de 2012. Esta
recomendacion sigue vigente.

Por ultimo, las entidades financieras estaran sujetas a las nuevas normas de capital de Basilea lll,
que se introduciran progresivamente hasta 1 de enero de 2019. A pesar de que el marco de
Basilea lll establece unos niveles minimos de capital regulatorio transnacionales y una medida en
fase transitoria, muchas autoridades nacionales se han anticipado a pedir mas requisitos y unos
calendarios de implementacién mas exigentes. En Europa esta normativa se implementara a
través de la Directiva relativa al acceso a la actividad de las entidades de crédito y a la supervisién
prudencial de las entidades de crédito por la que se modifica la Directiva 2002/87/CE del
Parlamento Europeo y del Consejo (“CRD IV”), que sera de aplicacion en 2014. Sin embargo, el
Gobierno espanol anticipé parte de los requerimientos de Basilea Ill con el Real Decreto-Ley
2/2011, de 18 de febrero, sustituido por la Ley 9/2012, de 14 de noviembre, de reestructuracion y
resolucion de entidades de crédito, mediante la imposicion de requisitos de capital mas estrictos.
Ademas, el gobierno mexicano introdujo las normas de capital de Basilea Ill en 2012 y la
incorporacion de Basilea Il en los Estados Unidos esta pendiente de ser aclarada.

Esta falta de uniformidad en la normativa europea puede dar lugar a una desigualdad de
condiciones y distorsiones en la competencia. Por otra parte, la diversidad normativa, con
algunos paises adelantando la aplicacion de los requisitos de Basilea Ill o con el aumento de
dichos requisitos, podria afectar negativamente a un banco con operaciones globales como BBVA
y podria afectar su rentabilidad.

No puede garantizarse que la introduccién de estas nuevas normas no vaya a perjudicar la
capacidad del Banco para repartir dividendos, o hacer necesario que emita valores adicionales
que tengan la consideracion de capital regulatorio, liquidar activos, reducir su actividad o adoptar
cualesquiera otras medidas, pudiendo conllevar -cualquiera de ellas- un perjuicio para la
rentabilidad sobre recursos propios (ROE) y otros indicadores de los resultados financieros del
Banco.

Requerimientos de provisiones

El Real Decreto-Ley 2/2012, de 3 de Febrero, y el Real Decreto-Ley de 18/2012, de 11 de Mayo,
aumento los requerimientos de provisiones, para el 31 de diciembre de 2012, sobre los activos
vinculados al sector inmobiliario, fueran dudosos o no, y establecio un buffer adicional de capital.

El presente Documento de Registro ha sido elaborado conforme al Anexo | del Reglamento CE n°® 809/2004
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Posteriormente, ambos Reales Decretos-Ley fueron incluidos en la Ley 8/2012 de 30 de Octubre
(Ley 8/2012).

En Abril de 2013 el Banco de Espafa aclaré el criterio de clasificaciéon de los prestamos
refinanciados entre las categorias de normal, subestandard y dudosos. Las entidades tienen hasta
septiembre para implementar este nuevo criterio, el cual podria tener un impacto en las
provisiones. A la fecha de registro de este documento no se tiene una estimacion del impacto.

El Grupo no puede prever que se establezcan requerimientos adicionales de provisiones por
parte de las autoridades de las jurisdicciones donde el Grupo opera, incluido Espafa.

Contribuciones para ayudar en la reestructuracion del sector bancario espafiol

El Real Decreto-ley 6/2013, de 22 de marzo de 2013, sobre la protecciéon de los titulares de
determinadas productos de ahorro e inversion y otras medidas financieras, incluye la obligacion
de los bancos, incluyendo por tanto a BBVA, para hacer una contribucioén unica y excepcional al
Fondo de Garantia de Depdsitos, ademas de la contribucién anual a realizar por las entidades
miembros, equivalente al tres por mil de los depdsitos a 31 de diciembre de 2012. El objetivo de
esta contribucion es que el Fondo pueda comprar a precios de mercado las acciones no cotizadas
resultantes del canje obligatorio de los instrumentos hibridos de capital y deuda subordinada de
ciertas instituciones espanolas distintas de BBVA que estan involucradas en un proceso de
reestructuracion por la Ley 9 / 2012. No existe ninguna garantia de que mayores necesidades de
financiacidon no sean impuestas por las autoridades espafolas para ayudar a la reestructuracion
del sector bancario espanol.

Medidas adoptadas hacia una unién fiscal y bancaria en la UE

En junio de 2012, se alcanzaron una serie de acuerdos para reforzar la unidbn monetaria,
incluyendo la definicion de un amplio plan de trabajo encaminado a una unién fiscal y bancaria.

Aunque el apoyo a una unién bancaria en Europa es fuerte y pese a los significativos avances que
se haran a partir de la elaboracion de un cédigo normativo unico a través de la CRD 1V, hay un
debate en curso sobre el alcance y el ritmo de la integracion. Se ha decidido que el Banco Central
Europeo ("BCE") desempefiara un papel clave en la supervision, si bien todavia no hay un
consenso sobre cOmo encajara esta posicion central con la de los supervisores nacionales.
Todavia quedan otras cuestiones sin cerrarse, tales como la revision de la calidad de los activos y
test de estrés que realizara el BCE antes de convertirse en supervisor unico, la representaciony el
poder de voto de los paises no pertenecientes a la zona euro; la responsabilidad del BCE frente a
las instituciones europeas en el marco del mecanismo de supervision unico, el papel final de la
Autoridad Bancaria Europea, el desarrollo de un nuevo sistema para la resolucién de bancos y la
creacion de un sistema comun de garantia de depdsitos. Los lideres europeos también han
apoyado el fortalecimiento de la union fiscal, pero se sigue negociando cémo lograrlo.

Las normas que sean adoptadas hacia una union fiscal y bancaria en la UE y las decisiones del
BCE en su papel futuro como principal autoridad de supervisiéon pueden tener un impacto
significativo en el negocio, la situacion financiera y los resultados operativos de BBVA.

Memorandum of Understanding sobre el sector financiero espariol

El 25 de junio de 2012, el Gobierno espariol solicité formalmente la ayuda financiera de la Unién
Europea para recapitalizar algunas entidades financieras espafnolas. Los detalles y condiciones
alcanzados en el Memorandum of Understanding sobre condiciones de Politica Sectorial
Financiera (en adelante, “MoU”, en espaifiol memorando de entendimiento) se dieron a conocer el
20 de julio de 2012. El MoU establece una serie de condiciones que deben cumplirse por todas las



instituciones financieras espanolas, incluidas las que no tienen déficit de capital. Estas
condiciones incluyen el cumplimiento del Core Tier 1 de EBA del 9%, la intervencién temprana y
medidas de resolucion, incluyendo medidas para repartir la carga entre los titulares de capital
hibrido y los de deuda subordinada de los bancos que reciban capital publico, y los nuevos
requisitos de reporting de informes financieros sobre el capital, la liquidez y la calidad de la
cartera de crédito. El gobierno espafol implementé los acuerdos alcanzados en el MoU a través
del Real Decreto-Ley 24/2012, de 31 de agosto, que fue posteriormente sustituido por la Ley
9/2012, de 14 de noviembre, de reestructuracion y resolucion de entidades de crédito. El MoU
vence el 31 de diciembre de 2013 pero puede ser renovado.

Las normas que sean adoptadas al amparo del MoU actual o, si se produce la renovacion antes
mencionada, de un nuevo MoU, podrian tener un impacto significativo en el negocio, la situacién
financiera y los resultados operativos del sistema financiero espafiol en general, y por tanto, de
BBVA.

e Retiradas de depdsitos u otras fuentes de liquidez pueden hacer que la financiacion del
negocio de BBVA en términos favorables sea mas dificil o costosa.

Histéricamente, una de las principales fuentes de financiacion del Grupo BBVA han sido las
cuentas corrientes y de ahorro. Por otro lado, los depdsitos a plazo representaban el 26%, 27% y
29% de la financiacion total a 31 de diciembre de 2012, 2011 y 2010, respectivamente. En épocas
de competencia por las fuentes de financiaciéon, los depdésitos a plazo en funcién de la
remuneracion ofertada pueden ser una fuente de financiacion menos estable que las cuentas
corrientes y de ahorro (mas vinculados a la domiciliacién de nédminas, recibos, etc.).

El nivel de depdsitos, mayoristas y minoristas, puede también fluctuar debido a otros factores
fuera del control del Grupo, tales como la pérdida de confianza (incluso como resultado de
iniciativas politicas, incluyendo fianzas y/o confiscacién y/o la fiscalidad de los fondos de los
acreedores, en relacién con la crisis de la eurozona, como se ha visto recientemente en Chipre).

Por otro lado, nuevas situaciones de escasez de fondos en los sistemas bancarios y de mercados
de dinero podrian tener también un efecto de encarecimiento del coste en las emisiones en
mercado que el banco decida realizar. Ademas, si las fuentes publicas de la liquidez, tales como
las medidas extraordinarias del Banco Central Europeo (en adelante, “BCE”) adoptadas en
respuesta a la crisis financiera desde 2008, se retiran del mercado, los costes de financiaciéon
podrian verse incrementados.

e La situacion financiera y resultados operativos de BBVA se han visto y se pueden seguir
viendo materialmente afectados por la peor valoracién de los activos como resultado de
las dificiles condiciones de mercado.

Los mercados financieros siguen estando sometidos a importantes condiciones de estrés, donde
bruscas caidas en los valores de activos reales se han acompafado de una severa reduccién en la
liquidez del mercado, sobre todo en 2012. En mercados estresados, las coberturas y otras
estrategias de gestion del riesgo pueden no ser tan eficaces como lo son en condiciones
normales de mercado, debido en parte a la disminuciéon de la calidad crediticia de las
contrapartes.

En los ultimos afos, se han producido graves eventos han originado grandes deterioros en las
exposiciones en el mercado de crédito, entre otros la crisis de deuda soberana, el incremento de
las primas de riesgo o la caida del precio de las acciones en los mercados. Cualquier deterioro de
las condiciones econémicas y financieras del mercado podria dar lugar a nuevos deterioros.
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e El Grupo se enfrenta a una mayor competencia en sus lineas de negocio.

Los mercados en los que opera el Banco son altamente competitivos y el Banco estima que esta
tendencia va a continuar. Ademas, la tendencia a la consolidaciéon del sector bancario ha
generado bancos mas grandes y fuertes con los que ahora debe competir el Grupo, habiendo
algunos de ellos recibido recientemente capital publico del Mecanismo Europeo de Estabilidad.

El Grupo se enfrenta también a la competencia de competidores no bancarios, tales como las
plataformas de pagos, las empresas de comercio electronico, las grandes superficies (por algunos
productos de crédito), corporaciones financieras automovilisticas, las compafiias de leasing, las
compainias de factoring, los fondos de inversion, los fondos de pensiones, las companias de
seguros y la deuda publica (como consecuencia de las altas rentabilidades que se estan
ofreciendo en la actualidad a resultas de la crisis de la deuda soberana, existe un efecto de
exclusion -o “crowding-out’- en los mercados financieros).

No puede garantizarse que esta competencia no vaya a perjudicar el negocio, la situacion
financiera, los flujos de efectivo y los resultados de las operaciones del Banco.

e El negocio bancario es particularmente sensible a las variaciones de los tipos de interés.

Los resultados operativos dependen considerablemente del nivel de ingresos netos por intereses,
esto es, de la diferencia entre los ingresos de los activos que generan intereses y costes de los
pasivos que devengan intereses. Los tipos de interés son muy sensibles a muchos factores fuera
del control del Grupo, incluyendo politicas fiscales y monetarias de gobiernos y bancos centrales,
regulaciéon de los sectores financieros en los mercados en que se opera, las condiciones
economicas (datos macroecondmicos, prima de riesgo, etc) y politicas nacionales e
internacionales y otros factores. Los cambios en los tipos de interés del mercado pueden afectar
a los intereses que se reciben por los activos de manera diferente a los intereses que se pagan
por los pasivos. Esto puede, a su vez, dar lugar a una reduccién del margen de intereses de BBVA,
lo cual podria tener un efecto material adverso en los resultados operativos de BBVA.

Ademas, la alta proporcion de préstamos referenciados a tipos de interés variable
(aproximadamente el 70% de la cartera de clientes de préstamos a 31 de diciembre de 2012) hace
que el margen de dichos préstamos sea mas vulnerable a los cambios en los tipos de interés.
Ademas, un aumento en los tipos de interés podria reducir la demanda de crédito y la capacidad
de BBVA para generar crédito para sus clientes, asi como contribuir a un aumento en la tasa de
morosidad. Como resultado de estos factores mencionados, cambios o volatilidad en los tipos de
interés, podrian tener un impacto material adverso en el negocio, la situacion financiera y los
resultados operativos de BBVA.

B. Riesgos relacionados con Espafia y Europa

e Las continuas tensiones econémicas en Espafia y en la Unién Europea como resultado de
la crisis de la deuda soberana europea, podria tener un efecto material adverso en el
sistema financiero en su conjunto y, por lo tanto, en el negocio, la situacién financiera y
los resultados operativos de BBVA.

La persistente crisis en los mercados financieros en todo el mundo ha llevado a una
desaceleracion de la economia mundial en los ultimos afos, con muchas de las economias de
todo el mundo mostrando importantes signos de debilidad o de crecimiento lento. En Europa se
ha producido una reduccién significativa de las primas de riesgo. Pese a ello, persiste la
incertidumbre con respecto a los déficits presupuestarios y la solvencia de varios paises, junto
con el riesgo de contagio a otros paises mas estables. Aunque en menor medida que en la fase
algida de la crisis financiera, también existe el riesgo de impago de la deuda soberana de algunos



paises de la UE y el impacto que esto tendria en los paises de la eurozona, entre ellos el riesgo
potencial de que uno o mas paises pudieran salir de la zona euro -ya sea de forma voluntaria o
forzosa- ha suscitado preocupacion sobre la viabilidad continuada del euro y de la Unién
Monetaria Europea (la UME). Estas preocupaciones se han agravado auin mas por el aumento del
euroescepticismo en determinados paises de la UE, incluidos aquellos paises que decidieron no
entrar en la UME, como el Reino Unido.

Estos y otros problemas podrian dar lugar a la re-introduccion de monedas individuales en uno o
mas Estados miembros de la UE. La salida de uno o mas de los estados miembros de la UE del
euro podria afectar negativamente a la economia europea y mundial, causar una redenominacién
de instrumentos financieros u otras obligaciones contractuales del euro a una moneda diferente
Yy, entre otros efectos, alterar sustancialmente los mercados de capital, interbancarios, financieros
y otros mercados, cualquiera de los cuales podria tener un efecto material adverso en el negocio,
la situacion financiera, los resultados operativos de BBVA, asi como en las perspectivas futuras.
Ademas, las tensiones entre los Estados miembros de la UE, y el creciente euroescepticismo en
algunos paises de la UE, podria plantear dificultades adicionales en la capacidad de la UE para
reaccionar ante la persistente crisis econémica.

La economia espaiola se contrajo en 2012 y el Banco de Espaia ha pronosticado que la recesiéon
continuara en 2013. La significativa reduccién de las primas de riesgo y la mejora en el acceso a
financiacion no han descartado en su totalidad dudas sobre Espafia en el contexto de la crisis de
la deuda soberana y sobre la salud del sector bancario espafiol. La perspectiva de la contraccién
continua de la economia espafola y un posible deterioro significativo de las condiciones de
financiacion podria llevar a los lideres espanoles a considerar el solicitar ayuda financiera a las
autoridades europeas. Cualquier tipo de asistencia financiera podria imponer medidas de
austeridad y otras restricciones al gobierno espafiol, incluyendo mayores exigencias dirigidas a
las entidades bancarias espafolas, que podrian dificultar la capacidad de Espafia para generar
ingresos y aumentarian las incertidumbres con respecto a su capacidad para pagar su deuda
soberana. Tales restricciones, incluidos los requisitos adicionales de capital aplicables a las
entidades bancarias espafolas, también podrian afectar de manera importante la situacién
financiera. Por otra parte, estas medidas de austeridad podrian afectar negativamente a la
economia espafola y reducir la capacidad de los prestatarios de BBVA para reembolsar sus
préstamos, lo que incrementaria la cifra de préstamos en mora.

Las condiciones econdmicas siguen siendo inciertas en Espafia y la Unién Europea y pueden
deteriorarse en el futuro, lo que podria afectar negativamente el coste y la disponibilidad de
financiacion para los bancos espafoles y europeos, incluyendo a BBVA, afectando negativamente
a la cartera de préstamos, asi como a las exposiciones en deuda soberana de paises de la
eurozona.

e BBVA depende de su calificacion crediticia, y asi cualquier reduccion en su rating o en el
del Reino de Espafa podria afectar material y adversamente en el negocio, la situacion
financiera y los resultados operativos de BBVA.

Varias agencias de calificacion crediticia califican a BBVA. Las calificaciones de crédito son una
evaluacion de estas agencias de calificacion a la capacidad de pagar obligaciones al vencimiento.
Cualquier disminucion real o anticipada en el rating por debajo del grado de inversion
(investment grade) puede aumentar el coste y disminuir la capacidad de financiacién del BBVA en
los mercados de capitales, en los mercados de financiacion garantizados (afectando a la
capacidad de sustituir activos depreciados por otros con una mejor calificacion), en los mercados
interbancarios, a través de depdsitos mayoristas, también puede dafar la reputacion, y obligar a
BBVA a sustituir los fondos perdidos debido a la rebaja del rating, lo que puede incluir la pérdida
de depdsitos de clientes, y hacer que terceros estén menos dispuestos a realizar transacciones
comerciales con BBVA o afectar material y adversamente en el negocio, la situacion financiera y



los resultados operativos de BBVA. Ademas, cualquier disminucion en la calificacion crediticia por
debajo del grado de inversion podria hacer incumplir algunos de nuestros contratos o
desencadenar obligaciones adicionales en virtud de esos acuerdos, como el requisito de
depositar garantias adicionales, lo que podria afectar adversamente en el negocio, la situacion
financiera y los resultados operativos de BBVA.

Dado que BBVA es una empresa espafola con importantes operaciones en Espafia, el rating de
BBVA puede ser afectado adversamente por la evaluacion de las agencias de calificacion de la
calidad crediticia del Reino de Espana. Moody, Fitch, Standard & Poors y DBRS ha rebajado la
calificacion soberana de la deuda de Espafia desde mayo de 2012. En mayo de 2012, DBRS fue la
primera agencia de calificaciéon de rebajar la calificacion de la deuda de ambos, tanto del Reino de
Espafia de AAL a AH como de los grandes bancos esparoles. Después de esta accién de DBRS,
Moody's y Fitch rebajaron la calificacién de la deuda soberana de Espafa en junio de 2012 de
Baa3 a A3 y de A a BBB, respectivamente. En junio de 2012, a raiz de sus respectivas rebajas del
rating del Reino de Espafa, Moody'sy Fitch rebajaron el rating a todos los grandes bancos
espanoles, BBVA incluido. En agosto de 2012, DBRS rebajé aun mas la calificacion de la deuda
soberana de Espafia de AH a AL y la calificacién de los grandes bancos espafioles. Standard &
Poors anuncié en octubre de 2012 que habia rebajado la calificacion crediticia soberana de largo
plazo en el Reino de Espafia a BBB-desde BBB + y el corto plazo de la calificacion crediticia
soberana de A-2 a A-3, con una perspectiva negativa sobre la calificacion a largo plazo. En octubre
de 2012, tras la rebaja del Reino de Espafia, Standard & Poors rebajé todos los grandes bancos
espanoles, BBVA incluido. Cualquier descenso en el rating soberano del Reino de Espafia podria, a
su vez, dar lugar a un nuevo descenso en las calificaciones crediticias de BBVA.

Ademas, BBVA tiene una gran cantidad de titulos emitidos por el Reino de Espafa, por las
comunidades auténomas en Espafia y por otros emisores espafnoles. Cualquier disminucién en las
calificaciones crediticias del Reino de Espafia también podria afectar negativamente al valor de
los titulos del Reino de Espafia y de otros emisores espafioles en poder de clientes en diferentes
carteras y esto podria afectar material y adversamente en el negocio, la situacién financiera y los
resultados operativos de BBVA. Por otra parte, las contrapartes de muchos de los contratos de
préstamo podrian igualmente ser afectados por cualquier descenso del rating del Reino Espania,
lo que podria limitar la capacidad de reunir capital adicional o afectar negativamente a la
capacidad para pagar sus compromisos con BBVA, y en consecuencia afectar material y
adversamente en el negocio, la situacion financiera y los resultados operativos de BBVA.

e Dado que la cartera de préstamos estda muy concentrada en Espafa, los cambios
adversos que afectan a la economia espariola han tenido y podrian seguir teniendo un
efecto material adverso en el negocio del Grupo BBVA.

Historicamente BBVA ha desarrollado su negocio de préstamos en Espafa, que sigue siendo su
principal lugar de negocio. A 31 de diciembre de 2012, la actividad crediticia de BBVA con clientes
en Espafia represento el 57% de la cartera total de créditos a la clientela del Grupo BBVA. Tras el
rapido desarrollo econédmico hasta el 2007, el producto interior bruto espariol disminuyé un 3,7%
y un 0,3% en 2009 y 2010, respectivamente, creciendo un 0,4% en 2011 y disminuyendo un 1,4%
en 2012. El Servicio de Estudios de BBVA (en adelante, “BBVA Research”) estima que la economia
espanola se contraerd un 1,4% en 2013. Como resultado de esta esperada contraccion, se estima
que las condiciones econémicas y el paro en Espafa seguiran deteriorandose.

Las previsiones del PIB para la economia espafnola podrian ser revisadas a la baja si las medidas
adoptadas en respuesta a la crisis econdmica no son tan eficaces como se espera o si las cifras del
déficit publico obligan al gobierno a aplicar medidas restrictivas adicionales. Ademas del
endurecimiento de las politicas fiscales con el fin de corregir sus desequilibrios econémicos, en
Espafia se ha producido una pérdida de confianza debido al debilitamiento de la actividad
economicay, sobre todo, al deterioro del empleo en 2012 que se espera continue en 2013.
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Los efectos de la crisis financiera han sido particularmente importantes en Espafia dada la mayor
necesidad de financiacion externa como se refleja en el alto déficit publico. Dificultades reales o
percibidas en los pagos asociados con este déficit pueden dafar aun mas la situaciéon econémica
de Espafia y aumentar los costes de financiacion de su déficit publico. Lo anterior puede
empeorar por lo siguiente:

e Laeconomia espafola es especialmente sensible a las condiciones econémicas en el resto de
la zona euro, el principal mercado para las exportaciones de productos y servicios.

* La demanda interna en 2012 estuvo fuertemente afectada por la politica fiscal, tanto
directamente, a través de la progresiva contraccion de la demanda del sector publico (como
resultado, entre otras razones, de que se endurecieron las metas fiscales), como
indirectamente, a través del impacto de estas reformas sobre el consumo y las decisiones de
inversion de los agentes privados (como consecuencia, por ejemplo, de los aumentos en
varios impuestos, incluyendo el impuesto sobre la renta y el impuesto sobre el valor afiadido
(IVA), y la eliminaciéon de ciertos beneficios fiscales (incluidos los beneficios fiscales en la
compra de una casa)).

e El desempleo ha continuado incrementandose en 2012 y se espera que se mantenga por
encima del 27% durante 2013.

e En 2013, el constante deterioro del mercado laboral podria desencadenar una reduccion del
componente salarial de la renta bruta disponible de los hogares. Ademas, el incremento de la
presion fiscal a causa de los esfuerzos del pais para cumplir con los objetivos de déficit
publico fijados para 2013 continuara reduciendo el componente no salarial de la renta
disponible, a pesar del posible incremento del volumen de las prestaciones por desempleo.
También se espera que el aumento experimentado por los impuestos sobre la renta de las
personas fisicas tenga un efecto negativo. Los ingresos nominales disponibles de los hogares
continuaron constantes en 2011 y se estima que han caido un 2,7 por ciento en 2012 y que
caeran un 2 por ciento en 2013.

« Lainversidon en inmuebles residenciales se contrajo alrededor del 6,7 por ciento y del 8,0 por
ciento en 2011 y 2012, respectivamente, y se espera que se contraiga un 9,3 por ciento en
2013.

Por todo ello, la cartera de préstamos en Espafa se ha visto negativamente afectada por el
deterioro de la economia espafiola en 2012, 2011 y 2010.

El total de préstamos dudosos a clientes de BBVA en Espafia ascendi6 a 15.152 millones de euros,
11.043 millones de euros y 10.954 millones de euros, a 31 de diciembre de 2012, 2011 y 2010,
respectivamente, debido principalmente al deterioro del entorno macroeconémico. Estos
préstamos dudosos suponen un 7,3%, 5,5% y 5,2% del total de créditos a la clientela en Espafia a 31
de diciembre de 2012, 2011 y 2010, respectivamente. Los riesgos dudosos con clientes en Espafa
se situan en 16.184 millones de euros a 31 de marzo de 2013, en comparacién con los 15.159
millones de euros a 31 de diciembre de 2012.

Dada la concentracion de la cartera de préstamos en Espanfa, es probable que cualquier cambio
adverso que afecte a la economia espafola, tenga un impacto adverso significativo sobre la
cartera de préstamos y, en consecuencia, en los resultados del Grupo BBVA.



e La exposicién al mercado inmobiliario esparfiol nos hace vulnerables a la evolucién de
este mercado.

En los afos anteriores a 2008, el crecimiento econémico y de poblacion, el descenso de la tasa de
desempleo y el incremento de la renta disponible de las familias, junto con los bajos tipos de
interés en la Unidon Europea, produjeron un incremento de la demanda de préstamos hipotecarios
en Espafia. Este aumento de la demanda y la disponibilidad generalizada de crédito afectaron a
los precios de la vivienda, que aumentaron de manera significativa. Después de este periodo de
expansion, la demanda comenzod a ajustarse a mediados de 2006. Desde el ultimo trimestre de
2008, el mercado inmobiliario espanol ha tenido un importante ajuste en la oferta, pero aun hay
un exceso significativo de viviendas sin vender en el mercado. Los precios del Mercado
inmobiliario espafol siguieron disminuyendo en 2012 a raiz del deterioro de las condiciones
economicas. Se espera que la demanda de vivienda siga siendo débil y que las transacciones de
vivienda sigan disminuyendo en 2013.

BBVA tiene una importante exposicion al mercado inmobiliario espafiol, asi el continuo deterioro
de los precios en el mercado inmobiliario espafol podria afectar material y adversamente en el
negocio, la situacion financiera y los resultados operativos de BBVA. BBVA esta expuesto al
mercado inmobiliario espafiol debido al hecho de que los activos inmobiliarios espainoles sirven
de garantia a muchos préstamos y debido a la gran cantidad de activos inmobiliarios espafoles
que estan registrados en el balance de BBVA, incluyendo los bienes inmuebles recibidos como
pago de los préstamos de los que eran garantia. Por otra parte, se han reestructurado algunos de
los préstamos inmobiliarios y la capacidad de los prestatarios para reembolsar esos préstamos
reestructurados puede verse afectada negativamente por la disminucion de los precios
inmobiliarios. Las hipotecas a particulares representan el 23,8%, 21,.9% y 23,1% de la cartera de
crédito residente a 31 de diciembre del 2012, 2011 y 2010, respectivamente.

Los préstamos de BBVA para la construccion/promocion de viviendas (crédito promotor) en
Espafia han alcanzado 15.358 millones de euros, con una cobertura del 36,7% a 31 de diciembre de
2012 (de los cuales el 44,4% eran dudosos), lo que represento el 7% de la cartera de préstamos a
la clientela en Espafia a 31 de diciembre de 2012.

Si los precios del mercado inmobiliario espafiol siguen a la baja, las operaciones de BBVA podrian
verse afectadas negativamente, lo que podria afectar material y adversamente en la situacion
financiera y en los resultados operativos de BBVA.

e EIl alto endeudamiento de hogares y empresas podria poner en peligro la calidad de
activos y los ingresos futuros.

Los hogares y las empresas espafolas han alcanzado, estos ultimos afios, un alto nivel de
endeudamiento, que representa un riesgo creciente para el sistema bancario espafol. Ademas, la
gran proporciéon de préstamos referenciados a tipos de interés variable hace que el pago de tales
préstamos sea mas vulnerable a los cambios en los tipos de interés que en el pasado.

Los hogares y las empresas altamente endeudadas tienen menores probabilidades de hacer
frente a sus obligaciones de pago como resultado de unos acontecimientos econdémicos
adversos, pudiendo afectar a la cartera de préstamos, y consecuentemente, los resultados de
BBVA. Ademas, la situacion de endeudamiento en los hogares y en las empresas podria limitar su
capacidad de incurrir en deuda adicional, disminuyendo el humero de nuevos productos y por
tanto del nuevo negocio a generar y limitando la capacidad para atraer a nuevos clientes en
Espafa que cumplan con los estandares de crédito del Grupo, lo que podria tener un efecto
adverso en la capacidad de BBVA para alcanzar sus planes de crecimiento.
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C. Riesgos relacionados con América Latina

e Eventos en México podrian afectar adversamente a las operaciones.

BBVA depende considerablemente de sus operaciones en México que, con aproximadamente el
13% del total de los activos del Grupo BBVA, aportan 1.821 millones de euros, 1.711 millones de
euros y 1.683 millones de euros del “Resultado atribuido a la entidad dominante” en 2012, 2011 y
2010, respectivamente.

El Grupo se enfrenta a varios tipos de riesgos en México que podrian afectar adversamente a sus
operaciones bancarias en México o en el Grupo en su conjunto. Dada la internacionalizacion de la
crisis financiera, la economia mexicana ha sentido los efectos de la crisis financiera mundial y el
proceso de ajuste que esta en marcha. Si bien se espera que la economia mexicana crezca en
2013, existen riesgos econdmicos debido a una posible disminucién de la demanda de los EE.UU.
En el segundo semestre de 2012, se han observado signos de debilidad de la demanda externa,
entre las que destacan una desaceleracion en las exportaciones de manufacturas y una
disminucion de los flujos de remesas a México.

A 31 de diciembre de 2012, 2011 y 2010, las tasas de morosidad de la cartera de créditos
hipotecarios en México fueron de 6,4%, 4,1% y 3,3%, respectivamente, y las tasas de morosidad de
la cartera de préstamos al consumo fueron del 3,3%, 2,5% y 2,9%, respectivamente. La tasa de
mora esta evolucionando en linea con el aumento de la actividad de la filial, la prima de riesgo se
ha estabilizado en torno a 3,49%. Si hubiese un aumento en la tasa de desempleo (en 2012 el 5%
frente al 5,2% de 2011), lo que podria surgir si hubieses una desaceleracion mas pronunciada o
prolongada en Europa o Estados Unidos, es probable que dichas tasas de morosidad aumentaran
aun mas.

Ademas, la inflaciéon anual fue del 4,25% en marzo de 2013, superando el objetivo establecido por
el Banco de México. Cualquier endurecimiento de la politica monetaria, incluyendo las relativas a
las presiones inflacionarias, podria afectar negativamente a los clientes de préstamos
hipotecarios y de créditos al consumo a la hora de hacer frente al pago de sus deudas. En mayo
de 2013 México presento su reforma financiera, que se basa en: i) nuevo mandato para la banca
de desarrollo; ii) fomentar la competencia para reducir las tasas de interés, iii) generar incentivos
para que la banca preste mas; iv) fortalecer el sistema bancario. Se espera que el texto final se
apruebe antes de verano. Por ultimo, las crecientes tensiones sociales en México, incluidas las
ocasionadas como consecuencia de la corrupcion relacionada con las drogas y la escalada de la
violencia, podrian pesar sobre las perspectivas econdmicas, lo que podria incrementar la
incertidumbre econdmicay la salida de capitales.

De acuerdo con el mandato de la “Ley de Proteccion y Defensa al Usuario de Servicios
Financieros” (modificado por ultima vez en 2010), de la Comisién Nacional para la Proteccion y
Defensa de los Usuarios de Servicios Financieros ("Condusef ") se ha seguido solicitando que los
bancos envien informacién para la revision de varios de sus contratos de servicios (por ejemplo,
tarjetas de crédito, seguros, etc), con el fin de verificar que se cumplen las disposiciones en
materia de transparencia y claridad para proteger a los usuarios de servicios financieros.
Condusef aun no tiene forma sistematica para evaluar y calificar los contratos de servicios, y esto
se refleja en una variacién sustancial en las calificaciones de un afio a otro y no hay instrucciones
claras para adecuar dichos contratos. Por lo tanto, el Comité de Derecho de la Asociacion de
Bancos (ABM) esta coordinando un grupo de trabajo para proponer mejoras en el proceso.
Ademas, Condusef ha pedido a los bancos la formulacién de nuevos procedimientos para que los
beneficiarios de las cuentas de depdsito puedan cobrar los fondos en el caso de la muerte del
propietario de la cuenta.



La Ley Federal Para La Prevencion e ldentificacion de Operaciones con Recursos de procedencia
llicita entrara en vigor en julio de 2013. La Secretaria de Hacienda y Crédito Publico y una unidad
de analisis especial dentro de la Unidad Especializada en Analisis Financiero en Contra de la
Delincuencia Organizada, de la Procuraduria General de la Republica, estan a cargo de este
proceso. La ley establece sanciones mas severas en caso de incumplimiento y mas requisitos de
informacién para algunas transacciones. Sin embargo, las autoridades estan trabajando en la
evaluacion del impacto de la ley antes de que entre en vigor.

Cualquier de estos riesgos o cambios normativos o en las politicas en México podrian afectar de
forma adversa a los negocios del Grupo BBVA en su conjunto.

e El crecimiento, la calidad de los activos y la rentabilidad de las filiales latinoamericanas
del Grupo pueden verse afectados por la volatilidad de las condiciones
macroeconomicas, incluyendo una inflacién significativa y el incumplimiento de deuda
publica, en los paises latinoamericanos donde se opera.

La economia de los paises de Latinoamérica en los que opera el Grupo (a 31 de diciembre de 2012,
Ameérica del Sur representaba aproximadamente el 12% del total activos del Grupo consolidado)
ha experimentado una volatilidad significativa durante las ultimas décadas caracterizada, en
algunos casos, por recesiones econémicas, depreciaciones de divisas e hiperinflacion. Esta
volatilidad se ha traducido en fluctuaciones en los niveles de depdsitos y en la relativa fortaleza
econodmica de los diversos segmentos de las economias a los que las entidades del Grupo BBVA
financian. Unas condiciones econdmicas negativas y fluctuantes, tales como un entorno
cambiante de tipos de interés, tienen un impacto en la rentabilidad del Grupo BBVA, al hacer que
los margenes de financiacién desciendan y al disminuir la demanda de productos y servicios con
mayor margen.

Muchos de los principales desafios para la region tienen que ver con la evolucion de factores
externos, tales como la crisis en Europa o las medidas de ajuste fiscal en los EE.UU, y el creciente
uso de medidas macroprudenciales para controlar la liquidez global, lo que podria frenar la
entrada de flujos financieros en los paises de América Latina. Ademas, las previsiones de inflacion
y presion inflacionaria han empeorado en la mayoria de los paises de la regién (con la inflacién en
algunos paises por encima de los objetivos maximos establecidos por los correspondientes
bancos centrales) debido a la fortaleza de la actividad econémica y al aumento de precios de los
alimentos. El sobrecalentamiento de precios hace mas vulnerable a las economias de América
Latina ante un shock externo adverso ya que el papel mas importante de las exportaciones en el
PIB los hace mas dependientes del mantenimiento de importantes intercambios comerciales. Por
otra parte, la incertidumbre sobre la evolucién de la economia mundial, junto con la presién al
alza de la demanda interna provocara que la mayoria de bancos centrales de la regién
permanezcan en espera, dejando las tasas de interés sin cambios. Por lo tanto es poco probable
que la politica monetaria actue como estabilizador en caso de sobrecalentamiento interno. La
region debera promover reformas para incrementar la productividad y consolidar asi el
crecimiento en el largo plazo, puesto que un crecimiento sostenible de la renta per capita no se
puede basar solamente en la acumulacién de capital y el aumento del empleo.

Las condiciones econdmicas negativas y fluctuantes en algunos paises de América Latina podrian
dar lugar a incumplimientos de los gobiernos sobre la deuda publica. Esto puede afectar a BBVA
de dos maneras: directamente, a través de pérdidas en la cartera, e indirectamente, a través de las
inestabilidades que el incumplimiento de la deuda publica podria causar al sistema bancario en su
conjunto, ya que la exposicion de los bancos comerciales a la deuda publica es generalmente alta
en varios paises de América Latina en los que el Grupo opera.

Si bien se trata de mitigar estos riesgos a través de lo que se considera que son politicas
conservadoras de riesgo, no puede asegurarse que el crecimiento de las filiales latinoamericanas,
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la calidad de sus activos y su rentabilidad no puedan verse afectados por la volatilidad de las
condiciones macroecondmicas en los paises latinoamericanos en los que el Grupo opera.

e Las economias latinoamericanas pueden verse directa y negativamente afectadas por la
evolucioén adversa de otros paises.

Las economias de los paises latinoamericanos donde el Grupo BBVA opera son también
vulnerables a las condiciones de los mercados financieros mundiales y, sobre todo a las
fluctuaciones del precio de los productos basicos, o que se suele reflejar negativamente en las
condiciones del mercado financiero a través de las fluctuaciones cambiarias, la volatilidad de los
tipos de interés y la volatilidad de los depdsitos. Por ejemplo, al comienzo de la crisis financiera
estas economias se vieron afectadas por una caida simultanea de los precios de exportacion de
las materias primas, un colapso en la demanda de las exportaciones de productos distintos de las
materias primas y una repentina interrupcién del crédito por parte de los bancos extranjeros. Lo
que provoco que, incluso cuando la mayoria de estos paises resistio el impacto bastante bien, con
danos limitados en el sector financiero, se hayan incrementado los ratios de morosidad y se haya
contraido la actividad de intermediacién bancaria. Estas tendencias han sido corregidas en los
ultimos trimestres en la mayoria de los paises.

Dado que la recuperacion econdmica mundial sigue siendo fragil, persisten los riesgos de una
recaida. Si la crisis financiera mundial continta y, en particular, los efectos sobre las economias de
Europa, China y los EE.UU. y, por contagio, las economias de los paises latinoamericanos se vieran
afectadas negativamente, el negocio de las filiales del Grupo BBVA en Latinoamérica podria verse
afectado negativamente.

e BBVA esta expuesto a riesgos de tipos de cambio y, en algunos casos, a riesgos politicos
y cambios regulatorios, asi como a otros riesgos en los paises latinoamericanos en los
que opera, lo que podria causar un impacto adverso en el negocio del Grupo BBVA.

BBVA opera a través de bancos comerciales y companias de seguros en varios paises de América
Latina. El Grupo se encuentra con diferentes requisitos legales y reglamentarios en muchas de las
jurisdicciones en las que se opera. Estos incluyen, entre otros, diferentes regimenes fiscales y
leyes relativas a la repatriacion de fondos o de nacionalizacién o expropiaciéon de activos.

La regulacion bancaria también difiere de forma significativa de la equivalente en Espafia. En
determinados paises de Latinoameérica existen una serie de regulaciones bancarias disefadas
para mantener la seguridad y la solidez de los bancos y limitar su exposicion al riesgo.

Los posibles cambios en las normativas y en las politicas de algunos gobiernos estan fuera del
control del Grupo BBVA y pueden tener un efecto material en el negocio, particularmente en
Venezuela y Argentina. Ademas, puesto que algunas de las leyes y regulaciones bancarias se han
adoptado recientemente, de forma que no se puede asegurar que su aplicacién e interpretacion
no tenga un efecto adverso sobre el negocio del Grupo BBVA.

Las operaciones internacionales también exponen a BBVA a riesgos y desafios a los que sus
competidores locales puede que no tengan que enfrentarse, tales como el riesgo de tipo de
cambio (la posicion en divisas de paises latinoamericanos y México representa,
aproximadamente, un 25% de los activos totales del Grupo), la dificultad en la gestion de una
entidad local en el extranjero, y el riesgo politico que puede afectar a los inversores extranjeros o
la distribucién de dividendos. Por ejemplo, en octubre de 2012, Argentina elevé drasticamente sus
requisitos exceso de capital del 30% al 75% del capital minimo antes de que los bancos
(incluyendo la filial de BBVA Banco Francés, SA) puedan distribuir dividendos. Como resultado,
BBVA Banco Francés, SA no realizara el pago de dividendos con respecto a 2012. Ademas, si bien
la mayoria de las monedas latinoamericanas a las que estamos expuestos se han apreciado
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durante el afio 2012, esta tendencia podria revertirse. Por ejemplo, en febrero de 2013, el gobierno
venezolano decidié devaluar el Bolivar Fuerte venezolano por quinta vez en nueve afos en
aproximadamente un 32% (4,30 a 6,30 por doélar EE.UU.), lo que reduce los dividendos de la filial
venezolana en espera de ser repatriados.

D. Riesgos relacionados con los Estados Unidos

e Las adversas condiciones econémicas en los Estados Unidos pueden tener un efecto
significativo en el negocio, la situacién financiera, los flujos de efectivo y los resultados
operativos de BBVA.

Como resultado del negocio del Grupo BBVA en Estados Unidos, el Grupo es vulnerable a los
acontecimientos de este mercado (a 31 de diciembre de 2012, el drea de negocio de Estados
Unidos representaba aproximadamente el 8% del total activos del Grupo consolidado). Las
estimaciones de crecimiento econémico para los EE.UU. que mostraban que la recuperacién
economica es mas lenta de lo esperado, y la creciente presion regulatoria en el sector financiero
de los EE.UU., di6 lugar a un deterioro del fondo de comercio de BBVA Compass por un importe
total de 1444 millones de euros a 31 de diciembre de 2011. Similares o peores condiciones
econodmicas en los Estados Unidos podrian tener un efecto material adverso en el negocio de la
filial de BBVA Compass, o el Grupo en su conjunto.

E. Riesgos relacionados con otros paises

e El crecimiento estratégico en Asia expone al Grupo BBVA a un mayor riesgo regulatorio,
econdémico y geopolitico en relacion con los mercados emergentes en la region,
particularmente en China.

Debido a ciertas transacciones realizadas en los ultimos afos, a 31 de diciembre de 2012 el Grupo
tenia una participacion en el Grupo CITIC, un grupo bancario chino, del 29,7% en CITIC
International Financial Holdings. Ltd. ("CIFH") y del 15% en China CITIC Bank Corporation, Ltd.
("CNCB". CIFH es una entidad bancaria con sede en Hong Kong y CNCB es una entidad bancaria
con sede en China. El valor en libros de la inversién en el Grupo CITIC (consolidada por el método
de la participacion) a 31 de diciembre de 2012 ascendia a 5.965 millones de euros (0,96% del
Activo total del Grupo BBVA).

Como resultado de la expansion en Asia, BBVA esta expuesto a mayores riesgos relacionados con
los mercados emergentes de la region, particularmente en China. El gobierno chino ha ejercido y
continua ejerciendo, una influencia significativa sobre la economia china. Las acciones
gubernamentales, incluyen cambios en leyes o reglamentos o en su interpretacion, en relacién
con la economia y las empresas de propiedad estatal, o que afectan a la actividad del Grupo,
podrian tener un efecto significativo en las entidades del sector privado chino en general, y en
CIFH y CNCB en particular. Las autoridades chinas han implementado una serie de politicas de
contraccion monetaria y prudentes politicas macroeconémicas para frenar el crecimiento del
crédito y contener el alza de los precios inmobiliarios. Esto podria socavar la rentabilidad en el
sector bancario en general y la de CIFH y CNCB en particular. El negocio en China también puede
verse afectado por el aumento del riesgo de crédito derivado del aumento de la deuda del
gobierno local y las tensiones financieras en las empresas mas pequefias pues su acceso a
diversas formas de crédito no bancario se ha hecho mas dificil.
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Ademas, aunque se cree que las perspectivas a largo plazo, tanto en China y Hong Kong son
positivas, especialmente para el mercado de financiacion al consumo, a corto plazo, estan
presentes riesgos como el impacto de una desaceleracion del crecimiento mundial, lo que podria
dar lugar a condiciones de financiaciéon mas estrictas y podria implicar riesgos para la calidad del
crédito. El crecimiento del PIB de China se ha moderado tras los esfuerzos por evitar el
sobrecalentamiento y dirigir la economia hacia un aterrizaje suave. El ritmo de crecimiento de
China continud desacelerandose mas de lo esperado en el 2012 debido a las presiones externas y
retrasos en los efectos de las politicas de estimulo puestas en marcha en 2012. Si bien la demanda
interna y la produccion siguen siendo fuertes, hay una mayor probabilidad de una fuerte
desaceleracion como consecuencia de las incertidumbres que pesan sobre el entorno mundial
por un aumento de la fragilidad financiera nacional.

Cualquiera de estos acontecimientos podria tener un efecto material adverso en las inversiones
en Asia.

e Dado que Garanti opera principalmente en Turquia, la evolucién econémica y politica en
Turquia puede tener un efecto material adverso en el negocio, la situacion financiera, los
resultados operativos Garanti, y el valor de la inversién de BBVA en Garanti.

En 2011, se adquirié una participacion del 25,01% en Turkiye Garanti Bankasi A.S. ("Garanti"). La
inversion total ascendié a 4.408 millones de euros (0,71% del Activo total del Grupo BBVA). La
mayor parte de las operaciones realizadas por Garanti, asi como de sus clientes, estan localizadas
en Turquia. Por ello, la capacidad de Garanti para recuperar los préstamos, su situacion financiera
y sus resultados operativos dependen en un grado muy importante de las condiciones
economicas, financieras y geopoliticas de Turquia. La evolucion de la economia turca podria
verse afectada de manera adversa por factores tales como la reduccion en el nivel de la actividad
economica, una devaluacion de la Lira Turca, situaciones inflacionistas, circunstancias ligadas a la
inestabilidad de los paises limitrofes, o un aumento de los tipos de interés en Turquia.

Estos factores, caso de acontecer, podrian influir en la capacidad de los clientes de Garanti para
cumplir con sus obligaciones de pago o de otro tipo, lo que aumentaria la cartera de préstamos
vencidos.

Después de crecer en aproximadamente un 8,5% en el 2011, la economia turca ha crecido un 2.2%
en 2012 y se espera que crezca un 4,0% en 2013. Ademas, la inflaciéon aumenté un 8,9% en 2012,
en promedio, y se espera que aumente otro 6,9% en 2013. Por otra parte, el reciente auge del
crédito de Turquia llevé a un rapido incremento de su déficit por cuenta corriente, que alcanzo un
maximo de 9,9% del PIB en 2011 y 5,9% trimestral anualizado a finales de 2012. Sin embargo, los
recientes acontecimientos en Turquia podrian afectar al crecimiento de la economia en 2013.

Por otra parte, a pesar del incremento de la estabilidad politica y econémica de Turquia en los
ultimos afnos, de las subidas de rating por Fitch en Noviembre de 2012 y Moody’s en Mayo de
2013, asi como de la implementacion de reformas institucionales que se ajustan a las normas
internacionales, Turquia es un mercado emergente y esta sujeta a mayores riesgos que los
mercados mas desarrollados, como lo demuestra los recientes acontecimientos sociales, que
podrian también tener un efecto adverso en el sector financiero. Las turbulencias financieras en
cualquier mercado emergente podrian afectar negativamente a otros mercados emergentes,
como Turquia, o a la economia mundial en general. Por otra parte, las turbulencias financieras en
los mercados emergentes tienden a afectar negativamente los precios de las acciones y los titulos
de deuda de otros mercados emergentes ya que los inversores mueven su dinero a los mercados
mas estables y desarrollados, y puede reducir la liquidez a las empresas ubicadas en los
mercados afectados. Un aumento en el riesgo percibido asociado a la inversiéon en economias
emergentes en general, o Turquia, en particular (incluyendo como resultado un deterioro en el
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proceso de adhesion a la UE), podria reducir los flujos de capital hacia Turquia y afectar
negativamente a la economia turca.

e La reduccién de la politica de expansiéon monetaria puede incrementar la volatilidad de
los tipos de cambio.

Para estimular las economias de Estados Unidos y Japén, actualmente estan llevando a cabo una
politica de expansidon monetaria. Una reduccioén de los estimulos podria incrementar la volatilidad
de los tipos de cambio. Esto podria tener un impacto, especialmente en las economias
emergentes, como en Asia, Latinoamérica y Turquia que podria afectar negativamente a la
situacion financieras, el resultado por operaciones y los cash flows de las filiales del Grupo.
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CAPITULO1
PERSONAS RESPONSABLES

1.1 PERSONAS QUE ASUMEN LA RESPONSABILIDAD DEL CONTENIDO DEL DOCUMENTO DE
REGISTRO

Don Eduardo Avila Zaragoza, con poderes otorgados seguin consta en la escritura de poder otorgada en
Madrid ante el Notario D. Ramoén Corral Beneyto el 17 de noviembre de 2011 con n° 2122 de protocolo,
inscrita en el Registro Mercantil de Vizcaya el 23 de noviembre de 2011 al tomo 5249 de la Secciéon General
de Sociedades, Libro O, Folio 31, Hoja BI-17 (A), Inscripcion 2735, en representacion del BANCO BILBAO
VIZCAYA ARGENTARIA, S.A., asume la responsabilidad por el contenido del presente Documento de
Registro.

1.2. DECLARACION DE RESPONSABILIDAD

Don Eduardo Avila Zaragoza, declara que, tras actuar con una diligencia razonable para garantizar que
asi es, la informacion contenida en el Documento de Registro es, segun su conocimiento, conforme a los
hechos y no se incurre en ninguna omision que pudiera afectar al contenido del mismo.

CAPITULO 2
AUDITORES DE CUENTAS

2.1. AUDITORES DE CUENTAS

Las cuentas anuales individuales de BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S.A. asi como las Cuentas
Anuales de su Grupo Consolidado (en adelante, “Grupo BBVA”), correspondientes a los ejercicios
terminados el 31 de diciembre de los afios 2012, 2011 y 2010, han sido auditadas por la firma Deloitte, S.L.,
con domicilio en Madrid, Plaza Pablo Ruiz Picasso 1, Torre Picasso, y CIF B-79104469, que figura inscrita en
el Registro Oficial de Auditores de Cuentas (ROAC) con el numero de inscripcién SO692.

Las citadas Cuentas Anuales y los informes de gestion de Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A., asi como
los del Grupo BBVA correspondientes a los ejercicios 2012, 2011 y 2010, junto con sus respectivos informes
de auditoria, se encuentran depositadas en la CNMV.

2.2. DESIGNACION DE AUDITORES DE CUENTAS

Deloitte, S.L. fue designado como auditor para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2012 mediante
acuerdo de la Junta General de accionistas del dia 16 de marzo de 2012, y ha vuelto a ser designado para el
ejercicio 2013 mediante acuerdo adoptado por la Junta General de Accionistas celebrada el dia 15 de
marzo de 2013.

Los auditores no han renunciado ni han sido apartados de sus funciones durante el periodo cubierto por la
informacion financiera historica presentada en este Documento de Registro (ejercicios 2012, 2011 y 2010),
ni tampoco hasta la fecha del presente Documento de Registro.
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CAPITULO 3
INFORMACION FINANCIERA SELECCIONADA

3.1 INFORMACION FINANCIERA SELECCIONADA HISTORICA

La informacion financiera seleccionada correspondiente a los ejercicios anuales terminados el 31 de
diciembre de 2012, 2011 y 2010, es la siguiente:

Datos relevantes del Grupo BBVA

(Cifras consolidadas) 31-12-2012 31-12-2011 31-12-2010
Balance (millones de euros)

Activo total 637.785 6,7 597.688 8,1 552.738
Créditos a la clientela (bruto) 367.415 1,7 361.310 3,7 348.253
Créditos a la clientela (neto) 352.931 0,3 351.900 3,8 338.857
Depésitos de la clientela 292.716 3,7 282.173 2,3 275.789
Otros recursos de clientes (1) 159.285 10,4 144.291 1,3) 146.188
Total recursos de clientes 452.001 6,0 426.464 11 421.977
Patrimonio neto 43.802 9,3 40.058 6,9 37.475
Fondos propios 43.614 6,5 40.952 11,6 36.689
Cuenta de resultados (millones de euros)

Margen de intereses 15.122 15,0 13.152 1,2) 13.316
Margen bruto 22.441 12,1 20.028 (1,5) 20.333
Margen neto (2) 11.655 13,3 10.290 (11,2) 11.572
Beneficio antes de impuestos 1.659 (51,9) 3.446 (43,1) 6.059
Beneficio atribuido al Grupo 1.676 (44,2) 3.004 (34,8) 4.606
Datos por accion y ratios bursatiles

Cotizacién (euros) 6,96 4,2 6,68 (11,6) 7,56
Capitalizacion bursatil (millones de euros) 37.924 15,8 32.753 (3,5) 33.951
Beneficio atribuido por accion (euros) 0,32 (47,3) 0,64 (45,7) 1,17
Valor contable por accién (euros) 8,04 (3,8) 8,35 2,2 8,17
Precio/Valor contable (veces) 0,9 7,8 0,8 (13,6) 0,9
PER Precio/Beneficio (veces) 21,5 97,2 10,9 47,3 7,4
Rentabilidad por dividendo (Dividendo/ Precio: %) 6,0 (4,8) 6,3 12,5 5,6
Ratios relevantes (%6)

ROE (B° atribuido/Fondos propios medios) 4,0 8,0 15,8
ROA (B° neto/Activos totales medios) 0,37 0,61 0,89
RORWA (B° neto/Activos medios ponderados por riesgo) 0,69 1,08 1,64
Ratio de eficiencia 48,1 48,4 42,9
Prima de riesgo de crédito (3) 2,16 1,20 1,33
Tasa de mora (4) 5,1 4,0 4,1
Tasa de cobertura (4) 72 61 62
Ratios de capital (26)

Core capital 10,8 10,3 9,6
Tier | 10,8 10,3 10,5
Ratio BIS 13,0 12,9 13,7
Informacién adicional

Ndmero de acciones (millones) 5.449 11,1 4.903 9,2 4.491
NUmero de accionistas 1.012.864 2,6 987.277 3,6 952.618
Numero de empleados (5) 115.852 4,7 110.645 3,4 106.976
Numero de oficinas (5) 7.978 7,0 7.457 1,3 7.361
NUmero de cajeros automaticos (5) 20.177 7,4 18.794 10,6 16.995

(*) Porcentaje de variacién interanual 2012 vs. 2011 (**) Porcentaje de variacion interanual 2011 vs. 2010

(1) Corresponde a recursos gestionados de clientes (fondos de inversién, fondos de pensiones, carteras gestionadas) fuera de balance
(2) Margen bruto menos Gastos de Administracién (Personal y otros generales) y menos Amortizaciones.

(3) Saneamientos crediticios netos sobre credito a la clientela.

(4) Calculadas sobre créditos a la clientela y riesgos contingentes.

(5) Estos datos no incluyen los correspondientes al banco turco Garanti.
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3.2 INFORMACION FINANCIERA SELECCIONADA INTERMEDIA

La informacion financiera seleccionada correspondiente a la ultima informacion financiera intermedia
disponible (estados financieros intermedios no auditados a 31 de marzo de 2013) es la siguiente:

Datos relevantes del Grupo BBVA

(Cifras consolidadas) 31-03-13 31-03-12 31-12-12
Balance (millones de euros)
Activo total 633.073 54 600.477 0,7) 637.785
Créditos a la clientela (bruto) 372.630 4,0 358.422 1,4 367.415
Créditos a la clientela (neto) 346.009 0,9) 349.049 (2,0 352.931
Depositos de la clientela 304.574 9,4 278.445 4,1 292.716
Otros recursos de clientes @ 103.501 11,2 93.100 54 98.240
Total recursos de clientes @ 408.076 9,8 371.544 4,4 390.956
Patrimonio neto 46.573 12,6 41.361 6,3 43.802
Fondos propios 45.216 7,9 41.916 3,7 43.614
Cuenta de resultados (millones de euros)
Margen de intereses 3.623 0,8 3.594 15.122
Margen bruto 5.471 3,9 5.265 22.441
Margen neto @ 2.712 (0,9) 2.738 11.655
Beneficio antes de impuestos 1.513 16,4 1.299 1.659
Beneficio atribuido al Grupo 1.734 72,6 1.005 1.676
Datos por accion y ratios bursatiles
Cotizacion (euros) 6,76 13,3 5,97 (2,8) 6,96
Capitalizacion bursatil (millones de euros) 36.851 26,0 29.257 (2,8) 37.924
Beneficio atribuido por acciéon (euros) 0,31 63,1 0,19 (3,8) 0,32
Valor contable por accién (euros) 8,55 1,3 8,44 6,3 8,04
Precio/Valor contable (veces) 0,8 - 0,7 (13,6) 0,9
Ratios relevantes (%)
ROE (B° atribuido/fondos propios medios) 16,2 9,9 4,0
ROA (B° neto/activos totales medios) 1,25 0,79 0,37
RORWA (B° neto/activos medios ponderados por riesgo) 2,42 1,43 0,93
Ratio de eficiencia 50,4 48,0 48,1
Prima de riesgo de crédito 1,51 1,22 2,15
Tasa de mora 53 4,0 51
Tasa de cobertura 71 60 72
Ratios de capital (%)
Core capital 11,2 10,7 10,8
Tier | 11,2 10,7 10,8
Ratio BIS I 13,5 13,2 13,0
Informacioén adicional
Namero de acciones (millones) 5.449 11,1 4.903 - 5.449
Numero de accionistas 990.113 1,4 976.922 (2,2) 1.012.864
Numero de empleados © 114.245 2,6 111.306 @ 115.852
Numero de oficinas © 7.895 6,9 7.466 - 7.978
Numero de cajeros automaticos @ 20.219 6,4 19.007 - 20.177

Nota general: los datos de esta informacion trimestral no han sido objeto de auditoria. Las cuentas consolidadas del Grupo BBVA han sido elaboradas de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) adoptadas por la Unién Europea y teniendo en consideracion la Circular 4/2004 del
Banco de Espaiia, asi como sus sucesivas modificaciones. Con respecto a la participacion en Garanti, la informacion se presenta en continuidad,
consolidando por el método de integracién proporcional y, por tanto, sin aplicacién anticipada de las Normas Internacionales de Informacién Financiera
(IFRS) 10, 11y 12.

(*) Porcentaje de variaciéon Marzo 2013 vs. Marzo 2012 (**) Porcentaje de variacion Marzo 2013 vs. Diciembre 2012

(1) Excluyen los fondos de las administradoras de pensiones de México (cuya venta se ha cerrado en enero de 2013), Colombia (cuya venta se ha cerrado en abril de 2013) y

Chile (por la que el Grupo BBVA ha firmado un acuerdo para su venta).
(2) Margen bruto menos Gastos de Administracion (Personal y otros gastos generales) y menos Amortizaciones.
(3) No incluye Garanti.
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CAPITULO 5
INFORMACION SOBRE EL EMISOR

5.1 HISTORIA Y EVOLUCION DEL EMISOR
5.1.1 Nombre legal y comercial del emisor

El nombre legal del emisor es Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A., con N.I.LF. NO: A-48265169 y
C.N.A.E.: N° 65121., y opera bajo la marca comercial BBVA.

5.1.2 Lugar de registro y niumero de registro del emisor

El Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. figura inscrito en el Registro Especial de Bancos y Banqueros
del Banco de Espafa con el niumero 3, siendo su nimero de codificaciéon el 0182.

5.1.3 Fecha de constitucion y periodo de actividad del emisor

El Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. surgié de la fusiéon del Banco Bilbao Vizcaya, S.A. y de
Argentaria, Caja Postal y Banco Hipotecario, S.A. seguin escritura de fusiéon otorgada el 25 de
enero de 2000 por el Notario de Bilbao, D. José M@ Arriola Arana, inscrita en el Registro Mercantil
de Vizcaya el 28 de enero de 2000 al tomo 3858, folio 1, Hoja n® BI-17 A, Inscripcion 10353, Seccion
General de Sociedades.

La duracién de la vida social se considera indefinida, de acuerdo con el art. 4 de sus Estatutos. Los
Estatutos Sociales, estan a disposicion del publico y pueden ser consultados en el domicilio social,
sito en Bilbao, Plaza de San Nicolas, numero 4, asi como en la Comision Nacional del Mercado de
Valores, en donde se hallan registrados. Adicionalmente, pueden consultarse en la pagina web
corporativa www.bbva.com.

5.1.4 Domicilio, personalidad juridica del emisor, legislaciéon conforme a la cual opera, pais
de constitucion y direcciones de su actividad empresarial

BBVA tiene su domicilio social en la Plaza de San Nicolas, numero 4, Bilbao, 48005, Espana.
Adicionalmente, se proporciona la informacion relativa a la direcciéon del principal centro de
servicios centrales de BBVA, distinto de su domicilio social: Paseo de la Castellana, 81, 28046 Madrid,
Tel. 913 746000, Fax 913 746202.

El Banco Bilbao Vizcaya Argentaria esta constituido bajo la forma juridica de Sociedad Anénima,
por lo que le es de aplicacién la legislacion societaria correspondiente, asi como la normativa
regulatoria bancaria y del mercado de valores por las caracteristicas de su actividad.

5.1.5 Acontecimientos importantes en el desarrollo de la actividad del emisor

Los acontecimientos mas significativos en el desarrollo de la actividad del emisor hasta 31 de
diciembre de 2012 se describen en las Cuentas Anuales consolidadas adjuntas, destacando la
informacién recogida en la Nota 3 y en los siguientes capitulos del Informe de Gestién adjunto a
las Cuentas Anuales consolidadas: Capitulo 3 - Cuenta de pérdidas y ganancias resumidas
consolidadas, Capitulo 4 - Balances de situacion resumidos y principales datos de actividad, y
Capitulo 5 - Evolucion de los negocios.

Los acontecimientos mas relevantes desde la formulacion de las Cuentas Anuales consolidadas
2012 hasta la fecha del registro del presente Documento de Registro son los siguientes:
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Negocio previsional obligatorio en Latinoamérica
Como consecuencia del proceso de estudio de alternativas estratégicas abierto en mayo de
2012, para este negocio, el Grupo ha realizado las siguientes operaciones:

e Venta de su participacion del 100% en la companiia mexicana “Administradora de
Fondos para el Retiro Bancomer, S.A. de C.V.” (comunicado a CNMV el 09/01/2013)

e BBVA ha alcanzado un acuerdo para la venta de la participacion del 64,3% del capital
social que mantiene en la compania chilena “Administradora de Fondos de Pensiones
Provida, S.A.”. Se estima que el cierre de esta operacion se producira en el segundo
semestre de 2013. (comunicado a CNMV el 01/02/2013)

e Venta de su participacion del 100% del capital social en la compaiiia colombiana “BBVA
Horizonte Sociedad Administradora de Fondos de Pensiones y Cesantias, S.A.”.
(comunicado a CNMV el 18/04/2013)

e Transmision del 100% del capital social de la compafia peruana “AFP Horizonte, S.A.”.
(comunicado a CNMV el 23/04/2013)

Con la realizacién de estas operaciones finaliza el proceso de estudio de alternativas
estratégicas para el negocio previsional obligatorio en Latinoamérica que fue anunciado a
los mercados mediante hecho relevante con fecha 24 de mayo de 2012.

BBVA Seguros, S.A. de Seguros y Reaseguros
El 1de marzo de 2013 la entidad ha suscrito con SCOR GLOBAL LIFE REINSURANCE IRELAND
PL C un contrato de reaseguro cuota-parte del 90 por ciento de su cartera de seguros de vida-

riesgo individual en Espaifa a 31 de diciembre de 2012. Este acuerdo no tendra ningun impacto
en los clientes del Grupo BBVA.

Presentacion de resultados del primer trimestre 2013

Los resultados del primer trimestre de 2013 se describen en el_Capitulo 20.6 de este
Documento de Registro.

Emision de valores perpetuos eventualmente convertibles

BBVA ha realizado una emision de valores perpetuos eventualmente convertibles en acciones
ordinarias de BBVA, con exclusion del derecho de suscripcion preferente, por un importe de
1.500 millones de ddlares estadounidenses. La emision esta dirigida unicamente a inversores
cualificados y sofisticados extranjeros y en ningun caso podra ser colocada o suscrita en
Espafa ni entre inversores residentes en Espafa.

Estos titulos cotizan en la bolsa de valores de Singapur (Singapore Exchange Securities
Trading Limited).

Sentencia dictada en las revisiones judiciales de acuerdos de préstamos hipotecarios en
Espana

El Tribunal Supremo espafol ha dictado sentencia en el recurso de casacion en el que se
debatia acerca de la legalidad de las clausulas de limitacion de tipo de interés en los
préstamos hipotecarios suscritos por consumidores y concedidos por varias entidades, entre
ellas, BBVA, y contiene, entre otros, los siguientes pronunciamientos:

e Se declaran nulas por falta de los requisitos de transparencia exigibles por el Tribunal
Supremo las “clausulas suelo” contenidas en las condiciones generales de
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determinados contratos con consumidores, entre los que se encuentran los contratos
de préstamos hipotecarios de BBVA;

e Condena a las entidades financieras parte del proceso, y entre ellas a BBVA, a eliminar
dichas clausulas de los contratos en los que se insertan y a cesar en su utilizacion,
declarando la subsistencia de los mismos.

En cumplimiento de esta sentencia y sin perjuicio de la interposicién, en su caso, de los
recursos que procedan, BBVA dejara de aplicar, con efectos desde el pasado 9 de mayo de
2013, la citada clausula suelo en los contratos de préstamo hipotecario con consumidores en
los que hubiera sido incorporada.

Se estima que con la actual cotizacion del indice de referencia mayoritariamente utilizado en
esos contratos, Euribor a un afno, la aplicacion de esta medida a la cartera hipotecaria afectada
por la sentencia, producira una reduccion del beneficio neto después de impuestos en el mes
de junio (primer mes completo en el que se aplicard) de 35 millones de euros. En meses
sucesivos el impacto dependera de la evolucion del Euribor a un afo.

» Conversién obligatoria total de Bonos Convertibles de la emisién de diciembre 2011
El 30 de junio de 2013, fecha de vencimiento de la emision, BBVA ha procedido a la conversion
obligatoria total de los Bonos Convertibles en circulacién a dicha fecha (comunicado mediante

hecho relevante el 28 de junio de 2013),

Adicionalmente, en la pagina web www.bbva.com y en la pagina web de la CNMV www.cnmv.es
pueden consultarse todos los Hechos Relevantes comunicados por el Emisor hasta la fecha.

5.2 INVERSIONES
5.2.1. Principales inversiones en cada ejercicio

Los principales flujos de inversiones y desinversiones realizadas en los ejercicios 2012, 2011 y
2010 se presentan resumidos por tipologia en la Nota 53 de las Cuentas Anuales consolidadas
adjuntas. El desglose por conceptos es el siguiente:

- Las principales inversiones realizadas en los ejercicios 2012, 2011 y 2010 referentes a
Participaciones en otras entidades se detallan en las Cuentas Anuales consolidadas adjuntas en
la Nota 3 (Variaciones en el Grupo en los tres ultimos ejercicios), asi como en el Anexo V. El
detalle de los fondos de comercio a 31 de diciembre de 2012, 2011 y 2010 generados en las
principales operaciones se recoge en la Nota 20.1. y la Nota 17.1 de dichas Cuentas Anuales.

- Los movimientos en las carteras de valores se recogen en las Notas 10, 11,12 y 14.

- Los movimientos en activos inmuebles se recogen en las Notas 16 (activos adjudicados), 19 y
22.

5.2.2 Descripcién de las principales inversiones en curso

Desde 31 de diciembre de 2012 hasta la fecha de registro del presente Documento de Registro, el
Grupo no ha realizado inversiones significativas.

5.2.3 Descripcion de las inversiones futuras

A fecha de registro del presente Documento de Registro, el Grupo no tiene previsto realizar
inversiones significativas futuras.
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CAPITULO 6
DESCRIPCION DEL NEGOCIO

6.1. ACTIVIDADES PRINCIPALES

6.1.1. Descripcién de actividades principales y segmentos de negocio
Actividades principales

El Grupo BBVA es un grupo financiero diversificado internacionalmente con una presencia
significativa en el negocio bancario tradicional de banca al por menor, banca mayorista,
administracién de activos y banca privada. Adicionalmente, el Grupo mantiene negocios en otros
sectores como seguros, inmobiliario y arrendamiento operativo, entre otros.

La actividad del Grupo BBVA se desarrolla principalmente en Espafia, México, América del Sur,
Estados Unidos y mantiene una presencia activa en otros paises europeos y en Asia.

En la Nota 3 de las Cuentas Anuales consolidadas adjuntas se detalla informaciéon sobre las
sociedades del Grupo por tipo de actividad y por area geografica.

Segmentos o dreas de negocio

Hasta el 31 de diciembre de 2012 la gestién interna de los negocios del Grupo requerida por la
NIIF-8 se realiza aplicando la metodologia y criterios descritos en la Nota 6 de las Cuentas
Anuales consolidadas adjuntas.

A 31 de diciembre de 2012, 2011 y 2010 el porcentaje que representan las distintas areas de
negocio sobre el Total activos del Grupo BBVA se presenta a continuacion:

2011 2010
Importe Importe Importe
Total activos del Grupo por segmentos de negocio (millones de % (millones de % (millones de %
euros) euros) euros)
Espafa 317.151 50% 311.987 52% 299.186 54%
Eurasia 48.282 8% 53.354 9% 45.980 8%
México 82.432 13% 72.488 12% 73.321 13%
América del Sur 78.419 12% 63.444 11% 51.671 9%
Estados Unidos 53.850 8% 57.207 10% 59.173 11%
Subtotal activos por areas de negocio 580.134 91% 558.480 93% 529.331 96%
Actividades Corporativas 57.652 9% 39.208 7% 23.407 4%
Total activos Grupo BBVA 637.786 100% 597.688 100% 552.738 100%

A continuacién se presenta un detalle de resultados y de los principales margenes de las cuentas
de pérdidas y ganancias consolidadas de los ejercicios 2012, 2011 y 2010 por segmentos de
negocio:
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Millones de euros

Areas de negocio
Principales margenesy -
Itad tos d Grupo . Ameérica Estados Actividades
resultados por segmentos de BBVA delSur | Unidos |Corporativas
negocio

2012

Margen de intereses 15.122 4.836 847 4.164 4.291 1.682 (697)

Margen bruto 22.441 6.784 2.210 5.758 5.363 2.395 (69)

Margen neto (*) 11.655 3.967 1.432 3.586 3.035 812 (1.176)

Resultado antes de impuestos 1.659 (1.841) 1.054 2.225 2.240 667 (2.686)
Beneficio atribuido 1.676 (1.267) 950 1.821 1.347 475 (1.649)

Porcentaje del Beneficio atribuido

sobre el Margen bruto 7% n.s. 43% 32% 25% 20% n.s
2011

Margen de intereses 13.152 4.391 802 3.776 3.161 1.635 (614)

Margen bruto 20.028 6.328 1.961 5.321 4101 2.324 (8)

Margen neto (*) 10.290 3.541 1.313 3.385 2.208 827 (984)

Resultado antes de impuestos 3.446 1.897 1.176 2.146 1.671 (1.020) (2.425)
Beneficio atribuido 3.004 1.352 1.031 1.711 1.007 (691) (1.405)

Porcentaje del Beneficio atribuido

sobre el Margen bruto 15% 21% 53% 32% 25% n.s n.s
2010

Margen de intereses 13.316 4.898 333 3.648 2.494 1.825 117

Margen bruto 20.333 7.072 1.060 5.278 3.402 2.583 939

Margen neto (*) 11.572 4211 769 3.452 1.877 1.061 202

Resultado antes de impuestos 6.059 3.127 660 2.137 1.424 336 (1.625)
Beneficio atribuido 4.606 2.210 575 1.683 889 260 (1.011)

Porcentaje del Beneficio atribuido

sobre el Margen bruto 23% 31% 54% 32% 26% 10% n.s

(*) Resultado del Margen Bruto menos Gastos de Administracion y menos Amortizaciones

En el Informe de Gestién (ver Capitulo 5) adjunto a las Cuentas Anuales consolidadas se presenta
con mas detalle las cuentas de pérdidas y ganancias, asi como las principales magnitudes del
balance, por segmentos de negocio (tanto por dareas geograficas, como por actividad o
productos, indicando ademas la asignacion de capital, ratios basicos y un analisis de la actividad
de cada area durante el ejercicio 2012.

El Grupo ha procedido a una reorganizacion de las areas de negocio en 2013 que difiere de la
presentada en 2012, tal y como se muestra a continuacion:

e Actividad bancaria en Espafia (en adelante, Espafa), que incluye, al igual que en
ejercicios precedentes:

0 Red Minorista, con los segmentos de clientes particulares, de banca privada y de
pequefias empresas y negocios;

0 Banca de Empresas y Corporaciones (BEC), que gestiona los segmentos de
empresas, corporaciones e instituciones en el pais;

o Corporate & Investment Banking (CIB), que incluye la actividad realizada con
grandes corporaciones y grupos multinacionales y el negocio de tesoreria y
distribucién en el mismo ambito geografico; y otras unidades, entre las que
destacan

0 BBVA Seguros y Asset Management (con la gestion de fondos de inversion y de
pensiones en Esparia).

0 Adicionalmente, a partir de 2013 también incorpora las carteras, financiacién y
posiciones estructurales de tipo de interés del balance euro.

e Actividad inmobiliaria en Espafia. Esta nueva area se ha constituido con el objetivo de
gestionar de forma especializada y ordenada los activos del ambito inmobiliario
acumulados por el Grupo como consecuencia de la evolucion de la crisis en Espafa. Por
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tanto, aglutina, fundamentalmente, el crédito a promotores (anteriormente ubicado en
Espafia) y los activos inmobiliarios adjudicados y comprados. (antes situados en
Actividades Corporativas).

e FEurasia, que incorpora, del mismo modo que en 2012, la actividad llevada a cabo en el
resto de Europa y Asia, es decir, los negocios minoristas y mayoristas desarrollados por el
Grupo en la zona. También incluye las participaciones de BBVA en el banco turco Garanti y
en los chinos CNCB y CIFH.

e México, que aglutina los negocios bancarios y de seguros efectuados en este pais (el de
pensiones ha sido vendido en el primer trimestre de 2013). Dentro de la actividad bancaria,
México desarrolla negocios tanto de indole minorista, a través de las unidades de Banca
Comercial, Crédito al Consumo y Banca de Empresas y Gobierno, como mayorista, por
medio de CIB.

e Estados Unidos, con la actividad que el Grupo realiza en Estados Unidos. La serie histérica
de esta darea se ha reexpresado para excluir el negocio en Puerto Rico, vendido en
diciembre de 2012, e incorporarlo en el Centro Corporativo.

e América del Sur, que incluye los negocios bancarios y de seguros que BBVA lleva a cabo
en la region (al cierre del primer trimestre de 2013, el Grupo tiene firmado un acuerdo para
la venta del negocio previsional de Chile y el 19 de abril de 2013 ha cerrado la venta del de
Colombia).

Adicionalmente a lo descrito en los parrafos anteriores, en todas las areas existe un resto
formado por otros negocios y por un complemento que recoge eliminaciones e imputaciones no
asignadas a las unidades que componen las areas anteriormente descritas.

Por ultimo, el Centro Corporativo es un agregado que contiene todo aquello no repartido entre
las areas de negocio por corresponder basicamente a la funcién de holding del Grupo. Aglutina:
los costes de las unidades centrales que tienen una funcidén corporativa; la gestion de las
posiciones estructurales de tipo de cambio, llevada a cabo por la unidad de Gestion Financiera;
determinadas emisiones de instrumentos de capital realizadas para el adecuado manejo de la
solvencia global del Grupo; carteras, con sus correspondientes resultados, cuya gestién no esta
vinculada a relaciones con la clientela, tales como las participaciones Industriales; ciertos activos
y pasivos fiscales; fondos por compromisos con clases pasivas; fondos de comercio y otros
intangibles. Puntualmente también incorpora los estados financieros de BBVA Puerto Rico hasta
su venta, cerrada en diciembre de 2012.

En el Capitulo 20.6 del presente Documento de Registro, se muestra informacién actualizada por
areas de negocio a 31 de marzo de 2013.
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CAPITULO 14
ORGANOS DE ADMINISTRACION, DE GESTION Y DE SUPERVISION Y ALTOS
DIRECTIVOS

14.1 DATOS REFERIDOS A LOS MIEMBROS DE LOS ORGANOS DE ADMINISTRACION, DE
GESTION Y SUPERVISION Y ALTOS DIRECTIVOS

14.1.1 Miembros de los 6rganos de administracién, de gestion o de supervision.

La informacion sobre los miembros del Consejo de Administracién de BBVA esta recogida en el
Informe Anual de Gobierno Corporativo adjunto.

Con fecha 29 de mayo de 2013 se comunicé mediante hecho relevante con numero de registro
188447 el cese del Sr. Enrique Medina Fernandez y el nombramiento de D. José Manuel Gonzalez-
Paramo Martinez-Murillo como consejero de Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A, habiendo
aceptado éste el cargo el 3 de junio de 2013. En el citado Hecho Relevante, que se incorpora por
referencia al presente Documento de Registro, se incluyen los cargos que ha ocupado el Sr.
Gonzalez-Paramo en los ultimos cinco anos.

En los cinco afios anteriores a la fecha del presente documento, los miembros de su Consejo de
Administraciéon y de su Alta Direccién no han sido condenados por delitos de fraude.

Asimismo, de acuerdo con la informacién proporcionada a BBVA, ninguno de los miembros del
Consejo de Administracion del Banco ni de su Alta Direccién, ha actuado en ejercicio de su cargo
de consejero o miembro de la Alta Direccion del Banco, en procedimiento concursal alguno en
los cinco afos anteriores a la fecha del presente documento.

Tampoco han sido sancionados, en los cinco afos anteriores a la fecha del presente documento,
por organismos reguladores, ni han sido condenados por Tribunal alguno, por su actuacién como
miembros del érgano de administracion de la sociedad emisora y, hasta donde alcanza la
informacioén de que dispone BBVA, de cualquier otra sociedad emisora.
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14.1.2. Comisiones del Consejo de Administracién

Los Estatutos Sociales de BBVA establecen que el Consejo de Administracion, para el mejor
desempeno de sus funciones, podra crear las Comisiones que considere necesarias para que le
asistan sobre aquellas cuestiones que correspondan a materias propias de su competencia.

Asi, el Consejo de Administracion ha constituido las comisiones que a continuacién se indican,
seflalando los vocales miembros de cada una de ellas. La composicion de estas comisiones, a la
fecha del presente Documento de Registro es la siguiente:

Comisién Comisién de o o .
o Comisién de Comisién de Comisién de
Delegada Auditoria 'y . . S
e Riesgos Nombramientos| | Retribuciones
Permanente | Cumplimiento

Miembros del Consejo de

Adminitracion

Francisco Gonzalez Rodriguez X

Angel Cano Fernandez X

Tomas Alfaro Drake X X

Juan Carlos Alvarez Mezquiriz X X

Ramén Bustamante y de la Mora X X

José Antonio Fernandez Rivero X X

Ignacio Ferrero Jordi X X
Belén Garijo Lopez X

Carlos Loring Martinez de Irujo X X
José Maldonado Ramos X X X
Jose Luis Palao Garcia-Suelto X X

Juan Pi Llorens X X
Susana Rodriguez Vidarte X X X

La informacién sobre las funciones de las Comisiones del Consejo esta recogida en el Informe
Anual de Gobierno Corporativo adjunto (ver Apartado B.2).
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14.1.3 Miembros del Comité de Direccion

A la fecha de registro del presente documento el Comité de Direccion de BBVA esta formado por:

FRANCISCO GONZALEZ RODRIGUEZ PRESIDENTE

ANGEL CANO FERNANDEZ CONSEJERO DELEGADO

JUAN IGNACIO APOITA GORDO RECURSOS HUMANOS Y SERVICIOS

EDUARDO ARBIZU LOSTAO SERVICIOS JURIDICOS, AUDITORIA Y CUMPLIMIENTO
JUAN ASUA MADARIAGA CORPORATE AND INVESTMENT BANKING (CIB)
MANUEL CASTRO ALADRO GLOBAL RISK MANAGEMENT

IGNACIO DESCHAMPS GONZALEZ RETAIL BANKING

RICARDO GOMEZ BARREDO GLOBAL ACCOUNTING AND INFORMATION MANAGEMENT
MANUEL GONZALEZ CID DIRECCION FINANCIERA

IGNACIO MOLINER ROBREDO COMUNICACION Y MARCA

RAMON MAR{A MONELL VALLS INNOVACION Y TECNOLOGIA

VICENTE RODERO RODERO MEXICO

JAIME SAENZ DE TEJADA ESPANA Y PORTUGAL

MANUEL SANCHEZ RODRIGUEZ ESTADOS UNIDOS

CARLOS TORRES VILA ESTRATEGIA Y DESARROLLO CORPORATIVO

No existe ninguna relacion familiar entre los miembros del Consejo de Administracién y del
Comité de Direccién de BBVA.

El presente Documento de Registro ha sido elaborado conforme al Anexo | del Reglamento CE n°® 809/2004
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CAPITULO 16
PRACTICAS DE GESTION

16.1. PERIODO Y FECHA DE FINALIZACION DEL MANDATO ACTUAL

A la fecha de registro del presente documento el Consejo de Administracion esta integrado por
catorce consejeros: tres son consejeros ejecutivos y once son consejeros externos, de los cuales
diez son independientes y uno de ellos tiene la consideraciéon de “Otros externos”. Las fechas del
primer hombramiento, de reeleccidon en su caso y de expiracion del mandato en vigor de cada

consejero son las siguientes:

Administracion nombramiento reeleccion del mandato
FRANCISCO GONZALEZ RODRIGUEZ 28/01/2000 15/03/2013 15/03/2016
ANGEL CANO FERNANDEZ 29/09/2009 15/03/2013 15/03/2016
TOMAS ALFARO DRAKE 18/03/2006 11/03/2011 11/03/2014
JUAN CARLOS ALVAREZ MEZQUIRIZ 28/01/2000 11/03/2011 11/03/2014
RAMON BUSTAMANTE Y DE LA MORA 28/01/2000 15/03/2013 15/03/2016
JOSE ANTONIO FERNANDEZ RIVERO 28/02/2004 16/03/2012 16/03/2015
IGNACIO FERRERO JORDI 28/01/2000 15/03/2013 15/03/2016
BELEN GARWO LOPEZ 16/03/2012 - 16/03/2015
JOSE MANUEL GONZALEZ-PARAMO 29/05/2013 - JUNTA GENERAL 2014
CARLOS LORING MARTINEZ DE IRUJO 28/02/2004 11/03/2011 11/03/2014
JOSE MALDONADO RAMOS 28/01/2000 16/03/2012 16/03/2015
ENRIQUE MEDINA FERNANDEZ 28/01/2000 16/03/2012 16/03/2015
JOSE LUIS PALAO GARCIA-SUELTO 01/02/2011 11/03/2011 11/03/2014
JUAN PI LLORENS 27/07/2011 16/03/2012 16/03/2015
SUSANA RODRIGUEZ VIDARTE 28/05/2002 11/03/2011 11/03/2014

16.2. INFORMACION SOBRE CONTRATOS DE MIEMBROS DE LOS ORGANOS DE

ADMINISTRACION, DE GESTION O SUPERVISION CON EL BANCO O CON LAS SOCIEDADES
DEL GRUPO QUE PREVEAN BENEFICIOS A LA TERMINACION DE SUS FUNCIONES

La informacién sobre este apartado se incluye en la Nota 56 de las Cuentas Anuales consolidadas
adjuntas.

16.3. COMITE DE AUDITORIA Y COMITE DE RETRIBUCIONES
Ver Capitulo 14.1.2 Comisiones del Consejo de Administracion.

16.4. REGIMEN DE GOBIERNO CORPORATIVO

El 8 de febrero de 2013 se registré en la CNMV el Informe Anual de Gobierno Corporativo
correspondiente al ejercicio 2012 aprobado por el Consejo de Administracion de la Sociedad en
su sesion de 31 de enero de 2013, y elaborado siguiendo el modelo establecido en la Circular
4/2007, de 27 de diciembre, de la Comisién Nacional de Mercado de Valores, en el que se informa
sobre el grado de seguimiento del Banco respecto de las recomendaciones de gobierno
corporativo establecidas en el Cédigo Unificado de Buen Gobierno aprobado por el Consejo de la
CNMV con fecha 22 de mayo de 2006. BBVA cumple asimismo toda la normativa mercantil que le
resulta aplicable.
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CAPITULO 17
EMPLEADOS

17.2. ACCIONES Y OPCIONES DE COMPRA DE ACCIONES

A fecha del registro del presente Documento de Registro, las acciones de BBVA, S.A. de las que
son, directa o indirectamente titulares los miembros de Consejo de Administraciéon del Banco, y
los miembros del Comité de Direccién son las que se muestran a continuacion:

Acciones Indirectas TOTALES

% . % . %
. L, N° Acciones . L, N° Acciones .. .,
Participacion Participacion Participacion

Miembros del
Consejo de Administracion

N° Acciones

Francisco Gonzalez Rodriguez 1.609.910 0,029% 1.472.480 0,027% 3.082.390 0,056%
Angel Cano Fernandez 694.241 0,013% - - 694.241 0,013%
Tomaés Alfaro Drake 14.845 0,000% - - 14.845 0,000%
Juan Carlos Alvarez Mezquiriz 186.792 0,003% - - 186.792 0,003%
Ramén Bustamante y de la Mora 13.507 0,000% 2.663 0,000% 16.170 0,000%
José Antonio Fernandez Rivero 66.622 0,001% - - 66.622 0,001%
Ignacio Ferrero Jordi 4.197 0,000% 80.050 0,001% 84.247 0,002%
Belen Garijo Lépez - - - - - -

José Manuel Gonzalez-Paramo 1.000 0,000% - - 1.000 0,000%
Carlos Loring Martinez de Irujo 52.165 0,001% - - 52.165 0,001%
José Maldonado Ramos 73.264 0,001% - - 73.264 0,001%
José Luis Palao Garcia-Suelto 9.778 0,000% - - 9.778 0,000%
Juan Pi LLorens 36.532 0,001% - - 36.532 0,001%
Susana Rodriguez Vidarte 23.595 0,000% 859 0,000% 24.454 0,000%
Total Acciones Consejo Administracién 2.786.448 0,050% 1.556.052 0,028% 4.342.500 0,078%

Acciones Indirectas TOTALES

i . % . % . %
IVI.lgmbro.s deI” N° Acciones o L, N° Acciones 2 . N° Acciones 7 L.
Comité de Direccion Participacion Participacion Participacion

Juan Ignacio Apoita Gordo 186.644 0,003% 186.644 0,003%
Eduardo Arbizu Lostao 177.824 0,003% - - 177.824 0,003%
Juan Asla Madariaga 242.691 0,004% 31.790 0,001% 274.481 0,005%
Manuel Castro Alardo 140.175 0,003% - - 140.175 0,003%
Ignacio Deschamps Gonzalez 309.899 0,006% - - 309.899 0,006%
Ricardo Gomez Barredo 17511 0,000% - - 17.511 0,000%
Manuel Gonzalez Cid 214.017 0,004% - - 214.017 0,004%
Ignacio Moliner Robredo 33.073 0,001% - - 33.073 0,001%
Ramon Monell Valls 204.858 0,004% 139 0,000% 204.997 0,004%
Vicente Rodero Rodero 167.782 0,003% 791 0,000% 168.573 0,003%
Jaime Saenzde Tejada 139.301 0,003% - - 139.301 0,003%
Manuel Sanchez Rodriguez 76.225 0,001% - - 76.225 0,001%
Carlos Torres Vila 47.501 0,001% - - 47.501 0,001%
Total Acciones Comité Direccion 1.957.501 0,035% 32.720 0,001% 1.990.221 0,036%

La informacién detallada sobre el Sistema de Retribucién Variable Anual y sobre el Programa de
Retribucion Variable Plurianual en acciones 2010/2011 para los consejeros ejecutivos y miembros
del Comité de Direccién, asi como sobre el Sistema de retribucion con entrega diferida de
acciones para consejeros no ejecutivos se detalla en la Nota 56 de las Cuentas Anuales
consolidadas adjuntas.
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CAPITULO 18
ACCIONISTAS PRINCIPALES

A fecha de registro del presente Documento de Registro, State Street Bank and Trust Co., Chase
Nominees Ltd., The Bank of New York Mellon SA NV y Societé Generale, en su condiciéon de
bancos custodios/depositarios internacionales, ostentaban un 8,99%, un 7,65%, un 5,01% y un
3,86% del capital social de BBVA, respectivamente. De las posiciones mantenidas por los
custodios, no se tiene conocimiento de la existencia de accionistas individuales con
participaciones directas o indirectas iguales o superiores al 3% del capital social de BBVA.

La sociedad BNP Paribas, Societé Anonyme comunico a la Comision Nacional del Mercado de
Valores (CNMV), con fecha 10 de mayo de 2013, que poseia el 3,20% del capital social de BBVA, de
los que un 0,25% era por cuenta propia y un 2,95% por cuenta de terceros.

Del mismo modo, la sociedad Blackrock Inc., con fecha 4 de febrero de 2010, comunicé a la
Comisién Nacional del Mercado de Valores (CNMV) que, como consecuencia de la adquisicion (el
1 de diciembre de 2009) del negocio de Barclays Global Investors (BGI), pasé a tener una
participacion indirecta en el capital social de BBVA de 4,45%, a través de la sociedad Blackrock
Investment Management.

No se tiene conocimiento de la existencia de participaciones directas o indirectas a través de las
cuales se ejerza el control sobre el Banco. BBVA no ha recibido comunicacion alguna acreditativa
de la existencia de pactos parasociales que incluyan la regulacion del ejercicio del derecho de
voto en sus Juntas Generales de Accionistas o que restrinjan o condicionen la libre
transmisibilidad de las acciones de BBVA. Tampoco se tiene conocimiento de ningun acuerdo que
pudiera dar lugar a una toma de control del Banco.

CAPITULO 19
OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

La ultima informacién disponible sobre operaciones vinculadas corresponde al cierre del ejercicio
terminado a 31 de Diciembre de 2012 y el Grupo la actualiza en las memorias semestrales y
anuales, por lo que la proxima informacién estara disponible en la memoria semestral a 30 de
junio de 2013. En cualquier caso, tal y como se declara en la Nota 55 de las Cuentas Anuales
consolidadas adjuntas, BBVA y otras sociedades del Grupo en su condiciéon de entidades
financieras mantienen operaciones con sus partes vinculadas dentro del curso ordinario de sus
negocios. Todas estas operaciones son de escasa relevancia y se realizan en condiciones
normales de mercado, por lo que no se dan de manera individualizada, tal y como permite la
Orden EHA/3050/2004.

A 31 de diciembre de 2012, no existian accionistas considerados como significativos (ver Nota 27
de las Cuentas Anuales consolidadas adjuntas).

A 31 de diciembre de 2011, los saldos de las operaciones mantenidas con accionistas significativos
y partes vinculadas corresponden a “Depdsitos de la clientela”, por importe de 32 millones de
euros; “Créditos a la clientela”, por importe de 191 millones de euros y “Riesgos contingentes”, por
importe de 29 millones de euros, todos ellos realizados en condiciones normales de mercado.

A 31 de diciembre de 2010, los saldos de las operaciones mantenidas con accionistas

significativos y partes vinculadas corresponden a “Depésitos de la clientela” por importe de 57
millones de euros y “Créditos a la clientela” por importe de 49 millones de euros y “Riesgos
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contingentes” por importe de 20 millones de euros, todos ellos realizados en condiciones
normales de mercado.

Las operaciones mas significativas con miembros del Consejo de Administracién del Banco y con
miembros del Comité de Direccién son propias del giro o trafico ordinario y han sido realizadas
en condiciones normales de mercado. Los importes de estas operaciones a 31 de diciembre de
2012, 2011y 2010 se recogen en la Nota 55.3 de las Cuentas Anuales consolidadas adjuntas.

A 31 de diciembre de 2012 y 2011 no habia créditos concedidos por entidades del Grupo a los
miembros del Consejo de Administracion del Banco (531 miles de euros a 31 de diciembre de
2010). A 31 de diciembre de 2012, 2011 y 2010, el importe dispuesto de los créditos concedidos por
entidades del Grupo a los miembros del Comité de Direccion (excluidos los consejeros
ejecutivos), ascendia a 7.401, 6.540 y 4.924 miles de euros respectivamente.

A 31 de diciembre de 2012, 2011 y 2010, el importe dispuesto de los créditos concedidos a partes
vinculadas con los miembros del Consejo de Administracién del Banco ascendia a 13.152, 20.593 y
28.493 miles de euros, respectivamente. A esas fechas, no habia créditos concedidos a partes
vinculadas con los miembros del Comité de Direccion del Banco.

A 31 de diciembre de 2012, 2011 y 2010 no se habian otorgado avales a ningun miembro del
Consejo de Administracion.

A 31 de diciembre de 2012 y 2010 no se habian otorgado avales a ningun miembro del Comité de
Direccion y el importe de los avales otorgados a 31 de diciembre de 2011 ascendia a 9 miles de
euros.

A 31 de diciembre de 2012, 2011 y 2010 el importe dispuesto por operaciones de aval y créditos
comerciales formalizados con partes vinculadas de los miembros del Consejo de Administracion
del Banco y del Comité de Direccidon ascendia a 3.327, 10.825 y 4.424 miles de euros,
respectivamente.
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CAPITULO 20
INFORMACION FINANCIERA RELATIVA AL ACTIVO Y EL PASIVO DEL EMISOR,
POSICION FINANCIERA Y PERDIDAS Y BENEFICIOS

20.1. INFORMACION FINANCIERA HISTORICA

Las Cuentas Anuales consolidadas del Grupo BBVA correspondientes al ejercicio anual 2012
adjuntas han sido aprobadas por la Junta General de Accionistas en reunion celebrada el pasado
15 de marzo de 2013.

Las Cuentas Anuales consolidadas correspondientes a los ejercicios anuales 2011 y 2010 se
incorporan por referencias.

20.3. ESTADOS FINANCIEROS

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. es la sociedad cabecera de un Grupo Consolidado
denominado Grupo BBVA y por ello se elaboran tanto cuentas anuales individuales de Banco
Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. como consolidadas del Grupo BBVA.

Dado que los estados financieros consolidados permiten presentar una posicion financiera y de
resultados mas completa y coherente, toda la informaciéon financiera presentada en este
Documento de Registro, salvo mencion expresa al contrario, se refiere a las cuentas consolidadas
del Grupo BBVA.

Adicionalmente, en el Anexo | de las cuentas anuales de cada ejercicio, se presentan los estados
financieros individuales de BBVA, S.A.

20.4. AUDITORIA DE LA INFORMACION FINANCIERA HISTORICA ANUAL
La informacion financiera histérica anual ha sido auditada por los auditores.

Los informes de auditoria, mencionados en el capitulo 2.1 del presente Documento de Registro,
correspondientes a los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2012, 2011 y 2010 no
presentaban ninguna salvedad ni limitacién al alcance.

20.5. EDAD DE LA INFORMACION FINANCIERA MAS RECIENTE.

La informacién financiera auditada mas reciente corresponde al ejercicio cerrado el 31 de
diciembre de 2012, por lo que cumple el requisito de no tener una antigtiedad superior a 15 meses
a la fecha de este Documento de Registro.

20.6 INFORMACION INTERMEDIA'Y DEMAS INFORMACION FINANCIERA

A la fecha de registro del presente Documento de Registro, no se dispone de la informacion
financiera intermedia correspondiente al primer semestre de 2013. La ultima informacion
financiera intermedia disponible que se detalla a continuacién, corresponde al trimestre
terminado el 31 de marzo de 2013 y no ha sido objeto de auditoria por el auditor de cuentas del
Grupo.
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o Resultados del primer trimestre del ejercicio 2013

Cuentas de resultados consolidadas: evolucién trimestral "

Millones de suros
2]

Margen de intereses 3.623 3.910 3.877 3.741 3.594
Comisiones 1062 1.1 14104 1.061 1.062
Resukados de operaciones inancieras g L] GG 319 461 340
Cradendos 12 17 35 3n 27
Resukados por puesta en equivalencia Ly | 1M 169 175 19
Ciros productos v cangas de explotaciin 7 {32) G 57 Ly |
Margen bruto 5.471 5.858 5.512 5.806 5.265
Gashos de explotaciin i2.758) 2 B855) {27 ) i2.6%3 i2.528)

Gashos de personal i1.458) i1.472) i1.440 i1.306) i1.340N

Oiros gashos generales de adminisiraciin i1.025) i1.089) i1.084) i1.001) %51}

Amuartizaciones {276) {294 {239) {236) {230)
Margen neto 2712 3.003 2741 3173 2.738
Féndidas por deterione de aclivos inancienos () i1.376) 2 675 {2 (38} i2.182) i1.065)
Cotaciones a prrdsiones {167} {228} i195) 98] {130
Qiros resublados ) 343 {289) {561) {311) {223)
Beneficio antes de impuestos 1.513 -168 -53 582 1.299
Impuesto sobre beneficios {395} & 275 3 {223
Beneficio después de impuestos de operaciones continuadas 1.118 52 222 584 1.076
Benelicio después de impuesios de operaciones intermumpidas 823 13 83 5 il
Beneficio después de impuestos 1.941 190 305 659 1.173
Resultado aibuido a la minoda {20} {170 {159} {1540 {168}
Beneficio atribuido al Grupo 1.734 20 146 505 1.005
Beneficio por accién basico (euros) 0,31 0,01 0,03 0,10 0,19

{1) Bstades financlencs profarma con Garand canscidado por < miindo de inbegrackin proponcional sin apiicackin anlicipada de tas Mermas Ibermac rles de

Informachin Fnancera (FRS) 100 11y 12
* Inchoye. fundamentamente. los saneanienios por inversianes crediickas

9 Inchrye. fundamentaimente los saneamientos per aciives ne finantienes Inckeidcs los Inmuebles (adudcados. exisiencias. i)

Durante el primer trimestre de 2013, el Grupo BBVA generé un beneficio atribuido de 1.734
millones de euros, un 72,6% por encima de la cifra del mismo periodo del afio anterior, que se
explica por:

Resistencia de los ingresos de caracter mas recurrente, concretamente, del margen de
intereses mas comisiones.

Elevada aportacion de los ROF.

Evolucién de los gastos en linea con los trimestres precedentes.

Aumento de los saneamientos, focalizado fundamentalmente en la cartera de empresas de
Espanfa, segun lo esperado.

Generacion de plusvalias por la realizacion de una operacion de reaseguro por el 90% de
la cartera de seguros de vida-riesgo individual en Espafia y por el cierre de la venta del
negocio previsional en México.

En definitiva, un trimestre de altos resultados, afectados por las operaciones singulares, pero con
elevada fortaleza de los ingresos de caracter recurrente, a pesar del entorno.
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Cuentas de resultados consolidadas

(Millones de euros)
A%a tipos de

1 Trim. 13 A% cambio constantes 1 Trim. 12

Margen de intereses 3.623 0,8 2,5 3.594
Comisiones 1.052 (1,0) (0,0) 1.062
Resultados de operaciones financieras 719 111,5 117,6 340
Dividendos 19 (28,0) (27,2) 27
Resultados por puesta en equivalencia 51 (73,5) (73,4) 191
Otros productos y cargas de explotacién 7 (86,1) (89,3) 51
Margen bruto 5.471 3,9 5,2 5.265
Gastos de explotacion (2.758) 9,1 10,2 (2.528)
Gastos de personal (1.458) 8,2 9,2 (1.347)
Otros gastos generales de administracion (1.025) 7,8 8,9 (951)
Amortizaciones (276) 20,2 21,9 (230)
Margen neto 2.712 -0,9 0,5 2.738
Pérdidas por deterioro de activos financieros (1.376) 26,7 26,5 (1.085)
Dotaciones a provisiones (167) 28,4 35,8 (130)
Otros resultados 343 n.s. n.s. (223)
Beneficio antes de impuestos 1.513 16,4 19,6 1.299
Impuesto sobre beneficios (395) 77,3 82,4 (223)
Beneficio después de impuestos de operaciones continuadas 1.118 3,8 6,7 1.076
Beneficio después de impuestos de operaciones interrumpidas 823 n.s. n.s. 96
Beneficio después de impuestos 1.941 65,5 69,3 1.173
Resultado atribuido a la minoria (206) 23,0 33,4 (168)
Beneficio atribuido al Grupo 1.734 72,6 74,9 1.005
Beneficio por accién basico (euros) 0,31 0,19

(1) Estados financieros proforma con Garanti consolidado por el método de integracion proporcional sin aplicacion anticipada de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (IFRS) 10, 11y 12.

Margen bruto

Desde el punto de vista de los ingresos, BBVA obtiene un margen bruto durante el primer
trimestre de 2013 de 5.471 millones de euros, lo que supone un incremento interanual del 3,9%. Si
se compara con el importe registrado en el trimestre precedente, existe un descenso del 6,6%.

El margen de intereses muestra una elevada fortaleza y asciende a 3.623 millones de euros, un
0,8% mas que en el primer trimestre de 2012. Esta cifra es muy relevante si se tiene en cuenta el
entorno en el que se genera, de bajos tipos de interés y de encarecimiento de la financiacion del
balance euro, lo que explica la disminucién, del 7,3%, si se compara con el importe registrado en
el cuarto trimestre de 2012.

En cuanto a las comisiones, aportan 1.052 millones de euros a la cuenta de resultados del Grupo,
cantidad similar a la del mismo periodo del ejercicio anterior, pese a haber entrado en vigor en
algunas geografias, a lo largo de 2012 y en lo que va de 2013, normativas que restringen el cobro
de algunas partidas de comisiones y que, por tanto, impactan negativamente en esta rubrica.

En ROF sobresale su elevada aportacion, fruto del buen desemperio de la actividad de la unidad
de mercados en practicamente todas las regiones y de la adecuada gestiéon de los riesgos
estructurales del balance. En el primer trimestre de 2013 totalizan 719 millones de euros, con una
tasa de variacion interanual del +111,5% e intertrimestral del +11,3%.

El epigrafe de dividendos, de 19 millones de euros, recoge basicamente la remuneracion

procedente de la participacion del Grupo en Telefénica (suspendida temporalmente hasta
noviembre de 2013) y, en menor medida, dividendos cobrados en el ambito de Global Markets.
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La puesta en equivalencia se situa en 51 millones de euros. Su retroceso, en comparacion con las
cifras del primer y del cuarto trimestres de 2012, se explica por la reduccion de la aportacion de
CNCB debido al incremento de los saneamientos del banco chino como consecuencia de la
entrada en vigor de nuevas politicas de provisiones a nivel local.

Por ultimo, la rubrica de otros productos y cargas de explotacion, 7 millones, contintua recogiendo
la buena evolucién del negocio de seguros en todas las geografias (que genera unos ingresos
netos muy similares a los del mismo periodo de 2012, pese a la realizacién de la mencionada
operacion de reaseguro en Espafa), pero también incluye la aportacion mas elevada, en
comparacion con el primer trimestre de 2012, a los fondos de garantia de depdsitos de las
distintas regiones donde BBVA desarrolla su actividad.

Margen neto

Los gastos de explotacién detraen 2.758 millones de euros a la cuenta de resultados del primer
trimestre de 2013. Su trayectoria esta muy en linea con la de trimestres precedentes, presentando
una tasa de variacion interanual del +9,1% e intertrimestral del -3,4%. Continua la ejecucion de los
planes de inversion en las geografias emergentes y en tecnologia y la politica de contencion de
costes en los desarrollados. Como ejemplos caben resaltar: BBVA ha anunciado recientemente un
plan de inversion en México, de alrededor de 2.700 millones de euros durante los afios 2013 a
2016, con el objetivo de mejorar la relacion y experiencia del cliente para seguir ofreciendo un
servicio de calidad e impulsar la oferta de productos innovadores y especializados. En América
del Sur, durante el trimestre, se han llevado a cabo aperturas de oficinas en Chile, Colombia y
Perd, se ha impulsado el desarrollo de canales de distribucién alternativos a la sucursal y se ha
seguido avanzando en la focalizacién en el cliente. También se viene acometiendo un plan de
desarrollo transversal en determinados negocios, como son medios de pago, banca privada,
consumer finance y asset management.

En definitiva, tal evolucion de ingresos y gastos determina un ratio de eficiencia del Grupo
durante el primer trimestre de 2013 del 50,4% y un margen neto de 2.712 millones de euros,
apenas un 0,9% por debajo del registrado un afo antes.

Saneamientos y otros

Las pérdidas por deterioro de activos financieros acumuladas ascienden un 26,7% en el ultimo
ano hasta los 1.376 millones de euros. Este comportamiento se explica por el aumento de los
saneamientos en Espana, en linea con las previsiones, debido fundamentalmente al deterioro de
la cartera de empresas.

Por su parte, las provisiones detraen 167 millones (-130 millones un afo antes) y su principal
componente se debe a costes por prejubilaciones y, en menor medida, a dotaciones por riesgos
de firma y a aportaciones a fondos de pensiones y otros compromisos con la plantilla.

En cuanto a la partida de otros resultados, 343 millones de euros positivos, incorpora, aparte del
saneamiento de inmuebles y activos adjudicados o adquiridos en Espana, la plusvalia generada
por la operacion de reaseguro cuota-parte llevada a cabo por BBVA Seguros con Scor Global Life
por el 90% de la cartera de seguros de vida-riesgo individual en Espana. En virtud del contrato,
BBVA recibe aproximadamente 630 millones de euros brutos de impuestos.

Por ultimo, en la partida de beneficio después de impuestos de operaciones interrumpidas se

registran los ingresos y gastos del negocio previsional del Grupo en Latinoamérica y la plusvalia
por la venta de Afore Bancomer en México.
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Beneficio atribuido

En conclusion, BBVA genera 1.734 millones de euros de beneficio atribuido en el trimestre. Si se
excluyen el resultado procedente de la actividad inmobiliaria en Espafia, el beneficio del negocio
previsional en Latinoamérica y la mencionada operacién de reaseguro, el beneficio trimestral
ajustado del Grupo totaliza 865 millones de euros (1.231 millones durante el primer trimestre de
2012).

Por areas de negocio, Espafia registra un beneficio de 569 millones de euros (129 millones sin
tener en cuenta la mencionada operacion de reaseguro), la actividad inmobiliaria en Espafia una
pérdida de 346 millones, Eurasia contribuye con 179 millones, México con 435 millones, América
del Sur con 348 millones y Estados Unidos con 95 millones.

Por ultimo, el beneficio por accién (BPA) desde enero a marzo de 2013 se sitia en 0,31 euros, la
rentabilidad sobre activos totales medios (ROA) en el 1,25%, la rentabilidad sobre fondos propios
(ROE) en el 16,2% vy la rentabilidad sobre fondos propios excluyendo fondos de comercio (ROTE)
en el 20,1%.
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e Balancey actividad

Balances de situacién consolidados

(Millones de euros)

31-03-13 31-03-12 31-12-12
Caja y depdsitos en bancos centrales 30.208 21,4 24.873 (29,3) 37.434
Cartera de negociacion 75.750 6,4 71.208 (5,3) 79.954
Otros activos financieros a valor razonable 3.079 3,9 3.204 7,9 2.853
Activos financieros disponibles para la venta 74.135 9,5 67.728 3,7 71.500
Inversiones crediticias 387.551 2,1 379.579 1,1 383.410
. Depésitos en entidades de crédito 26.383 4,4) 27.609 (0,5) 26.522
. Crédito a la clientela 357.490 2,4 348.964 1,3 352.931
. Otros activos financieros 3.678 22,4 3.006 (7,0) 3.957
Cartera de inversion a vencimiento 9.734 (5,2) 10.268 4,2) 10.162
Participaciones 6.991 18,2 5.913 2,9 6.795
Activo material 7.831 6,2 7.374 0,6 7.785
Activo intangible 8.952 4,7 8.550 0,4 8.912
Otros activos 28.843 32,4 21.780 (0,5) 28.980
Total activo 633.073 5,4 600.477 (0,7) 637.785
Cartera de negociacion 54.894 11,3 49.308 (1,8) 55.927
Otros pasiwvos financieros a valor razonable 3.001 49,9 2.002 19,3 2.516
Pasivos financieros a coste amortizado 499.038 3,3 482.921 1,5) 506.487
. Depésitos de bancos centrales y entidades de créditc 91.277 (7,9) 99.101 (14,3) 106.511
. Depésitos de la clientela 304.574 9,4 278.445 4,1 292.716
. Débitos representados por valores negociables 83.813 0,8 83.177 3,9 87.212
. Pasivos subordinados 12.009 (21,6) 15.313 1,5 11.831
. Otros pasiwos financieros 7.364 6,9 6.886 (10,4) 8.216
Pasivos por contratos de seguros 10.314 28,1 8.049 14,2 9.032
Otros pasivos 19.253 14,4 16.835 (3,8) 20.021
Total pasivo 586.500 4,9 559.115 (1,3) 593.983
Intereses minoritarios 2.362 16,8 2.022 (0,4) 2.372
Ajustes por valoracion (1.005) (61,0) (2.577) (54,0) (2.184)
Fondos propios 45.216 7,9 41.916 3,7 43.614
Patrimonio neto 46.573 12,6 41.361 6,3 43.802
Total patrimonio neto y pasivo 633.073 5,4 600.477 (0,7) 637.785
Pro memoria :
Riesgos de firma 38.195 9,2 42.046 3,1) 39.407

(1) Porcentaje de variacion Marzo 2013 vs. Marzo 2012
(2) Porcentaje de variacién Marzo 2013 vs. Diciembre 2012

A finales del primer trimestre del 2013, el balance y actividad del Grupo BBVA presentan unas
tendencias muy en linea con las comentadas a lo largo del ejercicio 2012:

e Ascenso del crédito bruto a la clientela en el trimestre por el impacto positivo de los tipos
de cambio, por el ascenso puntual de los saldos mas volatiles procedentes de las
adquisiciones temporales de activos (ATA), relacionados con la operativa de mercados en
Espana, y por el incremento de la actividad en los paises emergentes. Todo ello dentro de
un entorno en el que se reduce la actividad crediticia en Espaifia y en las carteras de CIB del
Grupo.
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e Crecimiento de los depdsitos de la clientela, fundamentalmente de los procedentes del
segmento minorista, que suben en todas las areas geograficas.

e En conclusion, un nuevo trimestre en el que se produce una mejora de la liquidez y de la
estructura de financiacién del Grupo.

e Ascenso en el trimestre del patrimonio neto debido a los altos resultados generados en el
periodo.

e Enrecursos fuera de balance, sobresale su desemperio positivo en el trimestre en todas las
regiones donde el Grupo esta presente, tanto en fondos de inversion como de pensiones y
en carteras de clientes gestionadas.

e Por ultimo, impacto positivo de los tipos de cambio en el afio y en el trimestre.

Créditos a la clientela

A 31 de marzo de 2013, el crédito bruto a la clientela cierra con un saldo de 372.630 millones de
euros y registra una subida interanual del 4,0%, y de un 1,4% en el trimestre.

Créditos a la clientela

(Millones de euros)

31-03-13 31-03-12 31-12-12
Residentes 192.543 1,5 189.742 0,9 190.817
Administraciones publicas 25.799 0,3) 25.877 1,6 25.399
Otros sectores residentes 166.744 1,8 163.865 0,8 165.417
Con garantia real 103.373 51 98.367 2,2) 105.664
Crédito comercial 4.882 (13,6) 5.652 (17,6) 5.926
Otros deudores a plazo 35.790 (15,6) 42.430 1,8) 36.457
Deudores por tarjetas de crédito 1.578 0,1 1.576 (5,3) 1.666
Otros deudores a la vista y varios 2.218 40,3 1.581 (22,4) 2.857
Arrendamientos financieros 4.059 (13,9) 4.714 (4,4) 4.245
Otros Activos Financieros 14.844 55,5 9.547 72,5 8.603
No residentes 158.640 3,8 152.800 1,5 156.312
Con garantia real 64.809 5,6 61.386 4,8 61.811
Otros créditos 93.831 2,6 91.415 0,7) 94.500
Créditos dudosos 21.448 35,1 15.880 5,7 20.287
Residentes 16.184 45,8 11.101 6,8 15.159

. Administraciones publicas 152 (16,5) 182 4,7 145

. Otros sectores residentes 16.032 46,8 10.919 6,8 15.014

No residentes 5.263 10,1 4.779 2,6 5.128
Créditos a la clientela (bruto) 372.630 4,0 358.422 1,4 367.415
Fondos de insolvencias (15.140) 60,1 (9.458) 4,5 (14.484)
Créditos a la clientela (neto) 357.490 2,4 348.964 1,3 352.931

(1) Porcentaje de variacion Marzo 2013 vs. Marzo 2012
(2) Porcentaje de variacion Marzo 2013 vs. Diciembre 2012
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Recursos de clientes

A 31 de marzo de 2013 los recursos totales de clientes ascienden a 408.115 millones de euros, con
una tasa de variacion interanual del +9,8% e intertrimestral del +4,4%.

Recursos de clientes

(Millones de euros)

31-03-13 31-03-12 - 31-12-12
Depésitos de la clientela 304.574 9,4 278.445 4,1 292.716
Residentes 146.359 12,4 130.240 3,7 141.169
Administraciones Publicas 21.646 (6,8) 23.219 ©,7) 21.807
Otros sectores residentes 124.713 16,5 107.021 4,5 119.362
Cuentas corrientes y de ahorro 48.290 10,8 43.589 0,2 48.208
Imposiciones a plazo 66.789 35,4 49.312 7,8 61.973
Cesion temporal de activos y otras cuentas 9.634 (31,8) 14.119 4,9 9.181
No residentes 158.215 6,8 148.205 4.4 151.547
Cuentas corrientes y de ahorro 97.419 10,2 88.406 0,8) 98.169
Imposiciones a plazo 53.514 (1,6) 54.360 9,9 48.691
Cesion temporal de activos y otras cuentas 7.282 33,9 5.438 48,4 4.688
Otros recursos de clientes 103.501 11,2 93.100 5,4 98.240
Espaiia 52.855 3,9 50.853 1,8 51.915
Fondos de inversion 19.259 (2,5) 19.747 0,7 19.116
Fondos de pensiones 18.779 6,8 17.590 2,5 18.313
Carteras de clientes 14.817 9,6 13.517 2,3 14.486
Resto del mundo 50.647 19,9 42.247 9,3 46.325
Fondos y sociedades de inversion @ 23.808 16,6 20.416 7,0 22.255
Fondos de pensiones 10.803 18,8 9.095 3,7 10.418
Carteras de clientes 16.036 25,9 12.735 17,5 13.652
Total recursos de clientes 408.076 9,8 371.544 4,4 390.956

(*) Porcentaje de variacién Marzo 2013 vs. Marzo 2012

(**) Porcentaje de variacion Marzo 2013 vs. Diciembre 2012
(1) Excluyen los fondos de las administradoras de pensiones de México (cuya venta se ha cerrado en enero de 2013), Colombia (cuya venta se ha cerrado en abril

de 2013) y Chile (por la que el Grupo BBVA ha firmado un acuerdo para su venta).

Por una parte, los recursos de clientes en balance, 304.574 millones de euros, aumentan un 9,4%
en los ultimos doce meses. A este incremento contribuye la subida de las imposiciones a plazo en
el sector residente. Las cuentas corrientes y de ahorro se incrementan de manera generalizada
con especial énfasis en el sector no residente.

En cuanto a los recursos de clientes fuera de balance, totalizan 103.501 millones de euros a 31
marzo de 2013 y aumentan un 11,2% en el afio y un 5,4% en el trimestre gracias a la mejor
evolucion de los mercados durante los primeros meses de 2013. Los fondos de pensiones
avanzan tanto en el resto del mundo (+18,8% interanual y +3,7% en el trimestre) como, aunque en
menor medida, en Espafa (+6,8% en el afio y +2,5% en los tres ultimos meses). Los fondos de
inversion se incrementan un 7,2% en los ultimos 12 meses, y un 4,1% en el trimestre. Se observa
una disminucion en Espafna del 2,5% , recuperandose un 0,7% en el trimestre. En el resto del
mundo, los fondos de inversiéon suben un 16,6% desde el 31-3-2012 y un 7,0% desde el cierre del
ejercicio 2012.

e Riesgos

A 31 de marzo de 2013, los riesgos totales del Grupo con clientes (incluido los riesgos de firma)
alcanzan los 410.826 millones de euros. Ello supone un avance en el trimestre del 0,9% que se
explica, fundamentalmente, por el impacto positivo de los tipos de cambio, por el ascenso puntual
de los saldos mas volatiles procedentes de las adquisiciones temporales de activos (ATA)
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relacionados con la operativa de mercados en Espafa y por el incremento de la actividad en los
paises emergentes. Todo ello dentro de un entorno en el que se reduce la actividad crediticia en
Espafa. En tasas interanuales, el aumento se situa en el 2,6%, subida ésta que se produce
principalmente por la incorporacion de Unnim, en el segundo trimestre de 2012, y por el efecto
positivo de las divisas.

Riesgo de crédito™®

(Millones de euros)

31-03-13 31-12-12 30-09-12 30-06-12 31-03-12
Riesgos dudosos 21.808 20.603 20.114 16.481 16.096
Riesgos totales 410.440 407.126 417.405 409.145 400.553
Fondos de cobertura 15.482 14.804 13.877 10.822 9.726
. De caracter especifico 10.754 9.752 9.687 7.744 6.665
. De caracter genérico y riesgo-pais 4.729 5.052 4.190 3.078 3.061
Tasa de mora (%) 53 51 4,8 4,0 4,0
Tasa de cobertura (%) 71 72 69 66 60

(1) Incluidos riesgos de firma.

El saldo de riesgos dudosos finaliza a 31 de marzo de 2013 en 21.808 millones de euros, lo que
compara con los 20.603 millones de diciembre 2012 (+5,8%). El incremento se concentra, sobre
todo, en Espania, pais en el que los indices de morosidad siguen deslizandose al alza, en linea con
las estimaciones, como consecuencia, fundamentalmente, del deterioro de la cartera de
empresas. Por lo que respecta a los movimientos de dudosos, tanto las entradas como las
recuperaciones registran un descenso en el trimestre, de forma que las entradas netas terminan
el periodo en 2.012 millones de euros.

La tasa de mora del Grupo termina a marzo de 2013 en el 5,3%, lo que implica un incremento en el
trimestre de 25 puntos basicos. Eso se debe, principalmente, al ya comentado deterioro de la
situacion econdémica en Espaia, que afecta principalmente a la cartera de empresas, y a la bajada
de la actividad. En este sentido, la tasa de mora del negocio bancario en el pais se situa en el 4,3%
y sube 32 puntos basicos en el trimestre. En la actividad inmobiliaria de Espafa finaliza en el
46,6% (42,8% a 31-12-2012). En Eurasia, la tasa de mora cierra el mes de marzo en el 3,0% y en
Estados Unidos mejora sustancialmente, 55 puntos basicos, y alcanza el 1,8%. En el resto de
geografias, este ratio se mantiene practicamente estable en el trimestre. En México termina en el
3,7% (3,8% en diciembre de 2012) y en América del Sur en el 2,2% (2,1% a 31-12-2012).

Finalmente, los fondos de cobertura para los riesgos con clientes ascienden a 15.482 millones de
euros, lo que representa una subida intertrimestral del 4,6% que se debe, principalmente, al
incremento de las provisiones en Espafa. En este sentido, la cobertura del Grupo es del 71% al
cierre de marzo. Por areas de negocio, sobresale el incremento de este ratio en Estados Unidos,
que pasa del 90% al 108%. En Espanfa, Eurasia y en América del Sur se mantiene estable, con unas
tasas del 49%, 87% y 143%, respectivamente, a finales del primer trimestre de 2013 (48%, 87% y
146%, respectivamente, a cierre de diciembre de 2012). En la actividad inmobiliaria en Espafa se
situia en el 77% (82% a finales del ejercicio 2012). Por ultimo, en México avanza hasta el 117% (114%
a diciembre de 2012).
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e Base de capital

Los acontecimientos mas significativos del primer trimestre de 2013 con respecto a la base de
capital del Grupo son:

e BBVA mejora el ratio core capital, segun Basilea ll, del cierre del trimestre previo hasta el 11,2%,
debido a los altos resultados generados en el periodo, lo que supone un aumento de 43
puntos basicos en comparacion con el dato de finales de diciembre de 2012.

e Ademas de la generacidén organica, la plusvalia obtenida por la venta de Afore en México
impacta positivamente, +25 puntos basicos, en la base de capital del Grupo.

e Los activos ponderados por riesgo (APR) se mantienen en niveles muy similares a los del 31-12-
2012. El retroceso del crédito en Espafia y en las carteras de CIB compensa el aumento de la
actividad en las geografias emergentes.

e Impacto positivo en el trimestre de los tipos de cambio. El efecto de la devaluacién del bolivar
fuerte venezolano es practicamente neutro en los ratios de capital.

Por tanto, a cierre de marzo, la base de capital finaliza en 44.305 millones de euros y registra un
avance del 3,4% en el trimestre. De este importe, 36.721 millones corresponden a recursos de
primera categoria, core capital y Tier |, que crecen en el mismo periodo un 3,6%, y 7.584 millones
a capital Tier Il, que muestra una tasa de variacion intertrimestral del +2,7%. Este ligero
incremento se debe basicamente a la emision de bonos subordinados que se han llevado a cabo
en Colombia. En cuanto a los APR, apenas varian su importe desde finales de 2012.

En conclusidn, el Grupo fortalece los ratios core capital y Tier | gracias a la generacion organica y
a las plusvalias procedentes de la venta del negocio previsional en México. En este sentido,
cierran el trimestre en el 11,2%. Por su parte, el ratio Tier Il finaliza en el 2,3% (2,2% a 31-12-2012). En
definitiva, el ratio BIS Il del Grupo BBVA a 31 de marzo de 2013 se situa en el 13,5%, es decir, 49
puntos basicos por encima del reportado al cierre del ejercicio 2012.

Base de capital (Normativa BIS II)

(Millones de euros)

31-03-13 31-12-12 30-09-12

Fondos propios contables 47.695 43.614 43.789 43.785 41.916
Ajustes y deducciones (10.973) (9.401) (8.952) (9.099) (10.056)
Bonos conwertibles obligatoriamente en acciones - 1.238 1.238 1.238 3.430
Core capital 36.721 35.451 36.075 35.924 35.290
Participaciones preferentes 1.832 1.860 2.004 1.782 1.745
Deducciones (1.832) (1.860) (2.004) (1.782) (1.745)
Recursos propios basicos (Tier I) 36.721 35.451 36.075 35.924 35.290
Financiacién subordinada y otros 10.287 10.022 10.979 9.443 11.046
Deducciones (2.703) (2.636) (2.586) (2.603) (2.806)
Otros recursos computables (Tier Il) 7.584 7.386 8.393 6.841 8.241
Base de capital 44.305 42.836 44.467 42.765 43.531
Recursos propios minimos (Normativa BIS II) 26.240 26.323 26.816 26.563 26.365
Excedente de recursos 18.065 16.514 17.651 16.202 17.166
Activos ponderados por riesgo 328.002 329.033 335.203 332.036 329.557
Ratio BIS Il (%) 13,5 13,0 13,3 12,9 13,2
Core capital (%) 11,2 10,8 10,8 10,8 10,7
Tier | (%) 11,2 10,8 10,8 10,8 10,7
Tier 1l (%) 2,3 2,2 2,5 2,1 2,5
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- Areas de negocio

En este apartado se presentan y analizan los datos mas relevantes sobre la actividad y los
resultados de las diferentes areas de negocio del Grupo, asi como de las principales unidades que
las integran, y de las Actividades Corporativas. En concreto, se muestra la cuenta de resultados, el
balance y los principales ratios: eficiencia, tasa de mora, tasa de cobertura y prima de riesgo.

Cabe mencionar que, como viene siendo habitual, en el caso de las unidades de América, ademas
de las tasas de variacion interanual a tipos de cambio corrientes, se incluyen las resultantes de
aplicar tipos de cambio constantes.

Principales partidas de la cuenta de resultados por areas de negocio
(Millones de euros)

1% Trim. 2013

Grupo BBVA ~ Es-p?ﬁa i L . . Centro
1 Espaia Actividad Eurasia (1) México Ameéricadel Sur Estados Unidos 5
) Corporativo

Inmobiliaria

Margen de intereses

3.623

1.071

242

(186)

Margen bruto 5.471 1.669 )] 511 1.516 1.340 515 77)
Margen neto 2.712 901 (42) 335 937 772 158 (348)
Resultado antes de impuestos 1.513 823 (465) 227 571 594 141 (378)
Resultado atribuido 1.734 569 (346) 179 435 348 95 454

(1) Estados financieros proforma con Garanti consolidado por el método de integracién proporcional sin aplicacion
anticipada de las Normas Internacionales de Informacién Financiera (IFRS) 10, 11y 12.

1 Trim. 2012

Grupo BBVA and Centro

I Espaia Actividad Eurasia (1) México Ameérica del Sur Estados Unidos

P Corporativo
Inmobiliaria g

Margen de intereses 3.594 1.174 3 185 1.015 946 389 (117)
Margen bruto 5.265 1.708 10 535 1.402 1.233 562 (185)
Margen neto 2.738 1.014 17) 361 866 727 198 (413)
Resultado antes de impuestos 1.299 530 (438) 328 538 604 159 (422)
Resultado atribuido 1.005 370 (300) 299 430 374 108 (276)

(1) Estados financieros proforma con Garanti consolidado por el método de integracién proporcional sin aplicacion
anticipada de las Normas Internacionales de Informacién Financiera (IFRS) 10, 11y 12.

49



Espana

Cuentas de resultados
(Millones de euros)

Actividad bancaria

1er Trim.13 A% 1er Trim.12

Margen de intereses 1.071 (8,8) 1.174
Comisiones 345 1,1 342
Resultados de operaciones financieras 220 75,6 125
Otros ingresos netos 33 (50,9) 68
Margen bruto 1.669 (2,3) 1.708
Gastos de explotacion (768) 10,6 (694)

Gastos de personal (489) 12,6 (435)

Otros gastos generales de administracién (254) 8,2 (235)

Amortizaciones (25) 0,2) (25)
Margen neto 901 (11,1) 1.014
Pérdidas por deterioro de activos financieros (618) 37,6 (449)
Dotaciones a provisiones y otros resultados 540 n.s. (34)
Beneficio antes de impuestos 823 55,2 530
Impuesto sobre beneficios (248) 54,6 (160)
Beneficio después de impuestos 576 55,5 370
Resultado atribuido a la minoria (7) n.s. 1)
Beneficio atribuido al Grupo 569 53,9 370
Balances

(Millones de euros)

Actividad bancaria

A% 31-03-12

Caja y depdsitos en bancos centrales 4.299 4.298
Cartera de titulos 104.815 9,4 95.791
Inversiones crediticias 208.890 2,3 204.210

. Crédito a la clientela neto 192.983 2,8 187.743

. Depdsitos en entidades de crédito y otros 15.907 (3,4) 16.467
Posiciones inter-areas activo 14.506 20,1 12.074
Activo material 814 9,1) 896
Otros activos 2.366 56,0 1.517
Total Activo / Pasivo 335.691 5,3 318.785
Depoésitos de bancos centrales y entidades de crédito 56.456 (6,4) 60.296
Depositos de la clientela 151.782 11,1 136.587
Débitos representados por valores negociables 64.863 0,4) 65.119
Pasivos subordinados 3.233 (43,0) 5.673
Posiciones inter-areas pasivo - - -
Cartera de negociacién 46.347 10,7 41.864
Otros pasivos 1.650 n.s. 309
Dotacion de capital econémico 11.361 27,1 8.937

Principales ratios
(Porcentaje)

Actividad bancaria

31-03-13 31-12-12 31-03-12

Ratio de eficiencia 46,0 43,3 40,6
Tasa de mora 4,3 4,0 3,1
Tasa de cobertura 50 48 52
Prima de riesgo 1,28 0,94 0,95
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Entorno macroeconomico y sectorial

Durante el primer trimestre de 2013, el proceso de reestructuracién del sector financiero espariol
ha continuado a buen ritmo. Se estan cumpliendo los planes acordados con las autoridades
europeas. En este sentido, se han recapitalizado las entidades del Grupo 1y 2, por un importe total
de 40 miles de millones de euros, muy inferior a la linea de crédito existente de 100 miles de
millones. Segun lo estipulado, estas entidades han transferido, por un monto global de 50 miles
de millones de euros, los activos vinculados al sector inmobiliario a la Sociedad de Gestion de
Activos procedentes de la Reestructuracién Bancaria (SAREB).

Por su parte, la industria financiera sigue con su proceso de desapalancamiento, del mismo modo
que se aprecia un impacto negativo sobre la calidad crediticia del sistema. Esta ultima se redujo
puntualmente en el mes de diciembre por la trasferencia de los activos a la SAREB hasta el 10,4%.
Sin embargo, a finales de enero se ha situado en el 10,8%.

Por ultimo, el alivio de las tensiones financieras en los ultimos meses de 2012 y principios de 2013
ha posibilitado la reduccion de la apelacién al BCE, que alcanzoé 272 miles de millones de euros a
finales de febrero, el nivel mas bajo desde abril de 2012.

Actividad

El area de negocio Espafa cierra el primer trimestre de 2013 con una inversién rentable de
188.385 millones de euros, lo que significa un aumento en el ultimo afo del 2,1% y en el trimestre
del 1,0%. La evolucion interanual esta influida por la incorporacion, el 27 de julio de 2012, de
Unnim. La trayectoria trimestral se explica por el ascenso puntual de los saldos mas volatiles
procedentes de las adquisiciones temporales de activos (ATA) relacionados con la operativa de
mercados. Si se excluye esta partida, el importe de la inversion rentable a 31-3-2013 se sitla en
179.004 millones, lo que supone un descenso frente al dato de cierre de 2012 del 1,7%. En
conclusion, Espafa sigue mostrando una reduccion de la inversién crediticia como consecuencia
del proceso de desapalancamiento que se viene viviendo en el pais fruto de la coyuntura actual.

En recursos de clientes, BBVA gestiona en Espafia a 31-3-2013, entre depdsitos de la clientela,
pagarés y recursos fuera de balance, 180.053 millones de euros, es decir, un crecimiento
interanual del 9,3% y del 3,4% respecto a la cifra del trimestre anterior. Una vez mas destaca el
comportamiento favorable de los depdsitos de clientes en balance mas pagarés que, con un saldo
total de 138.623 millones de euros, experimentan un avance del 14,5% en los ultimos doce meses y
del 3,6% frente al cierre de diciembre de 2012. Dentro de esta rubrica, y como consecuencia de las
politicas comerciales acometidas, el mejor comportamiento se registra en depésitos a plazo, que
desde el 1 de enero hasta el 31 de marzo suben un 7,2%, por lo que el area gana 80 puntos basicos
de cuota de mercado en el ultimo afno en depdsitos de la clientela de otros sectores residentes,
segun la ultima informacion disponible a febrero de 2012, hasta alcanzar un 11,2%.

Con este desemperio de créditos y recursos el ratio loan to deposits' del sector residente se
reduce desde el 134%, segun los datos de diciembre de 2012, al 132% a 31-3-2013. Si se incluyesen
las cédulas hipotecarias, este ratio se situaria en el 105%.

L El ratio excluye titulizaciones, adquisiciones y cesiones temporales de activos, e incluye pagarés distribuidos a través de la
red minorista.
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En recursos fuera de balance, BBVA gestiona en Espafia un patrimonio de 52.855 millones de
euros, lo que significa un avance del 3,9% desde finales de marzo de 2012 y del 1,8% desde el
cierre del ejercicio anterior. De estos, 19.259 millones corresponden a fondos de inversién, con un
ligero incremento en el trimestre del 0,7%. En el afio retroceden un 2,5%. Por su parte, los fondos
de pensiones totalizan 18.779 millones y suben un 6,8% en el afio y un 2,5% en los tres primeros
meses de 2013.

En calidad crediticia, continua la tendencia de trimestres previos, segun las previsiones, de
deslizamiento al alza de la tasa de mora, fruto de la compleja situacién macroecondémica y del
deterioro de empresas. Aun asi, este ratio se mantiene muy por debajo del reportado por el sector
y cierra el mes de marzo en el 4,3%, 32 puntos basicos mas que a 31-12-2012. Por su parte, la
cobertura se mantiene estable en el trimestre, un 50% (48% a finales de diciembre de 2012).

Resultados

En cuanto a la evolucion de los resultados del area durante el primer trimestre de 2013, lo mas
relevante se resume a continuacion:

e El margen de intereses continua presionado por el desapalancamiento, el actual entorno
de bajos tipos de interés y el encarecimiento de la financiacion mayorista. En este
contexto, el drea genera 1.071 millones de euros, un 8,8% menos que durante el primer
trimestre de 2012.

e Ligera mejora de las comisiones, que suben un 1,1% interanual hasta los 345 millones, y que
en gran parte se explica por la positiva trayectoria de los negocios de corporate finance y
global transactional banking.

e Alta contribucién de los ROF, fruto del favorable comportamiento de la actividad de
mercados y de la adecuada gestion de los riesgos estructurales del balance. Esta partida
alcanza los 220 millones de euros durante el primer trimestre de 2013, es decir, 95
millones mas que en el mismo periodo de 2012.

e [ a partida de otros ingresos netos aporta 33 millones de euros a la cuenta de resultados
del area. Su menor contribucidén, en comparacion con la del primer trimestre de 2012, se
debe a la realizacién de la operacién de reaseguro (que, por una parte, genera una
plusvalia registrada en resultados no ordinarios y, por otra, unos ingresos mas bajos
procedentes de la actividad de seguros). También incluye la aportacion mas elevada, en
comparacion con el mismo periodo del afio anterior, al Fondo de Garantia de Depdsitos.

e Gastos de explotacion un 10,6% por encima de los registrados durante los tres primeros
meses de 2012, hasta alcanzar los 768 millones de euros, explicado en gran medida por el
efecto perimetro derivado de la incorporacion de Unnim.

e Aumento de las pérdidas por deterioro de activos financieros hasta los 618 millones de
euros (+37,6% interanual), muy focalizado en la cartera de empresas.

e Registro de 540 millones de euros en la partida de dotacion a provisiones y otros
resultados, frente a los -34 millones del mismo periodo de 2012, que se explica
fundamentalmente por la suscripcion de la operacion de reaseguro por el 90% de la
cartera de vida-riesgo individual.

¢ En definitiva, generaciéon de un beneficio atribuido de 569 millones de euros (370 millones
en el mismo periodo de2012).
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Actividad inmobiliaria en Esparia

Cuentas de resultados
(Millones de euros)

Actividad inmobiliaria

1er Trim.13 A% 1er Trim.12

Margen de intereses 16 n.s. 3
Comisiones 3 (50,2) 5
Resultados de operaciones financieras 12 n.s. 1
Otros ingresos netos (34) n.s. 1
Margen bruto (4) n.s. 10
Gastos de explotacion (38) 40,0 27

Gastos de personal (24) 79,9 (13)

Otros gastos generales de administracion 8) 9,7 @)

Amortizaciones (6) (7,2) (6)
Margen neto (42) 150,5 (17)
Pérdidas por deterioro de activos financieros (153) (15,1) (180)
Dotaciones a provisiones y otros resultados (271) 12,4 (241)
Beneficio antes de impuestos (465) 6,3 (438)
Impuesto sobre beneficios 123 (10,3) 137
Beneficio después de impuestos (342) 13,8 (301)
Resultado atribuido a la minoria 4) n.s. -
Beneficio atribuido al Grupo (346) 15,2 (300)
Balances

(Millones de euros)

Actividad inmobiliaria

31-03-13 31-03-12
Caja y depésitos en bancos centrales

Cartera de titulos 1.101 2,7 1.072
Inversiones crediticias 10.284 (22,5) 13.277
. Crédito a la clientela neto 10.284 (22,5) 13.277

. Depositos en entidades de crédito y otros - - -
Posiciones inter-areas activo - - -

Activo material 1.798 15,3 1.559
Otros activos 7.061 10,8 6.374
Total Activo / Pasivo 20.248 (9,1) 22.283
Depositos de bancos centrales y entidades de crédito - - -
Depositos de la clientela 164 (18,8) 203
Débitos representados por valores negociables 8 n.s. -
Pasivos subordinados 845 (49,7) 1.679
Posiciones inter-areas pasivo 15.849 4,9 16.667
Cartera de negociacion - 35,4 -
Otros pasivos - - -
Dotacion de capital econémico 3.381 (9,5) 3.734
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Entorno sectorial

La industria inmobiliaria en Espafia se ha visto afectada por una burbuja que ha impactado, sobre
todo, al sector de la construcciéon residencial, via financiacion a promotores. Actualmente, la
actividad inmobiliaria en el pais se encuentra inmersa en un proceso de ajuste de los
desequilibrios que se han ido acumulando en los afos recientes. Parte de ellos ya se han
corregido de manera significativa, sobre todo, aquéllos relativos al elevado peso de la
construccion residencial en el producto interior bruto espanol, que se ha ido reduciendo desde el
punto maximo alcanzado en 2007. Sin embargo, falta por completar aun la absorcion del
inventario de viviendas existente y la restructuracion del balance de las entidades financieras.

Exposicion

La exposicion neta procedente del segmento promotor (crédito a promotores mas adjudicados
de promotor), se reduce sensiblemente en los ultimos dos afos (-20% desde diciembre de 2011.
Sin tener en cuenta los saldos procedentes de Unnim, -35%), y que seguira retrocediendo en el
futuro. Por otra parte, los adjudicados minoristas, esto es, los adjudicados procedentes de
hipotecario residencial, cuyo incremento esta vinculado al aumento de las entradas brutas en
mora de esta cartera durante los afios 2008 y 2009, se prevé que continuen al alza en el corto
plazo.

Después de haber cumplido con los requerimientos impuestos por los Reales Decretos-leyes
(RDL) 02/2012 y 18/2012 en2012, la exposicion neta de BBVA al sector inmobiliario en Espafia
continua deslizandose a la baja y desciende en el trimestre un 1,2% hasta los 15.404 millones de
euros. El aumento de los fondos para cubrir el deterioro del valor de los activos asociados a la
industria inmobiliaria, fruto del empeoramiento de las condiciones macroecondémicas del pais,
explica que, al cierre de los tres primeros meses de 2013, el Grupo mejore la cobertura de los
dudosos y subestandar, del 43% a 31-12-2012 al 44% a 31-3-2013, y la de los activos procedentes de
adjudicados y compras, del 51% al 52%, respectivamente. En definitiva, la cobertura del total de la
exposicion inmobiliaria cierra el trimestre en el 44% (43% a finales de diciembre de 2012).

En cuanto a los adjudicados y compras de BBVA, algo mas de un tercio de los inmuebles estan
disponibles para la venta. Al respecto cabe resaltar la aceleracion que se esta produciendo en las
ventas ya desde la segunda mitad de 2012.

Cobertura de la exposicion inmobiliaria en Espaina
(Millones de euros)

Actividad inmobiliaria

Cobertura

31/03/2013 Importe del sobre riesgo
riesgo Provisiones (%)
Dudosos mas subestandar 9.263
Dudosos 7.286 3.460 a7
Subestandar 1.977 661 33
Inmuebles adjudicados y otros activos 12.323 6.382 52
Procedentes de finalidad inmobiliaria 8.946 5.092 57
Procedentes de financiaci'on a adquision de vivienda 2.699 993 37
Resto de activos 678 297 44
Subtotal 21.586 10.503 49
Riesgo vivo 5.761 1.440
Con Garantia Hipotecaria 5.220
Edificios Terminados 3.240
Edificios en construccién 729
Suelo 1.251
Sin Garantia Hipotecaria y otros 541
Exposicion Inmobiliaria 27.347 11.943 44

Nota: Perimetro de transparencia segun la Circular 5/2011 del 30 de noviembre del Banco de Espafia.
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Resultados

La cuenta de resultados de esta area durante el primer trimestre de 2013 muestra,
principalmente, el impacto, en saneamiento crediticio, la aceleraciéon en la venta de inmuebles
adjudicados y la puesta a valor de mercado de dichos activos adjudicados.

Otros elementos que influyen son: la participacion, por puesta en equivalencia, de Metrovacesa,
registrada en la partida de otros ingresos netos, y el aumento de los gastos de explotacion, fruto,
fundamentalmente, de la necesidad de una mayor estructura, principalmente de plantilla,
asignada al area para llevar a cabo una gestion separada y especializada de este negocio y para
hacer frente al aumento de la actividad.

En definitiva, la actividad inmobiliaria en Espafia de BBVA registra, durante los tres primeros

meses de 2013, unas pérdidas de 346 millones de euros (-300millones en el mismo periodo de
2012).
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Eurasia

Cuentas de resultados
(Millones de euros)

Eurasia
1er Trim.13 A% 1er Trim.12
Margen de intereses 242 31,1 185
Comisiones 105 (3,7 109
Resultados de operaciones financieras 91 116,7 42
Otros ingresos netos 72 (63,6) 199
Margen bruto 511 (4,5) 535
Gastos de explotacion (176) 15 174)
Gastos de personal (92) 1,3 91)
Otros gastos generales de administracion (70) 1,8 (69)
Amortizaciones (13) 1,0 (13)
Margen neto 335 (7,4) 361
Pérdidas por deterioro de activos financieros (85) 210,8 27
Dotaciones a provisiones y otros resultados (23) 269,8 (6)
Beneficio antes de impuestos 227 (30,9) 328
Impuesto sobre beneficios (48) 66,5 (29)
Beneficio después de impuestos 179 (40,2) 299
Resultado atribuido a la minoria - - -
Beneficio atribuido al Grupo 179 (40,2) 299
Balances "

(Millones de euros)

Eurasia

31-03-13 A% 31-03-12

Caja y depdsitos en bancos centrales 2.251 44.8 1.554
Cartera de titulos 12.593 4,2 12.089
Inversiones crediticias 32.411 (10,5) 36.231

. Crédito a la clientela neto 29.475 9,2 32.449

. Depositos en entidades de crédito y otros 2.936 (22,3) 3.782
Posiciones inter-areas activo - - -
Activo material 311 (48,4) 603
Otros activos 1.199 4,9 1.143
Total Activo / Pasivo 48.764 (5,5) 51.620
Depdsitos de bancos centrales y entidades de crédito 14.285 (4,8) 15.012
Depdsitos de la clientela 19.026 (13,9) 22.087
Débitos representados por valores negociables 1.084 37,5 788
Pasivos subordinados 919 (50,9) 1.869
Posiciones inter-areas pasivo 4,107 11,8 3.673
Cartera de negociacion 376 1,7 370
Otros pasivos 4.366 16,3 3.755
Dotacion de capital econdmico 4.601 13,2 4.065

(1) Estados financieros proforma con Garanti consolidado por el método de integracién proporcional sin aplicacion anticipada de las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (IFRS) 10, 11y 12.

Principales ratios
(Porcentaje)

Ratio de eficiencia

Tasa de mora 3,0 2,8 1,6
Tasa de cobertura 87 87 114
Prima de riesgo 1,14 0,97 0,32
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Entorno macroeconomico y sectorial

Durante el primer trimestre de 2013, Ia recuperacion de la confianza en la zona euro se ha visto
severamente afectada, al haberse materializado dos de los riesgos a los que se enfrentaba. Por
una parte, las elecciones italianas han dado lugar a un bloqueo para la formacion de un gobierno
que pueda continuar con el proceso de reformas y de ajuste fiscal. Por otra, la resolucion del
rescate de Chipre ha puesto de manifiesto la necesidad de mejora de la gobernanza del area, en
este caso en lo referente a la unién bancaria. En esta coyuntura, la actividad de la regién ha
estado deprimida, si bien ha mejorado su tono frente al del trimestre anterior.

En Turquia, la economia muestra signos de reactivacion tras el suave aterrizaje experimentado
en 2012, cuando crecié un 2,2% frente a un 8,8% del afo anterior. Tras un 2012 en el que el
principal motor fue el sector exterior, la demanda interna empieza a dar muestras de su
recuperacion. Sin embargo, la inflacién continua en la parte alta del rango objetivo y el déficit por
cuenta corriente, tras la reduccion que sufrié el afio pasado, empieza a reflejar el cambio de
tendencia a favor de la demanda interna. Por lo que se refiere a la lira turca, experimenta una
apreciacion en cambios finales frente al euro del 2,4%. A tipos medios, la tasa de variacion en el
mismo horizonte temporal es del -0,1%.

En cuanto al sector bancario turco, sigue en un buen momento, con unos soélidos niveles de
capitalizacion. El crédito al sector privado sube ligeramente en los ultimos meses de 2012 y
principios de 2013, tras el relajamiento de las condiciones crediticias y la bajada de los tipos de
interés llevada a cabo por el Banco Central de Turquia (CBT) en la segunda mitad de 2012. Con
ello se busca estabilidad financiera y estimular el crecimiento, a la par que se intenta no
sobrecalentar un nivel de crédito ya por encima del objetivo del Banco Central.

Todo lo anterior ha llevado a que la agencia de calificacion crediticia, Standard & Poor’s eleve, a
finales de marzo de 2013, el rating de la deuda soberana turca desde BB a BB+, dejandola a un
paso del grado de inversién que ya le otorgo Fitch durante el dltimo trimestre de 2012. La mejora
es fruto del positivo desempefio macroecondomico, de un sistema bancario fuertemente
capitalizado y de una mejor perspectiva en términos de riesgo politico, tras los pasos dados en
los ultimos meses de cara a la resolucion del problema territorial kurdo.

En China, los datos mas recientes muestran tendencias mixtas, pero en general consistentes con
el mantenimiento de las tasas de crecimiento, en especial por el fortalecimiento de la demanda
exterior. El ritmo de incremento de los precios de la vivienda y la fragilidad de algunos agentes
del sistema financiero contintan siendo un foco de atencioén, pero el margen de maniobra de las
politicas econémicas es amplio, tanto como para que el tono general de la politica continte
siendo expansivo, incluso al considerar la reciente correccion a la baja del objetivo de inflacién.
Por su parte, el yuan chino se aprecia frente al euro en el ultimo afo, tanto a tipos de cambio
finales como medios.

El sector bancario chino sigue registrando un crecimiento robusto de los beneficios, a pesar de
su reciente moderacion. El margen de intereses se ha mantenido estable, aunque el Banco
Central redujo mas las tasas del activo (préstamos) que las del pasivo (depdsitos) en 2012. Por su
parte, la morosidad se ha deslizado al alza, pero la cobertura se ha incrementado
considerablemente por la mayor exigencia en provisiones fruto de los cambios normativos
producidos en el segundo semestre de 2012. Aun asi, las entidades del sistema chino mantienen
adecuados ratios de liquidez y capitalizacion.
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Actividad

La inversiéon rentable del area a 31-3-2013 se situa en 29.745 millones de euros, lo que significa
una tasa de variacion interanual del -8,7% y un incremento del 1,0% respecto al importe de
finales de 2012. Lo mas relevante sigue siendo la favorable evolucion del segmento minorista y el
proceso de desapalancamiento en curso en los negocios mayoristas de la zona. En este sentido,
avanzan las carteras de hipotecario residencial (+2,9% interanual) y retroceden las de
financiacion a empresas (-14,3%).

El 38,8% de los préstamos del drea procede de la participacion en Garanti, que aporta 11.556
millones de euros, lo que significa un ascenso interanual del 18,3% que compensa, en gran parte,
el retroceso de la cartera de préstamos con clientes mayoristas (-25,1%). Por lo que respecta a la
evolucion de la actividad crediticia en Garanti, cabe resaltar que el avance de los créditos en liras
(+6,8% desde final de 2012) ha sido superior a la media del sector turco (+5,6%)y ha estado
impulsado por las hipotecas (+6,5%) y los préstamos personales, los llamados general purpose
loans (+7,6%).

Desde el punto de vista de los indicadores de riesgo del area, la tonica en este trimestre es de
estabilidad. La tasa de mora finaliza en el 3,0% y la cobertura se mantiene en el mismo nivel de
cierre de 2012, el 87%. Por su parte, la prima de riesgo acumulada alcanza el 1,14%.

En cuanto al volumen de recursos de clientes en balance (sin CTA), lo mas significativo del
trimestre es la aceleracion de su tasa decrecimiento. Los depdsitos de clientes cierran a 31-3-2013
en 17.956 millones de euros y avanzan un 8,9% frente a la cifra de finales de diciembre de 2012.
Dos son los factores que explican esta favorable trayectoria. Por una parte, la recuperaciéon de la
captacion en el segmento mayorista, ya observada a finales del tercer trimestre de 2012, continta
a buen ritmo. Por otra, sobresale el positivo comportamiento de los saldos procedentes de
Garanti, en especial, de los depdsitos en liras turcas.

Resultados

A continuacién se resume lo mas relevante de los resultados del primer trimestre de 2013 de esta
area de negocio:

e Fortaleza del margen de intereses, que sube un 31,1% en los ultimos doce meses como
consecuencia de la favorable gestién de los diferenciales de la clientela. En concreto,
durante el primer trimestre del afio, el coste del pasivo en liras en Garanti ha continuado
abaratandose, conservando la tendencia iniciada en el tercer trimestre de 2012.

e Disminucién de un 3,7% de las comisiones, basicamente por la menor actividad del negocio
mayorista en el area. No obstante, las procedentes de Garanti muestran un buen
desempeno, sobre todo las recibidas por créditos al consumo, project finance o en
concepto de servicios de brokerage.

e Favorable comportamiento de los ROF, fruto de la positiva trayectoria de la actividad de
mercados.

e Menor aportacion de CNCB, que se explica por el incremento de los saneamientos del
banco chino debido a la entrada en vigor de nuevas politicas de provisiones a nivel local.

e En consecuencia, generaciéon de un margen bruto de 511 millones, un 4,5% por debajo del
obtenido en el mismo periodo de 2012.
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e Contencidn de gastos, que apenas se incrementan un 1,5% en el ultimo afo.

e Aumento interanual de las pérdidas por deterioro de activos financieros y dotaciones a
provisiones y otros resultados, que detraen 108 millones de euros a la cuenta de
resultados. No obstante, esta cifra es muy inferior a la del cuarto trimestre de 2012, cuando
se registraron de manera puntual unas mayores dotaciones en Portugal.

¢ En conclusion, Eurasia genera un beneficio atribuido de 179 millones de euros durante el
primer trimestre de 2013. La menor contribucion de CNCB es lo que explica su descenso
frente al resultado del mismo periodo de 2012.

La contribucion de Europa al beneficio de Eurasia se eleva hasta el 70,4%, es decir, hasta los 126
millones de euros. De este importe, 106 millones proceden de Turquia. En este sentido, Garanti
Group genera un beneficio atribuido en el primer trimestre de 2013 de 501 millones de euros. El
aumento de la actividad, una base de ingresos diversificada y la disciplina en la gestién de los
costes permiten obtener esta cifra. Un vez mas, estos sélidos fundamentales tienen su reflejo en
el ratio de capital de Garanti Bank, que asciende a un 18,2% en febrero de 2013, segun Basilea Il.

Finalmente, Asia registra un beneficio acumulado de 53 millones de euros y representa el 29,6%
del resultado del area. La menor contribucion se explica por la reduccion del beneficio de CNCB,
debido al incremento de los saneamientos por la entrada en vigor de nuevas politicas de
provisiones a nivel local. Segun los ultimos datos publicados a 31-12-2012, CNCB genera un
resultado muy en linea con el del afio anterior (+0,7%). En actividad destaca el éxito en la
captacion de depdsitos, que muestran un incremento mas elevado que el de la cartera crediticia
(+15,4% y +14,6% en términos interanuales, respectivamente). Por ultimo, CNCB mejora su tasa de
cobertura y su ratio de capital que, con criterio local, asciende al 13,4% al cierre del cuarto
trimestre de 2012.

Garanti. Principales datos a marzo de 2013 ()

31-03-13

Estados financieros (millones de euros)

Beneficio atribuido 426
Total activo 71.979
Créditos a la clientela 41.558
Depdsitos de la clientela 39.160
Ratios relevantes (%)

Ratio de eficiencia 36,6
Tasa de mora 2,3
Informacién adicional

NUmero de empleados 17.989
NuUmero de oficinas 947
Numero de cajeros 3.559

(1) Datos BRSA (Banking Regulation and Supervision Agency) de Garanti Bank.
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México
Cuentas de resultados
(Millones de euros)

1er Trim.13 A% (1) | 1er Trim.12

Margen de intereses 1.088 7,2 5,2 1.015
Comisiones 272 6,8 4,8 255
Resultados de operaciones financieras 65 (6,9) (8,6) 69
Otros ingresos netos 91 46,2 43,5 62
Margen bruto 1.516 8,1 6,1 1.402
Gastos de explotacion (579) 8,2 6,2 (535)
Gastos de personal (246) 9,0 7,0 (225)
Otros gastos generales de administracion (294) 54 3,5 (279)
Amortizaciones (39) 27,1 24,8 (31)
Margen neto 937 8,1 6,1 866
Pérdidas por deterioro de activos financieros (351) 11,8 9,8 (314)
Dotaciones a provisiones y otros resultados (14) 1,1 (2,9) (14)
Beneficio antes de impuestos 571 6,2 4,2 538
Impuesto sobre beneficios (142) 9,6 7,6 (129)
Beneficio después de impuestos de operaciones continuadas 430 5,1 3,2 409
Beneficio después de impuestos de operaciones interrumpidas 6 (74,1) (74,6) 22
Beneficio después de impuestos 435 1,0 (0,8) 431
Resultado atribuido a la minoria ) (81,7) (82,0) @)
Beneficio atribuido al Grupo 435 1,2 (0,7) 430

(1) A tipo de cambio constante.

Balances
(Millones de euros)

México

310313 A% A% (1)

Caja y depésitos en bancos centrales 27,7 18,6
Cartera de titulos 28.761 4,4 (3,0 27.555
Inversiones crediticias 45.073 13,1 51 39.841
. Crédito a la clientela neto 40.505 14,3 6,2 35.429
. Depdsitos en entidades de crédito y otros 4.568 3,5 (3,8) 4.412
Activo material 1.310 23,7 14,9 1.059
Otros activos 3.979 73,7 61,4 2.290
Total Activo / Pasivo 85.726 12,9 4,9 75.918
Depdsitos de bancos centrales y entidades de crédito 9.026 (11,8) (18,0) 10.228
Depositos de la clientela 40.916 11,4 3,5 36.714
Débitos representados por valores negociables 4.485 0,6) (7,6) 4,512
Pasivos subordinados 4.451 65,9 54,2 2.682
Cartera de negociacion 6.956 21,0 12,4 5.751
Otros pasivos 15.748 36,4 26,7 11.545
Dotacién de capital econémico 4,143 7,7 (14,2) 4.487

(1) A tipo de cambio constante.

Principales ratios
(Porcentaje)

México

31-03-13 311212 31-03-12

Ratio de eficiencia 38,2 37,7 38,2
Tasa de mora 3,7 3,8 3,8
Tasa de cobertura 117 114 116
Prima de riesgo 3,56 3,48 3,49

60



Entorno macroeconomico y sectorial

La economia mexicana sigue en la dinamica de suave desaceleracién de la actividad iniciada en
2012 como consecuencia del menor estimulo externo, aunque en parte ha sido compensada por
la resistencia de la demanda interna. En un entorno de expectativas de inflacidon ancladas y de
relajamiento adicional de la politica monetaria de Estados Unidos, Banxico ha rebajado los tipos
de interés oficiales. EI Pacto por México, firmado por los principales partidos politicos para
favorecer un proceso de reformas, ha tenido una recepcion muy positiva y ha reforzado la
confianza en la economia mexicana, si bien sus efectos tardaran en materializarse en términos de
aumentos de actividad y demanda. En este contexto, el peso ha mostrado una tendencia a la
apreciacion (+7,6% interanual en cambios finales y +1,9% en medios). Por tanto, el impacto de la
moneda en los estados financieros del Grupo es positivo en el afio y también en el trimestre. Para
una mejor comprension de la evolucion del negocio, las tasas de variacion expuestas a
continuacién se refieren a tipo de cambio constante, salvo que expresamente se indique lo
contrario.

Por lo que se refiere al sector bancario, se mantienen los sdlidos niveles de solvencia,
rentabilidad vy liquidez en el sistema, lo que ha permitido la pronta aplicacion de los nuevos
requerimientos de capital de Basilea lll. En este sentido, todas las instituciones financieras
cumplen con el indice de capitalizacién exigido por la nueva normativa (10,5%). En marzo de
2013, el Consejo de Estabilidad del sistema financiero mexicano ha comunicado que esta
industria en el pais conserva un adecuado nivel de resistencia ante posibles perturbaciones. En
términos de actividad, el crecimiento del crédito y del ahorro se ha moderado en los primeros
meses de 2013. No obstante, los préstamos continuan incrementandose a tasas de dos digitos
(+11,6% interanual seguin datos de enero de 2013), siendo la cartera de consumo el componente
mas dinamico. Por su parte, la captacion bancaria en depdsitos a la vista y a plazo avanza un 7,6%
en el mismo periodo, acorde a la ultima informacién disponible.

Actividad

Al cierre del primer trimestre de 2013, México sigue presentando un buen desempeino comercial.
En este sentido, el crédito continua impulsado especialmente por la financiacion minorista,
mientras que en recursos lo mas destacable es el buen comportamiento de los depdsitos de bajo
coste.

La inversiéon rentable gestionada por el drea presenta una variacién interanual del +6,8% para
alcanzar los 40.176 millones de euros a 31-3-2013.

La financiacién minorista, que incluye los préstamos al consumo, tarjetas de crédito, hipotecas y
créditos a pequefos negocios, aumenta a un ritmo del 6,5%. Destaca la cartera de pequernos
negocios, que cierra el trimestre con un crecimiento por encima del 20% desde finales de marzo
de 2012. El crédito al consumo y las tarjetas de crédito avanzan en conjunto un 8,8% en el mismo
horizonte temporal, favorecidos fundamentalmente por una creciente facturacion de tarjetas de
crédito.

Por su parte, dentro de la cartera mayorista, que incorpora préstamos a corporaciones, empresas
medianas y al gobierno, sobresale el positivo comportamiento de la financiacion a empresas
medianas, que mantiene aumentos anuales de doble digito desde el tercer trimestre de 2011, y
que al cierre de marzo avanza un 14,4% interanual gracias, entre otros factores, al aumento de la
base de clientela y de la penetracion. Continua la tendencia de desintermediaciéon de créditos
bancarios por parte del segmento corporates. Por tanto, durante el primer trimestre del ano,
BBVA Bancomer ha seguido acompafando a sus clientes en la colocacion de deuda en los
mercados de capitales por un importe de 860 millones de ddélares.
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En cuanto a los recursos de clientes, que incluyen depdsitos en balance, cesion temporal de
activos, fondos de inversion y otros recursos fuera de balance, avanzan a un ritmo del 2,2% desde
finales de marzo de 2012 y totalizan 63.830 millones de euros a 31-3-2013. Los que mejor
evolucion presentan son los depdsitos a la vista procedentes de clientes minoristas, que se
incrementan un 7,0%. Por su parte, los activos gestionados en fondos de inversiéon alcanzan un
saldo de 18.612 millones de euros, es decir, un aumento del 8,1% frente al dato del mismo periodo
del afio anterior.

Por ultimo, el negocio de seguros en México conserva su tendencia favorable. Destaca el impulso
del producto de inversion, ligado a un seguro de vida, denominado Inversion Libre Patrimonial
(ILP). El beneficio neto de la actividad aseguradora alcanza los 59 millones de euros, un 14,8%
mas que el registrado durante el primer trimestre de 2012, como resultado fundamentalmente de
los bajos indices de siniestralidad reportados.

Resultados

En un entorno en el que se ha reducido a un nuevo nivel histérico el tipo de interés de referencia
del mercado (4%), y en el que el ciclo econémico continda con su suave desaceleracion, el
resultado de México presenta una elevada resistencia durante el primer trimestre de 2013.

El margen de intereses alcanza los 1.088 millones de euros, un 5,2% mas que en marzo de 2012 y
crece a un ritmo similar al de la actividad crediticia. Por su parte, la rentabilidad, calculada como
margen de intereses sobre ATM, muestra una tendencia estable. Las comisiones suben un 4,8%
gracias, principalmente, al negocio de tarjetas de crédito y débito y a las comisiones cobradas en
la gestidon de fondos de inversion. Los ROF mejoran durante el primer trimestre si se comparan
con los de los ultimos tres meses del ejercicio previo. Todo lo anterior, junto con el favorable
desempeno de la actividad de seguros, que explica en gran parte el avance interanual del 43,5%
de la partida de otros ingresos netos, permite que el margen bruto ascienda a 1.516 millones de
euros, un 6,1% por encima del obtenido un afo antes.

El incremento de los gastos de explotacion, del 6,2% interanual, se debe principalmente a las
elevadas amortizaciones fruto de las inversiones realizadas, ya que el gasto recurrente varia por
debajo de la tasa de inflaciéon gracias a un adecuado control del mismo. Con tal evoluciéon de
ingresos y gastos, el ratio de eficiencia se situa en el 38,2% durante el primer trimestre de 2013.
Por su parte, el margen neto alcanza los 937 millones de euros, un 6,1% mas que el importe
registrado en el mismo periodo del ejercicio previo.

Las pérdidas por deterioro de activos financieros aumentan a un ritmo similar al registrado al
cierre de 2012, un 9,8% interanual, hasta los 351 millones de euros. Con ello, BBVA en México
sigue con unos indicadores de calidad crediticia estables a finales del 31-3-2013. En este sentido, la
prima de riesgo se sittia en el 3,56%, la tasa de mora en el 3,7% y la cobertura en el 117%.

En definitiva, todo lo anterior determina un beneficio atribuido para el area de 435 millones de
euros, muy similar al obtenido un afio antes.
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América del Sur

Cuentas de resultados
(Millones de euros)

América del Sur

1er Trim.13 A% A% 1er Trim.12

Margen de intereses 1.042 10,2 19,7 946
Comisiones 204 0,3 8,1 203
Resultados de operaciones financieras 188 50,4 65,1 125
Otros ingresos netos (94) 129,2 230,2 (41)
Margen bruto 1.340 8,7 17,1 1.233
Gastos de explotacién (568) 12,4 20,7 (506)
Gastos de personal (289) 12,9 20,5 (256)
Otros gastos generales de administracion (241) 12,9 21,4 (213)
Amortizaciones (39) 5,8 17,3 (37)
Margen neto 772 6,1 14,6 727
Pérdidas por deterioro de activos financieros (151) 53,5 58,9 (98)
Dotaciones a provisiones y otros resultados 27) 9,2 43,5 (25)
Beneficio antes de impuestos 594 (1,7) 6,1 604
Impuesto sobre beneficios (141) 3,9 10,9 (136)
Beneficio después de impuestos de operaciones continuadas 452 (3,4) 4,7 468
Beneficio después de impuestos de operaciones interrumpidas 61 (16,7) (18,8) 73
Beneficio después de impuestos 513 (5,2) 1,2 541
Resultado atribuido a la minoria (165) 1,3) 7,1 (167)
Beneficio atribuido al Grupo 348 (6,9) (1,3) 374

(1) A tipos de cambio constantes.

Balances
(Millones de euros)

América del Sur

31-03-13 A% 2% ™

Caja y depdsitos en bancos centrales 37,6 50,6
Cartera de titulos 11.652 16,8 21,6 9.977
Inversiones crediticias 50.446 14,2 16,6 44.169
. Crédito a la clientela neto 45.404 13,4 15,2 40.027
. Depositos en entidades de crédito y otros 5.042 21,7 30,6 4.142
Activo material 860 6,5 13,2 808
Otros activos 2.045 (16,8) (16,7) 2.459
Total Activo / Pasivo 77.164 16,5 20,3 66.251
Depositos de bancos centrales y entidades de crédito 6.142 8,9 31 5.640
Depositos de la clientela 51.630 16,7 23,0 44.249
Débitos representados por valores negociables 3.682 37,6 29,6 2.676
Pasivos subordinados 1.402 (11,7) (16,0) 1.589
Cartera de negociacion 906 0,4 (6,1) 902
Otros pasivos 10.073 20,4 26,2 8.367
Dotacion de capital econémico 3.330 17,8 22,0 2.827

(1) A tipos de cambio constantes.

Principales ratios
(Porcentaje)

América del Sur

31-03-13 31-12-12 31-03-12

Ratio de eficiencia 42,4 43,2 41,0
Tasa de mora 2,2 2,1 2,3
Tasa de cobertura 143 146 141
Prima de riesgo 1,30 1,34 0,97
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Entorno macroeconomico y sectorial

La economia de América del Sur contintia con la mejora de su tono, muy apoyada en la demanda
interna y en los altos precios de las materias primas. La aceleracién de la demanda exterior de
China y la resistencia de Estados Unidos también han dado soporte a esa tendencia. El
crecimiento sostenido y la abundante liquidez global siguen generando entradas de capital en la
region.

Por lo que se refiere a la trayectoria de las distintas divisas, el bolivar fuerte venezolano sufrio,
durante el mes de febrero, una devaluacion, lo que hizo que un délar estadounidense pasara de
valer 4,3 a 6,3 bolivares fuertes. Aparte de lo anterior, y exceptuando el peso argentino, cuya
trayectoria muestra una depreciaciéon frente al euro, el resto de monedas de la region
experimentan, en términos generales, una apreciacion interanual, tanto a tipos de cambio finales
como medios. Lo anterior tiene un impacto positivo en los estados financieros del Grupo. Con el
objetivo de obtener una mejor comprension del desempefo del negocio de América del Sur,
salvo que se indigue lo contrario, todos los comentarios a continuacién sobre tasas de variacion
se refieren a tipos de cambio constantes.

Por su parte, el sistema financiero de la zona se mantiene sdlido. La inversion crediticia sigue
avanzando a tasas elevadas, impulsada por politicas econdmicas centradas en favorecer la
actividad interna y por los cambios estructurales observados en los tltimos afios (que apoyan el
crecimiento sostenible de la mayoria de los paises). Frente a la expansidon monetaria externa y el
consiguiente incremento de los flujos de capitales, muchos bancos centrales han optado por
aplicar medidas macroprudenciales para desincentivar la entrada de capitales y controlar el
aumento del crédito interno.

Actividad

Al cierre del primer trimestre de 2013, América del Sur vuelve amostrar un elevado dinamismo de
la actividad en practicamente todos los paises donde BBVA tiene presencia, tanto por el lado de
la inversion crediticia como por el de los recursos de clientes en balance.

El saldo de la inversién rentable a 31 de marzo 2013 asciende a 46.128 millones de euros, lo que
representa un avance interanual del 15,0%. Sobresale, una vez mas, el incremento del crédito
procedente del segmento minorista, especialmente de la financiacion al consumo (+22,0%), las
tarjetas de crédito (+36,5%) y, en menor medida, de los préstamos hipotecarios (+16,2%).

Este ascenso de la actividad crediticia ha seguido acompafado de estrictas politicas de admision
de riesgos y de una adecuada gestion de las recuperaciones. Tales lineas de actuacion, muy en
consonancia con las corporativas, han permitido mantener estables los principales indicadores
de riesgo en el trimestre. En este sentido, la tasa de mora cierra a 31-3-2013 en el 22% v la
cobertura en el 143%.

Los depdsitos de clientes en balance (excluidas las CTA), que cierran a marzo con un importe de
55.595 millones de euros, contintian acelerando su tasa de aumento interanual hasta el 23,7%.
Los recursos transaccionales de menor coste (cuentas corrientes y de ahorro) son el motor de
este crecimiento, con un 29,3% de avance en el mismo horizonte temporal. Si se incluye el
patrimonio de los fondos de inversion, los recursos de clientes que gestionan los bancos de
Ameérica del Sur ascienden a 59.403 millones, un 23,9% mas que en la misma fecha del ejercicio
anterior,

Lo mas relevante a destacar en los principales paises donde el Grupo opera se resume a
continuacion:
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¢ En Argentina, la inversion crediticia crece a un ritmo del 23,6% interanual y los recursos en
balance al 17,7%.

e Chile: continta presentando un incremento de los préstamos por encima del sistema
(+9,3% en términos interanuales). Por su parte, los recursos en balance suben a un ritmo
del 6,2%, con un aumento del saldo de las cuentas a la vista y de ahorro del 14,7%.

e En Colombia, los créditos avanzan un 14,8% interanual, principalmente por el dinamismo
de los procedentes de la cartera de consumo y tarjetas de crédito de clientes particulares
(+27,0%). Por su parte, los recursos se incrementan a tasas superiores a las
experimentadas por el sistema (+37,0% interanual.

e Peru también evidencia un significativo ascenso de la actividad, tanto en inversion
crediticia como, sobre todo, en recursos gestionados en balance (+9,2% y +17,7%,
respectivamente, en términos interanuales). Sobresale el importante avance en tarjetas de
crédito (+27,0%), préstamos hipotecarios (+21,4%) y cuentas corrientes y de ahorro
(+13,1%).

En Venezuela, el crecimiento interanual de la inversion rentable es del 41,8% vy el de los
recursos del 54,0%.

Resultados

Cabe mencionar que los resultados vy la actividad de América del Sur durante el afio 2013 se veran
influenciados por la estacionalidad y por la devaluacion del bolivar fuerte venezolano. Esta
medida gubernamental, realizada en el mes de febrero de 2013, aunque impacta en cada una de
las partidas de los estados financieros del area, no tiene un efecto material importante desde el
punto de vista del beneficio atribuido generado.

Por lo que se refiere a los ingresos, el margen bruto del primer trimestre de 2013 asciende a 1.340
millones de euros, es decir, un 17,1% superior al registrado doce meses antes. Esta variacion
obedece al impulso de la actividad en todas las geografias, la defensa de los diferenciales y los
favorables ROF obtenidos durante el periodo.

Por el lado de los costes, América del Sur continta llevando a cabo sus planes de expansiéon y
transformacion tecnoldgica con el fin de aprovechar las oportunidades de crecimiento que
presenta la regién. Y es esto, unido a la inflacién de la zona, lo que explica que los gastos de
explotacion se mantengan elevados y alcancen la cifra de 568 millones, es decir, un incremento
interanual del 20,7%. Por su parte, el ratio de eficiencia mejora en comparacién con el del afo
2012 y termina el trimestre en el 42,4%. En conclusion, el margen neto alcanza la cifra de 772
millones de euros, un 14,6% por encima del reportado en el mismo periodo de 2012.

Por su parte, las pérdidas por deterioro de activos financieros ascienden a 151 millones de euros y
muestran un incremento de doble digito, reflejo de la evolucién que ha venido mostrando la
actividad en los ultimos trimestres, por lo que la prima de riesgo acumulada a marzo de 2013
cierraen el 1,30%.

En definitiva, América del Sur genera un beneficio atribuido durante el primer trimestre de 2013

de 348 millones de euros, lo que equivale a una tasa de variacion interanual del -1,3%. Si se
desglosa el resultado por paises:
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Argentina aporta 44 millones gracias a la buena evolucion de los ingresos de caracter
recurrente, lo que permite absorber tanto el incremento de los gastos como el de los
saneamientos (muy vinculados estos ultimos al avance de la actividad).

En Chile se obtiene 49 millones de euros de beneficio atribuido en un mercado cada dia
mas sofisticado y en el que durante el primer trimestre se ha experimentado una elevada
presion en los diferenciales y un inesperado comportamiento al alza de la inflacién.

Colombia genera 80 millones de resultado, muy influido por el buen comportamiento de la
actividad y por el incremento de los gastos de explotacién y de los saneamientos.

En Peru, el beneficio atribuido se situa en los 48 millones, con una positiva trayectoria del
margen de intereses y los ROF, que compensan el menor importe de las comisiones como
consecuencia de la entrada en vigor de la nueva normativa de transparencia del sistema
bancario, que desde el 1 de enero de 2013 prohibe el cobro de ciertas comisiones. Lo
anterior, junto con los mayores gastos y saneamientos (muy ligados éstos ultimos al
positivo desemperio de la actividad) explican la evolucion del beneficio en el pais, que
avanza un 3,8% interanual.

Venezuela muestra un importante incremento del resultado en el primer trimestre del afio,

hasta los 96 millones de euros, debido al buen comportamiento de la actividad y a la
revalorizacion de las posiciones en doélares estadounidenses del banco, producto de la
devaluacioén anunciada por el Gobierno venezolano en febrero.

Por ultimo, BBVA Panama alcanza un beneficio de 6 millones, BBVA Paraguay de 5 millones
y BBVA Uruguay de 7 millones.
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Estados Unidos

Cuentas de resultados
(Millones de euros)

Estados Unidos

1er Trim.13 A% 2% 1er Trim.12

Margen de intereses 348 (10,4) (9,9) 389
Comisiones 133 (13,1) (13,0) 153
Resultados de operaciones financieras 36 (2,9 (3,6) 37
Otros ingresos netos 2) (89,8) (89,7) a7
Margen bruto 515 (8,3) (7,9) 562
Gastos de explotacién (357) (1,8) (1,4) (364)
Gastos de personal (205) 2,4 2,2) (210)
Otros gastos generales de administracion (109) 4,5) 4,2) (114)
Amortizaciones (44) 8,8 9,5 (41)
Margen neto 158 (20,2) (19,9) 198
Pérdidas por deterioro de activos financieros 17) (39,2) (38,3) (28)
Dotaciones a provisiones y otros resultados - n.s. n.s. 12)
Beneficio antes de impuestos 141 (11,2) (11,0) 159
Impuesto sobre beneficios (46) 8,3) 8,2) (50)
Beneficio después de impuestos 95 (12,5) (12,3) 108
Resultado atribuido a la minoria - - - -
Beneficio atribuido al Grupo 95 (12,5) (12,3) 108

(1) A tipo de cambio constante.

Balances
(Millones de euros)

Estados Unidos

31-03-13 A% 2% D

Caja y depositos en bancos centrales 4.819 1,8 (13,1)
Cartera de titulos 8.394 7,4 7,4 7.814
Inversiones crediticias 39.264 2,3 0,5) 38.364
. Crédito a la clientela neto 37.082 2,1 0,2) 36.312
. Depésitos en entidades de crédito y otros 2.182 6,3 (5,7) 2.052
Posiciones inter-areas activo - - - -
Activo material 772 1,1) 0,5 780
Otros activos 2.393 19,5 26,4 2.003
Total Activo / Pasivo 55.642 3,6 0,2 53.694
Depositos de bancos centrales y entidades de crédito 5.368 (28,4) (24,5) 7.496
Depositos de la clientela 41.094 13,7 1,9 36.141
Débitos representados por valores negociables - - - -
Pasivos subordinados 869 (18,5) 0,5) 1.067
Posiciones inter-areas pasivo 972 (54,3) n.s. 2.128
Cartera de negociacion 310 (26,5) (14,6) 421
Otros pasivos 4.198 16,8 1,2 3.595
Dotacion de capital econémico 2.830 (0,6) 4,1 2.846

(1) A tipo de cambio constante.

Principales ratios

(Porcentaje)

Estados Unidos

31-03-13 31-12-12  31-03-12

Ratio de eficiencia 69,4 67,1 64,8
Tasa de mora 1,8 2,4 3,2
Tasa de cobertura 108 90 75
Prima de riesgo 0,18 0,19 0,29
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Entorno macroeconomico y sectorial

Los indicadores econdmicos en Estados Unidos han mostrado un tono mas dinamico a
comienzos de 2013. La actividad en la mayoria de los sectores ha evolucionado al alza en
comparacion con el cuarto trimestre de 2012, con el mercado de trabajo a la cabeza. En este
sentido, la tasa de desempleo ha descendido. Ademas, el impacto causado por las medidas de
consolidacion fiscal sobre la demanda parece haber sido relativamente menor del esperado (por
una parte, resultado del acuerdo que puso fin al “abismo fiscal” y, por otra, por la falta de
consenso para impedir la entrada automatica de recortes en el gasto publico). Ademas, los
mercados financieros se han mostrado ajenos a cualquier contagio de la situacién europea. Sin
embargo, la economia estadounidense aun esta lejos de tener un ritmo de recuperacién estable y
sostenible sin el estimulo para el crecimiento procedente de la politica expansiva de la Reserva
Federal.

En este contexto, el dolar estadounidense se ha apreciado (+4,3% en el afio y +3,0% en el
trimestre). Sin embargo, en cambios medios se ha depreciado ligeramente. Por tanto, el impacto
interanual de la moneda en los estados financieros del Grupo es positivo en balance y actividad,
pero levemente negativo en la cuenta de resultados. Para una mejor comprension de la
evolucion del negocio, las tasas de variaciéon expuestas a continuacion se refieren a tipo de
cambio constante, salvo que expresamente se indique lo contrario.

Por lo que respecta al sector financiero del pais, la salud del sistema bancario sigue mejorando.
Disminuye el numero de instituciones con problemas. La calidad crediticia de los préstamos al
consumo y a empresas ha vuelto a los niveles previos a la recesiéon, mientras que la morosidad
hipotecaria sigue en tasas superiores al 10%. En conjunto, la tasa de mora de finales de 2012 se
situd en el 4,8%, su valor mas bajo de los ultimos 4 afos. A pesar de los reducidos tipos de interés,
los resultados de la banca han mejorado por los mayores ingresos no financieros, los gastos de
explotacion mas reducidos y las menores dotaciones a provisiones.

En cuanto a las previsiones de crecimiento de la actividad, la mayoria de los bancos apuntan a un
incremento del crédito procedente, sobre todo, de la financiacién a empresas y de los préstamos
para la adquisicién de automoviles y, en menor medida, de la llamada cartera de commercial real
estate y las tarjetas de crédito. Sin embargo, la tendencia de los préstamos hipotecarios parece
ser mas imprevisible.

En lo relativo al capital y los riesgos de la industria, durante el primer trimestre se han anunciado
los resultados del proceso de Analisis y Evaluacion Completos de Capital (CCAR) de la Reserva
Federal. EI CCAR es un ejercicio anual que tiene como objetivo asegurar que las entidades
financieras cuenten con procesos solidos de capital y de planificacion que justifiquen el riesgo y
la suficiencia de capital en escenarios de estrés. Puesto que la mayoria de los bancos no han
recibido ninguna objeciéon a los planes presentados, los analistas prevén una rentabilidad
superior a los 45.000 millones de ddlares en dividendos y recompras de acciones durante el
proximo ano.

Actividad

Estados Unidos gestiona un volumen de inversién rentable a 31-3-2013 de 38.648 millones de
euros, de los que el 93% corresponde a BBVA Compass. El area muestra una evolucion en la
cartera total de préstamos muy estable en comparacién tanto con el primero como con el cuarto
trimestres de2012. Sin embargo, BBVA Compass experimenta un avance interanual del 8,6%.

El crecimiento selectivo de la inversion sigue siendo la ténica que marca el esfuerzo comercial
del area y de BBVA Compass. En este sentido, la cartera de promotor (construction real estate)
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continua disminuyendo (-47,1% interanual). La financiacion a empresas (commercial real estate y
resto de empresas) se mantiene muy estable, a pesar de su buen desempefio en BBVA Compass,
debido a que sigue el proceso de desapalancamiento en las carteras del segmento mayorista en
la oficina de Nueva York. Los préstamos al consumo y tarjetas de crédito presentan también una
trayectoria plana. Por el contrario, se producen incrementos significativos en el crédito
hipotecario a clientes minoristas (residential real estate), que muestra un avance del 16,8%
interanual.

En lo referente a la calidad de los activos y la gestién del riesgo del area, mejoran de manera
significativa en el trimestre. El volumen total de dudosos se ha reducido un 25,3% en
comparacion con el dato de finales de 2012 (a tipo de cambio corriente), lo que genera una
disminucion de 53 puntos basicos en el trimestre de la tasa de mora hasta el 1,8%. Del mismo
modo, la cobertura aumenta mas de 18 puntos porcentuales desde diciembre de 2012 y cierra el
mes de marzo en el 109%.

Los depdsitos de clientes en balance crecen a una tasa de variacion interanual del 8,0% (+2,9% en
el trimestre) hasta totalizar 40.002 millones de euros. De este importe, el 76% corresponde a
cuentas corrientes y de ahorro y el 21% a depésitos a plazo. Estos ultimos son los que presentan
un mejor desempefio, con un crecimiento del 14,5% en el afio y del 3,1% en el trimestre.

Resultados

El beneficio atribuido de Estados Unidos del primer trimestre de 2013 se situa en 95 millones de
euros, lo que supone una disminucién del 12,3% respecto al del mismo periodo del afio anterior.
Cabe destacar que el resultado procedente de BBVA Compass, 90 millones, avanza en el mismo
horizonte temporal un 3,2%.

Por el lado de los ingresos, el entorno continuado de tipos de interés bajos y curvas muy planas
sigue afectando negativamente al margen de intereses, que se contrae un 9,9%. Lo anterior,
unido al descenso en comisiones (-13,0% interanual), asociado fundamentalmente a los cambios
regulatorios, hacen que el margen bruto del area se situe en 515 millones de euros o, lo que es lo
mismo, un 7,9% por debajo de la cifra del primer trimestre de 2012.

El darea continua gestionando sus gastos de explotacion de una forma eficiente, aplicando una
estricta politica de contencion de costes. Resultado de la misma, esta partida se reduce una vez
mas: un -1,4% en el afo (-4,6% respecto al trimestre anterior). En definitiva, el margen neto
generado es de 158 millones de euros, un 19,9% menos que en el primer trimestre de 2012.

Por su parte, las pérdidas por deterioro de activos financieros se reducen un 38,3% interanual y
detraen 17 millones de euros a la cuenta de resultados. Con ello, la prima de riesgo acumulada a
31-3-2013 vuelve a mejorar y termina en el 0,19% (0,29% un afo antes).

Para concluir, y segun criterios locales, los ratios de solvencia de BBVA Compass continuan muy

solidos, con un 11,9% de ratio de recursos propios basicos (Tier I) y un 11,7% de ratio de recursos
propios principales (Tier | Common).
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Centro Corporativo

Cuentas de resultados
(Millones de euros)

Centro Corporativo

1er Trim.13 A% 1er Trim.12
Margen de intereses (186) 58,9 (117)
Comisiones (10) 106,5 (5)
Resultados de operaciones financieras 109 n.s. (59)
Otros ingresos netos 10 n.s. 4
Margen bruto (77) (58,4) (185)
Gastos de explotacion (271) 19,1 (228)
Gastos de personal (113) (3,6) (118)
Otros gastos generales de administracion (49) 44,4 (34)
Amortizaciones (109) 42,7 (76)
Margen neto (348) (15,7) (413)
Pérdidas por deterioro de activos financieros - (99,3) 12
Dotaciones a provisiones y otros resultados (30) 41,8 (21)
Beneficio antes de impuestos (378) (10,4) (422)
Impuesto sobre beneficios 106 (26,3) 144
Beneficio después de impuestos de operaciones continuadas (272) (2,2) (278)
Beneficio después de impuestos de operaciones interrumpidas 757 n.s. 1
Beneficio después de impuestos 485 n.s. (277)
Resultado atribuido a la minoria (31) n.s. -
Beneficio atribuido al Grupo 454 n.s. (276)
Balances

(Millones de euros)

Centro Corporativo
31-03-13 A% 31-03-12

Caja y depésitos en bancos centrales 73 (73,7) 277
Cartera de titulos 2.372 (41,0) 4.023
Inversiones crediticias 1.182 (66,1) 3.487

. Crédito a la clientela neto 1.757 (52,9) 3.727

. Depositos en entidades de crédito y otros (574) 139,7 (240)
Posiciones inter-areas activo - - -
Activo material 1.966 17,8 1.669
Otros activos 19.399 33,2 14.560
Total Activo / Pasivo 24.993 4.1 24.016
Depositos de bancos centrales y entidades de crédito - n.s. 429
Depdsitos de la clientela 1) n.s. 2.463
Débitos representados por valores negociables 9.692 (3,9 10.082
Pasivos subordinados 290 (61,5) 754
Posiciones inter-areas pasivo (5.773) (44,4) (10.380)
Cartera de negociacion - - -
Otros pasivos 6.950 6.653
Capital y reservas 43.481 6,3 40.911
Dotacion de capital econémico (29.646) 10,2 (26.897)
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Resultados

Lo mas significativo de los resultados de este agregado durante el primer trimestre de 2013 se
resume a continuacion:

e ROF positivos, de 109 millones de euros, como consecuencia fundamentalmente de la
gestion estructural de tipo de cambio y de la venta de determinadas posiciones
procedentes de Unnim.

e Gastos de explotacion de 271 millones de euros, 43 millones mas que en el primer trimestre
de 2012. De ellos, las amortizaciones suben 33 millones en el ultimo afo y recogen el
esfuerzo inversor del Grupo en tecnologia e infraestructura.

e El beneficio después de impuestos de operaciones interrumpidas recoge la plusvalia
obtenida por la venta del negocio previsional en México.

e En definitiva, se genera un beneficio atribuido de 454 millones de euros, lo que compara
con la pérdida de 276 millones del primer trimestre de 2012.

Gestion financiera

La unidad de Gestién Financiera gestiona las posiciones estructurales de tipo de interés y de tipo
de cambio, la liquidez global y los recursos propios del Grupo.

Los resultados procedentes de la gestion de la liquidez y de las posiciones estructurales de tipo
de interés de cada balance se registran en las areas correspondientes.

Por lo que respecta a la gestion del riesgo de tipo de cambio de las inversiones de BBVA a largo
plazo, sus resultados quedan incorporados en el Centro Corporativo.

En cuanto a la gestién de capital, el Banco persigue el cumplimiento de una doble finalidad:
conservar un nivel de capitalizacion acorde con los objetivos de negocio en todos los paises en
los que opera y, al mismo tiempo, maximizar la rentabilidad de los recursos de los accionistas a
través de la asignacién eficiente del capital a las distintas unidades, la buena gestion del balance
y la utilizacién, en las proporciones adecuadas, de los diversos instrumentos que forman la base
de recursos propios: acciones, participaciones preferentes y deuda subordinada.

Durante el primer trimestre de 2013, BBVA ha materializado la plusvalia procedente de la
finalizacion de la venta del negocio de pensiones en México, lo que va a tener una repercusion
muy positiva en el capital del Grupo, tanto en cantidad como en calidad.

Adicionalmente, BBVA Colombia ha emitido 365.000 millones de pesos colombianos (unos 155
millones de euros) de deuda subordinada que reforzaran el Tier Il del Grupo.

En conclusidn, los actuales niveles de capitalizacion posibilitan el adecuado cumplimiento, por
parte del Banco, de todos sus objetivos de capital.
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20.7 POLITICA DE DIVIDENDOS

La informacién sobre los dividendos pagados en efectivo durante los ejercicios 2012, 2011y 2010
se detalla en la Nota 58.4 de las Cuentas Anuales consolidadas adjuntas.

La informacion del ejercicio 2012 sobre la remuneracion total a los accionistas, incluyendo el
esquema de retribucion al accionista denominado “Dividendo Opcidn”, se detalla en la Nota 4 de
las Cuentas Anuales consolidadas adjuntas. En esta Nota se recoge la distribucion de resultados
del ejercicio 2012 que fue presentada y aprobada en la Junta General de Accionistas de 15 de
marzo de 2013.

Adicionalmente, el Consejo de Administracion del Banco, en su reunion de 3 de abril de 2013,
acordo llevar a efecto el aumento de capital con cargo a reservas acordado por la Junta General
de Accionistas del 15 de marzo de 2013 bajo el apartado 4.1 del punto cuarto del orden del dia,
para implementar el “Dividendo Opcién” correspondiente al dividendo complementario del
ejercicio 2012, ofreciéndose a los accionistas legitimados la posibilidad de recibir una
remuneracion de 0,121 euros brutos por accién o su equivalente en acciones de nueva emision.
Dicha ampliacién de capital liberada fue ejecutada el pasado 26 de abril de 2013.

La remuneracion total al accionista (incluidos tanto los dividendos en efectivo como las
remuneraciones correspondientes al sistema “Dividendo Opcion”) relativa al ejercicio 2012 ha
sido de 0,42 euros por accion, manteniéndose el mismo importe en los tres ultimos ejercicios.

En los capitulos 3.1. y_3.2. Informacion financiera seleccionada historica e intermedia se presenta
la evolucion de ratios de rentabilidad y bursatiles como: Beneficio por accion, Dividendo por
accion, Valor contable por accién, Precio/Valor Contable, Precio/Beneficio (PER) y Rentabilidad
por dividendo (que incluye tanto los dividendos en efectivo como la remuneracion
correspondiente al programa “Dividendo Opcion”.

El Banco prevé mantener un esquema de retribucion a los accionistas, mediante la combinacién
de dividendos en efectivo y el esquema denominado “Dividendo Opcion” durante 2013. Sin
embargo, el pago de esta remuneracion puede depender de los resultados, de la situacién
financiera de la entidad, de la regulacién sobre pago de dividendos o requisitos de capital
minimos y de otros factores.

20.8. PROCEDIMIENTOS JUDICIALES O DE ARBITRAJE

A la fecha del registro del presente Documento de Registro, el Emisor es parte en determinados
procedimientos judiciales en varias jurisdicciones (entre otras, Espafa, México y Estados Unidos)
derivados del curso ordinario de su negocio. BBVA considera que, salvo lo descrito en el capitulo
5.15sobre “ Sentencia dictada en las revisiones judiciales de acuerdos de préstamos
hipotecarios en Espafia”, ninguno de estos procedimientos es relevante, de forma individual o
agregada, y que no se espera que de ninguno de ellos se derive ningun impacto significativo ni en
el resultado de las operaciones, ni en la liquidez ni en la situacién financiera a nivel consolidado ni
a nivel del banco individual.

72



CAPITULO 21
INFORMACION ADICIONAL

21.1. CAPITAL SOCIAL

El Consejo de Administracion de BBVA, en su reunion de 3 de abril de 2013, acordo llevar a efecto
el primero de los aumentos de capital con cargo a reservas acordados por la Junta General de
Accionistas de 15 de marzo de 2013, bajo el apartado 4.1 del punto cuarto de su orden del dia, para
la implementacion del sistema de retribucién del accionista denominado “Dividendo Opcion™. El
26 de abril de 2013 tuvo lugar la efectiva ampliacion de capital por importe de 40.862.919,86
euros, mediante la emisién y puesta en circulacién de 83.393.714 nuevas acciones de 0,49 euros
de valor nominal cada una de ellas y de la misma clase y serie que el resto de acciones en
circulacion de BBVA.

A fecha de registro del presente Documento el capital social de BBVA es de DOS MIL
OCHOCIENTOS CUATRO MILLONES NOVECIENTOS DIECINUEVE MIL NOVECIENTOS OCHENTA
EUROS CON CINCUENTA Y NUEVE CENTIMOS DE EURO (2.804.919.980,59 €), representado por
CINCO MIL SETECIENTAS VEINTICUATRO MILLONES TRESCIENTAS VEINTISEIS MIL
CUATROCIENTAS NOVENTA Y UNA (5.724.326.491) acciones de CUARENTA Y NUEVE CENTIMOS
DE EURO (0,49 €) de valor nominal cada una, todas ellas de la misma clase y serie, totalmente
suscritas y desembolsadas. Todas las acciones del Banco poseen los mismos derechos politicos y
economicos, no existiendo derechos de voto distintos para ningun accionista.

Otros valores convertibles

El 30 de abril de 2013 BBVA ha realizado una emision de valores perpetuos eventualmente
convertibles en acciones ordinarias de BBVA, segun se indica en el capitulo 515 de este
Documento de Registro.

21.2. ESTATUTOS Y ESCRITURA DE CONSTITUCION

Los estatutos sociales de BBVA estan a disposicién del publico y pueden ser consultados en la
web corporativa www.bbva.com. La escritura de constitucion esta a disposicion del publico y
puede ser consultada en el Registro Mercantil de Vizcaya.

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. (BBVA) es una sociedad de nacionalidad espafiola y de
duracién indefinida, habiendo adoptado su denominacién actual tras la fusién de las entidades
Banco Bilbao Vizcaya, S.A. y Argentaria, Caja Postal y Banco Hipotecario, S.A., autorizada el dia 25
de enero de 2.000 por el Notario de Bilbao, Don José Maria Arriola Arana, con el numero 149 de
su protocolo; en la que la primera de dichas sociedades absorbié a la segunda, causando la
inscripcion 1035 de la hoja BI-17- A del Registro Mercantil de Vizcaya.

El objeto social del Banco se describe en el articulo 3 que establece:

“El Banco tiene por objeto la realizacion de toda clase de actividades, operaciones, actos,
contratos y servicios propios del negocio de Banca o que con él se relacionen directa o
indirectamente, permitidos o no prohibidos por las disposiciones vigentes y actividades
complementarias.

Se comprenden también dentro de su objeto social la adquisicidon, tenencia, disfrute y
enajenacion de titulos valores, oferta publica de adquisicion y venta de valores, asi como
toda clase de participaciones en cualquier Sociedad o empresa.”

El presente Documento de Registro ha sido elaborado conforme al Anexo | del Reglamento CE n°® 809/2004
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El funcionamiento y composicion del Consejo de Administracion de BBVA y sus Comisiones se
regula en los articulos 33 a 48 de los Estatutos Sociales y en el Reglamento del Consejo.

Tal y como establece el articulo 33 de los Estatutos Sociales, el Consejo de Administracion
constituye el 6rgano natural de representacién, administracion, gestién y vigilancia de la
Sociedad. ElI Consejo de Administracion se compondra de cinco miembros, como minimo, y
quince, como maximo, y el cargo de vocal del Consejo de Administraciéon durara tres anos,
pudiendo ser reelegidos una o mas veces por periodos de igual duracion maxima.

Los Estatutos establecen que, el Consejo de Administracion podra nombrar, con el voto favorable
de las dos terceras partes de sus componentes y su inscripcion en el Registro Mercantil, una
Comision Delegada Permanente, integrada por los Consejeros que él mismo designe y cuya
renovacion se hara en el tiempo, forma y niumero que el Consejo de Administracién decida.
Asimismo, los Estatutos establecen que el Consejo de Administracion, para el mejor desemperio
de sus funciones, podra crear las Comisiones que considere necesarias para que le asistan sobre
aquellas cuestiones que correspondan a las materias propias de su competencia, regulandose en
el Articulo 48 el funcionamiento de la Comision de Auditoria.

Los Estatutos de BBVA no contienen ninguna clausula que tengan por efecto retrasar, aplazar, o
impedir un cambio en el control del emisor.

CAPITULO 24
DOCUMENTOS PARA CONSULTA

Los Estatutos sociales, asi como las Cuentas Anuales consolidadas y el Informe de Gestion del
Grupo BBVA de los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2012 y 2011, estan a
disposicion del publico y pueden ser consultados en la web corporativa www.bbva.com. La
escritura de constitucion esta a disposicion del publico y puede ser consultada en el Registro
Mercantil de Vizcaya.
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El Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. presenta este Documento de Registro para su inscripciéon
en el Registro Oficial de la Comisién Nacional del Mercado de Valores.

Y para que asi conste,

BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S.A.

Firmado: Eduardo Avila Zaragoza
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

A los Accionistas de
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.:

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. (en lo
sucesivo, el “Banco”) y sociedades que componen, junto con el Banco, el Grupo Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria (en lo sucesivo, el “Grupo” - véase Nota 3), que comprenden el balance consolidado al 31 de
diciembre de 2012, la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, el estado de ingresos y gastos
reconocidos consolidado, el estado de cambios en el patrimonio neto consolidado, el estado de flujos de
efectivo consolidado y la memoria consolidada correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha
fecha. Como se indica en la Nota 1.2 de la memoria consolidada adjunta, los Administradores del Banco
son responsables de la formulacion de las cuentas anuales consolidadas del Grupo, de acuerdo con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera, adoptadas por la Union Europea, y demas
disposiciones del marco normativo de informacién financiera aplicable al Grupo. Nuestra responsabilidad
es expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales consolidadas en su conjunto, basada en el trabajo
realizado de acuerdo con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en
Espaiia, que requiere el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa
de las cuentas anuales consolidadas y la evaluaciéon de si su presentacion, los principios y criterios
contables utilizados y las estimaciones realizadas estan de acuerdo con el marco normativo de informacion
financiera que resulta de aplicacion.

En nuestra opinién, las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2012 adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio consolidado y de la situacion financiera consolidada
del Grupo Banco Bilbao Vizcaya Argentaria al 31 de diciembre de 2012, asi como de los resultados
consolidados de sus operaciones y de los flujos de efectivo consolidados correspondientes al gjercicio
anual terminado en dicha fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera, adoptadas por la Unién Europea, y demas disposiciones del marco normativo de informacién
financiera que resultan de aplicacion.

El informe de gestién consolidado adjunto del ejercicio 2012 contiene las explicaciones que los
Administradores del Banco consideran oportunas sobre la situacion del Grupo, la evolucion de sus
negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas. Hemos
verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestion consolidado concuerda
con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2012. Nuestro trabajo como auditores se limita a la
verificacion del informe de gestién consolidado con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no
incluye la revision de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables de Banco
Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. y de las sociedades que componen, junto con el Banco, el Grupo.
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Grupo BBVA

Balances consolidados a 31 de diciembre de 2012, 2011y 2010

Millones de euros

ACTIVO Notas m 2011 (*) 2010 (*)

CAJA Y DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES 9 37.434 30.939 19.981
CARTERA DE NEGOCIACION 10 79.954 70.602 63.283
Depdsitos en entidades de crédito - - -
Crédito a la clientela 244 - -
Valores representativos de deuda 28.066 20.975 24.358
Instrumentos de capital 2.922 2.198 5.260
Derivados de negociacién 48.722 47.429 33.665
OTROS ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON
CAMBIOS EN PERDIDAS Y GANANCIAS 11 2.853 2977 2.774
Depésitos en entidades de crédito 24 - -
Crédito a la clientela - - -
Valores representativos de deuda 753 708 688
Instrumentos de capital 2.076 2.269 2.086
ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA 12 71.500 58.144 56.456
Valores representativos de deuda 67.543 52.914 50.875
Instrumentos de capital 3.957 5.230 5.581
INVERSIONES CREDITICIAS 13 383.410 381.076 364.707
Depdsitos en entidades de crédito 26.522 26.107 23.637
Crédito a la clientela 352.931 351.900 338.857
Valores representativos de deuda 3.957 3.069 2.213
CARTERA DE INVERSION A VENCIMIENTO 14 10.162 10.955 9.946
AJUSTES A ACTIVOS FINANCIEROS POR MACRO-COBERTURAS 15 226 146 40
DERIVADOS DE COBERTURA 15 4.894 4.552 3.563
ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA 16 4.245 2.090 1.529
PARTICIPACIONES 17 6.795 5.843 4.547
Entidades asociadas 6.469 5.567 4.247
Entidades multigrupo 326 276 300
CONTRATOS DE SEGUROS VINCULADOS A PENSIONES 7 - -
ACTIVOS POR REASEGUROS 18 50 26 28
ACTIVO MATERIAL 19 7.785 7.330 6.701
Inmovilizado material 5.898 5.740 5.132
De uso propio 5.373 4.905 4.408
Cedido en arrendamiento operativo 525 835 724
Inversiones inmobiliarias 1.887 1.590 1.569
ACTIVO INTANGIBLE 20 8.912 8.677 8.007
Fondo de comercio 6.727 6.798 6.949
Otro activo intangible 2.185 1.879 1.058
ACTIVOS FISCALES 21 11.829 7.841 6.649
Corrientes 1.958 1.509 1.113
Diferidos 9.871 6.332 5.536
RESTO DE ACTIVOS 22 7.729 6.490 4.527
Existencias 4.223 3.994 2.788
Otros 3.506 2.496 1.739
TOTAL ACTIVO 637.785 597.688 552.738

(*) Se presentan, Gnica y exclusivamente, a efectos comparativos (Nota 13).

Las Notas 1a 59 y los Anexos | a Xl adjuntos forman parte integrante del balance consolidado a 31 de diciembre de 2012.



Grupo BBVA

Balances consolidados a 31 de diciembre de 2012, 2011y 2010

Millones de euros
PASIVO Y PATRIMONIO NETO Notas m 2011 (*) 2010 (*)

CARTERA DE NEGOCIACION 10 55.927 51.303 37.212
Depdsitos de bancos centrales - - -
Depdsitos de entidades de crédito - - -
Depésitos de la clientela - - -
Débitos representados por valores negociables - - -
Derivados de negociacion 49.348 46.692 33.166
Posiciones cortas de valores 6.579 4611 4.046
Otros pasivos financieros - - -

OTROS PASIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON

CAMBIOS EN PERDIDAS Y GANANCIAS 11 2.516 1.825 1.607
Depdsitos de bancos centrales - - -
Depdsitos de entidades de crédito - - -
Depdsitos de la clientela - - -
Débitos representados por valores negociables - - -
Pasivos subordinados - - -

Otros pasivos financieros 2516 1.825 1.607
PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO 23 506.487 479.904 453.164
Depdsitos de bancos centrales 46.790 33.147 11.010
Depdsitos de entidades de crédito 59.722 59.356 57.170
Dep6sitos de la clientela 292.716 282.173 275.789
Débitos representados por valores negociables 87.212 81.930 85.179
Pasivos subordinados 11.831 15.419 17.420
Otros pasivos financieros 8.216 7.879 6.596
AJUSTES A PASIVOS FINANCIEROS POR MACRO-COBERTURAS 15 - - (2)
DERIVADOS DE COBERTURA 15 2.968 2.710 1.664
PASIVOS ASOCIADOS CON ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA 16 387 - -
PASIVOS POR CONTRATOS DE SEGUROS 18-24 9.032 7.737 8.034
PROVISIONES 25 7.927 7.561 8.322
Fondos para pensiones y obligaciones similares 26 5.796 5577 5.980
Provisiones para impuestos y otras contingencias legales 408 350 304
Provisiones para riesgos y compromisos contingentes 341 291 264
Otras provisiones 1.382 1.343 1.774
PASIVOS FISCALES 21 4.077 2.330 2.195
Corrientes 1.194 772 604
Diferidos 2.883 1.558 1.591
RESTO DE PASIVOS 22 4.662 4.260 3.067
TOTAL PASIVO 593.983 557.630 515.263

(*) Se presentan, Gnica y exclusivamente, a efectos comparativos (Nota 13).

Las Notas 1a 59 y los Anexos | a Xl adjuntos forman parte integrante del balance consolidado a 31 de diciembre de 2012.



Grupo BBVA

Balances consolidados a 31 de diciembre de 2012, 2011y 2010

Millones de euros
PASIVO Y PATRIMONIO NETO (Continuacion) Notas m 2011 (*) 2010 (*)
FONDOS PROPIOS 43.614 40.952 36.689
Capital 27 2.670 2.403 2.201
Escriturado 2.670 2.403 2.201
Menos: Capital no exigido - - -
Prima de emision 28 20.968 18.970 17.104
Reservas 29 19.672 17.940 14.360
Reservas (pérdidas) acumuladas 18.848 17.580 14.305
Reservas (pérdidas) de entidades valoradas por el método
de la participacion 824 360 55
Otros instrumentos de capital 62 51 37
De instrumentos financieros compuestos - - -
Resto de instrumentos de capital 62 51 37
Menos: Valores propios 30 (111) (300) (552)
Resultado del ejercicio atribuido a la entidad dominante 1.676 3.004 4.606
Menos: Dividendos y retribuciones (1.323) (1.116) (1.067)
AJUSTES POR VALORACION 31 (2.184) (2.787) (770)
Activos financieros disponibles para la venta (145) (682) 333
Coberturas de los flujos de efectivo 36 30 49
Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero (322) (158) (158)
Diferencias de cambio (1.356) (1.937) (978)
Activos no corrientes en venta (104) - -
Entidades valoradas por el método de la participacion 158 188 (16)
Resto de ajustes por valoraciéon (451) (228) -
INTERESES MINORITARIOS 32 2.372 1.893 1.556
Ajustes por valoracion 188 36 (86)
Resto 2.184 1.857 1.642
TOTAL PATRIMONIO NETO 43.802 40.058 37.475
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 637.785 597.688 552.738
Millones de euros
PRO-MEMORIA Notas m 2011 (*) 2010 (*)
RIESGOS CONTINGENTES 34 39.540 39.904 36.441
COMPROMISOS CONTINGENTES 34 93.098 93.766 90.574
(*) Se presentan, Ginica y exclusivamente, a efectos comparativos (Nota 13).

Las Notas 1a 59y los Anexos | a XllI adjuntos forman parte integrante del balance consolidado a 31 de diciembre de 2012.



Grupo BBVA

Cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas correspondientes a los
ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2012, 2011 y 2010

Millones de euros
Notas m 2011 (*) 2010 (*)
INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS 39 26.262 24.180 21.130
INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS 39 (11.140) (11.028) (7.814)
MARGEN DE INTERESES 15.122 13.152 13.316
RENDIMIENTO DE INSTRUMENTOS DE CAPITAL 40 390 562 529
RESULTADO DE ENTIDADES VALORADAS POR EL METODO DE LA
PARTICIPACION 41 727 595 331
COMISIONES PERCIBIDAS 42 5574 5.075 4.864
COMISIONES PAGADAS 43 (1.221) (1.044) (831)
RESULTADO DE OPERACIONES FINANCIERAS (NETO) 44 1.645 1.117 1.372
Cartera de negociaciéon 649 1.052 640
Otros instrumentos financieros a valor razonable con cambios en
pérdidas y ganancias 73 8 18
Instrumentos financieros no valorados a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias 923 57 714
Otros - - -
DIFERENCIAS DE CAMBIO (NETO) 122 364 455
OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION 45 4.812 4.244 3.537
Ingresos de contratos de seguros yreaseguros emitidos 3.657 3.317 2.597
Ventas e ingresos por prestaciéon de servicios no financieros 827 656 647
Resto de productos de explotacion 328 271 293
OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION 45 (4.730) (4.037) (3.240)
Gastos de contratos de seguros yreaseguros (2.660) (2.436) (1.815)
Variacion de existencias (406) (298) (554)
Resto de cargas de explotacion (1.664) (1.303) (871)
MARGEN BRUTO 22.441 20.028 20.333
GASTOS DE ADMINISTRACION 46 (9.768) (8.898) (8.007)
Gastos de personal (5.662) (5.191) (4.698)
Otros gastos generales de administracion (4.106) (3.707) (3.309)
AMORTIZACION 47 (1.018) (839) (754)
DOTACIONES A PROVISIONES (NETO) 48 (651) (509) (475)
PERDIDAS POR DETERIORO DE ACTIVOS FINANCIEROS (NETO) 49 (7.980) (4.226) (4.718)
Inversiones crediticias (7.936) (4.201) (4.563)
Otros instrumentos financieros no valorados a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias (44) (25) (155)
RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION 3.024 5.556 6.379
(*) Se presentan, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos (Nota 13).

Las Notas 1a 59 y los Anexos | a XllII adjuntos forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del
ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2012



Grupo BBVA

Cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas correspondientes a los
ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2012, 2011 y 2010

Millones de euros
(Continuacién) Notas m 2011 (*) 2010 (*)
RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION 3.024 5.556 6.379
PERDIDAS POR DETERIORO DEL RESTO DE ACTIVOS (NETO) 50 (1.123) (1.885) (489)
Fondo de comercio y otro activo intangible (54) (1.444) (13)
Otros activos (1.069) (441) (476)
GANANCIAS (PERDIDAS) EN LA BAJA DE ACTIVOS NO
CLASIFICADOS COMO NO CORRIENTES EN VENTA 51 4 46 41
DIFERENCIANEGATIVAEN COMBINACIONES DE NEGOCIO 20 376 - 1
GANANCIAS (PERDIDAS) DE ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA
NO CLASIFICADOS COMO OPERACIONES INTERRUMPIDAS 52 (622) (271) 127
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 1.659 3.446 6.059
IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS 21 275 (206) (1.345)
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES
CONTINUADAS 1.934 3.240 4.714
RESULTADO DE OPERACIONES INTERRUMPIDAS (NETO) 52 393 245 281
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 2.327 3.485 4.995
Resultado atribuido a la entidad dominante 1.676 3.004 4.606
Resultado atribuido a intereses minoritarios 32 651 481 389
Euros
Nota m 2011 (*) 2010 (*)
BENEFICIO POR ACCION 5
Beneficio basico por accién 0,32 0,62 1,10
Beneficio diluido por accién 0,32 0,62 1,10
(*) Se presentan, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos (Nota 13).

Las Notas 1a 59 y los Anexos | a XllII adjuntos forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del
ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2012.



Grupo BBVA

Estados consolidados de ingresos y gastos reconocidos correspondientes a los
ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2012, 2011 y 2010

Millones de euros

2011 (%) 2010 (*)

RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 2.327 3.485 4.995
OTROS INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 754 (1.894) (813)
Activos financieros disponibles para la venta 861 (1.240) (2.166)
Ganancias (Pérdidas) por valoracion 723 (1.351) (1.963)
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias 109 89 (206)
Otras reclasificaciones 29 22 3
Coberturas de los flujos de efectivo 7 (32) (190)
Ganancias (Pérdidas) por valoracion 7 (61) (156)
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - 29 (34)

Importes transferidos al valor inicial de las partidas cubiertas - - -
Otras reclasificaciones - - -
Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero (164) - (377)
Ganancias (Pérdidas) por valoracién (164) - (377)
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - - -
Otras reclasificaciones - - -

Diferencias de cambio 722 (960) 1.384
Ganancias (Pérdidas) por valoracion 722 (963) 1.380
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - 3 4
Otras reclasificaciones - - -

Activos no corrientes en venta (103) - -
Ganancias (Pérdidas) por valoracion (103) - -

Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - - -
Otras reclasificaciones - - -

Ganancias (Pérdidas) actuariales en planes de pensiones (321) (240) -
Entidades valoradas por el método de la participacion (37) 204 228
Ganancias (Pérdidas) por valoracion 37) 204 228

Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - - -
Otras reclasificaciones - - -

Resto de ingresos y gastos reconocidos - (90) -
Impuesto sobre beneficios (211) 464 308
TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 3.081 1.591 4.182
Atribuidos a la entidad dominante 2.279 987 3.898
Atribuidos a intereses minoritarios 802 604 284

(*) Se presentan, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos (Nota 13).

Las Notas 1 a 59 vy los Anexos | a Xl adjuntos forman parte integrante del estado consolidado de ingresos y gastos
reconocidos correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2012



Grupo BBVA

Estados consolidados de cambios en el patrimonio neto correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31
de diciembre de 2012, 2011y 2010

Millones de euros
Patrimonio neto atribuido a la entidad dominante
Fondos propios
Reservas (Nota 29) AT Intereses Total
Prima Reservas Menos: dl;e:_ulta_do. Menos: Total ]por minoritarios | patrimonio
capital de emisién Reservas GORIEEN CO || rmonmion|| TEL2R0 atril:iir;:: Dividendos y fondos palchacion (Nota 32) neto
(Nota 27) | “Nota 28) (pérdidas) entidades de capital GO0 la entidad | retribuciones ; (Nota 31)
RS valolradas porel (Nota 30) o —— (Nota 4) propios
método de la
participacién
Saldos a 1de enero de 2012 2.403 18.970 17.580 360 51 (300) 3.004 (1.116) 40.952 (2.787) 38.165 1.893 40.058
Ajuste por cambios de criterio contable - - - - - - - - - - - - -
Ajuste por errores - - - - - - - - - - - - -
Saldo inicial ajustado 2.403 18.970 17.580 360 51 (300) 3.004 (1.116) 40.952 (2.787) 38.165 1.893 40.058
Total ingresos/gastos reconocidos - - - - - - 1.676 - 1.676 603 2.279 802 3.081
Otras variaciones del patrimonio neto 267 1.998 1.268 464 1 189 (3.004) (207) 986 - 986 (323) 663
Aumentos de capital 73 - (73) - - - - - - - - - -
Reducciones de capital - - - - - - - - - - - - -
Conversion de pasivos financieros en capital 94 1998 - - - - - 2.192 - 2.192 - 2.192
Incrementos de otros instrumentos de capital - - - - 32 - - - 32 - 32 - 32
Reclasificacion de pasivos financieros a otros instrumentos de capital - - - - - - - - - - - - -
Reclasificacion de otros instrumentos de capital a pasivos financieros - - - - - - - - - - - - -
Distribucién de dividendos - - - - - - - (1073) (1073) - (1073) (357) (1.430)
Operaciones con instrumentos de capital propio (neto) - - 81 - - 189 - - 270 - 270 - 270
Traspasos entre partidas de patrimonio neto - - 1417 471 - - (3.004) 116 - - - - -
Incrementos (Reducciones) por combinaciones de negocios - - - - - - - - - - - - -
Pagos con instrumentos de capital - - (28) - (&) - - - (49) - (49) - (49)
Resto de incrementos (reducciones) de patrimonio neto - - (29) @) - - - (250) (386) - (386) 34 (352)
Delos que: - - - - - - - - - - - - -
Adquisicion de derechos de asignacion gratuita (Nota 4) - - - - - - - (250) (250) - (250) - (250)
Saldos a 31de diciembre de 2012 2.670 20.968 18.848 824 62 (111) 1.676 (1.323) 43.614 (2.184) 41.430 2.372 43.802

Las Notas 1a 59 y los Anexos | a Xl adjuntos forman parte integrante del estado consolidado de cambios en el patrimonio neto correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de

diciembre de 2012.




Grupo BBVA

Estados consolidados de cambios en el patrimonio neto correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31
de diciembre de 2012, 2011 y 2010 (continuacion)

Millones de euros
Patrimonio neto atribuido a la entidad dominante
Fondos propios
Reservas (Nota 29) R Ajustes Intereses at-:il::‘aolnio
Prima Bes.ervas R0 Menos: delees'ual::i‘::(i)o Menos: Total por minoritarios P
Capltal de emisién Reservas CEIEER € instrumentos  Valores atriliuido g | DOACEIEDS 57 fondos valoracién fotes (Nota 32) neto
2011 (Nota27) " (\ota 28) (pérdidas) entidades de capital Propios =\ ontigaq "etfibuciones i (Nota 31) Y]
TS valoradas por el (Nota 30) o —— (Nota 4) propios
método de la
participacién
Saldos a 1de enero de 2011 2.201 17.104 14.305 55 37 (552) 4.606 (1.067) 36.689 (770) 35.919 1556 37.475
Ajuste por cambios de criterio contable - - - -
Ajuste por errores - - - -
Saldo inicial ajustado 2.201 17.104 14.305 55 37 (552) 4.606 (1.067) 36.689 (770) 35.919 1.556 37.475
Total ingresos/gastos reconocidos - - 3.004 3.004 (2.017) 987 604 1.591
Otras variaciones del patrimonio neto 202 1.866 3.275 305 14 252 (4.606) (49) 1.259 1.259 (267) 992
Aumentos de capital 68 (68) - - - -
Reducciones de capital - - -
Conversién de pasivos financieros en capital B4 1866 - 2.000 2.000 2.000
Incrementos de otros instrumentos de capital %3 14 14 14
Reclasificacién de pasivos financieros a otros instrumentos de capital - - - -
Reclasificacién de otros instrumentos de capital a pasivos financieros - - - -
Distribucién de dividendos (937) (937) (937) (273) (1.210)
Operaciones con instrumentos de capital propio (neto) (4) - 252 238 238 238
Traspasos entre partidas de patrimonio neto 3.239 300 - - (4.606) 1067 - - -
Incrementos (Reducciones) por combinaciones de negocios - - - -
Pagos coninstrumentos de capital - - - -
Resto de incrementos (reducciones) de patrimonio neto 18 5 (179) (56) (56) 6 (50)
Delos que:

Adquisicién de derechos de asignacién gratuita (Nota 4) - - - (179) (179) 179) 179)
Saldos a 31de diciembre de 2011 2.403 18.970 17.580 360 51 (300) 3.004 (1.116) 40.952 (2.787) 38.165 1893 40.058

(*) Se presentan, Gnica y exclusivamente, a efectos comparativos (Nota 13).

Las Notas 1 a 59 vy los Anexos | a Xlll adjuntos forman parte integrante del estado consolidado de cambios en el patrimonio neto correspondiente al ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2012.
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Grupo BBVA

Estados consolidados de cambios en el patrimonio neto correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31
de diciembre de 2012, 2011 y 2010 (continuacion)

Millones de euros
Patrimonio neto atribuido a la entidad dominante
Fondos propios
Reservas (Nota 29) Ajustes Intereses Total
Prima Reservas otros Menos: d':f:.""a.d‘.’ Menos: Total jpor minoritarios patrimonio
Capttal de emision Reservas (pérd.idas) de instrumentos TS a(ri;:ir:;:lao CAEEEDS 7 fondos valoracién fote] (Hotals2) neto (*)
2010 (Nota27)  *(\ota 28) (pérdidas) entidades de capital Propios =\ ontigaq "efribuciones ; (Nota 31)
TS valoradas por el (Nota 30) o —— (Nota 4) propios
método de la
participacién

Saldos a 1de enero de 2010 1.837 12.453 11.765 309 12 (224) 4.210 (1.000) 29.362 (62) 29.300 1.463 30.763
Ajuste por cambios de criterio contable - - - - - - - - - -
Ajuste por errores - - - - - - - - - -
Saldo inicial ajustado 1.837 12.453 11.765 309 12 (224) 4.210 (1.000) 29.362 (62) 29.300 1.463 30.763
Total ingresos/gastos reconocidos - - - - - - 4.606 - 4.606 (708) 3.898 284 4.182
Otras variaciones del patrimonio neto 364 4.651 2.540 (254) 25 (328) (4.210) (67) 2.721 - 2721 (191) 2.530
Aumentos de capital 364 4651 - - - - - - 5.015 - 5.015 - 5.015
Reducciones de capital - - - - -
Conversion de pasivos financieros en capital - - - - -
Incrementos de otros instrumentos de capital - - - - 25 - - - 25 - 25 - 25
Reclasificacién de pasivos financieros a otros instrumentos de capital - - - - - - - - - -
Reclasificacién de otros instrumentos de capital a pasivos financieros - - - - - - - - - - - - -
Distribucién de dividendos - - - - - - (558) (1067) (1.625) - (1.625) (197) (1.822)
Operaciones con instrumentos de capital propio (neto) - - (105) - - (328) - - (433) - (433) - (433)
Traspasos entre partidas de patrimonio neto - - 2.865 (21B) - - (3.652) 1000 - - - -
Incrementos (Reducciones) por combinaciones de negocios - - - - - - - - - -
Pagos coninstrumentos de capital - - - - - - - - - -
Resto de incrementos (reducciones) de patrimonio neto - - (220) 49 - - - - (261) - (261) 6 (255)
Saldos a 31de diciembre de 2010 2.201 17.104 14.305 55 37 (552) 4.606 (1.067) 36.689 (770) 35.919 1.556 37.475

(*) Se presentan, Gnica y exclusivamente, a efectos comparativos (Nota 13).

Las Notas 1 a 59 vy los Anexos | a Xlll adjuntos forman parte integrante del estado consolidado de cambios en el patrimonio neto correspondiente al ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2012.
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Grupo BBVA

Estados consolidados de flujos de efectivo generados en los ejercicios anuales
terminados el 31 de diciembre de 2012, 2011y 2010

Millones de euros
Notas m 2011 (*) 2010 (*)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (1) 53 13.429 19.811 8.503
Resultado consolidado del ejercicio 2.327 3.485 4.995
Ajustes para obtener los flujos de efectivo de las actividades de
explotacion: 2.961 3.090 (534)
Amortizacién 1.018 847 761
Otros ajustes 1.943 2.243 (1.295)
Aumento/Disminucién neto de los activos de explotacion 29.522 17.340 6.452
Cartera de negociacion 9.352 7.319 (6.450)
Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias (124) 203 437
Activos financieros disponibles para la venta 12.898 1.131 (7.064)
Inversiones crediticias 2.333 6.461 18.590
Otros activos de explotacion 5.063 2.226 939
Aumento/Disminucion neto de los pasivos de explotacion 37.939 30.291 9.067
Cartera de negociacion 4.625 14.090 4.383
Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias 691 218 240
Pasivos financieros a coste amortizado 29.536 16.265 5.687
Otros pasivos de explotacion 3.087 (282) (1.243)
Cobros/Pagos por impuesto sobre beneficios (276) 285 1.427
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (2) 53 (3.918) (6.622) (7.078)
Pagos 5.767 8.524 8.762
Activos materiales 1.707 1.313 1.040
Activos intangibles 780 612 464
Participaciones - 430 1.209
Entidades dependientes yotras unidades de negocio - 4.653 77
Activos no corrientes en venta y pasivos asociados 3.220 1.516 1.464
Cartera de inversion a vencimiento 60 - 4.508
Otros pagos relacionados con actividades de inversién - - -
Cobros 1.849 1.902 1.684
Activos materiales - 175 261
Activos intangibles - 1 6
Participaciones 19 - 1
Entidades dependientes y otras unidades de negocio - 18 69
Activos no corrientes en venta y pasivos asociados 977 870 1.347
Cartera de inversion a vencimiento 853 838 -
Otros cobros relacionados con actividades de inversion - - -
(*) Se presentan, Gnica y exclusivamente, a efectos comparativos (Nota 13).

Las Notas 1a 59 vy los Anexos | a XlIl adjuntos forman parte integrante del estado consolidado de flujos de efectivo generados
en el gjercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2012.



Grupo BBVA

Estados de flujos de efectivo consolidados generados en ejercicios anuales
terminados el 31 de diciembre de 2012, 2011y 2010

Millones de euros

(Continuacion) Notas m 2011 (*) 2010 (*)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (3) 53 (3.492) (1.269) 1.148
Pagos 10.387 6.282 12.410
Dividendos 1.269 1.031 1.218
Pasivos subordinados 3.930 230 2.846
Amortizacién de instrumentos de capital propio - - -
Adquisicion de instrumentos de capital propio 4.831 4.825 7.828
Otros pagos relacionados con actividades de financiacion 357 196 518
Cobros 6.895 5.013 13.558
Pasivos subordinados 1.793 - 1.205
Emisién de instrumentos de capital propio - - 4914
Enajenacion de instrumentos de capital propio 5.102 5.013 7.439
Otros cobros relacionados con actividades de financiacién - - -
EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO (4) 471 (960) 1.063
AUMENTO (DISMINUCION) NETO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES
(1+2+3+4) 6.490 10.960 3.636
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIO DEL EJERCICIO 30.927 19.967 16.331
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL EJERCICIO 37.417 30.927 19.967

Millones de euros

COMPONENTES DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL Notas m 2011 ) 2010 ()

EJERCICIO
Caja 5.294 4.611 4.284
Saldos equivalentes al efectivo en bancos centrales 32.123 26.316 15.683

Otros activos financieros - - -
Menos: descubiertos bancarios reintegrables a la vista - - -
TOTAL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL EJERCICIO 9 37.417 30.927 19.967
Del que:
En poder de entidades consolidadas pero no disponible por el Grupo - - -

(*) Se presentan, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos (Nota 13).

Las Notas 1a 59 vy los Anexos | a Xl adjuntos forman parte integrante del estado consolidado de flujos de efectivo generados
en el gjercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2012.



Grupo BBVA

Memoria de las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2012

1.  Introduccion, bases de presentacion de los estados financieros
consolidados y control interno de la informacion financiera.

11 Introduccion

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. (en adelante, el “Banco” o "BBVA”) es una entidad de derecho privado sujeta a
la normativa y regulaciones de las entidades bancarias operantes en Espana y desarrolla su actividad por medio de
sucursales y agencias distribuidas por todo el territorio nacional, asi como en el extranjero.

Los estatutos sociales y otra informacion publica pueden consultarse tanto en el domicilio social del Banco (Plaza
San Nicolas, 4, Bilbao) como en su pagina web (www.bbva.com).

Adicionalmente a las operaciones gue lleva a cabo directamente, el Banco es cabecera de un grupo de entidades
dependientes, multigrupo y asociadas que se dedican a actividades diversas y gue constituyen, junto con él, el
Grupo BBVA (en adelante, el “Grupo” o “Grupo BBVA”). Consecuentemente, el Banco esta obligado a elaborar,
ademas de sus propios estados financieros individuales, estados financieros consolidados del Grupo.

A 31 de diciembre de 2012, el Grupo BBVA estaba integrado por 320 sociedades gue consolidaban por el método de
integracion global, por 29 entidades que lo hacian por el método de integracion proporcional y por 102 sociedades
consolidadas por el método de la participacion (ver Notas 3y 17 y los Anexos Il a VD).

Las Cuentas Anuales consolidadas del Grupo BBVA correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de
diciembre de 2011 y 2010 fueron aprobadas por la Junta General de Accionistas del Banco en sus reuniones
celebradas el 16 de marzo de 2012 y el 11 de marzo de 2011, respectivamente.

Las Cuentas Anuales consolidadas del Grupo BBVA vy las Cuentas Anuales individuales del Banco y de la casi
totalidad de las restantes entidades integradas en el Grupo, correspondientes al gjercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2012, se encuentran pendientes de aprobacion por sus respectivas Juntas Generales de Accionistas.
No obstante, el Consejo de Administracion del Banco entiende gue dichas Cuentas Anuales seran aprobadas sin
cambios.

1.2 Bases de presentacion de los estados financieros consolidados

Los estados financieros consolidados del Grupo BBVA se presentan de acuerdo con lo establecido por las Normas
Internacionales de Informacion Financiera adoptadas por la Union Europea (en adelante, “NIIF-UE") de aplicacion al
cierre del gjercicio 2012; teniendo en consideracion la Circular 4/2004 de Banco de Espana, de 22 de diciembre, asi
COmMo sus sucesivas modificaciones; y demas disposiciones del marco normativo de informacion financiera aplicable
al Grupo.

Las Cuentas Anuales consolidadas del Grupo BBVA correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de
2012 han sido formuladas por los Administradores del Banco (en reunion de su Consejo de Administracion
celebrada el 31 de enero de 2013) aplicando los criterios de consolidacion vy los principios y politicas contables y
criterios de valoracion descritos en la Nota 2, de forma gue muestran la imagen fiel del patrimonio consolidado y de
la situacion financiera consolidada del Grupo a 31 de diciembre de 2012 y de los resultados consolidados de sus
operaciones vy de sus flujos de efectivo consolidados generados durante el ejercicio anual terminado en esa fecha.

Dichas Cuentas Anuales consolidadas han sido elaboradas a partir de los registros de contabilidad mantenidos por
el Banco y por cada una de las restantes entidades integradas en el Grupo, aungue incluyen los ajustes y
reclasificaciones necesarios para homogeneizar las politicas contables y criterios de valoracion aplicados por la
generalidad del Grupo (ver Nota 2.2).

No existe ningun principio contable o criterio de valoracion de aplicacion obligatoria que, teniendo un efecto
significativo en las Cuentas Anuales consolidadas, se haya dejado de aplicar en su elaboracion.
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Los importes reflejados en las Cuentas Anuales consolidadas se presentan en millones de euros, salvo en los casos
en los que es mas conveniente utilizar una unidad de menor cuantia. Por tanto, determinadas partidas gue figuran
sin saldo en los estados financieros consolidados podrian presentar algun saldo de haberse utilizado unidades
menores. Para presentar 1os importes en millones de euros, los saldos contables han sido objeto de redondeo; por
ello, es posible que los importes que aparezcan en ciertas tablas no sean la suma aritmeética exacta de las cifras gue
los preceden.

LLas variaciones porcentuales de las magnitudes a las que se refieren se han determinado utilizando en los calculos
saldos expresados en miles de euros.

1.3 Comparacion de la informacién

La informacion contenida en estas Cuentas Anuales consolidadas referida a los ejercicios 2011 y 2010 se presenta,
exclusivamente, a efectos comparativos con la informacion relativa a 31 de diciembre de 2012 vy, por tanto, no
constituye las Cuentas Anuales consolidadas del Grupo BBVA de los ejercicios 2011 y 2010.

Tal'y como se menciona en la Nota 3, los saldos en balance correspondientes a las sociedades relacionadas con los
negocios de pensiones en Latinoamérica objeto de venta mencionadas en dicha nota, han sido reclasificados a 10s
epigrafes “Activos no corrientes en venta” y “Pasivos asociados a activos no corrientes en venta” del balance
consolidado a 31 de diciembre de 2012; y los resultados de estas sociedades correspondientes al ejercicio 2012 han
sido registrados en el capitulo “Resultados de operaciones interrumpidas (neto)” de la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidadas adjunta. De acuerdo con la NIIF-5, con objeto de facilitar la comparacion entre ejercicios, 10s
resultados de estas sociedades correspondientes a los ejercicios 2011 y 2010 han sido reclasificados al capitulo
“Resultados de operaciones interrumpidas (neto)” de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas.

Tal y como se menciona en la Nota 6, durante el gjercicio 2012 se han realizado cambios menores en las areas de
negocio del Grupo BBVA con respecto a la estructura que se encontraba vigente en los ejercicios 2011 y 2010,
aungue no afectan de forma significativa a los estados financieros consolidados ni a la informacion por segmentos
de negocio. Con objeto de facilitar la comparacion entre ejercicios de esta informacion, la referente a los ejercicios
2011 y 2010 se ha reelaborado de acuerdo con los criterios utilizados en el gjercicio 2012, tal y como establece la NIIF
8 “Informacion por segmentos de negocio”.

1.4 Estacionalidad de ingresos y gastos

La naturaleza de las operaciones mas significativas llevadas a cabo por las entidades del Grupo BBVA corresponde,
fundamentalmente, a las actividades tipicas de las entidades financieras; razon por la gue no se encuentran
afectadas significativamente por factores de estacionalidad.

1.5 Responsabilidad de la informacion y estimaciones realizadas

La informacion contenida en las Cuentas Anuales consolidadas del Grupo BBVA es responsabilidad de los
Administradores del Banco.

En la elaboracion de Cuentas Anuales consolidadas, en ocasiones, es preciso realizar estimaciones para determinar
el importe por el que deben ser registrados algunos activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos. Estas
estimaciones se refieren principalmente a:

- Las pérdidas por deterioro de determinados activos financieros (ver Notas 7, 8,12,13,14 y 17).

- Las hipotesis empleadas para cuantificar ciertas provisiones (ver Notas 18, 24 y 25) y en el calculo actuarial de
los pasivos y compromisos por retribuciones post-empleo y otras obligaciones (ver Nota 26).

- Lavida util y las pérdidas por deterioro de l0s activos materiales e intangibles (ver Notas 16,19, 20 y 22).
- La valoracion de los fondos de comercio (ver Notas 17 y 20).

- El valor razonable de determinados activos y pasivos financieros no cotizados en mercados organizados (ver
Notas 7, 8,10, 11,12 y 15).

Estas estimaciones se realizaron en funcion de la mejor informacion disponible a 31 de diciembre de 2012 sobre los
hechos analizados. Sin embargo, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a
modificar dichas estimaciones (al alza o a la baja), lo que se haria, conforme a la normativa aplicable, de forma
prospectiva reconociendo los efectos del cambio de estimacion en la correspondiente cuenta de pérdidas vy
ganancias consolidada.



1.6 Control sobre la informacion financiera del Grupo BBVA

La informacion financiera elaborada por el Grupo BBVA estd sujeta a un sistema de control interno (en adelante,
Control Interno de Informacion Financiera o “CIIF") con objeto de proporcionar una seguridad razonable de su
fiabilidad e integridad, de que las operaciones se realizan y procesan de acuerdo con los criterios establecidos por la
Direccion del Grupo vy de que todas cumplen la normativa gue les es aplicable.

El CIIF fue desarrollado por la Direccion del Grupo de acuerdo con los estandares internacionales establecidos por el
“Committee of Sponsoring Organizations of the Treadway Commission” (en adelante, “COSQO”); que establece cinco
componentes en los que deben sustentarse la eficacia y eficiencia de los sistemas de control interno:

- Evaluar todos los riesgos en los que podria incurrir una entidad en la elaboracion de su informacion financiera.
- Disenar los controles necesarios para mitigar los riesgos mas criticos.
- Monitorizar dichos controles para asegurar su operatividad vy la validez de su eficacia en el tiempo.

- Establecer los circuitos de informacion adecuados para la deteccion y comunicacion de las debilidades o
ineficiencias del sistema.

- Establecer un ambiente de control adecuado para el seguimiento de todas estas actividades.

El ClIF es un modelo dinamico - evoluciona en el tiempo de forma continua para reflejar en cada momento la
realidad del negocio del Grupo, los riesgos gue le afectan y los controles que los mitigan - y es objeto de una
evaluacion permanente por parte de las unidades de control interno ubicadas en las distintas entidades del Grupo.

Estas unidades de control interno siguen una metodologia comun y homogénea establecida por las unidades de
control interno corporativas, gue desempenan también un papel de supervision de las mismas, conforme al
siguiente esquema:

MODELO DE CONTROL INTERNO DEL GRUPO BBVA

I

\— \!
Seleccion del \ Documentaci()n\ Identificaciéon \ Documentacion
alcance de la de los procesos y evaluacién de controles

revision de riesgos ,
v 4 / / /
s L

4. 5.
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Ademas de por las Unidades de Control Interno, el CIIF es evaluado periodicamente por el Departamento de
Auditoria Interna del Grupo vy los auditores externos, y es supervisado por la Comision de Auditoria y Cumplimiento
del Consejo de Administracion del Banco. A la fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales consolidadas,
el Grupo no ha detectado debilidades de control interno de la informacion financiera que pudieran impactar de
forma material de las cuentas anuales consolidadas del Grupo BBVA correspondientes al ejercicio 2012.

La descripcion del sistema de Control Interno de Informacion Financiera se encuentra detallada en el Informe Anual
de Gobierno Corporativo incluido en el Informe de Gestion consolidado adjunto a las cuentas anuales consolidadas
correspondientes al gjercicio 2012.

1.7 Politicas y procedimientos sobre el mercado hipotecario

La informacion sobre “Politicas y procedimientos sobre el mercado hipotecario” (tanto para la concesion de
préstamos hipotecarios como para las emisiones de deuda con la garantia de los mismos) requerida por la Circular
5/2011 en aplicacion del Real Decreto 716/2009, de 24 de abril (por el gue se desarrollan determinados aspectos de
la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacion del mercado hipotecario y otras normas del sistema hipotecario vy
financiero), se encuentra detallada en las Cuentas Anuales individuales del Banco correspondientes al ejercicio 2012.
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2. Criterios de consolidacion, principios y politicas contables y métodos de
valoracioén aplicados y cambios recientes en las NIIF

En el Anexo Xlll. Glosario de términos (en adelante, “Glosario”) se presentan las definiciones de algunos términos
financieros y economicos a los que se hace alusion en esta Nota 2 y en las sucesivas notas de la Memoria.

2.1 Criterios de consolidacion

A efectos de su consolidacion, en el Grupo BBVA se integran tres tipos de sociedades: entidades dependientes,
entidades controladas conjuntamente (o0 multigrupo) y entidades asociadas.

Entidades dependientes

Las entidades dependientes son aquellas sobre las que el Grupo tiene capacidad para ejercer control (ver definicion
mas detallada de entidades dependientes vy criterio de control en el Anexo Xlll. Glosario).

Los estados financieros de las entidades dependientes se consolidan con los del Banco por aplicacion del método
de integracion global.

La participacion de los accionistas minoritarios de las sociedades dependientes en el patrimonio neto consolidado
del Grupo se presenta en el capitulo “Intereses minoritarios” del balance consolidado y su participacion en los
resultados del ejercicio se presenta en el epigrafe “Resultado atribuido a intereses minoritarios” de la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada (ver Nota 32).

En la Nota 3 se facilita informacion sobre las principales entidades dependientes del Grupo a 31 de diciembre de
2012 y, en el Anexo I, se muestra otra informacion significativa sobre estas mismas entidades.

Entidades controladas conjuntamente (o multigrupo)

Son aquellas entidades que, no siendo dependientes de una tercera, relnen las condiciones necesarias para
considerar que constituyen un “negocio conjunto” (ver definicion de entidades controladas conjuntamente o
multigrupo en el Anexo XlII. Glosario). Desde la implantacion de la normativa NIIF-UE, el Grupo BBVA ha aplicado los
siguientes criterios con respecto a la consolidacion de sus entidades multigrupo:

- Entidad multigrupo financiera. Por su condicion de entidad financiera, se considera gue el método de
integracion proporcional es el que mejor refleja los efectos de su actividad en los estados financieros
consolidados del Grupo.

A 31 de diciembre de 2012, 2011 y 2010, el desglose de la aportacion de las entidades multigrupo financieras
consolidadas por el método de integracion proporcional a las principales magnitudes de los estados
financieros consolidados del Grupo BBVA es el siguiente:

Millones de euros
Aportacion al Grupo de entidades consolidadas por integracion

. 2011 2010
proporcional
Activo 22.067 18.935 1.040
Pasivo 18.140 15.232 891
Resultado consolidado 325 200 19

A 31 de diciembre de 2012, la aportacion mas significativa de las entidades multigrupo consolidadas por el
método de integracion proporcional procede de Garanti (ver Nota 2.3). De las restantes entidades, no se
presenta informacion adicional por tratarse de participaciones no significativas.

En el Anexo lll se detallan las sociedades multigrupo consolidadas por el método de integracion proporcional y
se facilita informacion significativa sobre estas sociedades.

- Entidad multigrupo no financiera. Se entiende que el efecto de distribuir los saldos del balance y de la cuenta
de pérdidas y ganancias de las entidades multigrupo no financieras en los estados financieros consolidados del
Grupo distorsionaria la informacion que recibiese un inversor. Por esta razon, se considera gue es mas
apropiado reflejar estas inversiones en los estados financieros consolidados del Grupo por el método de la
participacion.



En el Anexo IV se incluyen las principales magnitudes de las entidades multigrupo consolidadas por el método
de la participacion vy, en la Nota 17, se detalla el efecto que hubiera tenido sobre el balance y la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidados el hecho de haberse utilizado el método de integracion proporcional para
consolidar estas sociedades.

Entidades asociadas

Las entidades asociadas son aguéllas en las que el Grupo tiene capacidad para ejercer una influencia significativa,
aungue no su control ni su control conjunto. Se presume gue existe influencia significativa cuando se posee, directa
o indirectamente, el 20% o mas de los derechos de voto de la entidad participada.

Sin embargo, existen ciertas inversiones en entidades en las que, aunque el Grupo posee un 20% o mas de sus
derechos de voto, no se consideran entidades asociadas porque éste carece de capacidad para ejercer una
influencia significativa sobre las mismas. Dichas inversiones, que no constituyen importes significativos para el
Grupo, se han tratado como “activos financieros disponibles para la venta”.

En sentido contrario, existen ciertas entidades de las que, aunque el Grupo posee menos del 20% de sus derechos
de voto, se considera que son entidades asociadas debido a que el Grupo tiene capacidad para ejercer una
influencia significativa sobre ellas.

Las entidades asociadas se valoran por el método de la participacion (ver Nota 17) y, en el Anexo IV, se muestran las
principales magnitudes de estas entidades.

En todos los casos, la consolidacion de los resultados generados por las sociedades gue se integran en el Grupo
BBVA en un gjercicio se realiza tomando en consideracion, Unicamente, los resultados correspondientes al periodo
comprendido entre la fecha de adquisicion vy el cierre de ese ejercicio. Del mismo modo, la consolidacion de los
resultados generados por las sociedades enajenadas en un ejercicio se realiza tomando en consideracion,
Unicamente, los relativos al periodo comprendido entre el inicio del ejercicio y la fecha de enajenacion.

Estados financieros individuales

Los estados financieros individuales de la sociedad matriz del Grupo (Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, SA) se
elaboran aplicando la normativa espafnola (Circular 4/2004 de Banco de Espafia, asi como sus sucesivas
modificaciones). El Banco utiliza el método de coste para contabilizar en sus estados financieros individuales su
inversion en entidades dependientes, asociadas y multigrupo, tal y como permite la NIC 27.

Los estados financieros individuales de BBVA, SA. a 31 de diciembre de 2012 y 2011 se muestran en el Anexo |.

2.2 Principios y politicas contables y métodos de valoracion aplicados

Los principios y politicas contables y los métodos de valoracion aplicados en la preparacion de los estados
financieros consolidados pueden diferir de los utilizados por algunas de las entidades integradas en el Grupo BBVA;
razon por la que, en el proceso de consolidacion, se introducen los ajustes y reclasificaciones necesarios para
homogeneizar entre si tales principios y criterios y adecuarlos a las NIIF-UE, segun es requerido por la Circular
4/2004 de Banco de Espafia.

En la elaboracion de los estados financieros consolidados adjuntos se han aplicado los siguientes principios y
politicas contables vy criterios de valoracion:

2.2.1 Instrumentos financieros

Valoracién de los instrumentos financieros y registro de las variaciones surgidas en su valoracion
posterior

Todos los instrumentos financieros se registran inicialmente por su valor razonable; que, salvo evidencia en
contrario, coincide con el precio de la transaccion.

Excepto en los derivados de negociacion, todas las variaciones en el valor de los instrumentos financieros con causa
en el devengo de intereses y conceptos asimilados se registran en los capitulos “Intereses y rendimientos
asimilados” o “Intereses y cargas asimiladas’, segun proceda, de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del
ejercicio en el que se produjo el devengo (ver Nota 39). Los dividendos percibidos de otra sociedades se registran
en el capitulo “Rendimiento de instrumentos de capital” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del
ejercicio en el gue nace el derecho a percibirlos (ver Nota 40).
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LLas variaciones en las valoraciones que se produzcan con posterioridad al registro inicial por causas distintas de las
mencionadas en el parrafo anterior, se tratan como se describe a continuacion, en funcion de los tipos de los activos
Y pasivos financieros.

e “Cartera de negociacion” y “Otros activos y pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias”

Los activos y pasivos registrados en estos capitulos de los balances consolidados se valoran a su valor razonable
y las variaciones en su valor (plusvalias o minusvalias) se registran, por su importe neto, en el capitulo “Resultado
de operaciones financieras (neto)” de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas (ver Nota 44). No
obstante, las variaciones con origen en diferencias de cambio se registran en el capitulo “Diferencias de cambio
(neto)” de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas.

e “Activos financieros disponibles para la venta”

Los activos registrados en este capitulo de los balances consolidados se valoran a su valor razonable. Las
variaciones posteriores de esta valoracion (plusvalias o minusvalias) se registran transitoriamente, por su importe
(neto del correspondiente efecto fiscal), en el epigrafe “Ajustes por valoracion - Activos financieros disponibles
para la venta” de los balances consolidados.

Las variaciones de valor de partidas no monetarias que procedan de diferencias de cambio, se registran
transitoriamente en el epigrafe “Ajustes por valoracion - Diferencias de cambio” de los balances consolidados. Las
diferencias de cambio que procedan de partidas monetarias se registran en el capitulo “Diferencias de cambio
(neto)” de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas.

Los importes registrados en los epigrafes “Ajustes por valoracion - Activos financieros disponibles para la venta” y
“Ajustes por valoracion - Diferencias de cambio” contintian formando parte del patrimonio neto consolidado del
Grupo hasta tanto no se produzca la baja en el balance consolidado del activo en el que tienen su origen o hasta
gue se determine la existencia de un deterioro en el valor del instrumento financiero. En el caso de venderse
estos activos, los importes se cancelan, con contrapartida en los capitulos “Resultado de operaciones financieras
(neto)” o “Diferencias de cambio (neto)’, seguin proceda, de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del
ejercicio en que se produce la baja en el balance.

En el caso particular de la venta de instrumentos de capital considerados como inversiones estratégicas,
registrados en el capitulo “Activos financieros disponibles para la venta”, los resultados generados se registran en
el capitulo “Ganancias (pérdidas) de activos no corrientes en venta no clasificados como operaciones
interrumpidas” de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas; aunque no se hubiesen clasificado en un
balance anterior como activos no corrientes en venta (ver Nota 52).

Por otro lado, las pérdidas netas por deterioro de los activos financieros disponibles para la venta producidas en
el gjercicio se registran en el epigrafe “Pérdidas por deterioro de activos financieros (neto) - Otros instrumentos
financieros no valorados a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias” (Ver Nota 49) de la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada de dicho ejercicio.

»

e “Inversiones crediticias”, “Cartera de inversion a vencimiento” y “Pasivos financieros a coste amortizado”

Los activos y pasivos registrados en estos capitulos de los balances consolidados se valoran a su “coste
amortizado’, determinandose éste de acuerdo con el método del “tipo de interés efectivo™; pues es intencion de
las sociedades consolidadas mantener estos instrumentos en su poder hasta su vencimiento final.

Las pérdidas netas por deterioro de los activos registrados en estos capitulos producidas en un ejercicio se
registran en los epigrafes “Pérdidas por deterioro de activos financieros (neto) - Inversiones crediticias” o
“Pérdidas por deterioro de activos financieros (neto) - Otros instrumentos financieros no valorados a valor
razonable con cambios en pérdidas y ganancias” (Ver Nota 49) de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada de dicho ejercicio.

19



e “Derivados de cobertura” y “Ajustes a activos/pasivos financieros por macro-coberturas”

Los activos vy pasivos registrados en estos capitulos de los balances consolidados se valoran a su valor
razonable.

Las variaciones que se producen con posterioridad a la designacion de la cobertura en la valoracion de los
instrumentos financieros designados como partidas cubiertas y de los instrumentos financieros designados
como instrumentos de cobertura contable, se registran de la siguiente forma:

- En las coberturas de valor razonable, las diferencias producidas en el valor razonable del derivado y del
instrumento cubierto atribuibles al riesgo cubierto, se reconocen directamente en el capitulo “Resultado de
operaciones financieras (neto)” de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas; utilizando como
contrapartida los epigrafes del balance en los gue se encuentra registrado el elemento de cobertura
("Derivados de cobertura®) o el elemento cubierto, seguin proceda.

En las coberturas del valor razonable del riesgo de tipo de interés de una cartera de instrumentos financieros
("macrocoberturas”, las ganancias o pérdidas que surgen al valorar el instrumento de cobertura se reconocen
directamente en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada y las ganancias o pérdidas que surgen de la
variacion en el valor razonable del elemento cubierto (atribuible al riesgo cubierto) se registran en la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada, utilizando como contrapartida los epigrafes “Ajustes a activos financieros
por macro-coberturas” o “Ajustes a pasivos financieros por macro-coberturas” de los balances consolidados,
seguin proceda.

- En las coberturas de flujos de efectivo, las diferencias de valor surgidas en la parte de cobertura eficaz de los
elementos de cobertura se registran transitoriamente en los epigrafes “Ajustes por valoracion - Coberturas de
los flujos de efectivo” de los balances consolidados. Estas diferencias se reconocen en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada en el momento en que las pérdidas o ganancias del elemento cubierto se registren en
resultados, en el momento en que se ejecuten las transacciones previstas o en la fecha de vencimiento del
elemento cubierto. La casi totalidad de las coberturas que realiza el Grupo son de tipos de interés, por 1o que
sus diferencias de valor se reconocen en el capitulo “Intereses y rendimientos asimilados” o “Intereses y cargas
asimiladas” de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas (ver Nota 39).

Las diferencias de valor del instrumento de cobertura correspondientes a la parte no eficaz de las operaciones
de cobertura de flujos de efectivo se registran directamente en el capitulo “Resultado de operaciones
financieras (neto)” de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas.

- Enlas coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero, las diferencias de valoracion surgidas en la
parte de cobertura eficaz de los elementos de cobertura se registran transitoriamente en el epigrafe “Ajustes
por valoracion - Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero” de los balances consolidados.
Dichas diferencias en valoracion se reconocerdn en el capitulo “Diferencias de cambio (neto)” de la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada en el momento en que la inversion en el extranjero se enajene o cause baja
de balance.

e Otros instrumentos financieros

En relacion con los anteriores criterios generales, se producen las siguientes excepciones:

- Los instrumentos de capital cuyo valor razonable no pueda determinarse de forma suficientemente objetiva y
los derivados financieros que tengan como activo subyacente estos instrumentos de capital y se liquiden
mediante entrega de los mismos, se mantienen en el balance consolidado a su coste de adquisicion; corregido,
en su caso, por las pérdidas por deterioro que se hayan identificado. (véase Nota 8)

- Los ajustes por valoracion con origen en instrumentos financieros clasificados a la fecha del balance
consolidado como “Activos no corrientes en venta” se registran con contrapartida en el epigrafe “Ajustes por
valoracion - Activos no corrientes en venta' de los balances consolidados.

Deterioro del valor de los activos financieros
Definicion de activos financieros deteriorados

Un activo financiero se considera deteriorado vy, por tanto, se corrige su valor en libros para reflejar el efecto de
dicho deterioro, cuando existe una evidencia objetiva de gue se han producido eventos que dan lugar a:

- Enel caso de instrumentos de deuda (créditos y valores representativos de deuda), un impacto negativo en los
flujos de efectivo futuros que se estimaron en el momento de formalizarse la transaccion. Es decir, se
consideran deteriorados los instrumentos sobre los que existen dudas razonables que hagan cuestionar la
recuperacion de su valor registrado y/o el cobro de sus correspondientes intereses, en las cuantias y fechas
inicialmente pactadas.
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- Enel caso de instrumentos de capital, gue no pueda recuperarse su valor en libros.

Como criterio general, la correccion del valor en libros de los instrumentos financieros por causa de su deterioro se
efectla con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio en que tal deterioro se manifiesta y
las recuperaciones de las pérdidas por deterioro previamente registradas, en caso de producirse, se reconocen en la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio en el gue el deterioro desaparece o se reduce. No
obstante, la recuperacion de las pérdidas por deterioro previamente registradas correspondientes a instrumentos
de capital clasificados como activos financieros disponibles para la venta, no se reconocen en la cuenta de pérdidas
y ganancias consolidada, sino en el epigrafe “Ajustes por valoracion - Activos financieros disponibles para la venta”
del balance consolidado (ver Nota 31).

Con caracter general, los cobros percibidos con origen en préstamos y créditos deteriorados se aplican,
primeramente, al reconocimiento de los intereses devengados v, el exceso que pudiera existir, a disminuir el capital
pendiente de amortizacion.

Cuando se considera remota la recuperacion de cualguier importe registrado, éste se da de baja del balance
consolidado, sin perjuicio de las actuaciones que puedan llevarse a cabo para intentar conseguir su cobro hasta
tanto no se hayan extinguido definitivamente los derechos a percibirlo, sea por prescripcion, condonacion u otras
causas.

En el caso de activos financieros particularmente significativos, asi como de activos que no son susceptibles de
clasificarse dentro de grupos de instrumentos homogéneos en términos de riesgo, la evaluacion de los importes
reconocidos se mide de forma individual. Si se trata de activos financieros de menor cuantia que son susceptibles
de clasificarse en grupos homogeéneos, dicha medicion se realiza de forma colectiva.

De acuerdo con las politicas del Grupo, la recuperacion de un importe reconocido se considera remota, y por tanto,
se da de baja en el balance consolidado en |0s siguientes casos:

- Cualquier préstamo (salvo los que estén vinculados a una garantia eficaz) concedido a empresas en quiebra
y/o en las ultimas fases del proceso de concurso de acreedores.

- Activos financieros (bonos, obligaciones, etc.) cuyo emisor haya sufrido una rebaja irrevocable de su solvencia.

Asimismo, los préstamos clasificados como dudosos con garantia real se daran de baja en el balance en un periodo
maximo de cuatro anos desde la fecha de su calificacion como dudosos, mientras que 10s préstamos dudosos sin
garantia real (préstamos al consumo o comerciales, tarjetas de crédito, etc) se daran de baja en un periodo maximo
de dos ahos desde la fecha de su calificacion como dudosos.

Calculo del deterioro de los activos financieros

El cdlculo del deterioro de los activos financieros se realiza en funcion del tipo de instrumento y de otras
circunstancias que puedan afectarle, una vez tenidas en cuenta las garantias recibidas por los titulares de los
instrumentos para tratar de asegurar (total o parcialmente) el buen fin de las operaciones. El Grupo BBVA utiliza
tanto el saneamiento directo contra el activo, cuando se estima que la recuperacion es remota, como partidas
compensadoras o cuentas correctoras, cuando se constituyen provisiones por insolvencias para cubrir las pérdidas
estimadas en la recuperacion de su valor.

Deterioro de instrumentos de deuda valorados a su coste amortizado

El importe del deterioro de instrumentos de deuda valorados a su coste amortizado se calcula en funcion de si las
pérdidas por deterioro se determinan individual o colectivamente.

e Pérdidas por deterioro determinadas individualmente

El importe de las pérdidas por deterioro experimentadas por estos instrumentos coincide con la diferencia
positiva entre sus respectivos valores en libros vy los valores actuales de sus flujos de efectivo futuros previstos.
Dichos flujos de efectivo se actualizan al tipo de interés efectivo original del instrumento. Si un instrumento
financiero tiene un tipo variable, el tipo de descuento que se utiliza para cuantificar su pérdida por deterioro
coincide con el tipo de interés contractual efectivo en la fecha de la cuantificacion.

Como excepcion a la norma general, el valor actual de los flujos de efectivo futuros de los instrumentos de
deuda cotizados en mercados organizados se identifica con su cotizacion.
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En la estimacion de los flujos de efectivo futuros de los instrumentos de deuda se tienen en consideracion:

- La totalidad de los importes que esta previsto recuperar durante la vida remanente del instrumento;
incluyendo, si procede, l10s que puedan tener su origen en las garantias reales y mejoras crediticias con las
que cuente (una vez deducidos los costes necesarios para su adjudicacion y posterior venta). La pérdida
por deterioro considera la estimacion de la posibilidad de cobro de los intereses devengados, vencidos y no
cobrados.

- Los diferentes tipos de riesgo inherentes a cada instrumento.

- Las circunstancias en las que previsiblemente se producirdn los cobros.

Por lo que se refiere especificamente a las pérdidas por deterioro que traen su causa de la materializacion del
riesgo de insolvencia de los obligados al pago (riesgo de crédito), un instrumento de deuda sufre deterioro por
insolvencia:

- Cuando se evidencia un envilecimiento en la capacidad de pago del obligado a hacerlo, bien sea puesto de
manifiesto por su morosidad o por razones distintas de ésta; y/o

- Por materializacion del riesgo-pais, entendiendo como tal el riesgo que concurre en los deudores residentes
en un pais por circunstancias distintas del riesgo comercial habitual: riesgo soberano, riesgo de
transferencia o riesgos derivados de la actividad financiera internacional.

El Grupo BBVA ha desarrollado politicas, métodos y procedimientos para estimar las pérdidas en que puede
incurrir como consecuencia de los riesgos de crédito que mantiene; tanto con origen en la insolvencia atribuible
a las contrapartes, como en el riesgo-pais. Dichas politicas, métodos y procedimientos se aplican en el estudio,
autorizacion y formalizacion de los instrumentos de deuda y de los riesgos y compromisos contingentes; asi
como en la identificacion de su posible deterioro vy, en su caso, en el calculo de los importes necesarios para la
cobertura las pérdidas estimadas.

Pérdidas por deterioro determinadas colectivamente

Las pérdidas por deterioro determinadas de manera colectiva son equivalentes al importe de las pérdidas
incurridas a la fecha de elaboracion de los estados financieros consolidados que estan pendientes de asignarse a
operaciones concretas; por lo que son estimadas mediante procedimientos estadisticos.

El Grupo BBVA utiliza el concepto de pérdida esperada para cuantificar el coste del riesgo de crédito y poder
incorporarlo en el cdlculo de la rentabilidad ajustada a riesgo de sus operaciones. Ademas, los parametros
necesarios para calcularla son también usados para el calculo del capital econdmico y en el calculo del capital
regulatorio BIS Il bajo modelos internos (ver Nota 33).

Estos modelos permiten estimar la pérdida esperada del riesgo de crédito de cada cartera que se manifestara en
el periodo de un ano desde la fecha de balance, considerando las caracteristicas de la contraparte vy las garantias
asociadas a dicha operacion.

La cuantificacion de la pérdida esperada tiene en cuenta tres factores: exposicion, probabilidad de default y
severidad.

- Exposicion (Exposure at default - “EAD") es el importe del riesgo contraido en el momento de impago de la
contraparte.

- Probabilidad de default (PD) es la probabilidad de que la contraparte incumpla sus obligaciones de pago de
capital y/o intereses. La probabilidad de impago va asociada al rating/scoring de cada
contraparte/operacion. La estimacion de la PD utiliza un horizonte temporal de un afo; es decir, cuantifica la
probabilidad de gue la contraparte haga impago en el proximo ano. La calificacion de un activo como
“‘dudoso” se produce por un impago igual o superior a 90 dias, asi como en aquellos casos en los que sin
haber impago haya dudas acerca de la solvencia de la contrapartida (dudosos subjetivos). Se asigna un PD
del 100% cuando el activo es calificado como dudoso.

- Severidad (Loss given default - “LGD") es la estimacion de la pérdida en caso de que se produzca impago.
Depende principalmente de las caracteristicas de la contraparte y de la valoracion de las garantias o
colateral asociado a la operacion.

Con el fin de calcular la LGD en cada fecha de balance, se estiman los flujos de efectivo de la venta de los
colaterales mediante la estimacion de su precio de venta (en el caso de una garantia inmobiliaria se tiene en
cuenta la disminucion de valor que puede haber sufrido dicha garantia) y del coste de la misma. En caso de
incumplimiento, se adquiere contractualmente el derecho de propiedad al final del proceso de ejecucion
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hipotecaria 0 cuando se compra el activo de los prestatarios en apuros, y se reconoce el colateral al valor
razonable. Después del reconocimiento inicial, estos activos, clasificados como “Activos no corrientes en
venta” (véase Nota 2.24) o “Existencias” (véase Nota 2.2.6.), se valoran por el menor importe entre su valor
razonable menos el coste estimado de su venta y su valor en libros.

El cdlculo de la pérdida esperada utilizado para determinar el capital econdmico en nuestros modelos internos
incluye “ajustes a ciclo” de los factores mencionados anteriormente, en especial de la PD y de la LGD. A través de
estos ajustes, se busca establecer el valor de los parametros utilizados en nuestros modelos en su nivel medio en el
ciclo economico. Con ello, el Grupo considera que el calculo del capital econdmico resulta mas estable y preciso.

Sin embargo, las provisiones para riesgo de crédito se calculan tomando como base las estimaciones de las
pérdidas incurridas a la fecha de presentacion (sin ningun tipo de “ajustes a ciclo”), de acuerdo con los
requerimientos NIIF.

Con esta metodologia para establecer las provisiones por pérdidas determinadas colectivamente, el Grupo
busca identificar los importes de las pérdidas que, aungue aun no han sido identificadas, el Grupo sabe, dada la
experiencia historica y otras informaciones especificas, que se han producido en la fecha de cierre del ejercicio
aunqgue se pondran de manifiesto después de la fecha de presentacion de la informacion.

Para el calculo de estas pérdidas incurridas no identificadas, se realizan determinados ajustes a la pérdida
esperada para calcular el capital econdmico bajo nuestros modelos internos, eliminando el “ajuste a ciclo” y
centrandose en la pérdida incurrida (en lugar de en la pérdida esperada); seguin lo requerido por las NIIF. Estos
ajustes se basan en los siguientes dos parametros:

e Elparametro ‘point-in-time”, que es un ajuste que elimina el “ajuste a ciclo” de la pérdida esperada.

El pardmetro ‘point-in-time” convierte la probabilidad de incumplimiento ajustada a ciclo (definida como la
probabilidad media de incumplimiento en un ciclo econdémico completo) a la probabilidad de
incumplimiento a una fecha dada, lo que se denomina probabilidad ‘point-in-time”.

e El pardmetro “LIP" (acronimo en inglés de “Loss identification period”) o periodo de identificacion de la
pérdida, que es el tiempo que transcurre entre el momento en el que se produce el hecho que genera una
determinada pérdida y el momento en el que se hace patente a nivel individual tal pérdida, en otras
palabras, el tiempo gue pasa entre el momento en gue se produce la pérdida vy la fecha en la gue la entidad
la identifica.

Este ajuste se relaciona con el hecho de que, cuando se calcula la pérdida esperada para el calculo del
capital economico y del capital regulatorio BIS I, se mide la probabilidad de incumplimiento con un
horizonte temporal de un afno. Por lo tanto, para calcular las provisiones por riesgo de crédito, es necesario
convertir la pérdida esperada a un afo al concepto de pérdida incurrida a la fecha de cierre del gjercicio de
acuerdo con la NIC 39. El Grupo calcula la pérdida incurrida en la fecha de cierre del ejercicio ajustando la
pérdida esperada para los proximos doce meses en funcion de los LIPs estimados para las distintas carteras
homogéneas.

El andlisis de los LIPs se realiza sobre la base de una cartera homogénea. Se utiliza la siguiente metodologia
para determinar el intervalo de LIP que se ha producido en el tiempo:

o0 Analisis de la frecuencia de revision regulatoria e interna: La revision de la calidad crediticia de los
clientes permite identificar cuando se producen las pérdidas. Cuanto mas frecuentemente se revisa
la calidad crediticia de los clientes, mas rapido se identifican las pérdidas y menor es el LIP
resultante (las pérdidas incurridas no informadas bajan, pero las pérdidas incurridas identificadas
aumentan). Por el contrario, a menor frecuencia de revision de la calidad crediticia de los clientes,
mayor lentitud en la identificacion de las pérdidas, lo gue supone un LIP mas alto.

0 Anadlisis de la correlacion entre los factores macroecondmicos vy la probabilidad de incumplimiento:
El deterioro de determinadas variables macroeconémicas puede considerarse como un evento de
pérdida si ello supone un aumento del riesgo de crédito de una cartera. El analisis gue el Grupo ha
realizado muestra la existencia de correlacion entre determinadas variables macroeconomicas vy la
probabilidad de incumplimiento, con un tiempo de demora entre los cambios en dichas variables y
la tasa de incumplimiento

0 Lareferencia de los LIPs de nuestros competidores europeos es: Para préstamos a empresas, entre
3y 12 meses, y para préstamos minoristas entre 2 y 9 meses.
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No obstante, por reguerimiento de Banco de Espafia, la cobertura de las pérdidas incurridas deberd también
cumplir con lo establecido en la Circular 4/2004.

Deterioro de otros instrumentos de deuda

La pérdida por deterioro de los valores representativos de deuda incluidos en la categoria de “Activos financieros
disponibles para la venta” equivale a la diferencia positiva entre su coste de adquisicion (neto de cualquier
amortizacion de principal), una vez deducida cualquier pérdida por deterioro previamente reconocida en la cuenta
de pérdidas y ganancias consolidada, y su valor razonable.

Cuando existe una evidencia objetiva de que las diferencias negativas surgidas en la valoracion de estos activos
tienen su origen en un deterioro permanente de los mismos, dejan de considerarse como un “Ajuste por valoracion
- Activos financieros disponibles para la venta” y se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

De recuperarse posteriormente la totalidad o parte de las pérdidas por deterioro, su importe se reconoceria en la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidadas del ejercicio en que se produce la recuperacion, hasta el limite del
importe previamente reconocido en resultados.

Deterioro de instrumentos de capital

El importe del deterioro de los instrumentos de capital se determina en funcion de su naturaleza, como se describe
a continuacion:

- Instrumentos de capital valorados a valor razonable: Cuando existe una evidencia objetiva de que las
diferencias negativas surgidas en la valoracion de estos activos tienen su origen en un deterioro permanente
de los mismos, dejan de considerarse como un “Ajuste por valoracion - Activos financieros disponibles para la
venta” y se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada. El Grupo considera que hay una
evidencia objetiva de deterioro de los instrumentos de capital clasificados como disponibles para la venta
cuando de manera sostenida han existido minusvalias latentes significativas debidas a una caida de cotizacion
de al menos el 40% o prolongada durante mas de 18 meses.

Para la aplicacion de estas evidencias de deterioro, el Grupo tiene en cuenta la volatilidad que muestra cada
titulo individualmente en su cotizacion, para determinar si es un porcentaje recuperable mediante su venta en
el mercado, pudiendo existir otros umbrales diferentes para determinados titulos o sectores especificos.

Adicionalmente, para inversiones individualmente significativas, el Grupo tiene como politica contrastar la
valoracion de los titulos mas significativos con valoraciones realizadas por expertos independientes.

Cualquier recuperacion de pérdidas por deterioro previamente registradas correspondientes a instrumentos
de capital clasificados como disponibles para la venta, no se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada, sino que se reconoce en el epigrafe “Ajustes por valoracion - Activos financieros disponibles para
la venta” del balance consolidado (ver Nota 31).

- Instrumentos de capital valorados a coste: LL.as pérdidas por deterioro de los instrumentos de capital valorados
a su coste de adquisicion eqguivalen a la diferencia entre su valor en libros vy el valor actual de los flujos de
efectivo futuros esperados, actualizados al tipo de rentabilidad de mercado para otros valores similares. Para su
determinacion, se considera el patrimonio neto de la entidad participada (excepto los ajustes por valoracion
debidos a coberturas por flujos de efectivo) que se deduce del ultimo balance aprobado, consolidado en su
€aso, corregido por las plusvalias tacitas existentes en la fecha de valoracion.

Las pérdidas por deterioro se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio en el
que se manifiestan, minorando directamente el coste del instrumento. Estas pérdidas solo pueden recuperarse
posteriormente en el caso de venta de dichos activos.

2.2.2 Transferencias y bajas del balance de activos y pasivos financieros

El tratamiento contable de las transferencias de activos financieros esta condicionado por la forma en que se
transfieren a terceros los riesgos y beneficios asociados a los activos que se transfieren; de manera gue 10s activos
financieros solo se dan de baja del balance consolidado cuando se han extinguido los flujos de efectivo que generan
0 cuando se han transferido sustancialmente a terceros los riesgos y beneficios que llevan implicitos. En este ultimo
caso, el activo financiero transferido se da de baja del balance consolidado, reconociéndose simultaneamente
cualguier derecho u obligacion retenido o creado como consecuencia de la transferencia.

De forma similar, los pasivos financieros solo se dan de baja del balance consolidado cuando se han extinguido las

obligaciones que generan o cuando se adquieren (bien sea con la intencion de cancelarlos, bien con la intencion de
recolocarlos de nuevo).
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Se considera que el Grupo transfiere sustancialmente los riesgos y beneficios si los riesgos y beneficios transferidos
representan la mayoria de los riesgos y beneficios totales de los activos transferidos. Si se retienen sustancialmente
los riesgos y/o beneficios asociados al activo financiero transferido:

- ElI activo financiero transferido no se da de baja del balance consolidado y se continua valorandolo con los
mismos criterios utilizados antes de la transferencia.

- Se registra un pasivo financiero asociado por un importe igual al de la contraprestacion recibida, gue se valora
posteriormente a su coste amortizado.

En el caso concreto de las titulizaciones, dicho pasivo se registra en el epigrafe “Pasivos financieros a coste
amortizado - Débitos representados por valores negociables” de los balances consolidados (ver Nota 23). En las
titulizaciones donde el grupo BBVA retiene sustancialmente los riesgos y beneficios de los activos transferidos,
se deduce del pasivo financiero reconocido (bonos de titulizacion) la parte que ha sido adquirida por otras
entidades del grupo consolidado, siguiendo los criterios establecidos por la NIC 39 en su parrafo 42.

- Se continuian registrando tanto los ingresos asociados al activo financiero transferido (pero no dado de baja)
como los gastos asociados al nuevo pasivo financiero.

Seguidamente se especifican los criterios seguidos en relacion con las transacciones de este tipo mas habituales
realizadas por el Grupo BBVA:

Compromisos de compra y de venta: Los instrumentos financieros vendidos con compromiso de recompra no
son dados de baja en los balances consolidados y el importe recibido por la venta se considera como una
financiacion recibida de terceros.

Los instrumentos financieros comprados con compromiso de venta posterior no son dados de alta en los
balances consolidados y el importe entregado por la compra se considera como una financiacion otorgada a
terceros.

Entidades de proposito especial: En aquellos casos en los gue el Grupo constituye entidades, o participa de
ellas, con el objeto de permitir el acceso a sus clientes a determinadas inversiones o para la transmision de
riesgos u otros fines (denominadas “entidades de propdsito especial”), se determina, de acuerdo con criterios vy
procedimientos internos y considerando lo establecido en la normativa de referencia, si existe control sobre la
entidad participada (tal y como se ha descrito en la Nota 21) vy, por tanto, si ésta debe ser o no objeto de
consolidacion.

Dichos métodos y procedimientos tienen en consideracion, entre otros elementos, l0s riesgos y beneficios
obtenidos por el Grupo, para lo cual se toman en consideracion todos los elementos relevantes; entre los gue se
encuentran las garantias otorgadas o las pérdidas asociadas al cobro de los correspondientes activos gue
retiene el Grupo. Entre dichas entidades se encuentran los denominados “Fondos de titulizacion de activos’, 1os
cuales son consolidados en su integridad en aquellos casos en 10s que, en base a su analisis, se concluye que el
Grupo ha mantenido el control.

En el caso especifico de los fondos de titulizacion a los gue las entidades del Grupo BBVA transfieren carteras de
inversion crediticia, al analizar si existe control, de cara a su posible consolidacion, se consideran las siguientes
circunstancias indicativas de control:

- Las actividades de los fondos de titulizacion se desarrollan, en nombre de la entidad, de acuerdo con sus
necesidades especificas de negocio, de forma que ésta obtenga beneficios o ventajas de las actividades de los
fondos de titulizacion.

- La entidad mantiene el poder de decision con el fin de obtener la mayor parte de los beneficios de las
actividades de los fondos de titulizacion o ha delegado este poder mediante un mecanismo de “piloto
automatico” (los fondos de titulizacion estan estructurados de tal forma que todas las decisiones y actividades
que realizaran han sido definidas previamente al momento de su creacion).

- Laentidad tiene derecho a obtener la mayor parte de los beneficios de los fondos de titulizacion vy, por lo tanto,
esta expuesta a los riesgos derivados de su actividad. La entidad retiene la mayor parte de los beneficios
residuales de los fondos de titulizacion.

- Laentidad retiene la mayor parte de los riesgos de los activos de los fondos de titulizacion.
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Si existe control de acuerdo con los indicadores anteriores, los fondos de titulizacion se integran en el Grupo
consolidado. Si la exposicion del Grupo a la variacion que puedan experimentar los flujos netos de efectivo
futuros de los activos titulizados no fuese significativa, se consideraria que se han transferido sustancialmente los
riesgos y beneficios inherentes a los mismos; en cuyo caso el Grupo podria dar de baja del balance consolidado
los activos titulizados.

En todas las titulizaciones realizadas a partir del 1 de enero de 2004, el Grupo BBVA ha aplicado los criterios mas
estrictos para decidir si retiene 0 no los riesgos y beneficios de los activos titulizados. Como resultado de dichos
analisis, se ha concluido que, en ninguna de las titulizaciones realizadas desde esa fecha, los activos titulizados
podian darse de baja de los balances consolidados (ver Nota 13.2 y Anexo VID, ya que el Grupo retiene de forma
sustancial las pérdidas de crédito esperadas v las posibles variaciones en los flujos de efectivo netos, al mantener
financiaciones subordinadas v lineas de crédito a favor de los fondos de titulizacion.

2.2.3 Garantias financieras

Se consideran “Garantias financieras” aquellos contratos que exigen que el emisor efectlie pagos especificos para
reembolsar al acreedor por la pérdida en la que incurra cuando un deudor especifico incumpla su obligacion de
pago de acuerdo con las condiciones, originales o modificadas, de un instrumento de deuda; con independencia de
su forma juridica. Las garantias financieras pueden adoptar, entre otras, la forma de fianza, aval financiero, contrato
de seguro o derivado de crédito.

En su reconocimiento inicial, las garantias financieras prestadas se contabilizan reconociendo un pasivo a valor
razonable, que es generalmente el valor actual de las comisiones y rendimientos a percibir por dichos contratos a lo
largo de su vida, teniendo como contrapartida en el activo el importe de las comisiones y rendimientos asimilados
cobrados en el inicio de las operaciones vy las cuentas a cobrar por el valor actual de los flujos de efectivo futuros
pendientes de recibir.

Las garantias financieras, cualguiera gue sea su titular, instrumentacion u otras circunstancias, se analizan
periddicamente con objeto de determinar el riesgo de crédito al que estan expuestas y, en su caso, estimar la
necesidad de constituir alguna provision por ellas, que se determinan por aplicacion de criterios similares a los
establecidos para cuantificar las pérdidas por deterioro experimentadas por los instrumentos de deuda valorados a
su coste amortizado (ver Nota 2.2.1.

LLas provisiones constituidas sobre los contratos de garantia financiera que se consideren deteriorados se registran
en el epigrafe “Provisiones - Provisiones para riesgos y compromisos contingentes” del pasivo de los balances
consolidados (ver Nota 25). La dotacion vy recuperacion de dichas provisiones se registra con contrapartida en el
capitulo “Dotaciones a provisiones (neto)” de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas (ver Nota 48).

Los ingresos obtenidos de los instrumentos de garantia se registran en el capitulo “Comisiones percibidas” de las
cuentas de pérdidas y ganancias y se calculan aplicando el tipo establecido en el contrato del que traen causa sobre
el importe nominal de la garantia (ver Nota 42).

2.2.4 Activos no corrientes en venta y pasivos asociados con activos no corrientes en venta

El capitulo “Activos no corrientes en venta” de los balances consolidados incluye el valor en libros de aquellos
activos, financieros o no financieros, gue no forman parte de las actividades de explotacion del Grupo BBVA y cuya
recuperacion de su valor en libros tendra lugar previsiblemente a través del precio que se obtenga en su
enajenacion (ver Nota 16).

Este capitulo incluye partidas individuales y partidas integradas en un conjunto (‘grupo de disposicidon”) o que
formen parte de una unidad de negocio que se pretende enajenar (‘operaciones en interrupcion”). Las partidas
individuales incluyen los activos recibidos por las entidades dependientes y las consolidadas por el método de
integracion proporcional para la satisfaccion, total o parcial, de las obligaciones de pago frente a ellas de sus
deudores (activos adjudicados o daciones en pago de deuda y recuperaciones de operaciones de arrendamiento
financiero), salvo que el Grupo haya decidido hacer un uso continuado de esos activos. EI Grupo BBVA tiene
unidades especificas enfocadas a la gestion inmobiliaria y venta de este tipo de activos.

Simétricamente, el capitulo “Pasivos asociados con activos no corrientes en venta” de los balances consolidados
recoge los saldos acreedores con origen en los grupos de disposicion y en las operaciones en interrupcion.

Los activos no corrientes en venta se valoran, generalmente, por el menor importe entre su valor razonable menos

los costes de venta y su valor en libros, determinado en la fecha de clasificacion en esta categoria. Los activos no
corrientes en venta no se amortizan mientras permanezcan en esta categoria.
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El valor razonable de los activos no corrientes en venta procedentes de adjudicaciones o recuperaciones se basa,
principalmente, en tasaciones o valoraciones realizadas por expertos independientes con una antiglledad maxima
de un ano, o inferior si existen indicios de su deterioro.

Las ganancias y pérdidas generadas en la enajenacion de los activos y pasivos clasificados como no corrientes en
venta, asi como las pérdidas por deterioro y, cuando proceda, su recuperacion, se reconocen en el epigrafe
“Ganancias (pérdidas) de activos no corrientes en venta no clasificados como operaciones interrumpidas” de las
cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas (ver Nota 52.1). Los restantes ingresos y gastos correspondientes a
dichos activos y pasivos se clasifican en las partidas de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de acuerdo
con su naturaleza.

Por otra parte, los ingresos y gastos de las operaciones en interrupcion, cualguiera que sea su naturaleza, generados
en el gjercicio, aunque se hubiesen generado antes de su clasificacion como operacion en interrupcion, se
presentan, netos del efecto impositivo, como un unico importe en la partida “Resultados de operaciones
interrumpidas (neto)” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, tanto si el negocio permanece en balance
como si se ha dado de baja de él. Esta partida incluye también los resultados obtenidos en su enajenacion o
disposicion. (ver Notas 13y 52.2).

2.25 Activo material

Inmovilizado material de uso propio

El inmovilizado material de uso propio recoge los activos, en propiedad o en régimen de arrendamiento financiero,
que el Grupo BBVA mantiene para su uso actual o futuro y gue espera utilizar durante mas de un ejercicio.
Asimismo, incluye los activos materiales recibidos por las entidades consolidadas para la liquidacion, total o parcial,
de activos financieros que representan derechos de cobro frente a terceros y a los que se preveé dar un uso
continuado.

El inmovilizado material de uso propio se registra en los balances consolidados a su coste de adquisicion, menos su
correspondiente amortizacion acumulada vy, si procede, las pérdidas estimadas que resultan de comparar el valor
neto contable de cada partida con su correspondiente valor recuperable.

La amortizacion se calcula, aplicando el método lineal, sobre el coste de adquisicion de los activos, menos su valor
resial; entendiéndose que los terrenos sobre 10s que se asientan los edificios y otras construcciones tienen una vida
Util indefinida y que, por tanto, no son objeto de amortizacion.

LLas dotaciones en concepto de amortizacion de los activos materiales se registran en el capitulo “Amortizacion” de
las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas (ver Nota 47) vy, basicamente, equivalen a los porcentajes de
amortizacion siguientes (determinados en funcion de los afios de la vida Util estimada, como promedio, de los
diferentes elementos):

Porcentajes de amortizacion de activos materiales

Tipo de activo Porcentaje anual

Edificios de uso propio 1,33% - 4%
Mobiliario 8% - 10%
Instalaciones 6% -12%
Equipos de oficina e informatica 8% - 25%

El criterio del Grupo BBVA para determinar el valor recuperable de estos activos y, en concreto, de los edificios de
USO propio, se basa en tasaciones independientes, de modo que éstas no tengan una antigiiedad superior a 3-5
anos, salvo que existan indicios de deterioro.

En cada cierre contable, las entidades del Grupo analizan si existen indicios, tanto externos como internos, de que
un activo material pueda estar deteriorado. Si existen evidencias de deterioro, la entidad analiza si efectivamente
existe tal deterioro comparando el valor neto en libros del activo con su valor recuperable (como el mayor entre su
valor razonable menos los costos de disposicion y su valor en uso). Cuando el valor en libros exceda al valor
recuperable, se ajusta el valor en libros hasta su valor recuperable, modificando los cargos futuros en concepto de
amortizacion, de acuerdo con su nueva vida util remanente.
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De forma similar, cuando existen indicios de que se ha recuperado el valor de un activo material, las entidades
consolidadas estiman el valor recuperable del activo y lo reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada, registrando la reversion de la pérdida por deterioro contabilizada en periodos anteriores, y ajustan en
consecuencia los cargos futuros en concepto de su amortizacion. En ningln caso, la reversion de la pérdida por
deterioro de un activo puede suponer el incremento de su valor en libros por encima de aquel que tendria si no se
hubieran reconocido pérdidas por deterioro en gjercicios anteriores.

Los gastos de conservacion y mantenimiento de los activos materiales de uso propio se reconocen como gasto en
el gjercicio en gue se incurren y se registran en la partida “Gastos de administracion - Otros gastos generales de
administracion - Inmuebles, instalaciones y material” de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas (ver Nota
462).

Activos cedidos en arrendamiento operativo

Los criterios utilizados para el reconocimiento del coste de adquisicion de los activos cedidos en arrendamiento
operativo, para su amortizacion, para la estimacion de sus respectivas vidas Utiles y para el registro de sus pérdidas
por deterioro, coinciden con los descritos en relacion con los activos materiales de uso propio.

Inversiones inmobiliarias

El epigrafe “Activo material - Inversiones inmobiliarias” de los balances consolidados recoge los valores netos (coste
de adquisicion menos su correspondiente amortizacion acumulada vy, si procede, las pérdidas estimadas por
deterioro) de los terrenos, edificios y otras construcciones que se mantienen bien para explotarlos en régimen de
alquiler, bien para obtener una plusvalia en su venta, y gue no se espera gue sean realizados en el curso ordinario
del negocio ni estan destinados a uso propio (ver Nota 19).

Los criterios aplicados para el reconocimiento del coste de adquisicion de las inversiones inmobiliarias, para su
amortizacion, para la estimacion de sus respectivas vidas Utiles y para el registro de sus pérdidas por deterioro,
coinciden con los descritos en relacion con los activos materiales de uso propio.

El criterio del Grupo BBVA para determinar el valor recuperable de estos activos se basa en tasaciones
independientes, de modo gue éstas no tengan una antigliedad superior a un ano, salvo que existan indicios de
deterioro.

2.2.6 Existencias

El saldo del epigrafe “Resto de activos - Existencias” de los balances consolidados incluye, principalmente, los
terrenos y demas propiedades que las sociedades inmobiliarias del Grupo BBVA tienen para el desarrollo y venta de
las promociones inmobiliarias que gestionan (ver Nota 22).

El valor de coste de las existencias incluye los costes de adquisicion y transformacion, asi como otros costes
directos e indirectos necesarios para darles su condicion y ubicacion actuales.

El valor del coste de los activos inmobiliarios contabilizados como existencias se compone de: el coste de
adquisicion del terreno, los costes de urbanizacion y construccion, los impuestos no recuperables y 10s costes
correspondientes a la supervision, coordinacion y gestion de la construccion. Los gastos financieros incurridos en el
ejercicio formaran parte del valor de coste, siempre gue se trate de existencias gue necesiten mas de un ano para
estar en condiciones de ser vendidas.

Los activos inmobiliarios comprados a los prestatarios en dificultad se contabilizan como existencias, por 1o gue se
valoran, tanto en la fecha de adquisicion como posteriormente, al menor importe entre su valor razonable (menos
los costes de venta) y su valor en libros. El coste de adquisicion de estos activos inmobiliarios se define como
el saldo pendiente de cobro de los préstamos/créditos origen de dichas compras (netos de las provisiones
asociadas a los mismos).

Deterioro

Si el valor razonable menos los costes de venta es inferior al importe registrado en el balance por el préstamo se
reconoce una pérdida en el epigrafe "Pérdidas por deterioro del resto de activos (neto)' de la cuenta de resultados
del periodo. En el caso de los inmuebles contabilizados como existencias, el criterio del Grupo BBVA para
determinar su valor neto realizable se basa, principalmente, en tasaciones o valoraciones realizadas por expertos
independientes con una antigliedad maxima de un ano, o inferior si existen indicios de su deterioro.
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El importe de cualquier ajuste por valoracion de las existencias, tales como danos, obsolescencia, minoracion del
precio de venta hasta su valor neto realizable, asi como las pérdidas por otros conceptos y, en su caso, las
recuperaciones de valor posteriores hasta el limite del valor de coste inicial, se registran en el epigrafe “Pérdidas por
deterioro del resto de activos (neto) - Otros activos” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada (ver Nota 50)
del ejercicio en que se produzcan.

Ventas de existencias

En las operaciones de venta, el valor en libros de las existencias se da de baja del balance consolidado vy se registra
como un gasto en el epigrafe “Otras cargas de explotacion - Variacion de existencias” en el ejercicio que se reconoce
el ingreso procedente de su venta; que se registra en el epigrafe “Otros productos de explotacion - Ventas e
ingresos por prestacion de servicios no financieros” de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas (ver Nota
45).

2.2.7 Combinaciones de negocios

El objetivo de una combinacion de negocios es obtener el control de uno © varios negocios y su registro contable
se realiza por aplicacion del método de compra.

De acuerdo con este método, el adguirente debe reconocer los activos adquiridos y los pasivos y pasivos
contingentes asumidos; incluidos aguéllos que la entidad adquirida no tenia reconocidos contablemente. Este
metodo supone la valoracion de la contraprestacion entregada en la combinacion de negocios v la asignacion del
mismo, en la fecha de adquisicion, a los activos, los pasivos y l0s pasivos contingentes identificables, segun su valor
razonable.

Adicionalmente, la entidad adquirente reconocera un activo en el balance consolidado, en el epigrafe “Activo
intangible - Fondo de comercio”, si en la fecha de adqguisicion existe una diferencia positiva entre:

- la suma del precio pagado mas el importe de todos los intereses minoritarios mas el valor razonable de
participaciones previas del negocio adquirido y

- el valor razonable de los activos adqguiridos y de los pasivos asumidos.

Si la diferencia resulta negativa, se reconoce directamente en la cuenta de pérdidas y ganancias, en el epigrafe
“Diferencia negativa en combinaciones de negocio”.

Los intereses minoritarios en la entidad adquirida se pueden valorar de dos formas: o a su valor razonable o al
porcentaje proporcional de los activos netos identificados de la entidad adquirida. La forma de valoracion de los
minoritarios podra escogerse en cada combinacion de negocios. Hasta la fecha, el Grupo BBVA ha optado siempre
por el segundo método.

Las compras de intereses minoritarios realizadas con posterioridad a la fecha de la toma de control de la entidad
adquirida se registran como transacciones de capital; es decir la diferencia entre el precio pagado vy el porcentaje
adquirido de los intereses minoritarios a su valor neto contable se contabiliza directamente contra el patrimonio
neto consolidado.

2.2.8 Activos intangibles

Fondos de comercio

El fondo de comercio representa los pagos anticipados realizados por la entidad adquirente por los beneficios
economicos futuros procedentes de activos gue no han podido ser identificados individualmente y reconocidos por
separado. Tan solo se registra fondo de comercio cuando las combinaciones de negocio se realizan a titulo oneroso.
Los fondos de comercio no se amortizan en ningun caso, sin0 que se someten periddicamente a anadlisis de
deterioro; procediéndose a su saneamiento en caso de evidenciarse que se ha producido un deterioro.

Los fondos de comercio estan asignados a una o mas unidades generadoras de efectivo que se espera sean las
beneficiarias de las sinergias derivadas de las combinaciones de negocios. Las unidades generadoras de efectivo
representan los grupos de activos identificables mas pequernos que generan flujos de efectivo a favor del Grupo y
gue, en su mayoria, son independientes de los flujos generados por otros activos u otros grupos de activos del
Grupo. Cada unidad o unidades a las gue se asignan un fondo de comercio:

- Representa el nivel mas bajo al gue la entidad gestiona internamente el fondo de comercio.

- No es mayor gue un segmento de negocio.
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Las unidades generadoras de efectivo a las que se han atribuido los fondos de comercio se analizan (incluyendo en
su valor en libros la parte del fondo de comercio asignada) para determinar si se han deteriorado. Este andlisis se
realiza al menos anualmente, o siempre que existan indicios de deterioro.

A efectos de determinar el deterioro del valor de una unidad generadora de efectivo a la que se haya asignado un
fondo de comercio, se compara el valor en libros de esa unidad - ajustado por el importe del fondo de comercio
imputable a los socios externos, en el caso en que No se haya optado por valorar los intereses minoritarios a su
valor razonable - con su importe recuperable.

El importe recuperable de una unidad generadora de efectivo es igual al importe mayor entre el valor razonable
menos los costes de venta y su valor en uso. El valor en uso se calcula como el valor descontado de las
proyecciones de los flujos de caja estimados por la direccion de la unidad y esta basado en los Ultimos presupuestos
disponibles para los proximos afnos. Las principales hipotesis utilizadas en su calculo son: una tasa de crecimiento
sostenible para extrapolar 1os flujos de caja a perpetuidad y una tasa de descuento para descontar los flujos de caja;
que es igual al coste de capital asignado a cada unidad generadora de efectivo y equivale a la suma de la tasa libre
de riesgo mas una prima que refleja el riesgo inherente al negocio evaluado.

Si el valor en libros de una unidad generadora de efectivo es superior a su importe recuperable, el Grupo reconoce
una pérdida por deterioro; que se distribuye reduciendo, en primer lugar, el valor en libros del fondo de comercio
atribuido a esa unidad vy, en segundo lugar vy si guedasen pérdidas por imputar, minorando el valor en libros del
resto de los activos; asignando la pérdida remanente en proporcion al valor en libros de cada uno de los activos
existentes en dicha unidad. En caso de gue se hubiese optado por valorar los intereses minoritarios a su valor
razonable, se reconoceria el deterioro del fondo de comercio imputable a estos socios externos. Las pérdidas por
deterioro relacionadas con un fondo de comercio nunca seran revertidas.

LLas pérdidas por deterioro de los fondos de comercio se registran en el epigrafe “Pérdidas por deterioro del resto de
activos (neto) - Fondo de comercio y otro activo intangible” de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas
(ver Nota 50).

Otros activos intangibles

Los activos intangibles pueden ser de vida Util indefinida - si, sobre la base de los andlisis realizados de todos los
factores relevantes, se concluye que no existe un limite previsible del periodo durante el cual se espera que generen
flujos de efectivo netos a favor de las entidades consolidadas - o de vida Uutil definida, en los restantes casos.

Los activos intangibles de vida util definida se amortizan en funcion de la duracion de la misma, aplicandose criterios
similares a los adoptados para la amortizacion de los activos materiales. Las dotaciones en concepto de
amortizacion de los activos intangibles se registran en el capitulo “Amortizacion” de las cuentas de pérdidas y
ganancias consolidadas (ver Nota 47).

Las entidades consolidadas reconocen contablemente cualquier pérdida que se haya producido en el valor
registrado de estos activos con origen en su deterioro, utilizandose como contrapartida el epigrafe “Pérdidas por
deterioro del resto de activos (neto) - Fondo de comercio y otro activo intangible” de las cuentas de pérdidas vy
ganancias consolidadas (ver Nota 50). Los criterios para el reconocimiento de las pérdidas por deterioro v, si es
aplicable, para la recuperacion de las registradas en ejercicios anteriores, son similares a los aplicados para los
activos materiales.

2.2.9 Contratos de seguros y reaseguros

Los activos de las companias de seguros del Grupo BBVA se registran, en funcion de su naturaleza, en los
correspondientes epigrafes de los balances consolidados y su registro y valoracion se realiza en conformidad con
los criterios de la NIIF 4.

El capitulo “Activos por reaseguros” de los balances consolidados recoge los importes que las entidades
consolidadas tienen derecho a percibir con origen en los contratos de reaseguro que mantienen con terceras
partes y, mas concretamente, la participacion del reaseguro en las provisiones técnicas constituidas por las
entidades de seguros consolidadas (ver Nota 18).

El capitulo “Pasivos por contratos de seguros” de los balances consolidados recoge las provisiones técnicas del
seguro directo y del reaseguro aceptado registradas por las entidades consolidadas para cubrir reclamaciones con
origen en los contratos de seguro que mantienen vigentes al cierre del ejercicio (ver Nota 24).

Los ingresos y gastos de las companias de seguros del Grupo BBVA se registran, en funcion de su naturaleza, en los
correspondientes epigrafes de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas.
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Los importes de las primas de los contratos de seguros gue emiten las companias del Grupo BBVA se abonan a
resultados en el momento de emitirse los correspondientes recibos, cargandose a la cuenta de pérdidas vy
ganancias la estimacion del coste de los siniestros a los que deberan hacer frente cuando se produzca la liquidacion
final de los mismos. Al cierre de cada ejercicio se periodifican tanto los importes cobrados y no devengados como
los costes incurridos y no pagados a esa fecha.

LLas provisiones mas significativas registradas por las entidades aseguradoras consolidadas en lo que se refiere a las
polizas de seguros emitidas por ellas, se detallan por su naturaleza en la Nota 24.

En base a la tipologia de productos, las provisiones pueden ser las siguientes:

e Provisiones de seguros de vida: Representa el valor de las obligaciones netas comprometidas con el tomador
de los seguros. Estas provisiones incluyen:

- Provisiones para primas no consumidas: Tienen por objeto periodificar, al cierre de cada ejercicio, las primas
emitidas, reflejando su saldo la fraccion de las primas devengadas hasta la fecha de cierre gue debe imputarse
al periodo comprendido entre la fecha de cierre y el término del periodo de cobertura del seguro.

- Provisiones matematicas: Representa el valor, al cierre de cada ejercicio, de las obligaciones de las companias
de seguros, neto de las obligaciones del tomador, por razon de los seguros sobre la vida contratados.

e Provisiones de seguros de no vida:

- Provisiones para primas no consumidas: Las provisiones para primas no consumidas tienen por objeto la
periodificacion, a la fecha de calculo, de las primas emitidas; reflejando su saldo la fraccion de las primas
devengadas hasta la fecha de cierre que deba imputarse al periodo comprendido entre la fecha de cierre vy el
término del periodo de cobertura.

- Provisiones para riesgo en curso: La provision para riesgos en curso complementa la provision para primas no
consumidas en la medida gue su importe no sea suficiente para reflejar la valoracion de todos los riesgos y
gastos a cubrir por las companias de seguro gue se correspondan con el periodo de cobertura no transcurrido
a la fecha de cierre del gjercicio.

e Provision para prestaciones: Recoge el importe total de las obligaciones pendientes de pago derivadas de los
siniestros ocurridos con anterioridad a la fecha de cierre del ejercicio. Las companias de seguros calculan esta
provision como la diferencia entre el coste total estimado o cierto de los siniestros pendientes de declaracion,
liquidacion o pago vy el conjunto de los importes ya pagados con origen en dichos siniestros.

e Provision para participacion en beneficios y extornos: Esta provision recoge el importe de los beneficios
devengados a favor de los tomadores, asegurados o beneficiarios que, en su caso, procede restituir a los
tomadores o asegurados en virtud del comportamiento experimentado por el riesgo asegurado, en tanto no
haya sido asignado individualmente a cada uno de ellos.

e Provisiones técnicas del reaseguro cedido: Se determinan aplicando los criterios sefialados en los parrafos
anteriores para el seguro directo, teniendo en cuenta las condiciones de cesion establecidas en los contratos de
reaseguro en vigor.

e Ofras provisiones técnicas: Las companias de seguro tienen constituidas provisiones para la cobertura de las
desviaciones probables de los tipos de interés de reinversion de mercado respecto a los utilizados en la
valoracion de las provisiones técnicas.

El Grupo BBVA realiza un control y seguimiento de la exposicion de las companias de seguro al riesgo financiero,
utilizando para ello metodologia y herramientas internas que permiten medir el riesgo de crédito y de mercado vy
fijar limites a los mismos.

2.2.10 Activos y pasivos fiscales

El gasto por el Impuesto sobre Sociedades aplicable a las sociedades espariolas del Grupo BBVA vy por los impuestos
de naturaleza similar aplicables a las entidades extranjeras, se reconoce en las cuentas de pérdidas y ganancias
consolidadas, excepto cuando sean consecuencia de una transaccion cuyos resultados se registran directamente
en el patrimonio neto; en cuyo supuesto, su correspondiente efecto fiscal también se registra en patrimonio.

El gasto total por el Impuesto sobre Sociedades equivale a la suma del impuesto corriente que resulta de la
aplicacion del correspondiente tipo de gravamen a la base imponible del ejercicio (después de aplicar las
deducciones que fiscalmente son admisibles) y de la variacion de los activos vy pasivos por impuestos diferidos que
se hayan reconocido en las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas.
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Los activos y pasivos por impuestos diferidos incluyen las diferencias temporarias, que se definen como las
cantidades a pagar o recuperar en ejercicios futuros surgidas por las diferencias entre el valor en libros de los
elementos patrimoniales y sus correspondientes bases fiscales (“valor fiscal”), asi como las bases imponibles
negativas vy los créditos por deducciones fiscales no aplicadas susceptibles de compensacion en el futuro. Dichos
importes se registran aplicando a cada diferencia temporaria el tipo de gravamen previsto al que se espera
recuperarla o liquidarla (ver Nota 21).

El capitulo “Activos fiscales” de los balances consolidados incluye el importe de todos los activos de naturaleza fiscal,
diferenciandose entre: “Corrientes” (importes a recuperar por impuestos en los proximos doce meses) vy “Diferidos”
(que engloba los importes de los impuestos a recuperar en ejercicios futuros, incluidos los derivados de bases
imponibles negativas o de créditos por deducciones o bonificaciones susceptibles de ser compensadas).

El capitulo “Pasivos fiscales” de los balances consolidados incluye el importe de todos l0os pasivos de naturaleza
fiscal, excepto las provisiones por impuestos, y se desglosan en: “Corrientes” (recoge el importe a pagar en los
proximos doce meses por el Impuesto sobre Sociedades relativo a la ganancia fiscal del ejercicio y otros impuestos)
y “Diferidos” (que representa el importe de los impuestos sobre sociedades a pagar en ejercicios posteriores).

Los pasivos por impuestos diferidos ocasionados por diferencias temporarias asociadas a inversiones en entidades
dependientes, asociadas vy participaciones en negocios conjuntos, se reconocen contablemente, excepto si el Grupo
es capaz de controlar el momento de reversion de la diferencia temporaria y, ademas, es probable que ésta no se
revierta en el futuro.

Por su parte, los activos por impuestos diferidos solamente se reconocen en el caso de gue se considere probable
que las entidades consolidadas vayan a tener en el futuro suficientes ganancias fiscales contra las que poder
hacerlos efectivos y no procedan del reconocimiento inicial (salvo en una combinacion de negocios) de otros
activos y pasivos en una operacion gue no afecta ni al resultado fiscal ni al resultado contable.

Con ocasion de cada cierre contable, las entidades consolidadas revisan los impuestos diferidos registrados (tanto
activos como pasivos) con objeto de comprobar que se mantienen vigentes; efectuandose las oportunas
correcciones a los mismos de acuerdo con los resultados de los andlisis realizados.

Los ingresos o gastos registrados directamente en el patrimonio neto gue no tengan efecto en el resultado fiscal, o
a la inversa, se contabilizan como diferencias temporarias.

2.2.11 Provisiones y activos y pasivos contingentes

El capitulo “Provisiones” de los balances consolidados incluye los importes registrados para cubrir las obligaciones
actuales del Grupo BBVA surgidas como consecuencia de sucesos pasados y gue estan claramente identificadas en
cuanto a su naturaleza, pero resultan indeterminadas en su importe o fecha de cancelacion; al vencimiento de las
cuales, y para cancelarlas, el Grupo espera desprenderse de recursos que incorporan beneficios econémicos (ver
Nota 25). Estas obligaciones pueden surgir de disposiciones legales o contractuales, de expectativas validas creadas
por las sociedades del Grupo frente a terceros respecto de la asuncion de ciertos tipos de responsabilidades o por la
evolucion previsible de la normativa reguladora de la operativa de las entidades; vy, en particular, de proyectos
normativos a los que el Grupo no puede sustraerse.

LLas provisiones se reconocen en los balances consolidados cuando se cumplen todos y cada uno de los siguientes
requisitos:

- Representan una obligacion actual surgida de un suceso pasado,

- En la fecha a que se refieren los estados financieros consolidados, existe una mayor probabilidad de que se
tenga gue atender la obligacion que de lo contrario,

- Para cancelar la obligacion es probable que la entidad tenga que desprenderse de recursos gue incorporan
beneficios econdmicos, y

- Se puede estimar de manera razonablemente precisa el importe de la obligacion.

Entre otros conceptos, estas provisiones incluyen los compromisos asumidos con sus empleados por algunas
entidades del Grupo (mencionadas en el apartado 2.2.12), asi como las provisiones por litigios fiscales y legales.

Los activos contingentes son activos posibles, surgidos como consecuencia de sucesos pasados, cuya existencia
esta condicionada y debera confirmarse cuando ocurran, 0 no, eventos que estan fuera del control del Grupo. Los
activos contingentes no se reconocen en el balance ni en la cuenta de pérdidas y ganancias, consolidados, pero se
informan en la Memoria siempre y cuando sea probable el aumento de recursos gue incorporen beneficios
econodmicos por esta causa (ver Nota 36).
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Los pasivos contingentes son obligaciones posibles del Grupo, surgidas como consecuencia de sucesos pasados,
Cuya existencia esta condicionada a que ocurran, © No, UNO 0 MAs eventos futuros independientes de la voluntad de
la entidad. Incluyen también las obligaciones actuales de la entidad, cuya cancelacion no es probable que origine
una disminucion de recursos gue incorporen beneficios econdmicos o cuyo importe, en casos extremadamente
poco habituales, no pueda ser cuantificado con la suficiente fiabilidad.

2.2.12 Pensiones y otros compromisos post-empleo

A continuacion se describen los criterios contables mas significativos relacionados con los compromisos contraidos
con el personal, tanto por retribuciones post-empleo como por otros compromisos a largo plazo, asumidos por
determinadas sociedades del Grupo BBVA, espafolas y extranjeras (ver Notas 26 ).

Calculo de los compromisos: hipdotesis actuariales y registro de las diferencias

Los valores actuales de estos compromisos se cuantifican en bases individuales, habiéndose aplicado, en el caso de
los empleados en activo, el método de valoracion de la “unidad de crédito proyectada”; que contempla cada ano de
servicio como generador de una unidad adicional de derecho a las prestaciones y valora cada una de estas
unidades de forma separada.

Al establecer las hipotesis actuariales se tiene en cuenta gue:

- Sean insesgadas, no resultando imprudentes ni excesivamente conservadoras.

- Sean compatibles entre si vy reflejen adecuadamente las relaciones econdmicas existentes entre factores como
la inflacion, incrementos previsibles de sueldos, tipos de descuento y rentabilidad esperada de los activos, etc.
La rentabilidad esperada de los activos afectos a los compromisos por retribuciones post-empleo se estima
atendiendo tanto a las expectativas del mercado como a la naturaleza concreta de los activos afectos.

- Los niveles futuros de sueldos y prestaciones se basen en las expectativas de mercado en la fecha a la que se
refieren los estados financieros consolidados para el periodo en el gue las obligaciones deberan atenderse.

- El tipo de interés a utilizar para actualizar los flujos se determina tomando como referencia los tipos de
mercado en la fecha a la que se refieren los estados financieros consolidados correspondientes a emisiones de
bonos u obligaciones de alta calidad.

El Grupo BBVA registra las diferencias actuariales con origen en los compromisos asumidos con el personal
prejubilado, los premios de antigliedad y otros conceptos asimilados, en el capitulo “Dotaciones a provisiones (neto)”
de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del periodo (ver Nota 48) en que se producen tales diferencias.
Las diferencias actuariales con origen en los compromisos de prestacion definida por retribuciones post-empleo se
reconocen, directamente, con cargo al epigrafe “Ajustes por valoracion” del patrimonio neto de los balances
consolidados (ver Nota 31).

Compromisos por retribuciones post-empleo
Pensiones

Los compromisos por retribuciones post-empleo asumidos por el Grupo BBVA son o de aportacion definida o de
prestacion definida.

- Planes de aportacion definida: El importe de estos compromisos se establece como un porcentaje sobre
determinados conceptos retributivos y/o una cuantia fija determinada. Las aportaciones realizadas en cada
periodo por las sociedades del Grupo BBVA para cubrir estos compromisos se registran con cargo a la cuenta
“Gastos de personal - Aportaciones a fondos de pensiones de aportacion definida” de las cuentas de pérdidas vy
ganancias consolidadas (ver Nota 46.1).

- Planes de prestacion definida: Algunas sociedades del Grupo BBVA mantienen compromisos de prestacion
definida en los casos de incapacidad permanente y fallecimiento de ciertos empleados (en activo vy
prejubilados) asi como en el caso de jubilacion para algunos colectivos concretos de empleados en activo,
prejubilados vy jubilados (prestaciones en curso). Estos compromisos se encuentran cubiertos por contratos de
seguro y fondos internos.

El importe registrado en el epigrafe “Provisiones - Fondos para pensiones y obligaciones similares” (ver Nota 25) es
igual a la diferencia, en la fecha a la que se refieran los estados financieros consolidados, entre el valor actual de los
compromisos por prestacion definida, ajustado por los costes de servicios pasados, y el valor razonable de los
activos afectos a la cobertura de los compromisos adquiridos.

33



Los pagos a terceros por aportaciones corrientes realizados por las sociedades del Grupo, derivados de los
compromisos de prestacion definida adquiridos con personal en activo, se registran con cargo al epigrafe “Gastos
de personal” de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas (ver Nota 46.1).

Prejubilaciones

El Grupo BBVA ha ofrecido a determinados empleados en Espafa la posibilidad de jubilarse con anterioridad a la
edad de jubilacion establecida en el convenio colectivo laboral vigente y ha constituido las correspondientes
provisiones para cubrir el coste de los compromisos adquiridos por este concepto. Los valores actuales devengados
con el personal prejubilado se cuantifican en bases individuales y se incluyen en el epigrafe “Provisiones - Fondos
para pensiones y obligaciones similares” de los balances consolidados (ver Nota 25).

Los compromisos adquiridos con el personal prejubilado en Espana incluyen las retribuciones e indemnizaciones vy
las aportaciones a fondos externos de pensiones pagaderas durante el tiempo que dure la prejubilacion. Los
compromisos correspondientes a los miembros de este colectivo a partir de la edad de su jubilacion efectiva, se
tratan de forma idéntica a las pensiones.

Otros beneficios sociales post-empleo

Determinadas sociedades del Grupo BBVA han asumido compromisos por beneficios sociales que extienden sus
efectos tras la jubilacion de los empleados beneficiarios de los mismos. Estos compromisos abarcan a una parte del
personal activo y pasivo, en funcion de su colectivo de procedencia.

El valor actual de los compromisos por beneficios sociales post-empleo se cuantifica en bases individuales y se
encuentra registrado en el epigrafe “Provisiones - Fondos para pensiones y obligaciones similares” de los balances
consolidados (ver Nota 25).

Otros compromisos a largo plazo con los empleados

Determinadas sociedades del Grupo BBVA tienen el compromiso de facilitar a colectivos de empleados ciertos
bienes y servicios, entre los que destacan, atendiendo al tipo de retribucion y al origen del compromiso: préstamos a
empleados, seguros de vida, ayudas de estudios y premios de antigliedad.

Parte de estos compromisos se cuantifica en base a estudios actuariales, de forma que los valores actuales de las
obligaciones devengadas por el personal se ha cuantificado en bases individuales y se encuentra registrada en el
epigrafe “Provisiones - Otras provisiones” de los balances consolidados (ver Nota 25).

El coste de los beneficios sociales facilitados por las sociedades esparfiolas del Grupo BBVA a empleados en activo se
registra con cargo a la cuenta “Gastos de personal - Otros gastos de personal” de las cuentas de pérdidas vy
ganancias consolidadas (ver Nota 46.1).

Los restantes compromisos con el personal en activo se devengan vy liquidan anualmente, no siendo necesaria la
constitucion de provision alguna por ellos.

2.2.13 Transacciones con pagos basados en instrumentos de capital

Las remuneraciones al personal basadas en instrumentos de capital, siempre y cuando se materialicen en la entrega
de este tipo de instrumentos una vez terminado un ejercicio especifico de servicios, se reconocen, Como un gasto
por servicios, a medida que los empleados los presten, con contrapartida en el epigrafe “Fondos propios - Otros
instrumentos de capital” en el balance consolidado. Estos servicios se valoran a su valor razonable, salvo que el
mismo no se pueda estimar con fiabilidad; en cuyo caso se valoran por referencia al valor razonable de los
instrumentos de capital comprometidos, teniendo en cuenta la fecha en que se asumieron los compromisos vy 10s
plazos y otras condiciones contemplados en los compromisos.

Cuando entre los reqguisitos previstos en el acuerdo de remuneracion se establezcan condiciones que se puedan
considerar de mercado, su evolucion no se registrara en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, dado que la
misma vya se tuvo en consideracion en el calculo del valor razonable inicial de los instrumentos de capital. Las
variables gue no se consideran de mercado no se tienen en cuenta al estimar el valor razonable inicial de los
instrumentos, pero se consideran a efectos de determinar el nimero de instrumentos a entregar, reconociendose
este efecto en las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas y en el correspondiente aumento del patrimonio
neto.
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2.2.14 Indemnizaciones por despido

Las indemnizaciones por despido se reconocen contablemente cuando las entidades del Grupo BBVA acuerdan
rescisiones de los contratos laborales que mantienen con sus empleados y se ha establecido formalmente un plan
detallado para llevarlas a cabo.

2.2.15 Valores propios

El valor de los instrumentos de capital emitidos por entidades del Grupo BBVA y en poder de entidades del Grupo -
basicamente, acciones vy derivados sobre acciones del Banco mantenidos por algunas sociedades consolidadas que
cumplen con los requisitos para registrarse como instrumentos de patrimonio - se registra en el epigrafe “Fondos
propios - Valores propios” de los balances consolidados (ver Nota 30).

Estos activos financieros se registran a su coste de adquisicion vy los beneficios y pérdidas generados en la
enajenacion de los mismos se abonan o cargan, segun proceda, en el epigrafe “Fondos propios - Reservas” de los
balances consolidados (ver Nota 29).

2.2.16 Operaciones en moneda extranjera y diferencias de conversion

LLa moneda funcional del Grupo BBVA y, consecuentemente, la moneda de presentacion de sus estados financieros
consolidados, es el euro. Todos los saldos y transacciones denominados en monedas diferentes al euro se
consideran denominados en “moneda extranjera”.

LLa conversion a euros de los saldos en moneda extranjera se realiza en dos fases consecutivas:

- Conversion de la moneda extranjera a la moneda funcional (moneda del entorno econdmico principal en el
gue opera la entidad); y

- Conversion a euros de los saldos mantenidos en las monedas funcionales de las entidades cuya moneda
funcional no es el euro.

Conversion de la moneda extranjera a la moneda funcional

Las transacciones en moneda extranjera realizadas por las entidades consolidadas (o valoradas por el método de la
participacion) no radicadas en paises de la Union Monetaria Europea se registran inicialmente en sus respectivas
monedas. Posteriormente, se convierten 1os saldos monetarios en moneda extranjera a sus respectivas monedas
funcionales utilizando el tipo de cambio del cierre del ejercicio.

Asimismo,

- Las partidas no monetarias valoradas a su coste historico se convierten a la moneda funcional al tipo de
cambio de la fecha de adguisicion.

- Las partidas no monetarias valoradas a su valor razonable se convierten al tipo de cambio de la fecha en gue
se determino tal valor razonable.

- Los ingresos y gastos se convierten a los tipos de cambio medios del periodo para todas las operaciones
pertenecientes al mismo. En la aplicacion de dicho criterio el Grupo considera si durante el ejercicio se han
producido variaciones significativas en los tipos de cambio que, por su relevancia sobre las cuentas en su
conjunto, hiciesen necesaria la aplicacion de tipos de cambio a la fecha de la transaccion en lugar de dichos
tipos de cambio medio.

LLas diferencias de cambio gue se producen al convertir los saldos en moneda extranjera a la moneda funcional de
las entidades consolidadas y de sus sucursales se registran, generalmente, en el capitulo “Diferencias de cambio
(neto)” de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas. No obstante, las diferencias de cambio surgidas en las
partidas no monetarias, se ajustan con contrapartida en el patrimonio neto (epigrafe “Ajustes por valoracion -
Diferencias de cambio” de los balances consolidados).
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Conversion a euros de las monedas funcionales

Los saldos de los estados financieros de las entidades consolidadas cuya moneda funcional es distinta del euro se
convierten a euros de la siguiente forma:

- Los activos y pasivos, por aplicacion de los tipos de cambio medio de contado a la fecha de los estados
financieros consolidados.

- Los ingresos y gastos vy los flujos de tesoreria, aplicando el tipo de cambio de la fecha de la operacion,
pudiendo utilizarse el tipo de cambio medio del ejercicio, salvo gue haya sufrido variaciones significativas.

- El patrimonio neto, a tipos de cambio historicos.

Las diferencias de cambio que se producen al convertir a euros los saldos mantenidos en las monedas funcionales
de las entidades consolidadas cuya moneda funcional es distinta del euro se registran en el epigrafe “Ajustes por
valoracion - Diferencias de cambio” de los balances consolidados, mientras que las que tienen su origen en la
conversion a euros de los estados financieros de las entidades valoradas por el método de la participacion se
registran en el epigrafe “Ajustes por valoracion - Entidades valoradas por el método de la participacion”, hasta la baja
en el balance consolidado del elemento al cual corresponden, en cuyo momento se registran como resultados.

El desglose de los principales saldos de los balances consolidados a 31 de diciembre de 2012, 2011 y 2010,
mantenidos en moneda extranjera, atendiendo a las monedas mas significativas que los integran, se muestra en el
Anexo IX.

2.2.17 Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados por el Grupo BBVA para el reconocimiento de
SuS iNngresos y gastos.

e Ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilados: Con caracter general, los ingresos y gastos por
intereses y conceptos asimilables a ellos se reconocen contablemente en funcion de su periodo de devengo, por
aplicacion del método del tipo de interés efectivo. Las comisiones financieras que surgen en la formalizacion de
préstamos (fundamentalmente, las comisiones de apertura y estudio) son periodificadas vy registradas en
resultados a 1o largo de la vida esperada del préstamo. De dicho importe pueden deducirse los costes directos
incurridos en la formalizacion de las operaciones. Estas comisiones forman parte del tipo efectivo de los
préstamos. Los dividendos percibidos de otras sociedades se reconocen como ingreso en el momento en que
nace el derecho a percibirlos por las entidades consolidadas.

No obstante, cuando un instrumento de deuda se considera deteriorado a titulo individual o esta integrado en la
categoria de los gue sufren deterioro por considerar remota su recuperacion, se interrumpe el reconocimiento
en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de los intereses que devenga. Estos intereses se reconocen
contablemente como ingreso, cuando se perciben.

e Comisiones, honorarios y conceptos asimilados: Los ingresos y gastos en concepto de comisiones y
honorarios asimilados se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada con criterios distintos,
seguin sea su naturaleza. Los mas significativos son:

- Los vinculados a activos y pasivos financieros valorados a valor razonable con cambios en pérdidas vy
ganancias, se reconocen en el momento de su cobro/pago.

- Los gue tienen su origen en transacciones o servicios gue se prolongan a lo largo del tiempo, se reconocen
durante la vida de tales transacciones o servicios.

- Los que responden a un acto singular, se reconocen cuando se produce el acto que los origina.
e Ingresosy gastos no financieros: Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.

e Cobros y pagos diferidos en el tiempo: Se reconocen contablemente por el importe que resulta de actualizar
financieramente los flujos de efectivo previstos a tasas de mercado.

2.2.18 Ventas e ingresos por prestacion de servicios no financieros

Dentro del epigrafe “Otros productos de explotacion - Ventas e ingresos por prestacion de servicios no financieros”
de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas se recoge el importe de las ventas de bienes e ingresos por
prestacion de servicios de las sociedades del Grupo que no son entidades financieras; principalmente, sociedades
inmobiliarias y sociedades de servicios (ver Nota 45).
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2.219 Arrendamientos

Desde el inicio de la operacion, los contratos de arrendamiento se clasifican como financieros cuando se transfieren
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo objeto del contrato. Los
contratos de arrendamiento gue no son financieros se consideran arrendamientos operativos.

En los arrendamientos financieros, cuando las entidades consolidadas actlan como arrendadoras de un bien, la
suma de los valores actuales de los importes gue recibiran del arrendatario mas el valor residual garantizado, que,
habitualmente, equivale al precio de ejercicio de la opcidn de compra por el arrendatario a la finalizacion del
contrato, se registra como una financiacion prestada a terceros; por lo gue se incluye en el capitulo “Inversiones
crediticias” de los balances consolidados.

En los arrendamientos operativos, si las entidades consolidadas actian como arrendadoras, presentan el coste de
adquisicion de los bienes arrendados en el epigrafe "Activo material - Inmovilizado material - Cedidos en
arrendamiento operativo" de los balances consolidados (ver Nota 19). Estos activos se amortizan de acuerdo con las
politicas adoptadas para los activos materiales similares de uso propio vy 10s ingresos y gastos procedentes de los
contratos de arrendamiento se reconocen en las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas, de forma lineal, en
los epigrafes "Otros productos de explotacion - Resto de productos de explotacion” y "Otras cargas de explotacion -
Resto de cargas de explotacion”, respectivamente (ver Nota 45).

En el caso de ventas a su valor razonable con arrendamiento operativo posterior, l0s resultados generados por la
venta se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada en el momento de la misma. En el caso de
arrendamiento financiero posterior, los resultados generados se amortizan a o largo del periodo de arrendamiento.

LLos activos cedidos bajo contratos de arrendamiento operativo a otras entidades del Grupo se tratan en los estados
financieros consolidados como de uso propio vy, por tanto, se eliminan los gastos vy 10s ingresos por alguileres y se
registran las amortizaciones correspondientes.

2.2.20 Estados consolidados de ingresos y gastos reconocidos

Los estados consolidados de ingresos y gastos reconocidos reflejan los ingresos y gastos generados en cada
ejercicio, distinguiendo entre los reconocidos en las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas y los “Otros
ingresos y gastos reconocidos™; que se registran directamente en el patrimonio neto consolidado. Los “Otros
ingresos y gastos reconocidos” incluyen las variaciones que se han producido en el periodo en los “Ajustes por
valoracion”, detallados por conceptos.

LLa suma de las variaciones registradas en el capitulo “Ajustes por valoracion” del patrimonio neto consolidado y del
resultado consolidado del ejercicio representa el “Total ingresos y gastos”™.

2.2.21 Estados consolidados de cambios en el patrimonio neto

Los estados consolidados de cambios en el patrimonio neto reflejan todos los movimientos producidos en cada
ejercicio en cada uno de los capitulos del patrimonio neto consolidado, incluidos los procedentes de transacciones
realizadas con los accionistas cuando actuen como tales y los debidos a cambios en criterios contables o
correcciones de errores, si los hubiera.

LLa normativa aplicable establece que determinadas categorias de activos y pasivos se registren a su valor razonable
con contrapartida en el patrimonio neto. Estas contrapartidas, denominadas “Ajustes por valoracion” (ver Nota 31), se
incluyen en el patrimonio neto consolidado del Grupo, netas de su efecto fiscal; que se registra como un activo o
pasivo fiscal diferido, segun sea el caso.

2.2.22 Estados consolidados de flujos de efectivo

En la elaboracion de los estados consolidados de flujos de efectivo se ha utilizado el método indirecto, de manera
que, partiendo del resultado consolidado del Grupo, se incorporan las transacciones no monetarias y todo tipo de
partidas de pago diferido y devengos que son o seran la causa de cobros y pagos de explotacion en el pasado o en
el futuro; asi como de los ingresos y gastos asociados a flujos de efectivo de actividades clasificadas como de
inversion o financiacion. A estos efectos, ademas del dinero en efectivo se califican como componentes de efectivo
O equivalentes, las inversiones a corto plazo en activos con gran liquidez y bajo riesgo de cambios en su valor;
concretamente los saldos en caja y los depositos en bancos centrales.
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En la elaboracion de los estados se han tenido en consideracion las siguientes definiciones:

- Flujos de efectivo: Entradas y salidas de dinero en efectivo y equivalentes.

- Actividades de explotacion: Actividades tipicas de las entidades de crédito, asi como otras actividades que no
puedan ser calificadas como de inversion o de financiacion.

- Actividades de inversion: Adguisicion, enajenacion o disposicion por otros medios de activos a largo plazo y de
otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes o en las actividades de explotacion.

- Actividades de financiacion: Actividades que producen cambios en la magnitud y composicion del patrimonio
neto y de los pasivos del Grupo que no forman parte de las actividades de explotacion.

2.2.23 Entidades y sucursales radicadas en paises con altas tasas de inflacion

Para evaluar si una economia esta sujeta a altas tasas de inflacion se analiza el entorno econdémico del pais y se
analizan si se manifiestan o no determinadas circunstancias; como por ejemplo, Si:

La poblacion del pais prefiere mantener su rigueza 0 ahorro en activos no monetarios 0 en una moneda
extranjera relativamente estable,

Los precios pueden marcarse en dicha divisa,

Los tipos de interés, salarios y precios se vinculan a un indice de precios,

La tasa de inflacion acumulada durante tres periodos anuales consecutivos se aproxima o excede el 100%.

El hecho de gue se dé alguna de estas circunstancias no es un factor decisivo para considerar gue una economia se
desarrolla en un entorno altamente inflacionario, pero facilita elementos de juicio para su consideracion como tal.

Desde el gjercicio 2009, la economia de Venezuela se considera altamente inflacionaria segun los mencionados
criterios y, consecuentemente, los estados financieros de las entidades del Grupo BBVA radicadas en Venezuela (ver
Nota 3) son ajustados para corregirlos de los efectos de la inflacion. Dichos importes no fueron significativos en los
estados financieros adjuntos.

2.3 Recientes pronunciamientos de las NIIF

Cambios introducidos en el ejercicio 2012

En el gjercicio 2012 entraron en vigor las siguientes modificaciones de las NIIF y de las interpretaciones de las
mismas (en adelante, “CINIIF"), gue no han tenido un impacto significativo en los estados financieros consolidados
del Grupo BBVA de ese egjercicio.

NIIF 7 Modificada - “Desgloses - Transferencias de activos financieros”

Se madifican los requisitos de desglose aplicables a las transferencias de activos financieros en las gue los activos
no se dan de baja del balance y a las transferencias de activos financieros en las que los activos califican para su
baja en balance pero con los gue la entidad sigue manteniendo alguna implicacion continuada.

Asi, se debera presentar informacion que permita:

- Entender la relacion entre los activos financieros transferidos que no han sido dados de baja en su totalidad vy
los pasivos que estan asociados a dichos activos, y

- Evaluar la naturaleza y los riesgos de la relacion continuada que la entidad mantenga con los activos
transferidos y dados de baja.

Ademas, se debera presentar informacion adicional sobre las operaciones de transferencia de activos cuando las
transferencias no se hayan realizado uniformemente a lo largo del gjercicio.

NIC 12 Modificada - “Impuesto sobre beneficios - Impuestos diferidos: recuperacion de los activos subyacentes”
La NIC 12 establece que el calculo de los activos y pasivos por impuestos diferidos se realizard utilizando la base

imponible y el tipo impositivo que les corresponda, de acuerdo con la forma en gue la entidad espera recuperar o
cancelar el activo o el pasivo correspondiente: mediante la utilizacion del activo o mediante su venta.
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EI'IASB ha publicado una modificacion a la NIC 12 - “Impuestos diferidos”, en la que se incluye la presuncion, de cara
al cdlculo de los activos y pasivos por impuestos diferidos, de que la recuperacion del activo subyacente se realizara
mediante su venta, en las propiedades de inversion valoradas a valor razonable bajo la NIC 40 “Propiedades de
inversion”. No obstante, se admite prueba en contrario si la inversion es depreciable y ademas es gestionada
siguiendo un modelo de negocio cuyo objetivo sea consumir los beneficios procedentes de la inversion a lo largo
del tiempo, y no a través de su venta.

Asimismo, se incorpora dentro de la NIC 12 el contenido de la CINIIF 21 - “Impuestos diferidos - Recuperacion de los
activos no depreciables revaluados”, interpretacion que se da de baja.

Normas e interpretaciones emitidas que no han entrado en vigor a 31 de diciembre de 2012

A la fecha de formulacion de los estados financieros consolidados adjuntos se habian publicado nuevas Normas
Internacionales de Informacion Financiera e interpretaciones de las mismas gue no eran de obligado cumplimiento
a 31 de diciembre de 2012. Aungue, en algunos casos, el IASB permite la aplicacion de las modificaciones
previamente a su entrada en vigor, el Grupo BBVA no ha procedido todavia a introducirlas por estar analizandose
en la actualidad los efectos a los que daran lugar.

NIIF 9 - “Instrumentos financieros - Clasificacion y valoracion”

El 12 de noviembre de 2009, el IASB publicod la NIIF 9 - “Instrumentos financieros” como un primer paso de su
proyecto de reemplazar la NIC 39 - “Instrumentos financieros: Reconocimiento y valoracion”. La NIF 9, que
introduce nuevos reqguerimientos para clasificar y valorar los activos financieros, sera de aplicacion obligatoria a
partir del 1 de enero de 2015, aunque el IASB permite su aplicacion voluntaria desde el 31 de diciembre de 2009. Sin
embargo, en su momento, la Comision Europea decidio no adoptar la NIIF 9 y posponer su entrada en vigor,
imposibilitandose, por tanto, a las entidades europeas la aplicacion anticipada de la norma.

LL.a nueva norma incorpora diferencias relevantes con la que actualmente esta vigente, entre las que destacan:

- La aprobacion de un nuevo modelo de clasificacion, basado en dos Unicas categorias de coste amortizado vy
valor razonable,

- La desaparicion de las actuales clasificaciones de “Inversiones mantenidas hasta el vencimiento” y “Activos
financieros disponibles para la venta",

- La limitacion del analisis de deterioro a los activos registrados a coste amortizado, y

- La no bifurcacion de derivados implicitos en contratos financieros de activo para la entidad.
NIIF 10 - “Estados financieros consolidados”

La NIIF 10 establece un modelo Unico de consolidacion, aplicable a todo tipo de entidades, basado en el concepto
de control. Asimismo, introduce una definicion de control, segun la cual se considera que una entidad controla a
otra cuando esta expuesta o tiene derechos sobre los resultados variables procedentes de su relacion con la
segunda y tiene capacidad de influir sobre dichos resultados a través del poder gue tiene sobre ella.

La nueva norma reemplazara a la NIC 27 - “Estados financieros consolidados y separados” y a la SIC 12 -
“Consolidacion - Entidades de cometido especifico™ y sera de aplicacion a los ejercicios que comiencen a partir del 1
de enero de 2013. La adopcion de esta norma por parte de la Union Europea permite que la entrada en vigor de la
misma sea a mas tardar en la fecha de inicio de su primer periodo a partir del 1 de enero de 2014. No obstante, se
permite su aplicacion anticipada. En ese caso se deberd aplicar junto con la NIIF 11y la NIIF 12

NIIF 11 - “Acuerdos conjuntos”

La NIIF 1T introduce nuevos principios de consolidacion aplicables a todos los acuerdos conjuntos y sustituird a la SIC
13 - “Entidades controladas conjuntamente” vy a la NIC 31 - “Participaciones en negocios conjuntos’.

La nueva norma define los acuerdos conjuntos y establece que éstos se clasificaran como operaciones conjuntas o
como fjoint ventures” en funcion de los derechos y obligaciones gue se deriven del acuerdo. Sera “operacion
conjunta” cuando las partes que tienen control conjunto tengan derechos sobre los activos del acuerdo y
obligaciones sobre l0s pasivos del acuerdo. Sera “joint venture” cuando las partes que tienen control conjunto

tengan derechos sobre los activos netos del acuerdo.
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LLas operaciones conjuntas se registraran haciendo figurar en los estados financieros de las entidades controladoras
los activos, pasivos, ingresos y gastos gue les corresponda, segun el acuerdo contractual. Las “joint ventures” se
registraran en los estados financieros consolidados por el método de puesta en equivalencia, despareciendo la
posibilidad de contabilizarlas por el método de integracion proporcional.

La NIIF 11 serd de aplicacion a los ejercicios gue comiencen a partir del 1 de enero de 2013. La adopcion de esta
norma por parte de la Union Europea permite que la entrada en vigor de la misma sea a mas tardar en la fecha de
inicio de su primer periodo a partir del 1 de enero de 2014. No obstante, se permite su aplicacion anticipada. En ese
€aso, deberad aplicar junto con la NIIF 10 vy la NIIF 12.

NIIF 12 - “Desgloses sobre las participaciones en otras entidades”

La NIIF 12 es una nueva norma sobre |os requisitos de desglose para todos los tipos de participaciones en otras
entidades; incluidas las subsidiarias, los acuerdos conjuntos, las asociadas y las entidades estructuradas no
consolidadas.

La NIIF 12 sera de aplicacion a los ejercicios que comiencen a partir del 1 de enero de 2013. La adopcion de esta
norma por parte de la Union Europea permite que la entrada en vigor de la misma sea a mas tardar en la fecha de
inicio de su primer periodo a partir del 1 de enero de 2014. No obstante, se permite su aplicacion anticipada. En ese
€aso se deberd aplicar junto con la NIIF 10 vy la NIIF 11.

NIIF 13 - “Medicion del valor razonable”

La NIIF 13 es una guia sobre la valoracion a valor razonable y sobre los requerimientos de desglose. Bajo la nueva
definicion, el valor razonable es el precio que se recibiria por la venta de un activo 0 que se pagaria en la
transferencia de un pasivo en una transaccion habitual entre participantes del mercado gue se realizase en la fecha
de la valoracion.

Los requerimientos de la norma no extienden el uso de la contabilidad a valor razonable, pero proporcionan una
guia sobre como deberia ser aplicado el valor razonable cuando su uso fuese requerido o permitido por otras
normas.

La nueva norma serd de aplicacion prospectiva a partir del 1 de enero de 2013, aungue se permite su aplicacion
anticipada.

NIC 1 modificada - “Presentacion de los estados financieros”

LLas modificaciones realizadas a la NIC T introducen mejoras y aclaraciones a la presentacion de los “Otros ingresos y
gastos reconocidos” (ajustes por valoracion). EI principal cambio introducido es que los conceptos deberan
presentarse distinguiendo aguéllos gue son reclasificables a resultados en el futuro de los que no o son.

La NIC 1 modificada serd de aplicacion a los ejercicios que comiencen a partir del 1 de julio de 2012, aunque se
permite su aplicacion anticipada.

NIC 19 modificada - “Beneficios a los empleados”

La NIC 19 introduce las siguientes modificaciones en la contabilizacion de los compromisos por retribuciones post-
empleo:

- Todos los cambios de valor razonable de |os activos de 1os planes y de las obligaciones de los beneficios post-
empleo en los planes de prestacion definida deben ser reconocidos en el periodo en el que se producen, se
registraran como ajustes por valoracion, en el patrimonio neto, y no se pasaran por resultados en egjercicios
posteriores. La politica del Grupo sera transferir los importes registrados en el epigrafe “Ajustes por Valoracion”
al epigrafe “Reservas” del balance consolidado.

- Se aclara y especifica la presentacion de los cambios en el valor razonable de los activos afectos a los planes y
los cambios en las obligaciones de los beneficios post-empleo de los planes de prestacion definida.

- Se exigen mayores desgloses de informacion.

Estas modificaciones seran de aplicacion a los ejercicios que comiencen a partir del 1 de enero de 2013, aungue se
permite su aplicacion anticipada.
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NIC 32 modificada - “Instrumentos Financieros: Presentacion”

Las modificaciones realizadas a la NIC 32 aclaran los siguientes aspectos sobre la compensacion de activos y
pasivos:

- El derecho, exigible legalmente, de compensar los importes reconocidos no debe depender de un evento
futuro y debe ser legalmente ejecutable en todas las circunstancias, incluyendo casos de impago o insolvencia
de cualquiera de las partes.

- Se admitiran como eqguivalentes a “liquidaciones por el importe neto” aguellas liquidaciones en que se cumpla
con las siguientes condiciones: se elimine la totalidad, o practicamente la totalidad, del riesgo de crédito y de
liguidez; vy la liquidacion del activo y del pasivo se realice en un Unico proceso de liguidacion.

Estas modificaciones seran de aplicacion a los ejercicios gue comiencen a partir del 1 de enero de 2014, aunque se
permite su aplicacion anticipada.

NIIF 7 modificada - “Instrumentos Financieros: Informacion a revelar”

Las modificaciones realizadas a la NIIF 7 introducen nuevos desgloses de informacion sobre compensacion de
activos y pasivos. Las entidades deberan presentar informacion desglosada sobre los importes brutos y netos de los
activos financieros gue hayan sido 0 puedan ser objeto de compensacion, asi como de todos los instrumentos
financieros reconocidos gue estén incluidos en algun tipo de “master netting agreement”, hayan sido o no objeto de
compensacion. Estas modificaciones seran de aplicacion a los ejercicios que comiencen a partir del 1 de enero de
2013,

NIC 27 - “Estados financieros individuales” y NIC 28 - “Inversiones en asociadas y joint-ventures”

LLas modificaciones introducidas recogen los cambios derivados de las nuevas NIIF 10 y 11 anteriormente descritas.
LLas modificaciones seran de aplicacion a los gjercicios que comiencen a partir del 1 de enero del 2013. La adopcion
de estas modificaciones por parte de la Union Europea permite que la entrada en vigor de la misma sea a mas
tardar en la fecha de inicio de su primer periodo a partir del 1 de enero de 2014. No obstante, se permite su
aplicacion anticipada. En ese caso se debera aplicar junto con la NIIF 10, la NIIF 11y NIIF 12.

Cuarto proyecto anual de mejoras de varios IFRSs

El cuarto proyecto anual de mejoras a los IFRS introduce pequenias modificaciones y aclaraciones a la NIC 1
Presentacion de Estados Financieros, NIC 16 - Propiedades, Planta y Equipo, NIC 32 - Instrumentos Financieros:
Presentacion y NIC 34 - Informacion Financiera Intermedia. Las modificaciones seran de aplicacion retrospectiva
para periodos que comiencen a partir del 1de enero del 2013.

3. Grupo BBVA

El Grupo BBVA es un grupo financiero diversificado internacionalmente, con una presencia significativa en el
negocio tradicional de banca al por menor, banca mayorista, administracion de activos y banca privada.
Adicionalmente, el Grupo realiza actividades en otros sectores: asegurador, inmobiliario, de arrendamiento
operativo, etc.

En los Anexos Il a IV (@ambos inclusive) se facilita informacion relevante a 31 de diciembre de 2012 sobre las
sociedades dependientes del Grupo, las sociedades multigrupo consolidadas por el método de la integracion
proporcional y las participaciones y sociedades multigrupo valoradas por el método de la participacion. En el Anexo
V se indican las principales variaciones en las participaciones ocurridas en el ejercicio 2012 vy, en el Anexo VI, se
muestran las sociedades consolidadas por integracion global en las que, a 31 de diciembre de 2012 y en base a la
informacion disponible, existian accionistas ajenos al Grupo con una participacion en las mismas superior al 10% de
su capital.
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A continuacion se muestra la aportacion, al activo total del Grupo a 31 de diciembre de 2012, 2011 y 2010 v al
resultado consolidado del Grupo de los ejercicios 2012, 2011 y 2010, de las sociedades del Grupo, agrupadas en
funcion de su actividad:

Millones de euros
Total activo aportado al
Grupo
Apo_rtacmnes al ’Grupo cqn_solldad_o. _ 2011 2010
Sociedades segun su actividad principal
Banca y otros servicios financieros 610.192 577.914 533.143
Seguros ysociedades gestoras de fondos de pensiones 20.822 17.226 17.034
Otros senvicios no financieros 6.771 2.548 2.561
Total 637.784 597.688 552.738

Los activos totales vy resultados a 31 de diciembre de 2012, 2011 y 2010 agrupados por areas geograficas en las gue
opera el Grupo BBVA, se recogen en las Nota 6.

La actividad del Grupo BBVA se desarrolla principalmente en Espafna, México, América del Sur y Estados Unidos, y
mantiene una presencia activa en otros paises como se muestra a continuacion:

Espana: La actividad del Grupo en Espafa se realiza, fundamentalmente, a través de Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria, SA, sociedad matriz del Grupo BBVA. Adicionalmente, existen otras sociedades del Grupo en Esparia
que operan en el sector bancario, asegurador, inmobiliario, de servicios y de arrendamiento operativo.

México: El Grupo BBVA esta presente en México, tanto en el sector bancario (a través de BBVA Bancomer),
como en los sectores de seguros y pensiones (fundamentalmente, a través de Seguros Bancomer, SA. de CV.y
Pensiones Bancomer, SA. de CV.).

Ameérica del Sur: La actividad del Grupo BBVA en América del Sur se desarrolla, principalmente, en el negocio
bancario, asegurador y de pensiones en los siguientes paises: Chile, Venezuela, Colombia, Peru, Argentina,
Panama, Paraguay y Uruguay. También tiene presencia en Bolivia y en Ecuador en el negocio de pensiones y
una oficina de representacion en Sao Paulo (Brasil).

En la mayoria de las sociedades participadas radicadas en estos paises, el Grupo posee un porcentaje de
participacion superior al 50%. En el Anexo Il se indican las sociedades en las que, aungue el Grupo BBVA poseia
a 31 de diciembre de 2012 un porcentaje de propiedad inferior al 50%, se consolidan por el método de
integracion global (ver Nota 2.1.

Estados Unidos: La actividad del Grupo en Estados Unidos se desarrolla, principalmente, a través de un grupo
de sociedades cuya cabecera es BBVA Compass Bancshares, Inc; de la sucursal de Nueva York y una oficina de
representacion en Silicon Valley (California).

Turquia: En marzo de 201, el Grupo BBVA adguirio el 2501% del capital social de la entidad turca Turkiye
Garanti Bankasi, AS (en adelante, “Garanti”), que es cabecera de un grupo de entidades bancarias vy financieras
que operan en Turquia, Holanda y algunos paises del este de Europa. Adicionalmente, el Banco cuenta con una
oficina de representacion en Estambul.

Resto de Europa: La actividad del Grupo en el resto de Europa se desarrolla a través de entidades bancarias y
financieras en Irlanda, Suiza, ltalia y Portugal; sucursales operativas en Alemania, Bélgica, Francia, Italia y Reino
Unido; y una oficina de representacion en Moscu.

Asia-Pacifico: La actividad del Grupo en esta region se desarrolla a través de sucursales operativas (Taipei, Seul,
Tokio, Hong Kong y Singapur) y de oficinas de representacion (Beijing, Shanghai, Mumbai, Abu Dhabi y Sidney).
Ademas, el Grupo BBVA mantiene una participacion en el Grupo CITIC (en adelante, “CITIC) gque incluye
inversiones en Citic International Financial Holdings Limited (en adelante, “CIFH") y en China Citic Bank
Corporation Limited (en adelante, “CNCB") (véase Nota 17).
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Variaciones en el Grupo

El 24 de mayo de 2012, BBVA anunci¢ gue habia tomado la decision de iniciar un proceso de estudio de alternativas
estratégicas para su negocio previsional obligatorio en Latinoamerica. Entre las alternativas contempladas en este
proceso, se incluye la venta total o parcial de los negocios de las Administradoras de Fondos de Pensiones (AFPs) en
Chile, Colombia y Perl, y la Administradora de Fondos para el Retiro (Afore) en México.

A 31 de diciembre de 2012, los negocios de pensiones antes mencionados tenian registrados unos activos totales de
1150 millones de euros y unos pasivos de 318 millones de euros, que han sido reclasificados a los epigrafes “Activos
no corrientes en venta” y “Pasivos asociados a activos no corrientes en venta’, respectivamente, del balance
consolidado adjunto (ver Nota 163). De acuerdo con la NIIF-5, los resultados de estas sociedades han sido
reclasificados al capitulo “Resultados de operaciones interrumpidas (neto)” de las cuentas de pérdidas y ganancias
consolidadas adjuntas para los tres ejercicios presentados, 2012, 2011 y 2010.

Hasta la fecha de formulacion de las presentes Cuentas Anuales consolidadas, se han producido las siguientes
operaciones significativas con respecto a dichos negocios.

Venta de Afore Bancomer

Como consecuencia de este proceso, el 27 de noviembre, BBVA comunicd que habia alcanzado un acuerdo con
Afore XXI Banorte, SA. de CV, para la venta a esta entidad de la totalidad de la participacion que, directa o
indirectamente, BBVA mantenia en la compafia mexicana “Administradora de Fondos para el Retiro Bancomer, SA.
de CV’

Una vez obtenidas las correspondientes autorizaciones de las autoridades competentes, el cierre de la venta se
produjo el 9 de enero de 2013, momento en el gue el Grupo BBVA dejo de mantener el control sobre la compafiia
vendida (ver Nota 2.1).

El precio de venta total ha sido de 1735 millones de ddlares americanos. La plusvalia neta de impuestos ha
ascendido aproximadamente a 800 millones de euros gue serd registrada en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada del gjercicio 2013.

Anuncio de la venta de BBVA Horizonte

El 24 de diciembre de 2012, BBVA alcanzo un acuerdo con la Sociedad Administradora de Fondos de Pensiones y
Cesantias Porvenir, SA, filial de Grupo Aval Acciones y Valores, SA. para la venta a la primera de la totalidad de la
participacion que, directa o indirectamente, BBVA mantiene en la compafia colombiana “BBVA Horizonte Sociedad
Administradora de Fondos de Pensiones y Cesantias SA.".

El cierre de esta operacion esta sujeto a la obtencion de las autorizaciones regulatorias pertinentes en Colombia.

El precio de venta total acordado es de 530 millones de ddlares americanos, que se ajustara en funcion del
resultado neto de la compafia generado desde el 1 de enero de 2013 hasta la fecha del cierre de la transaccion. Se
estima que el cierre de esta operacion se producird en el primer semestre de 2013 y gue la plusvalia neta de
impuestos ascendera aproximadamente a 265 millones de euros, gue sera registrada en la cuenta de pérdidas vy
ganancias consolidada del gjercicio 2013.

Variaciones en el Grupo en el ejercicio 2012

Adquisicion de Unnim

El 7 de marzo de 2012, la Comision Rectora del Fondo de Reestructuracion Ordenada Bancaria (FROB), dentro del
proceso competitivo para la reestructuracion de Unnim Banc, SA. (en adelante, “Unnim”), adjudico dicha sociedad a
BBVA.

En consecuencia, se suscribid un contrato de compraventa de acciones entre el FROB, el Fondo de Garantia de
Depositos de Entidades de Crédito (en adelante, “FGD") y BBVA, por el gue el Banco adquiriria el 100% de las
acciones de Unnim por el precio de 1 euro.

Igualmente, se suscribio un Protocolo de Medidas de Apoyo Financiero para la reestructuracion de Unnim por el
gue se regula un esquema de proteccion de activos (EPA), mediante el que el FGD asumird, por el plazo de 10 afos,
el 80% de las pérdidas gue experimente una cartera de activos predeterminados de Unnim, una vez aplicadas las
provisiones ya existentes para estos activos.

El 27 de julio de 2012, una vez perfeccionada la operacion, BBVA paso a ser el titular del 100% del capital de Unnim.
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A 31 de diciembre de 2012, Unnim cuenta con un volumen de activos de 24.756 millones de euros, de los que unos
15932 millones corresponden a “Crédito a la clientela”, y con un volumen de “Depdsitos de la clientela” de 11.083
millones de euros.

Dadas las especiales caracteristicas de esta adquisicion, el importe que hubiera aportado Unnim al Grupo
consolidado si dicha combinacion de negocios se hubiera realizado al inicio del ejercicio 2012, no es representativo.

A 31 de diciembre de 2012, de acuerdo con el método de compra, la comparacion entre los valores razonables
asignados a los activos adquiridos y pasivos asumidos de Unnim, vy el pago en efectivo realizado al FROB como
contraprestacion de la operacion, generd una diferencia de 376 millones de euros, que se encuentra registrada en el
capitulo “Diferencia negativa en combinaciones de negocio” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada
adjunta del gjercicio 2012. A la fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales consolidadas todavia no se ha
finalizado el calculo para determinar, de acuerdo con el método de compra de la NIIF-3, el importe definitivo de esta
diferencia negativa de consolidacion aungue el Grupo no espera gue haya cambios significativos en las valoraciones
de los activos vy pasivos relacionados con esta adquisicion (ver Nota 20.1).

Venta de negocios en Puerto Rico

El 28 de junio de 2012, BBVA alcanzd un acuerdo para la venta de sus negocios en Puerto Rico al grupo financiero
Oriental Financial Group Inc.

Dicho acuerdo inclufa la venta de la participacion del 100% en el capital social de BBVA Securities of Puerto Rico, Inc.
y de BBVA PR Holding Corporation, que es, a su vez, titular del 100% del capital social del Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria Puerto Rico y de BBVA Seguros Inc.

Una vez obtenidas las correspondientes autorizaciones, el 18 de diciembre de 2012 se produjo el cierre de la venta,
momento en el gue el Grupo BBVA dejo de mantener el control sobre dichos negocios (ver Nota 2.1).

El precio de venta fijado fue de 500 millones de ddlares americanos (aproximadamente 385 millones de euros, al
tipo de cambio de la fecha de la ftransaccion). Las minusvalias brutas por dicha venta han
sido aproximadamente de 15 millones de euros (teniendo en cuenta el tipo de cambio al momento de la transaccion
y el resultado de estas sociedades hasta el momento del cierre de la operacion). Estas minusvalias se encuentran
registradas en el epigrafe “Ganancias (pérdidas) de activos no corrientes en venta no clasificados como operaciones
interrumpidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio 2012 (ver Nota 52).

Variaciones en el Grupo en el ejercicio 2011

Adquisicion de una participacion en el capital de Garanti

El 22 de marzo de 2011 BBVA compro al Grupo Dogus una participacion del 24,89% del capital social de la entidad
Turkiye Garanti Bankasi, AS (en adelante, “Garanti”). Posteriormente, adquirié en el mercado una participacion
adicional del 012%, por 1o que la participacion total del Grupo BBVA en el capital social de Garanti es del 25,01%. El
precio total de ambas adquisiciones ascendié a 5876 millones de ddlares (4140 millones de euros teniendo en
cuenta los derivados de cobertura contratados para cubrir el riesgo de tipo de cambio euro/ddlar de la operacion).

Los acuerdos con el grupo Dogus incluyen un pacto para la gestion conjunta de dicho banco vy la designacion por el
Grupo BBVA de determinados miembros de su Consejo de Administracion. Adicionalmente, BBVA tiene la opcion de
comprar un 1% adicional del capital de Garanti una vez transcurridos cinco afios desde la compra inicial vy sin plazo
de vencimiento.

A 31 de diciembre de 2012, el fondo de comercio registrado por estas adqguisiciones ascendia a 1296 millones de
euros (ver Nota 20.1).

La participacion del 2501% en Garanti se consolida en el Grupo BBVA por el método de integracion proporcional,
debido a los mencionados acuerdos de gestion conjunta. A 31 de diciembre de 2012, la aportacion de Garanti al
Grupo BBVA, una vez realizados los correspondientes ajustes de homogeneizacion y consolidacion, supone 20.730
millones de euros de activos, 16.741 millones de euros de pasivos y 314 millones de euros de resultado atribuido al
Grupo.
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4. Sistema de retribucién a los accionistas y distribucién de resultados

Esquema de retribucion a los accionistas

En 2011 se implementd un sistema de retribucion al accionista denominado “Dividendo Opcion”. Asimismo, la Junta
General de Accionistas celebrada el 16 de marzo 2012 aprobd de nuevo, bajo el punto cuarto del orden del dia, el
establecimiento del Programa “Dividendo Opcion” para el gjercicio 2012 a través de dos aumentos de capital social
Con cargo a reservas voluntarias, en condiciones similares a las establecidas en 2011. A través de este esquema de
retribucion, BBVA ofrecio a sus accionistas la posibilidad de recibir parte de su remuneracion en acciones liberadas,
manteniendo, en todo caso, la posibilidad de que el accionista, a su eleccion, percibiese su retribucion en efectivo,
vendiendo a BBVA los derechos que les son asignados en cada ampliacion (en el ejercicio del compromiso de
compra de los derechos de asignacion gratuita asumido por el Banco) o en el mercado.

En abril de 2012 se ejecutd el primero de los aumentos de capital con cargo a reservas acordados por la Junta
General de accionistas de 16 de marzo de 2012 para la ejecucion del “Dividendo Opcion”. Como resultado de esta
ejecucion, se aumento el capital social del Banco en 40.348.339,01 euros mediante la emision y puesta en circulacion
de 82343549 acciones de 0,49 euros de valor nominal cada una (ver Nota 27).

En octubre de 2012 se ejecutod el segundo de los aumentos de capital con cargo a reservas acordados por la Junta
General de accionistas de 16 de marzo de 2012 para el “Dividendo Opcion”. Como resultado de esta ejecucion, se
aumento el capital social del Banco en 3270328845 euros mediante la emision y puesta en circulacion de
66.741405 acciones de 0,49 euros de valor nominal cada una (ver Nota 27).

Dividendos

En su reunion del 27 de junio de 2012, el Consejo de Administracion de Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. aprobo
la distribucion de una cantidad a cuenta del dividendo de los beneficios correspondientes al ejercicio 2012, por
importe de 0100 euros brutos (0,079 euros neto) para cada una de las acciones en circulacion. Esta cantidad a
cuenta fue desembolsada el 10 de julio de 2012.

En su reunion del 19 de diciembre de 2012, el Consejo de Administracion de Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, SA.
aprobo la distribucion de una cantidad a cuenta del dividendo de los beneficios correspondientes al ejercicio 2012,
por importe de 0,100 euros brutos (0,079 euros neto) para cada una de las acciones en circulacion. Esta cantidad a
cuenta ha sido desembolsada el 10 de enero de 2013.

Los estados contables previsionales formulados, de acuerdo con los requisitos legales exigidos, que ponian de
manifiesto la existencia de liquidez suficiente para la distribucion de dichas cantidades a cuenta del dividendo, son
los siguientes:

Millones de euros

Cantidad disponible para reparto de dividendos a
cuenta segun estado previsional al: 2012 2012

Beneficio de BBVA, S.A. a la fecha indicada, después de la

provisiéon para el impuesto sobre beneficios 1.223 1.453

Menos-

Estimacion de la dotacion de la reserva legal (24) (53)

Adquisicion por BBVA,SA de derechos de asignacion

gratuita en ampliaciones de capital realizadas en 2012 (141) (251)

Dividendos a cuenta de resultados 2012 ya distribuidos - (538)
Cantidad maxima posible distribucion 1.058 611
Cantidad de dividendo a cuenta propuesto 514 545
Saldo liquido en BBVA, S.A. disponible a la fecha 1.168 1.024

El importe de la primera cantidad a cuenta del dividendo pagada a los accionistas el 10 de julio de 2012, incluidas las
acciones emitidas el 4 de julio por la ampliacion de capital descrita en la Nota 27 y deducidas las acciones
mantenidas en autocartera por las sociedades del Grupo, ascendio a 530 millones de euros.

El importe de la cantidad a cuenta del dividendo que ha sido pagada a los accionistas el 10 de enero de 2013,
deducidas las acciones mantenidas en autocartera por las sociedades del Grupo, asciende a 544 millones de euros y
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figura registrado en el epigrafe “Fondos Propios - Dividendos vy retribuciones’”, con abono al epigrafe “Pasivos
financieros a coste amortizado - Otros pasivos financieros” del balance consolidado a 31 de diciembre de 2012 (Nota

235).

Segu

idamente se muestra la distribucion de los resultados del Banco del ejercicio 2012 que el Consejo de

Administracion sometera a la aprobacion de la Junta General de Accionistas:

5.

Millones de euros

Distribucion de resultados m

Beneficio neto del ejercicio (*) 1.428
Distribucion:
Dividendos a cuenta 1.083
Adquisicion de derechos de asignacion gratuita (**) 251
Reserva legal 53
Reservas voluntarias 41

(*) Beneficio correpondiente aBBVA, S.A. (Anexo |).
(**) Corresponden a las retribuciones a accionistas que optaron por la retribucién en efectivo enlos "Dividendo Opcion".

Beneficio por accidon

De acuerdo con los criterios establecidos en la NIC 33:

El beneficio basico por accion se determina dividiendo el “Resultado atribuido a la entidad dominante” entre el
numero medio ponderado de las acciones en circulacion a lo largo del gjercicio; excluido el nimero medio de
las acciones propias mantenidas en autocartera.

El beneficio diluido por accion se determina de forma similar al beneficio basico por accion, ajustando el
numero medio ponderado de las acciones en circulacion y, en su caso, el resultado atribuido a la entidad
dominante, para tener en cuenta el efecto dilutivo potencial de determinados instrumentos financieros que
pudieran generar la emision de nuevas acciones (compromisos con empleados basados en opciones sobre
acciones, warrants sobre las acciones de la entidad dominante, emisiones de deuda convertible, etc).

Durante los ejercicios 2012, 2011 y 2010 se han realizado operaciones que afectan al calculo del beneficio por accion,
basico y diluido:

En los ejercicios 2012, 2011 y 2010, el Banco llevd a cabo varias ampliaciones de capital (ver Nota 27). Segin
indica la NIC 33, se deberd tener en cuenta en el cdlculo del beneficio por accion, basico y diluido, de todos los
ejercicios anteriores a la emision, y solo en el caso de ampliaciones de capital distintas de aquellas realizadas
para dar cumplimiento a la conversion de las obligaciones convertibles en acciones, un factor corrector que se
aplicara al denominador (niimero medio ponderado de acciones en circulacion). Este factor corrector resulta
de la division del valor razonable por accion inmediatamente antes del ejercicio de los derechos de suscripcion
preferente entre el valor razonable tedrico ex-derechos por accion. A estos efectos se ha recalculado el
beneficio por accion basico vy diluido del ejercicio 2011 y 2010.

El 30 de diciembre de 2011, el Banco emitid bonos subordinados obligatoriamente convertibles en acciones
ordinarias de nueva emision de BBVA por un importe de 3430 millones de euros (ver Nota 23.4).

Dado gue la conversion de esta emision de bonos es obligatoria a la fecha de vencimiento de 10s mismos,
siguiendo los criterios establecidos en la NIC 33, se realizan los siguientes ajustes tanto en el cdlculo del
beneficio diluido por accion como en el beneficio basico por accion:

- En el numerador, el resultado atribuido a la entidad dominante se incrementa por el importe del cupon
anual de los bonos convertibles.

- En el denominador, el numero medio de acciones en circulacion se incrementa por el numero de acciones
estimadas que resultarian después de la conversion.

Por tanto y como puede observarse en el cuadro siguiente, para los ejercicios 2012, 2011 y 2010 el importe del
beneficio basico por accion y beneficio diluido por accion coincide, ya gue el efecto dilutivo de la conversion, por ser
obligatoria, debe aplicarse también al calculo de beneficio basico por accion.

Segun requiere la NIC33, se presentan los beneficios por accion, basico y diluido, correspondientes a las
operaciones interrumpidas a 31 de diciembre de 2012, 2011 y 2010 (ver Notas 13.y 3).
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El calculo del beneficio por accion se detalla a continuacion:

Calculo del beneficio basico y diluido por accion m 2011 (*) 2010 (*)

Numerador del beneficio por accién (millones de euros):

Resultado atribuido a la entidad dominante 1.676 3.004 4.606
Ajuste:costes financieros de emisiones convertibles obligatorias 95 38 70
Resultado ajustado (millones de euros) (A) 1.771 3.042 4.676
Resultado operaciones interrumpidas (neto de minoritarios) (B) 319 197 221

Denominador del beneficio por accion (nimero de acciones):

Numero medio ponderado de acciones en circulacion (1) 5.148 4.635 3.762
Numero medio ponderado de acciones en circulacion x factor corrector (2) 5.148 4.810 4.043
Ajuste: Numero medio de acciones de la conversion de bonos 315 134 221
Numero ajustado de acciones (C) 5.464 4.945 4.264

Beneficio basico por accion en actividades continuadas(euros por accion) A-B/C 0,27 0,58 1,04

Beneficio diluido por accion en actividades continuadas(euros por accién) A-B/C 0,27 0,58 1,04

Beneficio basico por accion en operaciones interrumpidas(euros por accién) B/C 0,06 0,04 0,05

Beneficio diluido por accién en operaciones interrumpidas(euros por accién) B/C 0,06 0,04 0,05

() Num. medio de acciones en circulacién (en millones), excluido el nim. medio de acciones propias mantenidas en autocartera a lo largo de cada ejercicio.
(2) Factor corrector del efecto de las ampliaciones de capital con derecho de suscripcién preferente aplicado a los ejercicios previos ala emision,

(*) Datos recalculados por el factor corrector antes mencionado.

A 31 de diciembre de 2012, 2011 y 2010, salvo por los bonos convertibles antes mencionados, no existian otros
instrumentos financieros ni compromisos con empleados basados en acciones, gue tengan efecto significativo
sobre el calculo del beneficio diluido por accion de los ejercicios presentados.

6. Basesy metodologia de la informacién por segmentos de negocio

La informacion por segmentos de negocio constituye una herramienta basica para el seguimiento y la gestion de
las diferentes actividades del Grupo BBVA. En la elaboracion de la informacion por dreas de negocio se parte de las
unidades de minimo nivel, registrandose la totalidad de los datos contables relacionados con el negocio que
gestionan. Estas unidades de minimo nivel se agregan de acuerdo con la estructura establecida por la Direccion del
Grupo para configurar unidades de ambito superior v, finalmente, las propias areas de negocio. Del mismo modo,
todas las entidades juridicas que integran el Grupo BBVA se asignan a las distintas unidades de negocio, en funcion
del ambito geografico en el que desarrollan su actividad.

Una vez definida la composicion de cada una de las areas de negocio del Grupo BBVA, se aplican determinados
criterios de gestion; entre los que, por su relevancia, destacan 1os siguientes:

e Recursos propios: La asignacion de capital a cada negocio se realiza en funcion del capital econdmico en
riesgo (CER); gue se cuantifica - en base a una pérdida inesperada previsible y de un nivel de confianza
establecido - de acuerdo con el nivel de solvencia objetivo del Grupo.

En el calculo del CER se consideran los riesgos de crédito, de mercado, estructurales de balance, de
participaciones, operacional, de activos fijos y los riesgos técnicos de las compariias de seguros y se utilizan
modelos internos que se han desarrollado siguiendo las pautas y requisitos establecidos en el acuerdo de
capital de Basilea lI; prevaleciendo los criterios economicos sobre los normativos.

e Precios internos de transferencia: Para el cdlculo de los margenes de intereses de cada negocio se aplican
tasas de transferencia interna tanto a las partidas de activo como de pasivo. Dichas tasas estan compuestas por
un tipo de mercado en funcion del plazo de revision de la operacion, y por una prima de liquidez que intenta
reflejar las condiciones y perspectivas de los mercados financieros. Por otra parte, el reparto de los resultados
entre unidades generadoras y unidades de distribucion (por ejemplo, en productos de gestion de activo) se
realiza a precios de mercado.

e Asignacion de gastos de explotacion: Se imputan a las areas de negocio tanto los gastos directos como los

indirectos, exceptuando aguellos en los gue no existe una vinculacion estrecha y definida con los negocios por
tener un marcado caracter corporativo o institucional para el conjunto del Grupo.

47



e Venta cruzada: En determinadas ocasiones se realizan ajustes para eliminar ciertas duplicidades que, por
motivos de incentivacion de la venta cruzada entre negocios, hubiesen sido consideradas en los resultados de
dos o0 mas unidades.

Descripcion de los segmentos de negocio del Grupo BBVA

Durante el gjercicio 2012, se han realizado cambios menores en las areas de negocio del Grupo BBVA con respecto
a la estructura gue se encontraba vigente en los ejercicios 2011 y 2010, aungue no afectan de forma significativa a
los estados financieros consolidados ni a la informacion por segmentos de negocio. Por tanto, la composicion de las
areas de negocio en 2012 es muy similar a la existente en el gjercicio previo:

e Espana: Incluye:

- Red Minorista, gue engloba los segmentos de clientes particulares, banca privada y de pequenas empresas y
negocios en el mercado domestico.

- Banca de Empresas y Corporaciones (BEC), que gestiona los segmentos de pymes, empresas y corporaciones,
instituciones y promotores en el pais.

- Corporate & Investment Banking (CIB), que incluye la actividad realizada con grandes corporaciones y grupos
multinacionales y el negocio de tesoreria y distribucion en el mismo ambito geografico.

- Otras unidades, entre las que destacan BBVA Seguros y Asset Management (AM), gue gestiona los fondos de
inversion y de pensiones en Espana.

e Eurasia: Incorpora la actividad llevada a cabo en el resto de Europa y Asia. En este sentido, Europa aglutina
Turguifa (que incluye la participacion en Garanti), BBVA Portugal, Consumer Finance lItalia y Portugal, los
negocios minoristas de las sucursales en Paris, Londres y Bruselas vy la actividad mayorista desarrollada en la
region (con excepcion de Espafna). Asia integra todos los negocios mayoristas y minoristas que se ejecutan en
este continente vy la participacion en CNCB y CIFH.

e México: Incluye los negocios bancarios y de pensiones y seguros en este pais.
e Estados Unidos: Incluye los negocios que el Grupo BBVA desarrolla en los Estados Unidos.

e América del Sur: Incluye los negocios bancarios y de pensiones y seguros en América del Sur.

Por ultimo, el agregado de Actividades Corporativas contiene todo aquello no imputado a las areas de negocio,
Como en ejercicios anteriores. Basicamente aglutina los costes de las unidades centrales con una funcion
corporativa, determinadas dotaciones a provisiones, como las correspondientes a prejubilaciones, y aguellas otras
también de caracter corporativo. También incorpora la unidad de Gestion Financiera, que desarrolla funciones de
gestion del Grupo en su conjunto, basicamente la gestion de las posiciones estructurales de tipo de interés del
balance en euros y de tipo de cambio, asi como de la liquidez y de los recursos propios, situandose la gestion de los
riesgos estructurales de tipo de interés de monedas diferentes al euro en las areas correspondientes. Por ultimo
incluye determinadas carteras y activos, con sus correspondientes resultados o costes, cuya gestion no esta
vinculada a las relaciones con la clientela, tales como las de Participaciones Industriales y Financieras vy los activos
inmobiliarios del Grupo en Espana correspondientes a los servicios de holding y 1os procedentes de compras o
recibidos en pago de deudas.

El desglose del activo total del Grupo BBVA por segmentos de negocio a 31 de diciembre de 2012, 2011y 2010, es:

Millones de euros

Total activos del Grupo por segmentos de negocio m 2011 2010

Espafa 317.151 311.987 299.186
Eurasia 48.282 53.354 45.980
México 82.432 72.488 73.321
América del Sur 78.419 63.444 51.671
Estados Unidos 53.850 57.207 59.173
Subtotal activos por areas de negocio 580.134 558.480 529.331
Actividades Corporativas 57.652 39.208 23.407
Total activos Grupo BBVA 637.786 597.688 552.738
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A continuacion se presenta un detalle de resultados y de los principales margenes de las cuentas de pérdidas y
ganancias consolidadas del gjercicio 2012, 2011 y 2010 por segmentos de negocio:

Millones de euros
Areas de negocio
Principales margenesy Grupo América | Estados | Actividades
resulta_dos por segmentos de BBVA del Sur Unidos COTEEEE
negocio
2012
Margen de intereses 15.122 4.836 847 4.164 4.291 1.682 (697)
Margen bruto 22.441 6.784 2.210 5.758 5.363 2.395 (69)
Margen neto (*) 11.655 3.967 1.432 3.586 3.035 812 (1.176)
Resultado antes de impuestos 1.659 (1.841) 1.054 2.225 2.240 667 (2.686)
Beneficio atribuido 1.676 (1.267) 950 1.821 1.347 475 (1.649)
2011
Margen de intereses 13.152 4.391 802 3.776 3.161 1.635 (614)
Margen bruto 20.028 6.328 1.961 5.321 4.101 2.324 (8)
Margen neto (*) 10.290 3.541 1.313 3.385 2.208 827 (984)
Resultado antes de impuestos 3.446 1.897 1.176 2.146 1.671 (1.020) (2.425)
Beneficio atribuido 3.004 1.352 1.031 1.711 1.007 (691) (1.405)
2010
Margen de intereses 13.316 4.898 333 3.648 2.494 1.825 117
Margen bruto 20.333 7.072 1.060 5.278 3.402 2.583 939
Margen neto (*) 11.572 4.211 769 3.452 1.877 1.061 202
Resultado antes de impuestos 6.059 3.127 660 2.137 1.424 336 (1.625)
Beneficio atribuido 4.606 2.210 575 1.683 889 260 (1.011)
(*) Resultado del Margen Bruto menos Gastos de Administracién y menos Amortizaciones

En el Informe de Gestion adjunto (ver Capitulo 5) se presentan con mas detalle las cuentas de pérdidas y ganancias,
asi como las principales magnitudes del balance, por segmentos de negocio indicando ademas la asignacion de
capital y los ratios basicos del ejercicio 2012.

7. Gestion deriesgos

El Grupo BBVA entiende la funcion de riesgos como uno de los elementos esenciales y diferenciadores de su
estrategia competitiva. En este contexto, el Area Corporativa de Global Risk Management (en adelante, GRM) tiene
como objetivo preservar la solvencia del Grupo BBVA, colaborar en la definicion de su estrategia en relacion con los
riesgos que asume v facilitar el desarrollo de sus negocios; acomodando su actuacion a los siguientes principios:

- La funcion de gestion de los riesgos es unica, independiente y global.

- Los riesgos asumidos por el Grupo deben ser compatibles con el nivel de solvencia objetivo; tienen que estar
identificados, medidos vy valorados y deben existir procedimientos para su seguimiento y gestion y solidos
mecanismos de control y mitigacion de los riesgos.

- Todos los riesgos deben ser gestionados de forma integrada durante su ciclo de vida, dandoles un tratamiento
diferenciado en funcion de su naturaleza y realizandose una gestion activa de las carteras basada en una
medida comun (capital econémico).

- Las areas de negocio son responsables de proponer y mantener los perfiles de riesgo dentro de su autonomia
y del marco de actuacion corporativo (definido éste como el conjunto de las politicas y procedimientos de
control de los riesgos definidos por el Grupo), por lo gue deben dotarse de las infraestructuras adecuadas para
el control de sus riesgos.

- Las infraestructuras creadas para el control de los riesgos deben contar con medios (en términos de personas,
herramientas, bases de datos, sistemas de informacion y procedimientos) suficientes para sus fines, tendran
una clara definicion de roles y responsabilidades y aseguraran una asignacion eficiente de recursos entre el
Area Corporativa v las unidades de riesgos ubicadas en las areas de negocio.

A la luz de estos principios, el Grupo BBVA ha desarrollado un sistema de gestion integral de los riesgos, que se
estructura en tres componentes: un esquema corporativo de gestion del riesgo (que incluye una correcta
segregacion de funciones y responsabilidades); un conjunto de herramientas, circuitos y procedimientos (que
configuran los esquemas de los distintos modelos de gestion) y un sistema de control interno coherente con la
naturaleza y magnitud de los riegos asumidos.
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Los principales riesgos asociados a los instrumentos financieros son:

e Riesgo de crédito: Con origen en la probabilidad de que una de las partes del contrato del instrumento
financiero incumpla sus obligaciones contractuales por motivos de insolvencia o incapacidad de pago y
produzca en la otra parte una pérdida financiera. Incluye la gestion del riesgo de contrapartida, riesgo emisor,
riesgo de liguidacion vy riesgo-pais.

e Riesgo de mercado: Originado por la probabilidad de que se produzcan pérdidas en el valor de las posiciones
mantenidas, como consecuencia de cambios en los precios de mercado de los instrumentos financieros.
Incluye tres tipos de riesgos:

- Riesgo de tipo de interés: Surge como consecuencia de variaciones en los tipos de interés de mercado.
- Riesgo de tipo de cambio: Surge como consecuencia de variaciones en los tipos de cambio entre divisas.

- Riesgo de precio: Surge como consecuencia de cambios en los precios de mercado, bien por factores
especificos del propio instrumento, o bien por factores que afecten a todos los instrumentos negociados en un
mercado concreto.

e Riesgo de liquidez: Con origen en la probabilidad de que una entidad no pueda atender sus compromisos de
pago o, gue para atenderlos, tenga que recurrir a la obtencion de fondos en condiciones gravosas o poniendo
en riesgo su imagen y reputacion.

e Riesgo operacional: Con origen en la probabilidad de gue existan errores humanos, procesos internos
inadecuados o defectuosos, fallos en los sistemas y como consecuencia de acontecimientos externos. Esta
definicion incluye el riesgo legal y excluye el riesgo estratégico y/o de negocio vy el riesgo reputacional.

Esquema corporativo de gobierno

El Grupo BBVA ha desarrollado un sistema de gobierno corporativo en linea con las mejores practicas
internacionales, y adaptado a los requerimientos de los reguladores del pais en el que operan sus distintas unidades
de negocio.

En relacion con los riesgos gue asume el Grupo, corresponde al Consejo de Administracion del Banco establecer los
principios generales que definen el perfil de riesgos objetivos de las entidades, aprobar las politicas de control y
gestion de esos riesgos y hacer un seguimiento periodico de los sistemas internos de informacion y control de los
riegos. Para ello, se apoya tanto en la Comision Delegada Permanente como en la Comision de Riesgos, gue tiene
como mision principal asistir al Consejo en el desarrollo de sus funciones relacionadas con el control y la gestion del
riesgo.

LLa funcion de gestion y control de los riesgos se distribuye entre las unidades de riesgos integradas en las areas de
negocio y el Area Corporativa de GRM, siendo esta Ultima responsable de asegurar el cumplimiento de las politicas y
estrategias globales. Las unidades de riesgos de las areas de negocio proponen y gestionan los perfiles de riesgos
dentro de su autonomia, pero siempre respetando el marco corporativo de actuacion.

El Area Corporativa de GRM combina la vision por tipos de riesgos con una vision global de los mismos vy estd
estructurada, en cinco unidades; de la siguiente forma:

- Gestion Corporativa de Riesgos y Risk Porfolio Management: Responsables de la gestion y control de los
riesgos financieros del Grupo.

- Riesgo Operacional y de Control: Asume la gestion del riesgo operacional, el control interno de riesgos v la
validacion interna de los modelos de medicion y asuncion de nuevos riesgos.

- Tecnologia y Metodologias: Se responsabiliza de la gestion de los desarrollos tecnologicos y metodoldgicos
necesarios para la gestion del riesgo en el Grupo.

- Secretaria Técnica: Contrasta técnicamente las propuestas elevadas al Risk Management Committee y a la
Comision de Riesgos vy elabora y difunde la normativa aplicable a la gestion de los riesgos sociales vy
medioambientales.

- Banca Retail: con responsabilidades en las geografias de Turquia, Suiza y Asia, proporciona apoyo al desarrollo
e innovacion en banca retail y soporte a las “LOBs” (Lines of Business) de seguros, gestion de activos,
financiacion al consumo y medios de pago. En esta unidad se centraliza la gestion de riesgos no bancarios
(seguros y fondos) v la gestion del riesgo fiduciario de los negocios de Retail Banking.
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Consecuentermente con esta estructura, el Area Corporativa de GRM aporta una razonable seguridad en cuanto a:

- Laintegracion, control y gestion de todos los riesgos de Grupo,
- Laaplicacion en todo el Grupo de principios, politicas y métricas de riesgo homogéneos, y

- Elnecesario conocimiento de cada area geografica y de cada negocio.
El anterior esquema organizativo se complementa con distintos comités, entre los gue cabe destacar los siguientes:

- El Comité de Direccion de Riesgos: Lo componen los responsables de las unidades de riesgos ubicadas en las
areas de negocio vy los responsables de las unidades del Area Corporativa de GRM. Es responsable de, entre
otros asuntos: la definicion de la estrategia de riesgos del Grupo (especialmente en lo relativo a las politicas v la
estructura de la funcion en el Grupo) y su propuesta de aprobacidn por los drganos de gobierno competentes;
del seguimiento de la gestion y control de los riesgos en el Grupo vy, en su caso, de la adopcion de las acciones
gue correspondan.

- EI Comité Global Risk Management: Estd integrado por los directivos de la funcion de riesgos en el Grupo y por
los responsables de riesgos de los distintos paises y areas de negocio. En su ambito, se lleva a cabo la revision
de la estrategia de riesgos del Grupo vy la revision y puesta en comun de los principales proyectos e iniciativas
de riesgos en las areas de negocio.

- ElI Risk Management Committee: Son miembros permanentes del mismo el Director de Global Risk
Management, el de Gestion Corporativa de Riesgos vy el de la Secretaria Técnica. Los restantes miembros del
comité elaboran las propuestas de las operaciones gue se analizan en sus sesiones de trabajo. El comité analiza
y, €N suU caso, autoriza los programas financieros y las operaciones que estan dentro de su ambito de
atribucion y eleva a la Comision de Riesgos las propuestas cuyas cuantias exceden de los limites atribuidos,
siempre que su opinion sobre ellos sea favorable.

- EI Comité de Activos vy Pasivos (en adelante, “COAP”): Tiene encomendada la gestion activa de las posiciones
estructurales de tipo de interés y cambio vy la liquidez global y los recursos propios del Grupo.

- El Comité Global de Corporate Assurance: Tiene por objetivo revisar periodicamente, a nivel de Grupo y de
cada una de sus unidades de negocio, el entorno de control y la eficacia de los sistemas de control interno y de
gestion de riesgo operacional, asi como el seguimiento y analisis de los principales riesgos operacionales a los
gue esta sujeto el Grupo; incluidos los de naturaleza transversal. Este comité se configura como el maximo
organo de gestion del riesgo operacional del Grupo.

- ElI Comité de Tecnologia y Metodologias: Decide acerca de la eficacia de los modelos e infraestructuras
desarrollados para la gestion y el control de riesgos integrados en las dreas de negocio, dentro del marco del
modelo de funcionamiento de Global Risk Management.

- Los Comités de Nuevos Negocios y Productos: Tienen como funciones el estudio, y en su caso la aprobacion
técnica e implantacion de los nuevos negocios, productos y servicios antes del inicio de su comercializacion:
realizar el control y seguimiento posterior de loa nuevos productos autorizados; fomentar el negocio de una
manera ordenada y permitir su desarrollo en un entorno controlado.

Herramientas, circuitos y procedimientos

El Grupo BBVA tiene implementado un sistema de gestion integral del riesgo, acorde con las necesidades derivadas
de los diferentes tipos de riesgo a los que esta sujeto; que esta plasmado en distintos manuales sobre esta materia.
Estos manuales recogen las herramientas de medida para la admision, valoracion y seguimiento de los riesgos,
definen los circuitos y procedimientos aplicables a la operativa de las entidades v los criterios para su gestion.

Las principales actividades gue lleva a cabo el Grupo BBVA en relacion con la gestion y control de sus riesgos, son:

- Calculo de las exposiciones al riesgo de las diferentes carteras, teniendo en consideracion los posibles factores
mitigadores existentes (garantias, compensacion de saldos, colaterales, etc.).

- Calculo de las probabilidades de incumplimiento (en adelante, “PD").

- Estimacion de la pérdida previsible en cada cartera, asigndndose la PD a las nuevas operaciones (rating y
scoring).

- Medida de los valores en riesgo de las carteras, en funcion de distintos escenarios, mediante simulaciones
historicas.

- Establecimiento de limites a las potenciales pérdidas, en funcion de los distintos riesgos incurridos.

51



- Determinacion de los impactos posibles de los riesgos estructurales en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada del Grupo.

- Fijacion de limites v alertas que garanticen la liquidez del Grupo.

- Identificacion y cuantificacion de los riesgos operacionales, por lineas de negocio, para facilitar su mitigacion
mediante las apropiadas acciones correctoras.

- Definicion de circuitos y procedimientos eficientes que sirvan a los objetivos establecidos, etc.
Sistema de control interno

El sistema de control interno del Grupo BBVA se inspira en las mejores practicas desarrolladas tanto en el
“Enterprise Risk Management - Integrated Framework™ de COSO (Comité of Sponsoring Organizations of the
Treadway Commission) como en el “Framework for Internal Control Systems in Banking Organizations”, elaborado
por el Banco Internacional de Pagos de Basilea (BIS).

En este sentido, el sistema de control interno del Grupo se encuadra en el Marco de Gestion Integral de Riesgos;
entendido éste como el sistema gue, involucrando al Consejo de Administracion del Banco vy a la Direccion y todo el
personal del Grupo, estd disefiado para identificar y gestionar 1os riesgos a los que se enfrentan las entidades, de
forma que se aseguren los objetivos corporativos establecidos por la Direccion del Grupo. Consecuentemente,
forman parte del Marco de Gestion Integral de Riesgos las unidades especializadas (Cumplimiento, Global
Accounting & Information Management y Asesoria Juridica) v las funciones de Gestion Corporativa de Riesgo
Operacional y de Auditoria Interna.

El sistema de control interno se asienta, entre otros, en los siguientes principios:

- Su eje de articulacion es el “proceso”.

- La forma en que se identifican, valoran y mitigan los riesgos debe ser Unica para cada proceso v los sistemas,
herramientas v flujos de informacion que dan soporte a las actividades de control interno y riesgo operacional
han de ser unicos; o, en cualquier caso, estar administrados integramente por una unica unidad.

- La responsabilidad del control interno recae en las unidades de negocio del Grupo y, a menor nivel, en cada
una de las entidades que las integran. La Unidad de Gestion del Riesgo Operacional de cada unidad de negocio
es responsable de implantar el sistema de control en su ambito de responsabilidad y de gestionar el riesgo
existente, proponiendo las mejoras en 10s procesos que estime mas adecuadas.

- Dado gue el ambito de responsabilidad de algunas unidades de negocios es global, existen funciones de
control transversales que complementan los mecanismos de control mencionados anteriormente.

- El Comité de Gestion del Riesgo Operacional de cada unidad de negocios se responsabiliza de la aprobacion
de los planes de mitigacion adecuados a cada uno de los riesgos y debilidades existentes. La estructura de
Comités culmina en el Comité Global de Corporate Assurance del Grupo.

- Las unidades especializadas promueven politicas y elaboran normativa interna, cuyo desarrollo de segundo
nivel y forma de aplicacion corresponde al Area Corporativa de Riesgos.

Concentraciones de riesgos

En el ambito de los mercados, la Comision de Riesgos del Consejo de Administracion del Banco aprueba
anualmente limites para los riesgos de “trading’, interés estructural, tipo de cambio estructural, “equity” y liquidez;
tanto para las entidades bancarias como para las de gestion de activos, pensiones y seguros. Estos limites combinan
diferentes variables (entre las que se encuentran el capital econdémico y la volatilidad de los resultados), tienen
sistemas de alerta previos y se complementan con un esquema de “stop-losses”.

En lo referente a los riesgos de crédito, se establecen limites maximos de exposicion por cliente y por riesgo pais, asi
COMO Marcos genéricos de exposicion maxima para determinadas operaciones y productos. La delegacion de
facultades se sustenta en curvas iso-riesgo, en funcion de la suma de la maxima pérdida previsible y del capital
econdmico, y su equivalencia a exposicion nominal en funcion del rating.

Existe una referencia de concentracion maxima de riesgos vinculados situada en el 10% de los recursos propios del
Grupo, y hasta ese nivel, la autorizacion de nuevos riesgos se condiciona a un profundo conocimiento del cliente, de
los mercados en los que opera y de los sectores en los que actua.

En las carteras minoristas, se evallan potenciales concentraciones geograficas y de perfiles concretos de riesgo, en

términos de riesgo total y de volatilidad de resultados; y, en su caso, se establecen las medidas mitigadoras que se
consideran mas oportunas.
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7.1 Riesgo de crédito

711 Exposicion maxima al riesgo de crédito

A continuacion se presenta la distribucion, por epigrafes del balance, de la exposicion maxima del Grupo BBVA al
riesgo de crédito a 31 de diciembre de 2012, 2011 y 2010, sin deducir las garantias reales ni las mejoras crediticias
obtenidas para asegurar el cumplimiento de las obligaciones de pago, desglosada segun la naturaleza de los
instrumentos financieros y de sus contrapartes.

En el caso de los activos financieros reconocidos en los balances consolidados, se considera que la exposicion al
riesgo de crédito es igual a su valor contable bruto, sin considerar determinados ajustes por valoracion (pérdidas
por deterioro, derivados y otros), con la tnica excepcion de los derivados de negociacion y cobertura.

Para las garantias financieras concedidas, se considera gue la maxima exposicion al riesgo de crédito es el mayor
importe que el Grupo tendria que pagar, que es su valor en libros, si la garantia fuera ejecutada.

La maxima exposicion al riesgo de los derivados se basa en la suma de dos factores: el valor de mercado de
derivados vy su riesgo potencial (o ‘add-on).

El primer factor, el valor de mercado, refleja la diferencia entre los compromisos originales y el valor de mercado en
la fecha de presentacion ('mark-to-market”). Como se indica en la Nota 221 de los estados financieros consolidados,
los derivados se contabilizan a partir de cada fecha de cierre por su valor razonable de acuerdo con la NIC 39.

El segundo factor, el riesgo potencial (add-on), es una estimacion (realizada a través de modelos internos) del
incremento maximo esperado de la exposicion al riesgo a través de un derivado a valor de mercado (a un nivel de
confianza estadistica) como resultado de cambios futuros en los precios de valoracion en el plazo residual hasta el
vencimiento final de la operacion.

El examen del riesgo potencial (add-on’) relaciona la exposicion al riesgo con el nivel de exposicion en el momento
del incumplimiento de un cliente. El nivel de exposicion dependera de la calidad crediticia del cliente y del tipo de
transaccion con dicho cliente. Teniendo en cuenta que por defecto es un hecho incierto que podria darse en
cualquier momento durante la vigencia de un contrato, tenemos que tener en cuenta no solo el riesgo de crédito
del contrato en la fecha informada, sino también los posibles cambios en la exposicion durante la vida del contrato.
Esto es especialmente importante para los contratos de derivados, cuya valoracion cambia sustancialmente a través
del tiempo, dependiendo de la fluctuacion de los precios de mercado.
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El riesgo de crédito con origen en los derivados con los que opera el Grupo se mitiga como consecuencia de 10s
derechos contractuales existentes para la compensacion de sus saldos en el momento de su liguidacion; lo que ha
supuesto una reduccion en las exposiciones a los riesgos de crédito del Grupo de 43133 millones de euros a 31 de
diciembre de 2012 (37.817 y 27.026 millones de euros a 31 de diciembre de 2011 y 2010, respectivamente).

Millones de euros

Exposicion maxima al riesgo de crédito Notas m 2011 2010
Cartera de negociacion 28.066 20.975 24.358
Valores representativos de deuda 10 28.066 20.975 24.358
Sector publico 23.411 17.989 20.397
Entidades de crédito 2.548 1.882 2.274
Otros sectores 2.107 1.104 1.687

Otros activos financieros a valor razonable con cambios en

pérdidas y ganancias 753 708 691
Valores representativos de deuda 11 753 708 691
Sector publico 174 129 70
Entidades de crédito 45 44 87
Otros sectores 534 535 535
Activos financieros disponibles para la venta 66.612 52.008 50.602
Valores representativos de deuda 12 66.612 52.008 50.602
Sector publico 42.762 35.801 33.074
Entidades de crédito 13.224 7.137 11.235
Otros sectores 10.626 9.070 6.293
Inversiones crediticias 396.468 388.949 373.037
Depésitos en entidades de crédito 131 26.447 26.013 23.604
Crédito a la clientela 13.2 366.047 359.855 347.210
Sector publico 35.043 35.090 31.224
Agricultura 4.886 4.841 3.977
Industria 32.789 37.217 36.578
Inmobiliaria y construccién 49.305 50.989 55.854
Comercial y financiero 52.158 55.748 53.830
Préstamos a particulares 154.383 139.063 135.868
Otros 37.483 36.907 29.879
Valores representativos de deuda 13.3 3.974 3.081 2.223
Sector publico 2.375 2.128 2.040
Entidades de crédito 576 631 6
Otros sectores 1.023 322 177
Cartera de inversién a vencimiento 14 10.162 10.955 9.946
Sector publico 9.210 9.896 8.792
Entidades de crédito 393 451 552
Otros sectores 560 608 602
Derivados (negociacion y cobertura) 59.755 57.077 44.762
Subtotal 561.816 530.672 503.396
Intereses devengados y comisiones 403 594 299
Total riesgo por activos financieros 562.219 531.266 503.695
Garantias financieras (avales, creditos documentarios,...) 39.540 39.904 36.441
Disponibles por terceros 86.227 88.978 86.790
Sector publico 1.360 3.143 4.135
Entidades de crédito 1.946 2.417 2.303
Otros sectores 82.921 83.419 80.352
Otros compromisos contingentes 6.871 4.787 3.784
Total riesgos y compromisos contingentes 34 132.638 133.670 127.015
Total exposicion maxima al riesgo de crédito 694.857 664.936 630.710

7.1.2 Mitigacion del riesgo de crédito, garantias reales y otras mejoras crediticias

La maxima exposicion al riesgo de crédito, en la mayoria de los casos, se ve reducida por la existencia de garantias
reales, mejoras crediticias y otras acciones que mitigan la exposicion del Grupo. La politica de cobertura y mitigacion
del riesgo de crédito en el Grupo BBVA dimana de su concepcion del negocio bancario, muy centrada en la banca
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de relacion. En esta linea, la exigencia de garantias puede ser un instrumento necesario pero no suficiente para la
concesion de riesgos, pues la asuncion de riesgos por el Grupo requiere la previa verificacion de la capacidad de
pago del deudor o de que éste pueda generar l0s recursos suficientes para permitirle la amortizacion del riesgo
contraido, en las condiciones convenidas.

Consecuentemente con lo anterior, la politica de asuncion de riesgos de crédito se instrumenta en el Grupo BBVA
en tres niveles distintos:

- Analisis del riesgo financiero de la operacion, basado en la capacidad de reembolso 0 generacion de recursos
del acreditado,

- En su caso, constitucion de las garantias adecuadas al riesgo asumido; en cualquiera de las formas
generalmente aceptadas: garantia dineraria, real, personal o coberturas, v, finalmente,

- Valoracion del riesgo de recuperacion (liquidez del activo) de las garantias recibidas.

Los procedimientos para la gestion y valoracion de las garantias estan recogidos en los Manuales Internos de
Politicas y Procedimientos de Gestidn del Riesgo de Crédito (minorista y mayorista), en los que se establecen los
principios basicos para la gestion del riesgo de crédito, que incluye la gestion de las garantias recibidas en las
operaciones con clientes.

Los métodos utilizados para valorar las garantias coinciden con las mejores practicas del mercado e implican la
utilizacion de tasaciones en las garantias inmobiliarias, precio de mercado en valores bursdtiles, valor de la
cotizacion de las participaciones en fondo de inversion, etc. Todas las garantias reales recibidas deben estar
correctamente instrumentadas e inscritas en el registro correspondiente, asi como contar con la aprobacion de las
unidades juridicas del Grupo.

A continuacion se describen los principales tipos de garantias recibidas por cada categoria de instrumentos
financieros:

e Cartera de negociacion: Las garantias o mejoras crediticias que se obtengan directamente del emisor o
contrapartida estan implicitas en las clausulas del instrumento.

e Derivados de negociacion y de cobertura: En los derivados, el riesgo de crédito se minimiza mediante
acuerdos contractuales de compensacion por 10s gue derivados activos y pasivos con la misma contrapartida
son liguidados por su saldo neto. Ademas, pueden existir garantias de otro tipo, dependiendo de la solvencia de
la contraparte y de la naturaleza de la operacion.

El Grupo BBVA tiene una amplia gama de derivados. El Grupo utiliza derivados de crédito para mitigar el riesgo
de crédito en su cartera de préstamos vy otras posiciones de efectivo y para cubrir los riesgos asumidos en las
transacciones de mercado con otros clientes y contrapartes.

Los derivados pueden seguir diferentes acuerdos de pago y de compensacion, de acuerdo con las normas de
la International Swaps and Derivatives Association (ISDA). Los tipos mds comunes de desencadenantes de
compensacion son la quiebra de la entidad de crédito de referencia, la aceleracion del endeudamiento, la falta
de pago, la reestructuracion y la disolucion de la entidad. Practicamente toda la cartera de derivados de créditos
estd registrada y casada con contrapartidas, dado que mas del 99% de las transacciones de derivados de
créditos se confirman en la Depositary Trust & Cleaning Corporation (DTCO).

e Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias y Activos financieros
disponibles para la venta: Las garantias o mejoras crediticias obtenidas directamente del emisor o
contrapartida, son inherentes a la estructura del instrumento.

e Inversiones crediticias:

- Depdsitos en entidades de crédito: Habitualmente, solo cuentan con la garantia personal de la contraparte.

- Crédito a la clientela: La mayor parte de las operaciones cuentan con la garantia personal de la contraparte.
Ademas, pueden tomarse garantias reales para asegurar las operaciones de crédito a la clientela (tales como
garantias hipotecarias, dinerarias, pignoracion de valores u otras garantias reales) u obtener otro tipo de
mejoras crediticias (avales, coberturas, etc.).

- Valores representativos de deuda: Las garantias o mejoras crediticias obtenidas directamente del emisor o
contrapartida son inherentes a la estructura del instrumento.
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e Cartera de inversion a vencimiento: Las garantias o mejoras crediticias obtenidas directamente del emisor o
contrapartida son inherentes a la estructura del instrumento.

e Garantias financieras, otros riesgos contingentes y disponibles para terceros: Cuentan con la garantia
personal de la contraparte.

Se presenta a continuacion el desglose de los riesgos de crédito del Grupo gue tienen asociadas garantias reales,
excluyendo aquellos saldos gue se consideraban deteriorados a 31 de diciembre de 2012, 2011 y 2010:

Millones de euros

Exposicion al riesgo de crédito con garantias reales m 2011 2010

Garantia real hipotecaria 139.228 130.703 132.630
Garantia hipotecaria activos explotacion 4.357 3.732 3.638
Garantias reales hipotecarias vivienda 120.133 109.199 108.224
Resto de hipotecas (1) 14.738 17.772 20.768

Deudores con otras garantias reales 28.465 29.353 18.155
Deudores con garantias dinerarias 419 332 281
Garantia real (pignoracion valores) 997 590 563
Deudores resto de garantias reales (2) 27.049 28.431 17.310

Total 167.693 160.056 150.785

() Préstamos con garantia inmobiliaria (distintas de propiedades residenciales) para compra o construcciéon de los mismos.
(2) Incluye préstamos cuya garantia es efectivo, otros activos financieros o con garantias parciales.

A 31 de diciembre de 2012, la media ponderada del importe pendiente de amortizacion de los préstamos con
garantia hipotecaria era el 51% del valor de la garantia (ver Anexo XII) en comparacion con el 52% vy el 53% a 31 de
diciembre de 2011y 2010, respectivamente.

7.1.3 Calidad crediticia de los activos financieros no vencidos ni deteriorados

El Grupo BBVA cuenta con herramientas de calificacion (‘scorings” vy “ratings”) que permiten ordenar la calidad
crediticia de sus operaciones o clientes a partir de una valoracion y su correspondencia con las denominadas
probabilidades de incumplimiento (‘PD”). Para poder estudiar cémo varia esta probabilidad, el Grupo dispone de
herramientas de seguimiento y bases de datos histodricas gue recogen la informacion generada internamente, gue
basicamente se pueden agrupar en modelos de scoring vy rating.

Scoring

El scoring es un modelo de decision que ayuda en la concesion y gestion de los créditos minoristas: consumo,
hipotecas, tarjetas de crédito de particulares, etc. El scoring es la herramienta basica para decidir la concesion de un
crédito, el importe a conceder v las estrategias que pueden contribuir a fijar el precio del mismo, ya que se basa en
un algoritmo gue ordena las operaciones en funcion de su calidad crediticia. Dicho algoritmo permite asignar una
puntuacion a cada operacion solicitada por un cliente, sobre la base de una serie de caracteristicas objetivas que
estadisticamente se ha demostrado que discriminan entre la calidad de riesgo de dicho tipo de operaciones. La
ventaja del scoring reside en su sencillez y homogeneidad: para cada cliente solo se requiere disponer de una serie
de datos objetivos y el analisis de estos datos es automatico, mediante un algoritmo.

Existen tres tipos de scoring en funcion de la informacion utilizada vy su finalidad:

- Scoring reactivo: mide el riesgo de una operacion solicitada por un individuo haciendo uso de variables
relativas a la operacion solicitada asi como de datos socio-econdomicos del cliente disponibles en el momento
de la solicitud. En base a la puntuacion otorgada por el scoring se decide conceder o denegar la nueva
operacion.

- Scoring de comportamiento: califica operaciones de un determinado producto de una cartera de riesgo vivo
en la entidad, permitiendo realizar un seguimiento de la calidad crediticia y adelantarse a las necesidades del
cliente. Para ello, se hace uso de variables de operacion y de cliente disponibles internamente. En concreto,
variables que hacen referencia al comportamiento tanto del producto como del cliente.
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- Scoring proactivo: otorga una puntuacion a nivel cliente haciendo uso de variables del comportamiento
general del individuo con la entidad, asi como de su comportamiento de pago en todos los productos
contratados. Su finalidad reside en realizar un seguimiento de la calidad crediticia del cliente, siendo utilizado
para preconceder nuevas operaciones.

Rating

El rating, a diferencia de los scorings (que califican operaciones), es una herramienta enfocada a la calificacion de
clientes: empresas, corporaciones, PYMES, administraciones publicas, etc. Un rating es un instrumento que permite
determinar, en base a un analisis financiero detallado, la capacidad de un cliente de hacer frente a sus obligaciones
financieras. Habitualmente la calificacion final es una combinacion de factores de diferente naturaleza. Por un lado,
factores cuantitativos vy, por otro, factores cualitativos. Es un camino intermedio entre el analisis individualizado vy el
analisis estadistico.

La diferencia fundamental con el scoring es que éste se utiliza para evaluar productos minoristas, mientras que los
ratings utilizan un enfoque de cliente de banca mayorista. Ademas, los scoring solo incluyen variables objetivas,
mientras gue los ratings incorporan informacion cualitativa. Asi mismo, aungue ambos se basan en estudios
estadisticos, incorporando una vision de negocio, en el desarrollo de las herramientas de rating se otorga mayor
peso al criterio de negocio que en las de scoring.

En aquellas carteras en las que el nimero de incumplimientos es muy reducido (riesgos soberanos, corporativos,
con entidades financieras, etc), la informacion interna se complementa con el “benchmarking” de las agencias de
calificacion externa (Moody ’s, Standard & Poor’s v Fitch). Por ello, cada afio se comparan las PDs estimadas por las
agencias de calificacion para cada nivel de riesgo y se obtiene una equivalencia entre los niveles de las diferentes
agencias y los de la Escala Maestra de BBVA.

Una vez estimada la probabilidad de incumplimiento de las operaciones o clientes, se realiza el denominado “ajuste
a ciclo”; pues de lo gue se trata es de establecer una medida de la calidad del riesgo mas alla del momento
coyuntural de su estimacion, buscandose capturar informacion representativa del comportamiento de las carteras
durante un ciclo econdmico completo. Esta probabilidad se vincula a la Escala Maestra elaborada por el Grupo
BBVA con objeto de facilitar la clasificacion, en términos homogéneos, de sus distintas carteras de riesgos.

A continuacion, se presenta la escala reducida utilizada para clasificar los riesgos vivos del Grupo BBVA a 31 de
diciembre de 2012:

. . Probabilidad de incumplimiento
Ratings internos

Escala reducida (17 grupos)

BBB 20 17 24
BBB- 31 24 39
BB+ 51 39 67
BB 88 67 116
BB- 150 116 194
B+ 255 194 335
B 441 335 581
B- 785 581 1.061
C 2.122 1.061 4.243
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Seguidamente se presenta la distribucion, por ratings internos, de la exposicion (incluidos los derivados) con
empresas, entidades financieras e instituciones (excluyendo riesgo soberano) de las principales entidades del Grupo
BBVA a 31 de diciembre de 2012 y 2011

o]
Distribucion del riesgo de crédito ~ Importe
segun rating interno (millones de euros) (millones de euros)
AANAAHAAAA- 24.091 9,95% 47.047 18,42%
AtINA- 73.526 30,37% 94.192 36,88%
BBB+ 31.951 13,20% 23.685 9,27%
BBB 23410 9,67% 10.328 4,04%
BBB- 26.788 11,07% 10.128 3,97%
BB+ 15.185 6,27% 12.595 4,93%
BB 10.138 4,19% 11.361 4,45%
BB- 8.493 3,51% 14.695 5,75%
B+ 8.504 351% 10.554 4,13%
B 8.246 3,41% 11.126 4,36%
B- 5.229 2,16% 6.437 2,52%
Ccccicc 6.501 2,69% 3.266 1,28%
Total 242.064 100,00% 255.414 100,00%

La determinacion de estos distintos niveles y sus limites de probabilidad de incumplimiento (PD) se realizd tomando
como referencia las escalas de rating y tasas de incumplimiento de las agencias externas Standard & Poor’s y
Moody’s. De esta manera se establecen los niveles de probabilidad de incumplimiento de la Escala Maestra del
Grupo BBVA. Dicha escala es comun para todo el Grupo, sin embargo, las calibraciones (mapeo de puntuaciones a
tramos de PD/niveles de la Escala Maestra) se realizan a nivel de herramienta para cada uno de los paises en los que
el Grupo dispone de herramientas.

7.1.4 Politicas sobre concentracion de riesgos

En lo que respecta a la mitigacion de la concentracion del riesgo de crédito por ambito geografico, individual y
sectorial, el Grupo BBVA mantiene actualizados los indices maximos autorizados de concentracion, tanto individual
como sectorial, en funcion de las diferentes variables observables relacionadas con el riesgo de crédito. En este
sentido, la presencia o cuota financiera del Grupo en un cliente concreto esta condicionada por su calidad crediticia,
la naturaleza de los riesgos que se mantienen con el y la presencia del Grupo en el mercado, de acuerdo con las
siguientes pautas:

- Seintenta compatibilizar al maximo posible las necesidades de financiacion del cliente (comerciales/financieras,
corto plazo/largo plazo, etc) con los intereses del Grupo.

- Setienen en consideracion los limites legales que puedan existir sobre concentracion de riesgos (relacion entre
los riesgos mantenidos con un cliente y los fondos propios de la entidad gue los asume), la situacion de los
mercados, la coyuntura macroeconomica, etc.

- Con objeto de permitir llevar a cabo una adecuada gestion de las concentraciones de riesgos vy, en su caso,
generar acciones sobre las mismas, se han establecido diferentes niveles de seguimiento, en funcion de las
cuantias de los riesgos globales mantenidos con un mismo cliente. En este sentido, las concentraciones de
riesgos con un mismo cliente o grupo gue se estimen puedan generar pérdidas por importe superior a 18
millones de euros se autorizan y siguen por la Comision de Riesgos del Consejo de Administracion del Banco.

715 Exposicion al riesgo soberano

Gestion de riesgos soberanos

La identificacion, medicion, control y seguimiento del riesgo asociado a las operaciones con riesgo soberano es
realizada por una unidad centralizada integrada en el Area de Riesgos del Grupo BBVA. Sus funciones basicas
consisten en la elaboracion de informes individuales sobre los paises con los que se mantiene riesgo soberano
(denominados “programas financieros”), su seguimiento, asignacion de ratings asociados a los paises analizados v,
en general, dar soporte al Grupo en cualquier requerimiento de informacion en relacion con este tipo de operativa.
Las politicas de riesgos establecidas en los programas financieros son aprobadas por los comités de riesgo
pertinentes.

Ademas, el Area de Riesgo-pais realiza un seguimiento continuo de los paises, con objeto de adaptar sus politicas de
riesgo y de mitigacion a los cambios macroeconomicos vy politicos gue potencialmente puedan ocurrir. Asimismo,
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actualiza regularmente sus ratings internos y perspectivas sobre los paises. La metodologia de asignacion de rating
internos esta fundamentada en la valoracion de parametros tanto cuantitativos como cualitativos que estan en linea
con los utilizados por otros actores significativos como entes multilaterales (Fondo Monetario Internacional - en
adelante "FMI” - y el Banco Mundial - en adelante “BM"), agencias de rating o companias de crédito a la exportacion.

A continuacion se presenta, a 31 de diciembre de 2012 y 2011 y el desglose de la exposicion de los instrumentos
financieros, segun el tipo de contraparte en cada uno de los paises, atendiendo a la residencia de la contraparte, y
sin tener en cuenta los ajustes por valoracion ni las pérdidas por deterioro o provisiones constituidas al efecto:

Millones de euros
‘I_
Espafa 1.839 182.786 257.183 51,3%
Turquia 3.900 405 10.241 14.546 2,9%
Reino Unido 2 7.754 2.421 10.177 2,0%
Italia 4.203 405 3.288 7.896 1,6%
Portugal 443 590 5.763 6.796 1,4%
Francia 1.739 3.327 2.633 7.699 1,5%
Alemania 1.298 1.125 742 3.165 0,6%
Irlanda - 280 457 737 0,1%
Grecia - - 99 99 0,0%
Resto de Europa 1.776 2.526 5.897 10.199 2,0%
Subtotal Europa 75.919 28.251 214.327 318.497 63,5%
Mexico 25.059 5.494 36.133 66.686 13,3%
Estados Unidos 3.942 3.805 42.235 49.982 10,0%
Resto de paises 7.521 5.521 53.612 66.654 13,3%
Subtotal resto de paises 36.523 14.820 131.980 183.322 36,5%
Total riesgo en instrumentos financieros 112.442 43.071 346.307 501.819 100,0%

Millones de euros
2011

Exposicién por paises comon ) Seene” eioma To
Espafa 56.473 6.883 178.068 241.424 51,1%
Turquia 3414 220 8.822 12.456 2,6%
Reino Unido 120 7.381 3.566 11.067 2,3%
Italia 4.301 492 4.704 9.497 2,0%
Portugal 279 829 6.715 7.824 1,7%
Francia 619 1.903 3.038 5.561 1,2%
Alemania 592 1.048 911 2551 0,5%
Irlanda 7 183 212 401 0,1%
Grecia 109 5 32 146 0,0%
Resto de Europa 739 4.419 6.072 11.230 2,4%
Subtotal Europa 66.654 23.363 212.141 302.157 63,9%
Mexico 22.875 5.508 31.110 59.493 12,6%
Estados Unidos 3.501 3.485 42.589 49576 10,5%
Resto de paises 7.281 3.803 50.563 61.647 13,0%
Subtotal resto de paises 33.657 12.796 124.262 170.716 36,1%
Total riesgo en instrumentos financieros 100.311 36.159 336.403 472.873 100,0%

(*) Adicionalmente, a 31 de diciembre de 2012 y 2011, existian lineas de crédito concedidas no dispuestas principalmente a
administraciones publicas espafiolas, por importe de 1613 y 3525 millones de euros, respectivamente.

La exposicion a riesgos soberanos mostrada en el cuadro anterior incluye las posiciones mantenidas en valores
representativos de deuda publica de los paises en los que el Grupo opera, para la gestion del COAP del riesgo de
tipo de interés del balance de las entidades del Grupo en dichos paises, asi como para la cobertura por parte de las
companias de seguros del Grupo de los compromisos por pensiones y seguros.
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Exposicién al riesgo soberano en Europa

En 2011 se agudizo la crisis de deuda soberana en Europa, habiéndose intensificado el contagio entre paises de las
tensiones financieras experimentadas a lo largo del ano; en primer lugar, hacia paises de la periferia europea;
posteriormente, las dudas sobre la capacidad de resolucion de la crisis por parte de los gobiernos de la zona llevo a
que incluso paises centrales de Europa con finanzas solidas se vieran afectados por dichas tensiones.

El 8 de diciembre de 2011, se publicaron los datos de la exposicion a riesgos soberanos europeos de entidades de
crédito del Grupo a 30 de septiembre de 2011. Dicha publicacion se hizo en el ambito del ejercicio realizado por la
Autoridad Bancaria Europea (en adelante “EBA”, acréonimo en inglés de “European Banking Authority”, ver Nota 33)
sobre niveles de capital minimos de los grupos bancarios europeos (tal y como se definen en la directiva de
solvencia de la Union Europea, en adelante “CRD’, siglas en inglés de “Capital Requirement Directive”). A 31 de
diciembre de 2012 y 2011, el desglose, por tipos de instrumentos financieros, de la exposicion total de las entidades
de crédito del Grupo a riesgos soberanos de 10s paises europeos sin tener en cuenta los ajustes por valoracion ni las
pérdidas por deterioro o provisiones constituidas al efecto, es el siguiente:

Millones de euros
. Riesgos y
Exposicic'm al riesgo sobe @arE @ diz:::::le 'Cartera de I:‘rlee;istlizi":: comeromisos %
paises de la Unién Europea PR | G directa SO
Espafia 5.022 19.751 6.469 285 1.595 86,6%
ltalia 610 811 2.448 97 - 3) 3.963 - 5,9%
Francia 1.445 254 - - ) 1.697 2,5%
Alemania 1.291 - - - 4) ) 1.286 - 1,9%
Portugal 51 18 15 359 - - 443 17 0,7%
Reino Unido - - - (19) - (19) 1 0,0%
Grecia - - - - - - - - 0,0%
Hungria - 66 - - - - 66 0,1%
Irlanda - - - - - - - 0,0%
Resto de Unién Europea 1.066 379 24 78 - 1 1.548 2,3%
Total exposicion a riesgo soberano
Unién Europea 9.485 21.025 9.210 27.158 262 - 67.140 1.613 100,0%
(1) En esta tabla se muestran las posiciones de riesgo soberano con criterios EBA. Por tanto, el riesgo soberano de las entidades de seguro del Grupo
(5.093 millones de euros al 31 de Diciembre de 2012) no esta incluido.
(2) Incluye derivados de crédito CDS (Credit Default Sw aps) que se muestran por su valor razonable.
Millones de euros
2011
Valores representativos de deuda Derivados (2)
Cartera Inversiones Riesgos. g
Exposicion al riesgo soberano por Cartera de disponible iﬁ::;:::: crediticias Exposicién Exposicién e iz";z:;:‘:::: %
paises de la Unién Europea (1) negociaciéon ;tlaar:tl: e directa indirecta
Espafia 4.366 15.225 6.520 26.637 96 - 52.844 3.455 89,1%
ltalia 350 634 2.956 184 - (23) 4.101 - 6,9%
Alemania 513 6 69 - @3) ) 583 1,0%
Francia 338 12 254 - - 3) 601 - 1,0%
Portugal 39 11 13 216 - 1) 278 65 0,5%
Reino Unido - 120 -