Madrid, 7 de diciembre de 2016

De conformidad con lo previsto en el articulo 228 del texto refundido de la Ley del Mercado de
Valores, aprobado por el Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, Siemens
Aktiengesellschaft (“Siemens”) hace publico el siguiente

HECHO RELEVANTE
(1de 2)

Habiéndose publicado el acuerdo del Consejo de la Comision Nacional del Mercado de Valores
por el que se autoriza la exencion de la obligacién de formular una oferta publica de adquisicion
de acciones sobre el capital con derecho de voto de Gamesa Corporacién Tecnoldgica, S.A.
(“Gamesa”), solicitada por Siemens en relacion con la fusion por absorciéon entre Gamesa (como
sociedad absorbente) y Siemens Wind Holdco, S.L.U. (como sociedad absorbida), a continuacién
se hace publico el escrito de solicitud junto con la correspondiente documentacion
complementaria, incorporada como anexos a éste.

Atentamente,

Siemens Aktiengesellschaft

D. Hardi Zajewski D. Anton Steiger



Solicitud de exencién de la obligacion de formular una oferta publica de

adquisicion sobre el capital social con derecho de voto de

Gamesa Corporacion Tecnoldgica, S.A.

INDICE EXPLICATIVO DE INFORMACION

A continuacién se describen los documentos del expediente relativo a la solicitud de exencién de
la obligacion de formular una oferta publica de adquisicion sobre el capital social con derecho de
voto de Gamesa Corporacion Tecnologica, S.A. presentado por Siemens Aktiengesellschaft ante
la Comisién Nacional del Mercado de Valores (la “CNMV").

- Version consolidada, de fecha 2 de diciembre de 2016, de la solicitud inicial de fecha
27 de octubre de 2016 de exencién de la obligacién de formular una oferta publica de
adquisicion sobre el capital social con derecho de voto de Gamesa Corporacion
Tecnologica, S.A., presentada ante la CNMV el 28 de octubre de 2016 (numero de registro
2016122247), que ha sido modificada para reflejar determinadas actualizaciones
correspondientes al periodo comprendido entre el 28 de octubre de 2016 y la fecha de la
presente, asi como para incorporar cierta informacion adicional requerida por la CNMV a
los efectos de completar la solicitud inicial. La solicitud consolidada incluye los anexos que
se indican a continuacion:

Anexo 1: copia del cuerpo del Contrato de Fusién y de su Anexo 1.1
(Definiciones), junto con una traduccién informativa al espariol.

Anexo 2: copia del Contrato Siemens-lberdrola, junto con una traduccion
informativa al espafiol.

Anexo 3: resultado de las votaciones de la Junta General Extraordinaria de
Accionistas de Gamesa de fecha 25 de octubre de 2016.

Anexo 4: copia del acta notarial de la Junta General Extraordinaria de Accionistas
de Gamesa de fecha 25 de octubre de 2016.

Anexo 5: declaracién sobre dividendos, en lengua inglesa, hecha por Gamesa,
junto con una traduccion informativa al espaiiol.

Anexo 6: sumatorio de informacién financiera de Gamesa y el negocio edlico de
Siemens.

Anexo 7. informe de The Boston Consulting Group, S.L. relativo al sentido
industrial o empresarial de la operacion de fusion.

Anexo 8: dictamen de Linklaters, S.L.P.






publica, una vez comprobado que se dan las circunstancias sefialadas en el
parrafo anterior.”

La eficacia de la Fusion aprobada tanto por la Junta General Extraordinaria de Accionistas
de Gamesa como por el socio Unico de Siemens Wind Holdco esta sujeta a la condicion,
entre otras (ver apartado 3.8 siguiente) del otorgamiento a Siemens por la Comision
Nacional del Mercado de Valores (la “CNMV") de la exencién de la obligacién de formular
una OPA sobre todas las acciones de Gamesa de conformidad con el citado articulo 8.g)
del Real Decreto 1066/2007.

Como se explicara a continuacién, Siemens considera que se cumplen los requisitos
previstos en el articulo 8.g) del Real Decreto 1066/2007 (en la Junta General
Extraordinaria de Accionistas de Gamesa no ha votado a favor de la Fusién ni Siemens ni
nadie que pudiera estar actuando por cuenta de o en concierto con Siemens -lberdrola no
estd en situacion de concierto con Siemens, como se justifica a continuacién- y la
Operacién no tiene como objetivo principal la toma de control sino un objetivo industrial o
empresarial) y, en consecuencia, por medio del presente escrito (la “Solicitud”) se solicita
de la CNMV que, de conformidad con lo establecido en dicho precepto reglamentario,
acuerde que no resulta exigible la formulacion por parte de Siemens de una OPA sobre la
totalidad de las acciones de Gamesa en los términos previstos en el articulo 3 del Real
Decreto 1066/2007.

Sociedades participantes
Gamesa

Gamesa es una sociedad anonima cotizada espaiiola con domicilio social en Zamudio
(Espana), Parque Tecnologico de Bizkaia, Edificio 222 y niumero de identificacion fiscal A-
01011253. Esta inscrita en el Registro Mercantil de Bizkaia, en el tomo 5147, folio 7,
seccion 8% hoja BI-56858.

Gamesa es la entidad dominante de un grupo multinacional de sociedades dedicado a la
promocion, el disefio, desarrollo, fabricacién y suministro de productos, instalaciones y
servicios tecnologicamente avanzados en el sector de las energias renovables. Gamesa
es uno de los lideres tecnologicos globales en la industria edlica y cuenta con centros
productivos en varios mercados eélicos clave del mundo.

El capital social de Gamesa asciende a 47.475.693,79 Euros y esta representado por un
total de 279.268.787 acciones de 0,17 Euros de valor nominal cada una de ellas, que
integran una Unica clase y serie, y que se encuentran integramente suscritas vy
desembolsadas. Todas las acciones confieren los mismos derechos politicos vy
econdmicos y estan representadas por medio de anotaciones en cuenta, estando
admitidas a negociaciéon en las Bolsas de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia e
incorporadas en el Sistema de Interconexion Bursatil Espaiiol (Mercado Continuo). El
sistema de anotaciones en cuenta esta a cargo de Sociedad de Gestion de los Sistemas
de Registro, Compensacién y Liguidacion de Valores, S.A. (Sociedad Unipersonal)
("IBERCLEAR").

A continuacién se incluye un cuadro-resumen con los porcentajes de participaciéon de los
accionistas significativos de Gamesa y la autocartera, antes y después de la fecha de
efectividad de la Fusion.
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Pre-Fusién Post-Fusion
éac;i:;;stas de N° acciones % Capital® N° acciones % Capital'®
Iberdrolal” 54.977.288 19,69% 54.977.288 8,07%
Siemens AG 401.874.595 59,00%
Autocartera'” 2.379.035 0,85% 2.379.035 0,35%
Otros accionistas 221.912.464 79,46% 221.912.464 32,58%
Total 279.268.787 100,00% 681.143.382 100,00%

"'l Informacién correspondiente al cierre de la sesion bursatil del dia 1 de diciembre de 2016.

2l Informacion correspondiente al cierre de la sesién bursatil del dia 1 de diciembre de 2016. Si bien la cifra de
autocartera podria variar en funcion de las operaciones que realice Gamesa sobre acciones propias hasta la
fecha de efectividad de la Fusion, a efectos meramente ilustrativos, en la tabla anterior se ha asumido que el
numero de acciones en autocartera en dicha fecha coincidira con la situacion a 1 de diciembre de 2016.

Pl porcentajes redondeados a dos decimales.

Asimismo, se incluye a continuacion un cuadro con la composicién actual del Consejo de
Administracion de Gamesa y la composicion que esta previsto que tenga el Consejo tras
la Fusiéon como resultado de los acuerdos alcanzados entre las partes de conformidad con
el Contrato de Fusion y el Contrato Siemens-Iberdrola (ver apartados 3.1 y 3.2 siguientes):

Pre-Fusién

Post-Fusion

Consejo
Administracion
Gamesa

Caracter

Accionista
designacion

Caracter

Accionista
designacion

Juan Luis Arregui
Ciarsolo

Independiente

José Maria Aldecoa
Sagastasoloa

Independiente

Gerardo Codes
Calatrava

Dominical

Iberdrola

Luis Lada Diaz

Independiente

José Maria Aracama
Yoldi

Independiente

José Maria Vazquez
Egusquiza

Independiente

Ignacio Martin San
Vicente

Ejecutivo

Ejecutivo

Sonsoles Rubio
Reinoso

Dominical

Iberdrola

Dominical

Iberdrola

Fco Javier Villalba
Sanchez!"

Dominical

Iberdrola

Dominical

Iberdrola

Carlos Rodriguez-
Quiroga Menéndez”!

Ejecutivo

Ejecutivo

Gloria Hernandez
Garcia

Independiente

Independiente

Andoni Cendoya
Aranzamendi

Independiente

Independiente

Rosa Maria Garcia
Garcia

Dominical

Siemens

Lisa Davis

Dominical

Siemens

Mariel von Schumann

Dominical

Siemens

Klaus Helmrich

Dominical

Siemens

Ralf Thomas

Dominical

Siemens

Swantje Conrad

Independiente

Klaus Rosenfeld

Independiente
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"'D. Francisco Javier Villalba Sanchez fue nombrado en febrero de 2015 a propuesta de Iberdrola y, conforme al
Contrato Siemens-Iberdrola, esta previsto que cese en su cargo en 2017. En dicho momento serd reemplazado
por un consejero independiente, que sera propuesto por la Comisién de Nombramientos y Retribuciones de
Gamesa de entre los comprendidos en una lista proporcionada por Iberdrola.

# D, Carlos Rodriguez-Quiroga seguira manteniendo la condicion de consejero ejecutivo.

2.2 Siemens y Siemens Wind Holdco

Siemens es una sociedad anonima cotizada alemana, inscrita en los Registros de
Sociedades (Handelsregister) del tribunal local (Amtsgericht) de Munich con el numero
HRB 6684 y en el tribunal local (Amtsgericht) de Berlin-Charlottenburg con el numero
HRB 12300, con domicilio social en Wittelsbacherplatz, 2, 80333 Munich, Alemania. Las
acciones de Siemens cotizan en todas las bolsas alemanas (Frankfurt, Hannover,
Dusseldorf, Bremen, Hamburg y Xetra) y sus acciones estan incluidas en los principales
indices bursatiles, tales como DAX 30, S&P Global 100, Dow Jones Eurostoxx 50, Dow
Jones Stoxx 50, Dow Jones Sustainability Index y Global Titan.

Siemens es la entidad dominante de un grupo multinacional de sociedades especializado
en las areas de electrificacion, automocion y digitalizacion. Siemens también se dedica al
negocio de suministro de sistemas para la generacion y transmision de energia y el
diagnoéstico médico, asi como al negocio de soluciones de infraestructura e industriales.
Igualmente, Siemens desarrolla el negocio de energia edlica a través de filiales directa e
indirectamente participadas.

Ningun accionista de Siemens tiene una participacion de control de forma individual o
concertadamente con otros accionistas. Los accionistas con participacién, directa o
indirecta, superior al 3% el dia anterior a la fecha de la presente (informacién publicada en
dicha fecha en la pagina web de la Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht
(BaFin)) son los siguientes:

Accionista Porcentaje de derechos de voto
BlackRock, Inc. 5,46
Estado de Qatar 3,04
Werner Siemens-Stiftung'” 3,034

"' Sin perjuicio de que el tnico accionista significativo de la familia Siemens es la fundacion Werner Siemens-
Stiftung, titular de un 3,034% de los derechos de voto, hay otros miembros y fundaciones constituidas por la
familia Siemens gue también son titulares de derechos de voto. En conjunto, la participacion de la Werner
Siemens-Stiftung y la de los demas miembros y fundaciones constituidas por la familia Siemens asciende
aproximadamente al 6% del capital.

Finalmente, a 30 de septiembre de 2016 Siemens era titular de 41.721.682 acciones
propias (representativas de un 4,91% del capital social inscrito).

La estructura de los principales érganos de gobierno de Siemens es la siguiente (puede
encontrarse informacion mas detallada sobre la composicion de dichos érganos
consultando la pagina web corporativa de Siemens, www.siemens.com):
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cabo Siemens, el capital social de Siemens Wind Holdco ascendera a
68.318.681,15 Euros, dividido en 401.874.595 participaciones sociales de 0,17 Euros de
valor nominal cada una, totalmente asumidas y desembolsadas.

3 Proceso de Fusion
3.1 Contrato de Fusion

El 17 de junio de 2016 Siemens y Gamesa suscribieron un contrato de fusion cuyo objeto
principal es regular la estructura y proceso para llevar a cabo la Fusién y que contiene
otros compromisos y condiciones en el contexto de la operacion, asi como la regulacion
de ciertos aspectos relativos a la organizacion futura del negocio de Gamesa y a su
gobierno corporativo tras la Fusién (el “Contrato de Fusién").

La firma del Contrato de Fusion fue autorizada por el Consejo de Administracion de
Gamesa en su reunion del dia 17 de junio de 2016 y por el Consejo de Direccion de
Siemens en su reunion del dia 9 de febrero de 2016, autorizacion que fue confirmada por
el propio Consejo de Direccién de Siemens en su reunion del dia 2 de junio de 2016.

A continuacion se describen brevemente los principales aspectos relativos a la
organizacion del negocio de Gamesa y a su gobierno corporativo futuros pactados en el
Contrato de Fusién que pueden resultar de interés a los efectos de la presente Solicitud.
Se adjunta copia de dicho Contrato de Fusién junto con una traduccién informativa al
espafiol como Anexo 1 de la presente Solicitud (se adjunta Unicamente el Anexo 1.1
(Definiciones) del Contrato de Fusién, el contenido de los restantes anexos no se
considera relevante a los efectos de la presente Solicitud).

Composicion del Consejo de Administracién

En la fecha de efectividad de la Fusién el Consejo de Administracién de Gamesa estara
compuesto por 13 miembros, de acuerdo con lo siguiente:

(i) cuatro consejeros independientes: dos de los cuales seran miembros actuales del
Consejo (Dfia. Gloria Hernandez y D. Andoni Cendoya) y los otros dos propuestos
por la Comision de Nombramientos de Gamesa con base en una lista facilitada por
Siemens (a efectos aclaratorios, estos Gltimos también cumpliran con los requisitos
previstos en el apartado 4 del Articulo 529 duodecies de la Ley de Sociedades de
Capital y no se encontraran bajo ninguna de las circunstancias que se describen
en la lista prevista en el citado apartado 4);

(ii) cinco consejeros dominicales nombrados a propuesta de Siemens;

(iii) dos consejeros dominicales nombrados a propuesta de Iberdrola (Dfia. Sonsoles
Rubio y D. Francisco Javier Villalba, miembros actuales del Consejo de
Administracion);

(iv) el Consejero Delegado. Si el actual Consejero Delegado hubiera cesado en el
cargo, su sucesor a la fecha de efectividad de la Fusion sera un consejero
nombrado por el Consejo de Administracion sujeto a la aprobacion previa de
Siemens y previo informe de la Comisién de Nombramientos y Retribuciones’; y

' Al tiempo de efectividad de la Fusion, la actual Comisién de Nombramientos y la actual Comision de Retribuciones se

fusionaran en una unica comision denominada “Comision de Nombramientos y Retribuciones”.
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(v) el Secretario del Consejo, D. Carlos Rodriguez-Quiroga (actual Secretario
consejero), que seguira teniendo la consideracion de ejecutivo.

El Presidente del Consejo de Administracion sera nombrado de entre los consejeros
designados por Siemens y tendra voto de calidad.

Compromisos de Siemens de no incrementar su participacion tras la Fusién v de no venta

Siemens se ha comprometido frente a Gamesa a no incrementar su participacion
accionarial, de forma directa o indirecta, durante un periodo de dos afios a contar desde la
fecha de efectividad de la Fusion.

Durante un plazo de seis meses a contar desde la fecha de efectividad de la Fusion, ni
Siemens ni ninguna entidad del grupo Siemens podra transmitir acciones de Gamesa a
ningun tercero sin el consentimiento previo y por escrito de Gamesa.

Asimismo, durante un plazo de dieciocho meses a contar desde la finalizacion del plazo
de seis meses mencionado anteriormente ni Siemens ni ninguna entidad del grupo
Siemens podra transmitir acciones de Gamesa sin el consentimiento previo y por escrito
de Gamesa si de ello resultara que el porcentaje total de la participacion de Siemens en
Gamesa, directa o indirectamente, se sitiia por debajo del 50.1%.

Sede y cotizacion bursatil

Conforme a lo acordado en el Contrato de Fusién, el domicilio social y la sede para nuevo
equipamiento onshore de Gamesa estaran situados en Espafa, mientras que la sede
funcional para nuevo equipamiento offshore estard situada en Vejle (Dinamarca) y
Hamburgo (Alemania). Asimismo, Gamesa seguira cotizando en las bolsas espafiolas.

A fecha de la presente Solicitud no se ha adoptado decision alguna con respecto a una
posible modificacién de la denominacion social de Gamesa.

“Break fee"

El Contrato de Fusion establece la obligaciéon de Gamesa de abonar a Siemens la
cantidad de 40 millones de euros, en atencién al compromiso de Siemens en cuanto a
tiempo, personal, costes de profesionales y demas asesores y gastos, si la Fusion no llega
a completarse tras haberse anunciado o lanzado por un tercero una oferta de adquisicion
o fusion en relacion con Gamesa sobre la que el Consejo de Administracion haya emitido
un informe u opinién apoyando la operacién alternativa o declarando que la misma es
favorable para los accionistas de Gamesa.

3.2 Contrato Siemens-lberdrola

El 17 de junio de 2016, Siemens e Iberdrola suscribieron un contrato cuyo objeto principal
consiste en prever ciertos derechos y obligaciones de las partes en relacién con la
implementacion de la Fusién y establecer y regular otros compromisos en el contexto de la
operacion y determinados aspectos relativos a |a relacién entre Siemens e Iberdrola como
futuros accionistas de Gamesa tras la efectividad de la Fusion (el “Contrato Siemens-
Iberdrola”). Se adjunta dicho Contrato Siemens-Iberdrola y su traduccion informativa al
esparfiol como Anexo 2 de la presente Solicitud.

La firma del Contrato Siemens-lberdrola fue autorizada por la Comision Ejecutiva
Delegada de Iberdrola en su reunién del dia 7 de junio de 2016 y por el Consejo de
Direccion de Siemens en su reunién del dia 9 de febrero de 2016, autorizacién que fue
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confirmada por el propio Consejo de Direccion de Siemens en su reunién del dia 2 de
junio de 20186.

El Contrato Siemens-lberdrola contiene pactos de naturaleza parasocial a efectos del
articulo 530 del Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el
texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital (la “Ley de Sociedades de Capital”).
En cumplimiento del régimen de publicidad de los pactos parasociales establecido en el
articulo 531 de la Ley de Sociedades de Capital, el Contrato Siemens-lberdrola fue
comunicado en su integridad a la CNMV y a Gamesa y publicado como hecho relevante el
propio dia 17 de junio de 2016, asi como depositado en el Registro Mercantil de Bizkaia
con fecha 24 de junio de 2016.

A continuacion se describen, también de forma sucinta, las principales cuestiones
pactadas en el Contrato Siemens-Iberdrola que pueden resultar de interés a los efectos de
la presente Solicitud (a algunas de ellas, previstas igualmente en el Contrato de Fusién, se
ha hecho ya referencia en el apartado anterior).

Composicion del Consejo v de las Comisiones

El Contrato Siemens-lberdrola prevé la misma composicion del Consejo de Administracion
en la fecha de efectividad de la Fusion que el Contrato de Fusién (ver apartado 3.1).
Adicionalmente, se establece que, como minimo, deberan formar parte del Consejo cuatro
consejeros independientes y cinco a partir del momento en que D. Francisco Javier
Villalba, dominical propuesto por Iberdrola, cese como consejero (lo que esta previsto que
ocurra en 2017).

En la fecha de efectividad de la Fusion (i) la Comisién de Auditoria, Cumplimiento y
Operaciones Vinculadas estara formada por tres miembros, todos ellos independientes y
(i) la Comision de Nombramientos y Retribuciones estara formada por cinco miembros,
tres de ellos consejeros independientes y dos consejeros dominicales (uno a propuesta de
Siemens y el segundo de Iberdrola).

Diia. Gloria Hernandez y D. Andoni Cendoya permaneceran en sus cargos de Presidentes
de la Comision de Auditoria, Cumplimiento y Operaciones Vinculadas y de la Comision de
Nombramientos y Retribuciones, respectivamente.

Asimismo, el Contrato Siemens-lberdrola establece que, durante los cuatro afios
inmediatamente posteriores a la efectividad de la Fusion, el consejero dominical de
Siemens que sea nombrado Presidente del Consejo de Administracion debera hablar
castellano y estar familiarizado con la cultura y la sociedad espariolas, en todo caso previa
consulta con Iberdrola con la intencion de servirse de su opinién y experiencia.

Estatuto reforzado de minoritario de Iberdrola

En el Contrato Siemens-lberdrola Siemens se ha comprometido frente a Iberdrola a votar
en contra de ciertos acuerdos en Gamesa a menos que la propuesta correspondiente
cuente con un informe previo favorable de la Comision de Auditoria, Cumplimiento y
Operaciones Vinculadas (formada integramente por consejeros independientes) o de la
Comision de Nombramientos y Retribuciones (formada en su mayoria por consejeros
independientes), segun corresponda, aprobado en cada caso con el voto favorable de
todos sus miembros. Dichos acuerdos, que podrian adoptarse segun el caso por la Junta
General de Accionistas o por el Consejo de Administracion, son en concreto los siguientes:
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(i) aumento de capital de Gamesa superior al 10% del capital social, con exclusién o
limitacion del derecho de suscripcion preferente;

(ii) adquisiciones, disposiciones o aportaciones de activos o negocios a otra
compaiia que representen mas del 15% de los activos totales de Gamesa
(excepto las realizadas a favor de filiales integramente participadas, de forma
directa o indirecta, por Gamesa);

(iii) fusiones, escisiones o cesiones globales de activos y pasivos que impliquen una
variacion de mas del 15% en los activos de Gamesa;

(iv) la disolucién y liquidacion de Gamesa; y

(v) la modificacion del nimero de miembros que componen el Consejo de
Administracion de Gamesa.

Por otra parte, Iberdrola tiene derecho a proponer al candidato para el puesto de Director
Financiero (Chief Financial Officer) de Gamesa una vez concluido un periodo (el periodo
de integracion) tras la Fusion, esto es, transcurridos de 12 a 18 meses tras la fecha de
efectividad de la Fusion. Siemens se ha comprometido a apoyar el nombramiento del
candidato excepto si concurrieran razones materiales que justifiquen su rechazo (en cuyo
caso Iberdrola tendria derecho a proponer candidatos alternativos que sean adecuados y
Siemens debera apoyar su nombramiento conforme a lo expuesto anteriormente).

Asimismo, si el actual Consejero-Secretario cesara, Iberdrola tiene derecho a proponer
candidatos para sustituirle, cuyo nombramiento debera estar precedido del preceptivo
informe de la Comisién de Nombramientos y Retribuciones. Y en el caso de que
Dia. Gloria Hernandez o D. Andoni Cendoya cesen como consejeros, Iberdrola también
tiene derecho a proponer a la Comisién de Nombramientos y Retribuciones una lista de
candidatos en el contexto de su sustitucion como consejeros independientes.

Limitaciones a la adquisicién y transmision de acciones de Gamesa

De acuerdo con el Contrato Siemens-lberdrola, hasta la fecha de efectividad de la Fusion
Iberdrola se ha comprometido a que ni ella misma, ni ninguna sociedad de su grupo,
adquirira acciones adicionales de Gamesa ni realizara actuaciones encaminadas a dicho
fin. Asimismo, igualmente hasta la fecha de efectividad de la Fusion Iberdrola no
transmitird ni gravara las acciones de Gamesa que posee.

Por otra parte, en tanto esté y permanezca vigente el Contrato Siemens-lberdrola, se
concede a Siemens un derecho de primera oferta en el caso de transmision de paquetes
superiores al 1% por parte de Iberdrola a un Unico adquirente (o a varios que actien
concertadamente).

“Squeeze-out’ y exclusion

El Contrato Siemens-lberdrola establece un precio minimo de 18,15 Euros por accion que
debera abonar Siemens en caso (i) de exclusion o (ii) de venta forzosa (“squeeze-out")
tras lanzar una OPA voluntaria, en ambos supuestos dentro de los 18 meses siguientes a
la fecha de efectividad de la Fusién.

Incumplimiento

El Contrato Siemens-Iberdrola prevé un mecanismo de penalizacion en virtud del cual, en
el caso de que Siemens incumpla determinadas obligaciones (fundamentalmente, respetar
las previsiones relativas a la composicion del Consejo y de las Comisiones y los diversos
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3.3

3.4

aspectos del estatuto reforzado de minoritario de Iberdrola a los que se ha hecho
referencia anteriormente), Iberdrola podria ejercitar un derecho de venta frente a Siemens,
y Siemens estaria obligada a comprar, en relacion con las acciones de |berdrola en
Gamesa (con el limite maximo del nimero de acciones de que era titular a la fecha del
Contrato Siemens-Iberdrola) a un precio igual al mayor de (a) 22 euros por accion y (b) la
cotizacion de cierre del dia del incumplimiento mas una prima del 30%. Este derecho esta
sujeto a que Siemens no remedie el incumplimiento de que se trate y las consecuencias
que de él se deriven en un plazo de tres meses.

Contrato de Alianza Estratégica

También con fecha de 17 de junio de 2016 Siemens y Gamesa suscribieron un contrato de
alianza estratégica (Strategic Alliance Agreement), que tiene como objeto principal
establecer los términos principales y el marco de su relacion comercial estratégica una vez
que la Fusion sea efectiva, como parte del cual las partes han acordado también suscribir
un contrato de suministro estratégico (Strategic Supply Agreement) conforme al cual
Siemens serd proveedor estratégico de Gamesa en relacion con multiplicadoras,
segmentos y otros productos y servicios ofrecidos por el grupo Siemens, asi como otros
contratos.

Proyecto de Fusion

El proyecto comun de Fusion fue redactado y suscrito por los administradores de Gamesa
y Siemens Wind Holdco con fecha 27 de junio de 2016 a fin de dar cumplimiento a las
previsiones del articulo 30 de la Ley 3/2009, de 3 de abril, sobre modificaciones
estructurales de las sociedades mercantiles (la “Ley de Modificaciones Estructurales”) y
se publicé como hecho relevante a través de la CNMV en la misma fecha (el “Proyecto de
Fusion").

El Proyecto de Fusion establece que el tipo de canje de la Fusion es de una accion de
Gamesa, de 0,17 Euros de valor nominal, por cada participacion social de Siemens Wind
Holdco, de 0,17 Euros de valor nominal, sin que esté prevista compensacion
complementaria en dinero. Dicho tipo de canje ha sido determinado sobre la base del
valor real de sus patrimonios, teniendo en cuenta métodos y criterios de valoracion
generalmente aceptados que los administradores respectivos han considerado
apropiados.

De acuerdo con lo anterior, Siemens, como socio Unico de Siemens Wind Holdco tendra
derecho a recibir 401.874.595 acciones de Gamesa, de 0,17 euros de valor nominal cada
una de ellas, representativas aproximadamente de un 59% del capital social de Gamesa
tras la fecha de efectividad de la Fusion, mientras que el resto de los accionistas de
Gamesa seran titulares, de forma conjunta, aproximadamente del 41% de dicho capital
social.

Morgan Stanley & Co. International plc, como asesor financiero de Gamesa en la Fusion,
emitié el 16 de junio de 2016 su opinién de razonabilidad (fairness opinion) dirigida al
Consejo de Administracién de esta sociedad de que, a dicha fecha, y con base en los
elementos, limitaciones y asunciones contenidas en dicha opinién, la consideracion total a
contribuir por Siemens en contraprestacion de las acciones de Gamesa que va a recibir de
conformidad con el Contrato de Fusion, es razonable (fair) desde un punto de vista
financiero para Gamesa.

A33004425

10



Por su parte, Goldman Sachs AG, como asesor financiero de Siemens, emitié su opinion
dirigida al Consejo de Direccion y al Consejo de Vigilancia de Siemens de que, a 17 de
junio de 2016, y con base en y sujecion a los elementos, limitaciones y asunciones
contenidas en dicha opinién, la contraprestacion total a aportar por Siemens a cambio de
las acciones de Gamesa que reciba Siemens de conformidad con el Contrato de Fusion,
es razonable (fair) desde un punto de vista financiero para Siemens.

3.5 Informes de Administradores sobre el Proyecto de Fusion

De acuerdo con lo previsto en el articulo 33 de la Ley sobre Modificaciones Estructurales,
con fecha de 16 de septiembre de 2016 el 6rgano de administracion de Siemens Wind
Holdco y con fecha de 19 de septiembre de 2016 el Consejo de Administracion de
Gamesa elaboraron, cada uno de ellos, un informe explicando vy justificando
detalladamente el Proyecto de Fusion en sus aspectos juridicos y econdomicos, con
especial referencia al tipo de canje de las acciones (incluyendo las metodologias usadas
para determinarlo) y a las especiales dificultades de valoracion, asi como a las
implicaciones de la Fusién para los accionistas de las sociedades que se fusionan, sus
acreedores y sus trabajadores.

Conforme a lo previsto en el articulo 39 de la Ley de Modificaciones Estructurales los
indicados informes se insertaron en la pagina web de Gamesa antes de la publicacion del
anuncio de convocatoria de la Junta General de Accionistas a la que se sometio el
acuerdo de Fusion (a la que se hace referencia en el apartado 3.8 de esta Solicitud).

Los métodos de valoracién utilizados tanto por Gamesa como por Siemens se encuentran
descritos en detalle en los citados informes de administradores. Los principales métodos
utiizados por Gamesa son el de descuento de flujos de caja, el de analisis de la
contribucion relativa y el de muitiplos de mercado. El informe de administradores de
Gamesa prevé, en cuanto a la titularidad implicita que resultaria para los accionistas
actuales de Gamesa de la aplicacion de los referidos métodos de valoracion, lo siguiente:

(i) por aplicacion del método de descuento de flujos de caja, la titularidad implicita
para los accionistas actuales de Gamesa oscilaria entre un 32% y un 42%,

(ii) por aplicacion del método de analisis de la contribucion relativa, (a) basado en la
contribucion de los ultimos doce meses a 31 de marzo de 2016 la titularidad
implicita para los accionistas actuales de Gamesa seria de un 41%, coincidente
con el tipo de canje acordado, y (b) basado en la contribucién para los aros
proyectados que finalizan el 31 de diciembre de 2016, 2017 y 2018, dicha
titularidad implicita oscilaria en un rango de entre el 40% y el 47%, vy

(iii) por aplicacion del método de multiplos de mercado, la titularidad implicita para los
accionistas actuales de Gamesa arrojaria unos resultados iguales a los
mencionados en el apartado (ii) anterior.

Asimismo, el informe de administradores de Gamesa establece lo siguiente:

“La aplicacion de los métodos de valoracién considerados de forma conjunta lleva
a concluir que el tipo de canje se encuentra dentro del rango resultante de la
aplicacion de los métodos de valoracion anteriormente mencionados.

En definitiva, el Consejo de Administracion de Gamesa considera que el tipo de
canje propuesto en el Proyecto de Fusion, considerado conjuntamente con el
Dividendo Extraordinario de Fusién y el resto de cuestiones referidas en este
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Apartado 4.2.3, esta suficientemente justificado y resulta equitativo para los
accionistas actuales de Gamesa, toda vez que ha sido calculado a partir de una
contraprestacion razonable desde un punto de vista financiero para los
accionistas.”

Por su parte, el informe de administradores de Siemens Wind Holdco prevé que se ha
tenido en cuenta, como principal método de valoracién, el de contribuciones relativas al
EBIT, indicando que para el periodo de los ultimos doce meses desde el 31 de marzo
de 2016 y las respectivas proyecciones para 2016 y 2017, las contribuciones maximas y
minimas del EBIT del negocio edlico fueron 59% y 56% para Siemens y 44% y 41% para
el negocio de Gamesa. Asimismo, se establece en el referido informe que, con el fin de
verificar el resultado de la valoracién tanto del negocio edlico de Siemens como de
Gamesa basado en las contribuciones al EBIT, se ha aplicado el método del descuento de
flujos de caja, que ha confirmado que el tipo de canje acordado es razonable desde un
punto de vista financiero para el socio tnico del Siemens Wind Holdco.

De acuerdo con los mencionados informes de administradores, las circunstancias que han
motivado las principales dificultades para determinar la valoracién que ha servido de base
para el calculo de |la ecuacion de canje, son las siguientes:

(i) La circunstancia de que a la fecha del Proyecto de Fusién, momento en el que se
determino la ecuacion de canje, el negocio edlico de Siemens no fuera titularidad
de un sub-grupo separado dentro del grupo Siemens sino de varias entidades
pertenecientes a dicho grupo, como se explica en el apartado 3.7.

(ii) Los acuerdos alcanzados el 17 de junio de 2016 en relacién con Adwen Offshore,
S.L., en virtud de los cuales: (i) Areva Energies Renouvelables SAS eliminaba
restricciones de exclusividad y no competencia existentes en Adwen Offshore, S.L.
y (i) Gamesa Energia, S.A. Unipersonal otorgaba a Areva Energies Renouvelables
SAS, entre ofras alternativas, una opcion de venta sobre las participaciones de
Areva Energies Renouvelables SAS en Adwen Offshore, S.L., opcion que fue
ejercitada el 14 de septiembre de 2016.

En el apartado de los informes de administradores relativo a las bases para el calculo de
la ecuacion de canje se indica que para la determinacién del tipo de canje se han tenido
en cuenta las siguientes asunciones:

(i) Siemens llevara a cabo la reorganizacion del negocio edlico, como resultado de la
cual, Siemens Wind Holdco sera titular, directa o indirectamente, del negocio
edlico de Siemens;

(ii) el capital circulante del grupo Gamesa a 31 de diciembre de 2016 sera igual a un
importe positivo de 506.000.000 euros y la deuda neta del grupo Gamesa en dicha
fecha sera igual a cero; y

(iii) el capital circulante del negocio edlico de Siemens a 31 de diciembre de 2016 sera
igual a un importe negativo de 127.000.000 euros y su deuda neta en dicha fecha
sera igual a cero.

De acuerdo con el Contrato de Fusion, si los importes de deuda neta y de capital
circulante del grupo Gamesa y del negocio eolico de Siemens difieren en las fechas
referidas de los importes anteriores, las desviaciones deberan ser compensadas y la
desviacion neta deberd ser corregida por Siemens no mas tarde de la fecha de
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otorgamiento de |a escritura de Fusién. Esta medida va dirigida a garantizar que el tipo de
canje acordado no se vea afectado.

3.6 Experto independiente

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 34.1 de la Ley sobre Modificaciones
Estructurales, el Consejo de Administracién de Gamesa y el 6rgano de administracién de
Siemens Wind Holdco el dia 29 de junio de 2016 solicitaron conjuntamente al Registro
Mercantil de Bizkaia (en el que esta inscrita la sociedad absorbente) la designacién de un
experto independiente para la elaboracion de un unico informe sobre el Proyecto de
Fusion y sobre el patrimonio que Siemens Wind Holdco aportara a Gamesa como
consecuencia de la Fusion.

Deloitte, S.L., experto independiente nombrado por el Registro Mercantil de Bizkaia en
relacion con la Fusion, emitio con fecha 19 de septiembre de 2016 el preceptivo informe
sobre el Proyecto de Fusion conforme a lo previsto en el articulo 34 de la Ley de
Modificaciones Estructurales. Conforme a lo previsto en el articulo 39 de la Ley de
Modificaciones Estructurales el indicado informe se inserté en la pagina web de Gamesa
antes de la publicacion del anuncio de convocatoria de la Junta General de Accionistas a
la que se sometio el acuerdo de Fusion (a la que se hace referencia en el apartado 3.8 de
esta Solicitud).

En su informe, Deloitte, S.L. se refiere a los métodos de valoracién utilizados por las
sociedades participantes en la Fusion, mencionados en los respectivos informes de
administradores (ver apartado 3.5 anterior) sin manifestar discrepancias con respecto a
los mismos. En cuanto a las dificultades especiales de valoracion, Deloitte, S.L. menciona
también las destacadas en los citados informes, y alguna adicional como las derivadas de
posibles condiciones que puedan incluir las autorizaciones de competencia necesarias en
el contexto de la Fusion y de ciertos factores de riesgo (macroeconomicos, regulatorios,
politicos, etc.).

En relacién con lo indicado en el apartado 3.5 anterior sobre la determinacion de la
ecuacion de canje, Deloitte, S.L. manifiesta en su informe que como parte del ejercicio de
valoracion ha tenido en cuenta como referencia del valor de Gamesa (i) la cotizacion
inmediatamente anterior a la fecha en que se difundi® mediante un hecho relevante la
potencial fusion con Siemens Wind Holdco, esto es, el dia 28 de enero de 2016, cotizacion
de la que resultaba un valor de 4.021 millones de euros vy (ii) la cotizacion de cierre del dia
anterior a la fecha del hecho relevante relativo a la firma del Contrato de Fusién, esto es,
el 16 de junio de 2016, de la que resultaba un valor de 4.775 millones de euros, lo que,
teniendo en cuenta la ecuacién de canje, implicaria atribuir un valor a Siemens Wind
Holdco de 5.787 y 6.872 millones de euros, respectivamente.

Igualmente, por lo que respecta también al valor de Siemens Wind Holdco, Deloitte, S.L.
indica en su informe que ha tenido también en cuenta la aportacion en efectivo prevista
para el Dividendo Extraordinario de Fusioén (segun este término se define en el
apartado 3.11 posterior) y los ajustes proyectados sobre capital circulante y deuda neta.

A juicio de Deloitte, de su analisis resultan unos porcentajes de participacion de Siemens
en Gamesa como consecuencia de la Fusion que irian del 35,8% al 42,2% para los
actuales accionistas de Gamesa y del 64,2% al 57,8% para el socio Unico de Siemens
Wind Holdco (i.e., Siemens).
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Finalmente, reproducimos literalmente la parte de conclusiones de dicho informe de
Deloitte, S.L.:

‘De acuerdo con las bases de informacién utilizadas y procedimientos aplicados,
todo ello descrito en los apartados anteriores, y sujeto a las dificultades especiales
de valoracién sobre las conclusiones de nuestro trabajo mencionadas en el
apartado 4 anterior, y con el objetivo exclusivo de cumplir con lo requerido en el
nombramiento de experto independiente, consideramos que:

Los meétodos seguidos por los Administradores de las Sociedades para
establecer el tipo de canje y los rangos de valores a los que estos conducen,
que han sido objeto de explicacion y desarrollo en los Informes de
Administradores, son adecuados y razonables, en el contexto de la fusion
propuesta y las circunstancias de la operacién planteada, estando justificado
el tipo de canje previsto en el Proyecto Comun de Fusidn, por el que el Socio
Unico de Siemens Wind HoldCo tendré derecho a recibir 401.874.595
acciones de Gamesa, de 0,17 euros de valor nominal cada una de ellas,
representativas aproximadamente de un 59% de capital social de Gamesa tras
la Fecha de Efectividad de la Fusién, mientras que el resto de los accionistas
de Gamesa seran titulares, de forma conjunta, aproximadamente del 41% de
dicho capital social.

Segun se informa en el Proyecto Comun de Fusion, (i) el balance de fusién de
la Sociedad Absorbente se corresponde con el contenido en las cuentas
anuales de Gamesa relativas al ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2015 y
(i) el balance de fusién de la Sociedad Absorbida se corresponde con el
contenido en las cuentas anuales de Palmerdale S.L. (antigua denominacion
de Siemens Wind HoldCo) relativas al ejercicio terminado el 31 de diciembre
de 2015. Sin embargo, el patrimonio de la Sociedad Absorbida vendra
determinado sobre la base del valor del negocio edlico de Siemens a la Fecha
de Efectividad de la Fusion, que sera transferido a Siemens Wind HoldCo
principalmente a su valor razonable. A efectos exclusivamente informativos, el
Administrador Unico de Siemens Wind HoldCo ha preparado informacién
financiera consolidada pro forma de Siemens Wind HoldCo a 31 de diciembre
de 2015 que muestra unos activos netos de aproximadamente 1.027 millones
de euros y que ha sido revisada por Emst & Young GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft. Dicha informacion financiera consolidada pro
forma comprende (i) el balance auditado de Siemens Wind HoldCo a 31 de
diciembre de 2015, (i) el estado combinado auditado de posicion financiera
del Negocio Edlico de Siemens a 31 de diciembre de 2015, y (iii) los ajustes
considerados en el Proyecto Comun de Fusion. En este sentido, debe
indicarse que, con anterioridad a la fecha de emision de este Informe, se ha
llevado a cabo la firma de los contratos de la Reorganizacion a que hace
referencia el apartado 1 (i) anterior por los que se transmitirda una parte
significativa del negocio edlico de Siemens a la Sociedad Absorbida directa o
indirectamente y que, con anterioridad a la Fecha de Efectividad de la Fusién,
se debera haber cumplido con las obligaciones referidas en el apartado 1.11
anterior.

Por lo que se refiere a la ampliacién de capital, a la Fecha de Efectividad de Ia
Fusion, Gamesa ampliaré su capital social en sesenta y ocho millones
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3.7

trescientos dieciocho mil seiscientos ochenta y un euros con quince céntimos
(68.318.681,15 euros) mediante la emisién de 401.874.595 nuevas acciones
de 0,17 euros de valor nominal cada una de ellas.

En cuanto a la prima de emision de la referida ampliacién de capital, a la fecha
de este Informe no es posible su determinacién por cuanto que, como se ha
indicado anteriormente, dependera del valor del patrimonio neto de la
Sociedad Absorbida que Gamesa reciba a consecuencia de la Fusién, ya que,
de conformidad con lo establecido en el Proyecto Comun de Fusién, la
diferencia entre el valor neto contable del patrimonio recibido por Gamesa en
la fusion y el valor nominal de las nuevas acciones correspondera a prima de
emision.

Tanto el valor nominal de las nuevas acciones como su prima de emisiéon se
desembolsaré integramente como consecuencia de la transmision en bloque,
en la Fecha de Efectividad de la Fusién, de los activos y pasivos de Siemens
Wind HoldCo a Gamesa, que adquirira la totalidad de los derechos y
obligaciones de dicha compafiia por sucesion universal.

En cualquier caso, considerando el patrimonio de la Sociedad Absorbida
incluido en el Balance del Negocio Edlico de Siemens a 31 de diciembre de
2015, y teniendo en cuenta las garantias y ajustes considerados en el
Proyecto Comun de Fusién, el valor de dicho patrimonio sera igual, al menos
al importe del aumento del capital de la Sociedad Absorbente.

Nuestra conclusién debe interpretarse en el contexto del alcance y procedimientos
empleados en nuestro trabajo, sin que de la misma pueda derivarse ninguna
responsabilidad adicional a la relacionada con la razonabilidad del tipo de canje
propuesto y los criterios de valoracién del patrimonio a aportar.

Este Informe y la informacion en el contenida han sido preparados estrictamente
para dar cumplimiento a lo requerido en el nombramiento de experto
independiente relativo a los requisitos establecidos en el articulo 34 de la Ley
3/2009, de 3 de abril, sobre modificaciones estructurales de las sociedades
mercantiles por lo que no debe ser utilizado para ninguna otra finalidad.”

Proceso interno de reorganizacion (carve-out) de Siemens

Por negocio edlico de Siemens se entiende el negocio de disefio, desarrollo, produccion y
puesta en funcionamiento de aerogeneradores y parques eoélicos, tanto maritimos
(offshore) como terrestres (onshore), incluyendo el mantenimiento y servicio
correspondiente.

Dado que a la fecha de la presente Solicitud el negocio de energia eolica del grupo
Siemens no es todavia titularidad de un sub-grupo separado dentro del grupo Siemens,
sino de varias entidades pertenecientes a dicho grupo, en el contexto de la Fusion
Siemens esta llevando a cabo un proceso de reorganizacién (carve-out) como resultado
del cual el negocio de energia eolica del grupo Siemens sera de la titularidad, de forma
directa o indirecta, de Siemens Wind Holdco con anterioridad a la fecha de efectividad de
la Fusion, todo ello en los términos previstos en el Contrato de Fusién que han quedado
reflejados, resumidamente, en el Proyecto de Fusion.

Para llevar a cabo la reorganizacion del negocio edlico de Siemens, se adquiriran o
constituiran nuevas sociedades por parte de Siemens Wind Holdco o de los actuales
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titulares del negocio edlico de Siemens, en los paises que ha determinado Siemens (que a
la fecha de la presente Solicitud, esta previsto que sean Alemania, EE.UU, Reino Unido,
Canada, Holanda, Egipto, Marruecos, Hungria, Suecia, Turquia, Japon, Irlanda, Sudafrica,
Polonia, Italia, Australia, Peru, Espafa, Brasil, Chile, Bélgica, Noruega, Tailandia, Corea
del Sur, Croacia, Filipinas, Austria, Francia, India e Iran). En la medida en que el negocio
edlico se lleve a cabo por parte de Siemens en otros paises, se registraran sucursales por
las referidas nuevas sociedades. En cuanto a la transmisién de |la parte del negocio edlico
desarrollado tanto por Siemens Nederland N.V. como por Siemens SAS, dichas
transmisiones estan sujetas al tramite de consulta a los érganos de representaciéon de los
trabajadores en virtud de la legislacion aplicable en cada caso en materia de proteccién de
los trabajadores.

Asimismo, en la actualidad Siemens Wind Power A/S Denmark y Siemens Wind Power
Blades (Shanghai) Co. Ltd tienen separado parcialmente el negocio edlico. Sin embargo,
estas dos sociedades desarrollan actividades y tienen activos y pasivos que no
pertenecen a dicho negocio edlico y que, por tanto, deberan ser transferidos, terminados,
cesados o liquidados, segun sea el caso, antes o en la fecha de la Consumacion de la
Reorganizacion (segun este término se define en el Proyecto de Fusién).

De acuerdo con lo establecido en el Contrato de Fusion, el primer hito previsto a los
efectos de la implementacion del proceso de reorganizacion del negocio edlico de
Siemens consistia en la firma de la documentacion legal vinculante necesaria para
transmitir el negocio de energia edlica de Siemens en Alemania, los Estados Unidos de
Ameérica, el Reino Unido, Canada y Dinamarca (incluyendo la documentacion legal
vinculante para separar el negocio no-eolico del perimetro danés del negocio de energia
edlica), a Siemens Wind Holdco, directa o indirectamente (la “Firma de la
Reorganizacion”).

Conforme a lo que se indica en el Proyecto de Fusion, la Firma de la Reorganizacion
debia producirse no mas tarde del 31 de diciembre de 2016. La Firma de la
Reorganizacion se produjo el dia 1 de septiembre de 2016.

Asimismo, de acuerdo con el Contrato de Fusion, Gamesa estaba obligada a convocar la
Junta General de Accionistas que debia resolver sobre la Fusion dentro de los 10 dias
habiles siguientes a la fecha en que se notificara la Firma de la Reorganizacion a
Gamesa. El hecho de la Firma de la Reorganizacién fue debidamente notificado por
Siemens a Gamesa el 5 de septiembre de 2016. El Consejo de Administracion de Gamesa
acordd el 19 de septiembre de 2016 convocar una Junta General Extraordinaria de
Accionistas y dicha circunstancia fue publicada el 21 de septiembre de 2016.

Tal y como se prevé en el Proyecto de Fusion, antes del dia 31 de julio de 2017 y, en todo
caso, con anterioridad al otorgamiento de la escritura publica de Fusién, deberan haberse
completado adicionalmente, como parte asimismo del proceso interno de reorganizacion
del negocio edlico de Siemens, los siguientes hitos: (i) la Consumacion de la
Reorganizacion y (i) el Umbral de Consumacién de la Reorganizacion (segun estos
términos se definen en el Proyecto de Fusién), todo ello en los términos previstos en el
Contrato de Fusion que a su vez se resumen en el Proyecto de Fusion.

3.8 Junta de Accionistas
Con fecha de 25 de octubre de 2016, la Junta General Extraordinaria de Accionistas de
Gamesa, y con fecha de 26 de octubre de 2016, el socio unico de Siemens Wind Holdco
aprobaron la Fusion.
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- D. Ralf Thomas.

Asimismo, la Junta General de Accionistas de Gamesa aprobo, también sujeto a la
efectividad de la Fusién, el nombramiento de los siguientes consejeros, previa propuesta
de la Comisién de Nombramientos, cada uno de ellos con la calificacién de consejero
externo independiente:

- Dfa. Swantje Conrad, y
- D. Klaus Rosenfeld.

La composicion del Consejo de Administracion de Gamesa en la fecha de efectividad de la
Fusién sera la siguiente:

Nombre Clasificacion

D. Ignacio Martin San Vicente (Consejero Ejecutivo

Delegado)

Dfia. Rosa Maria Garcia Garcia Dominical (Siemens)
Dfia. Lisa Davis Dominical (Siemens)
Dra. Mariel von Schumann Dominical (Siemens)
D. Klaus Helmrich Dominical (Siemens)
D. Ralf Thomas Dominical (Siemens)
Dfa. Sonsoles Rubio Reinoso Dominical (Iberdrola)
D. Francisco Javier Villalba Sanchez Dominical (Iberdrola)
Dia. Swantje Conrad Independiente

D. Klaus Rosenfeld Independiente

Dia. Gloria Hernandez Garcia Independiente

D. Andoni Cendoya Aranzamendi Independiente

D. Carlos Rodriguez-Quiroga Menéndez Ejecutivo
(Secretario-Consejero)

Se adjunta como Anexo 4 a esta Solicitud copia del acta notarial de la Junta General de
Accionistas de Gamesa junto con copia del testimonio notarial de la diligencia de
subsanacion incorporada por la Notario del Pais Vasco, Dofia Lorena Lamana Riesco, el
18 de noviembre de 2016, en la escritura otorgada ante la antedicha Notario el 4 de
octubre de 2016, con el nimero 738 de su protocolo, en virtud de la cual ha quedado
subsanado y rectificado un error material contenido en el acta notarial. El listado de
asistentes a la Junta General de Accionistas de Gamesa ha sido aportado por Siemens a
la CNMV como parte del expediente al que se refiere la presente Solicitud.

Ni Siemens ni ninguna sociedad controlada por Siemens es titular de derechos de voto en
Gamesa y, en consecuencia, no ha asistido a la Junta General de Accionistas de Gamesa
ni ha votado a favor del acuerdo de Fusion. Tampoco hay ninguna persona que actle por
cuenta de o en concierto con Siemens (o que se halle en ninguna de las restantes
situaciones previstas en el articulo 5.1 del Real Decreto 1066/2007) que sea titular de
derechos de voto en Gamesa y, en consecuencia, que haya asistido a la Junta General de
Accionistas de Gamesa o que haya votado a favor del acuerdo de Fusién.
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que ésta sea efectiva, no impediran seguir considerando justificado el objetivo
industrial o empresarial de la Operacién a la fecha de efectividad de la Fusion. A
esta cuestion también se refiere el informe emitido por The Boston Consulting
Group, S.L. en relacién con el sentido empresarial e industrial de la Fusion al que
se hace referencia en el apartado 4 siguiente.

3.11 Dividendos

Segun lo previsto en el Proyecto de Fusién, el 25 de octubre de 2016 la Junta General
Extraordinaria de Accionistas de Gamesa aprob6é, como parte de los acuerdos de Fusion,
la distribucion de un dividendo extraordinario en efectivo a los accionistas de Gamesa
titulares de acciones existentes el dia anterior a la fecha de efectividad de la Fusién, cuyo
pago esta condicionado a la inscripcién de la escritura de Fusion en el Registro Mercantil
de Bizkaia (el “Dividendo Extraordinario de Fusion”).

El importe bruto del Dividendo Extraordinario de Fusion sera de 3,75 euros por accion y se
pagara a un maximo de 279.268.787 acciones, ascendiendo, por tanto, a la cantidad
maxima agregada de 1.047.257.951,25 euros, que sera reducido por (a) el dividendo
ordinario efectivamente pagado por Gamesa a sus accionistas conforme al reparto de
dividendos aprobado por la Junta General Ordinaria de Accionistas de Gamesa, celebrada
22 de junio de 2016 en segunda convocatoria, de un importe bruto de 0,1524 euros por
accion, cuyo pago se efectud el 4 de julio de 2016, y (b) cualquier dividendo ordinario
adicional efectivamente distribuido por Gamesa a sus accionistas antes de la fecha de
efectividad de la Fusion, en su caso, en los términos que se establecen en el Proyecto de
Fusion (conjuntamente, los “Dividendos Ordinarios”).

El pago del Dividendo Extraordinario de Fusion se efectuara dentro de los 12 dias habiles
siguientes a la fecha de inscripcién de la escritura de Fusion en el Registro Mercantil de
Bizkaia y se hara a aquellas personas fisicas o juridicas que: (i) figuren inscritos en los
registros de entidades participantes en IBERCLEAR como accionistas de Gamesa al
cierre de la quinta sesion bursatil siguiente a la referida fecha de inscripcion y (i) sean
titulares de acciones existentes el dia anterior a la fecha de inscripcion. Por lo tanto,
Siemens no tendra derecho a percibir el Dividendo Extraordinario de Fusion.

Tal y como igualmente consta en el Proyecto de Fusién, no mas tarde de la fecha de
otorgamiento de la escritura de Fusién, Siemens debera haber realizado una aportacion
en efectivo a los fondos propios de Siemens Wind Holdco en una cuantia igual al importe
del Dividendo Extraordinario de Fusion incluyendo, a efectos aclaratorios (es decir, no
deduciéndose de dicha cantidad), la cantidad de los Dividendos Ordinarios.

En relacion con lo dispuesto en el apartado 4.3 del informe del Consejo de Administracion
de Gamesa sobre el Proyecto de Fusion, por la presente Siemens confirma que Siemens
Wind Holdco no ha hecho o acordado, ni hard ni acordara, ninguna distribucién de
dividendos, reservas, prima o cualquier forma equivalente de distribucién de fondos
propios, ya sea ordinaria o extraordinaria, a sus accionistas entre el 27 de junio de 2016
(fecha en la que el Proyecto de Fusion fue suscrito por el Consejo de Administracion de
Gamesa y el administrador tnico de Siemens Wind Holdco) y la fecha en la que la
escritura publica de Fusién cause inscripcion en el Registro Mercantil de Bizkaia, sin
perjuicio de la posibilidad de extraer efectivo de Siemens Wind Holdco a los efectos de
llevar a cabo, en su caso, un potencial Ajuste Negativo (Negative Adjustment) de acuerdo
con |lo dispuesto en la Clausula 4.5.4(ii) del Contrato de Fusion.
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Se adjunta como Anexo 5 una declaracién equivalente (sujeta a las excepciones
contempladas en la referida declaracion y en el apartado 4.3 del informe del Consejo de
Administracion de Gamesa sobre el Proyecto de Fusion) emitida por Gamesa en lengua
inglesa con fecha 29 de noviembre de 2016, junto con su traduccién a castellano a efectos
informativos.

3.12 Cifras clave en el contexto de la Fusion

La Fusion del negocio edlico de Siemens y Gamesa creara un lider global en la industria

eodlica.

A continuacion se indican algunas de las principales magnitudes financieras, actualizadas

a 30 de septiembre de 2016 y correspondientes al periodo de 12 meses finalizado en

dicha fecha, que representan la suma de los dos negocios de forma independiente,

asumiendo que ha tenido lugar el proceso de reorganizacion (“carve-out’) del negocio
edlico de Siemens. Es preciso tener en cuenta que:

— Las magnitudes financieras clave de Gamesa (columna A) derivan de sus cuentas
anuales (auditadas), su informacion financiera trimestral y datos de gestién de la
compafiia (no auditados).

- Las magnitudes financieras clave del negocio edlico de Siemens (columna B)
derivan de la informacion por segmentos del Grupo Siemens (auditada a 30 de
septiembre de 2016) y estan ajustadas a efectos de considerarlas de forma
independiente (en un importe de 121 millones de euros) y por cuestiones de
normalizacion (esto es, cuestiones no recurrentes en un importe de -9 millones de
euros) (no auditado).

Gamesa Negocio edlico de Suma'¥

Siemens
A B A+B

Cartera de contratos'""“! (en miles 5.4 15,0 20,4
de millones de €)
Ingresos'” (en miles de millones de 43 6,0 10,3
€)
EBIT recurrente'” (en millones de €) 427 566 994
Margen del EBIT recurrente'” (en 9.9% 9,5% 9,7%
%)
Potencia instalada acumulada' (en a7 35 72
GW)
GW bajo O&M"™ 23 26 49
Empleados"™ ~8.800 ~15.200 ~24.000

" Aerogeneradores y operacién y mantenimiento (O&M).

® Actualizado a 30 de septiembre de 2016.

¥ Ultimos doce meses a 30 de septiembre de 2016.

¥ Excluyendo sinergias y ajustes de la operacion.

Siemens consolidara en sus cuentas la sociedad resultante de la Fusién.

3.13 Sumatorio de informacion financiera de Gamesa y el negocio edlico de Siemens

Se adjunta a la presente como Anexo 6 un sumatorio de la informacion financiera de

Gamesa y del negocio edlico de Siemens a 31 de diciembre de 2015. Dicho sumatorio

incluye el balance auditado de Gamesa a 31 de diciembre de 2015, el balance combinado
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auditado del negocio edlico de Siemens (perimetro incluido en la Operacion) a 31 de
diciembre de 2015 y ajustes seleccionados relativos a Siemens Wind Holdco que se
basan en informacion financiera pro-forma revisada de Siemens Wind Holdco a 31 de
diciembre de 2015. El sumatorio ha sido sometido a una revision de procedimientos
acordados por parte de Ernst & Young GmbH.

4 Motivos de la Fusion: objetivo industrial o empresarial

La Fusion responde a claros motivos industriales y empresariales que se describen
brevemente a continuacion.

Dichos motivos han sido asimismo puestos de manifiesto, de forma mas extensa, por The
Boston Consulting Group, S.L. en el informe emitido a solicitud de Siemens referido
especificamente al sentido empresarial e industrial de la Fusién, el cual se adjunta como
Anexo 7 de esta Solicitud. En dicho informe, emitido con fecha 2 de diciembre de 2016, la
citada firma de consultoria estratégica sefiala que, por los motivos indicados en el mismo,
se encuentra, en su opinién, justificado el objetivo industrial y empresarial de la Fusion.

A continuacién se resumen los principales motivos sefialados en el informe de The Boston
Consulting Group, S.L. para justificar el objetivo industrial y empresarial de la Fusion.

41 La Fusion fortalecera la posicion competitiva de Gamesa

La Fusién permitira a Gamesa, como compaiiia resultante de la Fusién, fortalecer su
posicion competitiva como empresa global en un mercado caracterizado por una fuerte
presion a la baja sobre los precios por las elevadas exigencias de los clientes y por las
fusiones y alianzas de otras empresas importantes del sector para ganar competitividad.

En un escenario de fuerte presiéon sobre precios, es preciso reducir continuamente los
costes y apostar por la innovacion para que la energia edlica siga siendo una energia
renovable competitiva, en términos de costes totales de la electricidad producida frente a
la energia solar fotovoltaica y otras fuentes tradicionales como el carbon.

Adicionalmente, los clientes esperan que los fabricantes de aerogeneradores les presten
servicio en todas las geografias en las que operan y les ofrezcan productos con los
menores costes posibles en cada una de las ubicaciones en los que estan presentes. La
Fusion mejorara la oferta global de productos y servicios de la compaiiia resultante.

Una escala mayor, una cartera de productos diversificada y una amplia cobertura
geografica permitiran a la Gamesa resultante de la Fusion seguir compitiendo eficazmente
en el entorno de mercado actual y futuro. Por ello, otras grandes empresas del sector
también se han fusionado, adquirido o han formado joint ventures siguiendo una légica de
negocio similar, aumentando alin mas la presion competitiva en el mercado.

4.2 Tras la Fusion Gamesa podra obtener importantes sinergias de ingresos y costes
por la escala y elevada complementariedad de los negocios de las sociedades que
se fusionan

Tras la Fusion Gamesa podra conseguir importantes sinergias de ingresos aprovechando
la complementariedad de productos (venta cruzada de aerogeneradores) y de areas
geograficas cubiertas actualmente, asi como respondiendo a las crecientes exigencias de
los clientes en materia de productos y servicios. Mas relevantes aun son las sinergias en
costes que las compaiiias participantes esperan obtener por el aumento de la escala y la
aplicacion de mejores practicas: optimizando las areas de investigacion, desarrollo e
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4.3

innovacion ("I+D+i"), asignando los recursos necesarios a las innovaciones mas
importantes, y optimizando las areas de compras, fabricacién y logistica, sistemas y
tecnologias de la informacion, asi como los costes de ventas, generales y de
administracion de las compafiias.

Las sociedades participantes en la Fusion han estimado unas sinergias anuales
recurrentes de costes e ingresos que ascenderian a un total de 230 millones de euros
(impacto en EBIT) y deberian alcanzarse cuatro afios después de cerrarse la operacién
(se prevé que mas del 50% de las sinergias se materialicen el segundo afio). Se ha
estimado de forma preliminar que cerca de un 70% del impacto recurrente representado
por los 230 millones de euros procederia de sinergias de costes, mientras que el resto
seria el resultado de sinergias de ingresos. Las sinergias estimadas no incluyen ningtn
impacto relacionado con Adwen Offshore, S.L. en tanto que ésta no formaba parte de la
logica estratégica de la Fusion.

Estas sinergias no consideran costes de integracion puntuales (no recurrentes), que se
calculan en torno a los 200 millones de euros en total (incluyendo partidas de consultoria
comercial y técnica, desarrollos informaticos y gestion de la integracién, entre otras). En
principio, las sociedades participantes en la Fusion han estimado que dichos costes se
incurriran a lo largo de los tres primeros afios tras la fecha de efectividad de la Fusion.

Considerando el tamafio de las empresas que son objeto de la Fusién, estas sinergias
estan en linea con las de otras fusiones que se han realizado en el sector de la energia
edlica asi como en otros sectores industriales.

En el informe de The Boston Consulting Group, S.L. que se adjunta a la presente Solicitud
se incluye un cuadro que recoge las fuentes de las posibles sinergias tras la Fusion.

Tras la Fusion Gamesa estara en una posicion mas favorable para gestionar los
riesgos del mercado

Una empresa mas grande y con una mayor cobertura geografica, como sera el caso de
Gamesa tras la Fusion, estard mejor preparada para mitigar los continuos riesgos que
plantean diversos factores como los cambios en las normativas nacionales sobre energias
renovables, los distintos requisitos de cada érea geografica, las fluctuaciones en los
volimenes de inversién en nuevos parques edlicos de mercados especificos y las
exigencias de fabricacion o contratacion local.

Aspectos de los acuerdos relativos a la Fusion que refuerzan que el objetivo
principal de la Fusion no es la toma de control de Gamesa y ausencia de
actuacion concertada entre Siemens e Iberdrola

El objetivo principal de la Fusion no es la toma de control por Siemens de Gamesa, sino
que se fundamenta de un modo muy claro en razones de caracter industrial o empresarial
como ha quedado justificado en el apartado 3.12 anterior.

En todo caso, las previsiones del Contrato de Fusién y del Contrato Siemens-lberdrola
pactadas refuerzan la conclusion de que la finalidad principal de la Fusion no es la toma
de control de Gamesa.

Y a su vez, dichas previsiones no implican ningln tipo de actuacion concertada en
relacion con Gamesa, antes o después de la Fusion.
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Linklaters, S.L.P., como asesor juridico de Siemens en la Fusién, ha emitido a solicitud de
Siemens un dictamen que se adjunta como Anexo 8 a este escrito en el que se concluye
lo siguiente:

“De conformidad con todo lo expuesto, y a la luz de lo que se describe por Siemens en la
Solicitud y de la documentacion relativa a la Fusion, a nuestro juicio:

(i) esta suficientemente justificado que la Fusion no tiene como objetivo principal la
toma de control de Gamesa por parte de Siemens de conformidad con el articulo
8.g) del Real Decreto 1066/2007, y

(ii) el contenido del Contrato de Fusién y el Contrato Siemens-lberdrola no supone la
existencia de una actuacion concertada entre Siemens e Iberdrola en el sentido de
lo dispuesto en el articulo 5.1b) del Real Decreto 1066/2007.”

A continuacion hacemos referencia a los aspectos relevantes que justifican que la Fusion
no tiene como objetivo principal la toma de control de Gamesa por Siemens y que no hay
ni habra una actuacion concertada entre Iberdrola y Siemens en relacion con Gamesa.

51 Porcentaje de Siemens en la sociedad resultante de la Fusiéon por aplicacion de la
ecuacion de canje

De acuerdo con lo expuesto en el apartado 3.4 anterior, Siemens adquirira en virtud de la
Fusion una participacion de aproximadamente el 59% del capital social de Gamesa,
ampliamente superior al umbral del 30% de los derechos de voto establecido en el articulo
4 del Real Decreto 1066/2007. Ello como resultado de la ecuacion de canje, que ha sido
fjada a partir de la valoracion de Gamesa y de la valoracion de Siemens Wind Holdco
considerando el valor de esta ultima una vez completado el proceso de reorganizacion del
negocio edlico de Siemens (y, por tanto, como titular de dicho negocio).

De no haberse producido la aportacion en efectivo por parte de Siemens del importe del
Dividendo Extraordinario de Fusion a la que se ha hecho referencia en el apartado 3.11
anterior Siemens habria alcanzado también como consecuencia de la Fusion una
participacion en el capital social de Gamesa superior al 50%.

Siemens no ha contemplado ninguna operacion distinta de la Fusion para adquirir
acciones en Gamesa. La mencionada participacion del 59% resulta directa y
exclusivamente de la Fusion.

5.2 Gobierno corporativo de la sociedad resultante

La configuracion del gobierno corporativo de una sociedad es indicativa del nivel de
control que un accionista puede ejercer en ella, siendo habitual que un mayor porcentaje
de capital se corresponda a su vez con un mayor nivel de control en el 6rgano de
administracion.

Sin embargo, en el caso de la Fusion, Siemens ha aceptado asumir durante un plazo que
podria ser largo2 una serie de restricciones en materia de gobierno corporativo que
pueden limitar en algunos aspectos el margen de actuacion que, en principio, le
corresponderia como accionista titular del 59% del capital social de Gamesa tras la
efectividad de la Fusion, y que pueden considerarse indicativas de que alcanzar una
participacion de control no ha sido el fin primordial para Siemens, sino un elemento

2 El Contrato Siemens-Iberdrola estara en vigor hasta que sea resuelto (i) por cualquiera de las partes, en el caso de que

la Fusion no se consume de conformidad con el Contrato de Fusion o por incumplimiento sustancial de |a otra parte, o
(ii) por Siemens, en el caso de que la participacion de Iberdrola sea inferior al 5% del capital social de Gamesa.
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afadido y una consecuencia natural de la combinacién del negocio edlico de Siemens con
Gamesa.

5.21

Composicién del Consejo de Administracion de Gamesa y de las Comisiones en el
seno del Consejo

La Junta General de Accionistas de Gamesa celebrada el dia 25 de octubre de
2016 aproboé una serie de acuerdos en relacion con la composicién del Consejo de
Administracién de Gamesa que se describe en el apartado 3.8 anterior con efectos
a partir de la fecha de efectividad de la Fusion, todo ello a propuesta del Consejo
de Administracion y previa propuesta o informe, en su caso, de la Comisiéon de
Nombramientos.

En virtud de ello, esta previsto que, una vez se inscriba la Fusion en el Registro
Mercantil de Bizkaia, el Consejo de Administracion de Gamesa quede integrado
por los trece miembros indicados en el apartado 3.8 anterior y gue, en resumen,
seran cinco consejeros dominicales vinculados a Siemens, dos consejeros
dominicales que representaran a |berdrola, cuatro consejeros independientes y
dos consejeros ejecutivos.

Por otra parte, tal y como se ha indicado en el apartado 3.2 anterior, el Contrato
Siemens-lberdrola dispone que en la fecha de efectividad de la Fusion (i) la
Comision de Auditoria, Cumplimiento y Operaciones Vinculadas estara formada
por tres miembros, todos ellos independientes vy (ii) la Comisién de Nombramientos
y Retribuciones estard formada por cinco miembros, tres de ellos consejeros
independientes y dos consejeros dominicales (uno a propuesta de Siemens y el
segundo de Iberdrola).

Con base en lo expuesto, cabe destacar que en la fecha en que la Fusion sea
efectiva;

(i) Siemens contara con menos representantes en el Consejo de
Administracion que los que en principio le corresponderian, en la medida
en que solo habra propuesto cinco consejeros dominicales de un total de
trece consejeros. Con base en su participacion accionarial en Gamesa tras
la Fusion (59% del capital) y en virtud del derecho de representacion
proporcional previsto en el articulo 243 de la Ley de Sociedades de
Capital, habria correspondido a Siemens designar al menos siete de los
trece consejeros.

(ii) Algo similar sucede en las Comisiones constituidas en el seno del Consejo
de Administraciéon. De acuerdo con lo pactado, no habra ninglin consejero
dominical designado por Siemens en la Comisién de Auditoria,
Cumplimiento y Operaciones Vinculadas y en la Comision de
Nombramientos y Retribuciones Siemens sélo contard con un consejero
dominical de un total de cinco miembros.

(iii) El hecho de que vayan a formar parte del Consejo de Administracion
cuatro consejeros independientes (que, tal y como se describe en el
apartado 3.2 anterior, pasaran a ser cinco consejeros independientes a
partir del momento en que D. Francisco Javier Villalba, dominical
propuesto por Iberdrola, cese como consejero) se encuentra en linea con
la Recomendacion 17% del Cédigo de Buen Gobierno de las Sociedades

A33004425

26



5.2.2

5.23

5.24

5.25

Cotizadas, segun la cual cuando la sociedad tenga un accionista con
participacion superior al 30% el numero de consejeros independientes
deberia representar un tercio de los miembros del Consejo de
Administracion.

Nombramiento del Consejero Delegado o designacién de los miembros de la
Comisién Ejecutiva

Como se ha explicado anteriormente, tanto en el Contrato de Fusién como en el
Contrato Siemens-lberdrola las partes se muestran de acuerdo en apoyar que el
primer ejecutivo de la compaiiia siga en su puesto en el momento en el que la
Fusion sea efectiva (como Consejero Delegado, aunque no como Presidente, ya
que en dichos acuerdos se opta por un Presidente no ejecutivo). No obstante, se
regula también la hipétesis de que el mismo hubiera cesado en o con anterioridad
a la fecha de efectividad de la Fusion, en cuyo caso el Consejero Delegado que le
sustituya en la fecha de efectividad de la Fusion seria designado por el Consejo de
Administracion, debiendo haber sido previamente aprobado por Siemens y previo
informe emitido por la Comisién de Nombramientos y Retribuciones.

El Contrato Siemens-lberdrola no prevé ningun compromiso por parte de Iberdrola
en relacion con el nombramiento futuro, tras la Fusion, del Consejero Delegado o
de miembros de la Comision Ejecutiva.

Requisitos especiales para la realizacién de ciertas operaciones o adopcion de
determinados acuerdos

Tal y como se ha expuesto en el apartado 3.2 anterior, en el Contrato Siemens-
Iberdrola Siemens se ha comprometido frente a Iberdrola a votar en contra de
ciertos acuerdos en Gamesa a menos que la propuesta correspondiente cuente
con un informe previo favorable de la Comisién de Auditoria, Cumplimiento y
Operaciones Vinculadas (formada integramente por consejeros independientes) o
de la Comision de Nombramientos y Retribuciones (formada en su mayoria por
consejeros independientes), segun corresponda, aprobado en cada caso con el
voto favorable de todos sus miembros.

Competencia _de la Comisién de Auditoria, Cumplimiento vy Operaciones
Vinculadas en materia de operaciones vinculadas

Como parte de los acuerdos alcanzados en el Contrato Siemens-Iberdrola, a partir
de la fecha de efectividad de la Fusion, la Comisién de Auditoria, Cumplimiento y
Operaciones Vinculadas, que es la Comisién en el seno del Consejo mas
independiente desde un punto de vista legal, continuara siendo |la responsable en
lo relativo a operaciones vinculadas (segun la ley, la comisién de auditoria es la
Unica comision en la que la mayoria de miembros deben ser consejeros
independientes).

Permanencia de ciertos consejeros independientes v del Secretario del Consejo

Diia. Gloria Hernandez y D. Andoni Cendoya permaneceran en sus cargos de
consejeros independientes y, como se ha indicado en el apartado 3.2 anterior,
tambien en sus cargos de Presidentes de la Comision de Auditoria, Cumplimiento
y Operaciones Vinculadas y de la Comisién de Nombramientos y Retribuciones,
respectivamente. El actual Secretario-Consejero mantendra también su posicion.
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5.3 Permanencia de Iberdrola con un estatuto reforzado de minoritario

Iberdrola, que como resultado del aumento de capital para atender al canje de la Fusién
disminuira su participacion en Gamesa del 19,686% a, aproximadamente, el 8% del
capital social, gozara durante el plazo de vigencia del Contrato Siemens-Iberdrola® de un
estatuto reforzado de accionista minoritario que, de algiin modo, representara una suerte
de contrapeso con respecto a la influencia de Siemens en la compariia que también puede
resultar en interés de los demas accionistas minoritarios.

En linea con lo expuesto en el apartado 3.2 anterior, como parte de dicho estatuto
reforzado de accionista minoritario:

5.3.1 Iberdrola tendra inicialmente dos consejeros dominicales de un total de trece
miembros del Consejo de Administracion (por aplicacién del sistema de
representacion proporcional previsto en el articulo 243 de la Ley de Sociedades de
Capital solamente tendria derecho a nombrar un consejero, lo que sera el caso a
partir del momento en que cese D. Francisco Javier Villalba).

5.3.2 Si el actual Consejero-Secretario cesa, Iberdrola propondra los candidatos que
hayan de sustituirle, cuyo nombramiento debera estar precedido del preceptivo
informe de la Comisién de Nombramientos y Retribuciones.

5.3.3 En el caso de que DAa. Gloria Hernandez o D. Andoni Cendoya cesen como
consejeros, Iberdrola propondra a la Comision de Nombramientos y Retribuciones
una lista de candidatos a sustituirles como consejeros independientes.

5.34 El consejero dominical de Iberdrola que formara parte de la Comisién de
Nombramientos y Retribuciones podria impedir la modificacion del namero de
miembros del Consejo de Administracion, ya que Siemens se ha comprometido en
el Contrato Siemens-Iberdrola a votar en contra del referido acuerdo a menos que
la correspondiente propuesta cuente con el informe previo favorable de dicha
Comision aprobado con el voto a favor de la totalidad de sus miembros.

5.3.5 |berdrola tiene derecho a proponer al candidato para el puesto de Director
Financiero (Chief Financial Officer) de Gamesa una vez concluido un periodo (el
periodo de integracion) tras la Fusion, esto es, transcurridos de 12 a 18 meses tras
la fecha de efectividad de la Fusién. Siemens se ha comprometido a apoyar el
nombramiento del candidato excepto si concurrieran razones materiales que
justifiguen su rechazo {en cuyo caso lberdrola tendria derecho a proponer
candidatos alternativos que sean adecuados y Siemens deberd apoyar su
nombramiento conforme a lo expuesto anteriormente).

5.4 Ausencia de actuacién concertada entre Siemens e Iberdrola para adquirir el control
de Gamesa

El Contrato Siemens-lberdrola no representa una concertacion entre Siemens e Iberdrola
en el sentido previsto en el articulo 5.1.b) del Real Decreto 1066/2007 ya que no tiene
como objetivo la obtencién del control de Gamesa por parte de ninguna de dichas
entidades ni establecer una politica comun en lo que se refiere a la gestion de Gamesa o
influir de manera relevante en la gestién de Gamesa tras la Fusion.

El Contrato Siemens-lberdrola, por el contrario, tiene como Unicos objetivos asegurar la
realizacién de la operacion (estableciendo ciertos compromisos en relacién con su

* Ver Nota 2 anterior.
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implementacidn) y otorgar el antes descrito estatuto reforzado de minoritario a Iberdrola
(ver apartado 3.2).

Los pactos que tienen por objeto propiciar y asegurar la implementacion de la Fusion son
acuerdos referidos a una operacion corporativa concreta, carentes de durabilidad y de
cualguier contenido relacionado con como haya de ser gestionada la compaiiia tras la
operacion.

Por su parte, los pactos que garantizan a lberdrola, mientras se mantenga en vigor el
Contrato Siemens-lberdrola, una posicién de accionista minoritario reforzado agotan su
l6gica en ello y tampoco implican concertacién. Iberdrola se ha garantizado que Gamesa
se mantendra como compariia espafiola y ha reforzado contractualmente la posicién que
le correspondera como accionista minoritario, pero sin que ello entrafie ningun designio de
gestionar conjuntamente o de comun acuerdo la compariia.

En particular, como parte de dicho estatuto reforzado de minoritario, Siemens ha aceptado
apoyar ciertos acuerdos cuyo propésito es implementar y ejercer un modelo determinado
de gobierno corporativo en Gamesa. Ello no determina que los accionistas estén actuando
concertadamente para adquirir el control o para gestionar conjuntamente la compania.

En lo que respecta a la opcion de venta ejercitable por Iberdrola en caso de
incumplimiento por Siemens de determinadas previsiones del Contrato Siemens-lberdrola
(incluyendo las relativas al estatuto reforzado de minoritario de Iberdrola), se trata
simplemente de un mecanismo de penalizacién que, ademas, solo podria aplicarse a falta
de subsanacién del incumplimiento dentro del plazo de tres meses que se prevé al efecto.
En ningln caso puede considerarse un mecanismo de cobertura del riesgo de Iberdrola
como accionista de Gamesa ni como un indicio de actuacion concertada en relacion con la
gestion de la sociedad.

En linea con lo anterior, en la Clausula 20.3 del Contrato Siemens-lberdrola Iberdrola y
Siemens han manifestado expresamente que ninguna previsién del mismo podra ser
interpretada como actuacion concertada entre las partes a los efectos de adquirir el control
de Gamesa o de establecer o implementar una politica comun en relacion con la
estrategia o la gestion de Gamesa o su grupo. En particular, se menciona que, sin
perjuicio de las obligaciones previstas en el Contrato Siemens-lberdrola, tras la Fusion
Iberdrola y Siemens seran libres para ejercitar sus derechos de voto en su condicién de
accionistas como consideren conveniente y los consejeros dominicales designados por
Iberdrola y Siemens seran libres asimismo para ejercitar sus derechos de voto en el
Consejo de Administracién como estimen oportuno y a su entera discrecion en relacion
con todos los aspectos del negocio.

De acuerdo con lo expuesto, a los efectos del articulo 5.1b) del Real Decreto 1066/2007 y
sin perjuicio de los compromisos asumidos para el buen fin de la Fusién, las previsiones
del Contrato Siemens-lberdrola:

(i) no suponen una actuacion conjunta o concertada de las partes con el fin de
obtener el control de Gamesa;

(i) no establecen ni tienen la finalidad, el objeto o la causa de establecer una politica
comun referente a la gestion de la sociedad resultante de la Fusién, ni tienen por
objeto influir de manera decisiva en la misma (asi, por ejemplo, no hay pactos
relativos al plan de negocio, la politica de dividendos, situaciones de bloqueo,
etc.);
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(iii) no regulan el derecho de voto en el Consejo de Administracion (a excepcién de lo
previsto en relacién con la composicién de las Comisiones del Consejo y los
compromisos asumidos en relacién con el nombramiento del Director Financiero,
cuya logica es articular ese estatuto reforzado de minoritario de Iberdrola al que
haciamos referencia anteriormente) o en la Comisiéon Ejecutiva (en relacion con la
que, como se ha indicado, nada ha sido pactado) y

(iv) permiten que tanto Siemens como Iberdrola conserven su plena autonomia en la
toma de decisiones y no se establece ningun tipo de coordinacion de voto entre
los mismos.

Asimismo, procede indicar que los derechos de voto de Iberdrola en Gamesa no son
atribuibles a Siemens en virtud de ninguna de las reglas de cémputo establecidas en el
articulo 5 del Real Decreto 1066/2007.

En consecuencia con todo lo anterior, el hecho de que Iberdrola haya votado a favor de la
Fusion en la Junta General Extraordinaria de Gamesa no puede afectar en modo alguno al
pleno cumplimiento del requisito de no voto del solicitante de la exencion a favor de la
fusion en la junta general de |la sociedad afectada previsto en el articulo 8.g) del Real
Decreto 1066/2007.

En virtud de todo cuanto antecede, Siemens

SOLICITA

Que teniendo por presentado este escrito, la CNMV acuerde que conforme al articulo 8.g) del
Real Decreto 1066/2007 no resulta exigible la formulacion de una OPA por parte de Siemens
sobre las acciones de Gamesa, ya que:

(i)

(ii)

Siemens no vot6 a favor de la Fusién en la Junta General Extraordinaria de Gamesa que
aprobo la Fusion celebrada el dia 25 de octubre de 2016, al no ser accionista ni ser
atribuibles a Siemens derechos de voto de ninglin accionista de Gamesa a los efectos de
lo previsto por el articulo 5 del Real Decreto 1066/2007.

En opinion de Siemens ha quedado justificado que la Operacién no tiene como objetivo
principal la toma de control sino un objetivo industrial o empresarial. lgualmente en opinion
de Siemens, ni el desarrollo concreto del proceso interno de reorganizacion (carve-out) de
su negocio edlico (al que se hace referencia en el apartado 3.7 anterior) ni los términos de
las autorizaciones de competencia necesarias en el contexto de la Fusion (que se
mencionan el apartado 3.8 anterior) impediran seguir considerando justificado el
mencionado objetivo industrial o empresarial en la fecha de efectividad de la Fusion.
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Anexo 1

Contrato de Fusion
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En Madrid, 17 de junio de 2016.

o)

(2

LAS PARTES

GAMESA CORPORACION TECNOLOGICA, S.A., una sociedad anénima constituida en
Espafia, inscrita en el Registro Mercantil de Bilbao al tomo 5147, folio 7, hoja BI-56858,
con domicilio social en Parque Tecnolégico de Bizkaia, Edificio 222, 48170 Zamudio
(Vizcaya), Espana, y con Numero de Identificacion Fiscal A-01011253 (‘GAMESA”).

GAMESA esta representada en este acto por D. David José Mesonero Molina, titular del
documento nacional de identidad 02912130-P, actuando en calidad de apoderado
solidario en virtud del poder especial formalizado en escritura otorgada el 9 de febrero de
2016 ante el notario de Bilbao D. José Antonio Gonzalez Ortiz, bajo el nimero 174 de su
protocolo.

SIEMENS AKTIENGESELLSCHAFT, una sociedad de capital constituida en Alemania,
inscrita en el Registro Mercantil (Handelsregister) del tribunal local (Amtsgericht) de
Mdnich bajo el nimero HRB 6684 y del tribunal local (Amtsgericht) de Berlin-
Charlottenburg bajo el niumero HRB 12300, con domicilio social en Wittelsbacherplatz, 2,
80333 Munich, Alemania (“SIEMENS”).

SIEMENS esta representado en este acto por D2 Dagmar Mundani y por el Dr. Christian
Zentner, actuando mancomunadamente en calidad de firmantes autorizados (Prokuristen).

GAMESA y SIEMENS se denominaran en adelante las “Partes’, y cada una de ellas,
individualmente, una “Parte”.

EXPONEN

GAMESA es la sociedad matriz del Grupo GAMESA. El Grupo GAMESA se dedica
principalmente a la promocién, disefo, desarrollo, fabricacion, suministro y operacién y
mantenimiento de productos, instalaciones y senicios tecnolégicamente avanzados en el
sector de energias renovables.

El capital social de GAMESA asciende a cuarenta y siete millones cuatrocientos setenta y
cinco mil seiscientos noventa y tres euros y setenta y nueve céntimos (47.475.693,79
euros) representado por 279.268.787 acciones ordinarias, con valor nominal de 0,17 euros
cada una de ellas, plenamente suscritas y desembolsadas, todas ellas de la misma clase
y serie, representadas mediante anotaciones en cuenta, y cotizadas en las Bolsas de
Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia a través del Sistema de Interconexion Bursatil.

SIEMENS, a través de sus filiales directas e indirectas, se dedica al “Negocio Eélico de
SIEMENS”, tal y como se describe y expone en el Anexo C.

Las Partes han estado debatiendo y negociando la combinacion potencial de GAMESA y
el Negocio Edlico de SIEMENS, que creen responde a los mejores intereses no soélo de
GAMESA y del Negocio Edlico de SIEMENS, sino también de sus respectivos accionistas
y clientes.

Este Contrato establece los términos y condiciones principales acordados por las Partes
para combinar el negocio de GAMESA y el Negocio Edlico de SIEMENS mediante la
fusion entre la Sociedad Matriz del Negocio Edlico de SIEMENS (tal y como se define a
continuacion) y GAMESA (la “Fusién” o la “Operacién”) de conformidad con los articulos
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1.2
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22 y siguientes de la Ley de Modificaciones Estructurales espafiola, tal y como se describe
a continuacion.

Tras la fusion, GAMESA se dedicara a las mismas actividades descritas en el Expositivo
(A) anterior.

La Operacion resulta beneficiosa para ambas Partes, asi como para el Negocio Edlico de
SIEMENS, dado que ambos negocios resultan complementarios en su huella geografica y
en sus lineas de productos/senicios, y la combinacién permite una mayor escala y un
aumento de su competitividad en una serie de areas clave.

Sobre la base del anterior, las Partes han acordado celebrar este acuerdo de fusion (el
“Contrato”) en virtud de las siguientes

CLAUSULAS

Definiciones

Los términos utilizados en este Contrato tendran significado que se les otorga en el
Anexo 1.1 (Definiciones).

Los Anexos forman parte de este Contrato, y gozaran del mismo vigor y eficacia que si
estuvieran expresamente incluidos en el cuerpo de este Contrato.

Objeto de este Contrato

El objeto de este Contrato es establecer los acuerdos alcanzados por las Partes en
relacion con:

2.1.1 la estructura y el proceso de la Operacién, asi como los términos y condiciones
principales aplicables a la Operacion;

21.2 la obligacién de las Partes de impulsar el proceso de Fusion;

21.3 ciertos aspectos de la futura organizacién empresarial y gobierno corporativo de
GAMESA; y

21.4  otros compromisos de las Partes en el contexto de la Operacion.

Fundamento empresarial y objetivos estratégicos de la Fusion

La combinaciéon del Negocio Edlico de SIEMENS y GAMESA (el “Negocio Combinado”)
se basa en una sdélida légica industrial y dara lugar a la creaciéon de un actor global de
gran relevancia en el sector de los aerogeneradores. El Negocio Edlico de SIEMENS y
GAMESA se beneficiaran de unas fortalezas altamente complementarias en términos de
presencia global y de una cartera de productos mas competitiva, lo que permitira al
Negocio Combinado afrontar mejor las necesidades futuras del sector. En particular, a
través del posicionamiento respectivo del Negocio Edlico de SIEMENS y de GAMESA, el
Negocio Combinado se beneficiara de unas perspectivas de crecimiento atractivas en los
negocios onshore y offshore.

El Negocio Combinado operara globalmente en todas las regiones importantes y contara
con presencia industrial en los principales continentes. El negocio de Energia Edlica de
SIEMENS tiene una presencia importante en los Estados Unidos de América y en Europa,
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mientras que GAMESA la tiene en los mercados emergentes de rapido crecimiento, como
India y Latinoamérica.

Asimismo, el Negocio Combinado tendra el apoyo adicional de la combinacién de la gama
de productos:

0] En el negocio onshore, GAMESA cuenta con una cartera de productos
competitivos y eficientes en coste que puede ayudar a fortalecer ain mas el
segmento onshore del Negocio Edlico de SIEMENS. EI Negocio Edlico de
SIEMENS aportara una plataforma amplia de productos especialmente competitiva
en mercados restringidos, que puede complementar la oferta de GAMESA.

(i) En relacion con el negocio offshore, en el que el Negocio Edlico de SIEMENS se
encuentra bien posicionado, el Negocio Combinado sera capaz de aumentar su
presencia global gracias a la presencia regional complementaria de GAMESA y a
su fortaleza en lo que a capacidad de ejecucion se refiere.

En consecuencia, el Negocio Combinado se beneficiara de una alta exposicion a los dos
segmentos de mayor crecimiento en el sector de la fabricacion de aerogeneradores —los
mercados emergentes y el negocio offshore — Ademas, la capacidad instalada del
Negocio Combinado, superior a los 69 GW, da un importante potencial de crecimiento a
los negocios de operacion y mantenimiento

La combinacion del Negocio Edlico de SIEMENS y de GAMESA genera también un
potencial significativo para desarrollar sinergias. El Negocio Combinado dedicara sus
recursos combinados a optimizar su red de produccion y su estrategia de compras y de
investigacion y desarrollo, todo ello para alcanzar economias de escala y conseguir asi
una estructura de costes mas competitiva. Asimismo, se espera un crecimiento de las
ventas cruzadas debido a la presencia territorial complementaria y a un limitado
solapamiento de clientes

Por ultimo, el Negocio Combinado sera uno de los principales actores globales del
mercado en términos de capacidad instalada, 6rdenes de productos e ingresos, con un
buen posicionamiento para ofrecer cobertura global y soluciones logisticas optimizadas a
los clientes gracias a una mayor cercania con ellos. La oferta conjunta incluye: suministro
de aerogeneradores para los segmentos onshore y offshore, desarrollo de parques
edlicos, operacién y mantenimiento de parques edlicos y una mayor presencia en el
mercado offshore y proyectos de llave en mano. Ademas, GAMESA esta explorando la
posibilidad de expandir su oferta de energias renovables a la energia solar.

Estructura de la Operacion. Proceso

Estructura de la Operacién

411 La Operacién se estructurara como combinacion del negocio de GAMESA vy el
Negocio Edlico de SIEMENS mediante una fusion en virtud de la cual la Sociedad
Matriz del Negocio Edlico de SIEMENS (tal y como se define a continuacién) se
fusionaria con y quedaria absorbida por GAMESA.

41.2 En virtud de la Fusion, la Sociedad Matriz del Negocio Edlico de SIEMENS
realizara una transmision global de sus activos y pasivos, mediante sucesion
universal, a traves de su disolucion sin liquidacion de conformidad con los articulos
22 y siguientes de la Ley de Modificaciones Estructurales
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Como consecuencia de la Fusion, se emitirdan acciones ordinarias de GAMESA a
favor de SIEMENS, como accionista Unico de la Sociedad Matriz del Negocio
Edlico de SIEMENS, a cambio de su participacion en esta ultima, y, si asi lo
decidiera GAMESA, podra recibir acciones propias de GAMESA. El numero
agregado de acciones de GAMESA (incluyendo acciones de nueva emision y
acciones propias) que debera entregarse a SIEMENS se determinara en virtud de
la Ecuacion de Canje (tal y como se describe a continuacion).

Las Partes se comprometen a llevar a cabo la Fusion al amparo del régimen de
neutralidad fiscal establecido entre Espafia y Alemania -de acuerdo con la
legislacion nacional espafiola, régimen fiscal del territorio foral de Vizcaya,
dispuesta en el Capitulo VII, Titulo VI de la Ley 11/2013, de 5 de diciembre, del
Impuesto de Sociedades (o, en su caso, el régimen equivalente dispuesto en la
Ley del Impuesto de Sociedades aplicable al territorio comun, u otra legislacion
espafiola aplicable) y, en Alemania, de acuerdo con lo dispuesto en la Ley de
Reorganizacion Fiscal alemana de 7 de diciembre de 2006, respectivamente, y, en
su caso, segun cualquier otro régimen de neutralidad fiscal o privilegio fiscal, en la
medida en que resulte aplicable (por ejemplo, las leyes nacionales que
implementen la Directiva del Consejo 2009/133/CE de 19 de octubre de 2009,
relativa al régimen fiscal comun aplicable a las fusiones, escisiones, escisiones
parciales, aportaciones de activos y canjes de acciones realizados entre
sociedades de diferentes Estados miembros y al traslado del domicilio social de
una SE o una SCE de un Estado miembro a otro)-. A efectos de la fiscalidad
espanola, las Partes decidiran si resulta o no factible renunciar (en todo en parte)
a la aplicacion del régimen de neutralidad fiscal, en particular, teniendo en cuenta
las consecuencias que podria tener desde la perspectiva de la fiscalidad alemana.

Adicionalmente, SIEMENS y GAMESA, en la medida que resulte razonablemente
factible, debatiran de buena fe el impacto fiscal derivado de la Reorganizacion del
Negocio Edlico de SIEMENS (tal y como se define en la Clausula 4.2.1).
SIEMENS debera considerar las recomendaciones razonables de GAMESA que
podrian facilitar la posterior reorganizacion de los negocios onshore y offshore tras
la Fusién. No obstante, esta Clausula 4.1.5 no limita la discrecion de SIEMENS
respecto de la Reorganizacion del Negocio Edlico de SIEMENS.

Los términos y condiciones de la Fusion se estableceran en mayor detalle en el
Proyecto Comun de Fusién tal y como se define en la Clausula 14.2.1).

Reorganizacion del Negocio Edlico de SIEMENS

4.21

En la fecha de este Contrato, el Negocio Edlico de SIEMENS no es titularidad de
un sub-grupo separado dentro del Grupo SIEMENS, sino de varias entidades
dentro del Grupo SIEMENS.

Para permitir la combinacién del Negocio Edlico de SIEMENS vy el negocio de
GAMESA a traves de la Fusion, SIEMENS implementara un proceso de
reorganizacion interna, como consecuencia del cual el Negocio Edlico de
SIEMENS pasara a ser, directa o indirectamente, titularidad de una sociedad de
responsabilidad limitada espafiola (S.L.) (“Sociedad Matriz del Negocio Edlico
de SIEMENS”), que sera una Filial de SIEMENS, y que tendra domicilio social en
los territorios forales histéricos de Vizcaya, en Espafa, en una fecha que no sera
posterior a la fecha en la que las Partes otorguen la escritura de fusién en la que
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se formalicen los acuerdos de Fusion (la “Escritura de Fusién”) en \irtud de la
Clausula 14.2.5 (la “Reorganizacién del Negocio Eélico de SIEMENS”). La
Reorganizacion del Negocio Edlico de SIEMENS se implementara de conformidad
con los principios y el concepto de separaciéon establecidos en el Anexo 4.2.1.

La Reorganizacion del Negocio Edlico de SIEMENS se entendera consumada a
estos efectos cuando tengan lugar los sucesos establecidos en la Parte XX del
Anexo 4.2.1 (la “Consumacion de la Reorganizaciéon”), sin perjuicio de la
necesidad de cumplir ademas con los requisitos establecidos en la Parte XX del
Anexo 4.2.1 (el “‘Umbral de Consumacién de la Reorganizacion”).

SIEMENS se compromete a mantener indemne y a indemnizar a GAMESA frente
a todos y cualesquiera Costes de la Reorganizacion.

Dividendo

4.31

Las Partes acuerdan la distribucion por parte de GAMESA de un dividendo
extraordinario de Fusién en efectivo, por importe de 3,75 euros por accién, que se
pagara a un numero maximo de 279.268.787 acciones y que, por tanto, ascendera
a un maximo de 1.047.257.951,25 euros (el “Dividendo Extraordinario de
Fusidn”) de acuerdo con las siguientes condiciones:

(i) la aprobacién de la distribucion del Dividendo Extraordinario de Fusion se
acordara, en su caso, por los accionistas de GAMESA en la junta en la que
se acuerde la Fusion.

(i) la efectividad del acuerdo del Dividendo Extraordinario de Fusiéon se
condicionara a la inscripcion de la Escritura de Fusién en el Registro
Mercantil de Bilbao;

(iii) el pago del Dividendo Extraordinario de Fusion tendra lugar en un plazo de
doce (12) Dias Habiles desde la fecha de la inscripcion de la Escritura de
Fusion en el Registro Mercantil de Bilbao (la “Fecha de Efectividad de la
Fusion”), y se efectuara a aquellas personas fisicas o juridicas inscritas
como accionistas de GAMESA en las correspondientes entidades
participantes de IBERCLEAR al cierre del quinto (50) dia de negociacién de
las Bolsas espafolas posterior a la Fecha de Efectividad de la Fusién. Las
Partes acuerdan que SIEMENS no tendra derecho a recibir el Dividendo

Extraordinario de la Fusion;

(iv) el pago del Dividendo Extraordinario de Fusion por parte de GAMESA se
realizara con cargo a prima de emisidon y otras reservas de libre
disposicion, incluyendo las generadas como consecuencia de la Fusion; y

(v) entre la fecha en la que se determine la Posicion de Efectivo Prevista en
virtud de la Clausula 6.4.1 y la fecha de otorgamiento de la Escritura de
Fusién en virtud de la Clausula 14.2.5, SIEMENS habra realizado una
aportacion en efectivo a los fondos propios de la Sociedad Matriz del
Negocio Edlico de SIEMENS por un importe igual al Dividendo
Extraordinario de Fusion, incluyendo (es decir, no deduciéndose de dicha
cantidad), a efectos aclaratorios, en su caso, el importe de cualesquiera
Dividendos Ordinarios pagados por GAMESA en virtud de la Clausula
4.3.2, con sujecion a la Clausula 4.5.4(ii).
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En el supuesto de que (i) la junta general ordinaria de GAMESA, conwocada para
el 21 de junio de 2016 en primera convocatoria, aprobase el dividendo ordinario
propuesto por el Consejo de Administracidon, por importe de 0,1524 euros por
accion y, en consecuencia, de 42.560.563,14 euros en total y/o (ii) la junta general
ordinaria de accionistas de GAMESA, que acordara la aprobacion de las cuentas
anuales de GAMESA correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de
2016 aprobase la distribucion, antes de la Fecha de Efectividad de la Fusion, de
un dividendo ordinario a favor de sus accionistas, ya sea contra los beneficios
obtenidos durante el ejercicio 2016 o contra reservas, por un importe maximo que
guarde coherencia con una politica de pago de dividendo del 25% (conjuntamente,
los “Dividendos Ordinarios”), se reducira el importe del Dividendo Extraordinario
de Fusién proporcionalmente. A efectos aclaratorios, el importe bruto agregado
pagado como Dividendo Extraordinario de Fusién y como Dividendos Ordinarios
(ya sea por los importes anteriormente mencionados o por cualesquiera otros
importes, aprobados por los accionistas) ascendera a un importe maximo de 3,75
euros por accién (y, en consecuencia, a un importe maximo agregado de
1.047.257.951,25 euros).

Aparte del Dividendo Extraordinario de Fusion y, en su caso, cualesquiera
Dividendos Ordinarios (ya sea por los importes anteriormente mencionados o por
cualesquiera otros importes aprobados por los accionistas), GAMESA no realizara
ni declarara ninguna distribucién de dividendos, reservas, primas ni ninguna otra
forma de distribucion de fondos propios, ordinaria o extraordinaria, a sus
accionistas, entre la fecha de este Contrato y la Fecha de Efectividad de la Fusion.

Ecuacion de Canje

4.41

4.4.2

Con sujecion a la Clausula 4.4.2, las Partes han acordado que la aportacion
relativa al valor combinado del Negocio Combinado libre de caja y deuda (cash-
free/debt-free) del Negocio Edlico de SIEMENS y de GAMESA, respectivamente,
sera del cincuenta y nueve por ciento (59%) y del cuarenta y uno por ciento (41%).

En consecuencia, la ecuacién de canje acordada por las Partes implicaria que
SIEMENS recibiera acciones ordinarias de GAMESA, en términos agregados
(incluyendo cualesquiera acciones propias que GAMESA decidiera entregar en el
contexto de la Fusién) representativas del cincuenta y nueve por ciento (59%) del
capital social total emitido de GAMESA (incluyendo cualesquiera acciones propias
titularidad de GAMESA) y de los derechos de wto en la Fecha de Efectividad de la
Fusion, mientras que los restantes accionistas de GAMESA (incluyendo, a estos
efectos, GAMESA, respecto de cualesquiera acciones propias de su titularidad)
serian titulares de acciones que ascenderian en términos agregados al cuarenta y
uno por ciento (41%) (“Ecuacién de Canje”). Ademas, el calculo de la Ecuacién
de Canje ha tenido en cuenta, entre otros factores:

(i) que SIEMENS implementard la Reorganizacion del Negocio Edlico de
SIEMENS segun las condiciones y con el alcance establecido en la
Clausula 4.2, de forma que, como consecuencia de la misma, la Sociedad
Matriz del Negocio Edlico de SIEMENS sera, directa o indirectamente,
titular del Negocio Edlico de SIEMENS; y

(i) que:
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(@) el Capital Circulante Efectivo de GAMESA es igual al Capital
Circulante de Referencia de GAMESA, y que la Deuda Neta Efectiva
de GAMESA es igual a cero; y

(b) el Capital Circulante Efectivo de SIEMENS es igual al Capital
Circulante de Referencia de SIEMENS, y que la Deuda Neta
Efectiva de SIEMENS es igual a cero.

4.5 Ajustes del Capital Circulante y de la Deuda Neta

4.51

4.5.2

Si:

(i el importe del Capital Circulante Efectivo de GAMESA difiere del importe
del Capital Circulante de Referencia de GAMESA, y/o

(i) el importe de la Deuda Neta Efectiva de GAMESA es una cifra positiva o
negativa (y, por tanto, no es igual a cero), y/o

(iii) el importe del Capital Circulante Efectivo de SIEMENS difiere del importe
del Capital Circulante de Referencia de SIEMENS, y/o

(iv) el importe de la Deuda Neta Efectiva de SIEMENS es una cifra positiva o
negativa (y, por tanto, no es igual a cero),

(el importe de cada desviacion, una “Desviaciéon”), SIEMENS (a) extraera de o
inyectara en, segun proceda, el Negocio Eo¢lico de SIEMENS y/o la Sociedad
Matriz del Negocio Edlico de SIEMENS un importe en efectivo y/o (b) incrementara
la Deuda Neta del Negocio Edlico de SIEMENS y/o de la Sociedad Matriz del
Negocio Edlico de SIEMENS para corregir dicha(s) desviacion(es), siempre que no
puedan compensarse de forma completa la una con la otra, todo lo anterior seguin
los términos establecidos en esta Clausula 4.5 (y, a efectos aclaratorios, con
sujecion a cualquier compensacion, segun los términos establecidos en la
Clausula 4.5.4(ii)).

Los importes del Capital Circulante Efectivo de GAMESA, la Deuda Neta Efectiva
de GAMESA, el Capital Circulante Efectivo de SIEMENS y la Deuda Neta Efectiva
de SIEMENS se determinaran de conformidad con el Anexo 4.5.1.

Si:
(i se determinase la existencia de cualesquiera Desviaciones derivadas del
hecho de que:

(@) el Capital Circulante Efectivo de GAMESA:

) superase el Capital Circulante de Referencia de GAMESA
(un “Exceso de Capital Circulante de GAMESA”); o

(1)) estuviera por debajo del Capital Circulante de Referencia de
GAMESA (un “Déficit de Capital Circulante de GAMESA”);
ylo

(b) la Deuda Neta Efectiva de GAMESA:

()] fuera un importe positivo y, por ello, superior a cero
(un “Exceso de Deuda Neta de GAMESA”); o
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()] fuera un importe negativo y, por ello, inferior a cero
(un “Déficit de Deuda Neta de GAMESA”),

el Exceso de Capital Circulante de GAMESA (con signo positivo) o el
Déficit de Capital Circulante de GAMESA (con signo negativwo) y el Exceso
de Deuda Neta de GAMESA (con signo negativo) o el Déficit de Deuda
Neta de GAMESA (con signo positivo), en su caso, se sumaran el uno al
otro (la “Desviacion de GAMESA"). A efectos aclaratorios, la Desviacion
de GAMESA podra ser un importe positivo, un importe negativo o cero; y/o

se determinase la existencia de cualesquiera Desviaciones derivadas del
hecho de que:

(@) el Capital Circulante Efectivo de SIEMENS:

M superase Capital Circulante de Referencia de SIEMENS
(un “Exceso de Capital Circulante de SIEMENS”); o

(1N estuviera por debajo del Capital Circulante de Referencia de
SIEMENS  (un “Déficit de Capital Circulante de
SIEMENS”); y/o

(b) la Deuda Neta Efectiva de SIEMENS:

) fuera un importe positivo y, por ello, superior a cero
(un “Exceso de Deuda Neta de SIEMENS”); o

(1N fuera un importe negativo y, por ello, inferior a cero (un
“‘Exceso de Deuda Neta de SIEMENS”),

el Exceso de Capital Circulante de SIEMENS (con signo positivo) o el
Déficit de Capital Circulante de SIEMENS (con signo negativ) y el Exceso
de Deuda Neta de SIEMENS (con signo negativo) o el Exceso de Deuda
Neta de SIEMENS (con signo positivo), en su caso, se sumaran el uno al
otro (la “Desviacion de SIEMENS”). A efectos aclaratorios, la Desviacion
de SIEMENS podra ser un importe positivo, un importe negativo o cero.

Antes de realizar cualquier Ajuste Positivo o Ajuste Negativo en virtud de la
Clausula 4.5.4, se compensara cualquier Desviacion de GAMESA con cualquier
Desviacion de SIEMENS determinadas en virtud de la Clausula 4.5.2 de la forma
siguiente:

(i)

Teniendo en cuenta (1) que, de conformidad con la Ecuacion de Canje, a la
Sociedad Matriz del Negocio Edlico de SIEMENS (una vez adquirido el
Negocio Edlico de SIEMENS) y a GAMESA se les han asignado valores
patrimoniales que representan el cincuenta y nueve por ciento (59%) y el
cuarenta y un por ciento (41%), respectivamente, del valor patrimonial
combinado en la Fecha de Efectividad de la Fusion y (2) que la Ecuacion
de Canje no se vera alterada como consecuencia de ninguna Desviacion
de GAMESA ni/o ninguna Desviacion de SIEMENS, cualquier Desviacion
de GAMESA, para que sea comparable con cualquier Desviacion de
SIEMENS y permita una compensacion euro por euro, se ponderara en
primer lugar de conformidad con dichas proporciones. A estos efectos,
cualquier Desviacion de GAMESA se multiplicara por el Factor de
Ponderacion (la “Desviacion Ponderada de GAMESA”).
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Cualquier Desviacion Ponderada de GAMESA se deducird a continuacion
de cualquier Desviacion de SIEMENS:

(@) si la diferencia fuera un importe negativo, SIEMENS incrementara el
valor patrimonial del Negocio Edlico de SIEMENS por un importe
igual a dicha diferencia en \virtud de la Clausula 4.5.4(i) posterior
(un “Ajuste Positivo”); o

(b) si la diferencia fuera un importe positivo, SIEMENS reducira el valor
patrimonial del Negocio Edlico de SIEMENS por un importe igual a
dicha diferencia en virtud de la Clausula 4.5.4(ii) posterior
(un “Ajuste Negativo”).

A efectos aclaratorios, si el importe de cualquier Desviacién Ponderada de
GAMESA fuera igual al importe de la Desviacion de SIEMENS (y, por ello,
la diferencia entre ambos importes fuera cero), no se realizara ningun
ajuste.

SIEMENS realizara cualquier Ajuste Positivo o Ajuste Negativo de la siguiente

forma:

(i)

(ii)

cualquier Ajuste Positivo, inyectando, sin contraprestacion alguna, efectivo
en el Negocio Edlico de SIEMENS y/o en la Sociedad Matriz del Negocio
Edlico de SIEMENS por un importe igual al Ajuste Positivo; y

cualquier Ajuste Negativo, sacando, sin contraprestacion alguna, efectivo
de, o aumentando la Deuda Neta del Negocio Edlico de SIEMENS y/o de
la Sociedad Matriz del Negocio Edlico de SIEMENS por un importe igual al
Ajuste Negativo; si bien cualquier Ajuste Negativo que deba realizarse
podra, a la absoluta discrecion de SIEMENS, compensarse, en todo o en
parte, contra el importe agregado de cualesquiera aportaciones pendientes
en efectivo que deba realizar SIEMENS a la Sociedad Matriz del Negocio
Edlico de SIEMENS respecto de:

(@) el Dividendo Extraordinario de Fusién, en \virtud de la Clausula
4.3.1(v); ylo

(b)  cualquier Precio de Compra Diferido Agregado (tal y como se define
en la Seccion 67.3 del Anexo 4.2.1, en la medida en que no haya
tenido lugar la Consumacion de la Reorganizacion antes de la fecha
en la que se haya determinado el Ajuste Negativo).

Cualquier Ajuste Positivo o Ajuste Negativo se realizara entre la fecha en la que se
determine la Posicion de Efectivo Prevista en virtud de la Clausula 6.4.1 y la fecha
de otorgamiento de la Escritura de Fusién en virtud de la Clausula 14.2.5 (en el
caso de cualquier Ajuste Negativo, con sujecion a cualquier compensacion
realizada en virtud de la Clausula 4.5.4(ii)).

Hitos principales de la Operacién y calendario previsto

A efectos de la implementacion de la Operacién, las Partes prevén los siguientes hitos y el
siguiente calendario:

4.6.1

Junio de 2016: Inicio de la Reorganizacion del Negocio Edlico de SIEMENS;




4.6.2

4.6.3

4.6.4

4.6.5

4.6.6

4.6.7

4.6.8

4.6.9

4.6.10

4.6.11

4.6.12

4.6.13

4.6.14

4.6.15

4.6.16
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Junio de 2016: Otorgamiento del Proyecto Comun de Fusién por parte del Consejo
de Administracion de GAMESA y por el 6rgano de administracion de la Sociedad
Matriz del Negocio Edlico de SIEMENS, respectivamente;

Junio de 2016: Auditoria del balance proforma del Negocio Edlico de SIEMENS a
31 de diciembre de 2015, del balance de Fusién de GAMESA vy, en su caso, del
balance de Fusion de la Sociedad Matriz del Negocio Edlico de SIEMENS;

Julio de 2016: Firma de la Reorganizacion;

Julio/agosto de 2016: Emision del informe del experto independiente sobre el
Proyecto Comun de Fusioén;

Julio/agosto de 2016: Emision de los informes de los administradores sobre el
Proyecto Comun de Fusion por parte del Consejo de Administraciéon de GAMESA
y del o6rgano de administracion de la Sociedad Matriz del Negocio Edlico de
SIEMENS;

Julio/agosto de 2016: Conwvocatoria de la junta general de accionistas por parte del
Consejo de Administracion de GAMESA para wotar, entre otros puntos, la Fusion;

Septiembre de 2016: Decision sobre la Fusion (i) por la junta general de
accionistas de GAMESA vy (ii) por SIEMENS, en calidad de accionista unico de la
Sociedad Matriz del Negocio Edlico de SIEMENS;

Septiembre de 2016: Solicitud formal a la CNMV de la exencion de la obligacion
de formular una oferta puablica en virtud del articulo 8.g) del Real Decreto
1066/2007, de 27 de julio, sobre el régimen de las ofertas publicas de adquisicion
de valores;

Septiembre/octubre de 2016: Concesion de la exencion de la obligacion de
formular una oferta publica por parte de la CNMV;

Diciembre de 2016/enero de 2017: Consumacion de la Reorganizacion y Umbral
de Consumacion de la Reorganizacion;

Marzo de 2017: Determinacion de cualquier Ajuste Positivo o Ajuste Negativo en
virtud de la Clausula 4.5;

Marzo de 2017: Posicion de Efectivo Prevista, financiacion del Dividendo
Extraordinario de Fusién y pago de cualquier Ajuste Positivo o Ajuste Negativo en
virtud de la Clausula 4.5;

Marzo de 2017: Otorgamiento de la Escritura de Fusion y efectividad de la Fusion;

Marzo de 2017: Aprobacion del folleto o documento equivalente al folleto, segun
proceda, y cotizacion de las acciones de nueva emision de GAMESA; y

Marzo/abril 2017: Pago del Dividendo Extraordinario de Fusion.

Condiciones suspensivas para la efectividad de la Fusiéon

Condiciones Suspensivas

La consumacién y efectividad de la Fusion se condicionara a la satisfaccién de las
siguientes condiciones (“Condiciones Suspensivas”):
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En relacion con las jurisdicciones mencionadas en el Anexo 5.1.1, la obtencion de
cualquier autorizacion previa obligatoria por parte de la autoridad de defensa de la
competencia en dichas jurisdicciones (“Autoridad Competente de Defensa de la
Competencia”) expresa o tacita (por ejemplo, como consecuencia de la resolucion
o finalizacién de cualquier plazo de espera aplicable a la Fusién en virtud de las
leyes de defensa de la competencia aplicables en dichas jurisdicciones, o el
cumplimiento de cualquier otra condicion que permita la consumacion legal de la
Fusion en dicha jurisdiccion);

la concesién por parte de la CNMV, en virtud del articulo 8.g) del Real Decreto
1066/2007, de 27 de julio, sobre el régimen de ofertas publicas de adquisiciéon de
valores, de una exencion a favor de SIEMENS de su obligacién de realizar una
oferta publica de adquisicion de todas las acciones existentes de GAMESA como
consecuencia de la adquisicion por parte de SIEMENS del control sobre GAMESA
debido a la implementacién de la Fusién (la “Exencidén”); y

aprobacion de la Fusion y distribucion del Dividendo Extraordinario de Fusién en la
misma junta general de accionistas de GAMESA.

Responsabilidad por su cumplimiento

5.21

5.2.2

Cada una de las partes hara todos los esfuerzos razonables para satisfacer o
hacer que se satisfagan las Condiciones Suspensivas establecidas en la Clausula
5.1 tan pronto como sea posible después de la fecha de este Contrato, con
sujecion a la Clausula 7 y a cualesquiera otras restricciones acordadas por las
Partes.

Los esfuerzos razonables de SIEMENS a efectos de las Clausulas 5.1.1 y 5.1.2
incluiran, sin limitacion, que SIEMENS tome, a su propia costa, de forma inmediata
y en cualquier caso de conformidad con cualesquiera plazos aplicables, todas las
medidas razonables (incluyendo efectuar notificaciones, inscripciones y solicitudes
de aprobacion) necesarias para satisfacer las Condiciones Suspensivas
establecidas en las Clausulas 5.1.1 y 5.1.2. Ademas, SIEMENS hara todos los
esfuerzos razonables para obtener, tan pronto como sea posible, las demas
autorizaciones de defensa de la competencia que se indican en el Anexo 5.2.2 (a
efectos aclaratorios, la obtencion por parte de SIEMENS de cualesquiera
autorizaciones defensa de competencia indicadas en el Anexo 5.2.2 no forma
parte de las Condiciones Suspensivas). En cualquier caso, ninguno de los
esfuerzos anteriores implicara a ninguna obligacion de las Partes ni de ningun otro
miembro de los respectivos Grupos de las Partes de ofrecer o acordar ninguna
modificaciéon de los términos y condiciones acordados por las Partes respecto de
la Operacion, ya sea en este Contrato, en el Proyecto Comun de Fusiéon o en
cualquier otra instancia, exigidas por ninguna Autoridad Competente de Defensa
de la Competencia o por la CNMV, a excepcion de lo dispuesto en la Clausula
5.2.5. A efectos de lo dispuesto en esta Clausula 5.2.2, SIEMENS hara o hara que
las companias dentro del Grupo SIEMENS hagan lo siguiente:

(i) Iniciar contactos previos a la notificacién (en la medida que resulte
necesario, o si SIEMENS entendiese que dichos contactos son
aconsejables), realizar presentaciones, notificaciones e inscripciones ante
cualquier Autoridad Competente de Defensa de la Competencia y/o la
CNMV para obtener las autorizaciones de defensa de competencia o

1
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exenciones mencionadas en las Clausulas 5.1.1 y 5.1.2 o cualesquiera
otras autorizaciones de defensa de la competencia indicadas en el
Anexo 5.2.2 (las “Presentaciones” y, cada una de ellas, una
“Presentacion”) tan pronto como resulte razonablemente posible tras la
fecha de este Contrato, y en cualquier caso de conformidad con
cualesquiera plazos aplicables, y proporcionar de forma inmediata, segun
resulte razonablemente posible, toda la informacion requerida o solicitada
por cualquier Autoridad Competente de Defensa de la Competencia. A
efectos aclaratorios, cualesquiera Presentaciones ante la CNMV en
relacion con la Clausula 5.1.2 se realizaran una vez adoptados los
acuerdos de aprobacion de la Fusion por la junta general de accionistas de
GAMESA y por SIEMENS (en calidad de accionista unico de la Sociedad
Matriz del Negocio Edlico de SIEMENS);

informar inmediatamente a GAMESA (o, en caso de restricciones por
motivos de confidencialidad, a sus asesores juridicos externos e internos
designados) de cualquier informacion y material documental que pudiera
ser requerido o solicitado por cualquier Autoridad Competente de Defensa
de la Competencia o por la CNMV, asi como mantener a GAMESA
periodicamente informada de la tramitacion de las Presentaciones,
incluyendo informarle inmediatamente de cualquier cosa que podria tener
como consecuencia el retraso, la denegacién o la sujecion a cualquier
condicién de las autorizaciones de defensa de la competencia;

notificar a GAMESA sobre cualquier Presentacion y/o cualquier otra
comunicacion sustancial (incluyendo comunicaciones verbales) a cualquier
Autoridad Competente de Defensa de la Competencia o a la CNMV; si bien
SIEMENS no llevara a cabo dicha comunicacion o Presentacion sin antes
proporcionar a GAMESA (o, en caso de restricciones por motivos de
confidencialidad, a sus asesores juridicos externos e internos designados)
con preaviso razonable, una copia de dicha comunicacion (en el caso de
una comunicacion verbal, incluyendo detalles) o borrador de Presentacion
y una oportunidad razonable de comentar su contenido antes de su
presentacion ante cualquier Autoridad Competente de Defensa de la
Competencia o la CNMV, y considerar y tener en cuenta todos los
comentarios o solicitudes razonables realizadas por GAMESA vy sus
asesores en este sentido, y proporcionar a GAMESA (o, en caso de
restricciones por motivos de confidencialidad, a sus asesores juridicos
externos e internos designados) copias de todas las entregas,
notificaciones, Presentaciones y otras comunicaciones en la forma en que
se hayan presentado o enviado;

en el supuesto de que SIEMENS o una Autoridad Competente de Defensa
de la Competencia o cualquier otra autoridad de defensa de la
competencia solicitase mantener una reunion en relacion con el Contrato,
las Partes y sus asesores mantendran consultas antes de dicha reunion, y
SIEMENS debera permitir que dos (2) representantes (que incluirdn un
asesor juridico) nombrados por GAMESA, con sujecién a cualesquiera
restricciones por motivos de confidencialidad (en cuyo caso, sélo
participarian los asesores juridicos de GAMESA), asistan a dichas
reuniones (incluyendo cualesquiera llamadas telefénicas importantes que
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estén previstas) (dichas personas no tendran derecho a realizar solicitudes
orales a las correspondientes autoridades durante dichas reuniones, salvo
que asi lo solicite la autoridad o salvo que se acuerde previamente con
SIEMENS). En el supuesto de que GAMESA decidiera no asistir a las
reuniones/llamadas previstas, SIEMENS proporcionara a GAMESA (o, en
caso de restricciones por motivos de confidencialidad, a sus asesores
juridicos externos e internos designados) un resumen de dicha reunién; y

(v) SIEMENS notificara a GAMESA (o, en caso de restricciones por motivos
de confidencialidad, a sus asesores juridicos externos e internos
designados) en un plazo de tres (3) Dias Habiles desde que la conociera,
cualquier decision de la Autoridad Competente de Defensa de la
Competencia, incluyendo copias de la decisidon de autorizacion o de las
decisiones de tomar medidas adicionales en el procedimiento de
investigacion.

Los esfuerzos razonables de GAMESA a efectos de las Clausulas 5.1.1, 5.1.2 y
5.2.2 incluiran, sin limitacién, que GAMESA tome, a su propia costa, de forma
inmediata y en cualquier caso de conformidad con cualesquiera plazos aplicables,
todas las medidas razonables para asistir y apoyar a SIEMENS en el cumplimiento
de las Condiciones Suspensivas establecidas en dichas Clausulas. A efectos del
anterior, GAMESA hara, o hard que las companias dentro de su Grupo hagan, lo
siguiente:

(i) proporcionar a SIEMENS (o, en caso de restricciones por motivos de
confidencialidad, a sus asesores juridicos externos e internos designados)
inmediatamente y en cualquier caso dentro de cualesquiera plazos
aplicables, toda la informacion y documentos razonablemente solicitados
por SIEMENS a efectos de Presentaciones, notificaciones o cualquier otra
comunicacion ante cualquier Autoridad Competente de Defensa de la
Competencia o la CNMV, asi como cualquier otra autoridad de defensa de
la competencia en las jurisdicciones mencionadas en el Anexo 5.2.2; y

(i) proporcionar inmediatamente, y en cualquier caso dentro de cualesquiera
plazos aplicables, toda la informacion y documentos solicitados o
requeridos por cualquier Autoridad Competente de Defensa de la
Competencia o por la CNMV o por otra persona efectos de las Clausulas
51.1,5.1.2y 522

En la medida en que el cumplimiento de las Condiciones Suspensivas
establecidas en las Clausulas 5.1.1 y 5.1.2 o la obtencién de las autorizaciones de
defensa de la competencia indicadas en el Anexo 5.2.2 requieran realizar una
Presentacion por parte de GAMESA, o de una Presentacién conjunta de
SIEMENS y GAMESA, o, en general, en caso de cualesquiera comunicaciones
escritas y/o verbales entre GAMESA y cualquier Autoridad Competente de
Defensa de la Competencia o la CNMV, las obligaciones dispuestas en las
Clausulas 5.2.2(i) a 5.2.2(v) seran de aplicacion mutatis mutandis a GAMESA. No
obstante lo anterior, dichas Presentaciones y/o comunicaciones requeriran
adicionalmente el consentimiento previo de SIEMENS (o, en caso de restricciones
por motivos de confidencialidad, de sus asesores juridicos externos e internos
designados), que no se denegara sin razén, salvo y en la medida en la que sean

13



5.2.5

Traduccién con caracter meramente informativo

realizadas por GAMESA en cumplimiento de disposiciones de obligado
cumplimiento de la ley aplicable.

En el supuesto de que:

@)

a efectos de la satisfaccién de la Condicion Suspensiva de la Clausula
5.1.1, una Autoridad Competente de Defensa de la Competencia indicase
que solo podra evitarse una prohibicion si las Partes realizan promesas y/o
compromisos o acepten condiciones, las Partes acuerdan ofrecer o
aceptar la desinwversién en participaciones en cualesquiera joint ventures (a
efectos aclaratorios, esto incluira participaciones en sociedades que, en la
fecha de este Contrato, sean joint ventures, con independencia de si,
posteriormente, en el momento de su valoracion por parte de la Autoridad
Competente de Defensa de la Competencia, hubiera aumentado Ila
participacion de las Partes (haciendo que dicha joint venture se convierta
en una Filial) o hubiera disminuido). Adicionalmente, las Partes acuerdan
ofrecer otras promesas y/o compromisos razonables, o aceptar
condiciones razonables (a efectos aclaratorios, con independencia de que
hayan de implementarse antes o después de la Fecha de Efectividad de la
Fusién), si bien, a efectos de esta frase, se considerara que las promesas
0 compromisos no son razonables si incluyen promesas o compromisos
que:

(@) afecten negativamente a la légica global empresarial y a los
objetivos estratégicos de la Fusién (y como se establece en la
Clausula 3) o al Negocio Edlico de SIEMENS; o

(b) de forma individual o agregada, se espera que tengan como
consecuencia una reduccién igual o superior a treinta millones de
euros  (30.000.000 euros) del EBITDA proyectado del Negocio
Combinado resultante de la Fusién en el ejercicio que comienza el 1
de enero de 2017 vy finaliza el 31 de diciembre de 2007.

a efectos de la satisfaccion de la Condicién Suspensiva de la Clausula
5.1.2, si la CNMV indicase que solo podra concederse la Exencion a
SIEMENS si (a) se imponen ciertas restricciones o pactos o (b) se ofrecen
ciertos compromisos, las Partes acuerdan que SIEMENS no estara
obligada a aceptar restricciones o pactos, ni a ofrecer compromisos que se
entiendan indebidamente onerosos. Las Partes acuerdan que, a efectos de
esta Clausula 5.2.5(ii), las restricciones, pactos o compromisos
indebidamente onerosos incluiran, sin limitacion, restricciones, pactos o
compromisos que (a) afecten a los términos y condiciones establecidos en
este Contrato y, en particular, los principios y reglas generales aplicables al
gobierno corporativo de GAMESA desde la Fecha de Efectividad de la
Fusion establecida en la Clausula 11; y/o (b) entren en conflicto con los
términos y condiciones establecidos en la Seccion lll y/o en las Clausulas
5 o 20.8 del contrato celebrado entre SIEMENS e IBERDROLA (y
cualquiera de sus Filiales) en el contexto de la Fusion en la fecha de este
Contrato, y que se adjuntan al mismo como Anexo 5.2.5(ii) y dicho
conflicto no pueda resolverse a través de negociaciones de buena fe entre
las partes del contrato.
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5.2.6

5.2.7

5.2.8

Traduccién con caracter meramente informativo

Ninguna de las Partes estara obligada a recurrir ante los tribunales una orden de
prohibicion o una denegacion de una solicitud por parte de cualquier Autoridad
Competente de Defensa de la Competencia o la CNMV.

Tanto GAMESA como SIEMENS notificaran a la otra Parte la satisfaccién de
cualquier Condicién Suspensiva tan pronto como resulte posible tras conocerla.

Cualesquiera costes incurridos por cualquier Parte en relacion con la satisfaccion
de sus obligaciones de la Clausula 5.2, en particular, el coste de preparacion de
las Presentaciones, incluyendo el coste de asesores externos, se soportaran de
conformidad con la Clausula 25.2.

Falta de cumplimiento/renuncia

5.31

5.3.2

5.3.3

SIEMENS podra renunciar, en cualquier momento, en todo o en parte y de forma
condicional o incondicional, a la Condicidon Suspensiva establecida en la Clausula
5.1.2 notificandolo por escrito a GAMESA. Las Partes podran en cualquier
momento llegar a un acuerdo y renunciar conjuntamente, en todo o en parte, y de
forma condicional o incondicional, a cualquiera de las demas Condiciones
Suspensivas.

En caso de falta de cumplimiento de cualquiera de las Condiciones Suspensivas
(o en caso de renuncia a la misma de conformidad con la Clausula 5.3.1) antes de
las 17:00h CET del 31 de octubre de 2017 (la “Fecha Limite de las
Condiciones”), cada una de las Partes podra, a su entera discrecion, resolver
este Contrato, y ninguna de las Partes tendra ninguna reclamacion frente a la otra
en virtud del mismo, salvo cualquier reclamacién derivada del incumplimiento de
cualesquiera obligaciones en \irtud de este Contrato, y no obstante cualquier
derecho en virtud de las Clausulas 19.3 o 20.1; si bien, si la falta de satisfaccion
de la Condicion Suspensiva que corresponda se debe al incumplimiento por
cualquiera de las Partes de sus obligaciones en virtud de este Contrato, la Parte
incumplidora no tendra derecho a resolver este Contrato sobre la base de esta
Clausula 5.3.2.

El Consejo de Administracion de GAMESA podra proponer a la junta general de
accionistas que delegue en el Consejo de Administracion de GAMESA, que a su
vez tendra derecho a delegar en el Comité Ejecutivo de GAMESA, el poder de
renunciar, en todo o en parte, de forma condicional o incondicional, a la
satisfaccion de cualesquiera Condiciones Suspensivas en cualquier momento
anterior al otorgamiento de la Escritura de Fusion.

Obligaciones sustanciales de las Partes antes de la Fecha de Efectividad de
la Fusién

Firma de la Reorganizacion

6.1.1

Las Partes acuerdan que la Firma de la Reorganizacion tendra lugar no mas tarde
de la Fecha Limite de la Notificacion de la JGE segun los términos establecidos en
la Parte XIX del Anexo 4.2.1.

SIEMENS notificara a GAMESA que Firma de la Reorganizacion efectivamente ha
tenido lugar, en su caso, tan pronto como sea posible y, en cualquier caso, en los
cinco (5) Dias Habiles siguientes.
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6.2

6.3

6.4
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6.1.3  No obstante lo anterior, si la Firma de la Reorganizaciéon no hubiera tenido lugar:

(i en la Fecha Limite de la Notificacion de la JGE, GAMESA tendra derecho a
gjercitar sus derechos en virtud de la Clausula 20; o

(i) el 31 de diciembre de 2016, GAMESA tendra derecho a ejercitar sus
derechos en virtud de la Clausula 18.3.1.

614 SIEMENS se compromete expresamente a no rewcar los documentos
celebrados, otorgados, firmados, legalizados y/o de otra forma formalizados y que
sean necesarios efectos de llevar a cabo la Firma de la Reorganizacién.

Consumacion de la Reorganizacion

6.21  SIEMENS hara que la Consumacion de la Reorganizacion tenga lugar antes de la
Fecha Limite de la Reorganizacién. SIEMENS notificara a GAMESA que se ha
producido la Consumacion de la Reorganizacién en un plazo de cinco (5) Dias
Habiles desde la misma.

6.22 En el supuesto de que la Consumacion de la Reorganizaciéon no se hubiera
producido en la Fecha Limite de la Reorganizacion, GAMESA tendra derecho a
ejercitar sus derechos en virtud de la Clausula 20.

Umbral de Consumacion de la Reorganizacion

6.3.1 SIEMENS hara que el Umbral de Consumacion de la Reorganizacion se alcance
antes de la Fecha Limite Final de la Reorganizacion. A estos efectos, se entendera
que se ha alcanzado el Umbral de Consumaciéon de la Reorganizaciéon cuando se
produzca una de las circunstancias establecidas en la Seccién 72.7 de la Parte
XXl del Anexo 4.2.1.

6.3.2 En el supuesto de que no se haya alcanzado el Umbral de Consumacion de la
Reorganizacion en la Fecha Limite Final de la Reorganizacion, GAMESA tendra
derecho a ejercitar sus derechos en virtud de la Clausula 18.3.2.

Suministro de liquidez a la Sociedad Matriz del Negocio Edlico de SIEMENS

6.41  En una fecha entre seis (6) y cuatro (4) Dias Habiles (ambos incluidos) antes de la
fecha establecida por las Partes para el otorgamiento de la Escritura de Fusién en
virtud de la Clausula 14.2.5, SIEMENS estimara el saldo de efectivo que se espera
exista en la Sociedad Matriz del Negocio Edlico de SIEMENS en la Fecha de
Efectividad de la Fusidon mediante el calculo siguiente (“Posicion de Efectivo
Prevista”):

(i) el saldo de cualquier efectivo de la Sociedad Matriz del Negocio Edlico de
SIEMENS en la fecha en la que se realice dicha estimacién (incluyendo, a
efectos aclaratorios, cualquier efectivo existente relativo al Precio de
Compra Diferido Agregado); mas

(i) el Dividendo Extraordinario de Fusion; mas
(iii) el importe de cualquier Ajuste Positivo, en su caso; o menos

(iv) el importe de cualquier Ajuste Negativo, en su caso, en la medida en que
no haya sido compensado; y mas o menos
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6.5

7.2

Traduccién con caracter meramente informativo

(v) la prevision de buena fe de SIEMENS de los flujos de efectivo esperados
de la Sociedad Matriz del Negocio Edlico de SIEMENS hasta la Fecha de
Efectividad de la Fusién esperada.

6.42 Si la Posicion de Efectivo Prevista estuviera por debajo del importe que se espera
pagar como Dividendo Extraordinario de Fusién en \virtud de lo dispuesto en la
Clausula 4.3.1, SIEMENS hara que se suministre liquidez adicional a la Sociedad
Matriz del Negocio Edlico de SIEMENS, de forma que el saldo de cualquier
efectivo existente en la Sociedad Matriz del Negocio Edlico de SIEMENS en la
Fecha de Efectividad de la Fusion ascienda al menos al importe que se espera
pagar como Dividendo Extraordinario de Fusién en virtud de la Clausula 4.3.1.
Cualquier liquidez adicional sera proporcionada mediante una inyeccién de
efectivo por parte de SIEMENS en la Sociedad Matriz del Negocio Edlico de
SIEMENS, incrementando simultaneamente la deuda de la Sociedad Matriz del
Negocio Edlico de SIEMENS en favor de SIEMENS por el mismo importe.

Cumplimiento de las obligaciones antes del otorgamiento de la Escritura de Fusion

Las Partes acuerdan asimismo que, con independencia de la satisfaccion de o renuncia
previa (en su caso) a todas las Condiciones Suspensivas, antes del otorgamiento de la
Escritura de Fusién se habran cumplido todas y cada una de las siguientes obligaciones
concretas:

6.5.1 Realizacion de la aportacidon de efectivo a los fondos propios de la Sociedad Matriz
del Negocio Edlico de SIEMENS a efectos del Dividendo Extraordinario de Fusion
segun los términos establecidos en la Clausula 4.3.1(v);

6.5.2  si procede, inyeccion del importe mencionado en la Clausula 6.4.2 a la Sociedad
Matriz del Negocio Edlico de SIEMENS segun los términos establecidos en la
misma;

6.5.3 implementacion por parte de SIEMENS de cualquier Ajuste Positivo o Ajuste
Negativo, en su caso, en virtud de la Clausula 4.5;

6.54 Consumacion de la Reorganizacion, y notificacion de la misma por parte de
SIEMENS a GAMESA en virtud de la Clausula 6.2; y

6.55 cumplimiento del Umbral de Consumacién de la Reorganizacion en virtud de la
Clausula 6.3.

Periodo transitorio

Tanto GAMESA como SIEMENS se comprometen (GAMESA respecto de si misma y de
su Grupo, y SIEMENS respecto de la Sociedad Matriz del Negocio Edlico de SIEMENS y
del Negocio Edlico de SIEMENS) a hacer que, entre la fecha de este Contrato y la fecha
anterior entre la Fecha de Efectividad de la Fusién o la resolucion de este Contrato de
conformidad con sus términos (“Periodo Transitorio”), GAMESA, de un lado y Sociedad
Matriz del Negocio Edlico de SIEMENS y el Negocio Edlico de SIEMENS, de otro lado,
continuaran sus actividades como empresa en funcionamiento en el curso ordinario y
habitual de sus negocios, tal y como las realizaban antes de la fecha de este Contrato.

Sin perjuicio de la generalidad de la Clausula 7.1, GAMESA y SIEMENS se comprometen
individualmente (GAMESA respecto de si misma y de su Grupo, y SIEMENS respecto de
la Sociedad Matriz del Negocio Edlico de SIEMENS y el Negocio Edlico de SIEMENS) a
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7.4

7.5

7.6
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hacer que, durante el Periodo Transitorio, ninguna de ellas lleve a cabo ninguna de las
acciones establecidas en el Anexo 7.2, sin el consentimiento previo por escrito de
GAMESA (en el caso de la Sociedad Matriz del Negocio Edlico de SIEMENS o del
Negocio Eolico de SIEMENS) o de SIEMENS (en el caso de GAMESA o de su Grupo),
consentimiento que no debera denegarse, condicionarse o retrasarse sin razén por la
Parte a la que se solicita, entendiéndose que (i) todas estas solicitudes de aprobacién se
dirigirdan a la persona designada en la Clausula 25.8 de la Parte cuya aprobacion se
solicita, o a aquella otra persona que pueda ser designada por la Parte, con copia al
Director de la Asesoria Juridica de dicha Parte, y (ii) se entendera que la falta de
respuesta por parte de dicha persona (o persona designada) en un plazo de cinco (5) Dias
Habiles constituye el consentimiento de dicha Parte a dicha solicitud de aprobacion.

GAMESA (respecto de cualquier sociedad no controlada dentro de su Grupo) y SIEMENS
(respecto de cualquier sociedad no controlada que forme parte del Negocio Edlico de
SIEMENS) se comprometen asimismo a ejercitar sus derechos a hacer (en la medida en
que dichos derechos se lo permita) que cada una de dichas sociedades no controladas y
su negocio se lleven a cabo como si fueran una sociedad Controlada a efectos de las
Clausulas 7.1y 7.2.

Las Clausulas 7.1 a 7.3 no impediran ni restringiran a GAMESA (respecto de si misma y
de su Grupo), ni a SIEMENS (respecto de la Sociedad Matriz del Negocio Edlico de
SIEMENS y el Negocio Edlico de SIEMENS) llevar a cabo ninguna accion que resulte
obligatoria en virtud de este Contrato, cualquier ley aplicable o exigencia regulatoria, si
bien, en cada caso, la Parte que corresponda (i) notificara a las otras Partes tan pronto
como resulte posible cualquier accion realizada o propuesta de accién (salvo las acciones
realizadas en el curso de la Reorganizacion del Negocio Edlico de SIEMENS), y (ii)
proporcionara a las otras Partes toda la informacion que razonablemente soliciten.

SIEMENS reconoce que, debido a la condicion de GAMESA como sociedad cotizada en
Espafia, debe diwlgar informacion (incluyendo, en particular, informacion financiera) al
mercado en la forma y en el momento en que resulte exigido por la Ley del Mercado de
Valores (aprobada por Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre) y normativa
complementaria. Teniendo en cuenta esta circunstancia, SIEMENS se compromete a
sujetar, durante el Periodo Transitorio, a la Sociedad Matriz del Negocio Edlico de
SIEMENS vy al Negocio Edlico de SIEMENS a obligaciones de comunicacion equivalentes,
mutatis mutandis, a las que obligan a GAMESA (incluyendo las que regulan el alcance la
informacién que debe diwligarse y el momento de su diwlgacion), si bien: (i) esta
obligacion de diwlgaciéon quedara sujeta a cualesquiera restricciones legales aplicables y
se limitara exclusivamente a la informacion financiera y de negocio que SIEMENS pueda
proporcionar haciendo esfuerzos comercialmente razonables; (ii) el beneficiario de dichas
diwlgaciones uUnicamente sera GAMESA (que a su vez podra diwlgar dicha informacion a
cualesquiera Filiales que estrictamente necesiten conocerla), y (iii) la informacion
diwlgada a GAMESA (o a cualesquiera Filiales de GAMESA, en su caso) en virtud de
esta Clausula quedara sujeta a las obligaciones de confidencialidad establecidas en la
Clausula 23.

Durante el Periodo Transitorio, GAMESA y SIEMENS, cada una de ellas, haran, y haran
que sus respectivas Filiales hagan, esfuerzos comercialmente razonables para hacer lo
siguiente:

7.6.1 obtener todas las dispensas o consentimientos necesarios a efectos de renunciar
a cualesquiera términos o disposiciones de sus respectivos contratos de
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financiacién, en la medida en que la consumacion de las operaciones
contempladas en este Contrato tendrian como consecuencia un incumplimiento o
impago en virtud de dichos contratos, o darian lugar a algun deber de notificacion
o consentimiento o a algun derecho de resolucion, cancelacion o aceleracién de
cualquier obligacién en virtud de los mismos; o, si esto no fuera posible,

7.6.2 refinanciar, renovar o sustituir el endeudamiento o modificar las disposiciones de
dichos contratos en términos mutuamente aceptables para GAMESA y SIEMENS.

Comité de Direccion

Las Partes acuerdan que se establecera un comité conjunto compuesto por un numero
par de miembros (‘Comité de Direccidn”), que seran al menos cuatro, siendo la mitad de
los miembros representantes de GAMESA vy la otra mitad representantes de SIEMENS,
que se reunira durante el Periodo Transitorio al menos una vez cada dos semanas para
que las Partes para:

(a) monitorizar en el cumplimiento de las Condiciones Suspensivas;

(b) preparar cualquier planificacion de negocio, infraestructura informatica, datos u
otros planes de integracidon para asegurar una integracion fluida de las tecnologias
de GAMESA y del Negocio Edlico de SIEMENS;

(c) monitorizar la implementacion de la Reorganizacion del Negocio Edlico de
SIEMENS;
(d) comentar cuestiones relativas a la comunicacion;

(e) identificar el personal clave del Grupo GAMESA y del Negocio Edlico de SIEMENS
y definir un plan para la retencion de dichas personas; y

(f) cualesquiera otros asuntos que los representantes de las Partes consideren
relevantes.

Tras el transcurso del Periodo Transitorio, el Comité de Direccidon seguira reuniéndose
para monitorizar la implementaciéon de cualquier Reorganizacion Diferida en los términos
establecidos en la Parte XXl del Anexo 4.2.1. A la hora de realizar estas tareas, el Comité
de Direccion informara a la Comision de Auditoria y Cumplimiento Normativo de GAMESA
del estado de implementacion de la Reorganizacion Diferida, con la periodicidad que
requiera dicha Comision después de la Fecha de Efectividad de la Fusion.

Cualquier informacion que pueda diwlgarse durante las reuniones del Comité de
Direccion quedara sujeta a las obligaciones de confidencialidad establecidas en la
Clausula 23, y Unicamente se utilizara a efectos de la futura integracion de GAMESA vy el
Negocio Edlico de SIEMENS.

Lock-up y standstill
Lock-up
9.1.1  Sin perjuicio de la Clausula 9.1.2, SIEMENS se compromete a lo siguiente:

0] Durante un periodo de seis (6) meses desde la Fecha de Efectividad de la
Fusion, ni SIEMENS ni ninguna otra entidad dentro del Grupo SIEMENS
enajenara ninguna de las acciones de GAMESA a un tercero sin el
consentimiento previo por escrito de GAMESA; y
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10.1

10.2
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(i) adicionalmente, durante un periodo de dieciocho (18) meses desde la
finalizacion del plazo establecido en la Clausula 9.1.1(i), ni SIEMENS ni
ninguna otra entidad dentro del Grupo SIEMENS enajenara, sin el
consentimiento previo por escrito de GAMESA, ninguna de las acciones de
GAMESA a ningun tercero, como consecuencia de cuya enajenacion la
participacion agregada, directa o indirecta, de SIEMENS en GAMESA
cayera por debajo del 50,1% del capital social antes de la finalizacion de
dicho plazo.

9.1.2 Nada de lo dispuesto en la Clausula 9.1.1 impedira a SIEMENS enajenar acciones
de GAMESA a cualesquiera otras entidades dentro del Grupo SIEMENS.

Standstill

Durante los dos afios siguientes a la Fecha de Efectividad de la Fusion, ni SIEMENS ni
ninguna entidad dentro del Grupo SIEMENS adquirira acciones de GAMESA; si bien, si
SIEMENS o cualquier otra entidad dentro del Grupo SIEMENS, enajenase, antes de la
finalizaciéon de dicho plazo, cualesquiera acciones de GAMESA en virtud de la Clausula
9.1.1(ii), no sera de aplicacion la restriccién establecida en esta Clusula 9.2 respecto de
ninguna adquisicion de acciones de GAMESA realizada, en su caso, por SIEMENS y/o por
cualquier otra entidad dentro del Grupo SIEMENS en los dos afios siguientes a la Fecha
de Efectividad de la Fusion, siempre que la participacion agregada del Grupo SIEMENS
en el capital social de GAMESA como consecuencia de dichas adquisiciones no supere el
cincuenta y nueve por ciento (59%).

Transferencias de valor (Leakage)

Compromiso

10.1.1 Cada una de las Partes se compromete a que no se produzcan Transferencias de
Valor entre la Fecha Efectiva y la Fecha de Efectividad de la Fusion, si bien
ninguna de las Partes tendra responsabilidad alguna frente a la otra Parte en
virtud de esta Clausula 10 en caso de no consumarse la Fusion.

10.1.2 En lo que respecta a cualquier Activo Diferido que sea una Comparia Edlica
Diferida de SIEMENS (tal y como se definen, respectivamente, en el Anexo 4.2.1)
se entendera que el plazo establecido en la Clausula 10.1.1 se amplia hasta la
Fecha de Transmisién Diferida mencionada en la Seccién 5 del Anexo 4.2.1.

Ajustes por Transferencias de Valor

En el supuesto de que se produzcan cualesquiera Transferencias de Valor entre la Fecha
Efectiva y la Fecha de Efectividad de la Fusién (o, en lo que respecta a cualquier Activo
Diferido que sea una Compaiia Eodlica Diferida de SIEMENS, hasta la Fecha de
Transmision Diferida mencionada en la Seccion 5 del Anexo 4.2.1), SIEMENS (en el caso
de Transferencias de Valor por parte de la Sociedad Matriz del Negocio Edlico de
SIEMENS o el Negocio Edlico de SIEMENS) o GAMESA (en el caso de Transferencias de
Valor por cualquier entidad dentro del Grupo GAMESA), a requerimiento de la otra Parte,
pagara a dicha otra Parte un importe en efectivo igual al importe que sea necesario para
mantener a la correspondiente Parte indemne respecto de cualesquiera Transferencias de
Valor.
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Notificacion de Transferencias de Valor

Cada una de las Partes notificara a la otra Parte tan pronto como resulte posible tras
conocer el acaecimiento o probable acaecimiento de cualesquiera Transferencias de Valor
entre la Fecha Efectiva y la Fecha de Efectividad de la Fusion (o, respecto de cualquier
Activo Diferido que sea una Comparia Edlica Diferida de SIEMENS, hasta la Fecha de
Transmision Diferida mencionada en la Seccion 5 del Anexo 4.2.1).

Notificacion de reclamacion

Ninguna de las Partes respondera frente a la otra Parte por ninguna reclamacion en virtud
de la Clausula 10.2 salvo que la Parte correspondiente efectuase a la otra una notificacion
de Transferencia de Valor en un plazo de nueve (9) meses desde la Fecha de Efectividad
de la Fusion (o, respecto de cualquier Activo Diferido que sea una Compania Edlica
Diferida de SIEMENS, en un plazo de nueve (9) meses desde la Fecha de Transmision
Diferida mencionada en la Seccion 5 del Anexo 4.2.1). Dicha notificacion especificara en
detalle razonable el fundamento juridico y factico de la reclamacion y de las pruebas en
las que confia la Parte notificante, e incluira su estimacién del importe de la Transferencia
de Valor objeto de reclamacion.

Gobierno corporativo

Las Partes acuerdan que, en la Fecha de Efectividad de la Fusion, los principios y reglas
generales que se establecen a continuacion seran aplicables al gobierno corporativo de
GAMESA.

Composicion del Consejo de Administraciéon

11.1.1  En la Fecha de Efectividad de la Fusién el Consejo de Administracion de GAMESA
estara inicialmente compuesto por 13 miembros, de la forma siguiente:

0] cuatro (4) consejeros independientes, dos de los cuales seran actuales
miembros del Consejo (D2 Gloria Hernandez y Don Andoni Cendoya) y
dos de los cuales seran propuestos por la Comision de Nombramientos de
GAMESA, de entre una lista proporcionada por SIEMENS (a efectos
aclaratorios, estos ultimos también cumpliran los requisitos establecidos
en la secciéon 4 del articulo 529 duodecies de la Ley de Sociedades de
Capital, y no estaran sujetos a ninguna de las circunstancias descritas en
la lista proporcionada en dicha seccion 4);

(i) cinco (5) consejeros dominicales nombrados por SIEMENS;

(iii) dos (2) consejeros dominicales nombrados por IBERDROLA (D% Sonsoles
Rubio y D. Francisco Javier Villalba);

(iv) el Consejero Delegado. Si el actual Consejero Delegado cesara en su
cargo, su sucesor en la Fecha de Efectividad de la Fusién sera un
consejero nombrado por el Consejo de Administracion de GAMESA,
sujeto a la aprobacion previa de SIEMENS, tras el informe de la Comisién
de Nombramientos y Retribuciones; y

(v) el Secretario del Consejo de Administracién, que sera D. Carlos
Rodriguez-Quiroga, quien seguira clasificado como consejero ejecutivo.

11.1.2 Las Partes acuerdan que la junta general de accionistas de GAMESA que acuerde
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la Fusién acordarda también los nombramientos, dimisiones y/o ceses de
consejeros necesarios para implementar la composicién del Consejo de
Administracion de GAMESA descrita en la Clausula 11.1.1. La efectividad de estos
acuerdos, en su caso, se condicionara a la efectividad de la Fusion.

Presidente

El Presidente del Consejo de Administracion de GAMESA sera nombrado de entre los
consejeros nombrados por SIEMENS y tendra voto dirimente.

Modificacion de estatutos de GAMESA y otros aspectos del gobierno corporativo

En la junta general de accionistas de GAMESA en la que se acuerde la Fusion, el Consejo
de Administracion de GAMESA propondra las modificaciones necesarias de los estatutos
sociales de GAMESA vy, en la medida en que resulte necesario, del reglamento de la junta
de accionistas, para reflejar cualesquiera acuerdos incluidos en este Contrato.

Estructura organizativa. Marca

Estructura organizativa y sede

La sede social de GAMESA y la sede de los nuevos equipos onshore se ubicara en
Zamudio/Vizcaya (Espafa), mientras que la sede funcional de los nuevos equipos offshore
se ubicara en Vejle (Dinamarca) y en Hamburgo (Alemania). La ubicaciéon de la sede
funcional del negocio de senicios sera determinada por SIEMENS.

Marca (Trademark)/Concepto de Marca (Branding concept)

Las Partes acuerdan que el Negocio Combinado se beneficiara de la fortaleza de las
marcas atribuibles tanto a GAMESA como a SIEMENS. Inmediatamente tras la fecha de
este Contrato, pero en cualquier caso antes de la Fecha de Efectividad de la Fusion,
GAMESA y SIEMENS negociaran de buena fe (i) los detalles del uso de designaciones
comerciales (como la denominacién social) y marcas (incluyendo la marca corporativa y
las marcas y los nombres de los productos) del Negocio Combinado, de conformidad con
el Concepto de Marca establecido en la Parte Xl del Anexo 4.2.1 y (ii) un contrato de
licencia de marca para el uso de cualquier Designacion de SIEMENS de conformidad con
los términos clave establecidos en el Apéndice 43 del Anexo 4.2.1, en la medida en que
dicho contrato de licencia de marca sea necesario para dar efecto a dicho Concepto de
Marca.

Relacion con SIEMENS

Acuerdo de Alianza Estratégica

SIEMENS y GAMESA pretenden implementar una alianza estratégica como consecuencia
de la Fusién, a cuyos efectos las Partes han celebrado en la fecha de este Contrato un
acuerdo de alianza estratégica, del cual se adjunta una copia como Anexo 13.1 (el
“Acuerdo de Alianza Estratégica”).

Acuerdo Estratégico de Suministro

Como parte de la alianza estratégica mencionada en la Clausula 13.1, SIEMENS vy
GAMESA se comprometen a negociar de buena fe para acordar un acuerdo estratégico de
suministro que guarde coherencia con el borrador de acuerdo establecido en el Anexo
13.2 (el “Acuerdo Estratégico de Suministro”) tan pronto como sea posible desde la
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fecha de otorgamiento de este Contrato y, en cualquier caso, no mas tarde de la Fecha
Limite de la Notificacién de la JGE. No obstante lo anterior, si en dicha fecha las Partes no
hubieran otorgado el Acuerdo Estratégico de Suministro, los términos y condiciones
establecidos en el Anexo 13.2 seran de aplicacion y obligaran a las Partes hasta que las
Partes firmen el Acuerdo Estratégico de Suministro.

Las Partes acuerdan que, con sujecion a los términos y condiciones especificos que rijan
el Acuerdo Estratégico de Suministro, GAMESA no tendra derecho a resolver el Acuerdo
Estratégico de Suministro (incluyendo cualesquiera acuerdos celebrados entre el Grupo
SIEMENS vy el Grupo GAMESA dentro del marco del Acuerdo Estratégico de Suministro y
del Acuerdo de Alianza Estratégica) al menos durante toda la vigencia de los pactos de no
competencia de SIEMENS en virtud de la Clausula 21.

Apoyo financiero

Desde la Fecha de Efectividad de la Fusion, SIEMENS seguira prestando garantias al
Negocio Combinado, en los términos y con sujecién a las limitaciones establecidas en la
Parte IX del Anexo 4.2.1.

Cooperacion y otros compromisos
Cooperaciéon general y apoyo de la Operacion

141.1 Las Partes llevaran a cabo cualesquiera acciones razonablemente necesarias, y
cooperaran en todos los aspectos la una con la otra en vistas a cumplir sus
obligaciones en virtud de este Contrato, y para apoyar y consumar con éxito y lo
mas rapidamente posible la Operaciéon en los términos y condiciones acordados
entre ellas.

141.2 En la medida en que resulte juridicamente posible, cada una de las Partes
mantendra a las demas Partes informada con caracter inmediato de todos los
aspectos sustanciales de cualquier comunicacion dada o recibida, en relacién con
cualquier declaracion, presentacion, investigacion o procedimiento relativo a la
Operacion, y cada una de las Partes apoyara a las otras Partes en el cumplimiento
de cualesquiera obligaciones de notificacidén y/o de presentacion requeridas en el
contexto de la Operacioén, y proporcionara a tiempo cualesquiera informaciones y
datos necesarios para preparar debidamente dicha notificacion y/o presentacion.

14.1.3 Cada una de las Partes, en la medida que resulte juridicamente posible, notificara,
tan pronto como resulte posible, a las otras Partes el acaecimiento o falta de
acaecimiento de cualquier suceso que, con razonable probabilidad, tendria como
consecuencia el incumplimiento de cualquiera de sus obligaciones en virtud de
este Contrato, o que de otro modo tendria, con razonable probabilidad, un impacto
negativo en la consumacioén de la Operacion.

141.4 Con independencia de cualesquiera derechos u obligaciones especificos
establecidos en este Contrato, ni GAMESA, SIEMENS ni ninguna de sus Filiales
llevaran a cabo ninguna accion respecto de la cual se esperaria razonablemente
que fuera a impedir o retrasar sustancialmente la consumacion de la Fusiéon o
cualquiera de las operaciones contempladas en este Contrato (incluyendo la
satisfaccion de las Condiciones Suspensivas).

23



Traduccién con caracter meramente informativo

14.2 Obligaciones especificas de las Partes

No obstante la generalidad de la Clausula 14.1, las Partes se comprometen a lo siguiente:

14.2.1

14.2.2

14.2.3

Proyecto Comun de Fusion

Se adjunta como Anexo 14.2.1 un resumen (Heads of Terms) del Proyecto Comun
de Fusion.

Las Partes acordaran la versién completa del Proyecto Comun de Fusién de forma
compatible con el resumen que se establece en el Anexo 14.2.1 inmediatamente
después de la fecha de este Contrato, y haran que éste se otorgue no mas tarde
del 27 de junio de 2016 por el Consejo de Administracion de GAMESA vy el érgano
de administracién de la Sociedad Matriz del Negocio Edlico de SIEMENS. En
virtud de la Clausula 14.2.4 las Partes acuerdan hacer que el Proyecto Comun de
Fusién sea presentado posteriormente a la junta general de accionistas de
GAMESA y a SIEMENS (en calidad de accionista unico de la Sociedad Matriz del
Negocio Edlico de SIEMENS) para su aprobacion de conformidad con los
procedimientos establecidos en la ley aplicable (el “Proyecto Comun de Fusion”).

Nombramiento de un experto independiente conjunto

Las Partes acuerdan que GAMESA y la Sociedad Matriz del Negocio Edlico de
SIEMENS, tan pronto como sea posible tras el otorgamiento del Proyecto Comun
de Fusion, solicitaran al Registro Mercantil de Bilbao el nombramiento de un
experto independiente conjunto (de conformidad con el Articulo 34 de la Ley sobre
Modificaciones Estructurales), para que dicho experto independiente conjunto
emita un uUnico dictamen sobre el Proyecto Comin de Fusion, incluyendo, en
particular, sobre la Ecuacion de Canje.

Las Partes se comprometen a hacer esfuerzos comercialmente razonables para
proporcionar al experto independiente cualquier informacién razonablemente
solicitada a efectos de emitir su dictamen sobre el Proyecto Comun de Fusion.

Informes de los Administradores sobre el Proyecto Comun de Fusién

Las Partes acuerdan que los administradores redacten informes sobre el Proyecto
Comun de Fusién tan pronto como sea posible tras el otorgamiento del Proyecto
Comun de Fusion, y que se aprobaran inmediatamente tras la emision del
dictamen del experto independiente sobre el Proyecto Comun de Fusién, y en
cualquier caso antes de la fecha en la que se conwque la junta general de
accionistas de GAMESA para acordar la fusion.

Con independencia de cualesquiera deberes juridicos de los administradores de
GAMESA y de la Sociedad Matriz del Negocio Edlico de SIEMENS, las Partes
haran (en la medida en que puedan hacerlo) que el contenido de ambos informes
sea similar y que en cualquier caso no sea incompatible, incluyendo los métodos
de valoracion utilizados por los administradores de GAMESA y de la Sociedad
Matriz del Negocio Edlico de SIEMENS, asi como su valoracion de los beneficios
de la Fusioén.
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14.2.4 Aprobacion de la Fusion por los accionistas de GAMESA y de la Sociedad Matriz
del Negocio Edlico de SIEMENS

14.2.5

()

(ii)

En un plazo de diez (10) Dias Habiles desde la fecha en la que SIEMENS
notifique a GAMESA que ha tenido lugar la Firma de la Reorganizacion, y
siempre que se hayan tomado todas las medidas anteriores necesarias y
que se hayan satisfecho cualesquiera exigencias aplicables, el Consejo de
Administracion de GAMESA conwocara la junta general de accionistas
(ordinaria o extraordinaria) para que se celebre en una fecha tan pronto
como resulte razonablemente posible, cuyo orden del dia incluira, al
menos, los siguientes puntos:

(@) aprobacion del balance de fusion;

(b) aprobacion de la Fusion y acuerdos relacionados, en los términos
incluidos en el Proyecto Comun de Fusion;

(c) aprobacion de la distribucién del Dividendo Extraordinario de Fusién;

(d) nombramiento de consejeros en los términos establecidos en la
Clausula 11;

(e) aprobacidon del cambio de la denominaciéon social en virtud de la
Clausula 12.2; y

() solicitud de admisién a cotizacion de las acciones de nueva emision
de GAMESA emitidas a favor de SIEMENS como consecuencia de
la Fusion.

A efectos aclaratorios, el Consejo de Administracion de GAMESA tendra
derecho a conwocar la junta general de accionistas si la Firma de la
Reorganizacién no hubiera tenido lugar anteriormente.

SIEMENS, en calidad de accionista uUnico de la Sociedad Matriz del
Negocio Eodlico de SIEMENS, aprobara, en o cerca la fecha de la junta
general de accionistas de GAMESA mencionada en el parrafo (i) anterior,
el balance de Fusion de la Sociedad Matriz del Negocio Edlico de
SIEMENS vy, en general, la Fusion en los términos contenidos en el
Proyecto Comun de Fusion.

Las Partes acuerdan que la falta de cumplimiento por parte de (A) GAMESA de
sus obligaciones en virtud de la Clausula 14.2.4(i) o de (B) SIEMENS de sus
obligaciones en \virtud de la Clausula 14.2.4(ii) se consideraran un incumplimiento
de sus obligaciones en virtud de este Contrato y, en consecuencia, daran a la otra
Parte derecho a ejercitar su derecho de resolucion establecido en la Clausula

18.1.3.

Escritura de Fusion

Con sujecion a la Clausula 6.5, las Partes otorgaran la Escritura de Fusién no mas
tarde de las 12:00h CET, en Madrid o en Bilbao, en las oficinas del notario y en
una fecha que se acordara por las Partes, entre el sexto y el décimo Dia Habil,
ambos inclusive, a contar desde la fecha posterior entre:
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(i) La fecha en la que se notifique por la Parte correspondiente a la otra Parte
la satisfaccion de o la renuncia a la ultima Condicién Suspensiva en virtud
de la Clausula 5.2.7,

(i) La fecha en la que se alcance el Umbral de Consumacién de la
Reorganizacion, si bien, exclusivamente a efectos de esta Clausula 14.2.5,
dicha fecha se determinara de conformidad con la Seccion 72.8 del Anexo
421,y

(iii) La fecha en la cual el Capital Circulante Efectivo de GAMESA, la Deuda
Neta Efectiva de GAMESA, el Capital Circulante Efectivo de SIEMENS vy la
Deuda Neta Efectiva de SIEMENS queden definitivamente determinados
de conformidad con el Anexo 4.5.1.

En la Escritura de Fusion las Partes declararan que (i) se han cumplido todas y
cada una de las Condiciones Suspensivas o se ha renunciado a la(s) misma(s) (en
su caso) y (ii) se han cumplido todas y cada una de las obligaciones citadas en la
Clausula 6.5, con independencia de cualesquiera declaraciones adicionales o
contenido cuya inclusién en la Escritura de Fusion las Partes consideren necesaria
0 conveniente, en vista de los acuerdos establecidos en este Contrato y/o en la ley
aplicable.

Las Partes acuerdan presentar la Escritura de Fusion en el Registro Mercantil de
Bilbao tan pronto como sea posible tras la fecha de su otorgamiento.

Prohibicion de negociacion con acciones propias

Durante el Periodo Transitorio, GAMESA se abstendra de negociar con acciones propias.

En particular, GAMESA no:

15.2.1

15.2.2

Adquirira ni intentara adquirir (incluyendo la concesion de cualquier opcion para
que un tercero transmita a GAMESA) ninguna de sus acciones propias (o
instrumentos que le otorguen el derecho a adquirir sus propias acciones); ni

Enajenara ni gravara, ni buscara enajenar o gravar (incluyendo la concesiéon de
cualquier opcion para que un tercero adquiera), en todo o en parte, las acciones
propias (ni ningin derecho de wvoto inherente a las mismas) de su titularidad en la
fecha de este Contrato.

Las Partes reconocen y aceptan expresamente que las Clausulas 15.1 y 15.2 anteriores
no seran de aplicacion a la negociacion con acciones de GAMESA (incluyendo cualquier
adquisicion, acuerdo de adquisicion, enajenacién o acuerdo de enajenacion) efectuada:

15.3.1

15.3.2

Hasta la Fecha Efectiva (pero, a efectos aclaratorios, no posteriormente a la
misma) en \irtud de y de conformidad con los términos del acuerdo de liquidez
entre GAMESA y Santander Investment Bolsa, Sociedad de Valores, S.A., fechado
el 30 de octubre de 2012, y comunicado a la CNMV como notificacion de hecho
relevante el 31 de octubre de 2012, con numero de registro 176071, y, en
cualquier caso, en el curso ordinario de los negocios y guardando coherencia con
su practica en el pasado; o

Para cumplir los compromisos de GAMESA al amparo del Plan de Incentivos a
Largo Plazo de GAMESA, para el periodo entre 2013 y 2015.
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Declaraciones y garantias de las Partes
Garantias de SIEMENS

SIEMENS garantiza a GAMESA que las declaraciones incluidas en el Anexo 16.1 (las
“Garantias de SIEMENS”) son veraces y exactas en la fecha de este Contrato y en la
Fecha de Efectividad de la Fusion.

Garantias de GAMESA

GAMESA garantiza a SIEMENS que las declaraciones incluidas en el Anexo 16.2 (las
“Garantias de GAMESA” y, conjuntamente con las Garantias de SIEMENS, las
“Garantias de las Partes”) son veraces y exactas en la fecha de este Contrato y en la
Fecha de Efectividad de la Fusion.

Responsabilidad en caso de incumplimiento de las Garantias de las Partes

16.3.1 Cada una de las Partes indemnizara a la otra Parte respecto de cualesquiera
Darios sufridos por la segunda debido al hecho de que cualesquiera Garantias de
las Partes dadas por la primera resulten ser falsas o inexactas en cualquier
aspecto, en la fecha a la que se refieran, siempre que los Dafos sean:

(i) Expresamente aceptados por la Parte indemnizadora;

(i) Determinados mediante sentencia judicial firme vy ejecutable de
conformidad con la Clausula 25.9.2, que declare la falsedad e inexactitud
de la Garantia de las Partes que corresponda, y determine la existencia de
los Dafios derivados de lo anterior,

si bien la Parte correspondiente Unicamente tendra obligacién de indemnizar los
Dafios en la medida en que se deriven de actos, omisiones o circunstancias
acaecidas antes de la Fecha de Efectividad de la Fusion.

16.3.2 Las Unicas declaraciones y garantias respecto de las cuales las Partes quedaran
sujetas a responsabilidad en virtud de los términos y con sujecion a las
condiciones de este Contrato son las Garantias de las Partes y, a excepcion de las
Garantias de las Partes, las Partes no realizan, ni se entendera que han realizado,
ninguna declaracion o garantia expresa o tacita respecto a GAMESA, SIEMENS,
la Sociedad Matriz del Negocio Edlico de SIEMENS o el Negocio Edlico de
SIEMENS, segun proceda, o la calidad o la exactitud de la informacién
suministrada a efectos de la revision y analisis de las Partes en relacién con la
Operacion.

16.3.3 Ninguna de las Partes estard obligada a indemnizar a la otra mas de una vez
respecto del mismo Dafio.

16.3.4 No se entendera dada o realizada ninguna declaraciéon o garantia a favor de
ninguna de las Partes respecto a la exactitud de las previsiones, estimaciones,
proyecciones, declaraciones de intenciones o declaraciones de opinién
proporcionadas a dicha Parte, ni a ninguno de sus administradores, empleados,
agentes o asesores en o con anterioridad a la fecha de este Contrato.

Accion unica y exclusiva

16.4.1 Las Partes han acordado celebrar este Contrato y consumar la Operaciéon segun
los términos establecidos en el mismo sobre la base de que el derecho a ser
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indemnizado por la otra Parte en caso de falsedad o inexactitud de cualesquiera
Garantias de las Partes (i) sera la accion uUnica y exclusiva disponible para las
Partes y (ii) con sujecion al articulo 1102 del Cédigo Civil espafiol, se dispone en
lugar de, y no ademas de cualesquiera acciones dispuestas en la ley aplicable
(incluyendo, sin limitacién, el Cadigo Civil o el Cédigo de Comercio).

16.4.2 Todas las restantes acciones, incluyendo, sin limitacion, el derecho a resolver este
Contrato o al saneamiento por vicios ocultos o por eviccion no seran de aplicacion,
y en este acto se renuncia explicitamente a los mismos y se excluyen en la
maxima medida en que resulte permitido en virtud de la ley aplicable.

16.4.3 A efectos aclaratorios, lo anterior no limitara el deber de las Partes de cumplir sus
obligaciones en \irtud de este Contrato.

Indemnizacién especifica

Las Partes acuerdan una indemnizacion especifica segun los términos establecidos en el
Anexo 17.

Resolucion

Este Contrato podra ser resuelto en cualquier momento por cualquiera de las Partes:
18.1.1 en virtud de la Clausula 5.3.2 anterior;

18.1.2 si se conwcase la junta general de accionistas de GAMESA en virtud de la
Clausula 14.2.4(i) y:

0] se celebrase en cualquiera de las dos fechas de la conwcatoria (en
primera o en segunda conwocatoria), pero no se lograse aprobar alguno de
los acuerdos necesarios para llevar a cabo la Fusion en los términos
establecidos en este Contrato (incluyendo, en particular, todos aquellos
acuerdos mencionados en la Clausula 14.2.4(i)) y en el Proyecto Comun

de Fusion; o

(i) no se celebrase en cualquiera de las dos fechas de la convocatoria (en
primera o en segunda conwocatoria) debido a la falta del quérum minimo
exigido; o

18.1.3 si la otra Parte incumpliese sustancialmente sus obligaciones 0 compromisos en
virtud de este Contrato (salvo que las Partes hayan excluido expresamente en
este acto la resolucién).

Este Contrato podra ser resuelto en cualquier momento por SIEMENS si:

18.2.1 el Consejo de GAMESA emitiera un informe o declaracion en apoyo de la
Operacion con Terceros, o declarandola favorable a los accionistas de GAMESA
de conformidad con la Clausula 19.2.2; or

18.2.2 SIEMENS lanzase una oferta publica de adquisiciéon de las acciones de GAMESA
de conformidad con la Clausula 19.2.3.

Este Contrato podra ser resuelto en cualquier momento por GAMESA si:

18.3.1 el 31 de diciembre de 2016 no hubiera tenido lugar la Firma de la Reorganizacion;
o}
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18.3.2 la Consumacion de la Reorganizacién o bien el Umbral de Consumacion de la
Reorganizacién no hubieran tenido lugar en la Fecha Limite Final de la
Reorganizacion.

La notificacion de resolucion debera efectuarse por escrito y dentro de un plazo de quince
(15) Dias Habiles después de que el consejo de administracion de la Parte que ejercita su
derecho de resoluciéon conociese el suceso que dé lugar al derecho de resolucién. En el
supuesto de resolucion de este Contrato, este Contrato no tendra ningun efecto adicional,
sin perjuicio de los derechos de cualquiera de las Partes devengados antes de la
resolucion, y salw las Clausulas 1, 18.4, 18.5, 23, 24 y 25, que seguiran gozando de
pleno vigor vy eficacia.

La resolucién del Contrato en virtud de esta Clausula 18 se entendera sin perjuicio del
derecho de la Parte que ejercita la resolucion a ejercitar cualesquiera otras acciones a su
disposicion.

Exclusividad. Comisién de Ruptura (Break Fee)

Exclusividad

GAMESA acuerda que hara, y hard que cualquier Sociedad de su Grupo,y cualquiera de
sus administradores, empleados o asesores y cualquier persona autorizada por o
actuando con la autoridad de cualquiera de los anteriores hagan lo siguiente:

19.1.1 parar cualesquiera conversaciones existentes en la fecha del Contrato con
cualquier otra persona relativas a o que impliquen cualquier Operacion con
Terceros;

19.1.2 no ofrecer, iniciar, fomentar, negociar, comentar o de otro modo intentar realizar
(directa o indirectamente) ninguna consulta, propuesta o acercamiento a ninguna
persona respecto de o en relacién con ninguna Operacion con Terceros durante la
vigencia de este Contrato;

19.1.3 no suministrar (directa o indirectamente) ninguna informacién o documentacién a
ninguna persona respecto de o en relaciébn con una Operacién con Terceros
durante la vigencia de este Contrato; y

19.1.4 no realizar ni permitir la realizaciéon de ninguna otra accion que razonablemente se
esperaria que tuviese el efecto de fomentar o facilitar cualquier Operacién con
Terceros, perjudicando las posibilidades de éxito de la Fusiéon y/o que de otro
modo retrasaria, impediria o frustra haria la Fusion.

A efectos aclaratorios, nada de lo dispuesto en las Clausulas 19.1.1 a 19.1.4 impedira a
GAMESA o0 a sus administradores llevar a cabo ninguna accion que sea obligatoria en
virtud de cualquier ley aplicable o exigencia reglamentaria (incluyendo el cumplimiento de
los deberes legales de los administradores), siempre que, en cada caso, GAMESA
(i) notifigue a SIEMENS tan pronto como resulte posible la realizacién o propuesta de
realizacion de cualquier accion, y (ii) proporcione a SIEMENS toda la informacion que
razonablemente se solicite, en la medida en que resulte permitido por la ley aplicable.

Operaciones con Terceros

19.2.1 Durante el Periodo Transitorio GAMESA informara a SIEMENS inmediatamente si
un tercero hubiera realizado un acercamiento a GAMESA, o a cualquier Sociedad
dentro de su Grupo en relacion con una Operacidon con Terceros.
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Si, no obstante las obligaciones establecidas en la Clausula 19.1, durante el
Periodo Transitorio cualquier tercero anunciase o lanzase formalmente una
Operacion con Terceros (incluyendo, en particular, una oferta publica de
adquisicion en relacion con las acciones de GAMESA vy, a efectos aclaratorios,
incluso si la contraprestacion ofrecida superase la que subyace a la Ecuacion de
Canje), las Partes acuerdan tomar medidas apropiadas, en la medida legalmente
permitida, para permitir la implementacion de la Operacién en los términos
establecidos en este Contrato (0 en cualesquiera otros términos y condiciones que
mutuamente pudieran acordarse entre ellas), o, en su caso, intentar llevar a cabo
cualquier operacion alternativa a la Fusién (en términos y condiciones mutuamente
acordados entre las Partes), si bien, antes de la junta general de accionistas en la
que se acordara la Fusion, en caso de cualquier Operacion con Terceros
propuesta por escrito y de buena fe, no se impedira al Consejo de GAMESA llevar
a cabo cualquier accion que sea obligatoria en virtud de cualquier ley aplicable,
exigencia reglamentaria o el cumplimiento de los deberes legales de los
consejeros (incluyendo, a efectos aclaratorios, la emision, si resultase exigido por
sus deberes fiduciarios, y en la medida en que asi sea, de cualquier informe
declaracién de apoyo a la Operacion con Terceros, o declarandola favorable para
los accionistas de GAMESA).

No obstante lo dispuesto en la Clausula 19.2.2, si, durante el Periodo Transitorio,
se anunciase o0 lanzase cualquier Operacion con Terceros en relacién con
GAMESA, SIEMENS tendra el derecho, pero no la obligacion, de lanzar una oferta
publica de adquisicién en relacion con las acciones de GAMESA.

19.3 Comisién de Ruptura (Break Fee)

19.3.1

19.3.2

19.3.3

Sin perjuicio de las Clausulas 19.1 y 19.2 y como contraprestacion del compromiso
de tiempo, personal, costes de asesores profesionales y otros y gastos en relacion
con el analisis y promocion de la Operacién por parte de SIEMENS, en el
supuesto de que se cumplieran todas y cada una de las siguientes condiciones:

(i) Anuncio o lanzamiento de una Operacion con Terceros;

(i) que el Consejo de GAMESA haya dictado un informe o declaracion en
apoyo de la Operacion con Terceros, o declarandola favorable para los
accionistas de GAMESA; y

(iii) la Fusion no se consumase;

GAMESA pagara en cualquier caso a SIEMENS el importe de cuarenta millones
de euros (40.000.000 euros) (la “Comision de Ruptura”) para compensar a
SIEMENS por sus costes asociados al andlisis y promocion de la Operacion.

GAMESA pagara la Comisiéon de Ruptura en un plazo de cinco (5) Dias Habiles
desde la fecha de cumplimiento de todas y cada una de las condiciones detalladas
en la Clausula 19.3.1 anterior.

El pago de la Comisién de Ruptura se realizara (i) en fondos inmediatamente
disponibles a la cuenta bancaria notificada por SIEMENS a GAMESA a estos
efectos, (ii) de forma completa, libre de cualquier deduccion o retencién y sin
ningun gravamen, derecho de compensacién, o contravencion o cualquier otro
concepto y (iii) excluyendo cualquier impuesto sobre el valor afiadido que deba
pagarse sobre dicha Comision de Ruptura.
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Las Partes acuerdan expresamente que, salvo en caso de incumplimiento de las
obligaciones de GAMESA en \irtud de las Clausulas 19.1 o 19.2 o de cualquier otra
obligacion en virtud de este Contrato, el pago de la Comisiéon de Ruptura:

19.4.1 sustituira en su totalidad cualquier indemnizacion por dafios resultante de los
sucesos establecidos en la Clausula 19.3.1, de conformidad con lo dispuesto en el
articulo 1152 del Codigo Civil; y

19.4.2 constituira la accién unica y exclusiva de SIEMENS, y, con sujecion al articulo
1102 del Codigo Civil, se entendera sustitutiva de, y no adicional a cualesquiera
otras acciones dispuestas en la ley aplicable (incluyendo, sin limitacién, el Codigo
Civil o el Cédigo de Comercio) en caso de acaecimiento de los sucesos detallados
en la Clausula 19.3.1.

Penalizaciones por retrasos en la Reorganizacién

Como contraprestacion por el compromiso de tiempo, personal, costes de asesores
profesionales y otros y gastos en relacion con el analisis y promocion de la Operacion por
parte de GAMESA, si:

20.1.1 la Firma de la Reorganizacion no hubiera tenido lugar en la Fecha Limite de la
Notificacion de la JGE, SIEMENS pagara a GAMESA el importe de cinco millones
de euros (5.000.000 euros); o

20.1.2 la Consumacién de la Reorganizacién no hubiera tenido lugar en la Fecha Limite
de la Reorganizacion, SIEMENS pagara a GAMESA el importe de diez millones de
euros (10.000.000 euros);

(cada una de ellas, una “Penalizaciéon derivada de la Reorganizacion”) para compensar
en cada caso los costes asociados con el analisis y promocién de la Operacién por parte
de GAMESA.

SIEMENS pagara cualquier Penalizacion derivada de la Reorganizacion en un plazo de
cinco (5) Dias Habiles desde la Fecha Limite de la Notificacién de la JGE o la Fecha
Limite de la Reorganizacion, segun proceda. El pago de cualquier Penalizacion derivada
de la Reorganizacion se realizara (i) en fondos inmediatamente disponibles a la cuenta
bancaria notificada por GAMESA a SIEMENS a estos efectos, (ii) de forma completa, libre
de cualquier deduccion o retencion y sin ningun gravamen, derecho de compensacion,
contravencion o cualquier otro concepto y (iii) excluyendo cualquier impuesto sobre el
valor afiadido que deba pagarse sobre dicha Penalizacion derivada de la Reorganizacion.

Las Partes acuerdan expresamente que el pago de cualquier Penalizacion derivada de la
Reorganizacion:

20.3.1 sustituira en su totalidad cualquier indemnizacion por dafos resultante de los
sucesos establecidos en la Clausula 20.1.1 o la Clausula 20.1.2, segln proceda,
de conformidad con lo dispuesto en el articulo 1152 del Codigo Civil; y

20.3.2 constituira la accion Unica y exclusiva de GAMESA, y, con sujecion al articulo 1102
del Cadigo Civil, se entendera sustitutiva de, y no adicional a cualesquiera otras
acciones establecidas en la ley aplicable (incluyendo, sin limitacién, el Cédigo Civil
o el Cddigo de Comercio en caso de acaecimiento de los sucesos detallados en la
Clausula 20.1.1 o la Clausula 20.1.2. A efectos aclaratorios, en caso de
acaecimiento de cualquiera de los sucesos detallados en la Clausula 20.1.1 o
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Clausula 20.1.2, no se entendera que SIEMENS ha incurrido en un incumplimiento
sustancial de sus obligaciones en virtud de este Contrato y, en consecuencia,
GAMESA no tendra derecho a resolverlo; no obstante, esto no afectara al derecho
de resolucion por parte de GAMESA en virtud de la Clausula 18.3.1 (en caso de
que la Firma de la Reorganizacion no haya tenido lugar el 31 de diciembre de
2016) o de la Clausula 18.3.2 (en caso de que la Consumacion de la
Reorganizacién no se haya producido o el Umbral de Consumacién de la
Reorganizacion no se haya alcanzado en la Fecha Limite Final de la
Reorganizacion).

No competencia

Pactos restrictivos

SIEMENS se compromete frente a GAMESA a que ningun miembro del Grupo SIEMENS
explotara, durante el Periodo Restringido (sin el consentimiento previo por escrito de
GAMESA) ninguna Actividad Restringida que compita con una actividad realizada por
GAMESA, salvwo que dicha actividad esté prevista en virtud de este Contrato (incluyendo la
continuacién de la Actividad Restringida como consecuencia de la Parte XX del Anexo
4.2.1) o en virtud de cualquier otro acuerdo con GAMESA.

Actividad Restringida y Periodo Restringido
21.2.1  “Actividad Restringida” significa
0] la fabricacién de Aerogeneradores,

(i) la venta de Aerogeneradores fabricados por el Grupo SIEMENS, y

(iii) la prestacion de Senicios de Mantenimiento de Producto para
Aerogeneradores producidos y vendidos por el Grupo GAMESA o el Grupo
SIEMENS.

A estos efectos:

“Aerogenerador” significa una goéndola completa, pero excluye (i) cualesquiera
componentes de la misma, y (i) cualesquiera otros elementos de un
aerogenerador (por ejemplo, aspas/rotores o torres) y, a efectos aclaratorios, (iii)
cualesquiera otros elementos de instalaciones edlicas (e.g. conexiones de red,
bases).

“Servicios de Mantenimiento de Producto” significa senicios de mantenimiento
y reparacion de producto relativos a Aerogeneradores producidos y vendidos por
el Grupo GAMESA o el Grupo SIEMENS, pero con exclusion, a efectos
aclaratorios, de (i) mantenimiento o reparacion de componentes de
Aerogeneradores, (ii) senicios de operacion y mantenimiento, (iii) senvicios de
mantenimiento y reparacién remotos, incluyendo senicios de diagnéstico y
senvicios de monitorizacion remota y senicios de andlisis de datos.

“Periodo Restringido” significa un periodo de tres (3) afios desde la Fecha de
Efectividad de la Fusidn, que se ampliara automaticamente desde esa fecha si se
cumplen y durante todo el tiempo en el que se cumpla cuaquiera de las dos
siguientes condiciones:
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(i) que SIEMENS sea titular de al menos el 50,1% del capital social de
GAMESA, directa o indirectamente, o

(ii) (@) que SIEMENS sea titular de al menos el 40% del capital social de
GAMESA y que (b) SIEMENS haya nombrado a la mayoria de los
miembros del Consejo de GAMESA, y que (c) no exista(n) (ningun)
accionista(s) de GAMESA a quien(es) se atribuya, individualmente o
actuando de forma concertada con otros, al menos el 15% del capital
social de GAMESA.

A efectos aclaratorios, si:

- la condicion (ii)(c) dejase de cumplirse como consecuencia de que
un/varios accionista(s) de GAMESA que antes era(n) titular(es) de al
menos el 15% del capital social de GAMESA cayera(n) por debajo
de dicho umbral; vy,

- en consecuencia, los pactos restrictivos en virtud de esta Clausula
21 dejasen de obligar a SIEMENS,

se entendera que dichos pactos de restriccion no wolveran a obligar a
SIEMENS si, debido a variaciones posteriores del accionariado de
GAMESA, cualquier accionista, individualmente o actuando en concierto
con otros, superase el umbral del 15% mencionado en el parrafo (ii)(c)
anterior.

Restricciones exclusivas

Esta Clausula 21 establece la totalidad de restricciones de no competencia aplicables a
SIEMENS vy, en la medida en que resulte legalmente admisible, las Partes renuncian a
otras restricciones de no competencia dispuestas o implicitas en virtud de la ley aplicable.

Exclusiones

Nada de lo dispuesto en la Clausula 21 impide o restringe la realizacion por cualquier
miembro del Grupo SIEMENS de:

21.4.1

21.4.2

21.4.3

21.4.4

a efectos aclaratorios, la prestacion de senicios para flotas de terceros (distintos
de Aerogeneradores del Grupo SIEMENS o del Grupo GAMESA);

a efectos aclaratorios, la reventa de Aerogeneradores de terceros, por ejemplo,
para soluciones de generacién distribuida o contratacién de rendimiento
energético;

la tenencia o participacién de hasta el diez por ciento (10%) del capital social de
cualquier Sociedad que lleve a cabo cualquier Actividad Restringida, cuyas
acciones coticen en un mercado bursatil reconocido;

la adquisicidon de (i) acciones de sociedades (“Transaccion relativa a Acciones”)
o (ii) negocios (“Transaccién relativa a Activos”) (la sociedad de la que se
adquieren acciones en virtud de una Transaccion relativa a Acciones o el negocio
adquirido en \irtud de una Transaccion relativa a Activos se denominara el
“‘Objetivo”), donde las actividades del Objetivo incluyan una Actividad Restringida
(“Adquisicion Restringida”), si las Actividades Restringidas del Objetivo
representan menos del treinta por ciento (30%) de la facturacién total del Objetivo
en cada uno de los dos ejercicios del Objetivo inmediatamente anteriores a la
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firma de la adquisicion, siempre que la parte adquirente (“Parte Adquirente”)
cumpla sus obligaciones en virtud del Anexo 21.4.4;

21.4.5 Unicamente en el contexto de actividades de capital riesgo o de fondos de
pensiones, adquisicion o propiedad directa o indirecta de participaciones
accionariales en otras compafiias no cotizadas en el momento de la inversiéon
correspondiente, mientras dicha participacion accionarial: (a) represente menos
del cincuenta por ciento (50%) del capital social emitido de la Sociedad en
cuestion y (b) no le dé el control sobre dicha sociedad; o

21.4.6 participacion en desarrollos y financiaciones de proyectos (incluyendo inversiones,
reorganizaciones y reestructuraciones posteriores durante el periodo de inversion)
mediante (a) participaciones accionariales directas o indirectas en consorcios o
sociedades cuyo objeto principal sea, individual 0 acumuladamente, la adquisicion,
desarrollo, financiacién, construccion (como principal), propiedad, explotacion vy
venta de instalaciones de generacion eléctrica y/o de transmisién eléctrica en
general, incluyendo la asuncidon de un papel activo en el gobierno de dichos
consorcios o sociedades, participando en cualquier clase de funciones de gestion
0 supenision, y/o (b) asuncion del papel de prestamista de dichos consorcios o
sociedades, incluyendo, a efectos aclaratorios, las Actividades Excluidas,
subparrafo (i) Parte | Seccion 5 del Anexo (C).

Anuncios

Ninguna de las Partes emitira, sin el consentimiento previo y expreso de la otra Parte,
ninguna nota de prensa, ni emitird ningun documento publico ni realizard ninguna
declaracién publica ni de otro modo realizarda ninguna diwlgacién a ninguna persona que
no sea parte de este Contrato, antes o después de la Fecha de Efectividad de la Fusién,
relativa a ninguna de las cuestiones dispuestas o mencionadas en este Contrato o a
cualquier cuestion auxiliar, si bien esta Clausula 22.1 se entendera sin perjuicio de:

221.1 cualquier diwlgacion realizada en virtud de la Clausula 22.2 posterior; y

22.1.2 cualquier anuncio o diwlgaciéon permitidos en virtud de la Clausula 23.1.5 y segun
los términos de la misma, incluyendo, a efectos aclaratorios, cualquier anuncio o
diwlgacion publica que deba realizarse inmediatamente tras el otorgamiento de
este Contrato por GAMESA y/o SIEMENS, en los términos que se acuerden
mutuamente, informando sobre el acuerdo alcanzado respecto de la Operacion, y
los términos y condiciones principales de este Contrato.

GAMESA y SIEMENS podran proporcionar informacion relativa a la Operacion a sus
inversores como parte de sus esfuerzos habituales de relaciones con los inversores, y
segun términos acordes con su practica en el pasado. Cualquier diwlgacion de estas
caracteristicas realizada por SIEMENS o GAMESA debera consultarse y acordarse
previamente con la otra Parte.

Confidencialidad

Salvo en lo dispuesto en este Contrato, ninguna de las Partes diwlgard ninguna
informacién relativa a este Contrato, intercambiada en virtud del mismo o relativa a las
operaciones contempladas en el mismo. No obstante lo anterior, este Contrato podra ser
diwlgado:
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231.1 por cada una de las Partes del mismo, a sus asesores juridicos y financieros,
empleados o proveedores efectivos o potenciales de financiacion, segun necesiten
conocerla, y siempre que dichos asesores, empleados o proveedores efectivos o
potenciales de financiacion se comprometan a cumplir lo dispuesto en esta
Clausula respecto de dicha informacion, como si fueran parte de este Contrato;

23.1.2 si la diwlgacion o el uso fueran necesarios para que las Partes obtengan todo el
beneficio de este Contrato;

23.1.3 si la diwlgaciéon o el uso fueran necesarios a efectos de cualquier procedimiento
arbitral o judicial derivado de este Contrato o de cualquier otro contrato celebrado
en virtud o al amparo de este Contrato;

231.4 si este Contrato pasara a ser publico (salvo que lo sea por razéon del
incumplimiento de lo dispuesto en esta Clausula);

231.5 de otro modo por cualquiera de las Partes si viniera exigido por cualquier ley
aplicable, por cualquier autoridad gubernamental, judicial o regulatoria (incluyendo
cualquier regulador de un mercado bursatii o mercado de valores) u organismo
con jurisdiccion sobre dicha Parte (o sobre cualquier otra sociedad de su Grupo) o
normativa bursatil, o cualquier sentencia, orden o requerimiento vinculante de
cualquier autoridad competente; o

23.1.6 si la otra Parte hubiera dado su aprobacién previa por escrito a la diwlgacién o
uso;

si bien, antes de la diwlgacion o uso de cualquier informacion en virtud de las Clausulas
23.1.2, 23.1.3 o 23.1.5, en la medida en que resulte legalmente posible, las Partes
cooperaran, de buena fe, para acordar el calendario y el contenido de dicha diwlgacién o
uso, en la medida en que resulte posible.

Accionistas de la Sociedad Matriz del Negocio Edlico de SIEMENS

GAMESA reconoce y acepta que:

241.1 antes de la Fecha de Efectividad de la Fusién, ademas de SIEMENS, una o mas
sociedades del Grupo SIEMENS también podran ser accionistas de la Sociedad
Matriz del Negocio Edlico de SIEMENS (cada uno de ellos, individualmente, un
“Accionista de la Sociedad Matriz del Negocio Eodlico de SIEMENS” vy,
conjuntamente, los “Accionistas de la Sociedad Matriz del Negocio Edlico de
SIEMENS”) y, en consecuencia y en virtud de la Fusidn, pasaran asimismo a ser
accionistas de GAMESA; y

241.2 SIEMENS tendra el derecho, pero no la obligacién, a ceder, delegar o de otro
modo transmitir parcialmente sus derechos y obligaciones en virtud de este
Contrato a cualquier Accionista de la Sociedad Matriz del Negocio Edlico de
SIEMENS antes de la Fecha de Efectividad de la Fusién, sin el consentimiento
previo de GAMESA.

En el supuesto de cesion, delegacién o transmision parcial de derechos y obligaciones en
vitud de la Clausula 24.1.2 anterior, se entendera que cualesquiera derechos vy
obligaciones de SIEMENS se asignan entre SIEMENS y cada uno de los correspondientes
Accionistas de la Sociedad Matriz del Negocio Edlico de SIEMENS a pro rata respecto de
sus respectivas participaciones en la Sociedad Matriz del Negocio Edlico de SIEMENS (o,
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tras la Fecha de Efectividad de la Fusion, sus respectivas participaciones en GAMESA), si
bien SIEMENS garantizara a GAMESA el cumplimiento y la observancia por parte de
cualquier Accionista de la Sociedad Matriz del Negocio Eodlico de SIEMENS de sus
obligaciones y compromisos en virtud de o al amparo de este Contrato. A efectos
aclaratorios, en el supuesto de cesion, delegacion o transmision parcial de derechos y
obligaciones en \irtud de la Clausula 24.1.2 anterior, se entendera que cualesquiera
referencias a SIEMENS en \irtud de este Contrato se refieren asimismo al/a los
Accionista(s) de la Sociedad Matriz del Negocio Edlico de SIEMENS, si el contexto lo
exige.

Si SIEMENS no cede, delega o de otro modo transmite parcialmente obligaciones en
virtud de este Contrato al/a los correspondiente(s) Accionista(s) de la Sociedad Matriz del
Negocio Edlico de SIEMENS, sera de aplicacion lo siguiente:

24.3.1 dichos derechos y obligaciones seguiran siendo exclusivamente de SIEMENS;
24.3.2 SIEMENS seguira ejercitando cualesquiera derechos por si;

24.3.3 SIEMENS cumplira cualesquiera obligaciones por si solo o bien, si y en la medida
en la que el cumplimiento de cualesquiera obligaciones en virtud de este Contrato
requiriese cualquier accion por parte de cualquier Accionista de la Sociedad Matriz
del Negocio Edlico de SIEMENS, SIEMENS hara que el/los Accionista(s) de la
Sociedad Matriz del Negocio Edlico de SIEMENS implemente(n) las acciones
necesarias de forma que se cumplan las obligaciones derivadas de este Contrato;

y

24.3.4 Se entiende que, frente a GAMESA, SIEMENS y cualesquiera Accionistas de la
Sociedad Matriz del Negocio Edlico de SIEMENS siempre actuaran de forma
concertada y que:

(i) en lo que respecta a cualesquiera obligaciones y pasivos asumidos por
SIEMENS en virtud de este Contrato, GAMESA no tendra ninguna accién
directa contra ningun Accionista de la Sociedad Matriz del Negocio Edlico
de SIEMENS, sino Unicamente contra SIEMENS; y

(i) en lo que respecta a cualesquiera derechos nacidos a favor de SIEMENS
en \irtud de este Contrato, se entendera que GAMESA ha cumplido
plenamente sus respectivas obligaciones si las cumple frente a SIEMENS.

Otras disposiciones

Gross-up

251.1 A la hora de terminar cualesquiera importes a pagar por parte de GAMESA a
SIEMENS en virtud de este Contrato a modo de indemnizacién, incluyendo en
virtud de cualesquiera garantias de indemnizacion especificas, o por razén del
incumplimiento por parte de GAMESA de sus compromisos en virtud de este
Contrato (incluyendo, sin limitacion, en relacién con reclamaciones de Daros
derivadas de la falsedad o inexactitud de cualesquiera Garantias de GAMESA, el
incumplimiento de los compromisos de GAMESA de la Clausula 7, el
incumplimiento de los compromisos de GAMESA de la Clausula 10.2 o las
obligaciones de indemnizacion establecidas en el Anexo 4.2.1), se tendra en
cuenta el hecho de que, desde la Fecha de Efectividad de la Fusion, SIEMENS
pasara a ser accionista de GAMESA vy, por ello, cualquier pago realizado por
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GAMESA a SIEMENS implicara al mismo tiempo una pérdida para SIEMENS,
proporcional a su participacion en GAMESA.

Por ello, se incrementard el importe de cualesquiera pagos de estas
caracteristicas a realizar por GAMESA a SIEMENS, para que GAMESA pague a
SIEMENS el importe adicional que se requiera en cada caso para mantener
indemne a SIEMENS, teniendo en cuenta la participacion de SIEMENS en
GAMESA en cada momento, y para compensarle por cualquier pérdida adicional
sufrida debido a la realizacion de los pagos por parte de GAMESA (incluyendo, a
estos efectos, también cualquier pérdida sufrida por SIEMENS debido al pago de
dicha cifra adicional por parte de GAMESA a SIEMENS en virtud de esta Clausula
25.1.2).

A efectos ilustrativos, en base a la estructura accionarial en la Fecha de
Efectividad de la Fusioén (tal y como se describe en la Clausula 4.4.2), el importe a
pagar por parte de GAMESA a SIEMENS en concepto de indemnizacién (por
ejemplo, en forma de Danos derivados de cualquier incumplimiento de las
Garantias de GAMESA o en el caso de que GAMESA realizara Transferencias de
Valor) seria igual a la pérdida sufrida por GAMESA (en caso de Dafos por
incumplimiento de las Garantias de GAMESA) multiplicada por el Factor de
Ponderacion o el importe de cualesquiera Transferencias de Valor por parte de
GAMESA multiplicado por el Factor de Ponderacion.

El Factor de Ponderacion asume que la participacion de SIEMENS en GAMESA
asciende al cincuenta y nueve por ciento (59%). Por ello, en caso de variacion de
dicha participacion, el factor (“F”) utilizado a efectos del calculo anterior se
determinara de la forma siguiente:

F=LxSg/(1-Sg)
Donde:
“L” significa el importe de la pérdida sufrida por GAMESA; y

“Sg” significa la participacion agregada en GAMESA que sea titularidad del Grupo
SIEMENS en el momento de la pérdida (expresado como porcentaje efectivo
dividido por cien).

25.2 Costes de la Operacién

25.2.1

25.2.2

Con sujecion a la Clausula 25.2.2, cualesquiera Costes de la Operacién, con
independencia de que incurra en ellos el Grupo GAMESA, el Negocio Edlico de
SIEMENS o el resto del Grupo SIEMENS, seran soportados por el Negocio
Combinado.

El importe maximo agregado de Costes de la Operacion que debera soportar:

(i el Negocio Edlico de SIEMENS (incluyendo en lo que respecta a
cualesquiera Costes de la Operacion incurridos por el resto del Grupo
SIEMENS); y

(i) el Grupo GAMESA (a efectos aclaratorios, excluyendo el Negocio Edlico
de SIEMENS),

no superara la cifra de veinte millones de euros (20.000.000 euros), en cada caso.
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25.2.3 SIEMENS se compromete a mantener indemne y a indemnizar a GAMESA frente
a cualesquiera Costes de la Operacion incurridos por el Negocio Eodlico de
SIEMENS que superen la cifra de weinte millones de euros (20.000.000 euros) (a
efectos aclaratorios, soélo respecto del importe del exceso).

25.2.4 GAMESA se compromete a mantener indemne y a indemnizar a SIEMENS frente
a cualesquiera Costes de la Operacion incurridos por el Grupo GAMESA que
superen la cifra de winte millones de euros (20.000.000 euros) (a efectos
aclaratorios, so6lo respecto del importe del exceso).

252.5 En caso de no consumarse la Fusion, cada una de las Partes soportara sus
propios costes (incluyendo cualesquiera Costes de la Operacion).

Modificaciones y renuncias
25.3.1 Modificaciones

Ninguna modificacion de este Contrato tendra efecto, salvo que se efectue por
escrito y vaya firmada por o en representacion de cada una de las Partes.

25.3.2 Exclusién de renuncias

(i) Ninguna falta de ejercicio o retraso en el ejercicio por cualquiera de las
Partes, ni ningun plazo o indulgencia en el ejercicio de cualquier derecho o
accion en virtud de o en relacion con este Contrato se entendera como una
renuncia al mismo, ni ningun ejercicio unico o parcial de ninguna accion o
derecho impedira el ejercicio adicional del mismo, o el ejercicio de
cualquier otra accion o derecho.

(i) Ninguna renuncia por cualquiera de las Partes a cualquier obligacién de
este Contrato, ni a ninguna accién o derecho en virtud de este Contrato
tendra efecto, salvo que se efectlie por escrito y vaya firmada por dicha
Parte. Ninguna renuncia a reclamar como consecuencia de un
incumplimiento concreto de lo dispuesto en este Contrato se entendera
como renuncia a reclamar en relacion con cualquier repeticién de dicho
incumplimiento.

Acuerdo completo

Este Contrato (junto con cualesquiera documentos mencionados en el mismo o suscritos
en vitud de este Contrato) contiene el acuerdo y el entendimiento completos de las
Partes, y sustituye a todos los contratos, entendimientos o acuerdos (orales y escritos)
anteriores relativos al objeto de este Contrato y de cualquiera de los anteriores
documentos.

Cesion

Sin perjuicio de la Clausula 24.1.2, ninguna de las Partes podra, sin el consentimiento
previo por escrito de la otra Parte, ceder ninguno de sus derechos u obligaciones en virtud
de este Contrato, ni constituir gravamen sobre, o transmitir el beneficio de, la totalidad o
parte de este Contrato.

Ejemplares

25.6.1 Este Contrato podra otorgarse en cualquier nUmero de ejemplares, y por cada una
de las Partes en ejemplares separados. Cada ejemplar constituye un original, pero
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todos los ejemplares constituiran conjuntamente un unico y mismo instrumento. La
entrega de un ejemplar de este Contrato como documento adjunto a un correo
electrénico o fax constituira una forma de entrega eficaz.

En el supuesto de que las Partes otorgasen este Contrato en varios ejemplares tal
y como se menciona en la Clausula 25.6.1, proporcionaran inmediatamente tras su
otorgamiento los originales firmados a la otra Parte.

Invalidez

25.7.1

25.7.2

Si cualquier disposicion de este Contrato resultase ser ilegal, invalida o no
ejecutable en todo o en parte, la disposicidon sera de aplicaciéon con la eliminacion
o modificacion que sea necesaria, de forma que la disposicion sea legal, valida y
ejecutable y dé efecto a la intencion comercial de las Partes

En la medida en que no sea posible eliminar o modificar la disposicién, en todo o
en parte, en virtud de la Clausula 25.7.1, entonces se entendera que dicha
disposicion o parte de la misma, en la medida en que sea ilegal, invalida o no
ejecutable, no forma parte de este Contrato, y la legalidad, validez y fuerza
ejecutiva del resto de este Contrato no se veran afectadas, con sujecion a
cualquier eliminacion o modificacion realizada en virtud de la Clausula 25.7.1.

Notificaciones

25.8.1

25.8.2

Cualquier notificacién u otra comunicacién en relacién con este Contrato (cada
una de ellas, una “Notificacién”):

(i) se efectuara por escrito y en inglés; y

(i) se entregara en mano, por fax, por correo -certificado, por correo
electrénico o por mensajero utilizando una compafia de mensajeria de
reputacion internacional.

La Notificacién a la otra Parte se enviara a la siguiente direccién, o a aquella otra
persona o direccion que notifique la Parte correspondiente a la otra Parte en cada
momento.

(i) Si fuera enviada a GAMESA:

Destinatario: Director General de Desarrollo Corporativo (D. David
Mesonero Molina)

cc: Secretario General (D. José Antonio Cortajarena

Manchado)

Direccién: Parque Tecnolégico de Bizkaia, Edificio 222, 48170
Zamudio (Bizkaia)
Espana

Correo djmesonero@gamesacorp.com

electronico: cc: jacortajarena@gamesacorp.com

(i) Si fuera enviada a SIEMENS:

Destinatario: D Roland Meinzer (Senior Vice President Post-Closing
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Management)

St.-Martin-Str. 76

81541 Munchen

Alemania

cc: Mr Anton Steiger (Chief Counsel Corporate and M&A)
Werner-von-Siemens Strasse 50

91052 Erlangen

Alemania
Correo roland.meinzer@siemens.com
electronico: cc: anton.steiger@siemens.com

Cualquiera de las Partes podra modificar su domicilio para Notificaciones,
notificandolo a la otra Parte con no menos de cinco dias de antelacion de
conformidad con esta clausula. Hasta el final de dicho periodo, las Notificaciones
enviadas a cualquiera de ambas direcciones seguiran siendo eficaces.

Ley aplicable y jurisdiccion

25.9.1

25.9.2

Ley aplicable

Este Contrato y cualesquiera obligaciones extra contractuales derivadas de o en
relacion con el mismo se regiran por y se interpretaran de conformidad con las
leyes de Espania.

Jurisdiccion

Cada una de las Partes acepta irrevocablemente que los juzgados y tribunales de
la ciudad de Madrid tendran jurisdiccion exclusiva para dirimir cualquier disputa
que pudiera surgir de o en relacién con en este Contrato y los documentos que se
otorguen en virtud del mismo y que, por ello, cualquier procedimiento derivado de
0 en relacién con este Contrato se interpondra ante dichos juzgados o tribunales.
Cada una de las Partes se somete irrevocablemente a la jurisdiccion de dichos
juzgados vy tribunales, y renuncia a impugnar cualquier procedimiento ante dichos
juzgados o tribunales por falta de jurisdiccion o competencia.
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En testimonio de lo cual las Partes han otorgado este Contrato en la fecha que figura en el
encabezamiento.

FIRMADO por D2 Dagmar Mundani
en calidad de representante autorizada (Prokuristin)
en representacion de SIEMENS AKTIENGESELLSCHAFT

FIRMADO por Dr. Christian Zentner
en calidad de representante autorizado (Prokurist)
en representacion de SIEMENS AKTIENGESELLSCHAFT

FIRMADO por D. David José Mesonero Molina
en calidad de apoderado solidario
en representacion de GAMESA CORPORACION TECNOLOGICA, S.A.
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Anexo 1.1
Definiciones

Las siguientes palabras y expresiones, cuando se utilicen en este Contrato, tendran los
significados que se les otorgan a continuacion:

“Periodo de Aceptacion” tiene el significado que se le otorga en el Anexo 21.4.4;
“Parte Adquirente” tiene el significado que se le otorga en la Clausula 21.4.4;
“Adwen” significa Adwen Offshore, S.L.;

“Contrato” tiene el significado que se le otorga en el Expositivo (H);

“Principios Contables Aplicables” tiene el significado que se le otorga en la Seccién 3.2.1 of
Anexo 4.5.1;

“Areva’” significa Areva Energies Renouwvelables SAS;
“Transaccién relativa a Activos’ tiene el significado que se le otorga en la Clausula 21.4.4;
“Comision de Ruptura” tiene el significado que se le otorga en la Clausula 19.3;

“Dia Habil” significa cualquier dia distinto de un sabado, domingo o festivo en Espafa o en la
Republica Federal de Alemania;

“Consumacion de la Reorganizacion” tiene el significado que se le otorga en la Clausula 4.2.2;

“Costes de la Reorganizacion” tiene el significado que se le otorga en la Seccién 87 del Anexo
4.2.1;

“‘Fecha Limite Final de la Reorganizacion” significa el 31 de julio de 2017;
“‘Fecha Limite de la Reorganizacién” significa el 31 de marzo de 2017;

“‘Penalizacion derivada de la Reorganizacion” tiene el significado que se le otorga en la
Clausula 20;

“‘Umbral de Consumacion de la Reorganizacion” tiene el significado que se le otorga en la
Clausula 4.2.2;

‘Firma de la Reorganizacioén” tiene el significado que se le otorga en la Parte XIX del Anexo
4.2.1;

“Efectivo” tiene el significado que se le otorga en la Seccion 2.1.1 del Anexo 4.5.1;
“Negocio Combinado” tiene el significado que se le otorga en la Clausula 3;
“Proyecto Comun de Fusion” tiene el significado que se le otorga en la Clausula 14.2.1;

“Autoridad Competente de Defensa de la Competencia” tiene el significado que se le otorga en
la Clausula 5.1.1;

“Negocio Competitivo” tiene el significado que se le otorga en el Anexo 21.4.4;
“‘Fecha Limite de las Condiciones” tiene el significado que se le otorga en la Clausula 5.3.2;

“Condiciones Suspensivas’ tiene el significado que se le otorga en la Clausula 5;
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“Control” o “Controlado/a” significa, en relacién con cualquier sociedad, cualquier otra sociedad,
corporacioén, sociedad colectiva (partnership), joint venture u otra persona juridica en la que la
primera:

(i) sea titular, directa o indirectamente, de la mayoria de los derechos de woto; o

(i) tenga derecho a nombrar o a cesar a la mayoria de los miembros del Consejo de
administracion u érgano de administracion equivalente; o

(iii) tenga la capacidad de ejercer la mayoria de los derechos de woto en virtud de acuerdos
celebrados con terceros;

“CNMV” significa la Comisiéon Nacional del Mercado de Valores;
“‘Fecha de Corte” tiene el significado que se le otorga en la Seccion 3.2.1(i)(b) del Anexo 4.5.1;

“Dafios” Significa dafio patrimonial efectivo y directo, determinado de conformidad con el articulo
1107 del Codigo Civil, pero excluye expresamente el lucro cesante y dafos indirectos;

“‘Deuda’ tiene el significado que se le otorga en la Seccioén 2.1.2 del Anexo 4.5.1;

“Vicio(s)” tiene el significado que se le otorga en la Seccion 1.1 del Anexo 17;

“Reorganizacion Diferida” tiene el significado que se le otorga en la Parte XXII del Anexo 4.2.1;
“Desviacion” tiene el significado que se le otorga en la Clausula 4.5.1;

“Escritura de Fusion” tiene el significado que se le otorga en la Clausula 4.2.1;

“Fecha Efectiva” significa el 31 de diciembre de 2016;

“‘Fecha Limite de la Notificacion de la JGE” significa el 31 de octubre de 2016;

“Ecuacion de Canje” tiene el significado que se le otorga en la Clausula 4.4.2;

“Actividades Excluidas’ tiene el significado que se le otorga en el Anexo C;

“‘Exencion” tiene el significado que se le otorga en la Clausula 5.1.2;

“‘Dividendo Extraordinario de Fusion” tiene el significado que se le otorga en la Clausula 4.3.1;

“Presentaciones” y, cada una de ellas, individualmente, una “Presentacién”, tienen el
significado que se le otorga en la Clausula 5.2.2(i);

“Posicion de Efectivo Prevista” tiene el significado que se le otorga en la Clausula 6.4.1;
“GAMESA” significa GAMESA CORPORACION TECNOLOGICA, S.A.;

“‘Deuda Neta Efectiva de GAMESA’ tiene el significado que se le otorga en la Seccién 2.1.8 del
Anexo 4.5.1;

“Capital Circulante Efectivo de GAMESA” tiene el significado que se le otorga en la Seccion
2.1.10 del Anexo 4.5.1;

“Desviacion de GAMESA” tiene el significado que se le otorga en la Clausula 4.5.2(i);
“GAMESA ENERGIA’ significa GAMESA ENERGIA, S.A.U.;
“Grupo GAMESA” significa GAMESA y cualesquiera sociedades pertenecientes a su Grupo;

‘Exceso de Deuda Neta de GAMESA’ tiene el significado que se le otorga en la Clausula
4.5.2(i)(b)(1);
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“Déficit de Deuda Neta de GAMESA” tiene el significado que se le otorga en la Clausula
4.5.2(i)(b)(I);

“Capital Circulante de Referencia de GAMESA’ tiene el significado que se le otorga en la
Seccion 2.1.12 del Anexo 4.5.1;

“Garantias de GAMESA” tiene el significado que se le otorga en la Clausula 16.2;

“‘Desviacion Ponderada de GAMESA” tiene el significado que se le otorga en la Clausula
4.5.3(i);

‘Exceso de Capital Circulante de GAMESA’ tiene el significado que se le otorga en la Clausula
4.5.2(i)@)1);

“‘Déficit de Capital Circulante de GAMESA” tiene el significado que se le otorga en la Clausula
4.5.2(i)@)(I;

‘Plan de Incentivos Accionariales a Largo Plazo de GAMESA” significa el Programa de
Incentivos a Largo Plazo aprobado por los accionistas de GAMESA en su junta general ordinaria
de accionistas celebrada el 19 de abril de 2013, en el punto seis de su orden del dia;

“Grupo” significa, en relacion con cualquier sociedad, cualesquiera Filiales directas o indirectas
y/o sociedades matriz, asi como cualesquiera Filiales directas o indirectas de dichas matrices;

“IBERDROLA” significa IBERDROLA, S.A., una sociedad anénima constituida en Espafa, inscrita
en el Registro Mercantil de Vizcaya, al tomo 17, folio 114, hoja nimero 901 (actualmente, BI-167-

A), con domicilio social en Bilbao (Vizcaya), Plaza Euskadi, numero 5, y con Numero de
Identificaciéon Fiscal A-48010615;

“‘Periodo Transitorio” tiene el significado que se le otorga en la Clausula 7.1;
“Transferencias de Valor” significa:

(i) cualquier dividendo o distribucién, amortizacion o recompra de acciones, declarada,
pagada o realizada o que se acuerde pagar o realizar por una entidad del Grupo
GAMESA, por la Sociedad Matriz del Negocio Edlico de SIEMENS o por el Negocio Edlico
de SIEMENS (incluyendo, a efectos aclaratorios, las Companias Edlicas de SIEMENS),
salvo:

(a) que se efectuase por una Filial a GAMESA, a la Sociedad Matriz del Negocio
Edlico de SIEMENS o a cualquiera de sus respectivas Filiales integramente
participadas; y

(b) el pago por parte de GAMESA del Dividendo Extraordinario de Fusion y, en su
caso, los Dividendos Ordinarios;

(i) cualesquiera pasivos pagados, asumidos, indemnizados o0 en los que se incurra 0 que se
acuerde asumir, indemnizar o incurrir en los mismos (incluyendo en virtud de cualquier
aval, indemnizacion u otra garantia) por o por cuenta de (a) cualquier entidad del Grupo
GAMESA para o en beneficio de los accionistas de GAMESA o (b) la Sociedad Matriz del
Negocio Eodlico de SIEMENS o el Negocio Edlico de SIEMENS (incluyendo, a efectos
aclaratorios, las Compariias Eodlicas de SIEMENS) para o en beneficio de SIEMENS o los
Accionistas de la Sociedad Matriz del Negocio Edlico de SIEMENS o cualquier otro
miembro del Grupo SIEMENS (distinto de otra entidad dentro del Negocio Edlico de
SIEMENS), que no sea en \virtud de contratos o acuerdos, al menos en condiciones de
independencia y dentro del curso ordinario de los negocios, incluyendo, sin limitacion:



(iif)

(iv)
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(a) pagos realizados o que se acuerde realizar respecto de la prestacién de senicios o
el suministro de bienes (1) entre el Grupo GAMESA e IBERDROLA o (2) entre el
Negocio Edlico de SIEMENS y el Grupo SIEMENS, segun proceda;

(b) pagos realizados 0 que se acuerde realizar por o por cuenta del Negocio Edlico de
SIEMENS al Grupo SIEMENS, en virtud de los términos de acuerdos de
financiacién intra-grupo o de cash pooling;

(c) pagos realizados 0 que se acuerde realizar por o por cuenta del Negocio Edlico de
SIEMENS respecto de costes (incluyendo, sin limitacion, costes fijos y otros costes
que resulten de “funciones centrales del grupo”, tales como el pago de alquileres,
seguros, informatica, soporte de gestion y otros senvicios que se presten de forma
central a las entidades del Grupo SIEMENS), en los que incurra el Grupo SIEMENS
por cuenta del Negocio Edlico de SIEMENS;

renuncia o acuerdo de renuncia por o por cuenta de (a) cualquier entidad del Grupo
GAMESA de cualquier importe debido por los accionistas de GAMESA o (b) la Sociedad
Matriz del Negocio Edlico de SIEMENS o el Negocio Edlico de SIEMENS (incluyendo, a
efectos aclaratorios, las Companias Edlicas de SIEMENS) de cualquier importe debido a
los mismos por SIEMENS o por cualesquiera Accionistas de la Sociedad Matriz del
Negocio Edlico de SIEMENS o por cualquier otro miembro del Grupo SIEMENS (distinto
de otra entidad incluida en el Negocio Edlico de SIEMENS);

cualquier bonus u otro pago en relacion con la Fusién realizado o que se acuerde realizar
por el Grupo GAMESA, por la Sociedad Matriz del Negocio Edlico de SIEMENS o por el
Negocio Edlico de SIEMENS (incluyendo, a efectos aclaratorios, cualesquiera Companias
Edlicas de SIEMENS) a cualesquiera directivos senior u otros empleados relevantes;

cualesquiera impuestos que deban pagarse por cualquier entidad del Grupo GAMESA, por
la Sociedad Matriz del Negocio Edlico de SIEMENS o por el Negocio Edlico de SIEMENS
(incluyendo, a efectos aclaratorios, las Compafiias Edlicas de SIEMENS) como
consecuencia de cualquiera de las cuestiones que, en \virtud de los parrafos (i)a (iv)
anteriores, constituyen Transferencias de Valor;

si bien Transferencias de Valor no incluira ningun importe respecto del IVA que pueda ser
recuperado como IVA soportado por GAMESA, por la Sociedad Matriz del Negocio Edlico de
SIEMENS o por el Negocio Edlico de SIEMENS.

A efectos aclaratorios, las Transferencias de Valor excluiran expresamente:

@)

cualesquiera (i) pagos realizados o acordados, (ii) pasivos asumidos, indemnizados o en
los que se haya incurrido o (iii) activos transferidos por la Sociedad Matriz del Negocio
Edlico de SIEMENS o por el Negocio Edlico de SIEMENS a o en beneficio de cualquier
otra entidad del Grupo SIEMENS (distinta de otra entidad que forme parte del Negocio
Edlico de SIEMENS), en la medida en que resulten necesarios para implementar la
Operacion, la Reorganizacion del Negocio Edlico de SIEMENS (incluyendo, sin limitacion,
la implementacion del Concepto de Separacién establecido en el Anexo 4.2.1) y
cualesquiera otras operaciones contempladas en virtud de este Contrato;

Costes de la Operacion pagados por o en los que haya incurrido cualquier entidad del
Grupo GAMESA, la Sociedad Matriz del Negocio Edlico de SIEMENS o el Negocio Edlico
de SIEMENS, hasta los importes establecidos en la Clausula 25.2.2;

“Fusion” tiene el significado que se le otorga en el Expositivo (E);
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“Fecha de Efectividad de la Fusién” tiene el significado que se le otorga en la Clausula 4.3.1(iii);
“Ajuste Negativo” tiene el significado que se le otorga en la Clausula 4.5.3(ii)(b);

“‘Deuda Neta” tiene el significado que se le otorga en la Seccion 2.1.6 del Anexo 4.5.1;
“Notificacion” tiene el significado que se le otorga en la Clausula 25.8;

“‘Notificacion de Objecion” tiene el significado que se le otorga en el Anexo 21.4.4;

“Carta Oferta” tiene el significado que se le otorga en el Anexo 21.4.4;

“‘Dividendos Ordinarios” tiene el significado que se le otorga en la Clausula 4.3.2;

“Partes’ se refiere a GAMESA y SIEMENS, y cada una de ellas, individualmente, una “Parte”;
“Garantias de las Partes” tiene el significado que se le otorga en la Clausula 16.2;

“Ajuste Positivo” tiene el significado que se le otorga en la Clausula 4.5.3(ii)(a);

“Gestion de Reclamaciones de Producto” tiene el significado que se le otorga en el Anexo 17;

“‘Reclamaciones de Calidad de Productos” tiene el significado que se le otorga en la Seccién
1.1 del Anexo 17;

“Servicios de Mantenimiento de Producto” tiene el significado que se le otorga en la Clausula
21.2.1;

“Precio de Compra Propuesto” tiene el significado que se le otorga en el Anexo 21.4.4;

‘Importe Provisionado de Referencia” tiene el significado que se le otorga en la Seccion
2.1.6(x) del Anexo 4.5.1;

“Informe” tiene el significado que se le otorga en el Apéndice 4 del Anexo 21.4.4:

“Actividad Restringida” tiene el significado que se le otorga en la Clausula 21.2.1;
“Adquisicion Restringida” tiene el significado que se le otorga en la Clausula 21.4.4;
“Periodo Restringido” tiene el significado que se le otorga en la Clausula 21.2.1;

“Oferta de Venta” tiene el significado que se le otorga en Anexo 21.4.4;

“Transaccién relativa a Acciones” tiene el significado que se le otorga en la Cldusula 21.4.4;
“SIEMENS” significa SIEMENS AKTIENGESELLSCHAFT;

‘Deuda Neta Efectiva de SIEMENS” tiene el significado que se le otorga en la Seccion 2.1.9 del
Anexo 4.5.1;

“Capital Circulante Efectivo de SIEMENS” tiene el significado que se le otorga en la Seccién
2.1.11 del Anexo 4.5.1;

“‘Desviacion de SIEMENS” tiene el significado que se le otorga en la Clausula 4.5.2(ii);
“Grupo SIEMENS” significa SIEMENS y cualesquiera sociedades que formen parte de su Grupo;

‘Exceso de Deuda Neta de SIEMENS” tiene el significado que se le otorga en la Clausula
4.5.2(ii)(b)(1);

“‘Déficit de Deuda Neta de SIEMENS” tiene el significado que se le otorga en la Clausula
4.5.2(ii)(b)(I);



Traduccién con caracter meramente informativo

“Capital Circulante de Referencia de SIEMENS” tiene el significado que se le otorga en la
Seccion 2.1.13 del Anexo 4.5.1;

“Garantias de SIEMENS” tiene el significado que se le otorga en la Clausula 16.1;
“Compaiiias Edlicas de SIEMENS” tiene el significado que se le otorga en el Anexo 4.2.1;

“Reorganizacion del Negocio Eélico de SIEMENS” tiene el significado que se le otorga en la
Clausula 4.2.1;

“Sociedad Matriz del Negocio Edlico de SIEMENS” tiene el significado que se le otorga en la
Clausula 4.2.1;

“Accionista de la Sociedad Matriz del Negocio Edlico de SIEMENS” y “Accionistas de la
Sociedad Matriz del Negocio Edlico de SIEMENS” tienen el significado que se les otorga en la
Clausula 24.1.1;

“Acciones de la Sociedad Matriz del Negocio Edlico de SIEMENS” tiene el significado que se
le otorga en el Anexo 16.1;

“‘Negocio Edlico de SIEMENS” tiene el significado que se le otorga en el Expositivo C;

“‘Exceso de Capital Circulante de SIEMENS” tiene el significado que se le otorga en la Clausula
4.5.2(ii)@)();

“Déficit de Capital Circulante de SIEMENS” tiene el significado que se le otorga en la Clausula
4.5.2(iiy@)();

“Contrato de Compraventa” tiene el significado que se le otorga en el Anexo 21.4.4;

‘Ley de Modificaciones Estructurales” significa la Ley 3/2009, de 3 de abril, de Modificaciones
Estructurales de las Sociedades Mercantiles;

“Comité de Direccion” tiene el significado que se le otorga en la Clausula 8.1;
“Acuerdo de Alianza Estratégica’ tiene el significado que se le otorga en la Clausula 13.1;
“Acuerdo Estratégico de Suministro” tiene el significado que se le otorga en la Clausula 13.2;

“Filial” significa, respecto de cualquier Sociedad, cualquier otra sociedad, corporacién, sociedad
colectiva (partnership), joint venture u otra persona juridica que pueda ejercer el Control sobre la
primera, directa o indirectamente;

“Objetivo” tiene el significado que se le otorga en la Clausula 21.4.4;

“Operacion con Terceros” significa una propuesta respecto de una oferta, fusién o combinacién
de negocio u operacion similar (esté o no sujeta a condiciones previas), propuesta por un tercero
cuya finalidad sea permitir que un tercero (o cualquier otra persona) adquiera la totalidad o una
proporcién significativa de las acciones de GAMESA, o la totalidad o una proporciéon significativa
de los activos o el negocio de GAMESA, o cualquier otro acuerdo u operacién o serie de las
anteriores que seria incompatible con o perjudicial para la implementacion de la Fusion;

“Operacion’” tiene el significado que se le otorga en el Expositivo (E);

“Costes de la Operacion’ significa los costes y gastos devengados o incurridos (con
independencia de que se hayan o no pagado) de asesores externos, incluyendo, sin limitacion,
asesores financieros, juridicos y fiscales, asi como entidades financieras tales como bancos de
inversion, derivados de o en relacion con la planificacién, valoracion, estructuracion, negociacion y
ejecucion de la Operacion, excluyendo, no obstante, los Costes de la Reorganizacion;



Traduccién con caracter meramente informativo

“Tasador” tiene el significado que se le otorga en la Seccion 2.1, Apéndice 4 del Anexo 21.4.4;
“Precio de Tasacion” tiene el significado que se le otorga en el Anexo 21.4.4;

“Factor de Ponderacién” significa el resultado de dividir el cincuenta y nueve por ciento (59%)
por cuarenta y un por ciento (41%);

“Aerogenerador” tiene el significado que se le otorga en la Clausula 21.2.1;

“Capital Circulante” tiene el significado que se le otorga en las Secciones 2.1.3 y 2.1.4 del Anexo
4.5.1; and

“‘Estado de Capital Circulante y Deuda Neta” significa el estado que debera preparar y entregar
cada una de las Partes de conformidad con las Secciones 1y 3 del Anexo 4.5.1.



Anexo 2

Contrato Siemens-lberdrola



17 June 2016

SIEMENS AKTIENGESELLSCHAFT

IBERDROLA PARTICIPACIONES, S.A.U.
and

IBERDRQLA, S.A.

AGREEMENT
IN CONNECTION WITH THE MERGER
BETWEEN GAMESA AND SIEMENS WIND POWER PARENT
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in Madrid on 17 June 20186.

(1)

{2)

(3)

PARTIES

SIEMENS AKTIENGESELLSCHAFT, a stock corporation incorporated jn Germany,
registered with the Cornmercial Register (Handelsregister) at the local court {Amisgericht)

of Munich (Germany) under HRB 6684 and the local court (Amisgericht) of Berlin-

Charlottenburg (Germany) under HRB 12300, with registerad office at Wittelsbacherplatz,
2, 80333 Munich, Germany {'SIEMENS").

SIEMENS is represented herein by Ms Dagmar Mundani and Dr Christian Zentner, acting
jointly in their capacity as authorised signatories {Prokuristen).

{IBERDROLA PARTICIPACIONES, S.A.U., a public limited company (socledad andnima)
incorporated in Spain, registered with the Commercial Registry of Madrid under volume
33515, sheet 45, page number M-603289, whose registered office is at calle Tomas
Redondo, 1, 28033 Madrid, Spain, and provided with Tax identification Number A-
95573317 ("IBERDROLA").

IBERDROLA is represented herein by Mr Javier Salazar Blanco, holder of Spanish identity
card number ' and Mr Gerardo Codes Calatrava, holder of Spanish identity
card number . both acting in their capacity as joint directors (administradores
mancomunados) pursuant to the public deed granted before the Notary Public of Bilbag,
Mr Jose Antonijo Isusi Ezcurdia on 23 April 2015 under number 1771 of his official records,

IBERDROLA, S.A., a listed public limited company (sociedad andnima) incorporated in
Spain, registered with the Commercial Registry of Vizcaya under volume 17, sheet 114,
page number 901 (currently BI-167-A), whose registered office is at Plaza Euskadi, 5,
Bilbao (Vizcaya), Spain, and provided with Tax [dentification Number A-48010615
("IBERDROLA PARENT").

IBERDROLA PARENT is represented herein by Mr Pedro Javier Azagra Blazquez, holder
of Spanish identity card number - - and Mr Juan Carlos Rebollo Liceaga, holder
of Spanish identity card number ‘acting in their capacity as joint attorneys
(apoderados mancomunados) pursuant {6 the general power of attorney granted before
the Notary Public of Madrid, Mr Miguel Ruiz Gallardén Garcia de la Rasilla on 17 May
2016 under number 2228 of his official records.

SIEMENS, IBERDRCLA and IBERDRCLA PARENT shall be hereinafter referred to as the
“Parties” and each of them, individually, as a “Party”.

(A}

WHEREAS

IBERDROLA, a wholly-owned subsidiary of IBERDROLA PARENT, holds shares in
GAMESA CORPORACION TECNOLOGICA, SA., a listed public limited company
(sociedad andénima) incorporated in Spain, registered with the Commercial Registry of
Vizcayd urider volume 5147, sheet 7, page number Bl-56858, with registered office at
Parque Tecnoldgico de Bizkaia, Edificio 222, 48170 Zamudio (Vizcaya), Spain
("GAMESA"). IBERDROCLA's shareholding in GAMESA represents 19.686% of GAMESA's
share capital.




{B)

(©

(o))

(£}

14

1.2

2.2

SIEMENS is the direct and indirect owner of companies and assets engaged in (i) the
design, development, manufacturing and commissioning of wind power generators, and
(ii) the provision of wind turbines' operation and maintenance services ("SIEMENS Wind
Power Business™),

Each of SIEMENS and GAMESA have been examining optlons in order to enhance and
maximize the growth opporunities of, respectively, GAMESA and the SIEMENS Wind
Power Business, with a view o consolidate and strengthen their respective positions in the
renewables energy markets, [n this context, they have been discussing and negotiating a
potenilal combination of GAMESA and the SIEMENS Wind Power Business, based on
thelr Indusirdal fit and the synergies thal may derive therefrom. Both SIEMENS and
IBERDROLA believe that such combination would create a business with a sirafegic
positioning that would be out of reach for each of GAMESA and the SIEMENS Wind Power
Business separately. They further believe that such combination would be in the best
interast not cnly of GAMESA and the SIEMENS Wind Powsr Business but also of their
respective sharsholders,

The combination of GAMESA and the SIEMENS Wind Power Business shall be
implemented by way of a merger of 8IEMENS Wind Power Parent (as defined below) into
OAMESA ("Merger® or “Transaction"). To this end, as of the date of this Agreement
GAMESA and SIEMENS have enterad into a merger agreement governing the framework
for the implementation of the Merger ("Mergear Agreement”).

In-the context of the Transaction the Parties have agreed o enter inte this agreement
(‘agreement”) which shall govery (i) certain rights and obligations of the Parlies with
respect to the impiementation of the Transaction as well as {H) certain aspects cof the
relationship betwean SIEMENS and IBERDROLA ih their capacity as future shareholders
of GAMESA pursuant to the following:

GENERAL

Definitions

Terms used in this Agreement shall have the meaning ascribed to them in

Schedule 1.1 (Definiions).

The Schedules form part of this Agreement and shall have the same force and effect as if
expressly set out in the hody of this Agreement.

Purpose of this Agreement

The purpose of this Agteemient is to sét forth:

2.4 certain rights and ohligations of the Parties with respect to the implementation and
other undertakings of the Parties in the context of the Transaction: and

242 cerain aspects of tha relationship between SIEMENS and IBERDROLA as future
shareholders of GAMESA,

[tis BERDROLA's and SIEMENS! intention to create a leading wind player both in enshore

and offshore, creating custemer benefits due to () a most comprehensive product portfolio,

(iiy a large' geographical footprint, Including a glebal manufacturing footprint, and (i) an
excellent customer service with one of the widest service networks in the industry. Both




3.2

[BERDROLA and SIEMENS agree that such will he the spirt guiding the futurs
collaboratlon of the Pariies, as sharcholders of the company, within the framework of this

Agreement (and for the avoidance of doubt in ascordande with Clause 20.3).

TRANSACTION-RELATED UNDERTAKINGS

Transacfion structure and process

Teansaction structure

314

The Transaction will be structured as a combination of GAMESA's business and
the SIEMENS Wind Power Business by way of a statutory merger pursuant to
which SIEMENS Wind Power Parent would merge with and info GAMESA.

In order to allow foi the Merger SIEMENS will implement an internal carve-out
process, as' & result of which the SIEMENS Wind Power Business shall be held
through a Spanish limited llabiiity company (S.L) (‘SIEMENS Wind Fower
Parent™.

It s anticipated that, ag & consequence of the Merger SIEMENS as sole
shareholder: of SIEMENS Wind Power Parent, in exchange for its stake in the
latter, will be issued shares in GAMESA represénting the: majority of GAMESA's
ordinary share capital.

The terms and conditions of the Mergsr are get forth in further detail in the Merger
Agreement 45 well as in the common lerms of merger (groyecto comdn de fusicn),
which ghall be executed by the Board of Directors of GAMESA and the sole
director of SIEMENS Wind Power Parent in accordance with applicahle law
{"Commoen Tarms of Merger'),

Main Transaction milestones and anticipated timing

Fer the purposes of implementing the Transaction, SIEMENS and IBERDROLA {in its
capasity as shareholder and so far as it is able to procura, with respect to GAMESA)
aniicipate the following milestones and timetable:

3.2

3.2.2

3,24

325

Junie 2018: execution of the Gommen Terms of Mergar by the Roard of Directors of
GAMESA and the sole directar of SIEMENS Wind Power Parent, respectively;

July/August 2018: fssuance of ihe Indepandent expert's report on the Common
Terms of Mergar;

September 2016: decision on the Mergar by (i) the generai shareholders' mesting
of GAMESA and (i) by SIEMENS in its capacity as sole shareholder of SIENMENS
Wihd Powef Parent;
December 2016/January 2017 campletion of the carvé-out process a5 & result of
which the SIEMENS Wind Power Business will ba held through SIEMENS Wind
Pawer Parent; and:

March 2017: effgctivensss of the Merger,




5.2

Interim period

Esch of SIEMENS (with respect to SIEMENS Wind Power Parent and the SIEMENS Wind
Power Business) and IBERDROLA (in its capacity as shareholder and so far as it is able to
procire, with respect to GAMESA) undertake to procure that hetween the dale of this
Agresment and the date on which the Merger becomes sffective (“Imterim Period”),
GAMESA, on the ona hand, and SIEMENS Wind Power Parent and the SIEMENS Wind
Power Business, on the other hand, shall carry on their businesses as a going concerh, in
the ordinary and usual course as carrled on prior to the date of this Agreement and in
accordance with business and markst practives.

During the Interim Period SIEMENS undertakes to refraln from agresing or getting
engaged, without the prior and exprese consent of IBERDROLA, In any activities, pfans or
discussions with the directors or the senior managers of GAMESA, relating to the
management of GAMESA, differant from activities; plans or disgussions concerning the
ordinary and day-to-day business and cperations that are possible and admissible under
applicable laws. In particular, and without limitation, during the. Interim Perlod SIEMENS
shell refrain from agresing, planning or designing with the directors or the senior managers
of GAMESA:

{a}  the future organizational char of the top and key managerial position of GAMESA
and/for its Group! or

{h) any remuneration or retention plan or scherne.

Cooperation
General cooperation and support of the Transaction

514 The Parties shall take any actions reasonably required, and co-opsrate in all
respects with each other, with a view to fulfiling their obligaticns under this
Agreement and to support and successfully and expeditiously complete the
Transaction,

512 Each Parly shall as soon as practicalyle notify the other Party of the occurrence, or
non-pcclirrence, of any event which wouid he veasonably ikely to result in the hor-
compliance with any of its obligations under this Agresment, or which would
otherwise be reasonably likely to have a negative Impact on the compietion of the
Transaeticn.

Specific cbligations
Notwithstanding Clause 5.1, IBERDROLA further undertakes the following:
624  Approval of the Mérger by GAMESA's sharehoidars

IBERDRGCLA, In its capatity as sharsholder of GAMESA, shall attend the genaral
shareholders’ meefing and, with respact to its entire stake in GAMESA's share
capital, vote in favolf of the appr’dval of each of the resolutfons proposed by
GAMESA in the contexi of the Merger, consistently with, and as provided for in, this
Agreement,

622 |IBERDROLA's contractual rights triggered by the Transaction

2




6.2

IBERDROLA underekes not to (and shall procure that any company within its
Group does nof) exercise any lermination right, arising or derived from any existing
agreements between IBERDROLA and GAMESA or any companies of their
respective Groups that may be friggered by the change of contro! of GAMESA
resulting from the Transaction. If GAMESA so requests IBERDROLA wlil expressly
and formally waive such rights {or procure that the relevant sompany within its
Group does 50),

Standstili and lock-up
Btandstill ohligations

IBERBRGLA and IBERDROLA PARENT agree that;

6.1.1  they shall not, and shall procure that the companies of thelr Group shall not,
directly or Indirectly, durlng the Iniefim Period, be involved in any Prohibited
Activity.

61.2 Forthe purposes of this Clause 6.1 "Prahibited Activity” means:

{a} acquiring or seeking to acqulre a direct or indirect iftersst in. the share
capital of GAMESA;

(b making & general offer for all or any part of the voling share capital of
GCAMESA;

{g) anneuncing, or taking any action which would require the anmouncement
of ahy proposals for any takeover, merger, consolidation or share
exchange or similar transaction involving the securifies of GAMESA:

(d) taking any step which might glva rlse to any obligation to make any offer for
all or any part of the share ¢capital of GAMESA; and

() entering inta any arrangement witk, or advising any person in relation to,
any of the foregoing.

Lack-up
During the Interim Pearod IBERDROLA shall tet dispose of or encuitiber, or sask fo
dispese of er encumber (including put options or call options), whether whally or in part,

the shares (or any voting rights infierent thereto).hald by it in GAMESA's capital at the date
of this Agrésment.

Exclusivity

Exciusivity

IBERDROLA and IBERDROLA PARENT agree that, during the tnierim Pericd, they shall,
and shall procure that any company-of tHail Group. and any of their respective directors,
employees or advisers and ariyoeneé authorlsed by or aating with the authsrity of any of the
foregoing shall (as applicable):

744 cease pursuing any discusslons existing at the date of the Agreement with any:
ather person refating fo or Involving any Third Pty Transaction;




7.2

8.1

7.2 not soliclk, initiate, encourage, negoetiate, discuss or ctherwise sesk to procure
{whether directly or indirectly) any enquiries, proposals or approaches from any
persons In respect of or in connection with a Third Party Transaction;

743 not provide (whether directly or indirectly) any information or documentation to any
person in respect of or in connection With a Third Party Transaction; and

7.4.4  nof take or allow to be taken any other action which may reasonably be expected
to have. the affect of encouraging or facllitating any Third Parly Transaction,
prejudicing ths success of the Mergar and/or that would étherwise delay, prevent,
jeopardize or frustrate the Merger.

Third Pary Transactions

During thé Interim Pericd IBERDROLA and/or IBERDROLA PARENT shall inform
SIEMENS Imimedately if either of thern, or any company within their Group, have been
approached by a third parly in relation to a Third Party Transaction (including informing
SIEMENS about the details of any Third Parly Transaction proposed or pursued by any
such third party).

RELATIONSHIP BETWEEN SIEMENS AND IBERDROLA AS SHAREHOLDERS
OF GAMESA

Corporate govarnance

Upon the Merger bacomlhg effective, SIEEMENS and |BERDROLA undertake, in their
capacity as sharehclders and so far as they are able to procure, with respect to GAMESA,
to support that the general principlas and rules set forth below shall apply to the corporats
govemnance of GAMESA.

Compositicn of the Board of Directors

8.1.1  Upoen the Merger becoming effective the board of directors of GAMESA ("Board of
Directors”) shalf tnitially be comiposed of 13 members, according to the following:

)] four (4) indepandent directors: two of which wifl he current members of the
Board {Ms Gloria Hernandez and Mr Andoni Cendoya) and fwo who will be
proposed by the GAMESA's Nominations Committes (Comision de
Nombiramlentos) from a lisf to Be provided by SIEMENS (for the avoidance
of doubt, the latter shall also meet the requirements get forth In section 4 of
Article 529 duodacies of the Spanish Companies Act (Ley de Soéledades
de Capital) and shall not be under any of the circumstances described in
tha list provided for in such section 4);

i) five (5) proprietary direcfors nominatad by SIEMENS;

(fiiy two (2) proprietary directors nominated by IBERDROLA (Ms Sonsoles
Ruble and Mr Francisco Javier Villalba);

(iv) the Chief Exgcutive® Officer {(Consejero Delagado). SIEMENS and
IBERDROLA agree to support that the surtent Chief Executive Officer
remalns in office, If the cureni Thief Executive:Officer has ceased to bain
office, his successor in place at the time of effectiveness of the Merger will
be a divector who will be appointed by GAMESA's Board of Directors

%ﬁ_




8.2

81.2

subject to the prior approval of SIEMENS, and following the rapor of the
Mominations and Remunerations Gommittee  (Comisidn  de
Nombramientos y Retribucionss), and

(v} the Seeretary to the Board of Directors, who wiil be Mr Carlos Redriguez-
Quiroga, who will remaln classified as executive diréstor,

IBERDROLA {in its capacity as sharehoider and sa far as it Is abls to procire, with
respect to GAMESA) undertakes fo procure that the genaeral shareholders' meating
of GAMESA which resolves. oni the Merger shall also resolve on the appointments,
resignations and/or remévals of directars required to implement the composition of

the Board of Directors described in Clause 8:1.1. The effectiveneas of any such

resolutions, as the case may be, shall be condiional on the effectiveness of the
Merger. '

Future nomination of directors

B.2:1

822

523

824

8.2.8

IBERDROLA states its Intersst, as long as this Agreement-remains In fotce and it

maintains a slgnificant shareholding in the share capital of GAMESA, in continuing
being represented M the Board of Directors, SIEMENS underfakes that, in its
capacity as shareholder, It shall in the future exercise ifs voting rights se as fo allow
{BERDROLA to have two propristary directers until Mr Francisco Javier Villalba
ceasas aa director, which is expected to oceurin 2017, and one proprietary directar
as from Mr Francisco Javier Villalba having ceased as director,

When Mr Francisco Javier Villalea ceases as director, he, and hiz consecutive
successors, wilf be replaced by sn indspendent director whe will be proposed by
GAMESA’s  Nominations apd Remunerations Committee (Comisidn de
Nombramientos y Retribticionss) from a list to be provided by IBERDROLA (for the
avoldance of doubt such person will mest the requirements set forth in section 4 of
Article 529 duadacies of the Spanish Corpanies Act {Ley de Scciedades de
Capital) and shall not be under any of the circumstances described in the list
provided for In such section 4).

The Parties agrae that as long as this Agreement remains in force they undertake
to support that the Board of Directors has, at.least, four (4) independent directors,
and one (1) more onge Mr Francisco Javiar Villalba has ceased As director.

When Ms Glora Hernandez andior Mr Andoni Cendoya cease as ditactors, they,
and their respective consacuiive $uccessors, will be replaced by indeperident
directors who will be proposad by GAMESA's. Mominations. and Remunerations
Committee (Comisian de Nombramienios y Retribuciones) from a list to be
provided by IBERDROLA {for tha avoldence of doubt such persons wili mest the
requirements set forth In secion 4 of Ariels 528 diedseias of the Spanish

Corpenies Act (Ley de Sociedades de Capital) and shall not bé under any of the:

tiraumstanees described in the [ist provided farin such section 45,.

The Partles further agree, as long as this Agresmment remains- in force and
asgsurming he will continue pefforining if an efficlefit and faii mannier his fupcijons,
to. support that Mr Garlos Rodriguez-Quiroga ramaing in his position as direstor
and secretary pf the Board of Directors, In case of Mr Carlos Rodriguez-Quiroga
ceasihg to be a ditector of GAMESA, he, and his consecutlve succassors, will be
replaced by a director who will be proposed by GAMESA's Beard of Directors from

£ =




8.3

5.4

a list to be provided by IBERDRQOLA, following the report of its Mominations and
Remuperations Committee (Comisidn de Nombramisntas y Retribiiciones).

Committees

8.3.1

8.3.2

Audit, Compliance and Related Party Transactions Committee

Upon the Merger becoming effective, GAMESA's Audit and Gompliance Committee
{Comision de Auditoria y Cumnplimiento) will be composed of thrae {3) independent
directers and renamed tfo Audit, Compliance and Relatsd Party Transactions
Committee (Comision de Auditorfa, Cumplimiente y Operacioneas Vinctiladas).

As long as this Agreement remains in foroe, SIEMENS will support that
IBERDROLA proposes ong of the independent directors forming part of this
commiftea. Additionally, if Ms Gloria Hernéndez ceases to be a director,
IBERDRCLA will propose, as replacement, ancther member who will also be an
independent director and SIEMENS will support such proposal, The third member
of the committee shall be nominated by SIEMENS.

This committee shall be chalred, duiing elghteen (18) moenths as from the
effectiveness of the Merger, by Ms Gildria Hernandez, indefiendent director, or, if
during said period Ms Gioria Hemaéndez ceases to be a director, by the
independant direcior proposed by IBERDROLA as replacement. Thereafter, the
third member, nominated by SIEMENS, will chair the committea,

The Audlf, Compliance and Related Parly Transactions Committes shall be in
charge, among others, of monitoring any transactions to ke entered inte by and
between, on the oné side, GAMESA and, on the other side, SIEMENS and/or
[BERDROLA and the companies of their respective Groups.

Nominations and Remunerations Committee

Upon the Merger becoming effactiva Mr Andoni Cendoya, independent director,
shell be mamber and Chalrman of GAMESA's Nominations and Remunerations
Commiitee (Comisién da Nombramiontos y Refribucivnes), which will be
composed of five {5) directors,

Three (3) members of the commitiee will be proposed by SIEMENS, two of whom
will e independent directors.

[BERDROLA will propose ofe {1) member of this committee and, only if Mr Andoni
Condeoya teases to be a direcfor, an additional member, who will be an
independent director and chair the committes.

The Nominations and Remungrations Committee shall also be In charge of
submitting tc. the Audit, Compliance and Related Party Transactions Committee of
GAMESA a report, which shall be approved with the favotrable vote of all. the
members of the Nominations and Remunerations Commiitée, in relation to the
proposal for the appointment and removal of the director of the Internal Audit Area
of GAMESA.

Chairman

Upon the Merger becoming effective, the Chairman of the Board of Directors shall be
nominated amoeng those propristary directors nominated by SIEMENS and shéll have a
casting vols provided that, for the first Chalrman and any replacements within & period of

-




8.6

8.6

8.7

four (4) years as from the Merger becoming effective, when proceeding with the
nomination of such Chalrman SIEMENS shall (1) consult with IBERDROLA with the
intentlon to use the opinion and experdence of IBERDROLA, taking into. account its In-
depth knowledge and experisnce in the Spanish market and business environment and
(i) nominate a candidate who should speak Spanish and be famillar with the Spanish
culture and society. IBERDROLA shall suppart the nomination witheut restrictions. As from
the faurth anfiivarsary of the effectiveness of the Merger, and in respect of any Chairman
to be notinated, only paragraph (i} shall apply.

The Chairman shall be different from the Chief Exacutive Officer.
Chilef Financial Officer

Upon the Merger becoming effective, and until the end of an integration period of between
twalve {12) and a maxitmum of eightaan (18) months (the “Integratian Patfod™, a member
of the BIEMENS' Group pre-Merger as of this data shall be appoliited as Chief Finanaial
Officer of GAMESA. |

@nce thie Infegration Period has elapsed, and, in any case, not later than eighteen (18)
ronths upon the Merger bacoming effective, IRERDROLA shall have the right to propuse
a-candidate for the position of Chief Financial Officer. SIEMENS will support {and proeure,
so far as it |s able to procure; such support at GAMESA) sUsh candidate except if there are
raterial aspects for refusal, in which case JBERDROLA shall subsequently propose further
suitable candidates, SIEMENS having the same obligations with respect to such proposals
as referred {o above,

If the appointed candidate ceases in office (whether voluntarily or involuntarily, iroluding,
without fimitation, dismissal or removal}, IBERDROLA shalt have the tight to propose a
sultable replacement candidate.

The Chief Financial Officer shall discharge histher office and responsibiliies in an
adequate and compstent manner, inciuding adequately applying and implementing the
Group's financial reporting guldelines. Sheuld this not be the case, the Board of Diractors,
by means of an ordinary resolution, which SIEMENS may support, may remave the Chief
Financlal Officer from office, if he/she fails to improva the performance within & reasonable
cure period. In such case, the Chief Financial Oifflcer will be replacéd by a capable
candidate - having the skills described above to be nominated by IBERDROLA,

Dectsions of GAMESA's Nominations and Remunerations Commitiee

GAMESA's Nominations and Remunerations Commitiee, when deliberating and deciding
In respect of any appointiment or dismissal, inchuding any of those appointments refarred.to
In this Clatse B, may aiways act freely and under its awn critaria, without being bound In
any way by any opinlen or recommendation whaiscever (for the avoidance of doubt,
Including any opinion er recommendatioh of any of tire Parties), thus beéing frae tor
donclude ag It deems appropriate. [n particular, GAMESA's Nominations and
Remunetations Committee shall be free (i) to reject or disregard any or all of the
candidates for Independent directurs that may be probosed ih dccordance with this Clause
8 and {ii) to propose any ottter candidates for independsnt directors it deems appropriate.

Decisions and sensitive information regarding certain customers

IBERDROLA acknewledges and agrees that after the Merger GAMESA may have certain

customers which may be IBERDROLA's competitors and that IBERDROLA's proprietary




8.8

8.2

diractors will not participate in the zommercial dacislons in respect of such customers (I
accordance with the provisions of article 228.c) of the Spanish Gompanies Act {Ley de
Socledades de Capital)} and, to the extent legally admissible, will have no access to
sensitive information ragarding such customers,

integration Steering Committes

8.8.1

8.8.2

88,3

83.8.4

Upon the Merger becoming effective, SIEMENS (in its capacity as major
shareholder and so far as it is able to procure with raspect to GAMESA) shall
procure that GAMESA sets up an infegration steering commiittee for the purpose of
steering and supervising the Integration of the SIEMENS Wind Power Business
with GAMESA (“Integration Steering Committee”) durirg the Integration Perjod,
The integration Steering Committee will ensure a glear decision progess and a fast
implementation of tha businesses’ integration with a focus on delivering the
expected vaiue fo be creafed by the Marger.

The Integration Bteering Gammiitee shail be camposed of: the Chief Exascutive
Officer, the Chief Integration Officer {to be appointed by the Board of Directors
upan the Merger becoming effective}, one member of the Management Board of
SIEMENS and one member designated by IBERDROLA. The member nominated
by [BERDROLA shall expressly undertake to act exclusively in the interests of
GAMESA and not share any sensitive information (in particular, competition-related
sensifive information) other than with members of the Board of Directors of
GAMESA. Furthermore, the provisions of Glause 8.6 of this Agreement {ralating fo
decisions and information regarding cedain customers) shall apply, mufatis

mutandis, In ihe context of the Intagration Stesring Committee, to tha member
designated by [RERDROLA.

No decision of the Integration Steering Gornmittes shali be taken unless both the
Chief Executive Officer and the SIEMENS’ member have voted in favour.

Eash of the relevant integration aspects (such as, amoeng others, opsrations’
optimisation and portolio rationalisation) shall ba led by a dedicated team member
of the combinad husiness, such team members to be appointed by the respective
corporate. and business unit [eeders. These dedicated team members shall submit
lhe proposals from the different corporate and business units to the Integration
Steering Committee.

Headquarters and operations

Corporate seat of GAMESA and functional onshore headguaiters
SIEMENS undertakes to support that GAMESA's

{

{if

(i)

corporate seaf undsr GAMESA's articles of association;
functional and effective headquarters as parent ceampany of its Group; and

functional and effective headquarters for the onshore business

remain located in Spain,

Functional offshore headquarters

10
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GAMESA's functlonal héadquaners for the offshore business will be located in Vejla
(Denmark} and in Hamburg (Germany).

Minority shareh¢lders protection

For the sake of the bast interest of the minority shareholders of GANESA, and considering
the best corporate governance practicas, the Parties. agree that, as long as this Agresment
remains in forge, the following resolutions shall not be passed, and thus SIEMENS
unidertakss to vote against the following matters, uniass the correspanding resolution
proposal has obtained a previoys favourghle report from the Audit, Compliance and
Related Party Transactions Gornmittes or the Nominations and Remuperations Committee
of GAMESA, as appropriate, approved by said bodies with the favourable vote of all its
members:

)] any increase of GAMESA's share capital by more than 10% with the exclugion or
limitation of praferential subscription rights;

(i) any acquisition, dispesal or contribution to enother company of agsets or activities
representing mora than 15% of GAMESA'S {otal assefs (defined as the sum of &l
current and nop-surrent dssets on the: consolidated batance shest of GAMESA,
including the SIEMENS Wind Power Business, as reported in the respective
pravicus flscal year (“Total Assets”)), except Intra-Group in favour of subgidiaries
that are 100% owned, directly or indirectly, by GAMESA;

(1)  any merger, demerger or global assignment of assets and liabilities (fusicn,
esnjsion o cesidn global de activos y pasivos), which entalls a variation in
GAMESA's Total Azsats of moré than 16%;

{iv)  the winding-up and llquidation of GAMESA; or

(v the change in the number of members of GAMESA's Beard of Direciors.

Without prejudice of the foregoing, the Parties agres that, five {5) Business Days prior to
any meeting of the Board of Directors of GAMESA, senior raptesentatives of the Parties
shall meet so as 1o evaluate the content and background of each of the items of the
agenda of any such meeting. Any sush meetings may also be held by telephone or video
conference.

Squeeze-out; delisting; package sale of shares
Squeeza-out and/or delisfing of GAMESA

If, at any time during a perlod of elghteen {18) months as from the date of effectiveness of
the Merger:

1111 SIEMENS formally launches a voluntary takeover bid in Spain In respéct of all
outstanding shatres of GAMESA (i.e. all shares which are; at the relevant date, not
yel owned by SIEMENS or by GAMESA) as a result of which a squeeze-out is
mplemented, resulting in all cutstanding shareholders being, obliged to sell their
shares In GAMESA,; or

11.4.2 the general shareholders’ meeting of GAMESA resolves the de-listing of
GAMESA's shares from the offlolal secondary Spanish markets and aither
GGAMESA or SIEMENS formally Initiaté &' de-listing offer (sither through a takeover

11
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bid or by means of any other alternative procedure) for all outstanding shares in
GAMESA (i.e. all sharas which are, at the relevant date, not yet owned by
S|EMENS or by GAMESA),

the following shall apply.

(1

(it

subject to any highsr price which may be required to be paid ‘pursuant to the
Spanish Takeover Requlations, the minimum per share consideration offered to
GAMESA's shareholders shall be EUR 18.15 {"Floor Price"). If after the date of
offectiveness of the Merger but before this provision is applied, there ocours (other
than where expressly anticipated under this Agreement) sither (a) a split or
gonsolidation of GAMESA shares, {b) an extraordinary distribution of dividends or
reserves of GAMESA, (c) an increase of capital of GAMESA at a price lower than
the market price or {d) any other corporate or financhal transaction or other avent,
in either case having a diluting or concentrative effect on the theoratical value of
the (GAMESA shares, the Floor Price will he adjusted to ensure that it remains
aguivalent froim a financial perspective; and

the per shafe consideration offared to GAMESA'S shareholders shall ha entirely in
cash, efther exclusively or at Jeast as an alternative to any in-kind consideration,

Package sale of GAMESA shares

As from the date of effactiveness of the Merger and as long as this Agrestment remains in
force, any. transfer, disposal or other form of divastment (“Transfer”) of GAMESA shares
made by IBERDROLA representing in the aggregate more than 1% {one par cent) of
GAMESAs share capital in one or tmore transactions, to a single third party (or, if they act
in a concerted manner, to two or more third pattles) (“Fransfer Shares"}, shall only be
permitted putsuant to the provisions of this Clause 11.2;

19.2.1

11.2.2

11.2.3

11.24

11.2.5

11.2.8

If IBERDROLA intends a Transfer of Transfer Shares it shali first issue a written
notica (the "Offer Notice") to SIEMENS contalning nofification of its bona fide
intentlon to pursue a Transfer of the Transfer Shares,

If SIEMENS wishes fo buy all of the Transfer Shares it shall, within ten
(10) Busingss Days of the issue of the Offer Notice {the "Offer Closing Date™),
send a written notice to IBERDROLA (a "Purchase Noticg™) containing:

{1 an offer to purchase all (and not a specific portion} of the Transfer Shares
(the “Offer"); and

(i) the terms on which SIEMENS Is prapared to make the Offer, including the
prica offered for the Transfer Shares,

If BIEMENS does not wish to make an Cffer it may elther send g written. notice io
[BERDRCLA before the Offer Cloging Date deglining fo make an Offer or do
hothing n which case itshail not be considered to have made an Offer.

Within ten (10) Business Days of recaipt of an Offer, IBERDROLA shall send a
written notice-to SIEMENS indicating whether IBERDROLA aceepts the Offer.

if IBERDROLA accepts tha Offar, the trgnsfer of the relevant Transfer Shares to
SIEMENS shall be comipleted in accordanes with the Puirchase Notige.

[f SIEMENS has not sent a Purchiase Notica, or declined to make an Offer, by the
Offer Closing Date or IBERDROLA has rejected an Offer by SIEMENS in
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12.2

12.3

acocordance with Glause 11.2.4, IBERDROLA shall he free to sell any Transfer
Sharss in respect of which 1 has not accepted an Offer to any bona fide third party
{the "Third Party") within six (8) months of the Offer Closing Dafs, provided that
the price paid by the Third Parly is af least as high as the ptice offered by
SIEMENS whose Offer was not accepted, provided that there shall be no minimum
price to the extent that, by the Offer Closing Date, SIEMENS has not made Offers
or déclined making. an Offer.

Breach

In the event that SIEMENS breaches any of the obligations and untertakings contalnad n
this Sectlon (1l and in Clause 20.8.3(1(c)(1) (a "Breach™ then any such Breach shall be
considerad, for the purposes of this Clause, material and [BERDROLA shall have, subject
to Clayse 12.3, the rightdo seil the shares in GAMESA that IBERDRDLA hoids at the time

of the Breach (directly or indirectly through majority owned subsidiaries, and provided that
the number of the shares that [BERDROLA will be entified to sall shail tiot exceed the
number of shares i holds in GAMESA on the date hereof) o SIEMENS and SIEMENS

shall be obliged to purshase stich shares. Subject to Clause 12.5, the purchase price shall

ber the higher of (a) EUR 22 pér share or (b) the tlosing price for the GAMESA shares on
the day.the Braach was committed pits a premium of 30%. |f the day of the Breach cannct
be determinad, the price shall be defermined on thé day of the: Breach Notice (as defined
balow).

Without fimiting ary of the foregoing, the Parties agree that a Breach shall be deemed to
have occurred if SIEMENS {j) fails to comply with the provisions of Clause 8.2 or (i) fails to
sxercise its voting rights so as fo avoid that a result or situation different from those
foreseen in said Clause 8.2 is produced. Such Breach shall be deemed fo have occurred
despite the occurrence of any of the situations set forth in Clause 8.8. Therefore, and for
the purposes hereof, sald clausa shall not be considered and thus disregarded.

The Parties agree further that, in tha cases set forth in seclions () and (it} of Clause 10

abave, no Breach shall be deemed to have oocurred, unless the 15% threshold 15
exceaded by more than 5%, calculated over such threshold (i.e., 15%, plus 5% of 15%).

The purchase by SIEMENS of the relevant shares In acgordance with Clause 12.1 shalf
preclude any ofher rights of IBERDROLA in respect of the Breach.

Notificgation and Cure Perlad

12.3.1 If a Breach oceurs, IBERDROLA shall notify: SIEMENS in writing specifying the
Breach, as soon as reasonably practicable, and fequesting SIEMENS to femedy
such Breach {the “Breach Notice”).

123.2  The right of IBERDROLA to.sell its shares In accordance with Clause 12.1 above
will be ‘subjoct te SIEMENS not having temedied that Breach (¢r Breaches, as the
case may be) and any consequenees derlving thersfrem within three (3) months
folkowing ihe daté of réeeipt of the Breach Nofied (the ‘Gure Period”). No Cure
Period. shiail ba applicable i one specific Breach 'is refterated within ene (1) year
aiter the same Breach was cured;
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12.5
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13.2

13.3

13.4
13.6

13.6

Where the relevant Breach (or Breaches, as the case may be) are not remedied within the
Cure Period and IBERDROLA exercises its right fo sel} its shares in GAMESA, the transfer
of the shares shali take place within ten (10) Business Days as from the lapsing of the
Cure Paricd (the relevant date, being the "Transfer Date®),

On the Transfer Date, SIEMENS shall pay to IBERDROLA, In exchange for the transfer of
the shares of GAMESA referrad to in Clause 12.1, the amount of EUR 22 per shate
adjusted by any stock split that may have ocsurred between the date hereof and the date
where the Breach at stake occurs (the *Preliminary Purchase Price"). imimediately
thereafter, a Valuator shall determine, within seven (7) Business Days as from the Transfer
Date; the final purchase price (the “Final Purchase Price”), The Valuator will delarmina
the closing price for the GAMESA shares on the day the Breach was comimitted plus &
premium of 30%. Should such calculation be highér than the Prefiminaty Purchasse Price,
then SIEMENS shall pay forthwith, and in any event within five (5) Business Days as from
the date on which the Valuator determines the Final Purchase Price, the difference
betwéen such valuatioh and the Praliminary Purchase Price, thus the Final Purchase Price
being the sum of the Preliminary Purchase Price plus such difference. For the avoidance of
any doubt, where the calculation mada by the Valuator leads to an ameount which is lower
than the Preliminary Purchase Frice, no negative adjustiment shall be made and the Final
Purchase Price shall be the armount of the Praliminary Purchass Price,

MiSCELLANEOUS

Representations
Each Party represents and warrants to the other Parties that;

it has full power and authority and has taken all aclions necessary and obtained ail
necessary consents 1o enter into and perform the obligations assumed by # under this
Agreement;

its competent corporate bodies have agreed tc conclude and executs this Agreement and
no further approval or permission fs required on its part for concluding and executing this
Agresmant;

the obligations assumed by i under this Agreemant ara legal, valid and binding and
enforceable against i in accordance with their terms;

its signatories have the right, power and authority to execute this Agreement;

the executlen, dellvery and performance by It of its obligations under this Agreement do not
breach or constituie a default unden

{i) any provision of its articles of association or constitutional documents;

{1 any agreament or arrangement to which it (and/or any entity of its Group) Is a party
or by which [ (and/or any entity of its Group) is bound; and

)] any taw, order, judgment or dscree of any court o governmental or regulatory
authotity by which it (and/or any entity of its Group) fs bound; and

it'Is neither insoivent or bankrupt under the laws of its jurisdiction of incorperation, nor
unable to pay its debts as they fall due or has propgsad or is liable to any arrangement
(whethar by court process or otherwise) undar which its creditors (or any group of them)

14
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13.8
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158
151

16.2

16.3

would receive less than the armounts due to them; it Is not subject to any proseedings in
relation {o any compromise or arrangernient with creditors or any winding up, bankruptcy or
Insolvency proceedings and ne events have occurred which would justify any such
proceedings.

Further, SIEMENS represents and warrants to IBERDROLA that, within the framework of
the Transaction, the only documents executed, and the ohly agreements reached, between
S|IEMENS and GAMESA are (i) the Merger Agreement, its schedufes, appendices and the
remaining docurnents referted o theraln; and (i) a Mutual Gptlons Agreement entered intp
between, among others, SIEMENS and, GAMESA in respect of Adwen Offshore, Sil.,
Additfonally, SIEMENS represents and undertakes thaf, during the Inferim Perlod, it will
not, without IBERDROLA's prior written consent, execute or enter Into any agresment or
commitment with GAMESA or iis directors or semior managers relating to {a) the
management of GAMEBA; {b), the future organizational chart of GAMESA andjor Its
Group; or (c} any remuneration or retention plan or schame,

Finally, SIEMENS represents and warrants to IBERDROLA that, there is nothing in the
Merger Agreement that conflicts or confradicts the contents of this Agreement.

Term

This Agreemant will enter into force on the date hereof and shall remain in force unti|
termination pursuant to Clauss 15.

Termination
This Agreement may be terminatad at any tims;

1511 by SIEMENS or by IBERDROLA -and IBERDROLA PARENT, if the Merger
Agreement is terminated without the Merger becoming effective;

161.2 by SIEMENS, if BERDROLA and/or IBERDROLA PARENT are Ih material breach
of their undertakings under this Agreement;

15813 by |BERDROLA and IBERDROLA PARENT, If SIEMENS 1s in matertal breach of its
undertakings under this Agreement; and

1514 by SIEMENS, if IBERDROLAs participation in GAMESA falls below 5% of its
ouistanding voting sharecapital,

For the avoidance of doubt, IBERDRGLA and IBERBROLA PARENT shall only be entitled
to exarcise any right to terminate this Agrsement jeintly.

Notice of any términation must.be given in writing within fiftsén (15) Business Days after
the terminating Parly. having become aware of the event triggering a termination fight. In
the evant of termination &f this Agréament; this Agreement shall havé no further effact,
without prejudice to the rflahts of ary Party accriled up-to termination (including the right of:
{BERDROLA to sell the GAMESA shares referred:fo:in; andiin accordance with, Clause 12
if & Breach had oscurred prior to termination) and save for Clausea 1 15, 1B, 17, 18

and 20, which shalf remain In iull fores and: effact,

Termination of the'Agreermient pursuant to. this Clause 15, shall be without prejudice to the
terminating Party’s right to puisue any- other remedies: available to i,
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16.2

16.3

17

Announcements
immediately after the execution of this Agreement:

1641 In order to comply with Article 531 of the Spanish Companles Act {Ley de
Socfedades de Capital), IBERDROLA PARENT shall communicate the execution of
this Agreement, attaching a copy thereof:

{iy to the Spanish Stock Exchange Commission {Comision Naclonal dal
Mercado de Valores) through a “comunicacién de hecho relevante’
pursuant o Article 228 of the Spanish Sasurities Market Ach and

(i) to GAMESA.

16.1.2  SIEMENS, through an “ad hoc Mitteffung” purstiant to section 15, paragraph § of
the German Securlties Trading Act (WpHG}, shall inform about the agreements
reached with regard to the Transaction and the main terms and conditions of this
Agresment, if required.

Promptly following the communications referred to in Clause 16.1.1 and also pursuant to
Article 531 of the Spanish Companies Act {Ley dé Sociadades de Caplial), IBERDROLA
shall file a copy of this Agregment (togeiher with a swom tranglation into Spanish) with the
Commercial Reglstry of Vizcaya,

Except for the announicements, communications and filings referred to In Clauses 16.1

and 16.2, no Parly shall, without the express prior consent of the cther Party, issue any

press release, Issue any public document or rrake any public stalemant or otherwise make
any disclosure to any person who is not a party to this Agreement (other than GAMESAY,
before or after the sffectivaness of the Merger, relating fo any of the matters provided for or

referred to in this Agreement or any anclllary matter, This Clause 16,3 shall not apply

any announcement or disclosure which is permitted under Clause 17 or under the Merger
Agreement.

Confidentiality

Save as provided heretn, no Parly shall disclose any information conceming this
Agreement, Notwithstanding the foregoing, this Agreement may be disclosad:

{0 by each of the Partigs hereto {o its and its Group’s legal and financial advisers or
empioyess on a need-fo-know basis and on terms that such advisars or employees
undertake to comply with the provisions of this Clause In respect of such
information as if they were a party to this Agreement;

(i) if the disclosure or use fs required to vesi the full benaflt of this Agreement in the
Parties;

{3l if the disclosure or use is required for the plrpose of any arblital or judicial
proceedings arising oul of this Agreement ot any other agreement entered into,
under or pursuant to this Agreement;

() if this Agreement becomes- publicly available (othér than by breach of the
provisions of this Clause):;

16
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18.2

18.3

(v) otherwise by any Paity If required by any apbliéable law, any government, court or
regulatary authority {including any stock exchange or securities regulator) or body
with jurisdiction over such Party (or aver any other company within its Group} or
stock exchange ruies or any binding judgment, order or requirement of any
competsnt authority; or

(viy  the other Party has given pricr written approval to the disclosure or use;

provided that prior to disclosure or use of any inforrmation pursyant to Clause 17(v). to the
extent legally possible, the Parties shall co-opérate, in good faith, in order to agree the
fiming and content of any such disclosure or use, so far as practicable,

SIEMENS Wind Fower Parent Shareholders
IBERDROLA and IBERDROLA PARENT acknowledge and accept that:

18.41 prior to the effectivensss of the Merger, In addition to SIEMENS, one or more
companies within the SIEMENS Group may =lso be sharsholders of SIEMENS
Wind Power Parent {each of them, individually, a “SIEMENS Wind Power Pairant
Shareholder® and, jolnfly, the "SIEMENS Wind Power Parent Shareholders®y
and, consaguently and pursuant to the Margef, become also shareholdars of
GAMESA; and

18.1.2 SIEMENS shall be entitied, but not obliged, fo partly assign, delegate or otherwise
fransfar its rights and obligations under this Agreement to any SIEMENS Wind
Power Parent Shareholder prior to the effectivensss of the Merger without prior
consent of [BERDROLA or BERDRCLA PARENT,

In the event of partial assignment, delsgation or transfer of rights and obsligations pursuant
to Clause 18.1.2 above, any rights and obligations arising for SIEMENS pursuant to this
Agreement will be deamed fo be aliccated between SIEMENS and each of the relavant

_ SIEMENS Wind Pawer Parent Shareholders pro rata to their respective staks in SIEMENS

Wind Power Parent (or, following the Merger becoming effective, their rexpective stake i
GAMESA), provided that SIEMENS shall guarantes to IBERDROLA and IBERDRCLA
PARENT, jointly and severally with the S8IEMENS Wind Pewer Parent Shareholdars, the
parformance and obseivance by dny SIEMENS Wind Power Parent Shareholder of its
obligations and undertakings under or pursi:ant to this Agreement. For the avoidance of
doubt, in the event of partial assignment, delegation.or transfer of rights and obligations

pursuant to Clause 18.1.2 above, any refarences to SIEMENS under this Agreement shali

be deemed o be made alzo to the SIEMENS Wind Power Parent Shareholder(s) If the
context 80 requires,

If SIEMENS does not partly assign, delegate or otherwise transfer its.rights and obligations
under this Agregment to the relevant SIEMENS Wind Power Parent Shareholder(s), the
fallowing shall apply:

18.3.4  such rights:and obligations shall remain solely with SIEMENS:
18,2 SIEMENS shall confinue exerclsing any rights on its own;

18:3.3 SIEMENS shall either fulfil any obligations on its own. or, if and to the extent
réguired, that fulfiment of any obligations under this Agreement réquires any aétion
by any SIEMENS Wind Powet Parent Shareholder(s}, SIEMENS shall procure that
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20.2

the required actions are implemented by the relevant BIEMENS Wind Power
Parent Sharsholder(s) so that the obligations under this Agreement are fulfilled;
and

1834 i being understood that, towards |BERDROLA and {BERDROLA PARENT,
SIEMENS and any SIEMENS Wind Power Parent Shareholder{s} shall always act
with a single voice and that:

0 with respect fo any obligations and Habliities assumed by SIEMENS
pursuant to this Agreement, neither |[BERDROLA nor IBERDROLA and
'BERDROLA PARENT jointly shall have direct claim against any SIEMENS
Wind Power Parent Shareholder(s) but enly against SIEMENS; ahd

{ii} with respect to any rights arsing for SIEEMENS pursuant to this Agresment;
IBERNDROLA and IBERDROLA PARENT shall be deemed to have fully
fulfiled its respective ohligations by discharging thern to SIEMENS.

Shareholders Agreement Steering Committes

The Parties agree that, in order to follow-Up on the performance of, and compliancea with,
this Agreement, a specific commitiee shall be set up, which shall be composad (f) on the
part of SIEMENS, of the Chief Executive Officer, the Member of the Vorstand of SIEMENS
responsible for the Energy division and the Head of Mergers and Acquisitions and ([ on
the pait of IRERDROLA, of the Chief Exscutive Offlcer and the Chief Development Officer
for IBERDROLA PARENT.

As long as this Agreement s in foree, this ¢ommittee shali meset twice a year or at the
requesi of any of the Parties. Meetings shall take place in the location mutually agreerd
between the Parties.

Other provisions

Casts

Eagh Parly shall pay iis own costs and expenses incurred in connection with the
preparation, negotiation and/or completion of this Agreement.

Varlations and Waivers
20.2.1  Varations

N variation of this Agreement shall be effective unless made in writing and signed
by or on behalf of each of the Partles,

2022 No Waver

mn No failure’or delay by any Party or ime or indulgence giveti in éxergising

any remedy or right under or in relation o this Agreement shall operate as
a waiver of the same no¥, shall any single or partial exercise of any remedy
or right preclude any furlher exersise of the same or the exercise of any
other remedy or right.

(i) No waiver by any Party of any requirement of this Agreement, o of any
remedy or right under this Agreement, shall have effect unless given in
writing and sigried by such Party. No waiver of any particular breach of the
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provisicns of this Agieement shall operate as a walver of any repetition of
such breach.

20.3 Entira Agreement. Absence of action in concert

20.3.1

20.3.2

This Agreement (together with any documents referred {o hersin or entered into
pursuant to this Agreement) contains the entire agreement and understanding of
the Parties and supersedes alf prior agreements. understandings or arrangements
(hoth oral and written} relating to the subject matter of thls Agreement and any
sich document.

Mothing In this Agreement shall be consirued as entailing or crezting any action in
concert {ggtacidn concertada) betwean the Partfes for the purpose of acguiring.
contred of GAMESA or establishing or Implemetiting any comrmon poficy as regards
the strategy or managemant of GAMESA or its Group. In particulas, save as
expressly set oul In this Agreement and notwithstanding any obligations of
[BERDROLA hersunder:

] each of IBERDROLA and SIEMENS shall be free to exercise, as it deems

cnvenient or appropriate, any voling and other rights inherent o its stake
in GAMESA: and

(i) any proprietary dirsctors nominated by IRERDROLA ot SIEMENS in the
Board of Directors shall be free to exercise thelr voting rights as directors
of GAMESA as they deem fit and at their entire discretion in reiation to all
business matters.

20.4 Guarantee from IBERDROLA PARENT. Exercise of righis

20.41

204.2

IBERDROLA PARENT, unconditionally, irrevocably and jointly and severally,
guarantees to BIEMENS the dus and punctual parfoimance and observance by
IBEROROLA of all #s obligations, commitments and undertakings under or
purstant to this Agreement.

The Parties acknowledge that IBERDROLA PARENT 15 a Party to this Agreement
mainly for the purposes of providing the parent company guarantee set forth in
Clause 20.4,1 and to give certain undertakings under this- Agresment with respect.
to kself. Therefore, any rightz or claims against SIEMENS pursuant to this
Adreement shall be exsrcised efther by IBERDROLA or by IBERDROLA and
IBERDROLA EARENT fointly, 1t being understood that In ne svent [BERDROLA
and {BERDROUA PARENT shall be entliled to (I} exsrcisé any rights of bring any
clalms against SIEMENS separately or (i) If they exercise any rights or bring any
claims against SIEMENS Jointly, claim/recover more than once with respect to the'
same matfer,
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20.5

20.6

20.7

20.8

Amendment of regulations

Upon the Merger becoming effective, SIEMENS and iBERDROLA shall procure, in their
sapacily as sharsholders and so far as they are able to procurs, with respect o GAMESA,
that the Regllations of the Board of Directors; of the Nominations and Remunerations
Commitlee and of the Audit, Compliance and Related Pary Transactions Commiites, as
approprlate and to the extent legally possible, are amended so as to reflect therein the
provisiens ¢anfained in this Agreement.

Assignment

Except as set forth in Qlause 18, na Parly may, without the prior written consent of the
other Parties, assign any of its rights or obligations under this Agreement nor grant any
sacurity inferest over or otherwise fransfer the benefit of the whole or any part of this
Agreement.

Counterparts

20,74 This Agreement may be executed in any number of counterparts, and by each
Party on separate counterparts. Each counterpart is an original, but all
counterparts shall together constitute one and the same instrument. Delivery of a
counterpart of this Agreement by e-mail attachment or fax shall be an effective
mode of dafivery.

20.7.2  In the event the Parties execute this Agreemant in counterparts as refsired to In

Clause 20.7.1, they shall promptly following such execution provide the other Pacty
with signed originals,

Invalidity and supervening circumstances

2081 If any provision In this Agreement shall be held to be illegal, invalid or
unenforceable in whole or In pad, the provision shall apply with whatever deletion
or modification is necessary so that the provision is legal, valid and enforceable
and gives effect to the commercial intention of the Parties.

20.8.2 'To the extent it is not possible to delete or modify the provislon, in whelg or in part,

under Clause 20.8.1, then such provisicn or part of it shall, to the extent that it is
illegal, invalid or unenforceable, be deemed nof to form part of this Agreement and
the |egality, validity and enforceability of the remainder of this Agreement shall,

subject to any deletion or modification made under Clause 20.8.1, not be affected.

2083 The Parties reclprocally state and acknowledge, that their rights and abligations

under this Agreement and, particularly, under Section LI, also constitute ah

essentlal and dadislve factor for its execution and their respective contributions and
support fo the Transaction as set forth herain.

in this regard, should any binding reguiatory. Requirement {as defined below)
supervene, which conflicts with any rights and/or obligations of any of the Parties
under this Agreement (a "Conflict’), the Parties undertake to negotiate in good
faith the minimum amendmenits to this Agreement, so as to making it compatible
with the relevant binding reguiatory Requirement, always preserving the same
underlying equiibdum and spirit {*Good Faith Negotiations™).
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For the purpose hereof, SIEMENS représents and warranis to (BERDROLA that
{ftona of the conditions precedent to which the Merger Agreement Is subject,
consists of the granting by the CNMV of the exemption referred fo under article
8.9) of Royal Decree 1086/2007, of 27 July, on takeover bids, and that, (i) for the
cases whare the CNMV indicates that sald exemption can only be granted to
SIEMENS if {a) certain reslrictions or sovenants sre Imposed or (h) certain
undgrtakings are offered {either of (a) or (b) a "Requirement”), pursiant to the
terms of the Merger Agreement, SIEMENS shall not be obfigad o accapt any
restrictions or covenants or offer any undertakings that are deemed as unduily
burdenseme,

()] Should the Conflict relate to (1) any of the righis and/or ohligations of tha
Parties under Section Hi or (2) Clauses 5 or 20.8 of this Agreement, the
following provisions shall apply:

{a). Good Faith Negotiations. shall be conducted during a period of fiftaen
{15) Buginess Days as from the date on which any of the Parties first
serves g notite fo the other Parly in order to start negotiations {the
“First Negctiation Perfod").

{by Where, within the First Megofiation Period the Parties reach an
agreement regarding the amendments to- this Agresment so as. to
making i compatible with the Reguirement, they shall forthwith
Implermant such amendments and SIEMENS shall sccept or offer, as
applicable, the Reguirement.

(¢} If the Parties fall to reach an agreement within the First Negotiation
Pariod, the following shall apply:

) Within five (5) Business Days as from the lapsing of the First
Negotiation Parfod {the “First Termiination Notfication
Period"), SIEMENS shall notify to IBERDROLA whether it
interds or not to accept or offer, as applicabls, the
Requirement, Upon this notification having been served, the
Chief Executive Officers of hoth IBERDROLA PARENT and
SIEMENS shall meet in order to try to reach an agreement
within the perlod of ten (10) Buginess Days as from the date
on which such notice waa served by SIEMENS to
IBERDROLA (the "Setond Negotiation Period™).

¥ no agreement can be rveached within the Second

Negotiation Pérlod ahd SIEMENS decldes, fitevocably and Tn.

g definitive manner, that it will (i} not accept or offer, as
applicable, the Reguirement, and that, additionally, & will {ii)
not walva the condition precédent to the Merger consisting in
tha exemption referred to under article B.g) of Royal Degree
1066/2007, of 27 July, on. takeover bids (the “Termination
Dacision’), -SIEMENS shall notify (BERDRGIA and
GAMESA of the Termination Decision without undue delay.

The Termination Declsion shalt ba definitive and frrevecable
and SIEMENS yndertakes, and represents and warrants to
IBERDROLA, ihat the tarmination of the Merger Agreement
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and the Merger shall hecome effective, in any case, (&) on
the date on which GAMESA accepts such terminatlon, if such
date is prior to the long stop date provided for in the Merger
Agreemant i respect of the .condition precedent refetred to
abave, or (b on the sald long stop date, if GAMESA does not
aceept the termination prior to such date {efther of (a) or (b)
the *“Merger Termination Date"}).

(1 Whera, within five (5} Business Days as from iapsing of the
Sacond Negotistion Period (the “Exercise Period"),
SIEMENS has not notified the Termination Decision to
[BERDROLA or, for whataver reason, the Merger Agreemant
and the Merger have not been terminatad, (BERDROLA shall
have the right to request from SIEMENS that, within five (5)
Busingss Days as from the lapsing of the Exercise Pericd
(the *Second Termination Notification Perfod”), SIEMENS
formally notifiss GAMESA of its Termination Deecision and
offers GAMESA to forthwith terminate the Merger Agreement
and the Merger, in which case IBERDROLA shall be entiled
to tarminate this Agreemant, in these cases, {he termination
of the Merger Agreement and tha Merger shall take effect on
the Merger Termination Date,

{iy If SIEMENS falls to comply with the request from
[BERDRGLA pursuant io paragraph (1) (including, for the
avoidance of doubt, SIEMENS failing to terminatas the Merger
Agreemant and the Msarger if so accepted by GAMESA
following receipt of SIEMENS' Termination Decision) within
five (5) Business Days as from the lapsing of the Second
Termination Notification Period, this shall be considered as a
material Breach of SIEMENS for the purpose of Clause 12
and IBERDROLA shall be entitfed to exercise its rights under
slch Clause 12, Said rights shall be enforceable as from the
Merger Termination Date,

This paragraph (1) shall also apply, and the sights under
Clause 12 shall also be exercisable and enforceable by
IBERDROLA as from the Merger Termination Date, §, on
such date, SIEMENS has not terminated the Merger
Agreament and the Merger and thus, the Merger Agreement
and the procedure towards the Merger rernain in force
following the Merger Termination Date, which shall be
deemed as a material Breach.

(i Should the Confllct relate fo any of the rights and/or obligations of the
Pacdtigs. under any provision of this Agreetment other than those referred to
under Clause 20.8.3(f), the following provisions shall apply:

(@)  The Partles underake to pursue Gogd Faith Negotlations so as to
remove the Conftict by making the conflicting provisions(s)

22




20,8 Molices

compatible with the relevant Requirement, always preserving the
same uhderlying equillrium and spiti,

(by The effectiveness of the ralevant pravigion{s) under this Agreement
causing the Conflict shall be suspended as from the moment In
which the Conflict arises-and, consequently; there shal be no breach
by &ither Parly under this Agreement as long as, and until, the
Paries have reached .an agreement in  accordance  with
Clauss 208.3(ii=a) above. As a result of such suspension the
relsvant cohflict between thls Agreement and tha relevant
Regulrernent shall be deered resolved and shall not prevent
SIEMENS fram comnpleting the Merger undar this Merger Agreement.

(jii) IR the event that the duration of the various 1ers set forth in the previous
paragraphs (ij and (i) is incompatibla with any legal terms and/for the term
afforded to the CNMV fo resolve on the examption referred to under article
8.9) of Royal Detres 1066/2007, of 27 July, ofr takeover bids in connection
with the Merger, the Parties agree to adapt such terms accordingly.

(v}  For the avoidance of doubt, SIEMENS' obligations under this
Clause 20.8.3 shall ba without prejudice to SIEMENS' right to waive the
condition precedent to the Merger consisting in the exemption referred to
under article 8.g) of Royal Dacree 1086/2007, of 27 July, on takeover bids.
The Parties agree that, in these cases, if SIEMENS were to file any offer in
respect of shares of GAMESA, IRERDROLA shall not be bound by any
limitations and shall be free to evalyate, and to decide whether it supports
or net, such offer, without any restrictions whatsoever.

20.8.1 Any nofica or other communication In connection with this Agreement (each, &

20.8.2

“Notlce") shall ba:
(i) in writing and in English; and

(1) delivered by hand, fax, ragisterad pest, e-mail or by courier using an

A Notice to any other Party shall be sent to it af the following addross, or such
other pergon or address as the relevant Party may notify to the other Parties from
time to time:

{y  If sentto SIEMENS;

Addresses:  Mr Roland Meinzer (Senlor Vice President Post-Glosing
Mafagement)
St-Martin-Gte. 76
B15471 Miinchen
Germany
o Mr Anten Steiger (Chief Counsel Corporate gnd M&A)
Wernervon-Slemens Strasse 50
91062 Erlangen
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20.8.3

Germany

E-mail: rofand. meinzer@siamens. com
ce: anton.sieiger@sismens.com

(i)  Iisentto IBERDROLA and/or IBERDROLA PARENT,

Addresses;  MrManus] Toledano
calle Tomas Redendo 1
28033 Madrid
Spain

E-rnail: miciedano@iberdrola.es

A Party may change its address for Notices provided that it gives the other Parties
not less than five (5) days' prior notice in accordance with this clause, Untll the end
of such hotice period, Notices on either address shall remain effective.

20.10 Geveining law and jurisdiction

20.10.1

20,10.2

Governing law

This Agreement and any hon-contractual cbligations arising out of or in connection
with it shall be governed by, and interprated in accordance with, the laws of Spain.

Jurisdiction

Each of tha Parijes imevocably agrees that the courts of the city of Madrid are to
have exciusive jurisdiction fo esttie any dispute which may arise out of or in
connaction with this Agreement and the documents to be enterad into pursuant to it
and that accordingly any proceedings arising out of or in connection with this
Agresment shall be brought in such courts. Each of the Partles irrevocably submits
to the jurladiction of such courts and walves any cbjection to proceedings In any
such coutt on the ground of venue or on the ground that proceedings have besn
brought in an inconvenient forum,
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In witness whereof the Parties have executed this Agreement on the date stated con the first page.

py,

7 E

SIGNED by Ms Dagmar Mundani

fn her capacity as authorised representative {Frokuristin)
on behalf ot SIEMENS AKTIENGESELLSCHAFT

= © =

SIGNED by Dr Chyistian Zeritner

n his capacity as authorised reprasentative (Prokurist
on behalf of SIEMENS AKTIENGESELLSCGHAFT

i
i
p—r——

D e Dy M Javier Samzar Blanco

in his canawlty as joint diractor {administrador mancomunado)
~n hehalf of IBERDRQOLA PARTICIPAGICNES, S.AU,
!

SIGNED by Mr Gerarde Codes Catatrava

in his cepacity as joint director (administrador mancomiriado)
=~ hehalf of (BERDROLA PARTICIPACIONES, 5.A.U,

SIGNED-By-MT Pedro JavierAzagra Blazquez
in his cEpamt ‘asjoint attyney {apoderary mancaininado)
anh hehalf pff'lBERDRO}_A, SA.

- 8lG 'by‘mlr[ﬂﬂan Carlcs Rebolle Liceaga

In his £apacily as joint attofnay (apoderade mancomunada). ;
on hehalf of IBERDRCLA, S.A, |
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Schedule 1.1
Definitions

The.following words and expiessions where used in this Agreement have the meanings given to
them helow:

"Agreement” has the meaning given in Recital (E};

"Board of Directors” has the meaning given In Clause 8.1.1;
"Breach” has the meaning given in Clause 12.1;

"Breach Notice® has the meaning glvan in Clause 12.3.1;

"Business Day" means any day other than a Saturday, Sunday ¢r bank or public heliday in Spain
or in the Federal Republic of Germany;

"Confliet” has the meaning given in Clause 20.8.3;

“CNMV" means the Spanish Stock Exchange Commission (Camision Nacional del Mersado de
Valores),

"Common Terms of Merger' has the meaning given in Clause 3.1.4;

“Gure Period” has the meaning given In Clause 12.3.2;

“Exercise Pariod” has the meaning given in Clause 20.8.3;

“‘First Negotiation Period” has the meaning given in Clause 20.8.3;

“First Termination Notification Period” has the meaning given in Clausa 20.8.3;
“Final Purchase Price” has the meaning given in Clause 12.5;

“Floar Price" has the meaning glven in paragraph (1) of Clause 11.1;

*GAMESA" has the meaning given in Regitat (A);

‘Good Faith Negotiations” has the meaning given in Clausa 20.8.3;

“Group” means with respest to a company, such company and any undertaking which is a
subsidiary undertaking of the company from time to.time;

‘IBERDROLA” has the meaning given in the Parties' section urider {2);
“IBERDROLA PARENT" has the meaning given in the Parligs’ section under (3);
“Integration Period” has the meaning given ir Clause 8.5;

‘Integration Steering Commiktee” has the meaning given in Clause 8.8.1;
“Interim Peariod™ has the meaning given in Clause 4

"Merget” has the meaning given in Recital (D);

“Merger Agreement” has the meaning given in Reaital (D);

“Merger Termination Date” has the meaning given In Clause 20.8.3,
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“Notice” has the meaning given in Clauss 20.9.1;

"Offer” has the meaning given. in Clause 11.2.2(1);

"Offer Closing Date™ has the meaning given in Clause 11.2.2;
"Offer Notice” has the meaning given in Clause 11.2.71;

"Parties” refers. to SIEMENS, IBERDROLA and IBERDROLA PARENT and each of them,
individuglly, s a "Party”;

"Preliminary Purchase Price” has the meaning given in Clause 12.5;

‘Prohibited Activity” has the meaning given in Clause 6,1.2;

‘Purchase Notice" has the meaning given in Clause 11.2.2;

‘Requirement” has the meaning given in Clause 20.8.3;

"Second Negotiation Period” has the meaning given in Clause 20.8.3;

"Second Termination Notification Perfod” has the meaning given in Clause 20.8.3;
‘SIEMENS" has the meaning given in the Parfies’ section undear (1);

“SIEMENS Wind Power Businiess® has the msaning given In Recital (B,

“SIEMENS Wind Power Parent" has the meaning given in Clayse 3.1.2;

*SIEMENS Wind Power Parent Sharaholder” has the meaning given in Clause 18.1.1;

“Spanish Takeover Regulations” means Royal Decres 1066/2007, of 27 July, on Takgover Bids
(Real Decreta 1066/2007, sobre el régimen de Jas ofertas pliblicas de adquisicitn de valores), as
amended from time to time;

"Termination Decisien” hag the meaning given in Clayse 20.8.3;
"Third Party® has the meaning given In Clause 11.2.8;

“Third Party Transaction” means a proposal in respect of an ofier, merger or busingss

comblnation or simllar transaction {whather or not subject fo any pre-vonditions), proposed by a

third party and the purpose of which is to enabile that third party (or any other person) to acquire all
or a significant proportion of GAMESA's shares or all or a_significant. proportten of GAMESA's

assste or business, or any other arrangament or {ransaction or series of the same which would be.

inconsistent with, or detrimental to, the mplementation of the Marger;
“Total Assets’ has the meaning glven In Clause 10(ii);
“Transaction” has the meaning given in Recital (D};

“Transfer’ has the rganing given in Clause 11.2;

“Trangfer Date" has fhe maaning given In Clause 12.4;

"Transfor Shares” has the meaning given In Clause 11.2;

21

-




“Valuator' shall be an international well reputed investment bank jointly setected by the Parties
within five (5) Business Days as from lapsing of the Cure Period. Where the Parties are not able to
agree on a Valuator within such period, SIEMENS shall chose one out of a list of thrae (3)
international reputed investment banks willling to accept the mandate, proposaed by IBERDROLA,
and if SIEMENS refuses to make such selection, IBERDROLA shall be entitled to da so.
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ACUERDO RELACIONADO CON LA FUSION ENTRE GAMESA Y
SIEMENS WIND POWER PARENT

ESTA TRADUCCION TIENE CARACTER MERAMENTE
INFORMATIVO.

EN CASO DE CUALQUIER DISCREPANCIA ENTRE LA VERSION
EN CASTELLANO Y LA VERSION EN INGLES, PREVALECERA
ESTA ULTIMA.

17 de junio de 2016
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MARIA DAVILA BLAMOO
Tezductors - intérprete Jurada do NBLES

En Madirid, a 17 de junio de 2018,

(1)

(2)

(3)

PARTES

SIEMENS AKTIENGESELLSCHAFT, sociedad anénima constituida en Alemania, inscrita
en el Registro Mercantil (Handelsregister) del juzgado municipal (Amtsgericht) de Munich
(Alemania) con el namero de registro HRB 6684 y del juzgado municipal (Amisgericht) de
Berlin-Charlottenburg (Alemania) con el nimero de registro HRB 12300, con domicilio
social en Wittelsbacherplatz, 2, 80333 Munich, Alemania ("SIEMENS").

SIEMENS esta representada en este acto por Dfia. Dagmar Mundani y el Dr. Christian
Zentner, actuando mancomunadamente en su condicion de apoderados (Prokuristen).

IBERDROLA PARTIGIPACIONES, S.A.U., sociedad anénima unipersonal, constituida en
Espafia e inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, al tomo 33515, folio 45, hoja M-
603299, con domicilio social en calle Tomas Redondo 1, 28033, Madrid, Espafia y con
N.LLF. A-95573317 ("IBERDROLA").

IBERDROLA esta representada en este acto por D. Javier Salazar Blanco, titular de
documento nacional de identidad espafiol nimero "y D. Gerardo Codes
Calatrava, titular de documento nacional de identidad espafiol nlimero

ambos actuando en su condicién de administradores mancomunados de IBERDROLA,
cargo para el que fueron nombrados por virtud de escritura otorgada ef 23 de abril de 2015
ante el notario de Bilbao, D. José Antonio Isusi Ezcurdia, con el nimero 1771 de su
protocolo.

IBERDROLA, S.A., sociedad anénima, constituida en Espafia e inscrita en el Registro
Mercantil de Vizcaya al tomo 17, folio 114, hoja 901 (actualmente BI-167-A), con domicilio
social en Plaza [Euskadi, 5, Bilbao (Vizcaya), Espafia y con N.I.LF. A-48010815
("IBERDROLA PARENT").

IBERDROLA PARENT esta representada en este acto por D. Pedro Javier Azagra
Blazquez, titutar de documento de identidad espafiol nimero y D. Juan Carlos
Rebollo Liceaga, titular de documento de identidad espafiol nimero actuando

el 17 de mayo de 2016 ante el notario de Madrid, D. Miguel Ruiz-Gallardén Garcia de la
Rasilla, con el nimero 2228 de su protocolo.

En adelante, se hara referencia a SIEMENS, IBERDROLA e IBERDROLA PARENT en conjunto
como las "Partes" y a cada una de ellas de forma individual como una "Parte”,

CONSIDERANDOS

IBERDROLA, scciedad filial 100% participada por IBERDROLA PARENT, es titular de
acciones en GAMESA CORPORACION TECNOLOGICA, S.A., sociedad andnima
cotizada constifuida en Espafia e inscrita en el Registro Mercantil de Vizcaya al tomo
5147, pagina 7, hoja BI-56858, con domicilio social en Parque Tecnolégico de Bizkaia,
Edificio 222, 48170 Zamudio (Vizcaya), Espafia ("GAMESA"). La participacion de
IBERDROLA en GAMESA representa un 19,686% del capital social de GAMESA.

“en'su condicion de apoderados mancomunados por virtud de ‘estritura de podef otorgada
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(B)

(€)
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1.2

2.2

b

SIEMENS es el titular directo e indirecto de ciertas sociedades y activos destinados al (i) /
disefio, desarrollo, fabricacién y puesta en marcha de generadores de energia edlica y (i) /
la prestacion de servicios de mantenimiento y explotacidn de turbinas edlicas (el "Negocio
Eélico de SIEMENS").

Tanto SIEMENS como GAMESA han analizado las opciones existentes para mejorar y
maximizar las oportunidades de crecimienfo de GAMESA vy del Negocio Eodlico de
SIEMENS, respectivamente, a los efectos de consolidar y reforzar sus respectivas
posiciones dentro de los mercados de energia renovable. A tal efecto, han negociado y
examinado una posible combinacion de GAMESA y del Negocio Edlico de SIEMENS
teniendo en cuenta la complementariedad industrial y las sinergias que de tal combinacién
pudieran derivarse. Tanto SIEMENS como |IBERDROLA consideran que dicha
combinacion crearia un negocio con una posicion estratégica que hubiera sido imposible
alcanzar para el Negocio Eodlico de SIEMENS y para GAMESA por separado.
Adicionalmente, consideran que dicha combinacion supondria un beneficio no solo para
GAMESA y el Negocio Edlice de SIEMENS sino también para sus respectivos accionistas.

La combinacion de GAMESA y del Negocio Edlico de SIEMENS se implementara
mediante la fusién por la cual SIEMENS Wind Power Parent (segliin se definira a
continuacion) sera absorhida por GAMESA {la "Fusién" o la "Operacion"). A tal efecto, en
la fecha de suscripcion del presente Acuerdo, GAMESA y SIEMENS han suscrito un
acuerdo de fusion que regulara la implementacion de la Fusién (el "Acuerdo de Fusién").

Dentro del contexto de la Operacion, las Partes suscriben el presente acuerdo (el
"Acuerdo”) que regulara (i) determinadas obligaciones y derechos de las Partes con
respecto a la implementacion de la Operacion asf como (ii) determinados aspectos de la
relacion entre SIEMENS e IBERDROLA en su condicidon de futuros accionistas de
GAMESA de conformidad con lo establecido a continuacion.

GENERAL

Definiciones

Los términos utilizados en este Acuerdo tendran el significado que se les otorgue en el

__Anexo 1.1 (Definiciones).

Los Anexos formaran parte integrante del presente Acuerdo y su contenido tendra la
misma validez y efecto que lo dispuesto en el cuerpo del presente Acuerdo.

Objeto del Acuerdo
El objeto del presente acuerdo es regular:

211 determinados derechos y obligaciones de las Partes en relacion con la
implementacion y otros compromisos asumidos dentro del marco de la Operacién;

¥

21.2 determinados aspectos de la relacién entre SIEMENS e IBERDROLA en su
condicion de futuros accionistas de GAMESA

IBERDROLA y SIEMENS tienen la intencidn de crear un operador lider en el sector edlico
tanto terrestre como maritimo, que genere beneficios para el cliente gracias a (i) fa méas
compieta cartera de productos; (ii} una extensa presencia geografica, incluida la actividad

S
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de fabricacion a nivel global, y (ifi) un excelente servicio de atencién al cliente con una de/
las redes de servicio mas amplias de la industria. Tanfo IBERDROLA como SIEMENS
estan de acuerdo en que éste sera el espiritu que gule la futura colaboracién de las
Partes, como accionistas de la sociedad, en el marco de este Acuerdo (y, para evitar
cualquier duda, de conformidad con lo establecido en la clausula 20.3).

Il COMPROMISOS RELACIONADOS CON LA OPERACION

3 Estructura y procedimiento de la Operacién
31 Estructura de la Operacion

311 La Operacion se estructurara combinando las actividades de GAMESA y el
Negocio Edlico de SIEMENS mediante una fusién en virtud de fa cual SIEMENS
Wind Power Parent sera absorbida por GAMESA.

31.2 Al objeto de facilitar la Fusién, SIEMENS implementara un proceso interno de
reorganizacion (carve-ouf), coma resultado del cual el Negocio Edlico de
SIEMENS pasara a ser titularidad de una sociedad de responsabilidad limitada
(S.L.) espafiola. ("SIEMENS Wind Power Parent").

31.3 Se prevé que, como consecuencia de la Fusion, SIEMENS en calidad de
accionista Unico de SIEMENS Wind Power Parent, como contraprestacion por su
participacion en la ultima, recibird acciones nuevas de GAMESA que representen
la mayoria del capital social ordinario de GAMESA.

314 Los términos y condiciones de la Fusion se establecen mas detalladamente en el
Acuerdo de Fusién asl como en el proyecto comun de fusién, el cual sera suscrito
por el Consejo de Administracion de GAMESA y el administrador Unico de
SIEMENS Wind Power Parent de conformidad con la legislacion aplicable (el
"Proyecto Comuin de Fusion™).

3.2 Principates hitos de la Operacién y calendario previsto

Con el objeto de implementar la Operacion, SIEMENS e IBERDROLA {en su condicién de
accionista y en la medida en que sea posible, respecto de GAMESA) tienen previstos los

~-siguientes hitosy calendario: ™~

3.21  junio de 2016: formalizacién del Proyecto Comun de Fusién por parte del Consejo
de Administracion de GAMESA y el administrador Unico de SIEMENS Wind Power
Parent, respectivamente;

3.22 Jjulio/agosto de 2016; emisién del informe de experto independiente sobre el
Proyecto Comun de Fusién;

3.23 septiembre de 2016: aprobacidn de la Fusién por parte de (i) la junta general de
accionistas de GAMESA y (ii) SIEMENS en calidad de accionista Unico de
SIEMENS Wind Power Parent;

3.24 diciembre de 2016/enero de 2017 realizaciéon del proceso interno de
reorganizacion (carve-ouf) que tendra como resultado la aportacién del Negocio
Edlico de SIEMENS a favor de SIEMENS Wind Power Parent; y

3.25 marzo de 2017: efectividad de la Fusion,
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Periodo Interino

Tanto SIEMENS (en relacién con SIEMENS Wind Power Parent y el Negocio Edlico de
SIEMENS) como IBERDROLA (en su condicion de accionista y en la medida en que sea
posible, respecto de GAMESA)} haran que, entre la fecha del presente Acuerdo v la fecha
de efectividad de la Fusidn (el "Periodo Interino”}, GAMESA, de una parte, y SIEMENS
Wind Power Parent y el Negocio Eélico de SIEMENS, de otra, continten desarrollando
§Us negocios como empresas en funcionamiento, conforme al cursc ordinario y habitual
previo a la suscripcion del presente Acuerdo y de conformidad con las practicas habituales
de negocio y mercado.

Durante el Periodo Interino SIEMENS se compromete a abstenerse de acordar o
participar, sin el previo y expreso consentimiento de IBERDROLA, en cualesquiera
actividades, planes o conversaciones, con los ¢consejeros o altos directivos de GAMESA,
relativas a la administracion de GAMESA, distintas de actividades, planes o
conversaciones relativos al curso ordinario del negocio y a operaciones posibles y
admisibles de acuerdo con la legislacion aplicable. En particular, y sin caracter limitativo,
durante el Periodo Interino SIEMENS se abstendra de acordar, planear o disefiar junto con
los consejeros o altos directivos de GAMESA:

(a) el futuro organigrama de los altos cargos y puestos directivos clave de GAMESA
y/o su Grupo; o

{b) cualesquiera planes ¢ esquemas de remuneracion o retencion.

Colaboracién
Colahoracion general y respaldo de fa Operacion

611 Las Partes realizaran cuantas acciones sean razonablemente necesarias y
colaboraran en todos los sentidos con Ia otra Parte con el objetivo de cumplir con
sus obligaciones derivadas del presente Acuerdo y a los efectos de respaldar y
completar de manera satisfactoria y expedita [a Operacion.

6.1.2 Cada una de las Partes notificara a la otra Parte, tan prontc como le sea posible,
el acaecimiento o no de cualquier acontecimiento del que pudiera razonablemente

5.2

derivarse.un.incumplimiento.de.cualquiera.de.las.obligaciones.contraldas.en.virtud
de este Acuerdo o que en cualquier otro modo pudieran razonablemente afectar
hegativamente al cierre de la Operacion.

Obligaciones especificas

Sin perjuicio de lo establecido en la Clausula 5.1, IBERDROLA adicionalmente se
compromete a;

521  Aprobacion de la Fusion por parte de los accionistas de GAMESA

IBERDROLA, en su condicién de accionista de GAMESA, asistira a la junta
general de accionistas y, con respecto a la totalidad de su participacion en el
capital social de GAMESA, votara a favor de todos los acuerdos propuestos por
GAMESA en relacién cen la Fusién, en los términos y de forma coherente con o
establecido en el presente Acuerdo.

6.2.2 Derechos contractuales de IBERDROLA ejercitables como consecuencia de la
Operacién
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IBERDROLA se compromete a no ejercitar ningln derecho de resolucion (y hara /
que ninguna sociedad de su Grupo lo haga), resultante o derivado de cualesquiera
contratos existentes entre IBERDROLA y GAMESA o cualesquiera sociedades de
sus respectivos Grupos que pudieran ser activados por el cambio de control de
GAMESA resuitante de la Operacion. Si GAMESA asi se lo solicita, IBERDROLA
renunciara de manera formal y expresa a tales derechos (o hara que la
correspondiente sociedad de su Grupo asi lo haga).

6 Prohibiciones de adquisicién y disposicién
6.1 Prohibicién de adquisicién
[BERDROLA e IBERDROLA PARENT acuerdan que:

€.1.1  durante el Periodo Interino no participaran y hardn gue ninguna de las sociedades
del Grupo participe, directa o indirectamente, en ningln tipo de Actividad

Prohibida.

612 A los efectos de la presente Clausula 6.1 se entendera como "Actividad
Prohibida”;
(a) la adquisicion o la pretension de adquisicién de una participacién directa o

indirecta en el capital social de GAMESA.

{b) realizar una oferta general por todo o parte del capital social con derecho
de voto de GAMESA,

{c) anunciar o emprender una accién que requiera anunciar una propuesta de
oferta publica, fusién, consolidacion, canje de acciones o cualquier otra
operacién simitar en la que se vean afectados los valores de GAMESA;

{d) adoptar medidas gque pudieran derivarse en cualquier tipo de obligacion de
presentar una oferta por parte o la totalidad del capital social de GAMESA:

y

(e) suscribir contratos o prestar asesoramiento a cualquier persona en relacién
con o anterior.

6.2 PrERIBISIoN de disposicion

Durante el Periodo interino, IBERDROLA no enajenara ni gravara, ni intentara enajenar o
gravar (incluyendo opciones de venia o de compra), en parte o en su totalidad, las
acciones (o los derechos de voto inherentes a las mismas) que ostente en el capital de
GAMESA en |a fecha de formalizacion de este Acuerdo.

7 Exclusividad

7.1 Exclusividad

IBERDROLA e IBERDROLA PARENT acuerdan que durante el Periodo Interino realizaran
las siguientes actuaciones, y hardn que cualesquiera sociedades del Grupo, sus
respectivos consejeros, empleados y cualquier persona autorizada por ¢ con capacidad
para obrar por los mismos realicen las siguientes actuaciones, en su caso,:
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7.2

8.1

711 poner fin a cualquier tipo de negociacion existente a la fecha del Acuerdo con
cualquier otro individuo en relacién con o que implique cualquier Operacién con
Terceros;

71.2  no solicitar, instar, fomentar, negociar, analizar o en cualquier otra forma intentar
conseguir (directa o indirectamente) ningun tipo de solicitud, propuesta ©
acercamiento con ninguna persona respecto de o en relacion con una Operacion
con Terceros;

71.3  no facilitar (directa o indirectamente) ningun tipo de informacién o documentacién
a ninguna persona respecto de o en relacion con una Operacion con Terceros; y

71.4  no realizar ni permitir que se realicen acciones que quepa prever razonablemente
gue pudieran fomentar o facilitar cualquier tipo de Operacion con Terceros,
afectando al éxito de la Fusion y/o que pudieran retrasar, evitar, comprometer o
frustrar la Fusion.

Operaciones con Terceros

Durante el Periodo Interino, IBERDROLA v/o IBERDROLA PARENT informaran a
SIEMENS de inmediato en el supuesto de que cualquiera de ellos, o cualquier sociedad
de su Grupo, reciban cualquier tipo de contacto en relacion con una Operacién de
Terceros (incluyendo informar a SIEMENS sobre los detalles de cualquier Operaciéon con
Terceros propuesta o llevada a cabo por dicho tercero).

RELACION ENTRE SIEMENS E IBERDROLA COMO ACCIONISTAS DE
GAMESA

Gobierno corporativo

Una vez la Fusién sea efectiva, SIEMENS e IBERDROLA se comprometen, en su
condicion de accionistas y en la medida en que sea posible, respecto de GAMESA, a
aplicar los principios generales y reglas establecidos a continuacion con respecto al
gobierno corporativo de GAMESA.

Composicion del Consejo de Administracion

811 Una vez |la Fusidn sea efectiva, el Consejo de Administracion de GAMESA (el
"Consejo de Administracion”) estara inicialmente compuesto por 13 miembros,
de conformidad con lo establecido a continuacion:

{i) cuatro (4) consejeros independientes; dos de los cuales seran miembros
actuales del Consejo (Dfa. Gloria Hernandez y D. Andoni Cendoya) v dos
seran propuestos por la Comision de Nombramientos de GAMESA, de
entre los comprendidos en una lista proporcionada por SIEMENS (a
efectos aclaratorios, estos Ultimos también deberan cumplir con los
requisitos establecidos en el apartado 4 del articulo 529 duodecies de la
Ley de Sociedades de Capital y no se encontraran incursos en ninguna de
las circunsiancias descritas en la lista establecida en el citado apartado 4);

(i) cinco (5) consejeros dominicales designados por SIEMENS;

i) dos (2) consejeros dominicales designados por IBERDROLA (Dfia.
Sonsoles Rubio y D. Francisco Javier Villalba);
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8.1.2
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{iv) el Consejerc Delegado. SIEMENS e IBERDROLA acuerdan apoyar que ei
actual Consejero Delegado se manienga en su cargo. Si el actual
Consejero Delegado hubiere cesado en su cargo, su sustituto en la fecha
de eficacia de la Fusion serd un consejerc que serd designado por el
Conseio de Administracién de GAMESA sujeto a la aprobacion previa de
SIEMENS, y fras el informe de la Comisidon de Nombramientos y
Retribuciones; y

{v) el Secretario del Consejo de Administracién, que sera D. Carlos
Rodriguez-Quirocga, quien seguira manteniendo la naturaleza de consejero
gjecutivo.

IBERDROLA (en su condicion de accionista y en la medida en que sea posible, en
relacion con GAMESA) se compromete a hacer gue la junta general de accionistas
de GAMESA que deba adoptar los acuerdos relativos a [a Fusién también adopte
los acuerdos correspondientes en relacion con el nombramiento, la dimisién y/o
cese de consejeros, necesarios para implementar la compaosicién del Consejo de
Administracion descrita en la Clausula 8.1.1. La efectividad de tales acuerdos, en
suU caso, se condicionara a la efectividad de la Fusién.

8.2 Futuros nombramienios de consejeros

8.21

8.2.2

IBERDROLA manifiesta su interés, mientras este Acuerdo esté en vigor y mientras
esta mantenga una participacion significativa en el capital social de GAMESA, en
continuar estando representado en el Consejo de Administracién. SIEMENS se
compromete, en su condicién de accionista, a ejercitar sus derechos de voto en el
futuro de forma que permita a IBERDROLA mantener dos consejeros dominicales
hasta el momento en que D. Francisco Javier Villalba cese en su cargo como
miembro del Consejo de Administracion, lo que se espera ocurra en 2017, y un
consejero dominical una vez D. Francisco Javier Villalba haya cesado en su cargo
COMO CoNsejero.

En el momento en que D. Francisco Javier Villalba cese en su cargo como
miembro del Consejo de Administracion, él, y sus sucesivos sustitutos, seran
reemplazados por un consejerc independiente, gue sera propuesto por la

8.2.3

8.24

comprendidos en una lista proporcionada por IBERDROLA (a efectos aclaratorios,
dicha persona debera cumplir con los requisitos establecidos en el apartado 4 del
articulo 529 duodecies de la Ley de Sociedades de Capital y no se enconfrara
incursa en ninguna de las circunstancias descritas en la lista establecida en el
citado apartado 4).

Las Partes acuerdan que, mientras este Acuerdo se mantenga en vigor, se
comprometen a apoyar que €l Consejo de Administracion tenga, por lo menos,
cuatro (4) consejeros independientes, y uno (1) adicional una vez D. Francisco
Javier Villalba haya cesado en su carge como consejerc.

Cuando Dfia. Gloria Hernandez y/o D. Andoni Cendoya cesen en su cargo como
consejeros, eilos, y sus respectivos sucesivos sustitutos, seran reemplazados por
consejeros independientes que seran propuestos por la Comision de
Nombramientos y Retribuciones de GAMESA de entre los comprendidos en una
lista propercionada por IBERDROLA (a efectos aclaratorios, estos Uitimos también
deberan cumplir con los requisitos establecidos en el apartado 4 del articulo 529
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duodecies de la Ley de Sociedades de Capital y no se encontraran incursos en
ninguna de las circunstancias descritas en la lista establecida en el citado
apartado 4).

8.25 Las Partes asimismo acuerdan que, mientras este Acuerdo esté en vigor y
asumiendo gue siga desempefiando sus funciones de forma eficiente y correcta,
D. Carlos Rodriguez-Quiroga mantenga su cargo como consejerc y secretario del
Consejo de Administracién. En caso de que D. Carlos Rodriguez-Quiroga cese en
su cargo como consejero de GAMESA, &l y sus sucesivos sustitutos, seran
reemplazados por un consejero que sera propuesto por el Consejo de
Administracion de GAMESA, de una lista proporcionada por IBERDROLA, tras el
correspondiente informe de su Comisidn de Nombramientos y Retribuciones.

Comisiones
8.31  Comisién de Auditoria, Cumplimiento y Operaciones Vinculadas

Una vez la Fusion sea efectiva, la Comision de Auditoria y Cumplimiento de GAMESA
estara compuesta por tres (3) consejercs independientes y sera redenominada como
Comision de Auditoria, Cumplimiento y Operacicnes Vinculadas.

En tanto este Acuerdo se mantenga en vigor, SIEMENS apoyara que IBERDROLA
proponga uno de los consejeros independientes como miembro de esta Comision.
Adicionalmente, si Dfia. Gloria Hernandez cesara en su cargo de consejera, IBERDROLA
propendra, en su lugar, un consejero que también tendra el de caracter independiente y
SIEMENS apoyara dicha propuesta. El tercer miembro de la comision sera designado por
SIEMENS.

Esta comision estara presidida, durante los dieciccho {18) meses siguientes a la fecha de
efectividad de la Fusion, por Dfa. Gloria Hernandez, consejera independiente, o, si
durante dicho periodo Dia. Gloria Hernandez cesara en su cargo de consejera, por el
censejero independiente propuesto por IBERDROLA en su lugar. A partir de la finalizacién
de dicho plaze, el tercer consejero, nombrado por SIEMENS, presidira la comision,

La Comision de Auditoria, Cumplimiento y Operaciones Vinculadas se encargara, entre
otros, de supervisar todas aquellas operaciones a llevar a cabo entre GAMESA, de un
lado, y. SIEMENS y/o IBERDROLA v las sociedades de_sus_respectivos Grupos,_del_otro

lado.
8.3.2 Comisidn de Nombramientos y Retribuciones

Una vez la Fusion sea efectiva, D. Andoni Cendoya, consejero independiente, debera ser
miembro y presidente de [a Comisién de Nombramientos y Retribuciones de GAMESA,
gque estara compuesta de cinco (5) consejeros.

Tres (3) de ellos seran propuestos por SIEMENS, dos de los cuales tendran el caracter de
independientes.

IBERDROLA propondra un (1) miembro de esta Comision y sole si D. Andoni Cendoya
cesara en su cargo de consejero, IBERDROLA propondra un consejero adicicnal que sera
de caracter independiente y que presidira la Comision.

La Comisién de Nombramientos y Retribucicnes también se encargara de remitir a la
Comision de Auditoria, Cumplimiento y Operaciones Vinculadas de GAMESA un informe,
gque debera ser aprobado con el voto favorable de todos los miembros de la Comision de
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8.4

8.5

Nombramientos y Retribuciones, en relacion con la propuesta de nombramiento y cese del
director del area de auditoria interna de GAMESA.

Presidente

Una vez la Fusion sea efectiva, se nombrara al Presidente del Consejo de Administracion
de entre los consejeros dominicales designados por SIEMENS y ostentara voto de
calidad, siempre que, para el primer Presidente y aquellas personas que le pudieran
sustituir dentro de un periodo de cuatro (4) afios contados a partir de la fecha en que la
Fusion sea efectiva, cuando se proceda al nombramiento de dicho Presidente, SIEMENS
() consulte con IBERDROLA con la intencion de utilizar la opinién y experiencia de
IBERDROLA, tomando en consideracion su profundo conocimiento y experiencia en el
mercado espafiol y el entorno empresarial y {ii} designe a un candidato que debera hablar
espafiol y conocer la cultura y sociedad espafiolas. IBERDROLA apoyard su
nombramiento sin restricciones. A partir del cuarto aniversario de la fecha de efectividad
de la Fusion, y en relacion con cualquier Presidente que vaya a ser nomprado, sélo sera
de aplicacién el apartado (i) anterior.

El Presidente sera una persona distinta del Consejero Delegado.
Director Financiero

Una vez la Fusién sea efectiva y hasta la finalizacién de un periodo de integracion de
entre doce (12} y un maximo de dieciocho (18) meses (el "Pericdo de Integracién®), un
miembro del Grupo SIEMENS previc a la Fusién, que sea miembro del mismo a la fecha
del presente Acuerdo, sera designado Directer Financiero de GAMESA.

Una vez el Periodo de Integracion haya transcurrido vy, en cualquier caso, no mas tarde del
transcurso de los dieciocho (18) meses siguientes a la fecha en que la Fusion sea
efectiva, IBERDROLA tendra derecho a proponer un candidato para el cargo de Director
Financiero. SIEMENS apoyara a ese candidato (y conseguira dicho apoyoc en GAMESA en
la medida en que le sea posible) excepto si hubiere razones significativas para recusarlo,
en cuyo caso IBERDROLA debera proponer sucesivos candidatos adecuados, teniendo
SIEMENS las mismas cbligaciones anteriormente referidas con respecto a ellos.

Si el candidato nombrado cesa en su cargo (sea de forma voluntaria o involuntaria,
incluyendo, sin_caracter limitativo, _dimision_o_cese), IBERDROLA_tendra_derecho_a

8.6

/
{

proponer un candidato adecuado que le sustituya.

El Director Financiero debera delegar su cargo y responsabilidades de manera adecuada
y competente, incluyendo una aplicacién e implementacion adecuadas de las directrices
de informacian financiera del Grupe. En caso contrario, el Consejo de Administracién, por
medic de un acuerdo ordinario, que SIEMENS podra apoyar, podra cesar al Director
Financiero de su cargo, si éste no lograra mejorar su desempefio dentro de un plazo de
subsanacién razonable. En este c¢aso, el Director Financiero sera sustituido por un
candidato capaz, que posea las aptitudes descritas mas arriba, que sera designado por
IBERDROLA.

Decisiones de la Comision de Nombramientos y Retribuciones de GAMESA

La Comision de Nombramientos y Retribuciones de GAMESA, cuando delibere y tome
decisiones relativas a cualesquiera nombramientos o ceses, incluyendo aquellos
nombramientes referidos en esta Clausula 8, podra actuar libremente en todo momento y
de acuerdo con sus propios criterios, sin estar vinculada por ninguna opinién o
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8.7

8.8

8.8.1

8.8.2

/
recomendacion en ningun caso (a efectos aclaratorios, incluyendo cualquier opinién o'/
recomendacion de cualquiera de las Partes), siendo por tanto libre de adoptar decisiones
segun estime apropiado. En concreto, la Comisién de Nombramienios y Retribuciones de
GAMESA ser3 libre para {i) rechazar o desestimar a cualesquiera o a todos los candidatos
a consejeros independientes que pudieran ser propuestos de acuerdo con lo establecido
en esta Clausula 8 y (i) proponer cualesquiera otros candidatos a consejeros
independientes que estime apropiados.

Acuerdos e informacion sensible relativa a ciertos clientes

IBERDROLA reconoce y acuerda que después de la Fusion GAMESA podra tener ciertos
clientes que pudieran ser competidores de IBERDROLA y que los consejeros dominicales
de IBERDROLA no participaran en las decisiones comerciales con respecto a dichos
clientes (de conformidad con lo dispuesto en el articulo 228.c) de la Ley de Sociedades de
Capital) y, en la medida de lo legalmente admisible, no tendran acceso a informacion
sensible relativa a estos clientes,

Comité de Seguimiento de la Integracion

Una vez la Fusion sea efectiva, SIEMENS hara {en su condicién de accionista mayoritario
y en la medida en que pueda hacerlo con respecto a GAMESA) que GAMESA constituya
un Comité de Seguimiento de la integracién con el fin de dirigir y supervisar la integracién
del Negocio Edlico de SIEMENS con GAMESA (el “Comité de Seguimiento de la
Integracién”) durante el Periodo de Integracién. El Comité de Seguimiento de la
Integracion garantizar4 un proceso de toma de decisiones definido y una rapida
implementacién de la integracién del negocio con el objetivo de generar el valor que se
espera crear con la Fusion.

El Comité de Seguimiento de [a Integracién estara formado por: el Consejero Delegado, el
Director de integracion (que serd nombrado por el Consejo de Administracién una vez la
Fusién sea efectiva), un miembro del Consejo de Administracion (Management Board) de
SIEMENS y un miembro designado por IBERDROLA. El miembro nombrado por
IBERDROLA debera comprometerse expresamente a actuar exclusivamente de acuerdo
con los intereses de GAMESA y a no revelar ninguna informacién sensible (en concreto,
informacion sensible relativa a cuestiones de competencia) a cualquier persona distinta
de los miembros del Conseio de Administracidon de GAMESA. Adicionalmente, las

283

8.3.4

provisiones establecidas en la Clausula 8.6 de este Acuerdo (relacionadas con decisiones
e informacion relativas a determinados clientes) se aplicaran, mutatis mutandis, en el
contexto del Comité de Seguimiento de ia Integracion, al miembro designado por
IBERDROLA.

Ninguna decisién del Comité de Seguimiento de la Integracion podra ser tomada sin el
voto a favor tanto del Consejero Delegado como del miembro de SIEMENS.

Cada uno de los aspectos de integracion relevantes (tales como, entre ofros, optimizacién
de operaciones y racionalizacién de la cartera) sera liderado por un miembro
especializado del equipo del negocio combinado, debiendo ser designados dichos
miembros del equipo por los directores de la unidad corporativa o de negocio que
corresponda. Estos miembres especializados del equipo deberan remitir las propuestas
de las distintas unidades corporativas o de negocio al Comité de Seguimiento de la
Integracion.,

10
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9
9.1

9.2

10

Sede y operaciones

Domicilio social de GAMESA y sede operativa del negocio onshore
SIEMENS se compromete a apoyar que

(i) el domicilio social de GAMESA segun sus Estatutos sociales;

(i) la sede efectiva y operativa como sociedad matriz de su Grupo; y
(i) la sede efectiva y operativa del negocio onshore

permanezcan localizados en Espania,

Sede operativa del negocio offshore

La sede operativa del negocio offshore de GAMESA estara localizada en Vejle
{Dinamarca) y en Hamburgo {Alemania).

Proteccion de los accionistas minoritarios

De cara a tutelar los intereses de los accionistas minoritarios de GAMESA, y de acuerdo
con las buenas practicas del gobierno corporativo, las Partes acuerdan que, mientras este
Acuerdo se mantenga en vigor, no se adoptaran los siguientes acuerdos, y, por tanto,
SIEMENS se compromete a votar en contra de los siguientes asuntos, a menos que la
propuesta de acuerdo correspondiente hubiera obtenido el informe previo favorable de la
Comisién de Auditoria, Cumpiimiento y Operaciones Vinculadas o de la Comisién de
Nombramientos y Retribuciones de GAMESA, seglin corresponda, aprobados por dichos
organos con el voto favorable de todos sus miembros:

{i) cualquier aumento del capital social de GAMESA en mas del 10% con exclusién o
limitacion de derechos de suscripcidn preferente;

{ii) cualquier adquisicion, enajenacién o aportacién a ofra sociedad de activos o
actividades que representen mas del 15% de los activos totales de GAMESA
(definidos como la suma de todos los activos corrientes y no corrientes que
figuren en el balance consolidado de GAMESA, incluyendo el Negocio Edlico de
SIEMENS, tal y como se formule en el correspondiente ejercicio social anterior

(los_“Activos_Totales™})—excepto_las—intra-Grupo—realizadas—-a—favor-defiliales
participadas al 100%, de forma directa o indirecta, por GAMESA;

(i) cualquier fusion, escision o cesién global de activos y pasivos que implique una
variacion en los Activos Totales de GAMESA superior al 15%;

(iv) la disolucién y liquidacion de GAMESA; o
(V) el cambio en el nimero de miembros del Consejo de Administracién de GAMESA.

Sin perjuicio de lo anterior, las Partes acuerdan que, con una antelacion de cinco (5) Dias
Habiles a cualquier reunién del Consejo de Administracién de GAMESA, altos
representantes de las Partes se reuniran con el fin de evaluar el contenido y contexto de
cada uno de los puntos del orden del dia de la reunién correspondiente. Dichas reuniones
podran, asimismo, celebrarse por teléfono o videoconferencia.

11
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11

11.1

Squeeze-out (exclusion de minoritarios de la sociedad); exclusion de’

cotizacién; venta de paquetes accionariales
Squeeze-out yio exclusion de cotizacion de GAMESA

En el supuesto de que en cualguier momento durante un pericdo de dieciocho (18) meses
a partir de la fecha de efectividad de la Fusion:

11.1.1  SIEMENS formulase formalmente una oferta plblica voluntaria de adquisicién en
Espafia sobre fas acciones en circulacion de GAMESA {es decir, las acciones que
en tal fecha no fueran titularidad de SIEMENS o0 GAMESA) y como resultado de tal
oferta se implemente un supuesto de squeeze-out que conlleve una obligacién
para ¢l resto de accionistas de GAMESA a vender sus acciones; o

11.1.2  |a junta general de accionistas de GAMESA acuerde la exclusion de cotizacién de
las acciones de GAMESA del mercado secundario oficial de Espafia y tanto
GAMESA como SIEMENS inicien formalmente una oferta de exclusién (mediante
una oferta publica de adquisicion o cualquier otro procedimiento alternativo) en
relacion con todas las acciones en circulacion de GAMESA (es decir las acciones
que en tal fecha no fueran titularidad de SIEMENS o GAMESA).

sera de aplicacion lo dispuesto a continuacion:

{i) sujeto a cualquier incremento en el precio que pudiera ser de aplicacion seg(n la
normativa espafiola sobre ofertas plblicas de adquisicién de valores, el importe
minimo por accidon ofertado a los accionistas de GAMESA sera de 18,15 euros
("Precio Minimo"}. En el supuesto de que con posterioridad a la fecha de
efectividad de la Fusion perc con anterioridad a la aplicacion de la presente
disposicién suceda (cualquier ofro supuesto a excepcién de lo regulado
expresamente en este Acuerdo) (a) una escision o consolidacién de las acciones
de GAMESA, (b) una distribucién extracrdinaria de dividendos o reservas de
GAMESA, (c) un aumento de capital de GAMESA a un precio inferior af precio de
mercado o (d) cualquier otra operacién financiera o corporativa ¢ cualquier otro
supuesto que pudiera suponer un efecto de dilucidn o concentracién en el valor
tedrico de las acciones de GAMESA, el Precio Minimo se ajustara de manera que
resulte equivalente desde una perspectiva financiera; y

(ii) la contraprestacion que los accionistas de GAMESA perciban por sus acciones se
realizara totalmente en efectivo, de manera exclusiva o al menos como alternativa
a cualquier tipo de coniraprestacion en especie.

Venta de paguetes accionariales de GAMESA

A partir de la fecha de efectividad de la Fusion y en la medida en que el presente Acuerdo
siga en vigor, cualquier transmision, enajenacion o cualquier otra forma de desinversion (la
"Transmision”) de |as acciones de GAMESA realizada por IBERDROLA y que represente
en conjunto mas de un 1% {uno por ciento} del capital social de GAMESA en una o0 mas
operaciones, a favor de un Unico tercero (o, si actuaran de forma conjunta, dos o mas
terceros) (las "Acciones sujetas a Transmision"), solamente se permitira conforme a lo
dispuesto en la presente Clausula 11.2.

11.21 En el supuesto de que [BERDROLA pretenda realizar una Transmisién de las
Acciones sujetas a Transmision debera emitir previamente una comunicacién por
escrito (la "Comunicacién de la Oferta") a SIEMENS que incluya la notificacién

12
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de su intencion de realizar, de buena fe, una Transmision de las Acciones sujetaé
a Transmision.

11.2.2 En el supuesto de que SIEMENS pretenda adquirir todas las Acciones sujetas a
Transmision, debera, dentro de los diez (10} Dias Habiles siguientes a contar a
partir de la Comunicacion de la Cferta (la "Fecha de Cierre de la Oferta"), enviar
una notificacion por escrito a IBERDROLA (la "Comunicacién de Compra") que
incluya:

(i) la oferta de compra de la fotalidad {y no de una parte concreta) de las
Acciones sujetas a Transmision (la "Oferta"); y

(ii) los términos gue SIEMENS pretende aplicar a dicha oferta, incluido el
precio ofertado por las Acciones sujetas a Transmision.

11.2.3 En el supuesto de que SIEMENS no desee realizar una Oferta, podra enviar una
notificacion por escrito a IBERDROLA con anterioridad a la Fecha de Cierre de la
Cferta en la que decline realizar una Oferta ¢ no realizara gestion alguna en cuyo
caso no se estimara que no ha realizado Oferta alguna.

11.2.4 Dentro de los diez (10} Dias Habhiles siguientes a contar a partir de la recepcién de
una Cferta, IBERDROLA enviara una notificacion por escrito a SIEMENS en la que
se indique si IBERDROLA acepta la Oferta.

11.2.5 En el supuesto de que IBERDROLA acepte la Oferta, la transmision de las
correspondientes Acciones sujetas a Transmision a SIEMENS se completara de
conformidad con la Comunicacion de Compra.

11.26 En el supuesto de que SIEMENS no envie Comunicacion de Compra, o decline
realizar oferta alguna, en la Fecha de Cierre de la Oferta 0 IBERDROLA rechace la
Oferta realizada por SIEMENS segin lo dispuestc en la Clausula 11.2.4,
IBERDROLA podra libremente vender las Acciones sujetas a Transmision sobre
las cuales no hubiera aceptado Oferta alguna a cualquier tercero ("Tercero") de
buena fe dentro de los seis (8) meses siguientes a partir de la Fecha de Cierre de
la Oferta, siempre que el precio que deba satisfacer ese Tercero alcance, al
menos, el precio ofertado por parte de SIEMENS cuya Cferta no se aceptd, que no
existira un precio minimo y en la medida en que a la Fecha de Cierre de la Oferta,

12
12.1

SIEMENS no hubiera hecho Oferta alguna ¢ hubiera declinado realizar una Oferta.

Incumplimiento

En el supuesto de que SIEMENS incumpla alguna de las obligaciones y compromisos
contenidos en esta Seccion [l y en la Clausula 20.8.3.{i){c)(lll) (un "Incumplimiento™),
cualquier Incumplimiento se considerara, a los efectos de lo establecido en esta Clausula,
esencial, e IBERDROLA dispendra, sujeto a lo establecido en la Clausula 12.3, del
derecho a vender [as acciones de GAMESA de las que IBERDROLA sea titular en el
momento del Incumplimiento {tanto de forma directa como indirecta, a través de filiales
mayoritariamente por ella participadas y teniendo en cuenta que el nimero de acciones
gque IBERDROLA fendra derechc a vender no excedera del nlimero de acciones de
GAMESA de las que ésta es titular a la fecha de este Acuerdo) a SIEMENS y SIEMENS
estara obligada a adguirir dichas acciones. Sujeto a lo establecido en la Clausula 12.5, el
precio de adquisicién sera el mayor de (a) 22 euros por accidn ¢ (b} el precio de cotizacidn
al cierre del mercado de las acciones de GAMESA en el dia en que se produjo el

13
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12.2

12.3

Incumplimiento mas una prima det 30%. Si el dia del Incumplimiento no se puede/

determinar, el precio sera determinado el dia de la Notificacion del Incumplimiento (segun
esta se define mas abajo).

Sin que suponga una limitacion a lo anterior, las Partes acuerdan que se entendera que ha
ocurrido un Incumplimiento si SIEMENS (i} no cumple con las estipulaciones de la
Clausula 8.2 o (ii) no ejercita sus derechos de voto en el sentido necesario para evitar que
se produzca un resultado o situacién distintos de los establecidos en dicha Clausula 8.2.
Dicho Incumplimiento se entendera ocurrido a pesar de que tenga lugar cualguiera de las
situaciones descritas en la Clausula 8.6. Por tanto, y a estos efectos, dicha clausula no
sera tenida en consideracion.

Las Partes acuerdan, ademas, gue en los supuestos previstos en los apartados (ii} y (iii)
de la Clausula 10 anterior, se entendera gue no ha habido Incumplimiento salvo gue el
umbral del 15% sea excedido en mas de un 5% calculado sobre ese mismo umbral (esto
es, 15% mas un 5% del 15%).

La adquisicion por parte de SIEMENS de las acciones correspondientes de acuerdo con o
establecido en la Clausula 12.1, impedird el gjercicio por parte de IBERDROLA de
cualesquiera otros derechos en relacion con el [ncumplimiento.

Naotificacion y Plazo de Subsanacion

12.31 Si se produjera un Incumplimiento, IBERDROLA debera enviar una notificacion a
SIEMENS por escrito, a la mayor brevedad posible, especificando el
Incumplimiento, y solicitando a SIEMENS que subsane el lncumplimiento (la
“Notificacién del Incumplimiento™).

12.3.2 El derecho de IBERDRQOLA de vender sus acciones, de acuerdo con io establecido
en ja Clausula 12.1 anterior, estard condicionado a gque SIEMENS no hubiese
subsanado dicho Incumplimiento (o Incumplimientos, en su caso) asi como
cualesquiera consecuencias resultantes de dicho Incumplimiento, dentro de los
tres (3) meses siguientes a la fecha de recepcidn de la Notificacion de
incumplimiento (el “Plazo de Subsanacion”). No sera aplicable el Plazo de
Subsanacién en el supuesto de gue un Incumplimiento en concreto se repitiese
dentro de un plazo de un (1) afio contado a partir de ta subsanacion de ese

12.4

12.5

mismo IncumplimiEnto:

En caso de gue un Incumplimiento (o Incumplimientos, en su caso) no se hubiese
subsanado dentro del Plazo de Subsanacion e IBERDROLA ejercitase su derecho a
vender sus acciones de GAMESA, la transmision de las acciones debera producirse
dentro de los diez (10) Dias Habiles siguientes a la finalizacion del Plazo de Subsanacion
(siendo la fecha correspondiente, la “Fecha de Transmision”).

En la Fecha de Transmision, SIEMENS abonara a IBERDROLA, como contraprestacién
por la transmision de las acciones de GAMESA referida en la Clausula 12.1, la cantidad de
22 euros por accion ajustada en funcién de cualquier desdoblamiento de las acciones que
hubiera tenido lugar entre la fecha del presente Acuerdo y aquella en que ocurra el
correspondiente Incumplimiento (el "Precio de Adquisicion Provisional’). Con caracter
inmediatamente posterior, un Valorador determinara, dentro de los siefe (7) Dfas Habiles
siguientes a la Fecha de Transmision, el precio de adquisicion final (el “Precio de
Adquisicion Final”). A estos efectos, el Valorador determinara el precio de cotizacion al
cierre del mercado de las acciones de GAMESA en el dia en que se produjo el
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V.

13

13.1

13.2

13.3

13.4
13.5

Incumplimiento mas una prima del 30%. En caso de que tal célculo resultase en una
cantidad superior al Precio de Adquisicion Provisional, SIEMENS debera abonar
inmediatamente y, en cualguier casa, dentro de los cinco {5) Dias Habiles siguientes a la
fecha en la que el Valorador determine el Precio de Adquisicidn Final, la diferencia entre
dicha valoracion y el Precio de Adquisicion Provisional, resultando, por tanto, el Precio de
Adquisicion Final como la suma del Precio de Adquisicidn Provisional mas dicha
diferencia. A efectos aclaratorios, en caso de que la valoracion realizada por el Valorador
resulte en una cantidad inferior al Precic de Adquisicion Provisional, no se realizara ajuste
negativo alguno, y el Precio de Adquisicién Final sera el importe del Precio de Adquisicion
Provisional.

VARIOS

Manifestaciones
Cada una de las Partes manifiesta y garantiza a |la otra Parte que:

cuenta con facultades y autoridad suficientes y ha emprendido todas las acciones
necesarias y obtenido los consentimientos necesarios para formalizar y cumplir las
obligaciones asumidas de conformidad con este Acuerdo,

su respectivos organos sociales han acordado la suscripcién y formalizacién dei presente
Acuerdo y no son necesarias aprobaciones o permisos adicionales por su parte a los
efectos de suscribir y formalizar el presente Acuerdo;

las obligaciones que asume en virtud de este Acuerdo son conformes a la ley, validas,
vinculantes y exigibles frente a tal sociedad de conformidad con sus términos;

sus firmantes tienen capacidad, derechos y facultades para suscribir este Acuerdo;

la suscripcion, formalizacion y cumplimiento de sus obligaciones no implican
incumplimiento alguno o violacién de:

(i) lo dispuesto en sus estatutos sociales o documentos de constitucién;

(ii) cualesquiera acuerdos ¢ confrates de los que sea parte (y/o cualquiera de las
entidades-de su-Grupo)-o-gue-en-algun-modo-le-vincule-(y/o-a-cualquiera-de-las

13.6

entidades de su Grupo); y

(iii) cualquier ley, auto, sentencia o decreto vinculante para la sociedad {y/fo cualquier
entidad del Grupo) proveniente de cualquier tribunal o autoridad gubernamental o
regulatoria; y

no se encuentra en situacién de concurso de acreedores o bancarrota de conformidad con
la legislacion aplicable segun su constitucion, ni s incapaz de satisfacer sus deudas
segun se devenguen o haya celebrado o se encuentra vinculada por algdn tipe de acuerdo
(ya sea derivado de un procedimiento judicial o de cualquier ofro tipo} frente a sus
acreedores {0 cualquier agrupacion de los mismos) que implique que éstos reciban una
cantidad inferior a la adeudada; no se encuentra sometida a ningun tipo de procedimiento
relacionado con acuerdos o compromisos con los acreedores o en un procesc de
liguidacion, bancarrota o concursc de acreedores y no existen supuestos que pudieran
justificar el inicio de tales procedimientos.

15




[pagina 18]

13.7

13.8

14

15
161

Traviusiong -

Operacién, los Onicos documentos suscritos, y los Unicos acuerdos alcanzados entre
SIEMENS y GAMESA son (i) el Acuerde de Fusion, sus anexos, apéndices y los restantes
documentos en &l referidos; (i} un Acuerdo de Opciones Reciprocas (Mutual Options
Agreement) suscrito, entre otros, por SIEMENS y GAMESA con respecto a Adwen
Offshore, S.L. Adicionalmente, SIEMENS manifiesta y se compromete a que, durante el
Periodo Interino, no ejecutara ni suscribira ninglin acuerdo o compromiso con GAMESA o
sus consejeros o altos directivos sin el consentimiento previo y por escrito de IBERDROLA
en relacion con (a} la administracién de GAMESA; (b) el futuro organigrama de GAMESA
y/o su Grupo; o (c) cualguier plan o esquema de retribuciones o retenciones.

Finalmente, SIEMENS manifiesta y garantiza a IBERDROLA que no hay nada en el
Acuerdo de Fusion que entre en conflicto o contradiga el contenido de este Acuerdo.

Plazo

E! presente Acuerdo entrard en vigor en la fecha establecida en el mismo y deberd
permanecer en vigor hasta su terminacién de conformidad con la Clausula 15.

Terminacion

El presente Acuerdo podra ser resuelto en cualquier momento:

15.1.1  por parte de SIEMENS o por parte de IBERDROLA e IBERDROLA PARENT, en €l
supuesto de que el Acuerdo de Fusion se finalice sin que la Fusion sea efectiva;

15.1.2 por parte de SIEMENS, en el supuesto de que IBERDROLA y/o IBERDROLA
PARENT incumplieran sustancialmente sus chligaciones de conformidad con este
Acuerdo;

151.3 por parte de IBERDROLA e IBERDROLA PARENT, en el supuesto de que
SIEMENS incumpliera sustancialmente sus obligaciones de conformidad con este
Acuerdo; y

15.1.4 por parte de SIEMENS, en el supuesto de que [a participacion de IBERDROLA en
GAMESA se redujera a un porcentaje inferior al 5% de las acciones con derecho a

volto

™
Asimismo, SIEMENS manifiesta y garantiza a IBERDROLA que, en el marco de 1Z

15.2

15.3

Voo

A efectos aclaratorios, IBERDROLA e IBERDROLA PARENT solamente podran ejercer su
derecho a resolver el Acuerdo de forma conjunta.

La notificacién de resolucion del Acuerdo debera realizarse por escrito dentro de los
quince (15) Dias Habiles siguientes a la fecha en que la Parte que lo resuelva huhiera
tenido conocimiento del hecho que desencadene su derecho a resolverlo. En el supuesto
de que el presente Acuerdc se resuelva, dejara de surtir efecto, sin perjuicio de los
derechos que cualquier Parte hubiera devengado hasta la resolucion (incluyendo el
derecho de IBERDROLA a vender las acciones de GAMESA referido en, y de acuerdo
con, la Clausula 12 si hubiera tenido lugar un Incumplimiento antes de la resolucién) y a
excepcion de las Clausulas 1, 15, 16, 17, 18 y 20 que permaneceran en vigor y seguiran
siendo efectivas.

La terminacion del Acuerdo segun lo dispuesto en la presente Clausula 15 no limitara el
derecho de las Parte que inste su resolucién de ejercitar cualesquiera otras acciones de
las que disponga.
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16 Anuncios
16.1 Con efecto inmediato tras la formalizacion de este Acuerdo:;

16.2

16.3

17

16.1.1 Al cbjeto de cumplir con el articulo 531 de la Ley de Sociedades de Capital,
IBERDROLA PARENT comunicara la formalizacion del presente Acuerdo,
incluyendo copia del Acuerde:

(i) a la Comision Nacional del Mercado de Valores mediante la comunicacion
de hecho relevante segun lo establecide en el articulo 228 de la Ley de
Mercado de Valores y

(ii) a GAMESA.

16.1.2 SIEMENS, en virtud de un "ad hoc Mitteilung" segun lo establecido en el articulo
15, apartado 1 de la Ley de Mercado de Valores alemana (WpHG), debera
informar scbre los acuerdos alcanzados en relacién con la Qperacion y los
principales términos y condiciones del presente Acuerdo, si resultase necesario.

Con caracter inmediato a las comunicaciones a las que se hace referencia en la Clausula
16.1.1 y adicionalmente de conformidad con el articulo 531 de la Ley de Sociedades de
Capital, IBERDROLA depositard una copia de este Acuerdo (junto con una traduccion
jurada a espafiol) en el Registro Mercantil de Vizcaya.

Salvo lo dispuesto en relacién con los anuncios, comunicaciones y presentaciones en las
Clausulas 16.1 y 16.2, ninguna de las Partes emitird, sin el consentimiento previo por
escrito de la otra Parte, ningun tipo de comunicado de prensa, emitira documento pUblico
o realizaré declaraciones publicas o cualquier ofro tipo de comunicacién que implique la
divulgacion de informacién a cualquier persona que no sea parte del presente Acuerdo (a
excepcion de GAMESA), con antericridad o posterioridad a la efectividad de [a Fusitn en
relacién con los asuntos tratados o relacionados en el presente Acuerdo o cualguier
asunto accesorio al mismo. La presente Clausula 16.3 no sera de aplicacién a los
anuncios o divulgaciones permitidos al amparo de la Clausula 17 o en virfud del Acuerdo
de Fusién,

Confidencialidad

17.1

Salvo disposicién contraria en el presente documente, ninguna de las Partes revelara la
informacién relacicnada con el presente Acuerdo. No obstante lo anterior, el presente
Acuerdo podra revelarse;

(i) por cualquiera de las Partes intervinientes a sus asesores legales o financieros o
empleados o0 a los de su Grupo segun las necesidades y segun los términos en
que dichos asesores o empleados asuman ef compromiso de cumplir con lo
dispuesto en la presente Clausula en relacién con dicha informacion de la misma
manera que si formaran parie del mismo;

{ii) en el supuesto de que la revelacién o utilizacion de la informacion se tradujera en
un mayor beneficio para las Partes de conformidad con este Acuerdo;

(i) se revele o utilice como consecuencia de un auto judicial o laudo arbitral respecto
del presente Acuerdo o cualquier ofro acuerdo suscrito de conformidad o en virtud
del presente Acuerdo;
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18
18.1

18.2

{iv) en el supuesto de que el presente Acuerdo devenga de dominio plblico (y su
revelacion no se hubiera producido como consecuencia del incumplimiento de las
disposiciones contenidas en esta Clausula);

(v) en cualquier otra situacion por cualquiera de las Partes en el supuesto de que la
legislacidn aplicable o cualquier autoridad gubernamental, judicial o regulatoria as!
se |0 exija (incluido cualguier drgano regulador de mercado de valores o activos) o
cualquier otro tipo de 6rganc con jurisdiccion sobre dicha Parte (o sobre cualquier
otra sociedad de su Grupo) ¢ normativa en materia de mercado de valores o
cualquier sentencia, auto o requisito vinculante que provenga de cualquier
autoridad competente; o

(vi) la otra Parte hubiera otorgado su consentimiento previo por escrito para tal
revelacion o utilizacion;

a condicién de que, con anterioridad a la revelacién o utilizacion de la informacion de
conformidad con la Clausula 17(v), en la medida en que fuera legalmente posible, las
Partes colaboraran de buena fe para acordar €l momento y contenido de dicha revelacion
o utilizacion, siempre que sea posible.

Socios de SIEMENS Wind Power Parent
IBERDROLA e IBERDROLA PARENT reconocen y aceptan que:

18.1.1 Antes de la efectividad de la Fusién, ademas de SIEMENS, una o mas de las
sociedades del Grupo de SIEMENS, podran también ser socios de SIEMENS
Wind Power Parent (cada una de ellas, individualmente, un “Socio de SIEMENS
Wind Power Parent’ y, conjuntamente, los “Socios de SIEMENS Wind Power
Parent”) y, consecuentemente, y por virtud de la Fusion, convertirse también en
accionistas de GAMESA, y

18.1.2 SIEMENS tendra derecho, pero no estara obligado, a ceder parcialmente, delegar
o transmitir sus derechos y obligaciones bajo este Acuerdo a cualquier Socio de
SIEMENS Wind Power Parent antes de la efectividad de la Fusion, sin
consentimiento previo de IBERDROLA ¢ de IBERDROLA PARENT.

En caso de cesion parcial,_delegacion o transmisién de derechos.y. obligaciones_conforme

18.3

a la Clausula 18.1.2 anterior, se entendera que cualesquiera derechos y obligaciones de
SIEMENS bajo este Acuerdo se distribuirdn entre SIEMENS y el correspondiente Socio de
SIEMENS Wind Power Parent a pro-rata de su participacion en el capital social de
SIEMENS Wind Power Parent (o, tras la efectividad Fusién, a pro-rata de su participacion
accionarial en GAMESA), siempre y cuando SIEMENS garantice a IBERDROLA y a
IBERDROLA PARENT, solidariamente con los Socios de SIEMENS Wind Power Parent, e
cumplimiento y observancia por cualquier Socio de SIEMENS Wind Power Parent de sus
obligaciones y compromisos bajo o conforme a este Acuerdo. A efectos aclaratorios, en
caso de cesion parcial, delegacion o transmision de derechos y obligaciones conforme a la
Clausula 18.1.2 anterior, cualesquiera referencias a SIEMENS bajo este Acuerdo se
entenderan hechas también al/los Socio/s de SIEMENS Wind Power Parent, segln el
contexto.

Si SIEMENS no lleva a cabo cesion parcial, delegacién o transmision de sus derechos y
obligaciones bajo este Acuerdo a favor del correspondiente Socio/s de SIEMENS Wind
Power Parent, sera de aplicacion lo siguiente:
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18.3.1 dichos derechos y obligaciones permaneceran exclusivamente en SIEMENS;
18.3.2 SIEMENS continuard ejercitande cualesquiera derechios de forma individual;

18.3.3 SIEMENS podra, alternativamente, cumplir cualesquiera obligaciones por si misma
o si, en la medida requerida, el cumplimiento de cualquier obligacion bajo este
Acuerdo demandara cualquier accion por parte de cualquier Sociof/s de SIEMENS
Wind Power Parent, SIEMENS hard que las acciones necesarias sean
implementadas por el Socio/s de SIEMENS Wind Power Parent de suerte que las
obligaciones bajo este Acuerdo sean cumplidas; y

18.3.4 en el entendimiento de que, frente a IBERDROLA e IBERDROLA PARENT,
SIEMENS vy cualquier Scciofs de SIEMENS Wind Power Parent deben siempre
actuar bajo una unica voz y de que:

(i) Con respecto a cualesquiera obligaciones vy responsabilidades asumidas
por SIEMENS bajo este Acuerdo, ni IBERDROLA ni IBERDROLA
conjuntamente con IBERDROLA PARENT, tendran accidn directa frente a
Sociofs de SIEMENS Wind Power Parent sino lnicamente frente a
SIEMENS; y

(i) Con respecto a cualesquiera derechos de SIEMENS bajo este Acuerdo,
se entenderd que IBERDROLA e IBERDROLA PARENT han cumplido
integramente sus respectivas cbligaciones mediante su liquidacién frente

a SIEMENS.

19 Comité de Seguimiento del Acuerdo de Accionistas
Las Partes acuerdan que, con el fin de realizar un seguimiento de la ejecucién de, y
cumplimiento con, este Acuerdo, se constituira un comité especifico, que estara
compuesto (i) por parte de SIEMENS, por el Consejero Delegado, el Miembro del
Vorstand de SIEMENS responsable de la division de Energia y el Director de Fusiones y
Adquisiciones y (ii) por parte de IBERDROLA, por el Consejero Delegado y el Director de
Desarrollo Corporative de IBERDROLA PARENT.
Mientras este Acuerdo se encuentre en vigor, este comité se reunird dos veces al afio o a
solicitud de cualquiera de las Partes. Las reuniones se celebraran en el fugar que las
Partes designen de mutue acuerdo.

20 Disposiciones adicionales

201 Costes
Cada una de las Partes soportara los costes y gastos en los que incurra de conformidad
con la preparacion, negociacion y/o formalizacion de este Acuerdo.

20.2 Modificaciones y Renuncia

20.2.1 Modificaciones

Las modificaciones realizadas al presente Acuerdo ne surtiran efecto a menos que
se realicen por escrito y la firmen las Partes o sus debidos representantes.
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20.2.2

7

Tepduciong - i

R

Ausencia de renuncia

{i) La falta o retraso por cualquiera de las Partes en el ejercicio de cualquier
accién o derecho bajo este Acuerdo o la indulgencia o ampliacion del
plazo para el ejercicio de dicha accion o derecho, no se entendera como
renuncia al mismo ni el ejercicio simple o parcial de cualquier accion o
derecho impedira el ejercicio de esa u ofra accion o derecho.

ii) [a renuncia por cualguier Parte a un requisitc de este Acuerdo o al
gjercicio de cualquier accion o derecho bajo este Acuerdo, no surtira
efecto 2 menos que dicha renuncia se realice por escrito y conste firmada
por tal Parte. En el supuesto de renuncia a sus derechos en virtud de un
incumplimiento concrete de lo dispuestc en el presente Acuerdo, dicha
renuncia no se entendera como renuncia a los derechos que
posteriormente se puedan derivar de la repeticion de tal incumplimiento.

20.3 Acuerdo integro. Ausencia de actuacién concertada

20.31

20.3.2

El presente Acuerdo (junto con los documentos mencicnados en este Acuerdo o
suscritos como consecuencia del mismo}) representa la totalidad de los acuerdos y
compromisos de las Partes y deroga al resto de acuerdos, compromisos o
disposiciones anteriores (fanto verbales como por escrito) relacicnados con su
objeto v el objeto de tales documentos adicionales.

Lo dispuesto en el presente Acuerdo no se entendera como determinante u origen
de ningln tipo de actuacién concertada entre las Partes con el objetivo de adquirir
el control de GAMESA o establecer o imponer ningln tipo de politica comun en
relacién con la estrategia ¢ gestion de GAMESA o su Grupo. En congreto, salvo
disposicidén en contrario en el presente Acuerdo y no obstante las obligaciones de
IBERDROLA en virtud del mismo:

{i} tanto IBERDROLA como SIEMENS seran libres para ejercitar, sequin
estimen conveniente o apropiado, cualquier derecho de voto o de otro tipo
derivado de su pariicipacién en GAMESA, y

(i} cualquier consejero dominical nombrado por IBERDROLA o SIEMENS
dentro del Consejo de Administracién tendra plena libertad para ejercitar

su derecho de voto como consejeroc de GAMESA segln estime
conveniente y segln su criterio en relacidon con todos los asuntos
comerciales.

20.4 Garantias de IBERDROLA PARENT. Ejercicio de derechas

20.4.1

20.4.2

IBERDROLA PARENT, de forma incondicional, irrevocable y solidariamente
garantiza a SIEMENS el debido y punfuai cumplimiento y observancia por parte de
IBERDROLA de todas sus obligacicnes, compromisos y acuerdos en virtud del
presente Acuerdo.

Las Partes reconocen que IBERDROLA PARENT es Parie del presente Acuerdo
principalmente a los efectos de que la sociedad matriz otorgue las garantias
estipuladas en la Clausula 20.4.1 y asuma determinados compromisos propios
previstos en el presente Acuerde. Por consiguiente, cualquier derecho o
reclamacion en contra de SIEMENS en virtud del presente Acuerdo se ejercitara
por IBERDROLA o por IBERDROLA junto a IBERDROLA PARENT, en el entendido
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20.5

20.6

20.7

20.8

de que en ningtin caso IBERDROLA e IBERDROLA PARENT tendran derecho a (i)
ejercitar cualquier derecho © cualquier reclamacién contra SIEMENS por separado
o (i) en caso de egjercitar cualquier derecho © cualquier reclamacion contra
SIEMENS de forma conjunia, reclamar mas de una vez respecto a un mismo
asunto.

Modificacion de reglamentos

Una vez la Fusion sea efectiva, SIEMENS e IBERDROLA deberan hacer, en su condicién
de accionistas de GAMESA vy, en la medida en que puedan hacerlo, con respecto a
GAMESA, que los Reglamentos del Consejo de Administracion, de la Comision de
Nombramientos y Retribuciones y de la Comision de Auditoria, Cumplimiento y
Operaciones Vinculadas, segGn corresponda y en la medida legaimente posible, sean
modificados para modificar en ellos |as estipulaciones contenidas en este Acuerdo.

Cesion
Con excepcién de lo dispuesto en la Clausula 18, ninguna Parte podrd, sin el previo
consentimiento por escrito de las ofras Partes, ceder cualquiera de sus derechos u

obiigaciones surgidos en virtud del Acuerdo ni conceder garantia real alguna sobre los
mismos o transferir el beneficio de todo o de cualquier parte del Acuerdo.

Ejemplares

20.71 Este Acuerdo podra ser otorgado en cualquier nimero de ejemplares y por cada
Parte en ejemplares separados. Cada ejemplar es un original, pero todos ellos
constituiran juntos uno y el mismo instrumento. La entrega de un ejemptar del
Acuerdo como adjunto a un correo etectrénico o por medio de fax sera un modo
eficaz de entrega.

20.7.2 En el supuesto de que las Partes realicen el Acuerdo en ejemplares de acuerdo
con la Clausula 20.7.1, deberan, tras dicha realizacion, proporcionar sin demora a
{a otra Parte los originales firmados.

Nulidad y circunstancias sobrevenidas

20.8.1 Si cualquier disposicion de este Acuerdo deviniese ilegal, invélida o no gjecutable
en su totalidad o en parte. la disposicién se aplicard con cualquier eliminacién o

modificacion que fuese necesaria para que devenga de nuevo legal, valida y
ejecutable y de este modo surta efecto a la intencion comercial de las Partes.

20.8.2 En la medida en que no sea posible eliminar o medificar la disposicion, en su
totalidad o en parte, de acuerdo con la Clausula 20.8.1, dicha disposicién o parte
de ella, en la medida en que sea ilegal, invalida o inexigible, no serd considerada
parte del Acuerdo, no viéndose afectada la legalidad, validez y exigibilidad del
resto del Acuerdo, sin perjuicio de cualquier eliminacion o modificacién realizada
en virtud de ia Clausula 20.8.1.

20.8.3 Las Partes reciprocamente declaran y reconocen que sus derechos y obligaciones
bajo este Acuerdo y, en particular, bajo la Seccidn I, también constituyen un factor
esencial y decisivo para su ejecucion y sus respectivas aportaciones y apoyo a la
Operacién, tal y como aqui se establece.

En este sentido, en caso de que sobreviniera cualquier Requisito (segun este
término se define méas abajo) vinculante de caracter regulatorio que entrase en
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conflicto con cualesquiera derechos y/u obligaciones de cualquiera de las Partes
bajo este Acuerdo (un "Conflicto”), las Partes se comprometen a negociar de
buena fe las minimas modificaciones del presente Acuerdo, con el fin de hacerlo
compatible con el correspondiente Requisito vinculante de caracter regulatorio,
preservando en todo momento el mismo equilibrio y espiritu subyacentes (las
“Negociaciones de Buena Fe”).

A estos efectos, SIEMENS manifiesta y garantiza a IBERDROLA que (i} una de las
condiciones suspensivas a las que esta sujeto el Acuerdo de Fusion consiste en el
otorgamiento por la CNMV de la exencién referida en el articulo 8.g) del Real
Decreto 1066/2007, de 27 de julio, sobre el régimen de las ofertas publicas de
adquisicion de valores, y que (ii) para los casos en que la CNMV indique que dicha
exencién Unicamente puede ser otorgada a SIEMENS si (a) ciertas restricciones u
obligaciones son impuestos o (b} ciertos compromisos son ofrecidos (tanto (a)
como (b), el “Requisito”), de acuerdo con los términos del Acuerdo de Fusién,
SIEMENS no estara obligada a aceptar ninguna restriccion o pacto o a ofrecer
ningun compromiso que se considere indebidamente gravoso.

i En caso de que ef Conflicto fuese relativo a (1) cualquiera de los derechos
y/u obligaciones de las Partes en virtud de la Seccion Il o (2) las
Clausulas 5 o 20.8 de este Acuerdo, las siguientes estipulaciones seran
de aplicacion:

(ay Las Negociaciones de Buena Fe se Hevaran a cabo dentro de un
plazo de quince (15) Dias Habiles a contar desde la fecha en la que
cualquiera de las Partes curse primera notificacién a la otra Parte
con el fin de iniciar las negociaciones (el “Primer Periodo de
Negociacion”).

(b} En caso de que, dentro del Primer Periodo de Negociacion las
Partes alcancen un acuerdo relativo a las modificaciones a este
Acuerdo necesarias para hacerlo compatible con el Requisito,
deberan implementar dichas modificaciones con caracter inmediato
y SIEMENS deberd aceptar u ofrecer, segun corresponda, el
Requisito.

(¢}  Silas Partes no alcanzan un acuerdo dentro del Primer Periodo de
Negociacion, seré de aplicacion lo siguiente:

{h Dentro de los cinco (B) Dias Habiles siguientes a la
finalizacién del Primer Periodo de Negociacion {el “Primer
Periodo de Notificacion de Terminacion’), SIEMENS
debera notificar a IBERDROLA si pretende, o no, aceptar u
ofrecer, segun corresponda, el Requisite. Una vez esta
notificacion haya sido cursada, los Consejeros Delegados
tanto de IBERDROLA PARENT como de SIEMENS deberan
reunirse con el fin de tratar de llegar a un acuerdo dentro de
un plazo de diez (10) Dias Habiles a contar desde la fecha
en la que dicha notificacion fuera cursada por SIEMENS a
IBERDROLA (el “Segundo Periodo de Negociacién”).

Si no se pudiera alcanzar un acuerdo dentro de! Segundo
Periodo de Negociacion y SIEMENS decidiera, de forma
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()

irrevocable y definitiva, que (i) no aceptara u ofrecera, segln
corresponda, el Requisito, y que, adicionalmente, (i) no
renunciara a ta condicién suspensiva a la que estd sujeta la
Fusion consistente la exencidn referida en el articulo 8.9) del
Real Decreto 1066/2007, de 27 de julio, sobre el régimen de
las ofertas publicas de adquisicion de valores (la “Decisién
de Terminacion™), SIEMENS debera notificar a IBERDROLA
y a GAMESA la Decisién de Terminacion sin dilacion
injustificada.

La Decision de Terminacién serd definitiva e irrevocable y
SIEMENS se compromete a, y manifiesta y garantiza a
IBERDROLA, que la terminacion tanto del Acuerdo de
Fusion como de la Fusién sera efectiva, en cualquier caso,
(@) en la fecha en que GAMESA acepte dicha terminacion, si
dicha fecha es anterior a la fecha limite prevista en el
Acuerdo de Fusion para el cumplimiento de la condicion
suspensiva arriba referida, o {b) en dicha fecha limite, si
GAMESA no acepta la terminacién antes de dicha fecha
{tanto {a) como (b), [a "Fecha de Terminacién de ia
Fusion™).

En caso de que, dentro de los cinco (5) Dias Habiles
siguientes a [a finalizacion del Segundo Periodo de
Negociacion (el “Periodo de Ejercicio’), SIEMENS no haya
notificado la Decisidn de Terminacién a IBERDROLA o, por
cualquier razén, el Acuerdo de Fusion y la Fusién no hayan
sido terminados, IBERDROLA tendra el derecho de solicitar
a SIEMENS que, dentro de los cinco (5) Dias Habiles
siguientes a la finalizacion del Periodo de Ejercicio (el
“Segundo Periodo de Notificacion de Terminacién’),
SIEMENS notifique formalmente a GAMESA su Decision de
Terminacion y ofrezca a GAMESA terminar con carécter
inmediato el Acuerdo de Fusién y la Fusién, en cuyo caso,
IBERDROLA-tendra—derecho-a-resolver-este-Acuerdo—En

(any

estos casos, la terminacion tanto del Acuerdo de Fusidn
como de la Fusion sera efectiva en la Fecha de Terminacion
de la Fusion.

Si SIEMENS no cumple con la solicitud efectuada por
IBERDROLA conforme al parrafe (Il) anterior (incluyendo, a
efectos aclaratorios, el supuesto de que SIEMENS no
termine el Acuerdo de Fusion y la Fusién si asi lo acepta
GAMESA tras la recepcién de la Decision de Terminacion de
SIEMENS) dentro de los cinco (5) Dias Habiles siguientes a
la finalizacidén del Segundo Periodo de Notificacion de
Terminacion, esto se considerara un Incumplimiento esencial
de SIEMENS a los efectos de lo establecido en la Clausula
12 e |IBERDROLA estard facultada para ejercitar sus
derechos bajo dicha Clausula 12. Dichos derechos seran
exigibles desde la Fecha de Terminacion de la Fusién.
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Este parrafo (lI} serad también de aplicacion, y los derecho
otorgados bajo la Clausuia 12 también seran ejercitables 'y
exigibles por IBERDROLA desde la Fecha de Terminagion de
la Fusion, si, en dicha fecha, SIEMENS no ha resuelto el
Acuerdo de Fusion y la Fusion y por tanto, el Acuerdo de
Fusion y el proceso de Fusién contindan vigentes tras la
Fecha de Terminacién de la Fusion, lo que se considerara un
Incumplimiento esencial.

(i} En caso de que el Conflicto fuese relativo a cualesquiera derechos y/u
obligaciones de las Partes bajo cualquier estipulacién de este Acuerdo
distinta de las contenidas en [a Clausula 20.8.3(i), sera de aplicacion lo
siguiente:

(a} Las Partes se comprometen a llevar a cabo Negociaciones de
Buena Fe con el fin de eliminar el Conflicto, haciendo para ello la
estipulacion o estipulaciones conflictivas compatible{s) con el
correspondiente Requisito, siempre preservando el mismo equilibrio
y espiritu subyacentes.

(b) La efectividad de la estipulacion o estipulaciones correspondiente(s)
de este Acuerdo que cause el Conflicto quedara suspendida desde
el momento en que surja el Conflicto y, en consecuencia, no habra
incumplimiento por ninguna de las Partes en tanto en cuanto, y
hasta que, las Partes hayan llegado a un acuerdo de conformidad
con lo establecidc en ia Clausula 20.8.3(ii}(a) anterior. Como
consecuencia de dicha suspension, el conflicto correspondiente
entre este Acuerdo y el Requisito correspondiente se entendera
solventado y no impedird a SIEMENS completar la Fusién de
conformidad con el Acuerdo de Fusion.

(iii) En el caso de que la duracién de los distintos pilazos referidos en los
parrafos (i) y (ii} anteriores sea incompatible con cualesquiera plazos
legales y/o el plazo concedido a la CNMV para resolver sobre |la exencién
referida en el articulo 8.g) del Real Decreto 1066/2007, de 27 de julio,

sobre-el-régimen-de-las-ofertas—pliblicas-de—-adquisicién-de-valeres-ep—m—————

relacion con la Fusion, las Partes acuerdan adaptar dichos plazos en
consonancia.

{iv) Para evitar cualquier duda, las obligaciones de SIEMENS bajo esta
Clausula 20.8.3 existiran sin perjuicio del derecho de SIEMENS a
renunciar a la condicién suspensiva a la que esta sujeta la Fusién,
consistente en la exencién referida en el articulo 8.9) del Real Decreto
1066/2007, de 27 de julio, sobre el régimen de las ofertas pablicas de
adquisicion de valores. Las Partes acuerdan que, en estos casos, si
SIEMENS formulase una oferta con respecto a las acciones de GAMESA,
IBERDROLA no estara sujeta a limitacién alguna y sera libre para evaluar
y decidir si apoya, o no, dicha oferta, sin ninguna restriccién de cualquier
clase.
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20.9 Comunicaciones

20.9.1 Cualquier nofificacion o comunicacion relativa al presente Acuerdo (cada una, la
“Comunicaciéon”) debera realizarse:

(i) por escrito y en inglés; y

(i) entregarse en mano, por fax, correo certificado, correo electrénico, o a
través de una empresa de mensajerfa con reconocimiento internacional.

209.2 La Comunicacién a cualguier ofra Parte se le debera enviar a la siguiente

direccion, ¢ aquella persona o direccién gue la correspondiente Parte notifiqgue a
las otras Partes:

(i) Si el envio se realiza a SIEMENS:

Destinatario: D. Roland Meinzer (Senior Vice President Post-Closing
Management)

St.-Martin-Str. 76
81541 Munich

Alemania

cc: D. Anton Steiger (Chief Counsel Corporate and M&A)
Werner-von-Siemens Strasse 50

91052 Erlangen

Alemania

Correo roland. meinzer@siemens.com

electronico: cc: anton steiger@siemens.com

(ii) Si el envio se realiza a IBERDROLA y/o a IBERDROLA PARENT

Destinatario: D. Manuel Toledano
calle Tomas Redondo 1
28033 Madrid

Espafia

Correo mtoledano@iberdrola.es
glectronico:

20.8.3 Cualquiera de las Partes podra cambiar la direccion facilitada para
Comunicaciones siempre gue se le notifique a las otras Partes con un plazo de
preaviso no inferior a cinco (5) dias de acuerdo con lo dispuesto en esta clausula.
Hasta la finalizacion de dicho pericdo, las Comunicaciones realizadas a dichas
direcciones seran validas.

20.10 Sometimiento a fuero y legislacion aplicable
20.10.1 Fuerc aplicable

Este Acuerdo y cualquier obligacion no contractual surgida de o en conexién con el
mismo, se regira e interpretara segun lo dispuesto por la ley comun espariola.

20.10.2 Legislacion aplicable
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e

Las Partes acuerdan de forma irrevocable someter a la jurisdiccién y competencia
de los Juzgados y Tribunales de Madrid capital, cualquier conflicto que pudiera
surgir de o en relacion con el Acuerdo y los documentos que deberan suscribirse
conforme a lo previsto en él y que, en consecuencia, cualquier procedimiento que
surja de o en relacién con el Acuerdo se llevara ante dichos Tribunales. Las Partes
se someten de forma irrevocable a dichos tribunales y renuncian a formular
cualgquier objecion a que los procedimientos se sigan ante dichos tribunales por

razén del fuerc que pudiera corresponderles o sobre la base de que el
procedimiento se ha iniciado en fuero equivocado.
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En prueba de conformidad con cuanto antecede, las Partes firman este Acuerdo, en la fecha
indicada en |a primera pagina.

[consta firma ilegible]

FIRMADO por Dila. Dagmar Mundani

En su condicion de apoderado (Prokuristin)
en nombre y representacion de SIEMENS AKTIENGESELLSCHAFT

[consta firma ilegible)

FIRMADO por Dr. Christian Zentner

En su condicidn de apoderado (Prokurisf)
en nombre y representacion de SIEMENS AKTIENGESELLSCHAFT

[consta firma flegible}

FIRMADO por D. Javier Salazar Blanco

En su condicion de administrador mancomunado
en nombre y representacion de IBERDROLA PARTICIPACIONES, S.A.U.

[consta firma ilegible]

FIRMADO-por-B--Gerardo-Godes-Calatrava

En su condicién de administrador mancomunado
en nombre y representacion de IBERDROLA PARTICIPACIONES, S.A.U.

[consta firma itegible]

FIRMADO por D. Pedro Javier Azagra Blazquez

En su condicién de apoderado mancomunado
en nombre y representaciéon de IBERDROLA, S.A.
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[consta firma ilegible]

FIRMADO por D. Juan Carles Rebollo Liceaga

En su condicion de apoderado mancomunado

&h nombre y representacion de IBERDROLA, S.A.
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Anexo 1.1
Definiciones

Las siguientes palabras y expresiones han sido utilizadas en el Acuerdo teniendo el significado
fijado a continuacian:

“Acuerdo” tendra el significado dado en el Considerando (E);

“‘Consejo de Administracion” tendra el significado dado en la Clausula 8.1.1;
‘incumplimiento” tendra el significado dado en la Clausula 12.1;

“Notificacién de Incumplimiento” tendra el significado dado en la Clausula 12.3.1;

“‘Dia Habil” significa cualquier dia de la semana exceptuando sabado, domingo o festividades en
Espafia 0 en Alemania;

“Conflicto” tendra el significado dado en la Clausula 20.8.3;

“CNMV" significa Comisidon Nacional del Mercado de Valores;

“Proyecto Comun de Fusién” tendra el significado dado en la Clausula 3.1.4;
‘Plazo de Subsanacién’ tendra el significado dado en la Clausula 12.3.2

‘Periodo de Ejercicio” tendra el significado dado en la Clausula 20.8.3.

‘Primer Periodo de Negociacion” tendré el significado dado en la Clausula 20.8.3.

“‘Primer Periodo de Notificacion de Terminacién” tendra el significado dado en la Clausula
20.8.3.

“Precio de Adquisicién Final” tendra el significado dado en la Clausula 12.5.
“Precio Minimo” tendra el significado dado en el parrafo (i) de la Clausula 11.1;
“GAMESA” tendra el significado dado en el Considerando (A);

“Negociaciones de Buena Fe” tendra el significado dado en la Clausula 20.8.3;

“Grupo’ significa con respecto a una sociedad, dicha sociedad y cualquier empresa gue sea filial
de la sociedad en cada momento;

IBERDROLA" téndra el significado dado en la seccion (2} de [as Paries;
“IBERDROLA PARENT tendra el significade dado en la seccién (3) de |as Partes;
‘Periodo de Integracién” tendra el significado dado en la Cléausula 8.5;
‘Comité de Seguimiento de la Integracion” tendra el significado dado en la Clausula 8.8.1;
“Periodo Interino” tendra el significade dado en la Clausula 4;
“Fusidén” tendra el significado dado en el Considerando (D);
“Acuerdo de Fusién” tendra el significado dado en el Considerando (D};
‘Fecha de Terminacion de la Fusién” tendra el significado dado en la Clausula 20.8.3;
“Comunicacién” tendra el significado establecido en la Clausula 20.9.1;
“Oferta” tendra el significado dado en fa Clausula 11.2.2(j)

‘Fecha de Clerre de la Oferta” tendra el significado dado en la Clausula 11.2.2;
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“Comunicacion de la Oferta” tendr el significado dado en la Clausula 11.2.1;

“Partes” hara referencia a SIEMENS, IBERDROLA e IBERDROLA PARENT en conjunto como las
“Partes” y a cada una de ellas de forma individual como una "Parte”.

“Precio de Adquisicién Provisional’ tendra el significado dado en la Clausula 12.5.
“Actividad Prohibida” tendra el significado dado en la Clausula 6.1.2;
‘Comunicaciéon de Compra” tendra el significado establecido en la Clausula 11.2.2;
‘Condicién” tendra el significado establecido en la Clausula 20.8.3;

“Segundo Periodo de Negociacion” tendra el significado dado en |a Clausula 20.8.3.

“Segundo Periodo de Notificacion de Terminacién” tendra el significado dado en la Clausula
20.8.3.

“SIEMENS” tendra el significado dado en la seccion (1) de las Partes:

“Negocio Eélico de SIEMENS" tendra el significado dado en el Considerando (B);

“Matriz de Energia Edlica de SIEMENS" tendra el significado dado en la Clausula 3.1.2;
“Socio de SIEMENS Wind Power Parent” tendra el significado dado en ia Clausula 18.1.1;

‘Régimen de las Ofertas Piiblicas de Adquisicion de Valores” se refiere al Real Decreto
1066/2007, de 27 de julio, sobre el régimen de las ofertas puablicas de adquisicién de valores,
vigente en cada momento;

‘Decision de Terminacién” tendra el significado dado en la Clausula 20.8.3.
“Tercero” tendra el significado dado en la Clausula 11.2.6;

“Operacidn de Terceros” significa una propuesta respecto a una oferta, fusién o combinacion de
negocios u operaciones similares (sujetas o no a cualquier condicion previa), propuesta por un
tercero y cuyo objetivo es habilitar a ese tercero (o a cualquier otra perscna) a adquirir la totalidad
0 una parte significativa de las accicnes de GAMESA o |a totalidad o una parte significativa de los
activos o negocio de GAMESA, o cualquier otro acuerdo u operacion o una serie de ellos que
pueda ser inconsistente con, o perjudicial para, la implementacién de la Fusion:

“Activoszotalesi—tendFé—erlmsigniﬁeéde—dade—en~la~@léusu-la-1—9(—ii~)

‘Operacién” tendra el significado dado en el Considerando (D),

“Transmisién” tendra el significado establecido en la Clausula 11.2;

‘Fecha de Transmisién” tendra el significado dado en la Clausula 12 .4.

“Acciones sujetas a Transmision” tendra el significado establecido en la Clausula 11.2;

“Valorador” deberd ser un reputado banco de inversion internacional, seleccionado
conjuntamente por las Partes en el plazo de cinco (5) Dias Habiles desde la terminacion del Plazo
de Subsanacion. Si las Partes no llegaran a un acuerdo en dicho plazo, SIEMENS escogera uno
de entre una lista de tres (3) reputados bancos de inversion internacional con voluntad de aceptar
el mandato propuestos por IBERDROLA y si SIEMENS rechaza hacer esa eleccion, IBERDROLA
tendra derechao a hacerla.

[constan dos visados en todas las paginas del documento saivo en el bloque de firmas]
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Dofia Maria Davila Blanco, Traductora-Intérprete Jurada de inglés nombrada por ¢l

Ministerio de Asuntos Exteriores y de Cooperacion, certifica que la que antecede es

traduccién fiel y completa al espafiol de un documento redactado en inglés.

En Madrid, a 17 de junio de 2016

Fdo.: Marta Déavila Blanco




Anexo 3

Resultado de las votaciones de la Junta General Extraordinaria de Accionistas
de Gamesa de fecha 25 de octubre de 2016



Votos a favor Votos en contra Abstenciones
Puntos del orden del dia

Numero % Numero % Numero %
1.- Aprobacion de la fusion por absorcion de Siemens Wind Holdco, S.L. (Unipersonal),
como sociedad absorbida, por Gamesa Corporacion Tecnolégica, S.A., como sociedad 159.006.117 99,75 172.012 0,11 222.618 0,14
absorbente
§.71.;)Modificaci6n de los Estatutos Sociales de la Sociedad (articulos 2.2, 35.2, 37.2 y 159.109.763 99,82 192.062 0,12 98.922 0,06
2.2.- Aprobacion del texto refundido de los Estatutos Sociales 159.130.377 99,83 172.012 0,11 98.358 0,06
3.- Aprobacion de la distribucion de un dividendo extraordinario en efectivo 159.079.186 99,80 165.285 0,10 156.276 0,10
4.1.- Fijacion del namero de consejeros del Consejo de Administracion en trece (13) 159.071.023 99,79 236.152 0,15 93.572 0,06
4.2.- Nombramiento como consejera de la Sociedad de dofia Rosa Maria Garcia Garcia 154.203.661 96,74 4.635.380 2,91 561.706 0,35
4.3.- Nombramiento como consejera de la Sociedad de doiia Mariel von Schumann 154.190.526 96,73 4.647.915 2,92 562.306 0,35
4.4.- Nombramiento como consejera de la Sociedad de doiia Lisa Davis 154.203.061 96,74 4.635.380 2,91 562.306 0,35
4.5.- Nombramiento como consejero de la Sociedad de don Klaus Helmrich 154.172.224 96,72 4.666.217 2,93 562.306 0,35
4.6.- Nombramiento como consejero de la Sociedad de don Ralf Thomas 154.172.224 96,72 4.666.217 2,93 562.306 0,35
4.7.- Nombramiento como consejero de la Sociedad de don Klaus Rosenfeld 155.833.993 97,77 3.004.448 1,88 562.306 0,35
4.8.- Nombramiento como consejera de la Sociedad de dofia Swantje Conrad 157.823.079 99,01 824.484 0,52 753.184 0,47
go ci':ﬂgg?:ﬁ:ndg;r:'r’c'l‘;bcrao:’;‘:“ct;a"t‘:;vg°°ptac'°“ y reeleccion como consejero de la | ¢ o) 556 98,39 1.756.220 1,10 820.151 0,51
6.- Delegacion de facultades 159.129.988 99,83 177.634 0,11 93.125 0,06




Anexo 4

Acta notarial de la Junta General Extraordinaria de Accionistas de Gamesa de
fecha 25 de octubre de 2016



ACTA REQUIRIENDO PRESENCIA DE NOTARIO EN LA JUNTA
GENERAL Y EXTRAORDINARIA DE ACCIONISTAS DE “GAMESA
CORPORACION TECNOLOGICA, S.A.". ---------mmmmmmmmmo oo
NUMERO SETECIENTOS TREINTA Y OCHO. ------------mmmmmmmmmm e

En Bilbao, a cuatro de octubre de dos mil diecis€is. ---------------

Ante mi, LORENA LAMANA RIESCO, Notario del llustre

DON CARLOS RODRIGUEZ-QUIROGA MENENDEZ, mayor

de edad, casado, abogado, con domicilio a estos efectos en Zamudio
(Bizkaia), Parque Tecnoldgico de Bizkaia, edificio 222 (48.170) y
provisto del Documento Nacional de Identidad namero 276.302-A. --

Le identifico por el Documento Nacional de Identidad resefiado,
gue me ha sido exhibido, y con cuyos datos concuerda, ----------------

INTERVIENE: Como Secretario del Consejo de Administracion,
en nombre y representacion de la Sociedad "GAMESA
CORPORACION  TECNOLOGICA, S.A.", en adelante
indistintamente, “Gamesa” o la “Sociedad”, con domicilio social en
Zamudio, Parque Tecnologico de Bizkaia, edificio 222 (48.170,

Vizcaya); constituida, por tiempo indefinido y con la denominacion de



"Grupo Auxiliar Metalurgico, S.A.", el dia 28 de enero de 1.976 ante
el Notario que fue de Vitoria, don Juan Escobar de Acha.---------------

Adaptados sus estatutos sociales mediante escritura autorizada
por el Notario de Vitoria, don Juan Garcia Jalén, el dia 5 de
noviembre de 1.990, y modificados posteriormente por otra ante el
mismo Notario anteriormente citado el dia 15 de septiembre de
1.992, con el numero 2.657 de su protocolo. Igualmente los
estatutos sociales fueron modificados por la escritura otorgada ante
el notario de Madrid don Antonio Luis Reina Gutiérrez, el 25 de julio
de 2007, numero 3551 de protocolo, y por la otorgada ante el
notario de Vitoria, don Luis Pérez de Lazarraga, el 1 de junio de
2010, ndmero 512 de protocolo.--------==-===-mmmmmmmm oo

Traslado6 el domicilio social en la ciudad de Vitoria por escritura
otorgada ante el infrascrito Notario el dia 17 de Noviembre de 2.006,
namero 3.083 de protocolo; posteriormente trasladé su domicilio al
actual de Zamudio por escritura otorgada el dia 1 de Junio de 2.010

ante el Notario de Vitoria Don Luis Pérez de Lazarraga, numero 510

A€ ProtOCOI0, ===mmmmmm e e e
Consta inscrita en el Registro Mercantil de Vizcaya, al Tomo
5.139, folio 60, hoja nUmero Bl-56.858. ---------=-=-==-mm-mmemmemee -
Numero de Identificacion Fiscal A-01.011253. ----------------------

CNAE 8299, =mmmmmm e e e m e ee

Sus facultades para este acto se desprenden de su condicién de

Secretario del Consejo de Administracion, que consta inscrito en el



Registro Mercantil de Bizkaia, habiendo sido renovado en su
nombramiento de Consejero de la Sociedad, por el plazo de cuatro
afios, en la Junta General de la Sociedad celebrada con presencia del
Notario de Bilbao Don José Antonio Gonzalez Ortiz el dia 5 de Abril
de 2013, numero 352 de protocolo; y aceptado su nombramiento de
Consejero segun resulta de la escritura otorgada ante el Notario que
fue de Bilbao Don José Antonio Gonzalez Ortiz el dia 3 de Junio de
2013, numero 599 de protocolo, de la que me exhibe copia
autorizada, que asegura vigente, y en la que consta su inscripcion en
el Registro Mercantil de Bizkaia, en el tomo 5.362, folio 5, hoja
namero BI-56858, iNSCHPCION 473, ---mmmmmmmm oo oo

Manifiesta el compareciente que la entidad a la que representa
tiene como objeto social principal la promocion y el fomento de
empresas mediante la participacion temporal en su capital. ------------

El compareciente me asegura la vigencia de su cargo y la
persistencia de la capacidad juridica de su representada, asi como
gque los datos de identificacion de la persona juridica, y
especialmente el objeto social y domicilio, no han variado respecto
de 10S coNSIgNadOS. ---------== === mm oo

Asimismo, se halla especialmente facultado para este acto en



virtud del acuerdo adoptado, entre otros que no lo contradicen ni
afectan, por el Consejo de Administracion de la Sociedad en su
sesion de 19 de septiembre de 2.016, segun consta en la
certificacion de los acuerdos del Consejo de Administracion,
debidamente expedida con fecha 4 de octubre de 2.016 por el
Secretario del Consejo de Administracion, Don Carlos Rodriguez-
Quiroga Menéndez, con el visto bueno del Presidente del Consejo de
Administracion y Consejero Delegado, Don Ignacio Martin San
Vicente, cuyas firmas considero legitimas, que me entrega y que
dejo incorporada a la presente como Documento Unido nimero 1, y
cuyo contenido se da en este acto por integramente reproducido. ----

Previo examen de copia autorizada del titulo publico exhibido,
estimo bajo mi responsabilidad que son suficientes las facultades
representativas que me han sido acreditadas por el
compareciente para otorgar esta acta de presencia y demas
actos complementarios contenidos en ella.-----------—-----———---—-

DON CARLOS RODRIGUEZ-QUIROGA MENENDEZ, HACE
CONSTAR a los efectos del articulo 4 de la Ley 10/2010, de 28 de
Abril, de prevencion del blanqueo de capitales y financiacion del
terrorismo, que la identificacion de "titular real” no procede en este
acto por ser la sociedad interviniente una socledad cotizada,
"GAMESA CORPORACION TECNOLOGICA, S.A.", y estar

excluida de dicha obligacion.

Tiene, a mi juicio, en el concepto que interviene, la capacidad



legal y el interés legitimo necesario para otorgar este ACTA DE
PRESENCIA, Y, ===mmmmmmmmm oo oo

------------------------- EXPONE ------------mmmmmm oo

I.- Que el Consejo de Administracion de “GAMESA
CORPORACION TECONOLOGICA, S.A." en su sesion de fecha 19
de septiembre de 2016, acordd6 convocar Junta General
Extraordinaria de Accionistas, segun resulta de la certificacion
expedida el 4 de octubre de 2.016 por el compareciente, como
Secretario del Consejo de Administracion, con el Visto Bueno del
Presidente, Don Ignacio Martin San Vicente, cuyas firmas conozco y
legitimo; certificacion que me entrega y dejo unida a esta matriz. ----

I1.- Que dicha convocatoria ha sido publicada en la pagina Web
de la Comision Nacional del Mercado de Valores con fecha 21 de
septiembre de 2016 al haber sido comunicada al citado organismo
mediante Hecho Relevante en dicha fecha, cuyo texto me entrega y
dejo unido a esta Matriz. —-----======mmmm e

La convocatoria ha sido igualmente publicada en el Boletin
Oficial del Registro Mercantil de fecha 21 de septiembre de 2.016,
asi como en la pagina Web de la sociedad, en la que se hace constar

el dia y lugar de celebracion, asi como el orden del dia; ambos



textos de convocatoria me son entregados y dejo unidos a esta

ML Z. === === === oo e oo e e e

El compareciente manifiesta que el anuncio de convocatoria fue
insertado en la pagina Web de la Sociedad con fecha 21 de
septiembre, de acuerdo al articulo 11 ter 2 de la Ley de Sociedades
de Capital, y que el texto de convocatoria publicado en la pagina
Web de la sociedad coincide con lo publicado en BORME y en la

pagina Web de la Comisién Nacional del Mercado de Valores. ---------

A mi, la Notario, para que asista a la celebracion de la Junta
General Extraordinaria de Accionistas de la entidad “GAMESA
CORPORACION TECNOLOGICA, S.A.” que se celebrara en Zamudio
(Bizkaia), Edificio 101 del Parque Tecnoldgico de Vizcaya, a las 16
horas (16:00h) el dia 24 de octubre de 2.016 en primera
convocatoria, y si no hubiera quérum suficiente, en segunda
convocatoria el dia 25 de octubre de 2.016 en el mismo lugar y hora,
y levante acta de la reunion. —---==--=mmmm oo

Considero que la reunién ha sido convocada con los requisitos
legales y estatutarios y acepto el requerimiento. ----------======--=-nm---

ASI 10 0tOrgal. ======mmmmmmm e e e e

Hago las reservas y advertencias legales y, en especial, las del
Reglamento del Registro Mercantil. -----------=====mmmmmmommmm -

De acuerdo a lo establecido en la Ley Organica 15/1999, el/los



compareciente/s queda/n informado/s y acepta/n la incorporacion de
sus datos personales a los ficheros automatizados existentes en la
Notaria, que se conservardn en la misma con caracter confidencial,
sin perjuicio de las remisiones de obligado cumplimiento.---------------

Le leo lo que antecede integramente, por renunciar al derecho
de que le informé tiene a hacerlo por si; lo encuentra conforme a su
voluntad, se ratifica y firma. --------==---==--mmmmmm oo

---------------- YO, LA NOTARIO ---------mmmmmm oo

doy fe de la legitimacion del compareciente, de que el
consentimiento ha sido libremente prestado y de que el
otorgamiento se adecua a la legalidad y voluntad debidamente
informada del otorgante, quien presta su conformidad a la lectura
realizada, y de todo lo consignado en este instrumento publico
extendido en cuatro folios de papel timbrado de la Hacienda Foral de
Bizkaia, serie N, letra C, numero el presente y los tres
inmediatamente siguientes en orden correlativo, doy fe. ----------------
Esta la firma del compareciente.- Signado: Lorena Lamana Riesco.-
Rubricados y sellado.-----========= oo

PRIMERA DILIGENCIA.- Siendo las dieciséis horas del dia

veinticuatro de octubre de dos mil dieciséis me persono yo, la



Notario, en el “Auditorio” del edificio 101 (“Edificio Barco”) del
Parque Tecnologico de Bizkaia, en Zamudio, indicado como lugar de
celebracion de la Junta General de Accionistas Extraordinaria de la
sociedad “GAMESA  CORPORACION  TECNOLOGICA, S.A.”
("Gamesa"), a los efectos de consignar esta acta a que se hace
referencia en el requerimiento. Me encuentro al requirente y demas
representantes de la Sociedad y me indica el requirente que tras el
recuento de las “tarjetas de asistencia” presentadas, no han
comparecido accionistas presentes o representados que posean al
menos el 50% del capital social suscrito con derecho de voto de
Gamesa, por lo que manifiesta que no se ha alcanzado el quorum
necesario para la valida constitucion de la Junta en primera
convocatoria de conformidad con lo previsto en el articulo 194 de la
Ley de Sociedades de Capital.-----------==========mmmmmmmmmmm oo

En consecuencia, y tal y como se ha previsto en los anuncios
publicados, el requirente me manifiesta que se celebrara dicha Junta
en segunda convocatoria, al dia siguiente, a la misma hora, de
alcanzarse el quorum Necesario. —------=====--==- s

Redacto esta diligencia en mi estudio con las notas tomadas in

S, —m e m o o

Y no teniendo nada mas que hacer constar, doy por terminada
esta diligencia que queda extendida en el presente folio de papel
timbrado de la Hacienda Foral de Bizkaia serie N, doy fe.---------------

Firmado y Signado: Lorena Lamana Riesco.- Rubricado y sellado. ----



SEGUNDA DILIGENCIA.- La extiendo yo, la Notario, para
hacer constar que, siendo las dieciséis horas del dia veinticinco de
octubre de dos mil dieciséis me persono en el “Auditorio” del edificio
101 (“Edificio Barco”) del Parque Tecnoldgico de Bizkaia, en
Zamudio, indicado en el anuncio de la convocatoria como lugar de
celebracion de la Junta General de Accionistas Extraordinaria de
“GAMESA CORPORACION TECNOLOGICA, S.A.” (“Gamesa” o la
“Sociedad”) en segunda convocatoria, con el fin de consignar el
acta a la que se hace referencia en el requerimiento. --------------------

ACTA DE LA REUNION CORRESPONDIENTE A LA JUNTA
GENERAL DE ACCIONISTAS EXTRAORDINARIA DE LA SOCIEDAD
“"GAMESA CORPORARCION TECNOLOGICA, S.A.”, CELEBRADA EN
ZAMUDIO EN SEGUNDA CONVOCATORIA EL DIA VEINTICINCO DE
OCTUBRE DE DOS MIL DIECISEIS. ~=m=m-mmmmmem e

En Zamudio, a 25 de octubre de 2016, siendo las dieciséis
horas, se reunen en el “Auditorio” del edificio 101 (“Edificio Barco”)
del Parque Tecnolégico de Bizkaia, en Zamudio, a los efectos de
celebrar la Junta General de Accionistas Extraordinaria “"GAMESA
CORPORACION TECNOLOGICA, S.A.”, el presidente de su Consejo de

Administracion, don Ignacio Martin San Vicente, asi como los



consejeros don Juan Luis Arregui, don José Maria Vazquez, dofa
Sonsoles Rubio Reinoso, don Luis Lada, don Gerardo Codes
Calatrava, don José Maria Aldecoa, don José Maria Aracama, don
Franciso Javier Villalba Sanchez, dofia Gloria Hernandez, don Andoni
Cendoya, y don Carlos Emilio Rodriguez-Quiroga Menéndez, vocal,
secretario y letrado asesor del Consejo de Administracién, asi como
otros sefiores accionistas o representantes de aquellos en la forma

gue luego Se dird. —------===-=mmmmm oo

El texto de la convocatoria de la reunion es el que resulta del
anuncio unido al acta del que forma parte esta diligencia, siendo el
texto de dicho anuncio el siguiente: -------====mmmmmmm oo

GAMESA CORPORACION TECNOLOGICA, S.A. JUNTA
GENERAL EXTRAORDINARIA DE ACCIONISTAS ------------------

El Consefjo de Administracion de Gamesa Corporacion
Tecnologica, Sociedad Andnima ("Gamesa” o la "Sociedad”) ha
acordado, en su sesion del dia 19 de septiembre de 2016, convocar
Junta General Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad, que se
celebrara, en primera convocatoria, €l 24 de octubre de 2016, a las
dieciséis (16.00) horas, en el Auditorio del Edificio 101 (Edificio
Barco) del Parque Tecnologico de Bizkaia, en Zamudio
(Bizkaia), Ibaizabal Bidea o, para el caso de no alcanzarse el
quorum legalmente necesario, en segunda convocatoria, el dia
siguiente 25 de octubre de 2016, en e/ mismo lugar y hora, con

el fin de deliberar y resolver acerca de los asuntos comprendidos en



el siguiente :

ORDEN DEL DIA

"PUNTOS RELATIVOS A LA OPERACION DE FUSION POR
ABSORCION DE SIEMENS WIND HOLDCO, SOCIEDAD DE
RESPONSABILIDAD LIMITADA (SOCIEDAD UNIPERSONAL)
POR PARTE DE LA SOCIEDAD: -----------------= oo

Primero.- Aprobacion de la fusion por absorcion de Siemens
Wind Holdco, Sociedad de Responsabilidad Limitada (Unipersonal)
("Siemens Wind Power Parent”), como sociedad absorbida, por
Gamesa Corporacion Tecnologica, Sociedad Anonima (“"Gamesa” o
la "Sociedad”), como sociedad absorbente, con extincion de la
sociedad absorbida y traspaso en bloque de su patrimonio, a titulo
universal, a la sociedad absorbente, con prevision expresa de que e/
canje se atienda mediante la entrega de acciones de Gamesa de
nueva emision, de conformidad con los términos del proyecto comun
de fusion formulado por el Consejo de Administracion de Gamesa y
el administrador unico de Siemens Wind Power Parent el dia 27 de
Junio de 2016, e insertado en la pagina web de Gamesa y depositado
en el Registro Mercantil de Barcelona por el administrador unico de

Siemens Wind Power Parent (la "Fusion” y el "Proyecto de



Fusion”, respectivamente), asi como informacion, en su caso, sobre
las modificaciones importantes del activo o del pasivo en las
sociedades que participan en la Fusion acaecidas entre la fecha del
Proyecto de Fusion y la celebracion de la Junta General que decida

SODIe 18 FUSION. -====-===mmm e oo o e e e e

I T =) = o £

1.1. Aprobacion de la consideracion del balance individual de la
Sociedad cerrado a 31 de diciembre de 2015 y aprobado por la Junta
General de Accionistas celebrada el 22 de junio de 2016 en segunda
convocatoria, como balance de FUSION. ------=---===========-mmmmmmmeemmo

1.2. Aprobacion del Proyecto de Fusion por absorcion de
Siemens Wind Power Parent por parte de la Sociedad suscrito por e/
Consefo de Administracion de la Sociedad y por el administrador
unico de Siemens Wind Power Parent el 27 de junio de 2016. --------

1.3. Aprobacion del acuerdo de Fusion por absorcion de
Siemens Wind Power Parent por Gamesa, con extincion sin
liquidacion de la primera y traspaso en bloque de su patrimonio a la
segunda, que lo adquirird por sucesion a titulo universal, con
prevision expresa de que el canje se atienda mediante la entrega de
acciones de Gamesa de nueva emision de conformidad con los
terminos del Proyecto de Fusion, todo ello en los terminos y
condiciones establecidos en el Proyecto de Fusion. ---------------------

1.4. Aprobacion del aumento de capital que se realice en la

Sociedad en un importe nominal de 68.318.681,15 euros, mediante



la emision de 401.874.595 acciones de 0,17 euros de valor nominal
cada una, de la misma clase y serie que las actualmente en
circulacion, para atender al tipo de canje acordado, nueva redaccion
del articulo 7 de los Estatutos Sociales y delegacion en el Consejo de
Administracion de la ejecucion del aumento. --------------=======nmuumn--

1.5. Aprobacion de la solicitud de admision a negociacion en
las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Valencia y Bilbao a
través del Sistema de Interconexion Bursatil (Mercado Continuo) de

las acciones nuevas que se emitan para atender la ecuacion de

CAl. === mmmmm e e e e e e
1.6. Opcion en relacion con el régimen de neutralidad fiscal. ----
1.7. Delegacion de las facultades en relacion con los acuerdos
de Fusion, con expresas facultades de sustitucion. ----------------------
Segundo.- Modlficacion de /los Estatutos Sociales de la
Sociedad: ---------=--—-m
2.1.- Modlificacion de los articulos 2.2, 35.2, 37.2 y 37.4 de los
Estatutos Sociales, condicionada a la inscripcion de la escritura de
Fusion en el Registro Mercantil de Bizkala. ----------------=======---------
2.2.- Aprobacion del texto refundido de los Estatutos Sociales,

condicionada a la inscripcion de la escritura de Fusion en el Registro



Mercantil de BizKaja, ----------==mmmmmmmmmmmmmmmmm e e e

Tercero.- Aprobacion de la distribucion de un dividendo
extraordinario en efectivo, con cargo a prima de emision y otras
reservas de libre disposicion, que ascendera a una cantidad maxima
bruta de 3,5976 euros por accion con derecho a percibirlo (y, en
consecuencia, a una cantidad maxima bruta agregada de
1.004.697.388,11 euros), condicionado a la inscripcion de la escritura
de Fusion en el Registro Mercantil de Bizkaia. Reduccion del importe
del dividendo extraordinario de Fusion en la cuantia que resulte de
los dividendos ordinarios declarados o efectivamente distribuidos por
la Sociedad a sus accionistas antes de la inscripcion de la escritura
de Fusion en el Registro Mercantil de Bizkaia. ------------------==--------

Cuarto.- Aprobacion de la fijacion en trece (13) del numero de
miembros del Consefo de Administracion y del nombramiento de
nuevos miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad
como consecuencia de la Fusion, condicionada a la inscripcion de la
escritura de Fusion en el Registro Mercantil de Bizkaia: ----------------

4.1.- Fijacion del numero de conseferos del Consejo de
Administracion en trece (13), condicionada a la inscripcion de la
escritura de Fusion en el Registro Mercantil de Bizkaia. ----------------

4.2.- Nombramiento como consefera de la Sociedad de dofia
Rosa Maria Garcia Garcia, con la calificacion de consejera no
gfecutiva dominical, por el plazo estatutario de cuatro aros,

condicionado a la inscripcion de la escritura de Fusion en el Registro



Mercantil de BizKkala. ----------==========mmmmmm oo

4.3.- Nombramiento como consefera de la Sociedad de dofia
Mariel von Schumann, con la calificacion de consefera no ejecutiva
dominical, por el plazo estatutario de cuatro arios, condicionado a la
inscripcion de la escritura de Fusion en el Registro Mercantil de
BIZKAIA. —---===mmmmmmm e e

4.4.- Nombramiento como consefera de la Sociedad de dofia
Lisa Davis, con la calificacion de consefera no efecutiva dominical,
por el plazo estatutario de cuatro afios, condicionado a la inscrijpcion
de la escritura de Fusion en el Registro Mercantil de Bizkaia. ----------

4.5.- Nombramiento como consejero de la Sociedad de don
Klaus Helmrich, con la calificacion de consejero no ejecutivo
dominical, por el plazo estatutario de cuatro arios, condicionado a la
inscripcion de la escritura de Fusion en el Registro Mercantil de
BIZKAIA. —---===mmmmmmm e e

4.6.- Nombramiento como consefero de la Sociedad de don
Ralf Thomas, con la calificacion de consejero no efecutivo dominical,
por el plazo estatutario de cuatro arios, condicionado a la inscripcion
de la escritura de Fusion en el Registro Mercantil de Bizkaia. ----------

4.7.- Nombramiento como consejero de la Sociedad de don



Klaus Rosenfeld, con la calificacion de consejero no ejecutivo
independiente, por el plazo estatutario de cuatro afios, condicionado
a la inscripcion de la escritura de Fusion en el Registro Mercantil de

BIZKAIA. --====-===mmmmm o o e e e e e

4.8.- Nombramiento como consefera de la Sociedad de dofia
Swantfe Conrad, con la calificacion de consefera no ejecutiva
independiente, por el plazo estatutario de cuatro afios, condicionado

a la inscripcion de la escritura de Fusion en el Registro Mercantil de

BIZKAlA. ----===mmmmmmm e e

PUNTO RELATIVO A LA COMPOSICION DEL CONSEJO DE

ADMINISTRACION: -
Quinto.- Ratificacion del nombramiento por cooptacion y
reeleccion como consefero de la Sociedad de don Gerardo Codes
Calatrava, con la calificacion de consefero no ejecutivo dominical, por
el plazo estatutario de cuatro afios. --------------=========mmmmmmmemme -
PUNTO RELATIVO A ASUNTOS GENERALES ------------------
Sexto.- Delegacion de facultades para la formalizacion y
gjecucion de todos los acuerdos adoptados por la Junta General
Extraordinaria de Accionistas, para su elevacion a instrumento
publico y para su interpretacion, subsanacion, complemento o
desarrollo hasta lograr las inscripciones que procedan. -----------------
L- Guia del accionista. --===============m===mmmeemmm e e
En el marco de los compromisos asumidos por la Sociedad en

su Politica de Gobierno Corporativo, y con objeto de promover la



participacion informada de los accionistas en la Junta General de
Accionistas, el Consejo de Administracion de la Sociedad aprobo una

Guia del Accionista en que se sistematiza y desarrolla la regulacion

del funcionamiento de la Junta General de Accionistas.

La Guia del Accionista esta a disposicion de todos [os
accionistas en la pagina web corporativa de la Sociedad
(www.gamesacorp.com) y en la Oficina del Accionista de la Sociedad
(Direccion: Parque Tecnologico de Bizkala, Edificio 222, Ibaizabal

Bidea, 48170 Zamudlio (Bizkaia)).

II.- Derecho de asistencia, representacion y voto a
diStaNCia ===================mmm e

Podran asistir a la Junta General Extraordinaria de Accionistas y
tomar parte en sus deliberaciones, con derecho a voz y voto, los
titulares de al menos una (1) accion con derecho a voto, siempre
que las tengan inscritas a su nombre en el correspondiente registro
de anotaciones en cuenta con cinco (5) dias naturales de antelacion
al dia previsto para la celebracion de la Junta General de Accionistas
en primera o segunda convocatoria, segun corresponda, es decir,
antes de las veinticuatro (24) horas del dia 19 o 20 de octubre,

respectivamente.




Todo accionista que tenga derecho de asistencia podra hacerse
representar en la Junta General de Accionistas por medio de otra
persona, sea o0 no accionista, confiriendo la representacion por
escrito o mediante correspondencia postal o electronica que acredite

suficientemente la identidad del representado.

Los accionistas con derecho de asistencia podran asimismo
emitir su voto a distancia sobre las propuestas relativas a puntos
comprendidos en el orden del dia, mediante correspondencia postal
(remitiendo a la Oficina del Accionista de la Sociedad la tarjeta de
asistencia, delegacion y voto a distancia a la siguiente direccion:
Gamesa Corporacion Tecnologica, Sociedad Anonima, Edificio 222 del
Parque Tecnologico de Bizkalia, Ibaizabal Bidea, 48170 Zamudio
(Bizkaia)) o electronica (mediante comunicacion emitida bajo su
firma electronica reconocida, basada en un certificado emitido al
efecto por la Fabrica Nacional de Moneda y Timbre, AC
CAMERFIRMA, Sociedad Anonima o /la Agencia Notarial de
Certificacion (ANCERT), respecto del cual no conste su revocacion, a
través de la aplicacion informatica disponible en la pagina web

corporativa (Www.gamesacorp.com).

El gjercicio de los derechos de asistencia, representacion y voto
a distancia se realizara conforme a lo establecido en la Ley de
Socledades de Capital, en los Estatutos Sociales y en el Reglamento
de la Junta General de Accionistas y de acuerdo con las indicaciones

contenidas en la Guia del Accionista.



http://www.gamesacorp.com/

El modelo-formulario de tarjeta de asistencia, delegacion y voto
a distancia esta a disposicion de todos los accionistas en la pagina
web corporativa de la Sociedad (www.gamesacorp.com) y en la
Oficina del Accionista de la Sociedad (Direccion. Parque Tecnologico
de Bizkaia, Edlificio 222, Ibaizabal Bidea, 48170 Zamudio (Bizkaia)). --

III. Presentacion de nuevas propuestas de acuerdo

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 519 de /la Ley de
Sociedades de Capital los accionistas que representen, al menos, e/
tres (3) por ciento del capital social podran presentar propuestas
fundamentadas de acuerdo sobre asuntos ya incluidos o que deban
incluirse en el orden del dia, cuya difusion entre el resto de
acclonistas se asegurara mediante su publicacion en la pagina web

de la Sociedad (www.gamesacorp.com) de forma ininterrumpida

hasta la celebracion de la Junta General de Accionistas. ----------------

El ejercicio de este derecho debera efectuarse mediante
notificacion fehaciente —dirigida a /la atencion del Secretario del
Consefo de Administracion- que habra de recibirse en el domicilio

social dentro de los cinco (5) dias siguientes a la fecha de

publicacion de la presente convocatoria.

En todo caso, el ejercicio de este derecho se llevara a cabo


http://www.gamesacorp.com/

conforme a lo establecido en la Ley de Sociedades de Capital, en los
Estatutos Sociales, en el Reglamento de la Junta General de

Accionistas y de acuerdo con las indicaciones contenidas en la Guia

del Accionista.

IV.- Derecho de informacion --------===========m=mmeemeeen=-x

De conformidad con lo establecido en el articulo 518 de la Ley
de Sociedades de Capital, y en lo que se refiere a los documentos de
la Fusion, ademdas de conformidad con lo establecido en el articulo
39, 40.2 y concordantes de la Ley 3/2009, de 3 de abril, sobre
modlificaciones estructurales de las sociedades mercantiles (la "Ley
de Modificaciones Estructurales”) y segun lo anunciado en el
Proyecto de Fusion, desde el dia anterior a la publicacion de este
anuncio de convocatoria estan Insertados en la pagina web

corporativa (www.gamesacorp.com) en soporte informatico y con

posibilidad de acceso de forma ininterrumpida, y de descargarlos e
imprimirlos, la documentacion e informacion que Sse relaciona a

CONMUIMUACION. === === == = o o e o e e e e e

1) el Proyecto de Fusion por absorcion de Siemens Wind Power

Parent por la Sociedad,; -----------==========mmmmm oo
2) el informe del Consejo de Administracion de la Sociedad
sobre el Proyecto de Fusion, que incluye la justificacion de /as

propuestas de modificacion de los estatutos sociales derivadas de la

FUSION, === mmmmmm e e e e e e e e e e e e e

3) el informe del administrador unico de Siemens Wind Power


http://www.gamesacorp.com/

Parent sobre el Proyecto de FUSION, ----------==========mmmmmmmmmm oo

4) el informe de Deloitte, Sociedad de Responsabilidad
Limitada, como experto independiente designado por el Registro
Mercantil de Bizkaia, sobre el Proyecto de Fusion, -----------------------

5) las cuentas anuales, individuales y consolidadas, y los
informes de gestion de Gamesa de los tres ultimos efercicios, junto
con los informes del auditor de cuentas correspondiente, --------------

6) las cuentas anuales de Siemens Wind Power Parent
correspondientes al efercicio cerrado a 31 de diciembre de 2015,
Junto con el informe del auditor de cuentas correspondiente, ---------

7) los balances de Fusion de la Sociedad y de Siemens Wind
Power Parent que se corresponden con el dltimo balance anual de
cada entidad del efercicio finalizado el 31 de diciembre de 2015, con
el correspondiente informe de los auditores de cuentas (auditoria
que, en el caso de Siemens Wind Power Parent, tiene cardcter
VOIUNTAITO), ========== == mm e o m e e e e e e e e e

8) los textos vigentes de los Estatutos Sociales, Reglamento de
la Junta General de Accionistas, Reglamento del Consejo de
Administracion y demas normativa interna de la Sociedad, y los

Estatutos Sociales vigentes de Siemens Wind Power Parent; ----------



9) el texto integro de los Estatutos Sociales de la Sociedad tras
la Fusion, resaltando las modificaciones propuestas, --------------------
10) /a identidad de los administradores de la Sociedad y de
Siemens Wind Power Parent, asi como la fecha desde la cual
desemperian sus cargos, e identidad de quienes van a ser
propuestos como miembros del Consejo de Administracion de
Gamesa como consecuencia de la FUSIOn, ----------====-=====n=-mmmum-
11) la informacion financiera consolidada pro-forma de Siemens
Wind Power Parent a 31 de diciembre de 2015 ( que incluye el
estado combinado auditado de posicion financiera del negocio eolico
de Siemens a dicha fecha) preparada a efectos informativos, junto
con el informe de revision limitada emitido por Ernst &Young, --------
12) el acuerdo entre Iberdrola, Sociedad Anonima, lberdrola
Participaciones, Sociedad Anonima (Sociedad Unipersonal) y Siemens
Aktiengesellschaft de fecha 17 de junio de 2016, comunicado a la
Comision Nacional del Mercado de Valores y a Gamesa en esa misma
fecha a los efectos de los previsto en el articulo 531.1 de la Ley de
Sociedades de Capital, depositado en el Registro Mercantil de Bizkaia
Y que contiene pactos de naturaleza parasocial; -----------===----=------
13) el informe marco del Consejo de Administracion de la
Sociedad sobre la propuesta de nombramiento y ratificacion y
reeleccion de conseferos contenida en los puntos cuarto dos a cuarto
ocho y quinto del orden del dia, en el que se integran, a su vez, los

informes individuales y el perfil profesional y biografico y demas



informacion preceptiva de cada uno de [los consejeros cuyo
nombramiento se propone bajo los citados puntos del orden del dia;
14) los informes de la Comision de Nombramientos de la
Sociedad sobre, respectivamente: (a) el nombramiento de dofia Rosa
Maria Garcia Garcia como consefjera no ejecutiva dominical, (b) el
nombramiento de dofia Mariel von Schumann como consejera no
efecutiva dominical, (c) el nombramiento de dofia Lisa Davis como
consefera no ejecutiva dominical; (d) el nombramiento de don Klaus
Helmrich como consefero no efecutivo dominical;, (e) el
nombramiento de don Ralf Thomas como consejero no ejecutivo
dominical; y (f) la ratificacion del nombramiento por cooptacion y
reeleccion de don Gerardo Codes Calatrava como consejero no
efecutivo dOmINICal; ---===========mmmmm oo e e e e
15) las propuestas de la Comision de Nombramientos sobre,
respectivamente: (a) el nombramiento de don Klaus Rosenfekd como
consejero no efecutivo independiente; y (b)( el nombramiento de
doria Swantje Conrad como consejera no ejecutiva independiente, --
16) el texto integro de las propuestas de acuerdo
correspondientes a los puntos que comprenden el orden del dia, -----

17) la Guia del Accionista aprobada por el Consejo de



AQMIUNISIIACION,  -======== === = m o m o m mo eee eeeeeeeeeeeeeeee

18) el modelo-formulario de tarjeta de asistencia, delegacion y

VOIO & QISIANCIA, ==================mmmmm e e e e e
19) un documento de preguntas frecuentes, ----------------------
20) el Reglamento del Foro Electronico de Accionistas; Y --------
21) el numero de acciones y derechos de voto a la fecha de /a
convocatoria de la Junta General de Accionistas. ------------------------
Por su parte, este anuncio de convocatoria de la Junta General
de Accionistas esta incorporado en la pagina web corporativa con
ocasion de su publicidad en la pagina web de la Comision Nacional
del Mercado de Valores y en el Boletin Oficial del registro Mercantil,
de acuerdo con el articulo 519 de la Ley de Sociedades de Capital. --
De acuerdo con lo previsto en el articulo 32.3 de la Ley sobre
Modificaciones Estructurales, el Proyecto de Fusion quedo insertado
en la pagina web de Gamesa, con posibilidad de ser descargado e
imprimido el dia 27 de junio de 2016, y fue objeto de depdsito en el
Registro Mercantil de Barcelona el 5 de julio de 2016, siendo
publicadas dichas circunstancias en el Boletin Oficial del Registro
Mercantil del dia 7 de julio de 2016 ( respecto de la insercion en la
pagina web de Gamesa) y del dia 13 de julio de 2016 (respecto del
deposito efectuado en el Registro Mercantil de Barcelona). ------------
De acuerdo con el articulo 520 de la Ley de Sociedades de
Capital, los accionistas podran solicitar al Consefo de Administracion,

por escrito hasta el quinto dia anterior al previsto para la celebracion



de la Junta General de Accionistas, o verbalmente durante su
celebracion, las aclaraciones que estimen precisas acerca de la
informacion accesible al publico que la Sociedad hubiera facilitado a
la Comision Nacional del Mercado de Valores desde la celebracion de
la dltima Junta General de AccioniStas. -------------=========-m=mcmmmmueo

Con el fin de dar cumplimiento al parrafo segundo del articulo
539.2 de la Ley de Sociedades de Capital, a partir de la publicacion
de esta convocatoria se habilita un Foro Electronico de Accionistas en
la pdgina web de la Sociedad (www.gamesacorp.com). Las normas
de su funcionamiento y el formulario que debe rellenarse para
participar en este se encuentran disponibles en dicha pagina web. ---

Para obtener informacion adicional sobre la Junta General de
Accionistas, los accionistas podran dirigirse a la Oficina del Accionista
(Direccion: Parque Tecnologico de Bizkaia, Ibaizabal Bidea, Edificio
222, 48170 Zamudio (Bizkaia, Espafia) / Teléfono: (34) 900 504 196
(horario: mafianas de 9:00 a 14.:00 horas, tardes de 16:00 a 18:00
horas; viernes de 9:00 a 14:30 horas) / Correo electronico:

Info_accionista@gamesacorp.Coml). -------============mm=m=mmmmmmmo—moo

V.- Menciones minimas del Proyecto de Fusion por

absorcion de Siemens Wind Power Parent por la Sociedad


mailto:info_accionista@gamesacorp.com

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 40.2 en relacion
con el articulo 31 de la Ley de Modlficaciones Estructurales, se hacen
constar a continuacion las menciones minimas legalmente exigibles
del Proyecto de Fusion que se somete a la aprobacion de la Junta
General de Accionistas, siendo el contenido completo de este el que
se encuentra disponible en la pagina web corporativa de la Sociedad.

1.2 La denominacion, el tipo social y el domicilio de las
sociedades que se fusionan y de la sociedad resultante de la
Fusion, asi como los datos identificadores de la inscripcion
de aquéllas en el Registro Mercantil ------------------------—-—————---

Gamesa Corporacion Tecnologica, Sociedad Andnima, como
sociedad absorbente, es una sociedad anonima cotizada espafiola
con domicilio social en Zamudio (Espafia), Parque Tecnologico de
Bizkaia, Edificio 222, numero de identificacion fiscal A-01011253 e
inscrita en el Registro Mercantil de Bizkaia, en el tomo 5147, folio 7,
Seccion 82 hofa BI-56858. -------=====mmmmmm e

Siemens Wind HoldCo, Sociedad de Responsabilidad Limitada
(Sociedad Unipersonal), como sociedad absorbida, es una sociedad
de responsabilidad limitada espariola con domicilio social en Zamudio
(Espana), calle Laida, Edificio 205, planta 18 numero de
identificacion fiscal B-66447954 e inscrita en el Registro Mercantil de
Bizkaia, en el tomo 5636, folio 94, Seccion 82 hoja BI-68482. --------

2.2 F| tipo de canje de las acciones, la compensacion

complementaria en dinero que se hubiera previsto y, en su



caso, el procedimiento de canje ---------------------——---omceeeo-

El tipo de canje de las acciones de Gamesa y las participaciones
de Siemens Wind Power Parent serd de una accion de Gamesa, de
0,17 euros de valor nominal, por cada participacion social de
Siemens Wind Power Parent, de 0,17 euros de valor nominal, sin que
esté prevista compensacion complementaria en dinero. Se hace
constar que el valor nominal actual de cada participacion social de
Siemens Wind Power Parent (un euro) sera reducido a 0,17 euros
POI PAITICIDACION.  ========= = e o e e e e

De acuerdo con lo anterior, el socio (0 socios) de Siemens Wind
Power Parent tendra derecho a recibir 401.874.595 acciones de
Gamesa, de 0.17 euros de valor nominal cada una de ellas,
representativas aproximadamente de un 59% del capital social de
Gamesa tras la inscripcion de la escritura de Fusion en el Registro
Mercantil de Bizkaia, mientras que el resto de los accionistas de
Gamesa seran titulares, de forma conjunta, aproximadamente del
41% de dicho capital social. --------==========mmmm e

El canje de las participaciones de Siemens Wind Power Parent
por acciones de Gamesa, y en consecuencia, la entrega al socio (o

socios) de Siemens Wind Power Parent de las acciones de Gamesa a



las que tiene derecho, se llevara a cabo de conformidad con los
procedimientos establecidos en la legisiacion aplicable y, en
particular, en el Real Decreto 878/2015, de 2 de octubre. Gamesa
soportara los costes derivados del canje. La anterior entrega se
llevara a cabo inmediatamente después de que hayan tenido lugar
todos y cada uno de los siguientes hechos: --------=--------=======oomo——-

(1) la aprobacion de la Fusion por la Junta General de

Accionistas de Gamesa y por el socio (o socios) de Siemens Wind

Power Parent; -----=========memeem e e e ee
(1) el cumplimiento (o renuncia, en su caso) de las condiciones

suspensivas referidas en el Proyecto de Fusion, -------------------------
(i) el otorgamiento ante notario de la escritura de Fusion y del

consecuente aumento de capital social de Gamesa, ) --------------==---
(Iv) la inscripcion de la escritura de Fusion en el Registro

Mercanti] de Bizkaia. -------—=======mm e e

Con el objeto de que el socio (o socios) de Siemens Wind
Power Parent reciba las acciones de Gamesa conforme al tipo de
canfe previsto, una entidad participante en IBERCLEAR sera
nombrada por Gamesa como agente. ---------===-=======mmmmmmmmmmeeoo--

El socio (o socios) de Siemens Wind Power Parent debera
acreditar al agente del canfe su titularidad sobre las participaciones
de Siemens Wind Power Parent en la forma solicitada por el agente.
Asimismo, el socio (o socios) de Siemens Wind Power Parent llevara

a cabo cuantas otras acciones sean necesarias para la efectividad del



canje, incluyendo, sin limitacion, la comunicacion al agente de la
cuenta de valores abierta en cualquier entidad participante en
IBERCLEAR en la que deberan ser depositadas las acciones recibidas.

La entrega de las acciones de Gamesa al socio (o socios) de
Wind Power Parent se realizard mediante el registro de las mismas
en la cuenta de valores designada por el socio (0 socios) de Siemens
Wind POWer PArent. --------=---==mmmmm oo

Gamesa Solicitard la admision a negociacion de las nuevas
acciones de Gamesa que se emitan para atender el canfe. Dicha
solicitud de admision a negociacion se producira inmediatamente
después del dia en que se abone el dividendo extraordinario a que
hace referencia el punto Tercero del orden del dia. ---------------------

3.2 La incidencia que la Fusion haya de tener sobre las
aportaciones de industria o en las prestaciones accesorias en
las sociedades que se extinguen y las compensaciones que
vayan a otorgarse, en su caso, a los socios afectados en la
sociedad resultante. Los derechos que vayan a otorgarse en
la sociedad resultante a quienes tengan derechos especiales
0 a los tenedores de titulos distintos de los representativos

de capital o las opciones que se les ofrezcan ----------------------



A los efectos de lo dispuesto en los articulos 31.32 y 31.42 de la
Ley sobre Modificaciones Estructurales, se hace constar que no
existen en Gamesa ni en Siemens Wind Power Parent aportaciones
de industria, prestaciones accesorias, acciones o participaciones
especiales privilegiadas, compensaciones a socios o accionistas ni
personas que tengan atribuidos derechos especiales distintos de la
mera titularidad de las acciones o participaciones, por lo que no
procede el otorgamiento de ningun derecho especial ni el
ofrecimiento de ningun tipo de opciones. ---------=========mmmmmmmmmmue

Las acciones de Gamesa que se emitan al socio (o0 socios) de
Siemens Wind Power Parent como consecuencia de la Fusion no
otorgaran a su titular derecho especial alguno. --------------------------

4.9 Las ventajas de cualquier clase que vayan a
atribuirse en Ila sociedad resultante a Jlos expertos
independientes que hayan de intervenir, en su caso, en el
Proyecto de Fusion, asi como a los administradores de la
sociedades que se fusionan, de la absorbente o de la nueva

sociedad-------------—--- o

En relacion con el articulo 31.52 de /la Ley sobre Modlficaciones
Estructurales, se hace constar que no se atribuira ninguna clase de
ventaja al experto independiente ni a los administradores de ninguna
de las sociedades que intervienen en la Fusion, incluyendo aquellos
cuyo nombramiento sera propuesto a la Junta General de Accionistas

de Gamesa que resuelva sobre la FUSION. ----=---==========m=mmmmmmmmeme-



5.9 La fecha a partir de la cual los titulares de las nuevas
acciones tendran derecho a participar en las ganancias
sociales y cualesquiera peculiaridades relativas a este
derecho ---------—---—— e

Las acciones que sean emitidas por la Sociedad a favor del
socio (o socios) de Siemens Wind Power Parent para atender el canje
daran derecho desde la fecha de inscripcion de la escritura de Fusion
en el Registro Mercantil de Bizkaia a participar en las ganancias
sociales de la Sociedad en los mismos términos y condiciones que el
resto de acciones de la Sociedad en circulacion a dicha fecha,
haciéndose constar, no obstante, que el socio (0 socios) de Siemens
Wind Power Parent no tendra derecho a percibir el dividendo
extraordinario de Fusion (a que hace referencia el punto Tercero del
orden del dia) que se apruebe, en su caso, en la Junta General de
Accionistas de la Sociedad y que sera distribuido tras la fecha de
inscripcion de la escritura de Fusion en el Registro Mercantil de
BIZKAIA. —---===mmmmmmmm o o e e e

6.2 La fecha a partir de la cual la Fusion tendra efectos
contables de acuerdo con lo dispuesto en el Plan General de

Contabilidad---------------—-— -



La fecha a partir de la cual las operaciones de la sociedad
adquirida se consideraran realizadas a efectos contables por cuenta
de /la sociedad adquirente sera aquella que resulte de la aplicacion
del Plan General de Contabilidad aprobado por Real Decreto
1514/2007, de 16 de noviembre y, en particular, de su norma 194 -

7.9 Los estatutos de la sociedad resultante de la Fusion-

Como consecuencia de la Fusion no se producira modificacion
alguna en los Estatutos Sociales de Gamesa, a excepcion (i) del
cambio en el capital social de Gamesa (articulo 7) como
consecuencia de la ampliacion de capital para atender el canje y (ii)
de otros cambios mecanicos y no materiales. A los efectos de lo
establecido en el articulo 31.82 de la Ley sobre Modificaciones
Estructurales, se adjunto como Anexo 2 al Proyecto de Fusion los
Estatutos Sociales de Gamesa conforme quedaran redactados tras la

efectividad de la Fusion de acuerdo con lo establecido en dicho

Proyecto de FUSION. ---=========mmm e e e e e e e e e
8.2 La informacion sobre la valoracion del activo y
pasivo del patrimonio de cada sociedad que se transmita a la

sociedad resultante------------——————— e

Como consecuencia de la Fusion, Siemens Wind Power Parent
se disolvera sin liquidacion, siendo sus activos y pasivos transmitidos
en bloque y por sucesion universal a Gamesa. ------------=============--

A los efectos de lo dispuesto en el articulo 31.92 de /la Ley

sobre Modlficaciones Estructurales, Jlos activos y pasivos se



registraran en la contabilidad de la sociedad adquirente al valor que
proceda de acuerdo con lo establecido en el Plan General de
Contabilidad aprobado por Real Decreto 1514/2007, de 16 de
noviembre y, en particular, en su norma 194 a la fecha de efectos
contables de la Fusion, referida en la mencion 62 anterior. ------------

9.9 Las fechas de las cuentas de las sociedades que se
fusionan utilizadas para establecer las condiciones en que se
realiza lIa FUSiON----------------- e

A los efectos de lo dispuesto en el articulo 31.102 de la Ley
sobre Modificaciones Estructurales, se hace constar que para
establecer las condiciones en las que se realiza la Fusion se han
tomado en consideracion las cuentas anuales de Gamesa y de
Siemens Wind Power Parent correspondientes al efercicio cerrado e/
dia 31 de diciembre de 2015. En el caso de Siemens Wind Power
Parent, la informacion financiera consolidada pro-forma referida en el
Proyecto de Fusion (y puesta a disposicion de [los accionistas
conforme se ha sefialado en el apartado V. anterior) también se ha
tomado en consideracion. -------==----====mmmmmm oo

10.2 Las posibles consecuencias de la Fusion sobre el

empleo, asi como su eventual impacto de género en los



organos de administracion y la incidencia, en su caso, en la
responsabilidad social de la empresa---------------------------———---
No esta previsto que la Fusion tenga ningun impacto directo
sobre los empleados de la Sociedad. En el caso de Siemens Wind
Power Parent, tras la reordenacion descrita en el Proyecto de Fusion,

sera unicamente una sociedad vehiculo que no esta previsto que

tenga empleados. --------------=mmm s

En cualquier caso, se hace constar que /las sociedades
fusionadas cumpliran con sus obligaciones de acuerdo con la
legisiacion laboral, segun resulte aplicable. Ademas, se comunicara el
hecho de la Fusion a las autoridades publicas cuando resulte
apropiado, incluyendo, en particular, a la Tesoreria General de la

Sequridad SOCIal. =-=-========mmmm e e

En el procedimiento de decision de la composicion del Consejo
de Administracion de Gamesa tras la Operacion se han tenido en
cuenta las recomendaciones en materia de diversidad de género
incluidas en el Codigo de buen gobierno de las sociedades cotizadas.

Se prevé que la Fusion no tenga un impacto negativo sobre la
politica de responsabilidad social corporativa de Gamesa contenida
en su Politica global de responsabilidad social corporativa, en su
Politica de diversidad e inclusion, en su Politica de contratacion y
relacion con proveedores, contratistas y colaboradores y en su
Politica contra el cambio climatico. -----------===========mmmmmmmmmmmmmeeoo-

VI.- Intervencion de un notario en la Junta General de



ACCIONIStAS-------- -

El Consejo de Administracion ha acordado requerir la presencia
de un notario para que levante acta notarial de la Junta General de
ACCIONISTAS.  —=-====m = oo o o oo e e e

VIL.- Proteccion de datos de caracter personal--------------

Los datos de caracter personal que los accionistas faciliten a la
Sociedad con ocasion del efercicio o delegacion de sus derechos de
informacion, asistencia, representacion y voto en la Junta General de
Acclonistas o que sean facilitados a estos efectos tanto por las
entidades de crédito y empresas de servicios de inversion en las que
dichos accionistas tengan depositadas o custodiadas sus acciones
como por las entidades que, de acuerdo con la normativa del
mercado de valores, hayan de llevar registros de los valores
representados por medio de anotaciones en cuenta, seran tratados
por la Sociedad con la finalidad de gestionar el desarrollo,
cumplimiento y control de la relacion accionarial existente (en
particular, pero no limitado a, la convocatoria y celebracion de la
Junta General de Accionistas). A estos efectos, los datos se
incorporaran a ficheros cuyo responsable es la Sociedad. Estos datos

seran facilitados al notario en relacion exclusivamente con e/



levantamiento del acta notarial de la Junta General de Accionistas. --

El titular de los datos tendra, en todo caso y cuando resulte
legalmente procedente, derecho de acceso, rectificacion, oposicion o
cancelacion de los datos recogidos por Gamesa Corporacion
Tecnologica, Sociedad Anonima. Dichos derechos podran ser
gjercidos, en los términos y cumpliendo los requisitos establecidos al
efecto en la legislacion vigente, dirigiendo un escrito a Gamesa
Corporacion Tecnologica, Sociedad Anonima, Parque Tecnologico de
Bizkaia, Ibaizabal Bidea, Edificio 222, 48170 Zamudio (Bizkala,

o 12 ) I

En caso de que en la tarjeta de asistencia, delegacion y voto el
accionista incluya datos de cardcter personal referentes a otras
personas fisicas, el titular debera informarles de los extremos
contenidos en los parrafos anteriores y cumplir con cualesquiera
otros requisitos que pudieran ser de aplicacion para la correcta
cesion de dichos datos personales a la Sociedad, sin que esta deba
realizar ninguna actuacion adicional. -----------===--=========mmmmmmmeeoo-

El desarrollo de la Junta General de Accionistas sera objeto de
grabacion audiovisual para facilitar su seguimiento y adecuada
difusion. Dicha grabacion sera retransmitida y estara disponible al
publico a travées de la pdgina web de la Sociedad

(www.gamesacorp.com). Al acceder al local de celebracion de la

Junta General de Accionistas, el asistente presta su consentimiento

para el tratamiento de sus datos personales a través de dichos


http://www.gamesacorp.com/

Aunque en este anuncio estén previstas dos convocatorias, el
Consefo de Administracion advierte a los accionistas que la Junta
General de Accionistas se celebrara, previsiblemente, en segunda
convocatoria el dia 25 de octubre de 2016, a las dieciséis (16.00)
horas, en el Auditorio del Edificio 101 (Edificio Barco) del Parque
Tecnologico de Bizkaia (Ibaizabal Bidea, Zamudio (Bizkaia)). ---

Zamudio (Bizkaia), a 21 de septiembre de 2016--------------------

Carlos Rodriguez-Quiroga Menéndez --------------===-====zmmmmuuuv

El secretario del Consejo de Administracion ---------------====------

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 21 de los
Estatutos Sociales de Gamesa, preside la Junta don Ignacio

Martin __San__ Vicente, Presidente del Consejo de

Administracion, y actia como Secretario, Don Carlos Emilio
Rodriguez-Quiroga Menéndez, Secretario de dicho érgano de

administracion. -------------mom

Yo, la Notario, conforme a lo dispuesto en el articulo

102.1.12 del Reglamento del Registro Mercantil, identifico y

doy fe de que conozco tanto al presidente y consejero

delegado como al secretario general y del Consejo de




Administracidn citados cuyos cargos me constan.----------------

Antes de comenzar la sesion el Secretario me entrega
copia de la documentacidon que se sometera a la votacion de
los accionistas constituidos en Junta General, que uniré a
esta acta, y que trasladaré en la parte que corresponda a
cada acuerdo que se apruebe para que pueda entenderse
con absoluta claridad y de forma sistematica. ---------------------

Abre la sesion el Presidente dirigiéndose a los accionistas
presentes, les da la bienvenida y les agradece la asistencia,
anunciando los diferentes acuerdos que se someteran a votacion,
relacionados con la aprobacién de la fusion por absorcién de
“Siemens Wind HoldCo, S.L.” ("Siemens Wind"”) -también
denominada Siemens Wild Power Parent— por parte de Gamesa (la
“Fusion”) y de especial relevancia que esta Junta supone para el

futuro de la Sociedad. -----======mmmmmmmmmmmmm e

En relacion con lo anterior, el presidente informa a los
presentes de que una vez aprobada la Fusion, la Sociedad
consolidara sus fortalezas con la divisibn edlica de Siemens,
convirtiéndose en uno de los principales lideres globales del negocio
edlico, tanto onshore como offshore. ----------========mmmmmmmmmmmmme -

Asimismo, el presidente sefiala que, dada la alta
complementariedad de los negocios de Gamesa y de Siemens en
cuanto a sus productos, geografia y tecnologia, la Fusion generara

valor afadido para los accionistas de la Sociedad y los demas



colectivos interesados en su marcha. --------------==-mmmmmmmmm e

Por otro lado, la operacion consolidard el posicionamiento de
Espafia como uno de los paises pioneros en energias renovables, ya
gue, tras su ejecucion, Gamesa mantendra su sede social en
Zamudio y seguira cotizando en la bolsa espafiola, aunque con una
capitalizacion bursatil significativamente superior a la actual. ---------

Por otro lado, el presidente informa de que ademas de
proponer a esta Junta la aprobacion de la Fusion, tal y como resulta
legalmente preceptivo, se sometera a la decision de los accionistas la
aprobacion de la documentacién relacionada con la misma.
Igualmente, se solicitara su consentimiento para adoptar una serie
de acuerdos cuya efectividad se condiciona a la inscripcién de la
Fusion, incluyendo la modificacion de los Estatutos Sociales, la
distribucién de un dividendo extraordinario de 3,5976 euros por
accion y el nombramiento de nuevos miembros del Consejo de
Administracion de la Sociedad. Finalmente, se trataran otros asuntos
que, siendo competencia de la Junta, han sido debidamente
anunciados en la convocatoria. --------==---====mmm-mmmmmm oo

Finalmente, el presidente recuerda a los presentes que la

Fusion se encuentra condicionada, no solo a su aprobacion en esta



Junta, sino también a otras condiciones suspensivas habituales, tales
como la autorizacién de los organismos de competencia, entre otras.
En consecuencia, todos los acuerdos anteriores solo se llevaran a
efecto cuando hayan sido conseguidas todas las autorizaciones
precisas, que estimamos lo seran en el primer semestre del 2017. ---

Seguidamente informa a la Junta de la asistencia a este acto de
mi presencia en la sala a los efectos de levantar acta de la reunion.--

El Presidente informa de que, como es habitual, el desarrollo de
la Junta va a ser objeto de grabacién y retransmision audiovisual, a
efectos meramente informativos, a través de la pagina web
corporativa y de las redes sociales, dirigiendo un saludo y
agradeciendo el interés de todos aquellos que siguen el evento
desde la web y las redes sociales. Asimismo, el presidente informa
de que la Sociedad ha adoptado las medidas necesarias para cumplir
con la normativa de proteccion de datos, asi como de la intimidad y

de la propia iMmagen. ==-----m=mmmmmmmm e

A continuacién, cede la palabra al Secretario de Consejo de
Administracién quien, tras saludar a los accionistas, informa de que
se ha constatado la existencia de quorum suficiente para la valida
constitucion de la Junta en segunda convocatoria para tratar todos
los puntos del orden del dia, afiadiendo que a lo largo de la sesion, y
antes del turno de intervenciones, facilitara el quorum definitivo de

ASISTENCIA. ~= e

Seguidamente, el Secretario informa de que actian como



Presidente y Secretario de esta Junta, quienes tienen ese cargo en el
Consejo de Administracion, por lo que la mesa de la Junta General
gueda integrada por dichas personas junto con los restantes
miembros del Consejo de Administracion. ---------=---==========ommummuu

A continuacién el Secretario informa a la Junta de que el
anuncio de convocatoria, las propuestas de acuerdo formuladas
por el Consejo de Administracion, los informes y documentos
aprobados por este y la restante informacion requerida por
la ley o los Estatutos Sociales, han estado disponibles de
forma ininterrumpida en la pagina web corporativa desde el
dia anterior a la fecha de publicacion de la convocatoria y
hasta el dia de hoy, por lo que se dan por leidos a todos los
efectos. Igualmente comunica que conforme a la Ley sobre
Modlfficaciones Estructurales, el proyecto comun de la Fusion (el
“Proyecto Comin de Fusion”) formulado por el Consejo de
Administracion de Gamesa y por el administrador Unico de Siemens
Wind se encuentra publicado en la pagina web de la Sociedad desde
el 27 de junio de 2.016. —-------mmmmm oo

En relacién con dicho Proyecto Comun de Fusién, el Secretario

recuerda a los accionistas que, segun sus términos, al aprobarse la



Fusion, Siemens recibird acciones de nueva emision de Gamesa
representativas del 59% del capital social, mientras que los actuales
accionistas de la Sociedad mantendran el 41% restante. Asimismo,
como parte del acuerdo, Gamesa distribuird a sus accionistas el

dividendo en efectivo cuya aprobacion se somete a su consideracion

en esta JUNta. ----m-mmmm o

En este momento retoma la palabra el Presidente para informar
de que las propuestas de acuerdo han sido formuladas diferenciando
los asuntos que son sustancialmente independientes, de que el
Consejo de Administracién ha puesto a disposicion de los accionistas,
desde el dia anterior a la convocatoria de la Junta, un informe en
relacién con cada propuesta de acuerdo en la que resulta preceptivo,
y, en particular, de que, en cumplimiento de lo dispuesto en la Ley y
en las Normas de Gobierno Corporativo de Gamesa, se ha incluido en
la pagina web corporativa la documentacion que es preciso poner a
disposicion de la Junta General de Accionistas que resuelva la
operacion, incluyendo, entre otros, el informe del Consejo de
Administracién sobre el Proyecto Comun de Fusion y la justificacion
de las propuestas de modificacion de Estatutos sociales, derivadas de

esta OpPeracCiON. --------mmmm oo oo e

Anade el Presidente que se ha puesto a disposicion de los
accionistas el informe marco del Consejo de Administracién sobre
propuestas de nombramiento y ratificacion y reeleccion de

Consejeros, asi como, informes y propuestas, segun corresponda, de



la Comision de Nombramientos. -----------==-=-==mmmmmmmmm oo

Tras informar a la Junta de que me ha sido entregado el texto
integro de las propuestas de acuerdo relativas a todos los asuntos
comprendido en el orden del dia, el Presidente recuerda que los
accionistas o sus representantes que deseen intervenir para solicitar
informaciones o aclaraciones o formular propuestas en relacién con
los asuntos comprendidos en el orden del dia o sobre aquellos otros
gue puedan legalmente tratarse,, deberan identificarse y registrarse
previamente ante mi, la Notario, o ante el personal que me asiste en
la Oficina del ACCiONiSta. ===---======= === m oo

Asimismo, informa de que si desean que su intervencién conste
de forma literal, deberan entregarmela a mi, la Notaria. ---------------

A continuacion el Presidente procede a exponer su
informe sobre los aspectos esenciales de la Fusion, cuyo
texto se une a esta diligencia. --------=-====-=-mmmmmmcmmmeoe e

Tras pronunciar su informe el Presidente manifiesta a la Junta
gue procede, a continuacion, fijar el guorum definitivo de la Junta
General, una vez cerrada la lista de asistentes, para lo que cede la
palabra al Secretario. -------=====--mmmm e

El Secretario informa a la Asamblea de que el capital social de



la Sociedad asciende, a dia de hoy, a 47 millones 475 mil 693 euros
con 79 céntimos de euro y esta dividido en 279 millones 268 mil 787
acciones ordinarias, representadas mediante anotaciones en cuenta
de 17 céntimos de euro de valor nominal cada una y pertenecientes

a una unica clase y serie, estando todas ellas integramente suscritas

y desembolsadas. ------------mmm oo

Una vez finalizado el computo definitivo de las tarjetas de
asistencia que han sido recibidas previamente, asi como las
recogidas hasta el inicio de esta Junta y las comunicaciones
electrdnicas, resulta qUe: ------==mm-m oo

Concurren a la Junta un total de 864 accionistas, titulares de
161 millones 767 mil 801 acciones, que representan el 57,93 por

ciento del capital social. -=----======== === oo

De los citados accionistas: --------====-=====mmmmmm oo
- asisten presentes un total de 99 accionistas, titulares de 64

millones 581 mil 817 acciones, que representan el 23,13 por ciento

del capital social, Y =----=========mmm o

- asisten representados un total de 765 accionistas, titulares de
97 millones 185 mil 984 acciones, que representan el 34,80 por
ciento del capital social. --========== ==

Se hace constar, asimismo, que la autocartera de la Sociedad,
gue asciende a 2 millones 367 mil 054 acciones y representa el O
coma 848 (0,848%) por ciento del capital social, se ha computado a

efectos de calcular los porcentajes necesarios para la constitucion y



adopcion de acuerdos en esta Junta, si bien, de conformidad con lo
dispuesto en la Ley (en el articulo 148.a) de la Ley de Sociedades de
Capital), el ejercicio del derecho de voto correspondiente a dichas
acciones se encuentra en SUSPENSO. -=--===============mmmmmmmmmmmmommooaoe

En consecuencia, el Presidente declara que concurre a
la Junta el capital suscrito con derecho a voto que exigen los
Estatutos Sociales y la Ley de Sociedades de Capital para
tratar, en segunda convocatoria, todos los asuntos
comprendidos en el orden del dia, confirmando la valida
constitucion de la Junta y cediéndome la palabra a mi, la Notario,
para que, en cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 101.3 del
Reglamento del Registro Mercantil, pregunte a la Asamblea si algun
accionista desea hacer reserva o protesta sobre las manifestaciones
relativas al nUmero de accionistas concurrentes y al capital presente
y representado en esta Junta. No se formula reserva o protesta

AlQUNA —-=m === oo oo o

A continuacion, con anterioridad a la votacion de las propuestas
de acuerdo, se dispone de un turno de intervenciones para los
accionistas. ElI Sr. Martin cede la palabra al Secretario para que

ordene las iNtervenCiones. ----=---==-==mmmmmmmmmmm oo



El Sr. Secretario expone que ha solicitado participar un
accionista, a quien identifico yo, la Notario, como DON VITORES
MARTIN DE PEDRO, mayor de edad, con D.N.I namero
131013897, titular de 40.077 acciones, como consta en la tarjeta de
asistencia que uno a esta diligencia. ---------========mmmmmmmmr

El Sr. Martin de Pedro, tras dar la enhorabuena y expresar su
agradecimiento por la correcta gestion de la Sociedad, plantea sus
dudas acerca de la propuesta de distribucion en efectivo del
dividendo extraordinario y, en particular sobre su repercusion fiscal.
En este sentido, pregunta acerca de las razones por las que no se ha
optado por otras alternativas como la asignacion gratuita de acciones
de nueva emision para los accionistas. --------------=------mmmmmommmeoo-

El Presidente, tras agradecer al Sr. Martin de Pedro los
cumplidos recibidos, expone que tras la consumacion de la Fusién,
Gamesa se dispone a trabajar en un nuevo plan de negocio,
asegurando y confiando en el desempefio de la accion. Asimismo,
aclara que los aspectos fiscales que preocupan al interviniente fueron
valorados con caracter previo a la toma de la decisién, habiéndose
considerado el reparto del dividendo extraordinario como la opcién

IONEA.  —--mmmmm oo o oo e e

Terminada la intervencion del accionista, el Sr. Presidente
agradece la intervencion de quien ha querido aprovechar la
oportunidad que les ofrece esta Junta para compartir opiniones o

formular observaciones o preguntas, o incluso consideraciones



criticas, acerca de la marcha de Gamesa. -----------=---====--=-mmmmmmmm-
A continuacion, el Presidente informa de que se procedera a
someter a votacion las propuestas de acuerdo formuladas por el
Consejo de Administracion sobre los distintos puntos del Orden del
Dia y cede la palabra al Secretario para que haga las consideraciones
precisas en relacion con la votacién de las propuestas de acuerdo. En
este sentido, el Secretario deja constancia de que, de conformidad
con el Reglamento de la Junta General de Accionistas, se
consideraran votos a favor de las propuestas de acuerdo formuladas
por el Consejo de Administracion, los correspondientes a todas las
acciones presentes o representadas cuyos titulares o representantes
no hayan manifestado, o lo hagan durante la celebracion de la Junta
a mi, la Notaria, que votan en contra, en blanco o que se abstienen.

A efectos de la votacién del punto quinto del orden del dia,

relativo a la ratificacion del nombramiento por cooptacion vy
reeleccion como consejero de la Sociedad de don Gerardo Codes
Calatrava, el Secretario informa de que este se abstendra de ejercer
el derecho de voto correspondiente a las acciones cuya
representacion le hubiese sido conferida por encontrarse en una

situacion de conflicto de interés. En ese caso, la representacion sera



ejercida, salvo indicacibn en contrario de los accionistas
representados, por el Presidente de la Junta. --------------=mmcmmmmummm-

Con caracter previo a la votacion y computo de los
votos, el Secretario describe el orden del dia de la Junta que
comprende tres grandes temas: ---------------mmmm e

Un primer blogue en el que someten a la aprobacion de la
Junta una serie de acuerdos relativos a la operacion de Fusién por
absorcion de Siemens Wind por parte de Gamesa, cuya efectividad
se condiciona a la obtencion de una serie de autorizaciones y a la
inscripcion de la operacidén en el Registro Mercantil de Bizkaia que,
tal y como ha adelantado al comienzo de la sesion, se espera que se
produzca en el primer semestre del 2017, ----------=-=mmmmmmmmmmmmmmo

En este bloque se propone, en primer lugar, la aprobacién de la
operacion y de los documentos relacionados con la fusion, asi como
la aprobacién del aumento de capital para atender al tipo de canje
acordado, de la solicitud de admision a negociacion de las acciones
de la sociedad resultante de la fusion y del acogimiento al régimen

de neutralidad fiscal. -----=--====mmmmmmmmmmmmmmmmm e

Asimismo, se somete a la consideracion de los accionistas la
modificacién de los Estatutos Sociales de Gamesa para recoger el
nuevo capital y la modificacion del nimero de consejeros y la
distribucion de un dividendo extraordinario en efectivo por un
importe maximo de 3,5976 euros por acciOn. -------------=mmmmmmmmmmmm-

Finalmente, en el dltimo punto del primer bloque se propone



fijar en trece el numero de miembros del Consejo de Administracion

y el nombramiento de nuevos consejeros como consecuencia de la

fUSION.  —mmm e e oo e e

Transmite, a efectos aclaratorios, que sera necesaria la
aprobacion de todas las propuestas de acuerdo incluidas en este
bloque para que, sujeto al cumplimiento de las condiciones
suspensivas enunciadas anteriormente, se perfeccione la fusiéon de
Siemens Wind y Gamesa.  -----==---mmmmmmmmm oo

En Secretario sefiala que, dado que toda la documentaciéon
necesaria para la aprobacion de estas propuestas ha sido puesta a
disposicién de los accionistas en la pagina web corporativa no se
extenderd sobre su contenido. En particular, se refiere a los
siguientes dOCUMENTOS: —-----====mmmmmm e o oo

(i)- El relativo a la modificacion de los articulos 2.2, 35.2, 37.2 y
37.4 de los Estatutos Sociales, condicionada a la inscripcién de la
escritura de Fusion en el Registro Mercantil de Bizkaia. -----------------

(i)- La propuesta sobre la aprobacion de la Fusion por
absorcion de Siemens Wind como sociedad absorbida, por Gamesa
como absorbente, con extincién de la sociedad absorbida y traspaso

en bloque de su patrimonio, a titulo universal, a la sociedad



absorbente, con prevision expresa de que el canje se atienda
mediante la entrega de acciones de Gamesa de nueva emision, de
conformidad con los términos del Proyecto Comudn de Fusion. --------

(iii)- La propuesta relativa a la distribucion de un dividendo
extraordinario en efectivo, con cargo a prima de emision y otras
reservas de libre disposicion, que ascendera a una cantidad maxima
bruta de 3,5976 euros por accién con derecho a recibirlo (y, en
consecuencia, a una cantidad maxima bruta agregada de
1.004.697.388,11 euros), condicionado a la inscripcion de la escritura
de Fusion en el Registro Mercantil de Bizkaia. ------------=======mmmmuuunv

(iv)- La propuesta relativa a la aprobacion de la fijacién en
trece (13) del nimero de miembros del Consejo de Administracion y
del nombramiento de nuevos miembros del Consejo de
Administracion de la Sociedad como consecuencia de la Fusion,
condicionada a la inscripcion de la escritura de Fusion en el Registro

Mercantil de BizKaia. -----=====mmmmmmmm oo

En un seqgundo blogue se somete a la consideracion de los

accionistas la ratificacion del nombramiento por cooptacion y la
reeleccion de don Gerardo Codes Calatrava como consejero no
ejecutivo dominical de la Sociedad. --------=======mmmmmmmmmm e

Y por ultimo, se propone la delegacion en el Consejo de la
facultad de formalizar y ejecutar los acuerdos adoptados por la

JUNTA, === mmmm e e oo

A continuacion, el Secretario afiade que se han procesado



debidamente tanto los votos emitidos a distancia como, en los casos
de delegaciones a favor de los miembros de la Mesa, el sentido del
voto respecto de las distintas propuestas de acuerdo, cuyos
resultados se me facilitardn a mi, la Notaria, y recuerda que los datos
definitivos, y legalmente exigibles, respecto de cada una de las
propuestas de acuerdo serdn publicados en la péagina web
corporativa de la Sociedad en los proximos dias. ------------=====-nmmu-

El texto integro de las propuestas de acuerdo gue me han sido

facilitadas para su constancia en la presente acta son las que

reproduzco a continUAaCION: =----===-=======m==mmmmm oo

PROPUESTA PRIMERA --------cnnmeeemmmmmeemm oo
ACUERDO PRIMEROQ ---------nnmmmemmmmmmeemmmceeemc e

Punto Primero del Orden del Dia: “Aprobacion de la

fusion por absorcion de Siemens Wind Holdco, Sociedad de

Responsabilidad Limitada (Unipersonal) (“Siemens Wind

Power Parent”), como sociedad absorbida, por Gamesa

Corporacidon Tecnoldgica, Sociedad Anénima (“Gamesa” o la

“Sociedad”), como sociedad absorbente, con extincion de la
sociedad absorbida y traspaso en bloque de su patrimonio, a

titulo universal, a la sociedad absorbente, con prevision



expresa de que el canje se atienda mediante la entrega de

acciones de Gamesa de nueva emision, de conformidad con

los términos del Proyecto Comun de fusidon formulado por el

Consejo de Administracion de Gamesa vy el administrador

unico de Siemens Wind Power Parent el dia 27 de junio de

2016, e insertado en la pagina web de Gamesa y depositado
en el Registro Mercantil de Barcelona por el administrador

unico de Siemens Wind Power Parent (la “Fusion” y el

“Proyecto de Fusion”, respectivamente), asi como

informacion, en_su_ caso, sobre las modificaciones

importantes del activo o del pasivo en las sociedades que

participan en la Fusion acaecidas entre la fecha del Proyecto
de Fusidn y la celebracion de la Junta General que decida

sobre la FUSION. -—————--— -

A tal efectO: ———-- -

1.1. Aprobacion de la consideracion del balance

individual de la Sociedad cerrado a 31 de diciembre de 2015

y aprobado por la Junta General de Accionistas celebrada el

22 de junio de 2016 en segunda convocatoria, como balance

de Fusifn, -------------s--ommemeeemme e

1.2._ Aprobacion del Proyecto de Fusion por absorcion de

Siemens Wind Power Parent por parte de la Sociedad
suscrito por el Consejo de Administracion de la Sociedad y

por el administrador Unico de Siemens Wind Power Parent el




27 de junio de 2016. --------------mmm o

1.3. Aprobacion del acuerdo de Fusidon por absorcion de
Siemens Wind Power Parent por Gamesa, con extincion sin
liquidacion de la primera y traspaso en bloque de su
patrimonio a la segunda, que lo adquirira por sucesion a

titulo universal, con prevision expresa de que el canje se
atienda mediante la entrega de acciones de Gamesa de

nueva emision de conformidad con los términos del Proyecto
de Fusion, todo ello en los términos y condiciones

establecidos en el Proyecto de Fusion. ------------------mcmmmmmmev
1.4. Aprobacion del aumento de capital que se realice

en_la Sociedad en un_importe nominal de 68.318.681,15

euros, mediante la emision de 401.874.595 acciones de 0,17

euros de valor nominal cada una, de la misma clase y serie

que las actualmente en circulacidon, para atender al tipo de

canje acordado, nueva redaccion del articulo 7 de los

Estatutos Sociales y delegacion en el Consejo de

Administracion de la ejecucion del aumento. -----—----———---————--

1.5. Aprobacion de la solicitud de admision a

negociacion en las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona,




Valencia y Bilbao a través del Sistema de Interconexion
Bursatil (Mercado Continuo) de las acciones nuevas que se
emitan para atender la ecuacion de canje. -------------------------

1.6. Opcion en relacion con el régimen de neutralidad

fiscal. -

1.7. Delegacion de las facultades en relacion con los

acuerdos de Fusidn, con expresas facultades de sustitucion.”

En cumplimiento de lo previsto en el articulo 39.3 de la Ley
3/2009, de 3 de abril, sobre modificaciones estructurales de las
sociedades mercantiles (la “Ley sobre Modificaciones
Estructurales’), antes de someter a aprobacion los siguientes
acuerdos relativos a la Fusion, se informard, en su caso, sobre las
modificaciones importantes del activo o del pasivo de las sociedades
que participan en la Fusién acaecidas entre la fecha del Proyecto de
Fusién y la celebracion de esta Junta General. ------------===-=-mmmeeem--

Aprobar, de acuerdo con lo establecido en la Ley sobre
Modificaciones Estructurales, la Fusion por absorcion de Siemens
wind Power Parent, como sociedad absorbida, por Gamesa, como
sociedad absorbente, con extincién sin liquidacion de la sociedad
absorbida y traspaso en blogue de su patrimonio, a titulo universal, a
la absorbente, con prevision expresa de que el canje se atienda
mediante la entrega de acciones de Gamesa de nueva emision; todo
ello ajustandose estrictamente a los términos del Proyecto de Fusion.

A tal efeCt: ——-—mm oo




1.1. Aprobacion de la consideracion del balance

individual de la Sociedad cerrado a 31 de diciembre de 2015

y aprobado por la Junta General de Accionistas celebrada el
22 de junio de 2016 en segunda convocatoria, como balance

de FUSiOn., ----—-—---m-mm e

Aprobar como balance de Fusion de Gamesa el balance
individual cerrado a 31 de diciembre de 2015, formulado por su
Consejo de Administracion en su reunion de fecha 24 de febrero de
2016, debidamente verificado con fecha 25 de febrero de 2016 por
Ernst & Young, S.L., auditor de cuentas de Gamesa, y aprobado por
la Junta General Ordinaria de Accionistas de Gamesa celebrada el
pasado 22 de junio de 2016. --------=mmmmmmmmmmmmm oo

El balance de Fusion de Gamesa y el correspondiente informe
de verificacion del auditor de cuentas de la Sociedad se incorporan
como Anexo al acta de la Junta General. ---------=----m-mmmmmmmmmm -

1.2. Aprobacion del Proyecto de Fusion por absorcion de

Siemens Wind Power Parent por parte de la Sociedad

suscrito por el Consejo de Administracion de la Sociedad y

por el Administrador Unico de Siemens Wind Power Parent el
27 de junio de 2016. -----------—--mm-mm s



Aprobar en su integridad el Proyecto de Fusion por absorcion
de Siemens Wind Power Parent por parte de la Sociedad, el cual fue
redactado y suscrito por los administradores de ambas sociedades y
aprobado por el Consejo de Administracion de Gamesa y el
administrador unico de Siemens Wind Power Parent el dia 27 de

JUNIO de 2016, ==-mmmmmm e e e

El Proyecto de Fusion quedé insertado en la pagina web de
Gamesa, con posibilidad de ser descargado e imprimido, el dia 27 de
junio de 2016, y fue objeto de depdésito en el Registro Mercantil de
Barcelona (en el que se encontraba inscrita Siemens Wind Power
Parent en el momento de presentar el Proyecto de Fusion a efectos
de su depésito) el 5 de julio de 2016, siendo publicadas dichas
circunstancias en el Boletin Oficial del Registro Mercantil del dia 7 de
julio de 2016 (respecto de la insercidon en la pagina web de Gamesa)
y del dia 13 de julio de 2016 (respecto del depdésito efectuado en el
Registro Mercantil de Barcelona). --------=======mmmmmmmmmmmmmme oo

El texto del Proyecto de Fusibn que por este acuerdo se

aprueba queda incorporado como Anexo al acta de la Junta General.

1.3. Aprobacidn del acuerdo de Fusion por absorcion de

Siemens Wind Power Parent por Gamesa, con extincion sin
liquidacion de la primera y traspaso en bloque de su

patrimonio a la seqgunda, que lo adquirira por sucesidon a
titulo universal, con prevision expresa de que el canje se

atienda mediante la entrega de acciones de Gamesa de




nueva emision de conformidad con los términos del Proyecto
de Fusion, todo ello en los términos y condiciones
establecidos en el Proyecto de Fusion. ---------------------oeeeo-

Aprobar la Fusion por absorcion de Siemens Wind Power Parent
por Gamesa, con extincién sin liquidacién de la primera y traspaso en
bloque de su patrimonio a la segunda, que lo adquirirhd por sucesion
a titulo universal. --------=mmmm e

Tal y como establece el Proyecto de Fusién, Gamesa atendera
al canje mediante la entrega de acciones de nueva emision. ----------

A. Informacion sobre los términos y circunstancias del
acuerdo de FUSion ---------—-----m oo

Se exponen a continuacion las menciones que, de conformidad
con el articulo 228 del Reglamento del Registro Mercantil, debe
expresar este acuerdo de Fusidn por absorcion, las cuales se ajustan
estrictamente a lo establecido en el Proyecto de Fusion: ---------------

(1®) Identidad de las sociedades participantes en la Fusion------

eSociedad absorbente: Gamesa Corporacién Tecnoldgica,
S.A. es una sociedad andénima cotizada espafiola con domicilio social
en Zamudio (Espafia), Parque Tecnol6gico de Bizkaia, Edificio 222 y

numero de identificacion fiscal A-01011253. Esta inscrita en el



Registro Mercantil de Bizkaia, en el tomo 5147, folio 7, Seccién 82,

hoja BI-56858. --------mmmm oo

eSociedad absorbida: Siemens Wind HoldCo, S.L. (Sociedad
Unipersonal) es una sociedad de responsabilidad limitada espafiola
con domicilio social en Zamudio (Espafa), calle Laida, Edificio 205,
planta 12, numero de identificacion fiscal B-66447954 e inscrita en el
Registro Mercantil de Bizkaia, en el tomo 5636, folio 94, Seccion 82,

NOJA BI-68482. —<nmmmmmmmmmmeemcmeemeemee e

(22) Modificaciones estatutarias ------------=================---mmm-m--

Las modificaciones estatutarias que se operaran como
consecuencia de la Fusion son aquellas sometidas a esta Junta
General de Accionistas bajo el punto Segundo del orden del dia, las
cuales fueron puestas a disposicion de los accionistas con
anterioridad a la publicacion de la convocatoria de la presente Junta
General de Accionistas en la pagina web corporativa

(WWW.QamesSacorp.COM).  =--==mmmmmmmm oo oo o oo oo o e oo

(3%) Tipo de canje ----=-===========mmmm oo

El tipo de canje de las acciones de Gamesa y las participaciones
de Siemens Wind Power Parent serd de una accion de nueva emision
de Gamesa, de 0,17 euros de valor nominal cada una, por cada
participacion de Siemens Wind Power Parent, de 0,17 euros de valor
nominal cada una, sin que esté prevista compensacion
complementaria en diNero. ===

De acuerdo con lo anterior, el socio (o socios) de Siemens Wind


http://www.gamesacorp.com/

Power Parent tendra derecho a recibir 401.874.595 acciones de
Gamesa, de 0,17 euros de valor nominal cada una de ellas,
representativas, aproximadamente, de un 59% del capital social de
Gamesa tras la inscripcidn de la escritura de Fusion en el Registro
Mercantil de Bizkaia, mientras que el resto de los accionistas de
Gamesa seran titulares, de forma conjunta, aproximadamente del
41% del citado capital social. ---------==--==mmmmm oo

(4%) Procedimiento de canje, asi como la fecha a partir de la

cual las nuevas acciones daran derecho a participar en las ganancias

SOCIAIES === === = oo o e

El canje de las participaciones de Siemens Wind Power Parent
por acciones de Gamesa y, en consecuencia, la entrega al socio (0
socios) de Siemens Wind Power Parent de las acciones de Gamesa a
las que tiene derecho, se llevard a cabo de conformidad con los
procedimientos establecidos en la legislacion aplicable vy, en
particular, en el Real Decreto 878/2015, de 2 de octubre. Gamesa
soportara los costes derivados del canje. La anterior entrega se
llevara a cabo inmediatamente después de que hayan tenido lugar
todos y cada uno de los siguientes hechos: -----------=======mmmmmmmmmuum-

(i) la aprobacion de la Fusion por la Junta General de



Accionistas de Gamesa y por el socio (0 socios) de Siemens Wind

Power Parent; -------=--==--=mmmmmmm oo

(i) el cumplimiento (o renuncia, en su caso) de las condiciones
suspensivas referidas en el Proyecto de Fusion (y que se describen

asimismo en el apartado B siguiente del presente punto del orden

di@); —=mmmm e
(iii) el otorgamiento ante notario de la escritura de Fusién y del
consecuente aumento de capital social de Gamesa; y -------------------
(iv) la inscripcion de la escritura de Fusién en el Registro

Mercantil de BizKaia, -------=--===mmmmmmmmmmmmmmmmmmmmmmm e e

Con el objeto de que el socio (o socios) de Siemens Wind
Power Parent reciba las acciones de Gamesa conforme al tipo de
canje previsto, una entidad participante en la Sociedad de Gestidn de
los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores,
S.A. Unipersonal ("IBERCLEAR") sera nombrada por Gamesa como

AQENTE. === -

El socio (o socios) de Siemens Wind Power Parent debera
acreditar al agente del canje su titularidad sobre las participaciones
de Siemens Wind Power Parent en la forma solicitada por el agente.
Asimismo, el socio (o socios) de Siemens Wind Power Parent llevara
a cabo cuantas otras acciones sean necesarias para la efectividad del
canje, incluyendo, sin limitacién, la comunicacion al agente de la
cuenta de valores abierta en cualquier entidad participante en

IBERCLEAR en la que deberan ser depositadas las acciones recibidas.



La entrega de las acciones de Gamesa al socio (o0 socios) de
Wind Power Parent se realizard mediante el registro de las mismas
en la cuenta de valores designada por el socio (0 socios) de Siemens
Wind Power Parent. ---------mmmmmmmmm oo oo

Gamesa solicitard la admision a negociacién de las nuevas
acciones de Gamesa que se emitan para atender el canje. Dicha
solicitud de admision a negociacion (cuya aprobacion ha quedado
sometida a esta Junta General de Accionistas bajo el punto 1.5 del
orden del dia), se producira inmediatamente después del dia en que
se abone el dividendo extraordinario de Fusion que se apruebe, en
Su caso, en esta Junta General de Accionistas bajo el punto Tercero
del orden del dia. --------==mmmmmm o

Las acciones que sean emitidas por la Sociedad a favor del
socio (o socios) de Siemens Wind Power Parent para atender el canje
daran derecho desde la fecha de inscripcion de la escritura de Fusion
en el Registro Mercantil de Bizkaia a participar en las ganancias
sociales de la Sociedad en los mismos términos y condiciones que el
resto de acciones de la Sociedad en circulacion a dicha fecha,
haciéndose constar, no obstante, que el socio (0 socios) de Siemens

wind Power Parent no tendra derecho a percibir el dividendo



extraordinario de Fusién que se apruebe, en su caso, en esta Junta
General de Accionistas bajo el punto Tercero del orden del dia y que
sera distribuido tras la fecha de inscripcion de la escritura de Fusion
en el Registro Mercantil de Bizkaia. --------------=----m-m-mmmmmmmmmm oo

(5®) La fecha a partir de la cual las operaciones de las

sociedades gue se extinguen se considerardn realizadas a efectos

contables por cuenta de la sociedad a la que traspasan su patrimonio

La fecha a partir de la cual las operaciones de la sociedad
adquirida se consideraran realizadas a efectos contables por cuenta
de la sociedad adquirente serd aquella que resulte de la aplicaciéon
del Plan General de Contabilidad aprobado por Real Decreto
1514/2007, de 16 de noviembre y, en particular, de su norma 192, --

(6®) Los derechos que hayan de otorgarse en la sociedad

absorbente a los titulares de acciones de clases especiales, a los

titulares de participaciones privilegiadas y a quienes tengan derechos

especiales distintos de las acciones en las sociedades que se

extingan o, en su caso, las opciones que se les ofrezcan ---------------

No existen en Gamesa ni en Siemens Wind Power Parent
aportaciones de industria, prestaciones accesorias, acciones o
participaciones especiales privilegiadas, compensaciones a socios 0
accionistas ni personas que tengan atribuidos derechos especiales
distintos de la mera titularidad de las acciones o participaciones, por
lo que no procede el otorgamiento de ningun derecho especial ni el

ofrecimiento de ningun tipo de opcioNes. -------=---==-m-mmmmmmmmmmmeee



Las acciones de Gamesa que se emitan al socio (o0 socios) de
Siemens Wind Power Parent como consecuencia de la Fusion no
otorgaran a su titular derecho especial alguno. ---------===-=-mmmmmmmuo

(7®) Las ventajas de cualquier clase gue hayan de atribuirse en

la sociedad absorbente a los expertos independientes gue hayan

intervenido en el Proyecto de Fusidon, asi como a los administradores

de las sociedades gque, en su caso, hayan intervenido en el Proyecto

€ FUSION === === m o oo oo o e
No se atribuira ninguna clase de ventaja al experto
independiente ni a los administradores de ninguna de las sociedades
que intervienen en la Fusién, incluyendo aquellos cuyo
nombramiento sera propuesto a esta Junta General de Accionistas de
Gamesa que resuelve sobre la Fusion. -----====mmmmmmmmmmmm oo
B. Condiciones suspensivas ------------------==-mommmmmmemoooo
La consumacion y eficacia de la Fusion estard sujeta al
cumplimiento (o, en su caso, renuncia, segun lo contemplado en el
Proyecto de Fusion) de las siguientes condiciones suspensivas (las
“Condiciones Suspensivas”): ---==-====m=mmmm oo
(i) la obtencion (ya sea expresa o tacita) de cualesquiera

autorizaciones previas que sean necesarias por parte de las



autoridades de defensa de la competencia en Brasil, China, la Union
Europea, India, Israel, México, Ucrania y Estados Unidos de América;

(i) el otorgamiento a Siemens Aktiengesellschaft por la
Comision Nacional del Mercado de Valores, de conformidad con el
articulo 8.9) del Real Decreto 1066/2007, de 27 de julio, sobre el
régimen de las ofertas publicas de adquisicion de valores, de la
exenciéon de la obligacion de formular una oferta publica de
adquisicion obligatoria sobre todas las acciones en circulacion de
Gamesa tras la consumacion de la FusiOn; y ---------==mmmmmmmmmmmmmmee e

(iii) la aprobacion de la Fusion y del dividendo extraordinario de
Fusion, los cuales se someten a votacion en esta Junta General de
Accionistas bajo este punto del orden del dia y bajo el punto Tercero
posterior, respectivamente. ---------==mmmmmm e

1.4. Aprobacion del aumento de capital que se realice

en_la Sociedad en un _importe nominal de 68.318.681,15

euros, mediante la emision de 401.874.595 acciones de 0,17

euros de valor nominal cada una, de la misma clase y serie

que las actualmente en circulacidon, para atender al tipo de

canje acordado, nueva redaccion del articulo 7 de los

Estatutos Sociales y delegacion en el Consejo de

Administracion de la ejecucion del aumento. -------——----———--—-

Como consecuencia del acuerdo de fusibn anteriormente
adoptado y con el fin de atender el canje de las participaciones de

Siemens Wind Power Parent, aprobar el aumento del capital social de



la Sociedad en un importe nominal de 68.318.681,15 euros,
mediante la emision y puesta en circulacion de 401.874.595 nuevas
acciones ordinarias, de la misma clase y serie y con los mismos
derechos que las actualmente en circulacion, de 0,17 euros de valor
nominal cada una de ellas, numeradas correlativamente del
279.268.788 al 681.143.382, ambos inclusive, y que estaran
representadas mediante anotaciones en cuenta. -----------------------—-

De acuerdo con lo previsto en el informe de administradores
justificativo de la propuesta de este aumento, se considerara prima
de emisién (la “Prima de Emisidon”) la cantidad correspondiente a la
diferencia entre: ---------mmmm

(a)el valor neto contable del patrimonio recibido de Siemens
Wind Power Parent por Gamesa en virtud de la fusion; y --------------

(b)el valor nominal total de las nuevas acciones emitidas por
Gamesa en la ejecucion del aumento. -------=====mmmmmmmmmm oo

Tanto el valor nominal de las nuevas acciones emitidas por
Gamesa como el importe de la Prima de Emision quedaran
enteramente desembolsados como consecuencia de la transmision
en bloque del patrimonio social de Siemens Wind Power Parent a la

Sociedad en el momento de la inscripcion de la escritura de la Fusion



en el Registro Mercantil de Bizkaia. En la referida fecha Gamesa
adquirira por sucesion universal la totalidad de los derechos y
obligaciones de Siemens Wind Power Parent. ----------------ommmmmeeev

A estos efectos, Deloitte, S.L., como experto independiente
nombrado por el Registro Mercantil de Bizkaia, ha emitido su informe
sobre el Proyecto de Fusion y sobre este aumento de capital, de
conformidad con lo establecido en el articulo 34 de la Ley sobre
Modificaciones Estructurales, el cual ha sido puesto a disposicién de
los accionistas de la Sociedad de acuerdo con lo previsto en el
articulo 39 de la Ley sobre Modificaciones Estructurales. ---------------

Asimismo, se hace constar que, de conformidad con lo
dispuesto en el articulo 304.2 del texto refundido de la Ley de
Sociedades de Capital aprobado por el Real Decreto Legislativo
1/2010, de 2 de julio (la “Ley de Sociedades de Capital’), los
accionistas actuales de la Sociedad no gozaran de ningun derecho de
preferencia para la suscripcion de las nuevas acciones que se emitan
en virtud de este acuerdo de aumento de capital. -------------====mmm---

Aprobar, de conformidad con lo establecido en el articulo
297.1.a) de la Ley de Sociedades de Capital, la delegacién en el
Consejo de Administracion, con facultades expresas de delegacion a
favor de la Comision Ejecutiva Delegada, de la facultad de fijar las
condiciones del aumento de capital en todo lo no previsto en este
acuerdo dentro del plazo maximo de un afio. En particular, se delega

en el Consejo de Administracion la facultad de acordar el momento



de ejecutar el aumento de capital y de determinar el importe de la
Prima de Emision conforme a lo aqui previsto, asi como, por lo tanto,
la cifra exacta del aumento de capital. ----------===----—--ccommmm -

En consideracion a cuanto antecede, el articulo 7 de los
Estatutos Sociales quedara redactado en la forma que sigue: ---------

“Articulo 7.- Capital social --------------—- -

El capital social es de CIENTO QUINCE MILLONES
SETECIENTOS NOVENTA Y CUATRO MIL TRESCIENTOS SETENTA'Y
CUATRO EUROS Y NOVENTA Y CUATRO CENTIMOS (115.794.374,94
€), representado por 681.143.382 acciones ordinarias de diecisiete
céntimos de euro de valor nominal cada una, numeradas
correlativamente del 1 al 681.143.382, que integran una Unica clase
y serie, y que se encuentran integramente suscritas Yy
desembolsadas”. --------mmmmm

Dado que este acuerdo es instrumental para la efectividad de la
Fusion, queda condicionado al cumplimiento (o, en su caso,
renuncia, segun lo contemplado en el Proyecto de Fusion) de las
Condiciones SUSPENSIVAS.  =---==mmmmmmmm oo oo

1.5. Aprobacion de la solicitud de admision a

negociacion en las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona,




Valencia y Bilbao a través del Sistema de Interconexion
Bursatil (Mercado Continuo) de las acciones nuevas que, en
Su caso, se emitan para atender la ecuacion de canje. ---------

Aprobar la solicitud de admisién a negociacion de las acciones
nuevas que se emitan para atender la ecuacion de canje, una vez
sea efectivo el aumento de capital acordado en virtud del acuerdo
inmediatamente anterior, en las Bolsas de Valores de Madrid,
Barcelona, Valencia y Bilbao a través del Sistema de Interconexion
Burséatil (Mercado Continuo), asi como realizar los tramites y
actuaciones que sean necesarios y presentar los documentos que
sean precisos ante los organismos competentes para la admision a
negociacion de las referidas acciones nuevas, haciéndose constar
expresamente el sometimiento de Gamesa a las normas que existan
0 puedan dictarse en materia de Bolsa y, especialmente, sobre
contratacion, permanencia y exclusion de la negociacion oficial. -----

1.6. Opcidn en relacion con el régimen de neutralidad

fiscal, -

Acordar, sin perjuicio de lo establecido en el acuerdo 1.7, que
la Fusién se acoja al régimen fiscal especial de neutralidad previsto
en la Directiva 2009/133/CE, y recogido en el capitulo VII del titulo
VI de la Norma Foral 11/2013, de 5 de diciembre, del Impuesto
sobre Sociedades de Bizkaia y en el Capitulo VII del Titulo VII de la
Ley estatal 27/2014, del Impuesto sobre Sociedades. ------------------

1.7. Delegacidon de las facultades en relacion con los




acuerdos de Fusion, con expresas facultades de sustitucion.

Acordar facultar al Consejo de Administracion, con facultades
expresas de delegacion a favor de la Comision Ejecutiva Delegada,
para que pueda realizar cuantos actos, negocios juridicos, contratos,
declaraciones y operaciones sean precisas, y suscribir y otorgar
cuantos documentos publicos o privados sean necesarios o0
procedentes en relacion con los anteriores acuerdos, con facultades
expresas de sustitucion, delegacion, ratificacion, aclaracién,
rectificacion y subsanacion y, en particular: ----------====mmmmmmmmmmmmmee

(i) aclarar, precisar y completar los acuerdos adoptados y
resolver cuantas dudas o aspectos se presenten, subsanando y
completando cuantos defectos u omisiones impidan u obstaculicen la
efectividad o inscripcion de las correspondientes decisiones; ----------

(ii) publicar los anuncios de la Fusion en la forma prevista en el
articulo 43 de la Ley sobre Modificaciones Estructurales; ---------------

(iii) declarar el transcurso del plazo de oposicion de acreedores
previsto en el articulo 44 de la Ley sobre Modificaciones
Estructurales; asi como, en su caso, atender al ejercicio del derecho
de oposicion de aquellos acreedores que pudieran ejercitarlo en los

términos previstos en la Ley; ---------mmmmmmmmmmm oo



(iv) dar por cumplidas, o renunciar, en la forma establecida en
el Proyecto de Fusion, las Condiciones Suspensivas; --------------------

(v) fijar las condiciones de la entrega de las acciones en todo lo
no previsto por la Junta General. En particular, y a efectos
meramente ilustrativos, designar a la entidad que vaya a realizar las
funciones de agencia en relacion con el canje, y suscribir, en nombre
y representacion de Gamesa, el correspondiente contrato de

AQENCIA; —m-mmmmmmmm oo

(vi) adoptar los acuerdos que sean precisos 0 necesarios para la
ejecucion y desarrollo de las decisiones adoptadas, y suscribir los
documentos publicos y/o privados y realizar cuantos actos, negocios

juridicos, contratos, declaraciones y operaciones sean procedentes al

MISMO fiN; === m oo

(vii) decidir renunciar o no al acogimiento (total o parcial) al
régimen fiscal descrito en el acuerdo 1.6 anterior, comunicando a las
autoridades tributarias procedentes el acogimiento o la renuncia,
segun sea el caso, a dicho régimen fiscal; ---------------==---mmmmmmmmum-

(viii) comparecer ante Notario para otorgar la escritura de la
Fusion y demas escrituras publicas o actas notariales necesarias 0
convenientes a tal fin, con facultad expresa de ratificacion,
subsanacion, aclaracion o rectificacion; ----------------=-==-mmemmmmeme -

(ix) solicitar ante las autoridades de defensa de la competencia
las autorizaciones que corresponda; ----------====mmmmmmmmm e

(x) solicitar o remitir cualesquiera autorizaciones, verificaciones



0 comunicaciones ante cualesquiera otros drganos competentes, en
particular, las Sociedades Rectoras de las Bolsas de Valores,
IBERCLEAR, la Agencia Nacional de Codificacion de Valores y la
Comisién Nacional del Mercado de Valores, incluyendo, sin limitacién,

a. la remision de comunicaciones de hecho relevante de
conformidad con lo previsto en el articulo 17 del Reglamento (UE) n°©
596/2014 sobre abuso de mercado y en el articulo 228 del texto
refundido de la Ley del Mercado de Valores aprobado por el Real
Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, en relacion con los
acuerdos de la FUSIiON, ----===m==mmmm oo oo

b. la preparacion y sometimiento a la Comision Nacional del
Mercado de Valores de documentos con la consideracion de
equivalentes a un folleto o del folleto que, en su caso, exija la
Comision Nacional del Mercado de Valores, y-------==-=====mmmmmmmmmmmmume

c. realizar cuantos trdmites y actuaciones sean precisas 0
convenientes para que las acciones nuevas emitidas como
consecuencia del aumento de capital para atender la ecuacion de
canje sean incluidas en los registros contables de la Sociedad de
Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de

Valores, S.A. Unipersonal (IBERCLEAR) y admitidas a negociacion en



las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Valencia y Bilbao; y ------

(xi) realizar cuantos tramites y actuaciones sean precisos, ante
cualquier otro organismo, entidad o registro, publico o privado,
nacional o extranjero, que sea necesario 0 conveniente en relacion
con la Fusion, asi como la totalidad de acuerdos previstos bajo este
punto del orden del dia, todo ello a fin de realizar los tramites y
actuaciones necesarios para su mas completo desarrollo y

efectivVidag., -------—=mmm oo e

PROPUESTA SEGUNDA -
ACUERDO SEGUNDO -~~~
Punto Seqgundo del Orden del Dia: “Modificacion de los
Estatutos Sociales de la Sociedad: ------------------------------------
2.1.- Modificacion de los articulos 2.2, 35.2, 37.2y 37.4

de los Estatutos Sociales, condicionada a la inscripcion de la
escritura de FusionFusion en el Registro Mercantil de

Bizkaia. ------------mmmmmmmmmmmmm e

2.2.- Aprobacion del texto refundido de los Estatutos

Sociales, condicionada a la inscripcion de la escritura de

Fusion en el Registro Mercantil de Bizkaia”. -----------------------
2.1.- Modificacion de los articulos 2.2, 35.2, 37.2 y 37.4

de los Estatutos Sociales, condicionada a la inscripcion de la

escritura de Fusion en el Registro Mercantil de Bizkaia. -------

Con el objeto de modificar la actual denominacion de la

comision de auditoria de la Sociedad (“Comision de Auditoria y



Cumplimiento”) por la de “Comision de Auditoria, Cumplimiento y
Operaciones Vinculadas”, de forma que su denominacion refleje la
totalidad de las funciones principales que esta comisién tiene
encomendado desempefar, asi como adaptar los Estatutos Sociales
a las recientes modificaciones operadas en el articulo 529
quaterdecies de la Ley de Sociedades de Capital por la Ley 22/2015,
de 20 de julio, de Auditoria de Cuentas, segun la cual los consejeros
independientes deberan representar mayoria en dicha comision, se
acuerda modificar los articulos 2.2, 35.2, 37.2 y 37.4 de los Estatutos
Sociales en la forma que SIgUe: -----====mmmmm oo m e

“Articulo 2.- Normativa aplicable y gobierno corporativo

2. Las normas de gobierno corporativo configuran el
ordenamiento interno de la Sociedad, de conformidad con la
legislacion vigente, en ejercicio de la autonomia societaria que esta
ampara, y estan integradas por estos Estatutos, el Reglamento de la
Junta General de Accionistas, el Reglamento del Consejo de
Administracion, el Reglamento de la Comision de Auditoria,
Cumplimiento y Operaciones Vinculadas, el Reglamento de la

Comision de Nombramientos y Retribuciones, el Reglamento Interno



de Conducta en los Mercados de Valores, el Cédigo de conducta, las
politicas y las demas normas internas que apruebe el Consejo de
Administracion en ejercicio de sus competencias (las “Normas de
Gobierno Corporativo”)”. ---------mmm oo

“Articulo 35.- Las Comisiones del Consejo de
Administracion --------—--—- -

[1.] =

2. La Sociedad debera contar en todo caso con una Comision

de Auditoria, Cumplimiento y Operaciones Vinculadas y con una
Comisién de Nombramientos y Retribuciones (o dos comisiones
separadas, una Comision de Nombramientos y una Comision de
Retribuciones, en cuyo caso, las referencias realizadas en estos
Estatutos a la Comisibn de Nombramientos y Retribuciones se
entenderan realizadas a la comision que corresponda) (las
“Comisiones Consultivas”)”. -------——----————coemm e

“Articulo 37.- Comisiones Consultivas -----------------—-——-—--

[11.] =

2. Las Comisiones Consultivas estardn  compuestas

exclusivamente por consejeros no ejecutivos, dos de los cuales, al
menos, deberdn ser consejeros independientes, salvo en el caso de
la Comision de Auditoria, Cumplimiento y Operaciones Vinculadas, en
la que los consejeros independientes deberdn representar la
mayoria. Al menos uno de los consejeros independientes que hayan

de formar parte de la Comision de Auditoria, Cumplimiento y



Operaciones Vinculadas sera designado teniendo en cuenta sus
conocimientos y experiencia en materia de contabilidad, auditoria o

€N AMDAS. =--====mmm e e

4. El Consejo de Administracion aprobara los Reglamentos de
las Comisiones Consultivas en los que se estableceran sus
competencias y se desarrollaran las normas relativas a su
composicion y funcionamiento para el cumplimiento de su cometido.
En todo caso la Comision de Auditoria, Cumplimento y Operaciones
Vinculadas informara sobre las operaciones que se realicen con
partes vinculadas”. -----========m

Se hace constar que en la votacién de la modificacion de los
articulos estatutarios aqui contemplados se ha cumplido
estrictamente con lo previsto en el articulo 197 bis 2(b) de la Ley de
Sociedades de Capital. -------===mmmmmmmmm

Este acuerdo esta condicionado a la inscripcién en el Registro
Mercantil de Bizkaia de la escritura de la Fusion a la que se hace
referencia bajo el punto Primero del orden del dia. ----------------------

2.2.- Aprobacion del texto refundido de los Estatutos

Sociales, condicionada a la inscripcién de la Fusion en el




Registro Mercantil de Bizkaia. -------------------------—--—--m oo -

En consideracion a cuanto antecede (incluyendo el acuerdo de
modificacion del articulo 7 adoptado en virtud del punto 1.4
anterior), se acuerda aprobar un nuevo texto refundido de los
Estatutos Sociales en la forma que sigue: ------====-====mmmmmmmmmoeeeoe

“ESTATUTOS DE LA SOCIEDAD “GAMESA CORPORACION
TECNOLOGICA, S.A."” -~

TITULO I. DE LA SOCIEDAD Y SU CAPITAL ---------ooommmmm-

CAPITULO I. DISPOSICIONES GENERALES ----------------—-

Articulo 1.- Denominacion y domicilio social-----------------

1. La sociedad se denominara “Gamesa Corporacidn
Tecnoldgica, S.A.” ("Gamesa” o la “Sociedad”). ---------------—-—---

2. La Sociedad tiene su domicilio social en Zamudio (Bizkaia),
Parque Tecnoldgico de Bizkaia, Edificio 222, --------===mmmmmmmmmmemeeee

Articulo 2.- Normativa aplicable y gobierno corporativo -

1. La Sociedad se rige por las disposiciones legales relativas a
las sociedades and6nimas cotizadas y demas normas que le son de
aplicacién, por estos estatutos sociales (los “Estatutos”) y por las
demas normas integrantes de su gobierno corporativo. ----------------

2. Las normas de gobierno corporativo configuran el
ordenamiento interno de la Sociedad, de conformidad con la
legislacion vigente, en ejercicio de la autonomia societaria que esta
ampara, y estan integradas por estos Estatutos, el Reglamento de la

Junta General de Accionistas, el Reglamento del Consejo de



Administracion, el Reglamento de la Comision de Auditoria,
Cumplimiento y Operaciones Vinculadas, el Reglamento de la
Comision de Nombramientos y Retribuciones, el Reglamento Interno
de Conducta en los Mercados de Valores, el Cédigo de conducta, las
politicas y las demas normas internas que apruebe el Consejo de
Administracion en ejercicio de sus competencias (las “"Normas de
Gobierno Corporativo”). -----------mmmmm

3. Salvo que la ley o las Normas de Gobierno Corporativo
dispongan otra cosa, y sin perjuicio de las competencias de la Junta
General de Accionistas, corresponde al Consejo de Administracion el
desarrollo, concrecion, revision, modificacion, actualizacion,
interpretacion e integracion de las Normas de Gobierno Corporativo
para asegurar el cumplimiento de sus fines. -------=====mmmmmmmmmmmmeen

Articulo 3.- Interés social---------------—-— - -

Gamesa persigue la consecucion del interés social, entendido
como el interés comun de sus accionistas en la creacion de valor de
la Sociedad, que se desarrolla a traves de la explotacion sostenible,
eficiente y competitiva de su objeto social, tomando en consideracion
los demas intereses legitimos de caracter publico o privado que

confluyen en su actividad empresarial. --------=--===--==mmmmmmmmm oo



Articulo 4.- Objeto social --------------—-— -
1. La Sociedad tiene por objeto la promocién y el fomento de
empresas, para lo cual podra efectuar las siguientes operaciones: ---
a. Suscripcion y adquisicion de acciones o participaciones, o de
valores convertibles en ellas o que otorguen derechos a su
adquisicion preferente, de sociedades cuyos titulos coticen o no en
Bolsas de Valores nacionales o extranjeras; ---------------====zmmmmmmmm--
b. Suscripcion y adquisicion de titulos de renta fija o
cualesquiera otros valores emitidos por las sociedades en las que

participe asi como la concesion de créditos participativos o garantias;

Yy e

c. Prestacion, de forma directa, a las sociedades en las que
participe, de servicios de asesoramiento, asistencia técnica y otros
similares que guarden relacién con la administracion de sociedades
participadas, con su estructura financiera 0 con sus procesos
productivos o de comercializacion. =--------======mmmmmmmmmmm oo

2. Las actividades previstas en el apartado 1 se centraran en la
promocién, el disefio, desarrollo, fabricacion y suministro de
productos, instalaciones y servicios tecnoldégicamente avanzados en
el sector de las energias renovables. ---------===mmmmmmmmmmm e

3. Todas las actividades que integran el objeto social
mencionado podran desarrollarse tanto en Espafia como en el
extranjero, pudiendo llevarse a cabo total o parcialmente de modo

indirecto, mediante la titularidad de las acciones o de participaciones



en sociedades con objeto idéntico o analogo. ----------==-----=-mmmmmmemm
4. La Sociedad no desarrollard ninguna actividad para la que las
leyes exijan condiciones o limitaciones especificas, en tanto no dé
exacto cumplimiento de dichas condiciones o limitaciones. ------------
Articulo 5.- El Grupo Gamesa-------------=-=-=mm-mmmmmmmememem
1. La Sociedad se configura como una sociedad holding
cotizada y es la entidad dominante de un grupo multinacional de
sociedades, en el sentido establecido por la ley (el “Grupo
Gamesa” 0 el "Grup0”). —-------mmm
2. La estructura societaria y de gobierno del Grupo Gamesa se
define sobre las siguientes bases: ---------==----—mmmor
a) Gamesa tiene atribuidas las competencias relativas a la
elaboracion de las Normas de Gobierno Corporativo y al
establecimiento, supervision e implementacion de las politicas y
estrategias del Grupo, de las directrices béasicas para su gestion y de

las decisiones sobre asuntos con relevancia estratégica a nivel de

b) las sociedades filiales titulares de los negocios desarrollados
por el Grupo, seran responsables de su direccién ordinaria, de su

gestion efectiva y de su control ordinario. -------------====---mmmommmmmee



Articulo 6.- DUraCiON---------=------ oo
La duracion de la Sociedad es indefinida, habiendo dado

comienzo a su actividad en la fecha de formalizacién de su escritura

publica fundacional. -----==-====m e

CAPITULO II. DEL CAPITAL SOCIAL, DE LAS ACCIONES
Y DE LOS ACCIONISTAS ----------m oo

Articulo 7.- Capital social--------------—--—- e

El capital social es de CIENTO QUINCE MILLONES
SETECIENTOS NOVENTA Y CUATRO MIL TRESCIENTOS SETENTA Y
CUATRO EUROS Y NOVENTA Y CUATRO CENTIMOS (115.794.374,94
€), representado por 681.143.382 acciones ordinarias de diecisiete
céntimos de euro de valor nominal cada una, numeradas
correlativamente del 1 al 681.143.382, que integran una Unica clase

y serie, y que se encuentran integramente suscritas y

desembolsadas. ----------------mmm oo
Articulo 8.- Las acCion@s------------=-===m-mmmmmmo oo
Las acciones estaran representadas por medio de anotaciones
en cuenta y, en cuanto a tales, se regirdn por lo dispuesto en la
normativa reguladora del mercado de valores y demas disposiciones

legales Vigentes. -------mmmmmmmm oo e e

Articulo 9.- Condicion de accionista. ------------------—-—————--
1. Cada accion de Gamesa confiere a su titular legitimo la
condicion de accionista y le atribuye los derechos y las obligaciones

establecidos en la ley o en las Normas de Gobierno Corporativo. -----



2. La Sociedad reconocera como accionistas a quienes
aparezcan legitimados en los asientos de los correspondientes
registros de anotaciones en cuenta. ------------===--mmmmmmmmmm oo

3. Los accionistas y los titulares de derechos reales limitados o
de gravdmenes sobre las acciones podran obtener certificados de
legitimacion con las formalidades y efectos previstos en la ley. -------

4. La Sociedad podra acceder en cualquier momento a los
datos necesarios para la identificacion plena de los accionistas,
incluidas las direcciones y medios de contacto para permitir la
comunicacion con ellos, en los términos previstos legalmente. --------

Articulo 10.- Los accionistas y la Sociedad--------------------

1. La titularidad de las acciones implica la conformidad con
estos Estatutos y con las deméas Normas de Gobierno Corporativo de
la Sociedad, asi como la sujecion a las decisiones legalmente
adoptadas por los 6rganos de gobierno y de administracion de la
Sociedad. —----mmmmm

2. Los accionistas deben ejercer sus derechos frente a la
Sociedad y a los demas socios de conformidad con las Normas de
Gobierno Corporativo y con sus deberes de lealtad, transparencia y

buena fe, en el marco del interés social como interés prioritario



frente al interés particular de cada accionista. ---------==-----=----nmuu—-
CAPITULO III. DEL AUMENTO Y LA REDUCCION DE
CAPITAL SOCIAL---------mmmm oo oo oo e oo

Articulo 11.- Aumento y reduccion del capital social ------
1. El capital social podra ser aumentado por acuerdo de la
Junta General de Accionistas, 0, en caso de capital autorizado, por
acuerdo del Consejo de Administracion, con los requisitos y en las

modalidades previstas en la ley o en las Normas de Gobierno

COrporativo.  ===mmmmmm oo

2. El aumento de capital podra llevarse a cabo por emisién de
nuevas acciones o por elevacion del valor nominal de las ya
existentes, y el contravalor de la ampliacion podra consistir en
aportaciones dinerarias o no dinerarias, incluida la aportacién de
créditos frente a la Sociedad, o efectuarse con cargo a beneficios o
reservas que ya figurasen en el Gltimo balance aprobado. El aumento
de capital también podra realizarse en parte con cargo a nuevas
aportaciones y en parte con cargo a reservas. ---------------=---------—-

3. Salvo que el acuerdo de aumento expresamente prevea lo
contrario, se admitirdn los aumentos de capital parciales en los
supuestos en los que el aumento no se hubiera suscrito en su
integridad dentro del plazo fijado a tal efecto. ---------------------------

4. La Junta General de Accionistas podra delegar en el Consejo
de Administracion, en su caso con facultades de sustitucion, la

facultad para acordar, en una o varias veces, el aumento del capital



social, en los términos y con las limitaciones previstas en la ley. ------

5. La Junta General de Accionistas podra delegar en el Consejo
de Administracién, en su caso con facultades de sustitucion, la
facultad de ejecutar un acuerdo de aumento de capital social
previamente adoptado por la Junta General de Accionistas, dentro de
los plazos establecidos por la ley, sefialando la fecha o fechas de su
ejecucion y determinando las condiciones del aumento en todo lo no
Previsto por esta. -----------mmmm oo

El Consejo de Administracion podra hacer uso de la facultad
anterior en todo o en parte, asi como abstenerse de ejecutar el
aumento en consideracion a las condiciones del mercado, de la
propia Sociedad o de algun acontecimiento o circunstancia de
especial relevancia que lo justifique, dando cuenta de ello a la
primera Junta General de Accionistas que se celebre una vez
concluido el plazo otorgado para la ejecucion del acuerdo de
AUMENEO. =mm-mmmm o m oo oo oo e e

6. La Junta General de Accionistas podra acordar la supresion
del derecho de preferencia, de forma total o parcial, por exigencias
del interés social, en los casos y con las condiciones establecidas en

la ley o en las Normas de Gobierno Corporativo. En caso de capital



social autorizado, la Junta General de Accionistas podra delegar en el
Consejo de Administracion la facultad de excluir el derecho de
preferencia en relacion con los aumentos que este acuerde. ----------

Se considera que el interés social puede justificar la supresion
del derecho de preferencia cuando ello sea necesario para facilitar:
(a) la colocacién de las nuevas acciones en mercados extranjeros
que permitan el acceso a fuentes de financiacion; (b) la captacion de
recursos mediante el empleo de técnicas de colocacién basadas en la
prospeccion de la demanda aptas para mejorar el tipo de emision de
las acciones; (c) la incorporacion de socios industriales, tecnoldgicos
o financieros; y (d) en general, la realizacion de cualquier operacion
que resulte conveniente para la Sociedad. -----------------------mmemmo—-

7. La Junta General de Accionistas podra acordar la reduccion
del capital social, en las modalidades y con los términos y
condiciones previstos en la ley o en las Normas de Gobierno
Corporativo. En el caso de reduccion de capital por devolucién de
aportaciones, el pago a los accionistas podra efectuarse, total o
parcialmente, en especie siempre y cuando se cumplan las

condiciones previstas en el apartado 5 del articulo 51 de estos

EStatut0s. ==--=mmmmmmme e ee

8. La Junta General de Accionistas podrda acordar, de
conformidad con lo dispuesto en la ley y demas disposiciones
aplicables, la reduccion de capital para amortizar un determinado

grupo de acciones, siempre y cuando: (a) dicho grupo esté definido



en funcibn de criterios sustantivos, homogéneos y no
discriminatorios; (b) el acuerdo de reduccién sea aprobado tanto por
la mayoria de las acciones de los accionistas pertenecientes al grupo
afectado por la reducciébn como por la mayoria de las acciones del
resto de los accionistas que permanecen en la Sociedad; y (c) el
importe a abonar por la Sociedad no sea inferior al precio minimo
calculado conforme a la legislacion vigente. -----------=mmmmmmmmmmmmmeee
CAPITULO IV. DE LA EMISION DE OBLIGACIONES Y
OTROS VALORES -~ oo oo
Articulo 12. Emision de obligaciones y otros valores ------
1. La Sociedad podra emitir y garantizar, de conformidad con lo
establecido en la ley o en las Normas de Gobierno Corporativo, series
numeradas de obligaciones u otros valores que reconozcan 0 creen
UNA deuda. ========mmmm oo oo oo
2. La Sociedad podra también prestar su garantia a las
emisiones de obligaciones o valores que realicen sus filiales. ----------
TITULO II. DE LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS ----
Articulo 13.- Junta General de Accionistas--------------------
1. Los accionistas, constituidos en Junta General de Accionistas

decidirdn por las mayorias exigidas en la ley y en las Normas de



Gobierno Corporativo, sobre los asuntos propios de su competencia.
2. Los acuerdos de la Junta General de Accionistas,
debidamente adoptados, vinculan a todos los accionistas, incluidos
los ausentes, los que voten en contra, los que voten en blanco, los
que se abstengan de votar y los que carezcan de derecho de voto,
sin perjuicio de los derechos de impugnacion que les pudieran

COMTESPONAEY. = mm o m oo oo

3. La Junta General de Accionistas se rige por lo establecido en
la ley, en estos Estatutos, en el Reglamento de la Junta General de
Accionistas, en las demas Normas de Gobierno Corporativo y en
aquellas otras disposiciones que apruebe el Consejo de
Administracion en el ambito de sus competencias. ----------------------

Articulo 14. Competencias de la Junta General de

ACCIONIStAS -~

La Junta General de Accionistas decidird sobre los asuntos que
le atribuyan la ley, estos Estatutos, el Reglamento de la Junta

General de Accionistas o las demas Normas de Gobierno Corporativo.

En particular: ---------mmm oo
a) La aprobacion de las cuentas anuales, la aplicacién del
resultado y la aprobacion de la gestion social; -----------=====mmmmmemuu--
b) En relacion con la composicion del 6rgano de administracion:
(i) la determinacion del numero de consejeros dentro de los limites
establecidos en estos Estatutos; (ii) el nombramiento, reeleccion y

separacion de los consejeros y (iii) la ratificacion de los consejeros



designados por cooptacion; -------=---==-==mmmmmmmmmm oo
c) El ejercicio de la accién social de responsabilidad; -------------
d) El nombramiento, reeleccion y separacion de los auditores
de CUeNtas. ------mmmmmmm oo
e) El aumento y la reduccion del capital social asi como la
delegacién en el Consejo de Administracion de la facultad de ejecutar
un aumento de capital ya acordado o de aumentar el capital social; -
f) La emision de (i) obligaciones y otros valores negociables, (ii)
obligaciones convertibles o canjeables en acciones, o de (iii)
obligaciones que atribuyan a los obligacionistas una participacién en
las ganancias sociales, asi como la delegacion en el Consejo de
Administracion de la facultad de su emision; ------------------mcmmmmmmo
g) Decidir sobre la supresion del derecho de preferencia o
acordar la delegacion de esta facultad en el Consejo de
AdMINIStracion; ========mm = e
h) La modificacibn de estos Estatutos y del Reglamento de la
Junta General de Accionistas; -----------==----mmmmmmmm oo
i) La autorizacion para la adquisicion derivativa de acciones
PrOPIAS; =-m---mmmmmmm o oo oo o e

J) La adquisicion, enajenacion o la aportacion a otra sociedad



de activos esenciales; --------====-=-mm oo
k) La transferencia a entidades dependientes de actividades
esenciales desarrolladas hasta ese momento por la propia Sociedad,
aunque esta mantenga el pleno dominio de aquellas; ------------------
[) La transformacién, Fusion, escision o cesion global del activo
y pasivo y el traslado del domicilio social al extranjero; ----------------
m) La disolucién de la Sociedad, la aprobacién de operaciones
cuyo efecto sea equivalente al de la liquidacion de la Sociedad, la
aprobacion del balance final de liquidacion y el nombramiento,
reeleccion y separacion de los liquidadores; ----------=-===nmmmmmmmmemmm-
n) La aprobacion y modificacibn, de la Politica de
remuneraciones de |0S CONSEJeros; ---------=--===-m=mmmmmmmmmmmmmmmoemeo
0) El establecimiento de sistemas de remuneracion de los
consejeros consistentes en la entrega de acciones o de derechos
sobre ellas o que estén referenciados al valor de las acciones. --------
p) La autorizacion o dispensa a los consejeros de prohibiciones
derivadas del deber de lealtad y del deber de evitar situaciones de
conflicto de interés, cuando la autorizacion corresponda legalmente a
la Junta General de AcCionistas; Y -----==-=====mmmmmmm oo
gq) Cualesquiera otros asuntos que determinen la ley o las
Normas de Gobierno Corporativo o que sean sometidos a su
consideracion por el Consejo de Administracion o por los accionistas.
Articulo 15.- Convocatoria de la Junta General de

Accionistas ------------m o




1. La Junta General de Accionistas debera ser convocada por el
Consejo de Administracién o, en su caso, por aquellas personas que
prevea la ley, mediante anuncio publicado con la antelaciéon y con las
menciones exigidas por la ley. —--------mmmmm oo

2. La difusion del anuncio de convocatoria se hard, al menos, a
través de: (a) el Boletin Oficial del Registro Mercantil; (b) la pagina
web de la Comision Nacional del Mercado de Valores; y (c) la pagina
web corporativa de la Sociedad. ---------------mmmm oo oo

3. El anuncio publicado en la pagina web corporativa de la
Sociedad se mantendra accesible ininterrumpidamente al menos
hasta la celebracion de la Junta General de Accionistas. ----------------

4. El Consejo de Administracion deberd convocar la Junta
General de Accionistas en los siguientes supuestos: ---------------=-----

a) En el supuesto de Junta General de Accionistas ordinaria,
dentro de los seis primeros meses de cada ejercicio. La Junta
General de Accionistas ordinaria serd valida aunque haya sido
convocada o se celebre fuera de plazo; --------------=-===mmmmmmmemmee -

b) Si lo solicitan un namero de accionistas que sean titulares o
representen, al menos, un 3 % del capital social, en la forma

prevista por la ley y siempre que en la solicitud se expresen los



asuntos que deban integrar el orden del dia; y --------------=-=mmmmmmmumv

c) Cuando se formule oferta publica de adquisicion sobre
valores emitidos por la Sociedad, a fin de informar a la Junta General
de Accionistas sobre dicha oferta publica de adquisicion y para

deliberar y decidir sobre los asuntos que sean sometidos a su

CONSIAEIACION. === mmmm oo oo

5. Los accionistas que representen al menos el 3 % del capital
social podran solicitar, mediante notificacién fehaciente que habra de
recibirse por la Sociedad dentro de los cinco dias siguientes a la
publicacion de la convocatoria, la publicacibn de un complemento a
esta incluyendo uno o méas puntos en el orden del dia, siempre que
los nuevos puntos vayan acompafiados de una justificacion o, en su
caso, de una propuesta de acuerdo justificada. En ningun caso podra
ejercitarse dicho derecho con respecto a la convocatoria de una
Junta General de Accionistas extraordinaria. ------------=-----==---------

6. Los accionistas que representen al menos el 3 % del capital
social podran, en el mismo plazo sefialado en el apartado anterior,
presentar propuestas fundamentadas de acuerdo sobre asuntos ya
incluidos o que deban incluirse en el orden del dia de una Junta
General de Accionistas convocada. La Sociedad asegurara la difusion
de estas propuestas de acuerdo y de la documentacion que en su
caso se adjunte entre el resto de los accionistas a través de la pagina

WeD COrporativa. --------mmmmmmmm oo oo oo

Articulo 16.- Derecho de informacion del accionista ------



1. Desde la publicacién del anuncio de la convocatoria y al
menos hasta la celebracion de la Junta General de Accionistas, se
publicard en la pagina web corporativa de la Sociedad la informacién
exigida por la ley o por las Normas de Gobierno Corporativo. ---------

2. Desde el mismo dia de publicacion de la convocatoria de la
Junta General de Accionistas y hasta el quinto dia anterior, inclusive,
al previsto para la celebracion en primera convocatoria, los
accionistas podran solicitar por escrito las informaciones o
aclaraciones que estimen precisas, o formular por escrito las
preguntas que estimen pertinentes, acerca de: (a) los asuntos
comprendidos en el orden del dia; (b) la informaciéon accesible al
publico que se hubiera facilitado por la Sociedad a la Comisién
Nacional del Mercado de Valores desde la celebracién de la ultima
Junta General de Accionistas; y (c) el informe de auditoria de
CUBNEAS.  mmmmmm o oo o m o

3. El Consejo de Administracion estd obligado a proporcionar
por escrito la informacion solicitada conforme al apartado anterior,
hasta el dia de celebracion de la Junta General de Accionistas, que
dirigira al domicilio expresamente sefialado por el accionista

solicitante a efectos de notificaciones. De no designar ningun



domicilio en la solicitud, la contestacion escrita estara a disposicion
del accionista en el domicilio social de la Sociedad hasta el mismo dia
de la celebracion de la Junta General de Accionistas. -------------------

4. En todo caso, los accionistas tendran el derecho a examinar
en el domicilio social, obtener o solicitar el envio gratuito de los
documentos establecidos en la ley. --------------ccmmmm

5. Durante la celebracion de la Junta General de Accionistas,
estos podran solicitar verbalmente las informaciones o aclaraciones
que consideren convenientes acerca de los extremos sefialados en el
apartado 2 anterior. En caso de no ser posible proporcionar la
informacion solicitada en ese momento, el Consejo de Administracion
deberd facilitarla por escrito dentro del plazo establecido en la ley. --

6. El Consejo de Administracion esta obligado a proporcionar la
informacion solicitada de conformidad con lo establecido en este
articulo, en la forma y con los plazos previstos por la ley o las
Normas de Gobierno Corporativo de la Sociedad, salvo en los casos y
con las condiciones previstas por la ley. No podra denegarse la
informacion solicitada cuando la solicitud esté apoyada por
accionistas que representen, al menos, el 25 % del capital social. ---

Articulo 17.- Lugar de celebracion ---------------eocemeemee -

La Junta General de Accionistas se celebrara en el lugar que
indique la convocatoria, dentro del término municipal de Zamudio. --

Articulo 18.- Constitucion de la Junta General de

Accionistas ------------m o




1. La Junta General de Accionistas quedara validamente
constituida en primera y segunda convocatoria con el quérum
minimo exigido por la ley teniendo en cuenta los asuntos que figuren
en el orden del dia de la convocatoria. ------------==========mmmmmmmmmmo-

2. Las ausencias que se produzcan una vez constituida la Junta
General de Accionistas no afectaran a la validez de su celebracién. --

3. Si para adoptar un acuerdo respecto de alguno o varios de
los puntos del orden del dia de la Junta General de Accionistas: (a)
fuera necesario, de conformidad con la ley o las Normas de Gobierno
Corporativo, la asistencia de un determinado porcentaje del capital
social y este porcentaje no se alcanzara; o (b) se precisara el
consentimiento de determinados accionistas interesados y estos no
estuviesen presentes o representados en la Junta General de
Accionistas, esta se limitard a deliberar y decidir sobre aquellos
puntos del orden del dia que no requieren la asistencia de dicho
porcentaje o del consentimiento de tales accionistas. -------------------

Articulo 19.- Asistencia a la Junta General de
ACCIONIStAS -

1. Podran asistir a la Junta General de Accionistas y tomar

parte en sus deliberaciones, con derecho a voz y voto, todos los



titulares de acciones con derecho a voto en igualdad de condiciones.

2. Para el ejercicio del derecho de asistencia, los accionistas
deberan tener las acciones inscritas a su nombre en el
correspondiente registro de anotaciones en cuenta con cinco dias de
antelacion a aquel en que haya de celebrarse la Junta General de
Accionistas. Esta circunstancia deberd acreditarse por medio de la
oportuna tarjeta de asistencia, delegacién y voto a distancia o
certificado de legitimacion expedido por la entidad o entidades
encargadas de la llevanza del registro de anotaciones en cuenta, 0
en cualquier otra forma admitida por la ley o las Normas de Gobierno
Corporativo. La Sociedad podra comprobar si el accionista que se
haya acreditado con antelacion superior a cinco dias continla

siéndolo el quinto dia anterior a la fecha de la celebracién de la Junta

General de ACCIONIStas. =-----====mm-mmm oo oo

3. La asistencia a la Junta General de Accionistas podra
realizarse acudiendo al lugar en que se celebre la reunién y, cuando
asi lo indique la convocatoria, a aquellos lugares accesorios
dispuestos al efecto por la Sociedad, conectados con el lugar
principal por sistemas que permitan, en tiempo real, el
reconocimiento e identificacion de los asistentes, la comunicacion
permanente entre ellos y la emision del voto. Los asistentes a
cualquiera de dichos lugares accesorios se consideraran como
asistentes a la misma y Unica reunién, que se entendera celebrada

donde se encuentre la Mesa de la Junta General de Accionistas. -----



4. El presidente de la Junta General de Accionistas podra
autorizar la asistencia de directivos, técnicos y otras personas
relacionadas con la Sociedad. Ademas, podra facilitar el acceso a los
medios de comunicacion, a los analistas financieros y a cualquier otra
persona que estime conveniente, y autorizar su retransmision
simultanea o diferida, pudiendo la Junta General de Accionistas
revocar dicha autorizacion. ----------=--===mmmmmmmm oo

Articulo 20.- Representacion en la Junta General de
ACCIONIStAS -

1. Los accionistas que tengan derecho de asistencia podran
otorgar su representacion en favor de otra persona, sea 0 no
accionista, cumpliendo con los requisitos y formalidades previstos en
la ley y en las Normas de Gobierno Corporativo. -----------=====-mmmnu---

2. La representacion deberd conferirse, salvo que la ley
disponga otra cosa, con caracter especial para cada Junta General de
Accionistas, por escrito o mediante correspondencia postal o
electronica, siendo de aplicacion en este caso lo previsto para la
emision del voto a distancia, en la medida en que no sea
incompatible con la naturaleza de la representacion. ------------=-------

3. Se entendera que existe solicitud publica de representacion



cuando concurran los supuestos a los que se refiere la ley. -----------
4., El presidente y el secretario del Consejo de Administracion o
el presidente y el secretario de la Junta General de Accionistas,
desde su constitucion, y las personas en quienes cualquiera de ellos
delegue, gozaran de las mas amplias facultades para verificar la
identidad de los accionistas y sus representantes, comprobar la
titularidad y legitimidad de sus derechos y admitir la validez de la
tarjeta de asistencia, delegacion y voto a distancia o documento o
medio acreditativo del derecho de asistencia o de la representacion.
5. El Reglamento de la Junta General de Accionistas regulara
los aspectos relativos a la asistencia a través de representante. ------
Articulo 21.- Presidencia, Secretaria y Mesa de la Junta
General de Accionistas------------------—-- -
1. Actuard como presidente de la Junta General de Accionistas
el presidente del Consejo de Administracion, en su defecto, el

vicepresidente, y en defecto de los dos anteriores la persona que

designe la Mesa. --------=mmmmmmmm oo

2. Actuard como secretario de la Junta General de Accionistas
el que lo sea del Consejo de Administracion; y en su defecto la
persona que designe la Mesa. -----=====mmmmmmmmmmm oo

3. La Mesa de la Junta General de Accionistas estara formada
por el presidente, el secretario, y por los miembros del Consejo de
Administracion que asistan a la Junta General de Accionistas. --------

4. Sin perjuicio de otras competencias que le asignen estos



Estatutos o las Normas de Gobierno Corporativo, la Mesa asistira al
presidente del Consejo de Administracion en el ejercicio de sus
funciones. El presidente queda facultado para: (a) reducir el plazo de
antelacion establecido en el articulo 24 para la recepcién por la
Sociedad de los votos emitidos a distancia; y (b) admitir, y autorizar
los votos a distancia recibidos con posterioridad al referido plazo, en
la medida en que lo permitan los medios disponibles. ------------------

Articulo 22.- Lista de asistentes -------—--------—-—-— -

1. La Mesa formara la lista de los asistentes expresando el
caracter o representacion de cada uno de ellos y el numero de
acciones propias 0 ajenas con que CONCUrran. ----------=--------------—-

2. Las dudas o reclamaciones que surjan sobre la formacion de
la lista de asistentes y el cumplimiento de los requisitos de
constitucién, seran resueltas por el presidente de la Junta General de
ACCIONISTAS.  —---m === oo

Articulo 23.- Deliberacion y votacion -------------------eeemeuo

1. De acuerdo con la ley y las Normas de Gobierno Corporativo
de la Sociedad, corresponde al presidente de la Junta General de
Accionistas dirigir la reunion; aceptar o rechazar nuevas propuestas

en relacion con los asuntos comprendidos en el orden del dia;



ordenar y dirigir las deliberaciones; rechazar las propuestas
formuladas por los accionistas durante sus intervenciones cuando
resulten improcedentes; sefialar el momento y establecer, el sistema
o procedimiento para realizar las votaciones, el escrutinio de los
votos y proclamar su resultado, suspender temporalmente la Junta
General de Accionistas o proponer su prorroga, clausurarla y, en
general, todas las facultades, incluidas las de orden y disciplina, que
son necesarias para el adecuado desarrollo del acto. -------------------

2. Asimismo, corresponde al presidente resolver sobre la
suspension o limitacién de los derechos politicos y, en particular, del
derecho de voto de las acciones, de conformidad con la ley. ----------

3. El presidente de la Junta General de Accionistas podra
encomendar la direccibn de la reunion al consejero que estime
oportuno o al secretario de la Junta General de Accionistas, quien
realizara esta funcion en su nombre, pudiendo el primero avocarla en
cualquier momento. En caso de ausencia temporal o imposibilidad
sobrevenida del presidente de la Junta General de Accionistas o de
su secretario, asumiran sus funciones las personas que correspondan
de acuerdo con lo previsto en el articulo 21. ------====mmmmmmmmmmmmmmeee

4. Las votaciones de los acuerdos por la Junta General de
Accionistas se llevaran a cabo de conformidad con lo establecido en
la ley y en las Normas de Gobierno Corporativo. ----------======nmmmmmmun

Articulo 24.- Emision de voto a distancia ---------------------

1. Los accionistas podran emitir su voto a distancia sobre los



puntos del orden del dia de la convocatoria cumpliendo con los
requisitos exigidos por la ley y las Normas de Gobierno Corporativo.
2. Los accionistas que hayan emitido su voto a distancia seran
considerados como presentes a los efectos de la constitucion de la
Junta General de Accionistas. -----------===--==mmmmmmm oo
3. El voto emitido a distancia habra de recibirse por la Sociedad
antes de las 24 horas del dia inmediatamente anterior al previsto
para la celebracion de la Junta General de Accionistas en primera o
segunda convocatoria, segun corresponda. ---------===-==mmmmmmmmmmoon-
4. ElI Consejo de Administracion queda facultado para
desarrollar las reglas, medios y procedimientos de voto a distancia,
incluidas las reglas de prelacion y conflicto aplicables. ------------------
5. El presidente y el secretario del Consejo de Administracion o
el presidente y el secretario de la Junta General de Accionistas desde
su constitucion, y las personas en quienes cualquiera de ellos
delegue, gozaradn de las mas amplias facultades para comprobar y
admitir la validez de los votos emitidos a distancia conforme a las
previsiones establecidas en las Normas de Gobierno Corporativo de
la Sociedad y en las reglas que establezca el Consejo de

Administracion en desarrollo de estas. --------------==---mmmmmmmemooo o



6. La asistencia remota a la Junta General de Accionistas por
via telematica y simultdnea y la emision del voto electrénico a
distancia durante la celebracién de la Junta General de Accionistas
podran admitirse si asi lo establece el Reglamento de la Junta
General de Accionistas, sujeto a los requisitos alli previstos. ----------
Articulo 25.- Conflictos de interés ---------—-—-—----—-—-——————-
1. El accionista no podra ejercitar su derecho de voto en la
Junta General de Accionistas, por si mismo o0 a través de

representante, cuando se trate de adoptar un acuerdo que tenga por

ObjetO: —mmmmmmm o
a) liberarle de una obligacion o concederle un derecho; ---------
b) facilitarle cualquier tipo de asistencia financiera, incluida la
prestacion de garantias a su favor; y ----------==mmmmmmmmmm e
c) dispensarle, en caso de ser consejero, de las prohibiciones
derivadas del deber de evitar situaciones de conflicto de interés
acordadas conforme a lo establecido en la ley o en las Normas de

Gobierno Corporativo. ==---=-=-m-mmmmmmm oo

2. Lo previsto en el apartado anterior sera igualmente aplicable
cuando los acuerdos afecten, en el caso de un accionista persona
fisica, a las entidades o sociedades controladas por ella, y, en el
supuesto de accionistas personas juridicas, a las entidades o
sociedades pertenecientes a su grupo (en el sentido establecido en la
ley), aun cuando estas ultimas sociedades o entidades no sean

ACCIONISTAS. ===m=mmmm s




3. Si el accionista incurso en alguna de las prohibiciones de
voto anteriormente previstas asistiera a la Junta General de
Accionistas, sus acciones se deduciran de las asistentes a los efectos
de determinar el nimero de acciones sobre el que se computara la
mayoria necesaria para la adopcibn de los acuerdos
COrreSPONAIENTES. =mmmmmm oo

Articulo 26.- Adopcion de acuerdos ---------------------emeeee

1. Cada accién con derecho de voto presente o representada
en la Junta General de Accionistas dara derecho a un voto. -----------

2. Salvo en los supuestos en los que la ley o estos Estatutos
exijan una mayoria superior, la Junta General de Accionistas
adoptara sus acuerdos por mayoria simple de los votos de los
accionistas presentes o representados, entendiéndose adoptado un
acuerdo cuando obtenga mas votos a favor que en contra del capital
presente 0 representado. -------------mmmmmmmmm oo

Articulo 27.- Prorroga y suspension de las sesiones -------

1. La Junta General de Accionistas podra acordar su propia
prérroga durante uno o varios dias consecutivos de conformidad con
la ley y las Normas de Gobierno Corporativo. Cualquiera que sea el

namero de sus sesiones, se considerara que la Junta General de



Accionistas es Unica, levantandose una sola acta para todas las

SESIONES. —mmmmm oo e
2. La Junta General de Accionistas podra asimismo suspenderse
temporalmente en los casos y en la forma prevista en la ley o en las
Normas de Gobierno Corporativo. =---------=-=mmmmm oo
TITULO III. DE LA ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD-
CAPITULO I. DISPOSICIONES GENERALES-----------------—

Articulo 28.- Administracion y representacion de la

Sociedad----------- o

1. La administracion y representacion de la Sociedad
corresponde al Consejo de Administracion, y si asi lo acordara este, a
la Comision Ejecutiva Delegada, y en caso de existir, a un consejero
delegado todo ello de acuerdo con los términos previstos en la ley y
en las Normas de Gobierno Corporativo. ---------======mmmmmmmmmmmmmm oo

2. El Consejo de Administracion y la Comisién Ejecutiva
Delegada actuaran colegiadamente en el ejercicio de sus facultades
de representacion. El consejero delegado tendra poder de
representaciéon actuando a titulo individual. --------========mmmmmmmmeee-

3. Los acuerdos del Consejo de Administracion o de la Comision
Ejecutiva Delegada se ejecutardn por su presidente, por su
secretario, o por el consejero que, en su caso, se designe en el
acuerdo, actuando cualquiera de ellos individualmente. ----------------

CAPITULO II. DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION -------

Articulo 29. De la administracion de la Sociedad -----------



1. El Consejo de Administracion tendra las competencias que,
sin perjuicio de lo previsto en la ley, se indican en los Estatutos, en el
Reglamento del Consejo de Administracion y en las demas
disposiciones aplicables de las Normas de Gobierno Corporativo. -----

2. El Reglamento del Consejo de Administracion tomara en
consideracion los principios y normas contenidos en las
recomendaciones de buen gobierno corporativo que gocen de mayor
reconocimiento, particularmente las promovidas por los organismos
reguladores, sin perjuicio de su adaptacioén a las particularidades de
la Sociedad. -------==mmm

Articulo 30.- Composicion del Consejo de
Administracion y nombramiento de los consejeros ---------------

1. El Consejo de Administracién estard compuesto por un
namero de consejeros, accionistas o no de la Sociedad, que no sera
inferior a cinco ni superior a quince, designados o ratificados por la
Junta General de Accionistas con sujecion a la ley y a los requisitos
establecidos en las Normas de Gobierno Corporativo de la Sociedad.

Los designados permaneceran en su cargo durante cuatro afos,
sin perjuicio de la facultad de la Junta General de Accionistas para

acordar su separacion, lo que podra hacer en cualquier momento. ---



2. Correspondera a la Junta General de Accionistas la
determinacion del numero de consejeros, a cuyo efecto podra
proceder a su fijacion mediante acuerdo expreso o, indirectamente,
mediante la provision de vacantes o el nombramiento de nuevos
consejeros dentro del minimo y el maximo referidos. Lo anterior se
entiende sin perjuicio del sistema de representacion proporcional en
los términos previstos en la ley. -------mmmmmmmmmm oo

3. Si durante el plazo para el que fueren nombrados los
consejeros se produjesen vacantes, el Consejo de Administracion
podra designar a las personas que hayan de ocuparlas hasta que se
reuna la primera Junta General de Accionistas. ------------===-=--==-----

4. No podran ser consejeros ni, en su caso, representantes
persona fisica de un consejero persona juridica: ----------=======-==-----

a) Las personas que estén incursas en cualquier supuesto de
incompatibilidad o prohibiciéon regulado en las leyes o disposiciones

de caracter general. --------m=mmmmmmmm o

b) Las personas que ejerzan el cargo de administrador en mas
de tres sociedades cuyas acciones se encuentren admitidas a
negociacion en bolsas de valores nacionales o extranjeras. ------------

c) Las personas que, en los dos afios anteriores a su eventual
nombramiento, sin perjuicio del plazo legalmente exigible, hubieran
ocupado: (i) altos cargos en el sector publico; o (ii) puestos de
responsabilidad en los organismos reguladores del sector o sectores

en los que actue el Grupo en que la Sociedad desarrolla su actividad.



d)Con caracter general, las personas que bajo cualquier forma
tengan intereses opuestos a los de la Sociedad o el Grupo. ------------
5. El nombramiento, ratificacion, reeleccion y separacién de
consejeros debera ajustarse a lo previsto en la ley y en las Normas
de Gobierno Corporativo de la Sociedad. --------------====---mmmcmmmmme
Articulo 31.- Convocatoria y reuniones del Consejo de
Administracion, —----—-------m e
1. El Consejo de Administracion ser4 convocado por su
presidente, por iniciativa propia, del consejero coordinador o de al
menos un tercio de sus miembros. Si previa solicitud al presidente
del Consejo Administracion, este sin causa justificada no lo hubiere
convocado en el plazo de un mes podran convocarlo en el domicilio
social e indicando el orden del dia: (a) el consejero coordinador; y
(b) los consejeros que representen un tercio de los miembros del
Consejo de AdMINIStracion. =----====-=mmmm oo
2. El Consejo se reunird con la frecuencia necesaria 0
conveniente para el buen funcionamiento de la Sociedad, y como
minimo, ocho veces al afo. ----------=-==mmmmm oo
3. Las reuniones se celebraran en el lugar y en la forma que se

sefiale en la convocatoria, efectuada conforme a la ley y a las



Normas de Gobierno Corporativo. =--------==-mmmmmm oo
4. Sin perjuicio de lo anterior, el Consejo de Administracion
quedard validamente constituido cuando sin necesidad de
convocatoria si, presentes o representados todos los consejeros,
aceptasen por unanimidad la celebracion de la reunion y los puntos
del orden del dia a tratar en la misma. ---------------=mm-mmmmmmemeo
5. Podréa celebrarse el Consejo de Administracion por escrito y
sin sesion, asi como por cualquier medio previsto en la ley o en las
Normas de Gobierno Corporativo. =----------===mmmmmmm oo
6. El presidente del Consejo de Administracion podra invitar a
las sesiones a todas aquellas personas que puedan contribuir a
mejorar la informacion de los consejeros. ---------------==--mmmcmmmmmoo
Articulo 32.- Constitucion y mayoria para la adopcion de

ACUEIAOS —-----— -

1. Para la valida constitucién del Consejo de Administracion se
requerird la asistencia a la reunion, entre presentes y representados,
de la mayoria de 10S CONSeJeros. ----------===mmmmmmm oo

2. Cualquier consejero puede emitir por escrito su voto o
conferir su representacion a otro consejero, con caracter especial
para cada reunion, si bien los consejeros no ejecutivos solo podran
hacerlo en otro consejero no ejecutivo. -------=====--==-mmmmmmmmmeeo-

3. El presidente, como responsable del eficaz funcionamiento
del Consejo de Administraciéon, dirigird y estimulard el debate y la

participacion activa de los consejeros durante sus reuniones



salvaguardando su libre toma de decision y expresion de opinién. ---

4. Los acuerdos se adoptaran por mayoria absoluta de votos
presentes y representados en la reunién, salvo que la ley o las
Normas de Gobierno Corporativo de la Sociedad prevean mayorias
superiores. En caso de empate, el presidente tendra voto de calidad.

En todo caso, se requerira el voto favorable de, al menos, dos
terceras partes de los componentes del Consejo de Administracion
para: (a) el nombramiento de miembros de la Comisidn ejecutiva
Delegada, la delegacién permanente de facultades en la Comisién
Ejecutiva Delegada o en un consejero delegado, asi como la
designaciéon de los consejeros que hayan de ejercerlas; (b) la
modificacion del Reglamento del Consejo de Administracién salvo
gue se trate de modificaciones impuestas por la normativa de
obligado cumplimiento; y (c) la aprobacion del contrato con el
consejero delegado o aquel consejero al que se atribuyan funciones
ejecutivas en virtud de otro titulo. --------===mmmmmmmm e

Articulo 33.- Competencias y funciones------------------e-m---

1. El Consejo de Administracion es competente para adoptar los
acuerdos sobre toda clase de asuntos que no estén atribuidos por la

ley o por las Normas de Gobierno Corporativo a la Junta General de



ACCIONISTAS. === == m o m oo oo oo
2. Corresponden al Consejo de Administracién los mas amplios

poderes y facultades para administrar, gestionar y representar a la

Sociedad. ---mmmmmmmmm

3. Sin perjuicio de lo anterior, el Consejo de Administracién
concentrard su actividad en la funcion general de supervision, el
establecimiento y la promocion de las estrategias y politicas
generales y en la consideracion de aquellos asuntos de particular
transcendencia para la Sociedad y su Grupo. ----------===-------mmmmmo—-

4. El Consejo de Administracién desarrollard sus funciones con

unidad de propdsito e independencia de criterio guiandose por el

iNterés social. -------m--mmm oo

5. El Reglamento del Consejo de Administracion concretaréa las
competencias reservadas a este 6rgano. En cualquier caso le
corresponden las SiguUieNtes: ---------mmmmm oo oo

a) Fijar las bases de la organizacion corporativa con el fin de
garantizar su eficacia y facilitar su supervision. ------------=-mmmmeemeeev

b) Establecer, dentro de los limites legales, las estrategias y
directrices generales de gestion del Grupo: (a) implementando
mecanismos adecuados de intercambio de informacion en interés de
la Sociedad y de las sociedades integradas en su Grupo; (b)
supervisando el desarrollo general de dichas estrategias y directrices;
y (i) decidiendo en asuntos con relevancia estratégica a nivel de

GrUPO. =======mmmmmm e e oo e e e e e e e e




c) Aprobar las politicas de la Sociedad y del Grupo Gamesa. ----
d) Supervisar el efectivo funcionamiento de las comisiones que
hubiera constituido y de la actuacion de los érganos delegados. ------
e) Nombrar y cesar los cargos internos del Consejo de
Administracion, asi como a los miembros de las comisiones del
Consejo de Administracion. En particular, el nombramiento y
destitucion del consejero delegado de la Sociedad, asi como el
establecimiento de las condiciones de su contrato y el nombramiento
y destitucién de los integrantes de la Comision Ejecutiva Delegada. -
f) Aprobar el nombramiento y destitucién de la Alta Direccion
asi como el establecimiento de las condiciones béasicas de sus
contratos, incluyendo su remuneracion, asi como sus clausulas de
INAeMNIZACION.  —--==mmm e oo e o oo e
g) Formular las cuentas anuales y el informe de gestion
individual de la Sociedad y consolidados con sus sociedades
dependientes, asi como la propuesta de aplicacion del resultado para
su aprobacion, en su caso, por la Junta General de Accionistas --------
h) Aprobar el Reglamento Interno de Conducta en los Mercados
de Valores y sus posteriores modificaciones, la Memoria de

Sostenibilidad, el Informe Anual de Gobierno Corporativo y el



Informe Anual sobre Remuneraciones de los consejeros, informando
y publicando su contenido, de conformidad con la ley. -----------------

i) Evaluar y supervisar la calidad y eficiencia del funcionamiento
del Consejo de Administracion, de sus comisiones asi como el
desempefio de sus funciones por el presidente y, en caso de existir,
del consejero delegado y del consejero coordinador. -------------------

J) Resolver sobre las propuestas que le sometan el consejero
delegado o las comisiones del Consejo de Administracion. -------------

Articulo 34.- Delegacion de facultades --------------------—---

1. El Consejo de Administracién podra delegar, en todo o en
parte, incluso con caracter permanente, las facultades relativas a las
competencias que tenga atribuidas, en la Comision Ejecutiva
Delegada o en el consejero delegado. ---------====mmmmmmmmmmmmmmm oo

2. En ningln caso podran ser objeto de delegacion las
facultades que la ley o las Normas de Gobierno Corporativo
dispongan que no son delegables, o las facultades que la Junta
General de Accionistas hubiera delegado en el Consejo de
Administracion, salvo que hubiera sido expresamente autorizado por

ella. —-mmmm e

CAPITULO III. DE LAS COMISIONES Y LOS CARGOS DEL
CONSEJO DE ADMINISTRACION -
Articulo 35.- Las Comisiones del Consejo de

AdminNistraCion - - e

1. ElI Consejo de Administracion podra constituir (a) una



Comisién Ejecutiva Delegada, sin perjuicio de las delegaciones de
facultades que se realicen a titulo individual, y (b) comisiones
especializadas o comités de ambito interno, por areas especificas de
actividad unicamente con facultades de informacién, asesoramiento y
propuesta, supervision y control, estableciendo las funciones que
asume cada una de ellas. Los miembros de tales comisiones y
comités seran nombrados por el Consejo de Administracion. ----------

2. La Sociedad debera contar en todo caso con una Comision
de Auditoria, Cumplimiento y Operaciones Vinculadas y con una
Comisiébn de Nombramientos y Retribuciones (o0 dos comisiones
separadas, una Comision de Nombramientos y una Comisién de
Retribuciones, en cuyo caso, las referencias realizadas en estos
Estatutos a la Comision de Nombramientos y Retribuciones se
entenderan realizadas a la comision que corresponda) (las
“Comisiones Consultivas”). ---------——---=————-oee e

3. Las comisiones y comités regularan su propio funcionamiento
en los términos previstos en estos Estatutos y en las Normas de
Gobierno Corporativo. —--------=mmmm oo

Articulo 36.- La Comision Ejecutiva Delegada --------------

1. El Consejo de Administracion podra constituir una Comision



Ejecutiva Delegada con todas o parte de las facultades inherentes al
Consejo de Administracion excepto aquellas que sean indelegables
conforme a la ley o a las Normas de Gobierno Corporativo. -----------

2. La Comisién Ejecutiva Delegada estara integrada por el
namero de consejeros que decida el Consejo de Administracion, con
un minimo de cuatro y un maximo de ocho. --------======-mmmmmmmmmmeee-

3. El presidente del Consejo de Administracion y el consejero

delegado formaran parte, en todo caso, de la Comision Ejecutiva

Delegada. --------mmm-m oo

4. La designacion de miembros de la Comision Ejecutiva
Delegada y la delegacion permanente de facultades en esta se
efectuarén por el Consejo de Administracion con el voto favorable de
las dos terceras partes de sus miembros. Su renovacién se hara en el
tiempo, forma y nimero que decida el Consejo de Administracion. --

5. Las reuniones de la Comision Ejecutiva Delegada seran
presididas por el presidente del Consejo de Administracion y, en su
defecto, por el consejero que designe la propia Comision. Actuara
como secretario el del Consejo de Administracion, en su defecto, el
vicesecretario y, en defecto de todos ellos, la persona que designe la
Comisién Ejecutiva Delegada, que podra no ser consejero. ------------

6. Los acuerdos de la Comision Ejecutiva Delegada se
adoptaran por mayoria absoluta de votos presentes y representados.
En caso de empate, el presidente tendra voto de calidad. -------------

Articulo 37.- Comisiones Consultivas----------———----—————-——



1. Las Comisiones Consultivas se compondran de un minimo de
tres consejeros y un maximo de cinco, designados por el propio
Consejo de AdMINIStracion. =----===m==mmmm oo

2. Las Comisiones Consultivas estaran compuestas
exclusivamente por consejeros no ejecutivos, dos de los cuales, al
menos, deberdn ser consejeros independientes, salvo en el caso de
la Comision de Auditoria, Cumplimiento y Operaciones Vinculadas, en
la que los consejeros independientes deberan representar la
mayoria. Al menos uno de los consejeros independientes que hayan
de formar parte de la Comision de Auditoria, Cumplimiento y
Operaciones Vinculadas serd designado teniendo en cuenta sus
conocimientos y experiencia en materia de contabilidad, auditoria o
€N aMBbAS. ~--- =

3. Las Comisiones Consultivas elegiran de entre sus miembros a
su respectivo presidente, que serd necesariamente un consejero
independiente. Deberéa ser sustituido cada cuatro afios, pudiendo ser
reelegido una vez transcurrido el plazo de un afio desde su cese. ----

4. El Consejo de Administracion aprobara los Reglamentos de
las Comisiones Consultivas en los que se estableceran sus

competencias y se desarrollaran las normas relativas a su



composicion y funcionamiento para el cumplimiento de su cometido.
En todo caso la Comisién de Auditoria, Cumplimento y Operaciones

Vinculadas informara sobre las operaciones que se realicen con

partes vinculadas. ------==mmmmmmmm e
Articulo 38.- El presidente, vicepresidente o
vicepresidentes del Consejo de Administracion ------------—-—----
1. El Consejo de Administracion elegira de entre sus consejeros
a un presidente. En caso de que el cargo de presidente del Consejo
de Administracion recaiga en un consejero ejecutivo el
nombramiento requerira el voto favorable de, al menos, dos terceras
partes de los miembros del Consejo de Administracion. El cese de en
el mencionado cargo requerira mayoria absoluta de los miembros del
Consejo de AdMINIStracion. =-----====mmmmm oo
2. El presidente es el maximo responsable del eficaz
funcionamiento del Consejo de Administracion. ---------==--===mmmmmmmu-
3. Ademas de las facultades otorgadas por la ley o las Normas
de Gobierno Corporativo, tendra las siguientes: -----------===mmmmmeeeemn
a) Convocar y presidir las reuniones del Consejo de
Administracion, fijando su orden del dia y dirigiendo las discusiones y

deliberaciones; ----------mmmm oo

b) Velar, con la colaboracién del secretario, para que los
consejeros reciban con caracter previo la informacién suficiente para
la deliberacién y la adopcion de acuerdos sobre los asuntos incluidos

en el orden del dia; =—---mmmmm o




c¢) Estimular el debate y la participacion activa de los consejeros
durante las sesiones, salvaguardando su libre toma de posicién; -----

d) Salvo que tenga la condicion de consejero ejecutivo,
organizar y coordinar con los presidentes de las comisiones
correspondientes la evaluacion periédica del Consejo de
Administracion, asi como la del consejero delegado o primer
ejecutivo de la Sociedad. En el caso de que tenga la condicion de
ejecutivo, la Comision de Nombramientos y Retribuciones asumira
esta funCioN. =----mmmmm oo

e) Elevar al Consejo de Administracion las demas propuestas
gue considere oportunas para la buena marcha de la Sociedad y, en
especial, las correspondientes al funcionamiento del propio Consejo
de Administracién y demas 6rganos sociales. ----------====mmmmmmmmmmmeee

4. El Consejo de Administracion podra elegir de entre sus
miembros a uno o0 mas vicepresidentes que sustituiran
transitoriamente al presidente del Consejo de Administracion en caso
de vacante, ausencia, enfermedad o imposibilidad de este. El
vicepresidente liderard el proceso de eleccion de un nuevo
presidente en caso de cese, anuncio de renuncia o dimisién,

incapacidad o fallecimiento. En defecto de vicepresidente, el proceso



serd liderado por el consejero designado conforme al apartado

SIQUIBNTE,  mmm oo oo e

5. En caso de existir mas de un vicepresidente del Consejo de
Administracion, sustituird al presidente del Consejo de Administracion
aquel que designe el Consejo de Administracion; en defecto de lo
anterior, el de mayor antigiedad en el cargo; en caso de igual
antigiedad, el de mas edad. Si no se hubiera designado un
vicepresidente, sustituird al presidente el consejero de mayor
antigiiedad en el cargo y, en caso de igual antigiiedad, el de mas

edad. —--mmmm o

Articulo 39.- El consejero coordinador -------------—--—-ee——-
1. En caso de que el cargo de presidente del Consejo de
Administracion recaiga en un consejero ejecutivo, el Consejo de
Administracion debera designar a un consejero coordinador entre los
consejeros independientes, con la abstencion de los consejeros
ejecutivos. El consejero coordinador podra formar parte de las
Comisiones Consultivas o de la Comision Ejecutiva, pero no ejercera
ningun cargo en ellas o en el Consejo de Administraciéon. --------------
2. El consejero coordinador se hard eco de las preocupaciones
de los consejeros no ejecutivos y tendra las facultades que se
incluyan en el Reglamento del Consejo de Administracion. ------------
Articulo 40. Consejero delegado ------------—--—-emcmmmmmmeee
1. El Consejo de Administracién, con el voto favorable de, al

menos, las dos terceras partes de los consejeros, podra nombrar un



consejero delegado, con las facultades que estime oportunas y que
sean delegables conforme a la ley o a las Normas de Gobierno
Corporativo de la Sociedad. ----------=--=mmm oo

2. En caso de vacante, ausencia, enfermedad o imposibilidad
del consejero delegado, sus funciones seran asumidas
transitoriamente por el presidente del Consejo de Administracion, o
en su defecto, el vicepresidente o el consejero designado de
conformidad con lo previsto en el articulo 38, que debera convocar al
Consejo de Administracion a fin de deliberar y resolver sobre el
nombramiento, en su caso, de un nuevo consejero delegado. ---------

Articulo 41. Secretario y vicesecretario ----------------—-——-—-

1. El Consejo de Administracion, designara un secretario y, en
Su caso, un vicesecretario, que podran 0 no ser consejeros, y que
sustituird al secretario en los supuestos de vacante, ausencia,
enfermedad o imposibilidad. El mismo procedimiento se seguira para
acordar la separacion del secretario y, en su caso, de cada
VICESECretario. --------mmmmm oo oo

2. En defecto de secretario y vicesecretario, actuara como tal el
consejero que el Consejo de Administracion designe de entre los

asistentes a la reunion. -------=-m-mmmmm oo



3. El secretario del Consejo de Administracién desempenfara las

funciones que le sean asignadas por la ley y las Normas de Gobierno

COrporativo.  ==--mmmmm oo
CAPITULO IV. DEL ESTATUTO DEL CONSEJERO-------------
Articulo 42.- Categorias de los consejeros--------------------
1. El Consejo de Administracién esta integrado por consejeros

adscritos a alguna de las siguientes categorias: (a) consejeros

ejecutivos; y (b) consejeros no ejecutivos; los consejeros no
ejecutivos podran ser independientes, dominicales u otros consejeros

EXLEINOS. === oo

2. El Reglamento del Consejo de Administracion podra precisar
y desarrollar estas categorias dentro del marco establecido por la ley.
3. El Consejo de Administracion tendra una composicion tal que
los consejeros no ejecutivos constituyan una amplia mayoria del
Consejo de Administracion. Esta indicacion serd imperativa para el

Consejo de Administracion y orientativa para la Junta General de

ACCIONISTAS. —--=mmmmmmm oo o oo e e e
4. El caracter de cada consejero se justificara por el Consejo de
Administracion ante la Junta General de Accionistas que deba
efectuar o ratificar su nombramiento o acordar su reeleccion. --------
Articulo 43. Obligaciones generales del consejero ---------
1. Los consejeros deberan desempefiar el cargo y cumplir los
deberes impuestos por la ley y las Normas de Gobierno Corporativo

de la Sociedad con la diligencia de un ordenado empresario, teniendo



en cuenta la naturaleza del cargo y las funciones atribuidas a cada
uno de ellos. Ademas, los consejeros deberan desempeiiar el cargo
con la lealtad de un fiel representante, obrando de buena fe y en el
mejor interés de la Sociedad. ----------===mmmmmmmm e

2. Los consejeros deben asistir personalmente a las sesiones
que se celebren del Consejo de Administracion sin perjuicio de la
facultad de delegar su representacion en otro consejero. --------------

3. El Reglamento del Consejo de Administracion desarrollara las
obligaciones especificas de los consejeros derivadas de los deberes
de diligencia, confidencialidad, no competencia y lealtad, prestando
particular atencién a las situaciones de conflicto de interés. -----------

4. Los consejeros deberan presentar su renuncia al cargo y
formalizar su dimision cuando incurran de forma sobrevenida en
cualquiera de los supuestos de incompatibilidad, falta de idoneidad,
conflicto de interés estructural y permanente o prohibicién para el
desempefio del cargo de consejero previstos por la ley o las Normas
de Gobierno Corporativo de la Sociedad. --------------====-mmmmmcmmmmmme

5. El régimen de dispensa de algunas de las obligaciones
enumeradas en este articulo podra ser autorizada por el Consejo de

Administracion o la Junta General de Accionistas en los casos y con



las condiciones establecidas en la ley o en las Normas de Gobierno

COrPOratiVO.  ==-mmmmmmm oo oo oo oo e e e
Articulo 44.- Duracion del cargo ------------------=-=-----o-———-
1. Los consejeros ejerceran su cargo por un periodo de cuatro
afos, mientras la Junta General de Accionistas no acuerde su
separacion ni renuncien a su Cargo. ---------========mmmmmmmmm oo
2. Los consejeros podran ser reelegidos una o mas veces por
periodos de cuatro afios de duraciOn. ---------====mmmmmmmmm e

Articulo 45.- Remuneracion del Consejo de

Administracion —----------—--m -
1. El cargo de consejero sera remunerado. ------------=-----------
2. Los consejeros percibiran en su condicion de tales una
remuneracion que incluira los siguientes conceptos retributivos: -----
a) Una asignaciéon anual fija y determinada; incluyendo, en su
caso, aportaciones a sistemas de previsién social en materia de
pensiones o pagos de primas de seguro de vida y capitalizacion; y ---
b) Dietas de asistencia, ya sea a las reuniones del Consejo de
Administracibn o a las comisiones de las que forme parte el

CONSE IO, == mmmmm i m o oo o oo e e

3. El importe maximo de las remuneraciones que la Sociedad
destinara, en concepto de gasto, al conjunto de sus consejeros por
los conceptos referidos en el apartado anterior, serd el que
determine la Junta General de Accionistas, y permanecera vigente

hasta que esta no acuerde su modificacion. La fijacion de la cantidad



exacta a abonar en cada ejercicio dentro de ese limite y su
distribucion entre los distintos consejeros corresponderd al Consejo
de AdMINIStraciOn. =--=---mmmmm oo oo e

4. La remuneracion no tendrd que ser igual para todos los
consejeros. La remuneracion atribuida a cada consejero se
determinara en funcion de, entre otros, los siguientes criterios: ------

a) Los cargos desempefiados por el consejero en el Consejo de
AdMINIStraCion; ========mmm e e e

b) La pertenencia del consejero a Organos delegados del
Consejo de AdMINIStracion; Y -=========mmmmmm oo oo

c) Las funciones y responsabilidades atribuidas a cada
consejero asi como su dedicacion a la Sociedad. -------------------------

5. Adicionalmente, y con independencia de la remuneracion
contemplada en los apartados anteriores, se prevé el establecimiento
de sistemas de retribucion referenciados al valor de cotizacion de las
acciones o que conlleven la entrega de acciones o de derechos de
opcidon sobre acciones, destinados a consejeros. La aplicacion de
dichos sistemas de retribucion debera ser acordada por la Junta
General de Accionistas, que determinara el valor de las acciones que

se tome como referencia, el nUmero maximo de acciones a entregar



a los consejeros, el precio o el sistema de calculo del precio del
ejercicio de los derechos de opcion, el plazo de duracion de este
sistema de retribucién y demas condiciones que estime oportunas.
Asimismo, y previo cumplimiento de los requisitos legales, podran
establecerse sistemas de retribucién similares para el personal, ya
sea directivo 0 no, de la Sociedad y su Grupo. --------------=-==mmmmmmm-

6. Las retribuciones anteriormente previstas son compatibles e
independientes de los sueldos, retribuciones, indemnizaciones,
pensiones, aportaciones a sistemas de prevision social, seguros de
vida, entregas de acciones u opciones sobre acciones o0
compensaciones de cualquier clase establecidas con caracter general
o singular para aquellos miembros del Consejo de Administracion
gue ejerzan funciones ejecutivas, cualquiera que sea la naturaleza de
su relacién con la Sociedad, ya sea laboral (comun o especial de alta
direccion), mercantil o de prestacion de servicios, relaciones que
serdn compatibles con la condicion de miembro del Consejo de

AdMINIStraCion.  —----=mmm oo o e e

7. La remuneracion y demas condiciones de los consejeros
ejecutivos por el desempefio de funciones de direccibn se
estableceran en el contrato que al efecto se suscriba entre ellos y la
Sociedad, que se ajustard a la Politica de remuneraciones de los
consejeros aprobada por la Junta General de Accionistas vigente en
cada momento. La formalizaciébn de los contratos elaborados en

estos términos debera ser aprobada por el Consejo de



Administracion con, al menos, el voto favorable de dos tercios de sus
miembros. ------------mmmr e

8. La Sociedad podra contratar un seguro de responsabilidad
CiVil para SUS CONSEJEr0S. =-----===mmmmmmmm oo oo oo oo oo

Articulo 46.- Facultades de informacion ------—--------—-———-

1. Salvo que el Consejo de Administracion se hubiera
constituido o hubiera sido excepcionalmente convocado por razones
de urgencia, los consejeros deberdn contar con suficiente antelacion
con la informacién necesaria para la deliberacion y la adopcion de
acuerdos sobre los asuntos a tratar. ---------=-----==mmmmmmmmme oo

2. El consejero se halla investido de las més amplias facultades
para informarse sobre cualquier aspecto de la Sociedad, para
examinar sus libros, registros, documentos y demas antecedentes de
las operaciones sociales, para acceder a todas sus instalaciones y
para comunicarse con los directivos de la Sociedad. --------------------

3. El ejercicio de las facultades anteriores se canalizara a través
del secretario del Consejo de Administracion, que actuara en nombre
de su presidente, de conformidad con lo previsto en las Normas de
Gobierno Corporativo de la Sociedad. -----------------mmmmmmmmmmmeee -

TITULO IV. DE LA INFORMACION CORPORATIVA -



Articulo 47.- Transparencia e informacion corporativa ---
La Sociedad promovera la informacion continua, permanente,
transparente y adecuada a sus accionistas. El Consejo de
Administracion establecera los cauces de participacion de
participacion a través de los cuales la Sociedad promovera su
implicacion, con las garantias y los mecanismos de coordinacion

AdeCUAdOS.  —---mmm o

Articulo 48.- Pagina web corporativa ------------—--—--—-———-
1. La Sociedad habilitara y mantendra una péagina web para
informacion de los accionistas e inversores en la que se incluiran los
documentos e informaciones previstos en la legislacion aplicable, asi
como los que en su caso pueda decidir el Consejo de Administracion
0 la Junta General de Accionistas. ---------==--====mmmmmmmmm oo
2. La Sociedad, de conformidad con la vigente legislacion,
publicard en su pagina web corporativa un Foro Electrénico del
Accionista al que podran acceder, con todas las garantias, tanto los

accionistas individuales como las asociaciones voluntarias que estos

puedan CONSHLUIr. =======mmmmmmmm oo e eeeee
TITULO V. CUENTAS ANUALES Y DISTRIBUCION DE
BENEFICIOS -----------m oo oo oo

Articulo 49.- Ejercicio social y Formulacion de las

cuentas anuales----—————— -

1. El ejercicio social coincidira con el afio natural. ----------------

2. De acuerdo con lo dispuesto en la ley, el Consejo de



Administracion formulard, en el plazo de tres meses, contados a
partir del cierre del ejercicio social, las cuentas anuales, el informe
de gestion y la propuesta de aplicacion del resultado de la Sociedad
y las cuentas anuales e informe de gestion consolidados. --------------

Articulo 50. Auditores de cuentas---------------—-—-— -

1. Las cuentas anuales y el Informe de gestion de la Sociedad,
asi como las cuentas anuales y el Informe de gestion consolidados,
deberan ser revisados por auditores de cuentas. ---------------mmmmnmmam

2. Los auditores serdn nombrados por la Junta General de
Accionistas antes de que finalice el ejercicio a auditar, por un periodo
de tiempo determinado inicial, que no podra ser inferior a tres afios
ni superior a nueve, a contar desde la fecha en que se inicie el
primer ejercicio a auditar, pudiendo ser reelegidos por la Junta
General de Accionistas en los términos previstos por la ley una vez
haya finalizado el periodo inicial. ----========mmmmmmm oo

3. Los auditores redactaran un informe detallado sobre el
resultado de su actuacion, conforme a la legislacion sobre auditoria
de cuentas. -----mmmmmmmm o

Articulo 51. Aprobacion de cuentas, aplicacion del

resultado y distribucion de dividendos --------------------eeeeceee -



1. El Consejo de Administracion, dentro de los tres primeros
meses del afio, formulara las cuentas anuales, el informe de gestion
y la propuesta de aplicacion del resultado y las cuentas anuales y el
informe de gestion consolidados del ejercicio anterior. -----------------

2. Las cuentas anuales de la Sociedad asi como las cuentas

anuales consolidadas se someteran a la aprobacion de la Junta

General de ACCIONIStas. ---------===m=mmmmmm oo
3. La Junta General de Accionistas resolvera sobre la aplicacion

del resultado del ejercicio de acuerdo con las cuentas anuales

AProbadas. ----==mmmm

4. Si la Junta General de Accionistas acuerda distribuir un
dividendo, determinard& el momento y la forma de pago. La
determinacion de estos extremos y de cualesquiera otros que
pudieran ser necesarios 0 convenientes para la efectividad del
acuerdo podra ser delegada en el Consejo de Administracion. --------

5. La Junta General de Accionistas podra acordar que el
dividendo sea satisfecho total o parcialmente en especie, siempre y
cuando: (a) los bienes o valores objeto de distribucién sean
homogéneos; (b) estén admitidos a cotizacion en un mercado oficial
en el momento de la efectividad del acuerdo o, alternativamente,
quede debidamente garantizada por la Sociedad la obtencion de
liquidez de los referidos bienes o valores en el plazo maximo de un
ano; y (c) no se distribuyan por un valor inferior al que tienen

atribuido en el balance de la Sociedad. ----------=---==----mmmmmmmmmm oo



6. La distribucion del dividendo a los accionistas se realizara en
proporcion al capital social que hayan desembolsado. ------------------
TITULO VI. DISOLUCION Y LIQUIDACION DE LA
SOCIEDAD - m oo oo o e
Articulo 52.- Disolucion y liquidacion-----------—--——-—-e—ee—-
En cuanto a la disolucién y liquidaciéon de la Sociedad se estara
a lo dispuesto en la ley. ------mmmmmmmmm oo
TITULO VII DISPOSICION FINAL --------nnnnmmmmmmmmmmmmceeaes
Articulo 53.- Fuero para la resolucion de conflictos--------
Para todas las cuestiones litigiosas que pudieran suscitarse
entre la Sociedad y sus accionistas por razén de los asuntos sociales,
tanto la Sociedad como los accionistas se someten a la legislacion
espafiola y con renuncia a su propio fuero lo hacen de forma expresa
al fuero judicial de la sede del domicilio social de la Sociedad, salvo
en los casos en los que legalmente se imponga otro fuero” ------------
Este acuerdo esta condicionado a la inscripcién en el Registro
Mercantil de Bizkaia de la escritura de la Fusion a la que se hace
referencia bajo el punto Primero del orden del dia.
PROPUESTA TERCERA ------- -
ACUERDO TERCEROQ --------== = m oo



Punto Tercero del Orden del Dia: “Aprobacion de la

distribucion de un dividendo extraordinario en efectivo, con
cargo a prima de emision y otras reservas de libre
disposicion, que ascendera a una cantidad maxima bruta de
3,5976 euros por accion con derecho a recibirlo (y, en
consecuencia, a una cantidad maxima bruta agregada de

1.004.697.388,11 euros), condicionado a la inscripcion de la

escritura de Fusion en el Registro Mercantil de Bizkaia.

Reduccion del importe del dividendo extraordinario de
Fusion en la cuantia que resulte de los dividendos ordinarios
declarados o efectivamente distribuidos por la Sociedad a
sus accionistas antes de la inscripcion de la escritura de
Fusion en el Registro Mercantil de Bizkaia”. -----------------------

Aprobar la distribucion en efectivo de un dividendo
extraordinario por una cuantia bruta maxima de 3,5976 euros por
accion con derecho a recibirlo (y, en consecuencia, equivalente a una
cantidad maxima bruta agregada de 1.004.697.388,11 euros) (el
“Dividendo Extraordinario de Fusion”). --------------momommeeeo -

El pago del Dividendo Extraordinario de Fusién por Gamesa se
hara con cargo a prima de emisiébn y otras reservas de libre
disposicion, incluidas aquellas generadas como consecuencia de la
Fusion que se apruebe, en su caso, en esta Junta General de
Accionistas bajo el punto Primero del orden del dia. --------------------

No obstante, el importe bruto del Dividendo Extraordinario de



Fusion sera reducido en la cuantia de cualquier dividendo ordinario
adicional declarado o efectivamente distribuido por Gamesa a sus
accionistas entre la fecha de celebracion de esta Junta General de
Accionistas y la fecha en la que se inscriba la escritura de la Fusion
en el Registro Mercantil de Bizkaia (la “"Fecha de Efectividad de la
FUSION"). -~

El pago del Dividendo Extraordinario de Fusion tendra lugar
dentro de los 12 dias habiles siguientes a la Fecha de Efectividad de
la Fusion y se hara a aquellas personas fisicas o juridicas que: (i)
figuren inscritas en los registros de entidades participantes en
Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y
Liquidacién de Valores, S.A. (Sociedad Unipersonal) ("IBERCLEAR")
como accionistas de Gamesa al cierre de la quinta sesion bursatil
siguiente a la Fecha de Efectividad de la Fusion y (ii) sean titulares
de acciones existentes el dia anterior a la Fecha de Efectividad de la
Fusion. Por lo tanto, se hace constar expresamente que el socio (o
los socios) de Siemens Wind Power Parent no tendra derecho en
ningun caso a percibir el Dividendo Extraordinario de Fusion. ---------

El pago de dicho dividendo se realizard conforme al sistema

previsto por IBERCLEAR, facultandose a tal efecto al Consejo de



Administracion, con expresa facultad de sustitucion, para que fije la
cantidad concreta del dividendo de acuerdo con lo establecido
anteriormente, designe a la entidad que deba actuar como agente
del pago y realice las demas actuaciones necesarias 0 convenientes
para el buen fin del reparto. -------====mmmmmm

Este acuerdo estéd condicionado a la inscripcion en el Registro
Mercantil de Bizkaia de la escritura de la Fusion a la que se hace
referencia bajo el punto Primero del orden del dia. ---------------------

PROPUESTA CUARTA ------ oo oo

ACUERDO CUARTO ------- oo oo e

Punto Cuarto del Orden del Dia: “Aprobacion de la

fijacion en trece (13) del nimero de miembros del Consejo
de Administracion y del nombramiento de nuevos miembros

del Consejo de Administracion de la Sociedad como

consecuencia de la Fusion, condicionada a la inscripcion de

la escritura de Fusidn en el Registro Mercantil de Bizkaia: ---
4.1.-Fijacion del nimero de consejeros del Consejo de

Administracion en trece (13), condicionada a la_inscripcion

de la escritura de Fusion en el Registro Mercantil de Bizkaia.
4.2.-Nombramiento como consejera de la Sociedad de

dofia Rosa Maria Garcia Garcia, con la calificacion de

consejera no ejecutiva dominical, por el plazo estatutario de
cuatro afios, condicionado a la inscripcion de la escritura de

Fusion en el Registro Mercantil de Bizkaia. ------------------------




4.3.- Nombramiento como consejera de la Sociedad de
doilia Mariel von Schumann, con la calificacion de consejera
no ejecutiva dominical, por el plazo estatutario de cuatro
afos, condicionado a la inscripcion de la escritura de Fusion
en el Registro Mercantil de Bizkaia. --------------------=-==mm-cmm--

4.4.- Nombramiento como consejera de la Sociedad de
doiia Lisa Davis, con la calificacion de consejera no ejecutiva
dominical, por el plazo estatutario de cuatro afios,
condicionado a la inscripcion de la escritura de Fusion en el
Registro Mercantil de Bizkaia. -------------------------—--ocm oo

4.5.- Nombramiento como consejero de la Sociedad de

don Klaus Helmrich, con la calificacion de consejero no

ejecutivo dominical, por el plazo estatutario de cuatro aiios,

condicionado a la inscripcidon de la escritura de Fusion en el

Registro Mercantil de Bizkaia. -------------------------------mmcm oo
4.6.- Nombramiento como consejero de la Sociedad de

don Ralf Thomas, con la calificacion de consejero no

ejecutivo dominical, por el plazo estatutario de cuatro aiios,

condicionado a la inscripcidon de la escritura de Fusion en el
Registro Mercantil de Bizkaia. -------------------=======mmcmmmm oo




4.7.- Nombramiento como consejero de la Sociedad de
don Klaus Rosenfeld, con la calificacion de consejero no
ejecutivo independiente, por el plazo estatutario de cuatro
afos, condicionado a la inscripcion de la escritura de Fusion
en el Registro Mercantil de Bizkaia. -----------------------------—--—-

4.8.- Nombramiento como consejera de la Sociedad de
doilia Swantje Conrad, con la calificacion de consejera no
ejecutiva independiente, por el plazo estatutario de cuatro
afos, condicionado a la inscripcion de la escritura de Fusion
en el Registro Mercantil de Bizkaia. -------------------------—---—--—-

4.1.- Fijacion del nimero de consejeros del Consejo de

Administracion en trece (13), condicionada a la inscripcion

de la escritura de Fusion en el Registro Mercantil de Bizkaia.

De conformidad con lo previsto en el articulo 242.1 de la Ley de
Sociedades de Capital, que dispone que compete a la Junta General
la determinaciéon del numero de miembros del Consejo de
Administracion (que tendrd que ser un numero comprendido entre 5
y 15 de conformidad con los Estatutos Sociales), se procede a fijar
en 13 el niumero de miembros del Consejo de Administracion de la

Sociedad. —--mm-mmmm e e

Este acuerdo esta condicionado a la inscripcién en el Registro
Mercantil de Bizkaia de la escritura de la Fusion a la que se hace

referencia bajo el punto Primero del orden del dia. ---------------------



4.2.- Nombramiento como consejera de la Sociedad de
dofia Rosa Maria Garcia Garcia, con la calificacion de
consejera no ejecutiva dominical, por el plazo estatutario de
cuatro aiios, condicionado a la inscripcion de la escritura de
Fusion en el Registro Mercantil de Bizkaia. ------------------------

Nombrar, de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 529 decies
de la Ley de Sociedades de Capital y en la normativa interna de
gobierno corporativo de la Sociedad, como miembro del Consejo de
Administracion, con el caracter de no ejecutivo dominical, a dofia
Rosa Maria Garcia Garcia, previo informe favorable de la Comision de
Nombramientos, por el plazo estatutario de cuatro afios, quien

aceptara su nombramiento de alguna de las formas previstas en la

@Y. —mmm

Este acuerdo esta condicionado a la inscripcién en el Registro
Mercantil de Bizkaia de la escritura de la Fusion a la que se hace
referencia bajo el punto Primero del orden del dia. ----------------------

4.3.- Nombramiento como consejera de la Sociedad de

doiia Mariel von Schumann, con la calificacion de consejera

no ejecutiva dominical, por el plazo estatutario de cuatro
aios, condicionado a la inscripcion de la escritura de Fusidon




en el Registro Mercantil de Bizkaia. -----------------------------—--—-

Nombrar, de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 529 decies
de la Ley de Sociedades de Capital y en la normativa interna de
gobierno corporativo de la Sociedad, como miembro del Consejo de
Administracion, con el caracter de no ejecutivo dominical, a dofia
Mariel von Schumann, previo informe favorable de la Comisién de
Nombramientos, por el plazo estatutario de cuatro afios, quien

aceptard su nombramiento de alguna de las formas previstas en la

Y. mmm

Este acuerdo esta condicionado a la inscripcion en el Registro
Mercantil de Bizkaia de la escritura de la Fusion a la que se hace

referencia bajo el punto Primero del orden del dia. ---------------------

4.4.- Nombramiento como consejera de la Sociedad de
doiia Lisa Davis, con la calificacion de consejera no ejecutiva

dominical, por el plazo estatutario de cuatro anos,

condicionado a la inscripcidn de la escritura de Fusion en el
Registro Mercantil de Bizkaia. --------------------==-mmmmmmm oo

Nombrar, de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 529 decies
de la Ley de Sociedades de Capital y en la normativa interna de
gobierno corporativo de la Sociedad, como miembro del Consejo de
Administracion, con el caracter de no ejecutivo dominical, a dofia
Lisa Davis, previo informe favorable de la Comision de
Nombramientos, por el plazo estatutario de cuatro afos, quien

aceptara su nombramiento de alguna de las formas previstas en la



@Y. mmmm

Este acuerdo esta condicionado a la inscripcion en el Registro
Mercantil de Bizkaia de la escritura de la Fusion a la que se hace

referencia bajo el punto Primero del orden del dia. ----------------------

4.5.- Nombramiento como consejero de la Sociedad de
don Klaus Helmrich, con la calificacion de consejero no
ejecutivo dominical, por el plazo estatutario de cuatro aios,
condicionado a la inscripcion de la escritura de Fusion en el
Registro Mercantil de Bizkaia. -------------------==-===mmmcmmmrm oo

Nombrar, de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 529 decies
de la Ley de Sociedades de Capital y en la normativa interna de
gobierno corporativo de la Sociedad, como miembro del Consejo de
Administracion, con el caracter de no ejecutivo dominical, a don
Klaus Helmrich, previo informe favorable de la Comision de
Nombramientos, por el plazo estatutario de cuatro afios, quien

aceptard su nombramiento de alguna de las formas previstas en la

Y. mmm

Este acuerdo esta condicionado a la inscripcion en el Registro
Mercantil de Bizkaia de la escritura de la Fusion a la que se hace

referencia bajo el punto Primero del orden del dia. ----------------------



4.6.- Nombramiento como consejero de la Sociedad de
don Ralf Thomas, con la calificacion de consejero no
ejecutivo dominical, por el plazo estatutario de cuatro afos,
condicionado a la inscripcion de la escritura de Fusion en el
Registro Mercantil de Bizkaia. -------------------------—--—--m oo -

Nombrar, de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 529 decies
de la Ley de Sociedades de Capital y en la normativa interna de
gobierno corporativo de la Sociedad, como miembro del Consejo de
Administracién, con el caracter de no ejecutivo dominical, a don Ralf
Thomas, previo informe favorable de la Comision de Nombramientos,
por el plazo estatutario de cuatro afios, quien aceptara su
nombramiento de alguna de las formas previstas en la ley. -----------

Este acuerdo esta condicionado a la inscripcion en el Registro
Mercantil de Bizkaia de la escritura de la Fusion a la que se hace

referencia bajo el punto Primero del orden del dia. ---------------------

4.7.- Nombramiento como consejero de la Sociedad de
don Klaus Rosenfeld, con la calificacion de consejero no
ejecutivo independiente, por el plazo estatutario de cuatro
afos, condicionado a la inscripcion de la escritura de Fusion
en el Registro Mercantil de Bizkaia. -----------------------------—--—-

Nombrar, de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 529 decies
de la Ley de Sociedades de Capital y en la normativa interna de
gobierno corporativo de la Sociedad, como miembro del Consejo de

Administracion, con el caracter de no ejecutivo independiente, a don



Klaus Rosenfeld, previa propuesta de Ila Comisiobn de
Nombramientos, por el plazo estatutario de cuatro afios, quien

aceptara su nombramiento de alguna de las formas previstas en la

@Y. —mmm

Este acuerdo esta condicionado a la inscripcion en el Registro
Mercantil de Bizkaia de la escritura de la Fusién a la que se hace

referencia bajo el punto Primero del orden del dia. ----------------------

4.8.- Nombramiento como consejera de la Sociedad de
dofa Swantje Conrad, con la calificacion de consejera no

ejecutiva independiente, por el plazo estatutario de cuatro
ainos, condicionado a la inscripcion de la escritura de Fusion

en el Registro Mercantil de Bizkaia. --------------------=-==-=m--om--

Nombrar, de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 529 decies
de la Ley de Sociedades de Capital y en la normativa interna de
gobierno corporativo de la Sociedad, como miembro del Consejo de
Administracion, con el caracter de no ejecutivo independiente, a
dofla Swantje Conrad, previa propuesta de la Comision de
Nombramientos, por el plazo estatutario de cuatro afios, quien

aceptard su nombramiento de alguna de las formas previstas en la

Y. mmm



Este acuerdo esta condicionado a la inscripcion en el Registro
Mercantil de Bizkaia de la escritura de la Fusion a la que se hace
referencia bajo el punto Primero del orden del dia. ---------------------

PROPUESTA QUINTA------ oo oo

ACUERDO QUINTO -------mmm oo oo

Punto Quinto del Orden del Dia: “Ratificacion del

nombramiento por cooptacion y reeleccion como consejero

de la Sociedad de don Gerardo Codes Calatrava, con la
calificacion de consejero no ejecutivo dominical, por el plazo
estatutario de cuatro afios”., ------------—--—--—-emrmr

Ratificar el nombramiento de don Gerardo Codes Calatrava,
como consejero designado por cooptacion por acuerdo del Consejo
de Administracion de fecha 14 de septiembre de 2016, y reelegirle,
previo informe favorable de la Comision de Nombramientos, por el

plazo estatutario de cuatro afios, con la calificacion de consejero no

ejecutivo dominical. =--=-=-=mmmmmmmm e
PROPUESTA SEXTA --------- oo
ACUERDO SEXT O -t

Punto Sexto del Orden del Dia: “Delegacidon de

facultades para la formalizacion y ejecucidon de todos los
acuerdos adoptados por la Junta General Extraordinaria de

Accionistas, para su elevacion a instrumento publico y para
su_interpretacion, subsanacion, complemento o desarrollo
hasta lograr las inscripciones que procedan”. ---------------------




Sin perjuicio de las delegaciones anteriormente mencionadas,
se delega en el Consejo de Administracidn, con expresas facultades
de sustitucién en cualquiera de sus miembros y en la Comisién
Ejecutiva Delegada, las facultades precisas para la subsanacion,
desarrollo y ejecucion, en el momento que estime conveniente, de
cada uno de los acuerdos adoptados por la Junta General de
ACCIONISTAS.  —-=mmmmmm oo oo oo

Asimismo, se faculta al Consejo de Administraciébn para
determinar todas las demas circunstancias que fueran precisas en
relacion con aquellos, adoptando y ejecutando los acuerdos
necesarios, publicando los anuncios y prestando las garantias que
fueran pertinentes a los efectos previstos en la Ley, asi como
formalizando los documentos precisos y cumplimentando cuantos
tramites fueran oportunos, procediendo al cumplimiento de cuantos
requisitos sean necesarios de acuerdo con la Ley para la mas plena
ejecucion de lo acordado por la Junta General de Accionistas. --------

Adicionalmente, se acuerda facultar con caracter solidario al
presidente y consejero delegado y al secretario del Consejo de
Administracion, para que cualquiera de ellos pueda, actuando por si

solo, formalizar e instrumentar los acuerdos adoptados por la Junta



General de Accionistas pudiendo otorgar a tal fin los documentos
publicos o privados que fueran necesarios o convenientes (incluidos
los de aclaracion, rectificacion total o parcial y subsanacion de
defectos o errores) para su mas exacto cumplimiento y para la
inscripcion, incluso la parcial, de los mismos en el Registro Mercantil
0 en cualquier otro registro u organismo en que fuere preciso. -------

A continuacién el Presidente expone a la Junta que de acuerdo
con lo dispuesto en el articulo 31.6 del Reglamento de la Junta
General de Accionistas, se procedera a la votacion de las propuestas
de acuerdo formuladas por el Consejo de Administracion, por
asentimiento general, sin perjuicio del derecho de los accionistas o
de sus representantes de votar en contra, en blanco o de abstenerse
de todas o algunas de las propuestas de acuerdo, manifestandolo, si
asi lo desean, a mi, la Notario, si no lo hubiesen hecho con

anterioridad. ——-----==—-—=mm oo

Se produce una pausa en la cual no interviene ningun

ACCIONISTA. —==mmmmmmm oo o oo oo e

Seguidamente, el presidente pregunta a los asistentes si
aprueban todas las propuestas de acuerdo formuladas por el Consejo
de Administracion relativas al orden del dia de esta Junta General de
Accionistas Extraordinaria, siguiendo una pausa durante la cual no
interviene ningln accionista o representante. -------------===mcmmmmeuu--

Por consiguiente, el Presidente declara que quedan

aprobadas todas las propuestas de acuerdo. ------------------—----



Yo, la Notario, doy fe de que ninguno de los asistentes ha
dejado constancia ante mi de su abandono de la reunidon con
anterioridad a la votacion de las propuestas de acuerdo y de que
ningun accionista ha expresado votos particulares sobre los acuerdos
sometidos a la aprobacion de la Junta. --------===-=mmmmmmmm e

Por lo tanto, computados los votos afirmativos de todos los
demas asistentes, los negativos, las abstenciones y los votos en
blanco validamente formulados, todos los acuerdos se aprueban por
mayoria suficiente de votos favorables.-------------==mmmmmmmmmme o

El resultado de todos y cada uno de los puntos del orden del
dia es el SIgUIENte: --==mmmmmmm e oo e

El resultado detallado de cada votacidn, con porcentuales

expresados por redondeo, es el siguiente: ----==========mmmemmmemmmeee

- Acuerdo correspondiente al punto primero del Orden
del Dia: se aprueba con 159.006.117 votos a favor, que representan
el 99,75%, 172.012 votos en contra, que representan el 0,11% y ha
habido 222.618 abstenciones, que representan el 0,14%. --------------

- Acuerdo correspondiente al punto segundo del Orden
del Dia, nimero uno: se aprueba con 159.109.763 votos a favor,

que representan el 99,82%, 192.062 votos en contra, que



representan el 0,12% y ha habido 98.922 abstenciones, que

representan el 0,0690. ---------=-mmmmmm oo s

- Acuerdo correspondiente al punto segundo del Orden
del Dia, nimero dos: se aprueba con 159.130.377 votos a favor,
que representan el 99,83%, 172.012 votos en contra, que
representan el 0,11% y ha habido 98.358 abstenciones, que

representan el 0,069%0. -===-========= == oo

- Acuerdo correspondiente al punto tercero del Orden
del Dia: se aprueba con 159.079.186 votos a favor, que representan
el 99,80%, 165.285 votos en contra, que representan el 0,10% y ha
habido 156.276 abstenciones, que representan el 0,10%. --------------

- Acuerdo correspondiente al punto cuarto del Orden del
Dia nimero uno: se aprueba con 159.071.023 votos a favor, que
representan el 99,79%, 236.152 votos en contra, que representan el
0,15% y ha habido 93.572 abstenciones, que representan el 0,06%.

- Acuerdo correspondiente al punto cuarto del Orden del
Dia nimero dos: se aprueba con 154.203.661 votos a favor, que
representan el 96,74%, 4.635.380 votos en contra, que representan
el 2,91% y ha habido 561.706 abstenciones, que representan el

0,359, ~-nmrmmmmmmmenmmmmne e

- Acuerdo correspondiente al punto cuarto del Orden del
Dia nimero tres: se aprueba con 154.190.256 votos a favor, que
representan el 96,73%, 4.647.915 votos en contra, que representan

el 2,92% y ha habido 562.306 abstenciones, que representan el



0,359, ~mrmmmmmmrmmmmmmmemmmme e

- Acuerdo correspondiente al punto cuarto del Orden del
Dia nimero cuatro: se aprueba con 154.203.061 votos a favor,
gue representan el 96,74%, 4.635.380 votos en contra, que
representan el 2,91% y ha habido 562.306 abstenciones, que
representan el 0,35%0. ---------mmm

- Acuerdo correspondiente al punto cuarto del Orden del
Dia niimero cinco: se aprueba con 154.172.224 votos a favor, que
representan el 96,72%, 4.666.217 votos en contra, que representan

el 2,93%y ha habido 562.306 abstenciones, que representan el

0,3590. ====mmmmmm e e eee

- Acuerdo correspondiente al punto cuarto del Orden del
Dia nimero seis: se aprueba con 154.172.224 votos a favor, que
representan el 96,72%, 4.666.217 votos en contra, que representan
el 2,93% y ha habido 562.306 abstenciones, que representan el

0,359, ~-rmmmmmmremmmmmmme e mmme e

- Acuerdo correspondiente al punto cuarto del Orden del
Dia niamero siete: se aprueba con 155.833.993 votos a favor, que
representan el 97,77%, 3.004.448 votos en contra, que representan

el 1,88% y ha habido 562.306 abstenciones, que representan el



0,359, ~-nmrmmmmmmmmmmmmme e

- Acuerdo correspondiente al punto cuarto del Orden del
Dia niimero ocho: se aprueba con 157.823.079 votos a favor, que
representan el 99,01%, 824.484 votos en contra, que representan el

0,52% y ha habido 753.184 abstenciones, que representan el

0,470, = mmm e e

- Acuerdo correspondiente al punto quinto del Orden del
Dia: se aprueba con 156.824.376 votos a favor, que representan el
98,39%, 1.756.220 votos en contra, que representan el 1,10% y ha
habido 820.151 abstenciones, que representan el 0,51%. --------------

- Acuerdo correspondiente al punto sexto del Orden del
Dia: se aprueba con 159.129.988 votos a favor, que representan el
99,83%, 177.634 votos en contra, que representan el 0,11% y ha
habido 93.125 abstenciones, que representan el 0,06%. ---------------

Vuelve a tomar la palabra el Presidente para manifestar que
declara concluida la presente Junta General de Accionistas,
agradeciendo a los presente su asistencia y la atencion prestada y, a
continuacion, se levanta la Sesion. ---------=--==--mmmcmmmmm oo

Se consigna expresamente que, con arreglo a lo dispuesto en la
Ley 39/1975, de 31 de octubre, y en el Real Decreto 2288/1977, de
5 de agosto, el letrado asesor del Consejo de Administracion de la
Sociedad, don Carlos Emilio Rodriguez-Quiroga Menéndez, informo
acerca de la legalidad de los acuerdos, decisiones y deliberaciones

gue han tenido lugar en esta Junta General de Accionistas. ------------



Yo, la Notario, hago constar que los acuerdos adoptados son
idénticos a los términos literales de las propuestas, dandose por
FeProduCIdOS. ====-mmm oo oo e

Igualmente hago constar de que se me entrega un sobre
cerrado donde, segun certifican Secretario y Presidente esta la lista
de asistentes, que recojo y uniré a esta diligencia. --------------=--=-----

Teniendo el acta notarial el caracter de acta de Junta General
no procede conforme a las normas legales su aprobacion por esta
Junta General de Accionistas Extraordinaria.----------------==-------------

Del contenido de esta diligencia que yo, la Notario, redacto en
mi despacho sobre la base de los elementos informéticos de que he
dispuesto, de las notas tomadas al practicarla y de los documentos
aportados y que queda extendida en sesenta y nueve folios de papel
timbrado de la Hacienda Foral de Bizkaia serie N, numeros el
presente y los sesenta y ocho siguientes en orden correlativo, yo, la
Notario, doy fe. —---mmmmmm oo s
Firmado y Signado: Lorena Lamana Riesco.- Rubricado y sellado. -----
NOTA.- El dia veintiséis de Octubre de dos mil dieciséis expido copia
literal para GAMESA CORPORACION TECNOLOGICA, S.A. en ciento

un folios de papel timbrado provincial de Vizcaya, serie NC, nUmeros:



7795219 y los cien anteriores en orden correlativo, doy fe.- Lorena
Lamana Riesco.- Rubricado. ---------=---===-mmmmmm oo

Sigue Documentacion Unida ---------=--==--=--=mmmmmm oo




CARLOS RODRIGUEZ-QUIROGA MENENDEZ, PROVISTO DE DNI N2 00276302-A, SECRETARIO DEL
CONSEJO DE ADMINISTRACION DE LA COMPARIA MERCANTIL “GAMESA CORPORACION TECNOLOGICA,
S.A.” CON DOMICILIO SOCIAL EN ZAMUDIO (VIZCAYA), PARQUE TECNOLOGICO DE BIZKAIA, EDIFICIO 222

CON CIF. A-01011253,

CERTIFICO:

I. Que el dia 19 de septiembre de 2016, en las oficinas de Madrid de Gamesa Corporacién Tecnoldgica,
sitas en Calle Ramirez de Arellano, 37, 28043 Madrid, siendo las 11:30 horas y previa convocatoria
efectuada el 15 de septiembre de 2016 por escrito y de forma personal a cada Consejero por el Secretario,
siguiendo indicaciones del Presidente del Consejo de Administracidn, se celebré una reunion del Consejo
de Administracién de GAMESA CORPORACION TECNOLOGICA, S.A. a la que asistieron, presentes o
representados, los siguientes consejeros:

PRESIDENTE:
- D. Ignacio Martin San Vicente

VICEPRESIDENTE:
- D. Juan Luis Arregui Ciarsolo

VOCALES:

- D. José Maria Aldecoa Sagastasoloa
- D. José Maria Aracama Yoldi

- D. Andoni Cendoya Aranzamendi

- D. Gerardo Codes Calatrava

- D2, Gloria Hernandez Garcia

- D. Luis Lada Diaz

- D2. Sonsoles Rubio Reinoso

- D. José Maria Vazquez Eguskiza

- D. Francisco Javier Villalba Sanchez

SECRETARIO Y VOCAL DEL CONSEJO:
- D. Carlos Rodriguez-Quiroga Menéndez

Il. Que los Consejeros asistentes constituyen la totalidad de los integrantes del Consejo de Administracién
y, por tanto, quérum suficiente para constituirse en sesiéon del Consejo de Administracién de la sociedad y
para tratar y acordar validamente sobre los asuntos incluidos en el orden del dia, por lo que su Presidente
declaré validamente constituido en sesidn al Consejo de Administracién de la Sociedad, al cumplirse todos
los requisitos legal y estatutariamente previstos para su celebracién y adopcién de acuerdos.



lIl. Que conforme a lo anterior, por unanimidad de los Consejeros asistentes, se aprobaron en la referida
sesién dentro del punto tercero del orden del dia de la sesién, entre otros, los siguientes acuerdos que se

certifican:
(iv) “Aprobacién de la convocatoria y de las propuestas de acuerdo

A la vista de todo lo anterior, el Consejo de Administracién, de conformidad con lo previsto
en la ley, en los Estatutos Sociales y en el Reglamento de la Junta General de Accionistas
acuerda, por unanimidad, convocar Junta General Extraordinaria de Accionistas de la
Sociedad, que se celebrard, en primera convocatoria, el 24 de octubre de 2016, a las
dieciséis (16:00) horas, en el Auditorio del Edificio 101 (Edificio Barco) del Parque
Tecnoldgico de Bizkaia, en Zamudio (Bizkaia), Ibaizabal Bidea o, para el caso de no
alcanzarse el quorum legalmente necesario, en segunda convocatoria, el dia siguiente 25
de octubre de 2016, en el mismo lugar y hora.

La Junta General Extraordinaria de Accionistas se convoca al objeto de deliberar y resolver
acerca de los asuntos comprendidos en el siguiente orden del dia:

“PUNTOS RELATIVOS A LA OPERACION DE FUSION POR ABSORCION DE SIEMENS WIND
HOLDCO, SOCIEDAD DE RESPONSABILIDAD LIMITADA (SOCIEDAD UNIPERSONAL) POR
PARTE DE LA SOCIEDAD:

Primero.- Aprobacion de la fusién por absorcién de Siemens Wind Holdco, Sociedad de
Responsabilidad Limitada (Unipersonal) (“Siemens Wind Power Parent”), como sociedad
absorbida, por Gamesa Corporacién Tecnoldgica, Sociedad Andénima (“Gamesa” o la
“Sociedad”), como sociedad absorbente, con extincion de la sociedad absorbida y traspaso
en bloque de su patrimonio, a titulo universal, a la sociedad absorbente, con prevision
expresa de que el canje se atienda mediante la entrega de acciones de Gamesa de nueva
emisién, de conformidad con los términos del proyecto comtn de fusion formulado por el
Consejo de Administracién de Gamesa y el administrador tinico de Siemens Wind Power
Parent el dia 27 de junio de 2016, e insertado en la pdgina web de Gamesa y depositado en
el Registro Mercantil de Barcelona por el administrador unico de Siemens Wind Power
Parent (la “Fusién” y el “Proyecto de Fusion”, respectivamente), asi como informacion, en
su caso, sobre las modificaciones importantes del activo o del pasivo en las sociedades que
participan en la Fusién acaecidas entre la fecha del Proyecto de Fusion y la celebracion de
la Junta General que decida sobre la Fusion.

A tal efecto:
1.1. Aprobacién de la consideracion del balance individual de la Sociedad cerrado a 31

de diciembre de 2015 y aprobado por la Junta General de Accionistas celebrada el
22 de junio de 2016 en segunda convocatoria, como balance de Fusion.



1.2.

1.3.

1.4.

1.5.

1.6.

1.7.

Aprobacién del Proyecto de Fusién por absorcion de Siemens Wind Power Parent
por parte de la Sociedad suscrito por el Consejo de Administracion de la Sociedad y
por el administrador tnico de Siemens Wind Power Parent el 27 de junio de 2016.

Aprobacién del acuerdo de Fusion por absorcién de Siemens Wind Power Parent
por Gamesa, con extincién sin liquidacién de la primera y traspaso en bloque de su
patrimonio a la segunda, que lo adquirird por sucesién a titulo universal, con
prevision expresa de que el canje se atienda mediante la entrega de acciones de
Gamesa de nueva emisién de conformidad con los términos del Proyecto de Fusion,
todo ello en los términos y condiciones establecidos en el Proyecto de Fusion.

Aprobacidn del aumento de capital que se realice en la Sociedad en un importe
nominal de 68.318.681,15 euros, mediante la emision de 401.874.595 acciones de
0,17 euros de valor nominal cada una, de la misma clase y serie que las
actualmente en circulacion, para atender al tipo de canje acordado, nueva
redaccién del articulo 7 de los Estatutos Sociales y delegacion en el Consejo de
Administracion de la ejecucion del aumento.

Aprobacién de la solicitud de admisién a negociacion en las Bolsas de Valores de
Madrid, Barcelona, Valencia y Bilbao a través del Sistema de Interconexion Bursdtil
(Mercado Continuo) de las acciones nuevas que se emitan para atender la ecuacion
de canje.

Opcidn en relacion con el régimen de neutralidad fiscal.

Delegacion de las facultades en relacién con los acuerdos de Fusion, con expresas
facultades de sustitucion.

Segundo.- Modificacidn de los Estatutos Sociales de la Sociedad:

2.1.

2.2.

Modificacién de los articulos 2.2, 35.2, 37.2 y 37.4 de los Estatutos Sociales,
condicionada a la inscripcién de la escritura de Fusion en el Registro Mercantil de
Bizkaia.

Aprobacién del texto refundido de los Estatutos Sociales, condicionada a la
inscripcién de la escritura de Fusion en el Registro Mercantil de Bizkaia.

Tercero.- Aprobacion de la distribucion de un dividendo extraordinario en efectivo, con
cargo a prima de emisién y otras reservas de libre disposicion, que ascenderd a una
cantidad mdxima bruta de 3,5976 euros por accién con derecho a percibirlo (y, en
consecuencia, a una cantidad mdxima bruta agregada de 1.004.697.388,11 euros),
condicionado a la inscripcion de la escritura de Fusién en el Registro Mercantil de Bizkaia.
Reduccién del importe del dividendo extraordinario de Fusién en la cuantia que resulte de
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los dividendos ordinarios declarados o efectivamente distribuidos por la Sociedad a sus
accionistas antes de la inscripcién de la escritura de Fusién en el Registro Mercantil de

Bizkaia.

Cuarto.- Aprobacién de la fijacién en trece (13) del nimero de miembros del Consejo de
Administracion y del nombramiento de nuevos miembros del Consejo de Administracidn de
la Sociedad como consecuencia de la Fusién, condicionada a la inscripcion de la escritura de
Fusién en el Registro Mercantil de Bizkaia:

4.1. Fijacién del nimero de consejeros del Consejo de Administracion en trece (13),
condicionada a la inscripcién de la escritura de Fusion en el Registro Mercantil de
Bizkaia.

4.2. Nombramiento como consejera de la Sociedad de dofia Rosa Maria Garcia Garcia,

con la calificacién de consejera no ejecutiva dominical, por el plazo estatutario de
cuatro afios, condicionado a la inscripcion de la escritura de Fusion en el Registro
Mercantil de Bizkaia.

4.3. Nombramiento como consejera de la Sociedad de dofia Mariel von Schumann, con
la calificacién de consejera no ejecutiva dominical, por el plazo estatutario de
cuatro afos, condicionado a la inscripcion de la escritura de Fusién en el Registro
Mercantil de Bizkaia.

4.4. Nombramiento como consejera de la Sociedad de dofia Lisa Davis, con la
calificacién de consejera no ejecutiva dominical, por el plazo estatutario de cuatro
afios, condicionado a la inscripcion de la escritura de Fusién en el Registro
Mercantil de Bizkaia.

4.5. Nombramiento como consejero de la Sociedad de don Klaus Helmrich, con la
calificacion de consejero no ejecutivo dominical, por el plazo estatutario de cuatro
afios, condicionado a la inscripcion de la escritura de Fusion en el Registro
Mercantil de Bizkaia.

4.6. Nombramiento como consejero de la Sociedad de don Ralf Thomas, con la
calificacion de consejero no ejecutivo dominical, por el plazo estatutario de cuatro
afios, condicionado a la inscripcién de la escritura de Fusion en el Registro
Mercantil de Bizkaia.

4.7. Nombramiento como consejero de la Sociedad de don Klaus Rosenfeld, con la
calificacién de consejero no ejecutivo independiente, por el plazo estatutario de
cuatro aflos, condicionado a la inscripcion de la escritura de Fusion en el Registro
Mercantil de Bizkaia.



(......)

(vi)

(A)

4.8. Nombramiento como consejera de la Sociedad de dofia Swantje Conrad, con la
calificacion de consejera no ejecutiva independiente, por el plazo estatutario de
cuatro afios, condicionado a la inscripcién de la escritura de Fusién en el Registro
Mercantil de Bizkaia.

PUNTO RELATIVO A LA COMPOSICION DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION:

Quinto.- Ratificacién del nombramiento por cooptacién y reeleccién como consejero de la
Sociedad de don Gerardo Codes Calatrava, con la calificacion de consejero no ejecutivo
dominical, por el plazo estatutario de cuatro afios.

PUNTO RELATIVO A ASUNTOS GENERALES

Sexto.- Delegacion de facultades para la formalizacién y ejecucion de todos los acuerdos
adoptados por la Junta General Extraordinaria de Accionistas, para su elevacién a
instrumento publico y para su interpretacion, subsanacion, complemento o desarrollo hasta
lograr las inscripciones que procedan.

Otros acuerdos relacionados con la Junta General de Accionistas

Por el secretario del Consejo de Administracion se da lectura a los acuerdos que siguen y
que el Consejo de Administracion aprueba por unanimidad:

Requerimiento de la presencia de un notario para que asista a la Junta General
Extraordinaria de Accionistas

El Consejo de Administracion acuerda requerir la asistencia de un notario para que levante
el acta de la reunién de la Junta General de Accionistas. A estos efectos, se adopta el
acuerdo que se transcribe a continuacion:

“El Consejo de Administracion acuerda, por unanimidad, requerir la presencia de un notario
para que, de conformidad con lo dispuesto en los articulos 203 de la Ley de Sociedades de
Capital y 101 y siguientes del Reglamento del Registro Mercantil, asista a la Junta General
Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad, que se celebrard, en primera convocatoria, el
24 de octubre de 2016, a las dieciséis (16:00) horas, en el Auditorio del Edificio 101 (Edificio
Barco) del Parque Tecnolégico de Bizkaia, en Zamudio (Bizkaia), Ibaizabal Bidea o, para el
caso de no alcanzarse el quorum legalmente necesario, en segunda convocatoria, el dia
siguiente 25 de octubre de 2016, en el mismo lugar y hora, al efecto de que levante el acta
correspondiente.
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Se faculta al secretario del Consejo de Administracién, don Carlos Rodriguez-Quiroga
Menéndez, y al vicesecretario del Consejo de Administracion don José Antonio Cortajarena
Manchado, para que cualquiera de ellos, de forma indistinta y solidaria, y en ejecucién de
este acuerdo, comparezca ante notario a fin de practicar el requerimiento acordado.”

IV. Que al finalizar la sesion y por todos los Consejeros presentes, se aprobé por unanimidad el Acta del
Consejo de Administracién celebrado el 19 de septiembre de 2016, siendo esta firmada por el Presidente y

por el Secretario.

Y para que conste y surta efectos, expido la presente certificacién de acuerdos del Consejo de
Administracién, con el Visto Bueno de su Presidente, en Zamudio a 4 de octubre de 2016.

Ve.B8, DEL PRESIDENTE =~ EL SECRETARIO /‘f“” ‘
Don Ignacio Martin San Vicente D6h Carlos Rodriguez-Quiroga Meéir}d z i
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convocatoria,
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GAMESA CORPORACION TECNOLOGICA, S.A.
JUNTA GENERAL EXTRAORDINARIA DE ACCIONISTAS

E! Consejo de Administracién de Gamesa Corporacidon Tecnoldgica, Sociedad Andnima (“"Gamesa” o la
“Sociedad”) ha acordado, en su sesion del dia 19 de septiembre de 2016, convocar Junta General
Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad, que se celebrara, en primera convocatoria, el 24 de octubre de
2016, a las dieciséis (16:00) horas, en el Auditorio del Edificio 101 (Edificio Barco) del Parque
Tecnoldgico de Bizkaia, en Zamudio (Bizkaia), Ibaizabal Bidea o, para el caso de no alcanzarse el
quorum legalmente necesario, en segunda convocatoria, el dia siguiente 25 de octubre de 2016, en el
mismo lugar y hora, con el fin de deliberar y resolver acerca de los asuntos comprendidos en el siguiente

Orden del dia

PUNTOS RELATIVOS A LA OPERACION DE FUSION POR ABSORCION DE SIEMENS WIND
HOLDCO, SOCIEDAD DE RESPONSABILIDAD LIMITADA (SOCIEDAD UNIPERSONAL) POR
PARTE DE LA SOCIEDAD:

Primero.- Aprobacidon de la fusidon por absorcion de Siemens Wind Holdco, Sociedad de
Responsabilidad Limitada (Unipersonal) (“Siemens Wind Power Parent”), como sociedad
absorbida, por Gamesa Corporacién Tecnoldgica, Sociedad Andnima (“Gamesa” o la “Sociedad”),
como sociedad absorbente, con extincion de la sociedad absorbida y traspaso en bloque de su
patrimonio, a titulo universal, a la sociedad absorbente, con previsién expresa de que el canje se
atienda mediante la entrega de acciones de Gamesa de nueva emision, de conformidad con los
términos del proyecto comdn de fusién formulado por el Consejo de Administracién de Gamesa vy el
administrador Unico de Siemens Wind Power Parent el dia 27 de junio de 2016, e insertado en la
pagina web de Gamesa y depositado en el Registro Mercantil de Barcelona por el administrador
Unico de Siemens Wind Power Parent (la “Fusién” y el “Proyecto de Fusién”, respectivamente),
asi como informacion, en su caso, sobre las modificaciones importantes del activo o del pasivo en
las sociedades que participan en la Fusidén acaecidas entre la fecha del Proyecto de Fusién vy la
celebracion de la Junta General que decida sobre la Fusidn.

A tal efecto:

1.1. Aprobacion de la consideracién del balance individual de la Sociedad cerrado a 31 de
diciembre de 2015 y aprobado por la Junta General de Accionistas celebrada el 22 de junio
de 2016 en segunda convocatoria, como balance de Fusién.

1.2,  Aprobacidn del Proyecto de Fusién por absorcién de Siemens Wind Power Parent por parte
de la Sociedad suscrito por el Consejo de Administracion de la Sociedad y por el
administrador Unico de Siemens Wind Power Parent el 27 de junio de 2016.

1.3. Aprobacion del acuerdo de Fusién por absorcién de Siemens Wind Power Parent por
Gamesa, con extincion sin liquidacién de la primera y traspaso en bloque de su patrimonio a
la segunda, que lo adquirird por sucesidn a titulo universal, con previsién expresa de que el
canje se atienda mediante la entrega de acciones de Gamesa de nueva emision de
conformidad con los términos del Proyecto de Fusién, todo ello en los términos y
condiciones establecidos en el Proyecto de Fusion.

Antes de imprimir el presente documento, por favor asegurate de que es absolutamente necesario. La proteccion del medioambiente
es una responsabilidad de todos. Tenemos el derecho a disfrutar del medioambiente, pero también tenemos la obligacion de
preservario.



1.4. Aprobaciéon del aumento de capital que se realice en la Sociedad en un importe nominal de
68.318.681,15 euros, mediante la emision de 401.874.595 acciones de 0,17 euros de valor
nominal cada una, de la misma clase y serie que las actualmente en circulacion, para
atender al tipo de canje acordado, nueva redaccidn del articulo 7 de los Estatutos Sociales y
delegacion en el Consejo de Administracion de la ejecucién del aumento.

1.5.  Aprobacién de la solicitud de admision a negociacion en las Bolsas de Valores de Madrid,
Barcelona, Valencia y Bilbao a través del Sistema de Interconexion Bursatii (Mercado
Continuo) de las acciones nuevas que se emitan para atender la ecuacién de canje.

1.6.  Opcidn en relacion con el régimen de neutralidad fiscal.

1.7. Delegacion de las facultades en relacion con los acuerdos de Fusidon, con expresas
facultades de sustitucion.

Segundo.- Modificacidn de los Estatutos Sociales de la Sociedad:

2.1.- Moadificacion de los articulos 2.2, 35.2, 37.2 y 37.4 de los Estatutos Sociales, condicionada a
la inscripcidn de fa escritura de Fusidn en el Registro Mercantil de Bizkaia.

2.2.- Aprobacion del texto refundido de los Estatutos Sociales, condicionada a la inscripcién de la
escritura de Fusion en el Registro Mercantil de Bizkaia.

Tercero.- Aprobacidn de la distribucidn de un dividendo extraordinario en efectivo, con cargo a
prima de emisidn y otras reservas de libre disposicion, que ascendera a una cantidad maxima bruta
de 3,5976 euros por accién con derecho a percibirlo (y, en consecuencia, a una cantidad maxima
bruta agregada de 1.004.697.388,11 euros), condicionado a la inscripcion de la escritura de Fusion
en el Registro Mercantil de Bizkaia. Reduccidn del importe del dividendo extraordinario de Fusion en
la cuantia que resulte de los dividendos ordinarios declarados o efectivamente distribuidos por la
Sociedad a sus accionistas antes de la inscripcion de la escritura de Fusion en el Registro Mercantil
de Bizkaia.

Cuarto.- Aprobacién de la fijacion en trece (13) del nimero de miembros del Consejo de
Administracién y del nombramiento de nuevos miembros del Consejo de Administracion de la
Sociedad como consecuencia de la Fusién, condicionada a la inscripcion de la escritura de Fusion en
el Registro Mercantil de Bizkaia:

4.1.- Fijacién del nimero de consejeros del Consejo de Administracion en trece (13),
condicionada a la inscripcion de la escritura de Fusidon en el Registro Mercantil de
Bizkaia.

4,2.- Nombramiento como consejera de la Sociedad de dofia Rosa Marfa Garcia Garcia, con la

calificacion de consejera no ejecutiva dominical, por el plazo estatutario de cuatro afios,
condicionado a la inscripcidon de la escritura de Fusién en el Registro Mercantil de
Bizkaia.
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4.3.- Nombramiento como consejera de la Sociedad de dofia Mariel von Schumann, con la
calificacién de consejera no ejecutiva dominical, por el plazo estatutario de cuatro afios,
condicionado a la inscripcidn de la escritura de Fusidon en el Registro Mercantil de
Bizkaia.

4.4.- Nombramiento como consejera de la Sociedad de dofia Lisa Davis, con la calificacion de
consejera no ejecutiva dominical, por el plazo estatutario de cuatro afios, condicionado a
la inscripcion de la escritura de Fusidn en el Registro Mercantil de Bizkaia.

4.5.~ Nombramiento como consejero de la Sociedad de don Klaus Helmrich, con la calificacion
de consejero no ejecutivo dominical, por el plazo estatutario de cuatro afios,
condicionado a la inscripcién de la escritura de Fusidn en el Registro Mercantil de
Bizkaia.

4.6.- Nombramiento como consejero de la Sociedad de don Ralf Thomas, con la calificacion de
consejero no ejecutivo dominical, por el plazo estatutario de cuatro afios, condicionado a
la inscripcidn de la escritura de Fusion en el Registro Mercantil de Bizkaia.

4.7.- Nombramiento como consejero de la Sociedad de don Klaus Rosenfeld, con la
calificacién de consejero no ejecutivo independiente, por el plazo estatutario de cuatro
afios, condicionado a la inscripcidn de la escritura de Fusidn en el Registro Mercantil de
Bizkaia.

4.8.- Nombramiento como consejera de la Sociedad de dofia Swantje Conrad, con la
calificacion de consejera no ejecutiva independiente, por el plazo estatutario de cuatro
afios, condicionado a la inscripcién de la escritura de Fusidn en el Registro Mercantil de
Bizkaia.

PUNTO RELATIVO A LA COMPOSICION DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION:

Quinto.- Ratificacién del nombramiento por cooptacién y reeleccién como consejero de la Sociedad
de don Gerardo Codes Calatrava, con la calificacion de consejero no ejecutivo dominical, por el
plazo estatutario de cuatro anos.

PUNTO RELATIVO A ASUNTOS GENERALES

Sexto.- Delegacién de facultades para la formalizacién y ejecucion de todos los acuerdos
adoptados por la Junta General Extraordinaria de Accionistas, para su elevacion a instrumento
publico y para su interpretacion, subsanacién, complemento o desarrollo hasta lograr las
inscripciones que procedan.

I.- Guia del accionista

En el marco de los compromisos asumidos por la Sociedad en su Politica de Gobierno Corporativo, y con
objeto de promover la participacién informada de los accionistas en la Junta General de Accionistas, el
Consejo de Administracién de la Sociedad aprobé una Guia del Accionista en que se sistematiza y desarrolla
la regulacién del funcionamiento de la Junta General de Accionistas.
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La Guia del Accionista esta a disposicion de todos los accionistas en la pagina web corporativa de la
Sociedad (www.gamesacorp.com) y en la Oficina del Accionista de ia Sociedad (Direccidn: Parque
Tecnoldgico de Bizkaia, Edificio 222, Ibaizabal Bidea, 48170 Zamudio (Bizkaia)).

11.- Derecho de asistencia, representacion y voto a distancia

Podran asistir a la Junta General Extraordinaria de Accionistas y tomar parte en sus deliberaciones, con
derecho a voz y voto, los titulares de al menos una (1) accién con derecho a voto, siempre que las tengan
inscritas a su nombre en el correspondiente registro de anotaciones en cuenta con cinco (5) dias naturales
de antelacién al dia previsto para la celebracion de la Junta General de Accionistas en primera o segunda
convocatoria, seguin corresponda, es decir, antes de las veinticuatro (24) horas del dia 19 o 20 de octubre,
respectivamente,

Todo accionista que tenga derecho de asistencia podrd hacerse representar en la Junta General de
Accionistas por medio de otra persona, sea 0 no accionista, confiriendo la representacién por escrito o
mediante correspondencia postal o electronica que acredite suficientemente la identidad del representado.

Los accionistas con derecho de asistencia podran asimismo emitir su voto a distancia sobre las propuestas
relativas a puntos comprendidos en el orden del dia, mediante correspondencia postal (remitiendo a la
Oficina del Accionista de la Sociedad la tarjeta de asistencia, delegaciéon y voto a distancia a la siguiente
direccién: Gamesa Corporacion Tecnoldgica, Sociedad Andnima, Edificio 222 del Parque Tecnoldgico de
Bizkaia, Ibaizabal Bidea, 48170 Zamudio (Bizkaia)) o electrénica (mediante comunicacién emitida bajo su
firma electrdnica reconocida, basada en un certificado emitido al efecto por la Fabrica Nacional de Moneda y
Timbre, AC CAMERFIRMA, Sociedad Andnima o la Agencia Notarial de Certificacion (ANCERT), respecto del
cual no conste su revocacion, a través de la aplicacion informatica disponible en la pagina web corporativa
(www.gamesacorp.com).

El ejercicio de los derechos de asistencia, representacion y voto a distancia se realizara conforme a lo
establecido en la Ley de Sociedades de Capital, en los Estatutos Sociales y en el Reglamento de la Junta
General de Accionistas y de acuerdo con las indicaciones contenidas en la Guia del Accionista.

El modelo-formulario de tarjeta de asistencia, delegacion y voto a distancia esta a disposicion de todos los
accionistas en la pagina web corporativa de la Sociedad (www.gamesacorp.com) y en la Oficina del
Accionista de la Sociedad (Direccion: Parque Tecnoldgico de Bizkaia, Edificio 222, Ibaizabal Bidea, 48170
Zamudio (Bizkaia)).

1II. Presentacion de nuevas propuestas de acuerdo

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 519 de la Ley de Sociedades de Capital los accionistas que
representen, al menos, el tres (3) por ciento del capital social podran presentar propuestas fundamentadas
de acuerdo sobre asuntos ya incluidos o que deban incluirse en el orden del dfa, cuya difusion entre el resto
de accionistas se asegurard mediante su publicacidn en la pagina web de la Sociedad
(www.gamesacorp.com) de forma ininterrumpida hasta la celebracion de la Junta General de Accionistas.

E! ejercicio de este derecho deberd efectuarse mediante notificacién fehaciente —dirigida a la atencién del
Secretario del Consejo de Administracién- que habra de recibirse en el domicilio social dentro de los cinco
(5) dias siguientes a la fecha de publicacién de la presente convocatoria.
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En todo caso, el ejercicio de este derecho se llevara a cabo conforme a lo establecido en la Ley de
Sociedades de Capital, en los Estatutos Sociales, en el Reglamento de la Junta General de Accionistas y de
acuerdo con las indicaciones contenidas en la Guia del Accionista.

IV.~ Derecho de informacion

De conformidad con lo establecido en el articulo 518 de la Ley de Sociedades de Capital, y en lo que se
refiere a los documentos de la Fusién, ademés, de conformidad con lo establecido en el articulo 39, 40.2 y
concordantes de la Ley 3/2009, de 3 de abril, sobre modificaciones estructurales de las socledades
mercantiles (la “Ley de Modificaciones Estructurales”) y segln lo anunciado en el Proyecto de Fusidn,
desde el dia anterior a la publicacién de este anuncio de convocatoria estdn insertados en la pagina web
corporativa (www.gamesacorp.com) en soporte informdtico y con posibilidad de acceso de forma
ininterrumpida, y de descargarlos e imprimirlos, la documentacién e informacién que se relaciona a
continuacion:

1) el Proyecto de Fusion por absorcidn de Siemens Wind Power Parent por la Sociedad;

2) el informe del Consejo de Administracién de la Sociedad sobre el Proyecto de Fusion, que incluye la
justificacion de las propuestas de modificacion de los estatutos sociales derivadas de la Fusién;

3) el informe del administrador Unico de Siemens Wind Power Parent sobre el Proyecto de Fusion;

4) el informe de Deloitte, Sociedad de Responsabilidad Limitada, como experto independiente designado
por el Registro Mercantil de Bizkaia, sobre el Proyecto de Fusion;

5) las cuentas anuales, individuales y consolidadas, y los informes de gestion de Gamesa de los tres
Ultimos ejercicios, junto con los informes del auditor de cuentas correspondiente;

6) las cuentas anuales de Siemens Wind Power Parent correspondientes al ejercicio cerrado a 31 de
diciembre de 2015, junto con el informe del auditor de cuentas correspondiente;

7) los balances de Fusidn de la Sociedad y de Siemens Wind Power Parent que se corresponden con el
ultimo balance anual de cada entidad del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2015, con el
correspondiente informe de los auditores de cuentas (auditoria que, en el caso de Siemens Wind Power
Parent, tiene cardcter voluntario);

8) los textos vigentes de los Estatutos Sociales, Reglamento de la Junta General de Accionistas,
Reglamento del Consejo de Administracion y demas normativa interna de la Sociedad, y los Estatutos
Sociales vigentes de Siemens Wind Power Parent;

9) el texto integro de los Estatutos Sociales de la Sociedad tras la Fusidn, resaltando las modificaciones
propuestas;

10) Ila identidad de los administradores de la Sociedad y de Siemens Wind Power Parent, asi como la fecha
desde {a cual desempefian sus cargos, e identidad de quienes van a ser propuestos como miembros
del Consejo de Administracion de Gamesa como consecuencia de la Fusidn;
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11)

12)

13)

14)

15)

16)

17)
18)
19)
20)

21)

la informacion financiera consolidada pro-forma de Siemens Wind Power Parent a 31 de diciembre de
2015 (que incluye el estado combinado auditado de posicién financiera del negocio edlico de Siemens a
dicha fecha) preparada a efectos informativos, junto con el informe de revision limitada emitido por
Ernst & Young;

el acuerdo entre Iberdrola, Sociedad Andnima, Iberdrola Participaciones, Sociedad Andnima (Sociedad
Unipersonal) y Siemens Aktiengesellschaft de fecha 17 de junio de 2016, comunicado a la Comisidn
Nacional del Mercado de Valores y a Gamesa en esa misma fecha a los efectos de lo previsto en el
articulo 531.1 de la Ley de Sociedades de Capital, depositado en el Registro Mercantil de Bizkaia y que
contiene pactos de naturaleza parasocial;

el informe marco del Consejo de Administracion de la Sociedad sobre la propuesta de nombramiento y
la ratificacion y reeleccidén de consejeros contenida en los puntos cuarto dos a cuarto ocho y quinto del
orden del dia, en el que se integran, a su vez, los informes individuales y el perfil profesional y
biografico y demas informacion preceptiva de cada uno de los consejeros cuyo nombramiento se
propone bajo los citados puntos del orden del dia;

los informes de la Comisién de Nombramientos de la Sociedad sobre, respectivamente: (a) el
nombramiento de dofia Rosa Marfa Garcia Garcia como consejera no ejecutiva dominical; (b) el
nombramiento de dofia Mariel von Schumann como consejera no ejecutiva dominical; (c) el
nombramiento de dofia Lisa Davis como consejera no ejecutiva dominical; (d) el nombramiento de don
Klaus Helmrich como consejero no ejecutivo dominical; (e) el nombramiento de don Ralf Thomas como
consejero no ejecutivo dominical; y (f) la ratificacion del nombramiento por cooptacién y reeleccion de
don Gerardo Codes Calatrava como consejero no ejecutivo dominical;

las propuestas de la Comisidon de Nombramientos sobre, respectivamente: (a) el nombramiento de don
Klaus Rosenfeld como consejero no ejecutivo independiente; y (b) el nombramiento de dofia Swantje
Conrad como consejera no ejecutiva independiente;

el texto integro de las propuestas de acuerdo correspondientes a los puntos que comprenden el orden
del dia;

la Guia del Accionista aprobada por el Consejo de Administracion;

el modelo-formulario de tarjeta de asistencia, delegacién y voto a distancia;
un documento de preguntas frecuentes;

el Reglamento del Foro Electrénico de Accionistas; y

el nimero de acciones y derechos de voto a la fecha de la convocatoria de la Junta General de
Accionistas.

Por su parte, este anuncio de convocatoria de la Junta General de Accionistas esta incorporado en la pagina
web corporativa con ocasién de su publicacion en la pagina web de la Comision Nacional del Mercado de
Valores y en el Boletin Oficial del Registro Mercantil, de acuerdo con el articulo 519 de la Ley de Sociedades
de Capital.

De acuerdo con lo previsto en el articulo 32.3 de la Ley sobre Modificaciones Estructurales, el Proyecto de
Fusidon quedé insertado en la pagina web de Gamesa, con posibilidad de ser descargado e imprimido, el dia
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27 de junio de 2016, y fue objeto de depdsito en el Registro Mercantil de Barcelona el 5 de julio de 2016,
siendo publicadas dichas circunstancias en el Boletin Oficial del Registro Mercantil del dia 7 de julio de 2016
(respecto de la insercion en la pagina web de Gamesa) y del dia 13 de julio de 2016 (respecto del depdsito
efectuado en el Registro Mercantil de Barcelona).

De acuerdo con el articulo 520 de la Ley de Sociedades de Capital, los accionistas podran solicitar al
Consejo de Administracidn, por escrito hasta el quinto dfa anterior al previsto para la celebracién de la Junta
General de Accionistas, o verbalmente durante su celebracidn, las aclaraciones que estimen precisas acerca
de la informacion accesible al publico que la Sociedad hubiera facilitado a la Comisién Nacional del Mercado
de Valores desde ia celebracidn de la Ultima Junta General de Accionistas.

Con el fin de dar cumplimiento al parrafo segundo del articulo 539.2 de la Ley de Sociedades de Capital, a
partir de la publicacién de esta convocatoria se habilita un Foro Electrénico de Accionistas en la pdgina web
de la Sociedad (www.gamesacorp.com). Las normas de su funcionamiento y el formulario que debe
rellenarse para participar en este se encuentran disponibles en dicha pagina web.

Para obtener informacion adicional sobre la Junta General de Accionistas, los accionistas podran dirigirse a
la Oficina del Accionista (Direccidn: Parque Tecnoldgico de Bizkaia, Ibaizabal Bidea, Edificio 222, 48170
Zamudio (Bizkaia, Espafia) / Teléfono: (34) 900 504 196 (horario: mafianas de 9:00 a 14:00 horas; tardes
de 16:00 a 18:00 horas; viernes de 9:00 a 14:30 horas) / Correo electrénico:

info_accionista@gamesacorp.com).

V.- Menciones minimas del Proyecto de Fusidén por absorcién de Siemens Wind Power Parent
por la Sociedad

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 40.2 en relacion con el articulo 31 de la Ley de
Modificaciones Estructurales, se hacen constar a continuacion las menciones minimas legalmente exigibles
del Proyecto de Fusidn que se somete a la aprobacién de la Junta Genheral de Accionistas, siendo el
contenido completo de este el que se encuentra disponible en la pagina web corporativa de la Sociedad.

1.2 La denominacién, el tipo social y el domicilio de las sociedades que se fusionan y de Ia
sociedad resultante de la Fusidn, asi como los datos identificadores de la inscripcion de
aquéllas en el Registro Mercantil

Gamesa Corporacién Tecnoldgica, Sociedad Andnima, como sociedad absorbente, es una sociedad andnima
cotizada espafiola con domicilio social en Zamudio (Espafia), Parque Tecnoldgico de Bizkaia, Edificio 222,
nimero de identificacion fiscal A-01011253 e inscrita en el Registro Mercantil de Bizkaia, en el tomo 5147,
folio 7, Seccion 82, hoja BI-56858.

Siemens Wind HoldCo, Sociedad de Responsabilidad Limitada (Sociedad Unipersonal), como sociedad
absorbida, es una sociedad de responsabilidad limitada espafiola con domicilio social en Zamudio (Espafia),
calle Laida, Edificio 205, planta 12, numero de identificacion fiscal B-66447954 e inscrita en el Registro
Mercantil de Bizkaia, en el tomo 5636, folio 94, Seccion 82, hoja BI-68482.

2.2 El tipo de canje de las acciones, la compensacion complementaria en dinero que se hubiera
previsto y, en su caso, el procedimiento de canje

El tipo de canje de las acciones de Gamesa y las participaciones de Siemens Wind Power Parent serd de una
accién de Gamesa, de 0,17 euros de valor nominal, por cada participacién social de Siemens Wind Power
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prestaciones accesorias, acciones o participaciones especiales privilegiadas, compensaciones a socios 0
accionistas ni personas que tengan atribuidos derechos especiales distintos de la mera titularidad de las
acciones o participaciones, por lo que no procede el otorgamiento de ningln derecho especial ni el
ofrecimiento de ningun tipo de opciones.

Las acciones de Gamesa que se emitan al socio (o socios) de Siemens Wind Power Parent como
consecuencia de la Fusidn no otorgardn a su titular derecho especial alguno.

4.2 Las ventajas de cualquier clase que vayan a atribuirse en la sociedad resultante a los
expertos independientes que hayan de intervenir, en su caso, en el Proyecto de Fusion, asi
como a los administradores de la sociedades que se fusionan, de la absorbente o de la nueva
sociedad

En relacién con el articulo 31.52 de la Ley sobre Modificaciones Estructurales, se hace constar que no se
atribuird ninguna clase de ventaja al experto independiente ni a los administradores de ninguna de las
sociedades que intervienen en la Fusién, incluyendo aquellos cuyo nombramiento sera propuesto a la Junta
General de Accionistas de Gamesa que resuelva sobre la Fusion.

5.2 La fecha a partir de la cual los titulares de las nuevas acciones tendran derecho a participar
en las ganancias sociales y cualesquiera peculiaridades relativas a este derecho

Las acciones que sean emitidas por la Sociedad a favor del socio (o socios) de Siemens Wind Power Parent
para atender el canje daran derecho desde la fecha de inscripcién de la escritura de Fusidn en el Registro
Mercantil de Bizkaia a participar en las ganancias sociales de la Sociedad en los mismos términos y
condiciones que el resto de acciones de la Sociedad en circulacién a dicha fecha, haciéndose constar, no
obstante, que el socio (o socios) de Siemens Wind Power Parent no tendrd derecho a percibir el dividendo
extraordinario de Fusién (a que hace referencia el punto Tercero del orden del dia) que se apruebe, en su
caso, en la Junta General de Accionistas de la Sociedad y que serd distribuido tras la fecha de inscripcién de
la escritura de Fusidn en el Registro Mercantil de Bizkaia.

6.2 La fecha a partir de la cual la Fusién tendra efectos contables de acuerdo con lo dispuesto
en el Plan General de Contabilidad

La fecha a partir de la cual las operaciones de la sociedad adquirida se consideraran realizadas a efectos
contables por cuenta de la sociedad adquirente serd aquella que resulte de la aplicacién del Plan General de
Contabilidad aprobado por Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre y, en particular, de su norma 192,

7.2 Los estatutos de la sociedad resultante de la Fusién

Como consecuencia de la Fusidn no se producird modificacion alguna en los Estatutos Sociales de Gamesa,
a excepcién (i) del cambio en el capital social de Gamesa (articulo 7) como consecuencia de la ampliacion
de capital para atender el canje y (ii) de otros cambios mecanicos y no materiales. A los efectos de lo
establecido en el articulo 31.82 de la Ley sobre Modificaciones Estructurales, se adjunté como Anexo 2 al
Proyecto de Fusién los Estatutos Sociales de Gamesa conforme quedaran redactados tras la efectividad de
la Fusién de acuerdo con lo establecido en dicho Proyecto de Fusién.

8.2 La informacién sobre la valoracién del activo y pasivo del patrimonio de cada sociedad que
se transmita a la sociedad resultante
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Parent, de 0,17 euros de valor nominal, sin que esté prevista compensacién complementaria en dinero. Se
hace constar que el valor nominal actual de cada participacién social de Siemens Wind Power Parent (un
euro) sera reducido a 0,17 euros por participacién.

De acuerdo con lo anterior, el socio (o socios) de Siemens Wind Power Parent tendra derecho a recibir
401.874.595 acciones de Gamesa, de 0,17 euros de valor nominal cada una de ellas, representativas
aproximadamente de un 59% del capital social de Gamesa tras la inscripcién de la escritura de Fusién en el
Registro Mercantil de Bizkaia, mientras que el resto de los accionistas de Gamesa seran titulares, de forma
conjunta, aproximadamente del 41% de dicho capital social.

El canje de las participaciones de Siemens Wind Power Parent por acciones de Gamesa Y, €n cohsecuencia,
la entrega al socio (o socios) de Siemens Wind Power Parent de las acciones de Gamesa a las que tiene
derecho, se llevard a cabo de conformidad con los procedimientos establecidos en la legislacion aplicable vy,
en particular, en el Real Decreto 878/2015, de 2 de octubre. Gamesa soportard los costes derivados del
canje. La anterior entrega se llevard a cabo inmediatamente después de que hayan tenido lugar todos y
cada uno de los siguientes hechos:

0] la aprobacion de la Fusién por la Junta General de Accionistas de Gamesa y por el socio (o socios) de
Siemens Wind Power Parent;

(i) el cumplimiento (o renuncia, en su caso) de las condiciones suspensivas referidas en el Proyecto de
Fusién;

(iii) el otorgamiento ante notario de la escritura de Fusién y del consecuente aumento de capital social de
Gamesa; y

(iv) lainscripcién de la escritura de Fusion en el Registro Mercantil de Bizkaia.

Con el objeto de que el socio (o socios) de Siemens Wind Power Parent reciba las acciones de Gamesa
conforme al tipo de canje previsto, una entidad participante en IBERCLEAR serd nombrada por Gamesa
como agente.

El socio (o socios) de Siemens Wind Power Parent debera acreditar al agente del canje su titularidad sobre
las participaciones de Siemens Wind Power Parent en la forma solicitada por el agente. Asimismo, el socio
(o socios) de Siemens Wind Power Parent llevara a cabo cuantas otras acciones sean necesarias para la
efectividad del canje, incluyendo, sin limitacion, la comunicacién al agente de la cuenta de valores abierta
en cualquier entidad participante en IBERCLEAR en la que deberdn ser depositadas las acciones recibidas.

La entrega de las acciones de Gamesa al socio (o0 socios) de Wind Power Parent se realizarda mediante el
registro de las mismas en la cuenta de valores designada por el socio (o socios) de Siemens Wind Power
Parent.

Gamesa solicitard la admisién a negociacién de las nuevas acciones de Gamesa que se emitan para atender
el canje. Dicha solicitud de admisién a negociacion se producird inmediatamente después del dia en gue se
abone el dividendo extraordinario a que hace referencia el punto Tercero del orden del dfa.

3.2 La incidencia que la Fusién haya de tener sobre las aportaciones de industria o en las
prestaciones accesorias en las sociedades que se extinguen y las compensaciones que vayan a
otorgarse, en su caso, a los socios afectados en la sociedad resultante. Los derechos que vayan
a otorgarse en la sociedad resultante a quienes tengan derechos especiales o a los tenedores
de titulos distintos de los representativos de capital o las opciones que se les ofrezcan

A los efectos de lo dispuesto en los articulos 31.32 y 31.42 de la Ley sobre Modificaciones Estructurales, se
hace constar que no existen en Gamesa ni en Siemens Wind Power Parent aportaciones de industria,
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Como consecuencia de la Fusién, Siemens Wind Power Parent se disolvera sin liquidacién, siendo sus
activos y pasivos transmitidos en blogque y por sucesién universal a Gamesa.

A los efectos de lo dispuesto en el articulo 31.92 de la Ley sobre Modificaciones Estructurales, los activos y
pasivos se registraran en la contabilidad de la sociedad adquirente al valor que proceda de acuerdo con lo
establecido en el Plan General de Contabilidad aprobado por Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre
y, en particular, en su norma 192, a la fecha de efectos contables de la Fusidn, referida en la mencién 62
anterior.

9.2 Las fechas de las cuentas de las sociedades que se fusionan utilizadas para establecer las
condiciones en que se realiza la Fusion

A los efectos de lo dispuesto en el articulo 31.102 de la Ley sobre Modificaciones Estructurales, se hace
constar que para establecer las condiciones en las que se realiza la Fusion se han tomado en consideracién
las cuentas anuales de Gamesa y de Siemens Wind Power Parent correspondientes al ejercicio cerrado el
dia 31 de diciembre de 2015. En el caso de Siemens Wind Power Parent, la informacién financiera
consolidada pro-forma referida en el Proyecto de Fusidn (y puesta a disposicién de los accionistas conforme
se ha sefialado en el apartado IV. anterior) también se ha tomado en consideracion.

10.2 Las posibles consecuencias de la Fusion sobre el empleo, asi como su eventual impacto de
género en los érganos de administracién y la incidencia, en su caso, en la responsabilidad
social de la empresa

No esta previsto que la Fusion tenga ninguin impacto directo sobre los empleados de la Sociedad. En el caso
de Siemens Wind Power Parent, tras la reordenacion descrita en el Proyecto de Fusién, serd Unicamente
una sociedad vehiculo que no esta previsto que tenga empleados.

En cualquier caso, se hace constar que las sociedades fusionadas cumplirdn con sus obligaciones de
acuerdo con la legislacidn laboral, segln resulte aplicable. Ademas, se comunicara el hecho de la Fusién a
las autoridades puUblicas cuando resulte apropiado, incluyendo, en particular, a la Tesoreria General de la
Seguridad Social.

En el procedimiento de decision de la composicion del Consejo de Administracién de Gamesa tras la
Operacién se han tenido en cuenta las recomendaciones en materia de diversidad de género incluidas en el
Codigo de buen gobierno de las sociedades cotizadas.

Se prevé que la Fusién no tenga un impacto negativo sobre la politica de responsabilidad social corporativa
de Gamesa contenida en su Politica global de responsabilidad social corporativa, en su Politica de diversidad
e inclusion, en su Politica de contratacion y relacion con proveedores, contratistas y colaboradores y en su
Politica contra el cambio climatico.

VI.- Intervencion de un notario en la Junta General de Accionistas

E! Consejo de Administracion ha acordado requerir la presencia de un notario para que levante acta notarial
de la Junta General de Accionistas.

Antes de imprimir el presente documento, por favor asegurate de que es absolutamente necesario. La proteccion del medioambiente
es una responsabilidad de todos. Tenemos el derecho a disfrutar del medioambiente, pero también tenemos la obligacion de
preservarlo.



VII.- Proteccion de datos de caracter personal

Los datos de caracter personal que los accionistas faciliten a la Sociedad con ocasién del ejercicio o
delegacién de sus derechos de informacidn, asistencia, representacién y voto en la Junta General de
Accionistas o que sean facilitados a estos efectos tanto por las entidades de crédito y empresas de servicios
de inversion en las que dichos accionistas tengan depositadas o custodiadas sus acciones como por las
entidades que, de acuerdo con la normativa del mercado de valores, hayan de llevar registros de los valores
representados por medio de anotaciones en cuenta, seran tratados por la Sociedad con la finalidad de
gestionar el desarrollo, cumplimiento y control de la relacién accionarial existente (en patticular, pero no
limitado &, la convocatoria y celebracién de la Junta General de Accionistas). A estos efectos, los datos se
incorporarén a ficheros cuyo responsable es la Sociedad. Estos datos serdn facilitados al notario en relacién
exclusivamente con el levantamiento del acta notarial de la Junta General de Accionistas.

El titular de los datos tendra, en todo caso y cuando resuite legalmente procedente, derecho de acceso,
rectificacién, oposicidn o cancelacién de los datos recogidos por Gamesa Corporacién Tecnoldgica, Sociedad
Andnima. Dichos derechos podran ser ejercidos, en los términos y cumpliendo los requisitos establecidos al
efecto en la legislacion vigente, dirigiendo un escrito a Gamesa Corporacidn Tecnoldgica, Sociedad
Andnima, Parque Tecnoldgico de Bizkaia, Ibaizabal Bidea, Edificio 222, 48170 Zamudio (Bizkaia, Espafia).

En caso de que en la tarjeta de asistencia, delegacion y voto el accionista incluya datos de caracter personal
referentes a otras personas fisicas, el titular deberd informarles de los extremos contenidos en los pérrafos
anteriores y cumplir con cualesquiera otros requisitos que pudieran ser de aplicacién para la correcta cesién
de dichos datos personales a la Sociedad, sin que esta deba realizar ninguna actuacién adicional.

El desarrollo de la Junta General de Accionistas serd objeto de grabacién audiovisual para facilitar su
seguimiento y adecuada difusién. Dicha grabacién serd retransmitida y estara disponible al piblico a través
de la pagina web de la Sociedad (www.gamesacorp.com). Al acceder al local de celebracién de la Junta
General de Accionistas, el asistente presta su consentimiento para el tratamiento de sus datos personales a
través de dichos medios.

Aungue en este anuncio estén previstas dos convocatorias, el Consejo de Administracion advierte a los
accionistas que la Junta General de Accionistas se celebrard, previsiblemente, en segunda convocatoria el
dfa 25 de octubre de 2016, a las dieciséis (16:00) horas, en el Auditorio del Edificio 101 (Edificio Barco)
del Parque Tecnolégico de Bizkaia (Ibaizabal Bidea, Zamudio (Bizkaia)).

Zamudio (Bizkaia), a 21 de septiembre de 2016

Carlos Rodriguez-Quiroga Menéndez
El secretario del Consejo de Administracion

Antes de imprimir el presente documento, por favor asegurate de que es absolutamente necesario. La proteccion del medioambiente
es upa responsabilidad de todos. Tenemos el derecho a disfrutar del medioambiente, pero también tenemos la obligacion de
preservatio.
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COMUNICACION DE HECHO RELEVANTE DE
GAMESA CORPORACION TECNOLOGICA, S.A.

A los efectos previstos en el articulo 17 del Reglamento (UE) n° 596/2014
sobre abuso de mercadoy en el articulo 228 del texto refundido de la Ley de/
Mercado de Valores, aprobado por el Real Decreto Legisiativo 4/2015, de 23
de octubre, y disposiciones concordantes, ponemos en su conocimiento el
siguiente hecho relevante:

GAMESA CORPORACION TECNOLOGICA, S.A.
JUNTA GENERAL EXTRAORDINARIA DE ACCIONISTAS

El Consejo de Administracién de Gamesa Corporacién Tecnholdgica, Sociedad Anénima
(“Gamesa” o la “Sociedad”) ha acordado, en su sesidn del dia 19 de septiembre de
2016, convocar Junta General Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad, que se
celebrard, en primera convocatoria, el 24 de octubre de 2016, a las dieciséis (16:00)
horas, en el Auditorio del Edificio 101 (Edificio Barco) del Parque Tecnoldgico de
Bizkaia, en Zamudio (Bizkaia), Ibaizabal Bidea o, para el caso de no alcanzarse el
guorum legalmente necesario, en segunda convocatoria, el dia siguiente 25 de
octubre de 2016, en el mismo lugar y hora, con el fin de deliberar y resolver acerca
de los asuntos comprendidos en el siguiente

Orden del dia

PUNTOS RELATIVOS A LA OPERACION DE FUSION POR ABSORCION DE
SIEMENS WIND HOLDCO, SOCIEDAD DE RESPONSABILIDAD LIMITADA
(SOCIEDAD UNIPERSONAL) POR PARTE DE LA SOCIEDAD:

Primero.- Aprobacidn de la fusion por absorcion de Siemens Wind Holdco, Sociedad
de Responsabilidad Limitada (Unipersonal) ("Siemens Wind Power Parent”), como
sociedad absorbida, por Gamesa Corporacién Tecnoldgica, Sociedad Andnima
(“Gamesa” o la “Sociedad”), como sociedad absorbente, con extincion de la sociedad
absorbida y traspaso en bloque de su patrimonio, a titulo universal, a la sociedad
absorbente, con previsidon expresa de que el canje se atienda mediante la entrega de
acciones de Gamesa de nueva emision, de conformidad con los términos del proyecto
comin de fusidn formulado por el Consejo de Administracion de Gamesa y el
administrador Unico de Siemens Wind Power Parent el dia 27 de junio de 2016, e
insertado en la pagina web de Gamesa y depositado en el Registro Mercantil de
Barcelona por el administrador Unico de Siemens Wind Power Parent (la “"Fusion” y el
“Proyecto de Fusidén”, respectivamente), asi como informacién, en su caso, sobre las
modificaciones importantes del activo o del pasivo en las sociedades que participan en
la Fusidn acaecidas entre la fecha del Proyecto de Fusién y la celebracién de la Junta
General que decida sobre la Fusion.
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A tal efecto:

1.1. Aprobaciéon de la consideracién del balance individual de la Sociedad
cerrado a 31 de diciembre de 2015 y aprobado por la Junta General de
Accionistas celebrada el 22 de junio de 2016 en segunda convocatoria,
como balance de Fusion.

1.2. Aprobacién del Proyecto de Fusidén por absorcién de Siemens Wind
Power Parent por parte de la Sociedad suscrito por el Consejo de
Administracién de la Sociedad y por el administrador tinico de Siemens
Wind Power Parent el 27 de junio de 2016.

1.3. Aprobacién del acuerdo de Fusién por absorcién de Siemens Wind
Power Parent por Gamesa, con extincion sin liquidacion de la primera y
traspaso en bloque de su patrimonio a la segunda, que lo adquirird por
sucesion a titulo universal, con previsién expresa de que el canje se
atienda mediante la entrega de acciones de Gamesa de nueva emisidn
de conformidad con los términos del Proyecto de Fusién, todo ello en los
términos y condiciones establecidos en el Proyecto de Fusidn.

1.4. Aprobacién del aumento de capital que se realice en la Sociedad en un
importe nominal de 68.318.681,15 euros, mediante la emisién de
401.874.595 acciones de 0,17 euros de valor nominal cada una, de la
misma clase y serie que las actualmente en circulacién, para atender al
tipo de canje acordado, nueva redaccién del articulo 7 de los Estatutos
Sociales y delegacion en el Consejo de Administracidn de la ejecucién
del aumento.

1.5. Aprobacidn de la solicitud de admisién a negociacién en las Bolsas de
Valores de Madrid, Barcelona, Valencia y Bilbao a través del Sistema de
Interconexién Bursétil (Mercado Continuo) de las acciones nuevas que
se emitan para atender la ecuacién de canje.

1.6. Opcidn en relacion con el régimen de neutralidad fiscal.
1.7. Delegacién de las facultades en relacién con los acuerdos de Fusién, con
expresas facultades de sustitucion.

Segundo.- Modificacién de los Estatutos Sociales de la Sociedad:

2.1.- Modificacién de los articulos 2.2, 35.2, 37.2 y 37.4 de los Estatutos Sociales,
condicionada a la inscripcién de la escritura de Fusidn en el Registro Mercantil de
Bizkaia.

2.2.- Aprobacién del texto refundido de los Estatutos Sociales, condicionada a la
inscripcidn de la escritura de Fusién en el Registro Mercantil de Bizkaia.



Tercero.- Aprobacion de la distribuciéon de un dividendo extraordinario en efectivo,
con cargo a prima de emisién y otras reservas de libre disposicidon, que ascendera a
una cantidad maxima bruta de 3,5976 euros por accién con derecho a percibirlo (y, en
consecuencia, a una cantidad méxima bruta agregada de 1.004.697.388,11 euros),
condicionado a la inscripcién de la escritura de Fusion en el Registro Mercantil de
Bizkaia. Reduccién del importe del dividendo extraordinario de Fusidn en la cuantia que
resulte de los dividendos ordinarios declarados o efectivamente distribuidos por la
Sociedad a sus accionistas antes de la inscripcién de la escritura de Fusion en el
Registro Mercantil de Bizkaia.

Cuarto.- Aprobacién de la fijacién en trece (13) del nimero de miembros del Consejo
de Administracion y del nombramiento de nuevos miembros del Consejo de
Administracidon de la Sociedad como consecuencia de la Fusidn, condicionada a la
inscripcion de la escritura de Fusidn en el Registro Mercantil de Bizkaia:

4.1.- Fijacién del nimero de consejeros del Consejo de Administracion en trece (13),
condicionada a la inscripcién de la escritura de Fusidn en el Registro Mercantil de
Bizkaia.

4.2.- Nombramiento como consejera de la Sociedad de dofia Rosa Maria Garcia
Garcia, con la calificacién de consejera no ejecutiva dominical, por el plazo estatutario
de cuatro afios, condicionado a la inscripcién de la escritura de Fusion en el Registro
Mercantil de Bizkaia.

4.3.- Nombramiento como consejera de la Sociedad de dofia Mariel von Schumann,
con la calificacién de consejera no ejecutiva dominical, por el plazo estatutario de
cuatro afios, condicionado a la inscripcidn de la escritura de Fusidén en el Registro
Mercantil de Bizkaia.

4.4.- Nombramiento como consejera de la Sociedad de dofia Lisa Davis, con la
calificacidn de consejera no ejecutiva dominical, por el plazo estatutario de cuatro
afios, condicionado a la inscripcién de la escritura de Fusion en el Registro Mercantil de
Bizkaia.

4.5.- Nombramiento como consejero de la Sociedad de don Klaus Helmrich, con la
calificacidn de consejero no ejecutivo dominical, por el plazo estatutario de cuatro
afios, condicionado a la inscripcién de la escritura de Fusion en el Registro Mercantil de
Bizkaia.

4.6.- Nombramiento como consejero de la Sociedad de don Ralf Thomas, con la
calificacidén de consejero no ejecutivo dominical, por el plazo estatutario de cuatro
afios, condicionado a la inscripcidn de la escritura de Fusién en el Registro Mercantil de
Bizkaia.



4.7.- Nombramiento como consejero de la Sociedad de don Klaus Rosenfeld, con la
calificacién de consejero no ejecutivo independiente, por el plazo estatutario de cuatro
afios, condicionado a la inscripcién de la escritura de Fusién en el Registro Mercantil de
Bizkaia.

4.8.- Nombramiento como consejera de la Sociedad de dofia Swantje Conrad, con la
calificacién de consejera no ejecutiva independiente, por el plazo estatutario de cuatro
afios, condicionado a la inscripcién de la escritura de Fusién en el Registro Mercantil de
Bizkaia.

PUNTO RELATIVO A LA COMPOSICION DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION:

Quinto.- Ratificacién del nombramiento por cooptacién y reeleccién como consejero
de la Sociedad de don Gerardo Codes Calatrava, con la calificacién de consejero no
ejecutivo dominical, por el plazo estatutario de cuatro afios.

PUNTO RELATIVO A ASUNTOS GENERALES

Sexto.- Delegacién de facultades para la formalizacién y ejecucién de todos los
acuerdos adoptados por la Junta General Extraordinaria de Accionistas, para su
elevacién a instrumento publico y para su interpretacién, subsanacion, complemento o
desarrollo hasta lograr las inscripciones que procedan.

I.- Guia del accionista

En el marco de los compromisos asumidos por la Sociedad en su Politica de Gobierno
Corporativo, y con objeto de promover la participacién informada de los accionistas en
la Junta General de Accionistas, el Consejo de Administracién de la Sociedad aprobd
una Guia del Accionista en que se sistematiza y desarrolla la regulacién del
funcionamiento de la Junta General de Accionistas.

La Guia del Accionista esta a disposicién de todos los accionistas en la pagina web
corporativa de la Sociedad (www.gamesacorp.com) y en la Oficina del Accionista de la
Sociedad (Direccién: Parque Tecnoldgico de Bizkaia, Edificio 222, Ibaizabal Bidea,
48170 Zamudio (Bizkaia)).

I1.- Derecho de asistencia, representacion y voto a distancia

Podran asistir a la Junta General Extraordinaria de Accionistas y tomar parte en sus
deliberaciones, con derecho a voz y voto, los titulares de al menos una (1) accién con
derecho a voto, siempre que las tengan inscritas a su nombre en el correspondiente
registro de anotaciones en cuenta con cinco (5) dias naturales de antelacién al dia
previsto para la celebracion de la Junta General de Accionistas en primera o segunda
convocatoria, seguin corresponda, es decir, antes de las veinticuatro (24) horas del dia
19 o 20 de octubre, respectivamente.
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Todo accionista que tenga derecho de asistencia podra hacerse representar en la Junta
General de Accionistas por medio de otra persona, sea o no accionista, confiriendo la
representacion por escrito o mediante correspondencia postal o electronica que
acredite suficientemente la identidad del representado.

Los accionistas con derecho de asistencia podran asimismo emitir su voto a distancia
sobre las propuestas relativas a puntos comprendidos en el orden del dia, mediante
correspondencia postal (remitiendo a la Oficina del Accionista de la Sociedad la tarjeta
de asistencia, delegacién y voto a distancia a la siguiente direccién: Gamesa
Corporacidon Tecnoldgica, Sociedad Andnima, Edificio 222 del Parque Tecnoldgico de
Bizkaia, Ibaizabal Bidea, 48170 Zamudio (Bizkaia)) o electrénica (mediante
comunicacién emitida bajo su firma electrdnica reconocida, basada en un certificado
emitido al efecto por la Fabrica Nacional de Moneda y Timbre, AC CAMERFIRMA,
Sociedad Andnima o la Agencia Notarial de Certificacion (ANCERT), respecto del cual
no conste su revocacion, a través de la aplicacion informatica disponible en la pagina
web corporativa (www.gamesacorp.com).

El ejercicio de los derechos de asistencia, representacion y voto a distancia se realizara
conforme a lo establecido en la Ley de Sociedades de Capital, en los Estatutos Sociales
y en el Reglamento de la Junta General de Accionistas y de acuerdo con las
indicaciones contenidas en la Guia del Accionista.

El modelo-formulario de tarjeta de asistencia, delegacién y voto a distancia esta a
disposicién de todos los accionistas en la pagina web corporativa de la Sociedad
(www.gamesacorp.com) y en la Oficina del Accionista de la Sociedad (Direccion:
Parque Tecnoldgico de Bizkaia, Edificio 222, Ibaizabal Bidea, 48170 Zamudio (Bizkaia)).

1I1. Presentacion de nuevas propuestas de acuerdo

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 519 de la Ley de Sociedades de Capital
los accionistas que representen, al menos, el tres (3) por ciento del capital social
podran presentar propuestas fundamentadas de acuerdo sobre asuntos ya incluidos o
que deban incluirse en el orden del dia, cuya difusion entre el resto de accionistas se
asegurarda mediante su publicacion en la pagina web de la Sociedad
(www.gamesacorp.com) de forma ininterrumpida hasta la celebracién de la Junta
General de Accionistas.

El ejercicio de este derecho deberd efectuarse mediante notificacién fehaciente —
dirigida a la atencién del Secretario del Consejo de Administracién- que habra de
recibirse en el domicilio social dentro de los cinco (5) dias siguientes a la fecha de
publicacion de la presente convocatoria.

En todo caso, el ejercicio de este derecho se llevara a cabo conforme a lo establecido
en la Ley de Sociedades de Capital, en los Estatutos Sociales, en el Reglamento de la
Junta General de Accionistas y de acuerdo con las indicaciones contenidas en la Guia
del Accionista.
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IV.- Derecho de informacién

De conformidad con lo establecido en el articulo 518 de la Ley de Sociedades de
Capital, y en lo que se refiere a los documentos de la Fusidn, ademas, de conformidad
con lo establecido en el articulo 39, 40.2 y concordantes de la Ley 3/2009, de 3 de
abri|, sobre modificaciones estructurales de las sociedades mercantiles (la “Ley de
Modificaciones Estructurales”) y segin lo anunciado en el Proyecto de Fusidn,
desde el dia anterior a la publicacién de este anuncio de convocatoria estén insertados
en la pagina web corporativa (www.gamesacorp.com) en soporte informético y con
posibilidad de acceso de forma ininterrumpida, y de descargarlos e imprimirlos, la
documentacidn e informacidn que se relaciona a continuacion:

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7)

8)

9)

el Proyecto de Fusidn por absorcién de Siemens Wind Power Parent por la
Sociedad;

el informe del Consejo de Administracion de la Sociedad sobre el Proyecto de
Fusidn, que incluye la justificacion de las propuestas de modificacién de los
estatutos sociales derivadas de la Fusion;

el informe del administrador Unico de Siemens Wind Power Parent sobre el
Proyecto de Fusidn;

el informe de Deloitte, Sociedad de Responsabilidad Limitada, como experto
independiente designado por el Registro Mercantil de Bizkaia, sobre el Proyecto
de Fusidn;

las cuentas anuales, individuales y consolidadas, y los informes de gestidn de
Gamesa de los tres ultimos ejercicios, junto con los informes del auditor de
cuentas correspondiente;

las cuentas anuales de Siemens Wind Power Parent correspondientes al ejercicio
cerrado a 31 de diciembre de 2015, junto con el informe del auditor de cuentas
correspondiente;

los balances de Fusién de la Sociedad y de Siemens Wind Power Parent que se
corresponden con el Ultimo balance anual de cada entidad del ejercicio finalizado
el 31 de diciembre de 2015, con el correspondiente informe de los auditores de
cuentas (auditoria que, en el caso de Siemens Wind Power Parent, tiene caracter
voluntario);

los textos vigentes de los Estatutos Sociales, Reglamento de la Junta General de
Accionistas, Reglamento del Consejo de Administracion y demas normativa
interna de la Sociedad, y los Estatutos Sociales vigentes de Siemens Wind Power
Parent;

el texto integro de los Estatutos Sociales de la Sociedad tras la Fusién, resaltando
las modificaciones propuestas;



10)

11)

12)

13)

14)

15)

16)

17)
18)

19)

la identidad de los administradores de la Sociedad y de Siemens Wind Power
Parent, asi como la fecha desde la cual desempefian sus cargos, e identidad de
quienes van a ser propuestos como miembros del Consejo de Administracién de
Gamesa como consecuencia de la Fusion;

la informacidn financiera consolidada pro-forma de Siemens Wind Power Parent a
31 de diciembre de 2015 (que incluye el estado combinado auditado de posicidn
financiera del negocio edlico de Siemens a dicha fecha) preparada a efectos
informativos, junto con el informe de revision limitada emitido por Ernst &
Young;

el acuerdo entre Iberdrola, Sociedad Andnima, Iberdrola Participaciones,
Sociedad Andnima (Sociedad Unipersonal) y Siemens Aktiengesellschaft de fecha
17 de junio de 2016, comunicado a la Comision Nacional del Mercado de Valores
y a Gamesa en esa misma fecha a los efectos de lo previsto en el articulo 531.1
de la Ley de Sociedades de Capital, depositado en el Registro Mercantil de
Bizkaia y que contiene pactos de naturaleza parasocial;

el informe marco del Consejo de Administracion de la Sociedad sobre la
propuesta de nombramiento y la ratificacion y reeleccién de consejeros contenida
en los puntos cuarto dos a cuarto ocho y quinto del orden del dia, en el que se
integran, a su vez, los informes individuales y el perfil profesional y biografico y
demas informacion preceptiva de cada uno de los consejeros cuyo nombramiento
se propone bajo los citados puntos del orden del dia;

los informes de la Comision de Nombramientos de la Sociedad sobre,
respectivamente: (@) el nombramiento de dofia Rosa Marfa Garcia Garcia como
consejera no ejecutiva dominical; (b) el nombramiento de dofia Mariel von
Schumann como consejera no ejecutiva dominical; (c) el nombramiento de dofia
Lisa Davis como consejera no ejecutiva dominical; (d) el nombramiento de don
Klaus Helmrich como consejero no ejecutivo dominical; (e) el hombramiento de
don Ralf Thomas como consejero no ejecutivo dominical; y (f) la ratificacion del
nombramiento por cooptacion y reeleccién de don Gerardo Codes Calatrava
como consejero no ejecutivo dominical;

las propuestas de la Comision de Nombramientos sobre, respectivamente: (a) el
nombramiento de don Klaus Rosenfeld como consejero no ejecutivo
independiente; y (b) el nombramiento de dofia Swantje Conrad como consejera
no ejecutiva independiente;

el texto integro de las propuestas de acuerdo correspondientes a los puntos que
comprenden el orden del dia;

la Guia del Accionista aprobada por el Consejo de Administracion;
el modelo-formulario de tarjeta de asistencia, delegacién y voto a distancia;

un documento de preguntas frecuentes;
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20) el Reglamento del Foro Electrdnico de Accionistas; y

21) el nimero de acciones y derechos de voto a la fecha de la convocatoria de la
Junta General de Accionistas.

Por su parte, este anuncio de convocatoria de la Junta General de Accionistas esta
incorporado en la pagina web corporativa con ocasién de su publicacién en la pagina
web de la Comisién Nacional del Mercado de Valores y en el Boletin Oficial del Registro
Mercantil, de acuerdo con el articulo 519 de la Ley de Sociedades de Capital.

De acuerdo con lo previsto en el articulo 32.3 de la Ley sobre Maodificaciones
Estructurales, el Proyecto de Fusién quedé insertado en la pagina web de Gamesa, con
posibilidad de ser descargado e imprimido, el dia 27 de junio de 2016, y fue objeto de
depdsito en el Registro Mercantil de Barcelona el 5 de julio de 2016, siendo publicadas
dichas circunstancias en el Boletin Oficial del Registro Mercantil del dfa 7 de julio de
2016 (respecto de la insercidn en la pagina web de Gamesa) y del dia 13 de julio de
2016 (respecto del depdsito efectuado en el Registro Mercantil de Barcelona).

De acuerdo con el articulo 520 de la Ley de Sociedades de Capital, los accionistas
podran solicitar al Consejo de Administracidn, por escrito hasta el quinto dia anterior al
previsto para la celebracién de la Junta General de Accionistas, o verbalmente durante
su celebracién, las aclaraciones que estimen precisas acerca de la informacidn
accesible al publico que la Sociedad hubiera facilitado a la Comisidn Nacional del
Mercado de Valores desde la celebracidn de la Gltima Junta General de Accionistas.

Con el fin de dar cumplimiento al parrafo segundo del articulo 539.2 de la Ley de
Sociedades de Capital, a partir de la publicacién de esta convocatoria se habilita un
Foro Electrénico de Accionistas en la pagina web de la Sociedad
(www.gamesacorp.com). Las normas de su funcionamiento y el formulario que debe
rellenarse para participar en este se encuentran disponibles en dicha pagina web.

Para obtener informacién adicional sobre la Junta General de Accionistas, los
accionistas podran dirigirse a la Oficina del Accionista (Direccién: Parque Tecnoldgico
de Bizkaia, Ibaizabal Bidea, Edificio 222, 48170 Zamudio (Bizkaia, Espafia) / Teléfono:
(34) 900 504 196 (horario: mafianas de 9:00 a 14:00 horas; tardes de 16:00 a 18:00
horas; viernes de 9:00 a 14:30 horas) / Correo electrdnico:

info_accionista@gamesacorp.com).

V.- Menciones minimas del Proyecto de Fusiéon por absorcién de Siemens
Wind Power Parent por la Sociedad

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 40.2 en relacién con el articulo 31 de la
Ley de Modificaciones Estructurales, se hacen constar a continuacién las menciones
minimas legalmente exigibles del Proyecto de Fusién que se somete a la aprobacién de
la Junta General de Accionistas, siendo el contenido completo de este el que se
encuentra disponible en la pagina web corporativa de la Sociedad.



1.2 La denominacidn, el tipo social y el domicilio de las sociedades que se
fusionan y de la sociedad resultante de la Fusion, asi como los datos
identificadores de la inscripcién de aquéllas en el Registro Mercantil

Gamesa Corporacion Tecnoldgica, Sociedad Andnima, como sociedad absorbente, es
una sociedad andnima cotizada espafiola con domicilio social en Zamudio (Espafia),
Parque Tecnoldgico de Bizkaia, Edificio 222, nimero de identificacion fiscal A-
01011253 e inscrita en el Registro Mercantil de Bizkaia, en el tomo 5147, folio 7,
Seccién 82, hoja BI-56858.

Siemens Wind HoldCo, Sociedad de Responsabilidad Limitada (Sociedad Unipersonal),
como sociedad absorbida, es una sociedad de responsabilidad limitada espafiola con
domicilio social en Zamudio (Espafia), calle Laida, Edificio 205, planta 18, nimero de
identificacion fiscal B-66447954 e inscrita en el Registro Mercantil de Bizkaia, en el
tomo 5636, folio 94, Seccidn 83, hoja BI-68482,

2.2 El tipo de canje de las acciones, la compensacion complementaria en
dinero que se hubiera previsto y, en su caso, el procedimiento de canje

El tipo de canje de las acciones de Gamesa y las participaciones de Siemens Wind
Power Parent sera de una accion de Gamesa, de 0,17 euros de valor nominal, por cada
participacion social de Siemens Wind Power Parent, de 0,17 euros de valor nominal, sin
que esté prevista compensacion complementaria en dinero. Se hace constar que el
valor nominal actual de cada participacion social de Siemens Wind Power Parent (un
euro) sera reducido a 0,17 euros por participacion.

De acuerdo con lo anterior, el socio (o socios) de Siemens Wind Power Parent tendra
derecho a recibir 401.874.595 acciones de Gamesa, de 0,17 euros de valor nominal
cada una de ellas, representativas aproximadamente de un 59% del capital social de
Gamesa tras la inscripcidn de la escritura de Fusion en el Registro Mercantil de Bizkaia,
mientras que el resto de los accionistas de Gamesa seran titulares, de forma conjunta,
aproximadamente del 41% de dicho capital social.

El canje de las participaciones de Siemens Wind Power Parent por acciones de Gamesa
y, en consecuencia, la entrega al socio (o socios) de Siemens Wind Power Parent de
las acciones de Gamesa a las que tiene derecho, se llevard a cabo de conformidad con
los procedimientos establecidos en la legislacién aplicable y, en particular, en el Real
Decreto 878/2015, de 2 de octubre. Gamesa soportara los costes derivados del canje.
La anterior entrega se llevard a cabo inmediatamente después de que hayan tenido
lugar todos y cada uno de los siguientes hechos:

0] la aprobacion de la Fusidn por la Junta General de Accionistas de Gamesa y
por el socio (o socios) de Siemens Wind Power Parent;

(i) el cumplimiento (o renuncia, en su caso) de las condiciones suspensivas
referidas en el Proyecto de Fusion;

(iii) el otorgamiento ante notario de la escritura de Fusion y del consecuente
aumento de capital social de Gamesa; y



(iv) la inscripcion de la escritura de Fusidn en el Registro Mercantil de Bizkaia.

Con el objeto de que el socio (o socios) de Siemens Wind Power Parent reciba las
acciones de Gamesa conforme al tipo de canje previsto, una entidad participante en
IBERCLEAR serd nombrada por Gamesa como agente.,

El socio (o socios) de Siemens Wind Power Parent debera acreditar al agente del canje
su titularidad sobre las participaciones de Siemens Wind Power Parent en la forma
solicitada por el agente. Asimismo, el socio (o socios) de Siemens Wind Power Parent
llevard a cabo cuantas otras acciones sean necesarias para la efectividad del canje,
incluyendo, sin limitacidn, la comunicacién al agente de la cuenta de valores abierta en
cualquier entidad participante en IBERCLEAR en la que deberdn ser depositadas las
acciones recibidas.

La entrega de las acciones de Gamesa al socio (o socios) de Wind Power Parent se
realizard mediante el registro de las mismas en la cuenta de valores designada por el
socio (o socios) de Siemens Wind Power Parent.

Gamesa solicitara la admisidn a negociacidn de las nuevas acciones de Gamesa que se
emitan para atender el canje. Dicha solicitud de admision a negociacién se producira
inmediatamente después del dia en que se abone el dividendo extraordinario a que
hace referencia el punto Tercero del orden del dia.

3.2 La incidencia que la Fusion haya de tener sobre las aportaciones de
industria o en las prestaciones accesorias en las sociedades que se
extinguen y las compensaciones que vayan a otorgarse, en su caso, a los
socios afectados en la sociedad resultante. Los derechos que vayan a
otorgarse en la sociedad resultante a quienes tengan derechos especiales o
a los tenedores de titulos distintos de los representativos de capital o las
opciones que se les ofrezcan

A los efectos de lo dispuesto en los articulos 31.32 y 31.42 de la Ley sobre
Modificaciones Estructurales, se hace constar que no existen en Gamesa ni en Siemens
Wind Power Parent aportaciones de industria, prestaciones accesorias, acciones o
participaciones especiales privilegiadas, compensaciones a socios o accionistas ni
personas que tengan atribuidos derechos especiales distintos de la mera titularidad de
las acciones o participaciones, por lo que no procede el otorgamiento de ningln
derecho especial ni el ofrecimiento de ningdn tipo de opciones.

Las acciones de Gamesa que se emitan al socio (o socios) de Siemens Wind Power
Parent como consecuencia de la Fusidn no otorgaradn a su titular derecho especial
alguno.
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4.2 Las ventajas de cualquier clase que vayan a atribuirse en la sociedad
resultante a los expertos independientes que hayan de intervenir, en su
caso, en el Proyecto de Fusion, asi como a los administradores de la
sociedades que se fusionan, de la absorbente o de la nueva sociedad

En relacién con el articulo 31.52 de la Ley sobre Modificaciones Estructurales, se hace
constar que no se atribuird ninguna clase de ventaja al experto independiente ni a los
administradores de ninguna de las sociedades que intervienen en la Fusion, incluyendo
aquellos cuyo nombramiento serd propuesto a la Junta General de Accionistas de
Gamesa que resuelva sobre la Fusion.

5.2 La fecha a partir de la cual los titulares de las nuevas acciones tendran
derecho a participar en las ganancias sociales y cualesquiera peculiaridades
relativas a este derecho

Las acciones que sean emitidas por la Sociedad a favor del socio (o socios) de Siemens
Wind Power Parent para atender el canje darén derecho desde la fecha de inscripcién
de la escritura de Fusidon en el Registro Mercantil de Bizkaia a participar en las
ganancias sociales de la Sociedad en los mismos términos y condiciones que el resto
de acciones de la Sociedad en circulacion a dicha fecha, haciéndose constar, no
obstante, que el socio (o socios) de Siemens Wind Power Parent no tendra derecho a
percibir el dividendo extraordinario de Fusidn (a que hace referencia el punto Tercero
del orden del dia) que se apruebe, en su caso, en la Junta General de Accionistas de la
Sociedad y que sera distribuido tras la fecha de inscripcidn de la escritura de Fusion en
el Registro Mercantil de Bizkaia.

6.2 La fecha a partir de la cual la Fusion tendra efectos contables de acuerdo
con lo dispuesto en el Plan General de Contabilidad

La fecha a partir de la cual las operaciones de la sociedad adquirida se considerarén
realizadas a efectos contables por cuenta de la sociedad adquirente serd aquella que
resulte de la aplicacidn del Plan General de Contabilidad aprobado por Real Decreto
1514/2007, de 16 de noviembre y, en particular, de su norma 192,

7.2 Los estatutos de la sociedad resultante de la Fusion

Como consecuencia de la Fusidn no se producird modificacion alguna en los Estatutos
Sociales de Gamesa, a excepcidn (i) del cambio en el capital social de Gamesa (articulo
7) como consecuencia de la ampliacidon de capital para atender el canje y (ii) de otros
cambios mecanicos y ho materiales. A los efectos de lo establecido en el articulo 31.82
de la Ley sobre Modificaciones Estructurales, se adjunté como Anexo 2 al Proyecto de
Fusidn los Estatutos Sociales de Gamesa conforme quedarédn redactados tras la
efectividad de la Fusién de acuerdo con lo establecido en dicho Proyecto de Fusion.
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8.2 La informacion sobre la valoracién del activo y pasivo del patrimonio de
cada sociedad que se transmita a la sociedad resultante

Como consecuencia de la Fusidn, Siemens Wind Power Parent se disolverd sin
liquidacién, siendo sus activos y pasivos transmitidos en bloque y por sucesién
universal a Gamesa.

A los efectos de lo dispuesto en el articulo 31.92 de la Ley sobre Maodificaciones
Estructurales, los activos y pasivos se registraran en la contabilidad de la sociedad
adquirente al valor que proceda de acuerdo con lo establecido en el Plan General de
Contabilidad aprobado por Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre y, en
particular, en su norma 192, a la fecha de efectos contables de la Fusién, referida en la
mencién 62 anterior.

9.2 Las fechas de las cuentas de las sociedades que se fusionan utilizadas
para establecer las condiciones en que se realiza la Fusién

A los efectos de lo dispuesto en el articulo 31.102 de la Ley sobre Modificaciones
Estructurales, se hace constar que para establecer las condiciones en las que se realiza
la Fusién se han tomado en consideracién las cuentas anuales de Gamesa y de
Siemens Wind Power Parent correspondientes al ejercicio cerrado el dia 31 de
diciembre de 2015. En el caso de Siemens Wind Power Parent, la informacién
financiera consolidada pro-forma referida en el Proyecto de Fusién (y puesta a
disposicién de los accionistas conforme se ha sefialado en el apartado IV. anterior)
también se ha tomado en consideracidn.

10.2 Las posibles consecuencias de la Fusién sobre el empleo, asi como su
eventual impacto de género en los érganos de administracion y la incidencia,
en su caso, en la responsabilidad social de la empresa

No estd previsto que la Fusion tenga ninglin impacto directo sobre los empleados de la
Sociedad. En el caso de Siemens Wind Power Parent, tras la reordenacidn descrita en
el Proyecto de Fusidn, serd Unicamente una sociedad vehiculo que no esta previsto que
tenga empleados.

En cualquier caso, se hace constar que las sociedades fusionadas cumplirdan con sus
obligaciones de acuerdo con la legislacién laboral, segin resulte aplicable. Ademas, se
comunicara el hecho de la Fusién a las autoridades publicas cuando resulte apropiado,
incluyendo, en particular, a la Tesoreria General de la Seguridad Social.

En el procedimiento de decisién de la composicién del Consejo de Administracién de
Gamesa tras la Operacion se han tenido en cuenta las recomendaciones en materia de
diversidad de género incluidas en el Cddigo de buen gobierno de las sociedades
cotizadas.
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Se prevé que la Fusidn no tenga un impacto negativo sobre la politica de
responsabilidad social corporativa de Gamesa contenida en su Politica global de
responsabilidad social corporativa, en su Politica de diversidad e inclusion, en su
Politica de contratacion y relacion con proveedores, contratistas y colaboradores y en
su Politica contra el cambio climatico.

VI.- Intervencion de un notario en la Junta General de Accionistas

El Consejo de Administracion ha acordado requerir la presencia de un notario para que
levante acta notarial de la Junta General de Accionistas.

VII.- Proteccion de datos de caracter personal

Los datos de caracter personal que los accionistas faciliten a la Sociedad con ocasién
del ejercicio o delegacién de sus derechos de informacion, asistencia, representacion y
voto en la Junta General de Accionistas o que sean facilitados a estos efectos tanto por
las entidades de crédito y empresas de servicios de inversidn en las que dichos
accionistas tengan depositadas o custodiadas sus acciones como por las entidades que,
de acuerdo con la normativa del mercado de valores, hayan de llevar registros de los
valores representados por medio de anotaciones en cuenta, seran tratados por la
Sociedad con la finalidad de gestionar el desarrollo, cumplimiento y control de la
relacion accionarial existente (en particular, pero no limitado a, la convocatoria y
celebracion de la Junta General de Accionistas). A estos efectos, los datos se
incorporaran a ficheros cuyo responsable es la Sociedad. Estos datos serdn facilitados
al notario en relacién exclusivamente con el levantamiento del acta notarial de la Junta
General de Accionistas.

El titular de los datos tendra, en todo caso y cuando resulte legalmente procedente,
derecho de acceso, rectificacion, oposicion o cancelacién de los datos recogidos por
Gamesa Corporacién Tecnoldgica, Sociedad Andnima. Dichos derechos podran ser
ejercidos, en los términos y cumpliendo los requisitos establecidos al efecto en la
legislacion vigente, dirigiendo un escrito a Gamesa Corporacion Tecnholdgica, Sociedad
Andnima, Parque Tecnoldgico de Bizkaia, Ibaizabal Bidea, Edificio 222, 48170 Zamudio
(Bizkaia, Espafia).

En caso de que en la tarjeta de asistencia, delegacion y voto el accionista incluya datos
de caracter personal referentes a otras personas fisicas, el titular debera informarles de
los extremos contenidos en los parrafos anteriores y cumplir con cualesquiera otros
requisitos que pudieran ser de aplicacion para la correcta cesion de dichos datos
personales a la Sociedad, sin que esta deba realizar ninguna actuacion adicional.

El desarrollo de la Junta General de Accionistas serd objeto de grabacion audiovisual
para facilitar su seguimiento y adecuada difusion. Dicha grabacion sera retransmitida y
estard disponible al publico a través de la péagina web de la Sociedad
(www.gamesacorp.com). Al acceder al local de celebracién de la Junta General de
Accionistas, el asistente presta su consentimiento para el tratamiento de sus datos
personales a través de dichos medios.
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Aunque en este anuncio estén previstas dos convocatorias, el Consejo de
Administracién advierte a los accionistas que la Junta General de Accionistas se
celebrara, previsiblemente, en segunda convocatoria el dia 25 de octubre de 2016,
a las dieciséis (16:00) horas, en el Auditorio del Edificio 101 (Edificio Barco) del
Parque Tecnoldgico de Bizkaia (Ibaizabal Bidea, Zamudio (Bizkaia)).

En Zamudio (Vizcaya), a 21 de septiembre de 2016

Ignacio Martin San Vicente
Presidente ejecutivo



BOLETIN OFICIAL DEL REGISTRO MERCANTIL

NtGm. 181 Miércoles 21 de septiembre de 2016 Pag. 9963

SECCION SEGUNDA - Anuncios y avisos legales
CONVOCATORIAS DE JUNTAS

8597 GAMESA CORPORACION TECNOLOGICA, SOCIEDAD ANONIMA

Junta General Extraordinaria de Accionistas

El Consejo de Administracion de Gamesa Corporacion Tecnolégica, Sociedad
Andénima ("Gamesa" o la "Sociedad") ha acordado, en su sesién del dia 19 de
septiembre de 2016, convocar Junta General Extraordinaria de Accionistas de la
Sociedad, que se celebrara, en primera convocatoria, el 24 de octubre de 2016, a
las dieciséis (16:00) horas, en el Auditorio del Edificio 101 (Edificio Barco) del
Parque Tecnoloégico de Bizkaia, en Zamudio (Bizkaia), Ibaizabal Bidea o, para el
caso de no alcanzarse el quérum legalmente necesario, en segunda convocatoria,
el dia siguiente 25 de octubre de 2016, en el mismo lugar y hora, con el fin de
deliberar y resolver acerca de los asuntos comprendidos en el siguiente

Orden del dia

Primero.- Aprobacion de la fusiéon por absorciéon de Siemens Wind Holdco,
Sociedad de Responsabilidad Limitada (Unipersonal) ("Siemens Wind Power
Parent"), como sociedad absorbida, por Gamesa Corporacién Tecnolégica,
Sociedad Anénima ("Gamesa" o ia "Sociedad"), como sociedad absorbente, con
extincion de la sociedad absorbida y traspaso en bloque de su patrimonio, a titulo
universal, a la sociedad absorbente, con prevision expresa de que el canje se
atienda mediante la entrega de acciones de Gamesa de nueva emision, de
conformidad con los términos del proyecto comun de fusién formulado por el
Consejo de Administracion de Gamesa y el administrador tnico de Siemens Wind
Power Parent el dia 27 de junio de 2016, e insertado en ia pagina web de Gamesa
y depositado en el Registro Mercantil de Barcelona por el administrador unico de
Siemens Wind Power Parent (la "Fusién" y el "Proyecto de Fusién",
respectivamente), asi como informacién, en su caso, sobre las modificaciones
importantes del activo o del pasivo en las sociedades que participan en la Fusién
acaecidas entre la fecha del Proyecto de Fusion y la celebracién de la Junta
General que decida sobre la Fusion.

A tal efecto:

1.1. Aprobacién de la consideracion del balance individual de la Sociedad
cerrado a 31 de diciembre de 2015 y aprobado por la Junta General de Accionistas
celebrada el 22 de junio de 2016 en segunda convocatoria, como balance de
Fusion.

1.2. Aprobacioén del Proyecto de Fusion por absorcion de Siemens Wind Power
Parent por parte de la Sociedad suscrito por el Consejo de Administracion de ia
Sociedad y por el administrador Unico de Siemens Wind Power Parent el 27 de
junio de 2016.

1.3. Aprobacion del acuerdo de Fusion por absorcion de Siemens Wind Power
Parent por Gamesa, con extincién sin liquidaciéon de la primera y traspaso en
bloque de su patrimonio a la segunda, que lo adquirira por sucesion a titulo
universal, con prevision expresa de que el canje se atienda mediante la entrega de
acciones de Gamesa de nueva emisién de conformidad con los términos del
Proyecto de Fusion, todo ello en los términos y condiciones establecidos en el
Proyecto de Fusion.

1.4. Aprobacién del aumento de capital que se realice en la Sociedad en un
importe nominal de 68.318.681,15 euros, mediante la emisién de 401.874.595

cve: BORME-C-2016-8597
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acciones de 0,17 euros de valor nominal cada una, de la misma clase y serie que
las actualmente en circulacién, para atender al tipo de canje acordado, nueva
redaccion del articulo 7 de los Estatutos Sociales y delegacién en el Consejo de
Administracion de la ejecucién del aumento.

1.5. Aprobacion de la solicitud de admisién a negociacién en las Bolsas de
Valores de Madrid, Barcelona, Valencia y Bilbao a través del Sistema de
Interconexién Bursatil (Mercado Continuo) de las acciones nuevas que se emitan
para atender la ecuacién de canje.

1.6. Opcién en relacién con el régimen de neutralidad fiscal.

1.7. Delegacion de las facultades en relacién con los acuerdos de Fusion, con
expresas facultades de sustitucién.

Segundo.- Modificacién de los Estatutos Sociales de la Sociedad:

2.1.- Modificacion de los articulos 2.2, 35.2, 37.2 y 37.4 de los Estatutos
Sociales, condicionada a la inscripcién de la escritura de Fusién en el Registro
Mercantil de Bizkaia.

2.2.- Aprobacién del texto refundido de los Estatutos Sociales, condicionada a
la inscripcion de la escritura de Fusién en el Registro Mercantil de Bizkaia.

Tercero.- Aprobacién de la distribuciéon de un dividendo extraordinario en
efectivo, con cargo a prima de emisién y otras reservas de libre disposicién, que
ascendera a una cantidad maxima bruta de 3,5976 euros por accion con derecho a
percibirlo (y, en consecuencia, a una cantidad maxima bruta agregada de
1.004.697.388,11 euros), condicionado a la inscripcion de la escritura de Fusién en
el Registro Mercantil de Bizkaia. Reduccién del importe del dividendo
extraordinario de Fusién en la cuantia que resulte de los dividendos ordinarios
declarados o efectivamente distribuidos por la Sociedad a sus accionistas antes de
la inscripcion de la escritura de Fusién en el Registro Mercantil de Bizkaia.

Cuarto.- Aprobacién de la fijacién en trece (13) del numero de miembros del
Consejo de Administracién y del nombramiento de huevos miembros del Consejo
de Administracion de la Sociedad como consecuencia de la Fusién, condicionada a
la inscripcion de la escritura de Fusién en el Registro Mercantil de Bizkaia:

4.1.- Fijacion del nimero de consejeros del Consejo de Administracién en trece
(13), condicionada a la inscripcién de la escritura de Fusién en el Registro
Mercantil de Bizkaia.

4.2.- Nombramiento como consejera de la Sociedad de dofia Rosa Maria
Garcia Garcia, con la calificacién de consejera no ejecutiva dominical, por el plazo
estatutario de cuatro afios, condicionado a la inscripcién de la escritura de Fusion
en el Registro Mercantil de Bizkaia.

4.3.- Nombramiento como consejera de la Sociedad de dofia Mariel von
Schumann, con la calificacién de consejera no ejecutiva dominical, por el plazo
estatutario de cuatro afios, condicionado a la inscripcion de la escritura de Fusién
en el Registro Mercantil de Bizkaia.

4.4.- Nombramiento como consejera de la Sociedad de dofia Lisa Davis, con la
calificaciéon de consejera no ejecutiva dominical, por el plazo estatutario de cuatro
afios, condicionado a la inscripcién de la escritura de Fusién en el Registro
Mercantil de Bizkaia.

4.5.- Nombramiento como consejero de la Sociedad de don Klaus Helmrich,
con la calificacién de consejero no ejecutivo dominical, por el plazo estatutario de

cve: BORME-C-2016-8597
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cuatro afios, condicionado a la inscripciéon de la escritura de Fusion en el Registro
Mercantil de Bizkaia.

4.6.- Nombramiento como consejero de la Sociedad de don Ralf Thomas, con
la calificacién de consejero no ejecutivo dominical, por el plazo estatutario de
cuatro aros, condicionado a la inscripcién de la escritura de Fusion en el Registro
Mercantil de Bizkaia.

4.7.- Nombramiento como consejero de la Sociedad de don Klaus Rosenfeld,
con la calificaciéon de consejero no ejecutivo independiente, por el plazo estatutario
de cuatro afios, condicionado a la inscripcion de la escritura de Fusién en el
Registro Mercantil de Bizkaia.

4.8.- Nombramiento como consejera de la Sociedad de doria Swantje Conrad,
con la calificacion de consejera no ejecutiva independiente, por el plazo estatutario
de cuatro afios, condicionado a la inscripcién de la escritura de Fusién en el
Registro Mercantil de Bizkaia.

Quinto.- Ratificacion del nombramiento por cooptacién y reeleccién como
consejero de la Sociedad de don Gerardo Codes Calatrava, con la calificacion de
consejero no ejecutivo dominical, por el plazo estatutario de cuatro arios.

Sexto.- Delegacion de facultades para la formalizacién y ejecucion de todos los
acuerdos adoptados por la Junta General Extraordinaria de Accionistas, para su
elevacién a instrumento publico y para su interpretacion, subsanacion,
complemento o desarrollo hasta lograr las inscripciones que procedan.

l.- Guia del accionista

En el marco de los compromisos asumidos por la Sociedad en su Politica de
Gobierno Corporativo, y con objeto de promover la participacion informada de los
accionistas en la Junta General de Accionistas, el Consejo de Administracién de la
Sociedad aprob6 una Guia del Accionista en que se sistematiza y desarrolla la
regulacién del funcionamiento de la Junta General de Accionistas.

La Guia del Accionista esta a disposicion de todos los accionistas en la pagina
web corporativa de la Sociedad (www.gamesacorp.com) y en la Oficina del
Accionista de la Sociedad (Direccidon: Parque Tecnolégico de Bizkaia, Edificio 222,
Ibaizabal Bidea, 48170 Zamudio (Bizkaia)).

Il.- Derecho de asistencia, representacion y voto a distancia

Podran asistir a la Junta General Extraordinaria de Accionistas y tomar parte
en sus deliberaciones, con derecho a voz y voto, los titulares de al menos una (1)
accion con derecho a voto, siempre que las tengan inscritas a su nombre en el
correspondiente registro de anotaciones en cuenta con cinco (5) dias naturales de
antelacién al dia previsto para la celebracion de la Junta General de Accionistas en
primera o segunda convocatoria, seglin corresponda, es decir, antes de las
veinticuatro (24) horas del dia 19 o 20 de octubre, respectivamente.

Todo accionista que tenga derecho de asistencia podra hacerse representar en
la Junta General de Accionistas por medio de otra persona, sea o no accionista,
confiriendo la representacioén por escrito o mediante correspondencia postal o
electrénica que acredite suficientemente la identidad del representado.

Los accionistas con derecho de asistencia podran asimismo emitir su voto a
distancia sobre las propuestas relativas a puntos comprendidos en el orden del dia,
mediante correspondencia postal (remitiendo a la Oficina del Accionista de la
Sociedad la tarjeta de asistencia, delegacion y voto a distancia a la siguiente
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direccion: Gamesa Corporacion Tecnolégica, Sociedad Anénima, Edificio 222 del
Parque Tecnolégico de Bizkaia, Ibaizabal Bidea, 48170 Zamudio (Bizkaia)) o
electronica (mediante comunicaciéon emitida bajo su firma electrénica reconocida,
basada en un certificado emitido al efecto por la Fabrica Nacional de Moneda y
Timbre, AC CAMERFIRMA, Sociedad Andénima o la Agencia Notarial de
Certificacion (ANCERT), respecto del cual no conste su revocacién, a través de la
aplicaciéon informatica disponible en la pagina web corporativa
(www.gamesacorp.com).

El ejercicio de los derechos de asistencia, representacion y voto a distancia se
realizara conforme a lo establecido en la Ley de Sociedades de Capital, en los
Estatutos Sociales y en el Reglamento de la Junta General de Accionistas y de
acuerdo con las indicaciones contenidas en la Guia del Accionista.

El modelo-formulario de tarjeta de asistencia, delegacion y voto a distancia
esta a disposicién de todos los accionistas en la pagina web corporativa de la
Sociedad (www.gamesacorp.com) y en la Oficina del Accionista de la Sociedad
(Direccién: Parque Tecnolégico de Bizkaia, Edificio 222, Ibaizabal Bidea, 48170
Zamudio (Bizkaia)).

1. Presentacién de nuevas propuestas de acuerdo

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 519 de la Ley de Sociedades de
Capital los accionistas que representen, al menos, el tres (3) por ciento del capital
social podran presentar propuestas fundamentadas de acuerdo sobre asuntos ya
incluidos o que deban incluirse en el orden del dia, cuya difusién entre el resto de
accionistas se asegurara mediante su publicacién en la pagina web de la Sociedad
(www.gamesacorp.com) de forma ininterrumpida hasta la celebracién de la Junta
General de Accionistas.

El ejercicio de este derecho debera efectuarse mediante notificacion fehaciente
—dirigida a la atencién del Secretario del Consejo de Administracién- que habra de
recibirse en el domicilio social dentro de los cinco (5) dias siguientes a la fecha de
publicacién de la presente convocatoria.

En todo caso, el ejercicio de este derecho se llevara a cabo conforme a lo
establecido en la Ley de Sociedades de Capital, en los Estatutos Sociales, en el
Reglamento de la Junta General de Accionistas y de acuerdo con las indicaciones
contenidas en la Guia del Accionista.

IV.- Derecho de informacién

De conformidad con lo establecido en el articulo 518 de la Ley de Sociedades
de Capital, y en lo que se refiere a los documentos de la Fusién, ademas, de
conformidad con lo establecido en el articulo 39, 40.2 y concordantes de la Ley 3/
2009, de 3 de abril, sobre modificaciones estructurales de las sociedades
mercantiles (la "Ley de Modificaciones Estructurales") y segun lo anunciado en el
Proyecto de Fusién, desde el dia anterior a la publicacién de este anuncio de
convocatoria estan insertados en la pagina web corporativa
(www.gamesacorp.com) en soporte informatico y con posibilidad de acceso de
forma ininterrumpida, y de descargarlos e imprimirlos, la documentacion e
informacién gue se relaciona a continuacién:

1) el Proyecto de Fusién por absorcion de Siemens Wind Power Parent por la
Sociedad;

2) el informe del Consejo de Administracion de la Sociedad sobre el Proyecto
de Fusién, que incluye la justificacion de las propuestas de modificacién de los
estatutos sociales derivadas de la Fusion;
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3) el informe del administrador Unico de Siemens Wind Power Parent sobre el
Proyecto de Fusion;

4) el informe de Deloitte, Sociedad de Responsabilidad Limitada, como experto
independiente designado por el Registro Mercantil de Bizkaia, sobre el Proyecto de
Fusién;

5) las cuentas anuales, individuales y consolidadas, y los informes de gestién
de Gamesa de los tres ultimos ejercicios, junto con los informes del auditor de
cuentas correspondiente;

6) las cuentas anuales de Siemens Wind Power Parent correspondientes al
ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2015, junto con el informe del auditor de
cuentas correspondiente;

7) los balances de Fusion de la Sociedad y de Siemens Wind Power Parent
que se corresponden con el Ultimo balance anual de cada entidad del ejercicio
finalizado el 31 de diciembre de 2015, con el correspondiente informe de los
auditores de cuentas (auditoria que, en el caso de Siemens Wind Power Parent,
tiene caracter voluntario);

8) los textos vigentes de los Estatutos Sociales, Reglamento de la Junta
General de Accionistas, Reglamento del Consejo de Administracién y demas
normativa interna de la Sociedad, y los Estatutos Sociales vigentes de Siemens
Wind Power Parent;

9) el texto integro de los Estatutos Sociales de la Sociedad tras la Fusién,
resaltando las modificaciones propuestas;

10) la identidad de los administradores de la Sociedad y de Siemens Wind
Power Parent, asi como la fecha desde la cual desempefan sus cargos, e
identidad de quienes van a ser propuestos como miembros del Consejo de
Administracion de Gamesa como consecuencia de la Fusion;

11) la informacién financiera consolidada pro-forma de Siemens Wind Power
Parent a 31 de diciembre de 2015 (que incluye el estado combinado auditado de
posicion financiera del negocio edlico de Siemens a dicha fecha) preparada a
efectos informativos, junto con el informe de revision limitada emitido por Ernst &
Young;

12) el acuerdo entre Iberdrola, Sociedad Anénima, Iberdrola Participaciones,
Sociedad Andnima (Sociedad Unipersonal) y Siemens Aktiengesellschaft de fecha
17 de junio de 20186, comunicado a la Comisién Nacional del Mercado de Valores y
a Gamesa en esa misma fecha a los efectos de lo previsto en el articulo 531.1 de
la Ley de Sociedades de Capital, depositado en el Registro Mercantil de Bizkaia y
que contiene pactos de naturaleza parasocial;

13) el informe marco del Consejo de Administracion de la Sociedad sobre la
propuesta de nombramiento y la ratificacion y reeleccion de consejeros contenida
en los puntos cuarto dos a cuarto ocho y quinto del orden del dia, en el que se
integran, a su vez, los informes individuales y el perfil profesional y biografico y
demas informacion preceptiva de cada uno de los consejeros cuyo nombramiento
se propone bajo los citados puntos del orden del dia;

14) los informes de la Comisién de Nombramientos de la Sociedad sobre,
respectivamente: (a) el nombramiento de dofia Rosa Maria Garcia Garcia como
consejera no ejecutiva dominical; (b) el nombramiento de doria Mariel von
Schumann como consejera no ejecutiva dominical; (c) el nombramiento de dofia
Lisa Davis como consejera no ejecutiva dominical; (d) el nombramiento de don
Klaus Helmrich como consejero no ejecutivo dominical; (e) el nombramiento de don
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Ralf Thomas como consejero no ejecutivo dominical; y (f) la ratificacién del
nombramiento por cooptacion y reeleccion de don Gerardo Codes Calatrava como
consejero ho ejecutivo dominical;

15) las propuestas de la Comisién de Nombramientos sobre, respectivamente:
(a) el nombramiento de don Klaus Rosenfeld como consejero no ejecutivo
independiente; y (b) el nombramiento de doria Swantje Conrad como consejera no
ejecutiva independiente;

16) el texto integro de las propuestas de acuerdo correspondientes a los
puntos que comprenden el orden del dia;

17) la Guia del Accionista aprobada por el Consejo de Administracion;

18) el modelo-formulario de tarjeta de asistencia, delegacién y voto a distancia;
19) un documento de preguntas frecuentes;

20) el Reglamento del Foro Electronico de Accionistas; y

21) el nimero de acciones y derechos de voto a la fecha de la convocatoria de
la Junta General de Accionistas.

Por su parte, este anuncio de convocatoria de la Junta General de Accionistas
esta incorporado en la pagina web corporativa con ocasién de su publicacién en la
pagina web de la Comisién Nacional del Mercado de Valores y en el Boletin Oficial
del Registro Mercantil, de acuerdo con el articulo 519 de la Ley de Sociedades de
Capital.

De acuerdo con lo previsto en el articulo 32.3 de la Ley sobre Modificaciones
Estructurales, el Proyecto de Fusién qued6 insertado en la pagina web de
Gamesa, con posibilidad de ser descargado e imprimido, el dia 27 de junio de
2016, y fue objeto de depésito en el Registro Mercantil de Barcelona el 5 de julio
de 2016, siendo publicadas dichas circunstancias en el Boletin Oficial del Registro
Mercantil del dia 7 de julio de 2016 (respecto de la insercion en la pagina web de
Gamesa) y del dia 13 de julio de 2016 (respecto del deposito efectuado en el
Registro Mercantil de Barcelona).

De acuerdo con el articulo 520 de la Ley de Sociedades de Capital, los
accionistas podran solicitar al Consejo de Administracién, por escrito hasta el
quinto dia anterior al previsto para la celebracion de la Junta General de
Accionistas, o verbalmente durante su celebracion, las aclaraciones que estimen
precisas acerca de la informacion accesible al publico que la Sociedad hubiera
facilitado a la Comisiéon Nacional del Mercado de Valores desde la celebracién de
la ultima Junta General de Accionistas.

Con el fin de dar cumplimiento al parrafo segundo del articulo 539.2 de la Ley
de Sociedades de Capital, a partir de la publicacién de esta convocatoria se
habilita un Foro Electréonico de Accionistas en la pagina web de la Sociedad
(www.gamesacorp.com). Las normas de su funcionamiento y el formulario que
debe rellenarse para participar en este se encuentran disponibles en dicha pagina
web.

Para obtener informacién adicional sobre la Junta General de Accionistas, los
accionistas podran dirigirse a la Oficina del Accionista (Direccion: Parque
Tecnolégico de Bizkaia, Ibaizabal Bidea, Edificio 222, 48170 Zamudio (Bizkaia,
Esparia) / Teléfono: (34) 900 504 196 (horario: mafianas de 9:00 a 14:00 horas;
tardes de 16:00 a 18:00 horas; viernes de 9:00 a 14:30 horas) / Correo electrénico:
info_accionista@gamesacorp.com).

V.- Menciones minimas del Proyecto de Fusion por absorcion de Siemens
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Wind Power Parent por la Sociedad

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 40.2 en relacién con el articulo
31 de la Ley de Modificaciones Estructurales, se hacen constar a continuacién las
menciones minimas legalmente exigibles del Proyecto de Fusién que se somete a
la aprobacion de la Junta General de Accionistas, siendo el contenido completo de
este el que se encuentra disponible en la pagina web corporativa de la Sociedad.

1.2 La denominacioén, el tipo social y el domicilio de las sociedades que se
fusionan y de la sociedad resultante de la Fusién, asi como los datos
identificadores de la inscripcién de aquéllas en el Registro Mercantil

Gamesa Corporacion Tecnolégica, Sociedad Anénima, como sociedad
absorbente, es una sociedad anénima cotizada espariola con domicilio social en
Zamudio (Espafa), Parque Tecnol6gico de Bizkaia, Edificio 222, niumero de
identificacion fiscal A-01011253 e inscrita en el Registro Mercantil de Bizkaia, en el
tomo 5147, folio 7, Seccién 82, hoja BI-56858.

Siemens Wind HoldCo, Sociedad de Responsabilidad Limitada (Sociedad
Unipersonal), como sociedad absorbida, es una sociedad de responsabilidad
limitada espariola con domicilio social en Zamudio (Espana), calle Laida, Edificio
205, planta 12, numero de identificacién fiscal B-66447954 e inscrita en el Registro
Mercantil de Bizkaia, en el tomo 5636, folio 94, Seccién 82, hoja BI-68482.

2.2 El tipo de canje de las acciones, la compensaciéon complementaria en
dinero que se hubiera previsto y, en su caso, el procedimiento de canje

El tipo de canje de las acciones de Gamesa y las participaciones de Siemens
Wind Power Parent sera de una accién de Gamesa, de 0,17 euros de valor
nominal, por cada participacién social de Siemens Wind Power Parent, de 0,17
euros de valor nominal, sin que esté prevista compensacion complementaria en
dinero. Se hace constar que el valor nominal actual de cada participacion social de
Siemens Wind Power Parent (un euro) sera reducido a 0,17 euros por
participacion.

De acuerdo con lo anterior, el socio (o socios) de Siemens Wind Power Parent
tendra derecho a recibir 401.874.595 acciones de Gamesa, de 0,17 euros de valor
nominal cada una de ellas, representativas aproximadamente de un 59% del
capital social de Gamesa tras la inscripcién de la escritura de Fusidn en el Registro
Mercantil de Bizkaia, mientras que el resto de los accionistas de Gamesa seran
titulares, de forma conjunta, aproximadamente del 41% de dicho capital social.

El canje de las participaciones de Siemens Wind Power Parent por acciones de
Gamesa y, en consecuencia, la entrega al socio (0 socios) de Siemens Wind
Power Parent de las acciones de Gamesa a las que tiene derecho, se llevara a
cabo de conformidad con los procedimientos establecidos en la legisiacion
aplicable y, en particular, en el Real Decreto 878/2015, de 2 de octubre. Gamesa
soportara los costes derivados del canje. La anterior entrega se llevara a cabo
inmediatamente después de que hayan tenido lugar todos y cada uno de los
siguientes hechos:

(i) la aprobacién de la Fusién por la Junta General de Accionistas de Gamesa y
por el socio (o socios) de Siemens Wind Power Parent;

(ii) el cumplimiento (o renuncia, en su caso) de las condiciones suspensivas
referidas en el Proyecto de Fusién;

(iii) el otorgamiento ante notario de la escritura de Fusién y del consecuente
aumento de capital social de Gamesa; y

(iv) la inscripcion de la escritura de Fusion en el Registro Mercantil de Bizkaia.
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Con el objeto de que el socio (o socios) de Siemens Wind Power Parent reciba
las acciones de Gamesa conforme al tipo de canje previsto, una entidad
participante en IBERCLEAR sera nombrada por Gamesa como agente.

El socio (o socios) de Siemens Wind Power Parent debera acreditar al agente
del canje su titularidad sobre las participaciones de Siemens Wind Power Parent
en la forma solicitada por el agente. Asimismo, el socio (o socios) de Siemens
Wind Power Parent llevara a cabo cuantas otras acciones sean necesarias para la
efectividad del canje, incluyendo, sin limitacién, la comunicacién al agente de la
cuenta de valores abierta en cualquier entidad participante en IBERCLEAR en la
que deberan ser depositadas las acciones recibidas.

La entrega de las acciones de Gamesa al socio (o socios) de Wind Power
Parent se realizara mediante el registro de las mismas en la cuenta de valores
designada por el socio (o socios) de Siemens Wind Power Parent.

Gamesa solicitara la admisién a negociacién de las nuevas acciones de
Gamesa que se emitan para atender el canje. Dicha solicitud de admision a
negociacion se producira inmediatamente después del dia en que se abone el
dividendo extraordinario a que hace referencia el punto Tercero del orden del dia.

3.2 La incidencia que la Fusién haya de tener sobre las aportaciones de
industria o en las prestaciones accesorias en las sociedades que se extinguen y
las compensaciones que vayan a otorgarse, en su caso, a los socios afectados en
la sociedad resultante. Los derechos que vayan a otorgarse en la sociedad
resultante a quienes tengan derechos especiales o a los tenedores de titulos
distintos de los representativos de capital o las opciones que se les ofrezcan

A los efectos de lo dispuesto en los articulos 31.3% y 31.42 de la Ley sobre
Modificaciones Estructurales, se hace constar que no existen en Gamesa ni en
Siemens Wind Power Parent aportaciones de industria, prestaciones accesorias,
acciones o participaciones especiales privilegiadas, compensaciones a socios o
accionistas ni personas que tengan atribuidos derechos especiales distintos de la
mera titularidad de las acciones o participaciones, por lo que no procede el
otorgamiento de ningun derecho especial ni el ofrecimiento de ningun tipo de
opciones.

Las acciones de Gamesa que se emitan al socio (o socios) de Siemens Wind
Power Parent como consecuencia de la Fusién no otorgaran a su titular derecho
especial alguno.

4.2 Las ventajas de cualquier clase que vayan a atribuirse en la sociedad
resultante a los expertos independientes que hayan de intervenir, en su caso, en el
Proyecto de Fusién, asi como a los administradores de la sociedades que se
fusionan, de la absorbente o de la nueva sociedad

En relacién con el articulo 31.52 de la Ley sobre Modificaciones Estructurales,
se hace constar que no se atribuird ninguna clase de ventaja al experto
independiente ni a los administradores de ninguna de las sociedades que
intervienen en la Fusion, incluyendo aquellos cuyo nombramiento sera propuesto a
la Junta General de Accionistas de Gamesa que resuelva sobre la Fusion.

5.2 La fecha a partir de la cual los titulares de las nuevas acciones tendran
derecho a participar en las ganancias sociales y cualesquiera peculiaridades
relativas a este derecho

Las acciones que sean emitidas por la Sociedad a favor del socio (o socios) de
Siemens Wind Power Parent para atender el canje daran derecho desde la fecha
de inscripcién de la escritura de Fusién en el Registro Mercantil de Bizkaia a
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participar en las ganancias sociales de la Sociedad en los mismos términos y
condiciones que el resto de acciones de la Sociedad en circulacién a dicha fecha,
haciéndose constar, no obstante, que el socio (o socios) de Siemens Wind Power
Parent no tendra derecho a percibir el dividendo extraordinario de Fusién (a que
hace referencia el punto Tercero del orden del dia) que se apruebe, en su caso, en
la Junta General de Accionistas de la Sociedad y que sera distribuido tras la fecha
de inscripcion de la escritura de Fusion en el Registro Mercantil de Bizkaia.

6.2 La fecha a partir de la cual la Fusién tendra efectos contables de acuerdo
con lo dispuesto en el Plan General de Contabilidad

La fecha a partir de la cual las operaciones de la sociedad adquirida se
consideraran realizadas a efectos contables por cuenta de la sociedad adquirente
sera aquella que resulte de la aplicacion del Plan General de Contabilidad
aprobado por Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre y, en particular, de su
norma 192

7.2 Los estatutos de la sociedad resultante de la Fusién

Como consecuencia de la Fusién no se producird modificacion alguna en los
Estatutos Sociales de Gamesa, a excepcion (i) del cambio en el capital social de
Gamesa (articulo 7) como consecuencia de la ampliaciéon de capital para atender el
canje y (ii) de otros cambios mecanicos y no materiales. A los efectos de lo
establecido en el articulo 31.82 de la Ley sobre Modificaciones Estructurales, se
adjunté como Anexo 2 al Proyecto de Fusién los Estatutos Sociales de Gamesa
conforme quedaran redactados tras la efectividad de la Fusion de acuerdo con lo
establecido en dicho Proyecto de Fusion.

8.% La informacién sobre la valoracion del activo y pasivo del patrimonio de
cada sociedad que se transmita a la sociedad resultante

Como consecuencia de la Fusidn, Siemens Wind Power Parent se disolvera sin
liquidacion, siendo sus activos y pasivos transmitidos en bloque y por sucesion
universal a Gamesa.

A los efectos de lo dispuesto en el articulo 31.9% de la Ley sobre
Modificaciones Estructurales, los activos y pasivos se registraran en la contabilidad
de la sociedad adquirente al valor que proceda de acuerdo con lo establecido en el
Plan General de Contabilidad aprobado por Real Decreto 1514/2007, de 16 de
noviembre y, en particular, en su norma 19?%, a la fecha de efectos contables de la
Fusion, referida en la mencion 62 anterior.

9.2 Las fechas de las cuentas de las sociedades que se fusionan utilizadas
para establecer las condiciones en que se realiza la Fusion

A los efectos de lo dispuesto en el articulo 31.10% de la Ley sobre
Modificaciones Estructurales, se hace constar que para establecer las condiciones
en las que se realiza la Fusiéon se han tomado en consideracién las cuentas
anuales de Gamesa y de Siemens Wind Power Parent correspondientes al
ejercicio cerrado el dia 31 de diciembre de 2015. En el caso de Siemens Wind
Power Parent, la informacion financiera consolidada pro-forma referida en el
Proyecto de Fusién (y puesta a disposicion de los accionistas conforme se ha
sefialado en el apartado IV. anterior) también se ha tomado en consideracion.

10.? Las posibles consecuencias de la Fusién sobre el empleo, asi como su
eventual impacto de género en los 6rganos de administracién y la incidencia, en su
caso, en la responsabilidad social de la empresa

No esta previsto que la Fusién tenga ningun impacto directo sobre los
empleados de la Sociedad. En el caso de Siemens Wind Power Parent, tras la
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reordenacion descrita en el Proyecto de Fusién, sera tnicamente una sociedad
vehiculo que no esta previsto que tenga empleados.

En cualquier caso, se hace constar que las sociedades fusionadas cumpliran
con sus obligaciones de acuerdo con la legislacion laboral, segun resulte aplicable.
Ademas, se comunicaré el hecho de la Fusion a las autoridades publicas cuando
resulte apropiado, incluyendo, en particular, a la Tesoreria General de la Seguridad
Social.

En el procedimiento de decisién de la composicion del Consejo de
Administracién de Gamesa tras la Operacién se han tenido en cuenta las
recomendaciones en materia de diversidad de género incluidas en el Cédigo de
buen gobierno de las sociedades cotizadas.

Se prevé que la Fusién no tenga un impacto negativo sobre la politica de
responsabilidad social corporativa de Gamesa contenida en su Politica global de
responsabilidad social corporativa, en su Politica de diversidad e inclusién, en su
Politica de contratacién y relacion con proveedores, contratistas y colaboradores y
en su Politica contra el cambio climatico.

V.- Intervencién de un notario en la Junta General de Accionistas

El Consejo de Administracion ha acordado requerir la presencia de un notario
para que levante acta notarial de la Junta General de Accionistas.

VIl.- Proteccion de datos de caracter personal

Los datos de caracter personal que los accionistas faciliten a la Sociedad con
ocasién del ejercicio o delegaciéon de sus derechos de informacion, asistencia,
representacion y voto en la Junta General de Accionistas o que sean facilitados a
estos efectos tanto por las entidades de crédito y empresas de servicios de
inversion en las que dichos accionistas tengan depositadas o custodiadas sus
acciones como por las entidades que, de acuerdo con la normativa del mercado de
valores, hayan de llevar registros de los valores representados por medio de
anotaciones en cuenta, seran tratados por la Sociedad con la finalidad de gestionar
el desarrollo, cumplimiento y control de la relacion accionarial existente (en
particular, pero no limitado a, la convocatoria y celebracion de la Junta General de
Accionistas). A estos efectos, los datos se incorporaran a ficheros cuyo
responsable es la Sociedad. Estos datos seran facilitados al notario en relacién
exclusivamente con el levantamiento del acta notarial de la Junta General de
Accionistas.

El titular de los datos tendra, en todo caso y cuando resulte legalmente
procedente, derecho de acceso, rectificacion, oposicién o cancelacién de los datos
recogidos por Gamesa Corporacion Tecnholégica, Sociedad Anénima. Dichos
derechos podran ser ejercidos, en los términos y cumpiiendo los requisitos
establecidos al efecto en la legislacién vigente, dirigiendo un escrito a Gamesa
Corporacion Tecnolégica, Sociedad Andénima, Parque Tecnolégico de Bizkaia,
Ibaizabal Bidea, Edificio 222, 48170 Zamudio (Bizkaia, Espafa).

En caso de que en la tarjeta de asistencia, delegacion y voto el accionista
incluya datos de caracter personal referentes a otras personas fisicas, el titular
debera informarles de los extremos contenidos en los parrafos anteriores y cumplir
con cualesquiera otros requisitos que pudieran ser de aplicacion para la correcta
cesion de dichos datos personales a la Sociedad, sin que esta deba realizar
ninguna actuacién adicional.

El desarrolio de la Junta General de Accionistas sera objeto de grabacion
audiovisual para facilitar su seguimiento y adecuada difusion. Dicha grabacion sera

cve: BORME-C-2016-8597
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retransmitida y estara disponible al publico a través de la pagina web de la
Sociedad (www.gamesacorp.com). Al acceder al local de celebracién de la Junta
General de Accionistas, el asistente presta su consentimiento para el tratamiento
de sus datos personales a través de dichos medios.

Aungue en este anuncio estén previstas dos convocatorias, el Consejo de
Administracion advierte a los accionistas que la Junta General de Accionistas se
celebrara, previsiblemente, en segunda convocatoria el dia 25 de octubre de 2016,
a las dieciséis (16:00) horas, en el Auditorio del Edificio 101 (Edificio Barco) del
Parque Tecnolégico de Bizkaia (Ibaizabal Bidea, Zamudio (Bizkaia)).

Zamudio (Vizcaya), 20 de septiembre de 2016.- Carlos Rodriguez-Quiroga
Menéndez, Secretario del Consejo de Administracion de Gamesa Corporacion
Tecnoloégica, Sociedad Andénima.

ID: A160066211-1
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JUNTA GENERAL EXTRAORDINARIA DE ACCIONISTAS

Zamudio, 25 de octubre de 2016

Ignacio Martin
Presidente Ejecutivo de Gamesa

Saludo/Momento histérico y antecedentes de la fusién

Sefioras y sefiores accionistas:

Hace cuatro meses, en la Junta General Ordinaria de 2016, comenzaba mi intervencion
poniendo de manifiesto la satisfaccién de ver a Gamesa en un lugar relevante de la industria

edlica y subrayaba el momento histdrico en que nos encontramos:

- Por un lado, recordaba que en este 2016 se han cumplido 40 afios desde la
constitucién de Gamesa. Han sido cuatro décadas presididas por un espiritu de mejora
continua -evitando la autocomplacencia y el conformismo- por innovar y descubrir
nuevos caminos de negocio, por detectar y desarrollar oportunidades y, por encima
de todo, por responder a la confianza de nuestros accionistas, de todos Vds. que

respaldan la gestién de quienes lideramos el dia a dia de esta compaifiia.

- Y, por otro lado, acabdbamos entonces de anunciar - concretamente el 17 de junio-, la
firma del acuerdo de fusién de Gamesa con la division edlica de Siemens. Han pasado 4
meses y como les anticipaba entonces, un hito esencial en el proceso —el mas
relevante, sin duda para todos nosotros- es la aprobacién de la operacién por los
accionistas. De ustedes depende que vayamos adelante con este acuerdo
transformacional de GAMESA que tiene como objetivo crear, junto a SIEMENS Wind

Power, uno de los principales lideres mundiales de la industria edlica.



Historia de 4 afos

Antes de abordar y exponer ante Vds. las razones por las que les presentamos este acuerdo de
fusién, quisiera echar la vista atrds y recordar cdmo ha sido el camino recorrido en estos
Gltimos 4 afios, desde que en el afio 2012 asumi la Presidencia de GAMESA. Dicho proceso se
inicié cuando pusimos los pilares de un nuevo modelo de gestién en la industria eélica y cuyo
primer hito fue la presentacién de un nuevo Plan de Negocio en un dia como el de hoy, un 25

de octubre, de hace ahora 4 afios.
Desde esta fecha, GAMESA ha atravesado dos fases estratégicas muy diferenciadas:

La primera etapa se inicia con la puesta en marcha de nuestro Plan de Negocio 2013-2015. Un
plan que proponia una reorientacion del modelo de negocio con el objetivo de recuperar la
rentabilidad, garantizando un balance saneado. Queriamos volver a nuestros origenes de
empresa industrial, tecnoldgica y de viento. Para ello, quisimos imbricar en la cultura de la
compaififa a todos y cada uno de nuestros ejecutivos y empleados, compartiendo con ellos
valores como la innovacién tecnolégica, el control de costes, la disciplina financiera y la mejora
continua. Y quisimos hacerlo sin perder la flexibilidad necesaria para afrontar un crecimiento

futuro.

Permitanme en este punto que les recuerde que en el afio 2014 alcanzamos de forma
anticipada los objetivos de este Plan 13-15, no sin sacrificios y cierta audacia, al materializar un
punto de inflexién en todos los indicadores de negocio esenciales. Contdbamos con
instalaciones de 2.6 GW o un EBIT de 191 millones de euros y un margen EBIT del 8.3 por

ciento. El sector estaba cambiando y GAMESA estaba liderando esta transformacién.

La segunda etapa, que comprende los afios 2015 y 2016, se inicia también con la presentacién
de un nuevo Plan de negocio con horizonte hasta 2017. Este plan, presentado en junio de
2015, se desarrollaba en unas condiciones de mercado mas favorables que el anterior, con
posibilidad de captar crecimiento en nuestros mercados core. Su objetivo ha sido consolidar la
senda del crecimiento rentable, ganar volumen sin perder rentabilidad ni comprometer el
balance y, en definitiva, acelerar la creacién de valor para todos ustedes, manteniendo una

politica de dividendos atractiva.
Permitanme que les recuerde cual era la visién que teniamos para el horizonte 2017:

- Unvolumen de actividad de 3.5 GW

- Duplicar en 3 afios el EBIT



- Y todo ello, manteniendo unos margenes EBIT de entre el 8 y el 10 por ciento, que muy

pocos competidores en el mercado eran capaces de mantener.

Pero estos objetivos, siendo ambiciosos, pronto vimos que eran susceptibles de ser mejorados
y asi, lejos de quedarnos en una zona de confort, hemos apuntado durante el ejercicio 2016
hacia unas metas mdas ambiciosas. Hoy nuestros compromisos con todos Vds. para este 2016

estdn situados, como conocen, en las siguientes magnitudes:

- Un nivel de actividad igual o por encima de los 4 GW

- Un EBIT de mas de 430 millones de euros y unos margenes por encima del 9 por
ciento.

- Y lo estamos haciendo dentro de una férrea disciplina financiera en la que ya no
hablamos de niveles de Deuda Financiera Neta, sino de generacién de caja operativa y
de un ratio de capital circulante sobre ventas por debajo del 2.5 por ciento. Todo ello

con un ROCE por encima del 22%.

Y por ello, puedo concluir que los objetivos que en 2015 nos planteamos para ser alcanzados
para finales del ejercicio 2017 los vamos a alcanzar -e incluso mejorar- con un afio de

anticipacion.

Quisiera recordar, asimismo, que hemos conseguido mejorar el perfil de la compania. La
dimensién que tiene hoy GAMESA es mas global: cuenta con presencia en 55 paises de los
cinco continentes, esta compuesta por 8.000 empleados y tiene un porfolio de producto mas
solido, que cubre todos los espectros del mercado y necesidades de los clientes. En definitiva,
GAMESA esta consolidada como uno de los principales players del sector con mas de 26.000
aerogeneradores instalados y 35.800 MW de potencia, lo que nos sitia hoy como cuarto

fabricante onshore del sector edlico.
Y todo ello, en beneficio de todos los grupos de interés y particularmente de sus accionistas..

Permitanme que, llegados a este punto, nuevamente me cifia a la objetividad de los nimeros

que reflejan los logros que presentamos:

- En junio de 2012, cuando el nuevo equipo asumié la responsabilidad ejecutiva de
GAMESA, la accién cotizaba a poco mas de 1 euro. En los dltimos cuatro afios, Gamesa

ha multiplicado su valor bursatil 21 veces, hasta alcanzar los 21,46 euros a cierre de
mercado de ayer, revalorizandose un 2022%, frente al 52% de la media del selectivo

Ibex 35.



Quienes me conocen saben que no me gustan los triunfalismos, pero estos nimeros, tanto los
operativos como la propia evolucién de la accién, permitanme decirles que son espectaculares.
Y quiero subrayar que no son fruto de la casualidad o de la buena suerte, sino que se deben a

un trabajo serio, riguroso y valiente de un equipo, que tengo el honor de encabezar.

Quisiera, por ello, realizar un reconocimiento sincero al compromiso diario y permanente de
las personas que componen la plantilla de Gamesa en todos los paises y diferentes funciones.
Desde aquellos que contribuyen a que nuestra oferta tecnoldgica tenga la buena acogida que
consigue en el mercado hasta los que reparan palas o fabrican multiplicadoras. El esfuerzo de
TODOS ha sido crucial y es por ello que quiero hacer un reconocimiento expreso, ante los
accionistas que nos dan su confianza, de lo importante que son para esta compaiiia los

empleados que la integran.

No olvidemos de ddénde venimos ni donde han estado las bases de nuestro éxito. Y no
desconozcamos las dificultades que tiene el sector, que son muchas, empezando por una
competencia feroz. El compromiso activo, el talento y la voluntad de conseguir las metas que
nos propongamos nos permitiran alcanzar la posicidn de liderazgo a la que esta compafiia

aspira.

Ademas de gestionar el dia a dia consiguiendo unos resultados histéricos, hemos sabido mirar
al futuro con una visiébn estratégica a largo plazo, poniendo las “luces largas”. Nuestra
estrategia consiste, como dijimos en junio de 2015, en preparar a GAMESA mas alld del 2017
para ofrecerles una propuesta de valor tanto para todos ustedes como para el resto de grupos
de interés. Propuesta que permita mejorar, ain mas, nuestro perfil de Compaiiia global,
haciéndola mas fuerte donde ya lo es y superando las debilidades o los riesgos que podamos

tener.

Y es en este contexto de futuro en el que la operacién que hoy sometemos a su aprobacién

cobra todo el sentido estratégico que nos hemos venido marcando en los Gitimos afios.

Parafraseando al escrito francés Victor Hugo, que pasaba temporadas prolongadas en estas
tierras, les diré que “el futuro tiene muchos nombres. Para los débiles es lo inalcanzable. Para

los temerosos, lo desconocido. Para los valientes es la oportunidad.”



Fusién

Hasta ahora me he referido mas al contexto, a la historia de cémo hemos llegado aqui.
Quisiera ahora referirme particularmente al futuro, a la Fusién que sometemos hoy a su

aprobacién en esta Junta de accionistas que marca el comienzo de una nueva fase.

Como he expuesto al comienzo de mi informe, el pasado dia 17 de junio, tuvimos la
satisfaccion de anunciarles la firma de los acuerdos vinculantes para fusionar el negocio de
energia edlica de Siemens con Gamesa. En virtud de esta fusion, Siemens recibira acciones de
nueva emisiéon de Gamesa, representativas del 59% del capital social, mientras que los
accionistas de Gamesa tendrdn el 41% restante, porcentaje en el que se encuentra el 8% con

que contara lberdrola.

Como parte del acuerdo, asimismo, Siemens abonard un pago en efectivo de 3,59 euros por
acciéon que sera distribuido por Gamesa a sus accionistas una vez concluya el proceso de

fusion.

Vivimos tiempos en los que las economias de escala condicionan una parte importante de la
posicién competitiva de las empresas. Y esta unién entre Gamesa y Siemens permitira crear
una de las principales compafiias globales del sector tanto en el negocio onshore como en el
offshore. Si queremos ser parte de la cabeza de carrera, esta fusion es una oportunidad

inigualable para conseguirlo.

Quiero destacar también que el grupo resultante de la fusién serd una sola compaiiia, con una
estrategia Unica de negocio y de gestidn, con un alcance global en los principales mercados
edlicos, presencia industrial en todos los continentes y un accionariado de referencia, como

les he mencionado anteriormente que incluye a Siemens e Iberdrola.

- SIEMENS, la mayor compaiifa industrial de Europa, aportard apoyo estratégico y

financiero como nuevo accionista de referencia de GAMESA.

- Por su parte, Iberdrola, la mayor utility privada europea y pionera en las energias
renovables y accionista de GAMESA desde hace muchas décadas, continuard como

accionista de referencia y seguira siendo uno de nuestros clientes mas importantes.



Seforas y sefiores accionistas, llegados a este punto de mi intervencién quisiera
enfatizar que la operacion que sometemos a su aprobacion satisface la estrategia
que nos marcamos, respeta la identidad de GAMESA y se basa en la alta
complementariedad de los negocios de Siemens Wind Power y Gamesa tanto en
presencia geografica como en cartera de productos y en tecnologia.

Me van a permitir que les recuerde que Gamesa es hoy uno de los principales actores de la
industria edlica onshore. Atesoramos 22 afios de experiencia edlica, cerca de 35 gigavatios
instalados y 22 GW bajo operacién y mantenimiento alrededor del mundo y con plantas de

produccion en Espaiia, China, India y Brasil.

Nuestra presencia en mas de 55 paises, cuenta con una fuerte presencia historica en el sur de
Europa y tiene un especial posicionamiento en los mercados emergentes de rapido

crecimiento como India, México y Brasil, paises en los que tenemos un sélido posicionamiento.

Por su parte, la divisidon edlica de SIEMENS, aporta una presencia relevante, tanto en onshore
como en offshore, con mas de 34 GW instalados y 25 GW bajo mantenimiento. Cuenta con
plantas productivas en Canadd, China, Dinamarca y Estados Unidos, asi como con una

plataforma destacada en el norte de Europa, Norteamérica y Australia.

Creemos que esta operacion se realiza, como les comentaba, en términos evidentes de
complementariedad. Tras la misma, GAMESA contard con 70 GW instalados en todo el mundo,
una cartera de pedidos valorada en 22.000 millones de euros, ingresos en torno a 10.000
millones de euros y un EBIT ajustado cercano a los 1.000 millones de euros, seglin datos

proforma de los ultimos doce meses hasta junio de 2016.

Asimismo, la nueva compafifa tendrd un equipo de, aproximadamente, 22.000 empleados,
liderados inicialmente por mi, como Consejero Delegado de la nueva sociedad. Soy consciente
de que vamos a contar con un equipo de profesionales de primer nivel, tanto de GAMESA
como de SIEMENS Wind Power. En este punto, les puedo anticipar que se esta trabajando ya
en el futuro y que en fechas préximas tendremos ocasién de comunicar a los mercados los

responsables de los negocios de la nueva GAMESA.

Continuando con la exposicion relativa al racional de la operacién, quiero destacar asimismo,
que este acuerdo, que se basa en la confianza y conviccion de las fortalezas de ambas
compaiiias, permitird que la suma de ambas dé como resultado algo que vaya mas alla de la
pura aritmética. El reconocimiento y respeto hacia lo que definimos como el “ADN de
GAMESA” (nuestra forma de hacer empresa y de abordar nuestra actividad) constituye una de

las bases del futuro de nuestra gestion. GAMESA contintia su andadura, y lo hace reforzada,



con mayores ambiciones y mayor dimensién, incorporando, como he dicho, las fortalezas de
SIEMENS en el negocio edlico y preparada para competir con mayor fuerza en el mundo

global.

Sefioras y sefiores accionistas, hoy sometemos a su consideracién, en definitiva, una
operacién con una légica industrial clara y convincente, en un sector creciente y atractivo en el
que el tamafio es clave para la competitividad de la energia edlica y de las empresas que

forman parte de la misma.

Una vez expuestas las lineas generales del racional de la fusién, permitanme recordarles que
toda la documentacion relativa a la operacion que sometemos a su aprobacién, incluidos los
acuerdos relativos al Gobierno Corporativo, ha sido puesta a disposicion de todos ustedes
desde la convocatoria de esta Junta tanto en la oficina del accionista como en la web de la

compaiiia.

Sin perjuicio de ello, de lo que también dard cuenta el Secretario del Consejo antes de
proceder a la votaciéon de los acuerdos, quisiera detenerme en aquello que, desde mi
perspectiva como Presidente y primer ejecutivo de la compaiifa, resulta mas relevante para

una toma de decision.

Y puedo y debo, antes que nada, asegurarles con total franqueza que esta fusion es buena
para GAMESA, tiene como base una ldgica industrial clara y convincente en una industria, cada
vez mas madura, en la que serd clave para su competitividad una correcta combinacién entre
una gestion eficiente y agil y un tamafio adecuado. Esta fusidon nos permitird contar, como ya
he dicho, con una mayor escala y una mejor posicién competitiva, que en el entorno actual de
la industria edlica se convierten en esenciales para atender las necesidades de nuestros

clientes.

(Idea de Fusién vs Compra)

Hechas estas consideraciones de tipo general, quiero resaltar que esta operacién no es una
compra o toma de control por parte de SIEMENS, sino una fusién entre iguales. Constituye el
resultado de la union de dos compafiias, con dos negocios altamente complementarios, tanto
en presencia geografica como en cartera de productos y tecnologias. La suma de las partes nos
permitira crear una de las principales compafifas a nivel global en el sector del mercado edlico,

presencia industrial en todos los continentes y porfolio de producto altamente competitivo.



(CPs)

A la hora de explicarles esta operacion, he de referirme a las condiciones a las que estda sujeta
la misma. He de recordarles que, ademds de la aprobacién de los acuerdos que se someten a
su consideracién en la presenta Junta —necesarios pero no suficientes-, la efectividad de la

fusion estd sujeta, en esencia, a dos condiciones previas adicionales:

- Poruna parte, la exencidn por parte de la CNMV del lanzamiento de una oferta publica
de adquisicién del 100 por 100% de Gamesa por parte de SIEMENS. Como se ha dicho,
no es una toma de control, sino la integracién de dos negocios altamente

complementarios que responde a una clara y sdlida légica industrial.

- En segundo lugar, la aprobacion de la operacién por parte de las autoridades de la
competencia correspondientes. Permitanme en ese apartado que les indique que los
procedimientos en las distintas jurisdicciones en que se tramitan las preceptivas
autorizaciones avanzan conforme a lo previsto, habiéndose vya resuelto

favorablemente en algunas de ellas.

(ADWEN)

Una mencién especial merece, asimismo, la anunciada compra por parte de GAMESA del 100
por 100 de ADWEN, compra que se realiza en el contexto de la fusién, no afectando a la
ecuacién de canje. Es preciso subrayar que la incorporacién de Adwen en la futura compaiifa
no altera el mercado y, mas aun, creemos que permite ofrecer un mejor servicio a los clientes,

proporcionando estabilidad a la compafiia.

(Vinculacion con el Mercado Espafiol)

Permitanme que me detenga también a la hora de destacar el compromiso de GAMESA por
mantener nuestra estrecha vinculacién con Espafia, tanto con el Pais Vasco y Navarra, como
con las demas partes del pais. Como todos ustedes ya conocen, GAMESA tras la fusién
mantendra su domicilio social y Headquarters globales en Zamudio, manteniéndose también
aquf la sede operativa del negocio onshore, en el que se encuentra el nicleo de su equipo
ejecutivo, mientras que las sedes operativas para el offshore se ubicardan en Alemania y

Dinamarca.



Asimismo, GAMESA cotiza hoy y seguird haciéndolo en la bolsa espafiola, en el selectivo IBEX-
35 con un peso relativo muy superior al que tiene ahora. Son pocas las compaiiias del perfil de
empresa industrial y tecnoldgica en dicho Indice bursétil. Y esto es preciso subrayarlo y
reconocerlo. Y lo vamos a hacer de un modo natural, acorde a los valores industriales que
presiden la actuacion de Gamesa y Siemens: rigor, esfuerzo, innovacién y ganas de conquistar

el futuro.
{Accionistas, clientes y proveedores)

Entre los efectos positivos de la operacidn quisiera destacar el mayor beneficio para todos los

grupos de interés con los que se relaciona la compafiia.

En primer lugar, para Vds., sefioras y sefores accionistas. Esta operacion de fusién con
Siemens Wind Power es, como he dicho, un paso mas en la estrategia de mantener y reforzar
la solidez de la compaiiia, poniendo las bases que permitan mantener e incrementar el valor

de la accién de un modo sostenible.

Los clientes y proveedores de Gamesa seguiran trabajando con una empresa alin mas fuerte,
con un alcance mas global y con presencia tanto en el negocio onshore como en el offshore, asi

como con una cartera mas extensa de producto y tecnologia.

Nuestros clientes han entendido que la fusién abre un nuevo horizonte del que se derivan
importantes beneficios tanto para Gamesa como para los propios proveedores. De este modo,
tendrdan acceso a un negocio con un mayor alcance geografico y con portafolio de productos,
servicios y soluciones mas amplio, resultado de combinar dos negocios altamente

complementarios.

Por otro lado, el proyecto de fusién contempla un Acuerdo Estratégico de Suministro con
Siemens, al igual que los que ya existen con otros proveedores. Este acuerdo implica que
Siemens se convierte en proveedor de algunos componentes para Gamesa y establece un

marco garantizado de términos competitivos preservando el acceso a otros proveedores.

Es necesario subrayar que el volumen al que los proveedores actuales de Gamesa pueden
acceder no se vera reducido por efecto de este acuerdo. Mas bien todo lo contrario: gracias a
la fusion de las dos compaiiias, los proveedores de Gamesa tienen acceso a un mercado mas
amplio, tanto por volumen de compra como por geografias. Sin olvidar, sefiores accionistas
que, precisamente, la excelente cadena de proveedores de Gamesa es una de las fortalezas de

la compaiiia que no se va a perder.



Empleados

Finalmente, quisiera referirme a las perspectivas que esta operacidn representa tanto para los
empleados de Gamesa como de Siemens. Déjenme que destaque que esta operacién se hace
con el objetivo de crecer y ganar tamafio, por lo que es una oportunidad para todos los que
integramos ambas compaiiias, ya que perteneceremos a un grupo de referencia mundial,

orientado al crecimiento rentable y mejor preparado para competir en un mercado global.

Se abren nuevas expectativas de desarrollo profesional para los empleados de la nueva
companiia. La operacion estd basada en la complementariedad y uno de sus puntos fuertes es
el alto know how que aportan las personas que componen ambas compaiiias. Quisiera
transmitir a nuestros empleados un mensaje de tranquilidad y de agradecimiento por su buen

hacer para traer a esta compaiiia a los altos standares de calidad, competitividad y desarrollo.

Queremos que las personas que componen Gamesa se sientan orgullosas de pertenecer a la
gran compaiiia del sector edlico que vamos a construir, codo con codo, junto a Siemens

Wind Power.

Cierre de la intervencion

Sefloras y sefiores accionistas, les he hablado a lo largo de mi intervencion de valores
coincidentes, complementariedad, visidn estratégica para constituir un gran grupo edlico
global, beneficios para todos los grupos de interés, arraigo en los paises en los que estamos

parte o respeto hacia el ADN de GAMESA.

Me van a permitir, de todos modos, que antes de finalizar les transmita dos ideas que para mi

son fundamentales:

Por una parte, el convencimiento de que la electricidad estd ligada al avance de la humanidad

contribuyendo al desarrollo y bienestar de las personas.

Y, por otra, nuestra firme creencia de que, potenciando el sector edlico, y el de las renovables
en general, trabajamos por un mundo mejor con menos contaminacién, menor consumo de
carburantes fésiles y unas sociedades mas comprometidas por el respeto al medio ambiente

que es lo que nos esta pidiendo la sociedad en general y los jovenes en particular.
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Sefioras y sefiores accionistas, quiero finalizar esta intervencién expresandoles mi conviccién
de que hoy, Vds y nosotros, estamos construyendo las bases de un sector que va a marcar el
futuro en términos de sostenibilidad y mayor desarrollo y bienestar. Para ello, pido su voto a

favor de la fusion de Gamesa con la divisidon edlica de Siemens.

Muchas gracias, eskerrik asko!

11
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Informe de Auditoria Independiente

GAMESA CORPORACION TECNOLGAGICA, S.A.
Cuentas Anuales e Informe de Gestién
correspondientes al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2015



EY

Building a better
working world

INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE CUENTAS ANUALES
A los accionistas de GAMESA CORPORACION TECNOLOGICA, S.A.:

Informe sobre las cuentas anuales

Hemos auditado las cuentas anuales adjuntas de GAMESA CORPORACION TECNOLOGICA,
S.A., que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2015, la cuenta de pérdidas y
ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivoy la
memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

Responsabilidad de Jos administradores en relacién con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma
gue expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de
GAMESA CORPORACION TECNOLOGICA, S.A., de conformidad con el marco normativo de
informacidn financiera aplicable a la entidad en Espafia, que se identifica en fa nota 2 de la
memoria adjunta, y del control interno que consideren necesario para permitir fa
preparacién de cuentas anuales libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las cuentas anuales adjuntas, basada
en nuestra auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra auditorfa de conformidad con la
normativa reguladora de la auditoria de cuentas vigente en Espafia. Dicha normativa exige
que cumplamos los requerimientos de ética, asi como que planifiquemos y ejecutemos la
auditoria con el fin de obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales estdn
libres de incorrecciones materiales.

Una auditoria requiere la aplicacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los importes vy la informacién revelada en las cuentas anuales. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluida la valoracién de los riesgos de
incorreccién material en las cuentas anuales, debida a fraude o error. Al efectuar dichas
valoraciones del riesgo, el auditor tiene en cuenta el control interno relevante para la
formulacién por parte de la entidad de las cuentas anuales, con el fin de disefiar los
procedimientos de auditoria gue sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con
la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad. Una
auditoria también incluye la evaluacién de la adecuacién de las politicas contables aplicadas
y de la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la direccién, asf como la
evaluacion de la presentacién de las cuentas anuales tomadas en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinion de auditorfa.




Buididing a betler
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Opinidn

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de GAMESA
CORPORACION TECNOLOGICA, S.A. a 31 de diciembre de 2015, asi como de sus resuitados
y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacién vy,
en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2015 contiene las explicaciones que los
administradores consideran oportunas sobre la situacién de la sociedad, la evolucién de sus
negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos
verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestion concuerda
con la de las cuentas anuales del ejercicio 2015. Nuestro trabajo como auditores se limita a
la verificacion del informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo péarrafo y no
incluye la revisién de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables
de la sociedad.

ERNST & YOUNG, S.L.
(Inscrita en el Registro Oficial de Auditores
de Cuenta;@gon el N° S0530)
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Proyecto comun de fusion

ENTRE

Gamesa Corporacion Tecnolégica, S.A.

(como sociedad absorbente)

Siemens Wind HoldCo, S.L. (Sociedad Unipersonal)

(como sociedad absorbida)

Madrid, 27 de junio de 2016
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1. INTRODUCCION

A los efectos de lo previsto en los articulos 30, 31 y concordantes de la Ley 3/2009, de 3 de
abril, sobre Modificaciones Estructurales de las Sociedades Mercantiles (en adelante, la “Ley
sobre Modificaciones Estructurales”), los abajo firmantes, en su condicién de miembros del
Consejo de Administracién de Gamesa Corporaciéon Tecnoldgica, S.A. (“Gamesa”) y de
administrador tnico de Siemens Wind HoldCo, S.L. (Sociedad Unipersonal) (“Siemens
Wind Power Parent” y, conjuntamente con Gamesa, las “Partes” o las “Sociedades
Fusionadas™), respectivamente, proceden a redactar y suscribir este proyecto comun de
fusion (en lo sucesivo, el “Proyecto de Fusién”), que estard sujeto a la aprobacién por la
Junta General de Accionistas de Gamesa y a la del Socio de Siemens Wind Power Parent
(segin este t€rmino se define en el Apartado 3.2 posterior), con arreglo a lo establecido en el
articulo 40 de la Ley sobre Modificaciones Estructurales y al resto de condiciones contenidas
en el Apartado 11 posterior. Siemens Wind Power Parent es una sociedad integramente
participada por Siemens Aktiengesellschaft (“Siemens”).

El 17 de junio de 2016, Gamesa y Siemens suscribieron un acuerdo de fusién (el “Acuerdo
de Fusion”) en virtud del cual ambas partes acordaron los términos y condiciones conforme a
los cuales se implementara la combinacién de Gamesa y del Negocio Eélico de Siemens (tal y
como este término se define en el Anexo 1) por medio de una fusién por absorcién (la
“Fusion” o la “Operacién”) en virtud de la cual, en el contexto de la Fusién, Siemens Wind
Power Parent, como sociedad absorbida, serd absorbida por Gamesa, como sociedad
absorbente.

El contenido del Proyecto de Fusion es el siguiente.
2. JUSTIFICACION DE LA FUSION

La justificacién de la Fusion es la siguiente:

(A) La combinacién del Negocio Eodlico de Siemens y Gamesa (el “Negocio
Combinado™) se basa en una sélida 16gica industrial y dara lugar a la creacién de un
actor global de gran relevancia en el sector de los aerogeneradores. El Negocio Eélico
de Siemens y Gamesa se beneficiardn de unas fortalezas altamente complementarias
en términos de presencia global y de una cartera de productos més competitiva, lo que
permitira al Negocio Combinado afrontar mejor las necesidades futuras del sector. En
particular, gracias al posicionamiento del Negocio Edlico de Siemens y de Gamesa, el
Negocio Combinado se beneficiard de unas previsiones de crecimiento atractivas tanto
en el negocio onshore como en el offshore.

(B) Una vez que la Fusién sea aprobada por la Junta General de Accionistas de Gamesa y
por el Socio de Siemens Wind Power Parent, el Negocio Combinado operard
globalmente en todas las regiones importantes y contard con presencia industrial en los
principales continentes. El Negocio Edlico de Siemens tiene una presencia importante
en los Estados Unidos de América y en Europa, mientras que Gamesa la tiene en
mercados emergentes de rdpido crecimiento, como la India o Latinoamérica.

© El Negocio Combinado estard ademds respaldado por una oferta de productos
combinada:



@)

E)

3.1

(i) Enrelacién con el negocio onshore, Gamesa cuenta con una cartera de productos
competitivos y eficientes en coste que puede ayudar a fortalecer atin mds el
segmento onshore del Negocio Edlico de Siemens. Este, por su parte, aportara al
Negocio Combinado una plataforma amplia de productos especialmente
competitiva en mercados restringidos, que puede complementar la oferta de
Gamesa.

(i) En relacién con el negocio offshore, en el que el Negocio Edlico de Siemens se
encuentra bien posicionado, el Negocio Combinado serd capaz de aumentar su
presencia global gracias a la presencia regional complementaria de Gamesa y a
su fortaleza en lo que a capacidad de ejecucioén se refiere.

En consecuencia, el Negocio Combinado se beneficiard de una alta exposicién a los
dos segmentos de mayor crecimiento en el sector de la fabricacién de aerogeneradores
—los mercados emergentes y el negocio offshore —. Ademds, la capacidad instalada del
Negocio Combinado, superior a los 69 GW, da un importante potencial de crecimiento
a los negocios de operacién y mantenimiento.

La integracién del Negocio Eélico de Siemens en Gamesa genera también un potencial
significativo para desarrollar sinergias. El Negocio Combinado dedicaréd sus recursos
combinados a optimizar su red de produccién y su estrategia de compras y de
investigacién y desarrollo, todo ello para alcanzar economias de escala y conseguir asi
una estructura de costes mas competitiva. Asimismo, se espera un crecimiento de las
ventas cruzadas debido a la presencia territorial complementaria y un limitado
solapamiento de clientes.

Finalmente, el Negocio Combinado serd uno de los principales actores globales del
mercado en términos de capacidad instalada, érdenes de productos e ingresos, con un
buen posicionamiento para ofrecer cobertura global y soluciones logisticas
optimizadas a los clientes gracias a una mayor cercania con ellos. La oferta conjunta
incluye: suministro de aerogeneradores para los segmentos onshore y offshore,
desarrollo de parques edlicos, operacién y mantenimiento de parques edlicos y una
mayor presencia en el mercado offshore y proyectos de llave en mano. Ademds,
Gamesa estd explorando la posibilidad de expandir su oferta de energias renovables a
la energia solar.

IDEN’IIFICACION DE LAS SOCIEDADES INTERVINIENTES EN LA
FUSION

Gamesa (sociedad absorbente)

Gamesa Corporacién Tecnoldgica, S.A. es una sociedad anénima cotizada espafiola con
domicilio social en Zamudio (Espafia), Parque Tecnolégico de Bizkaia, Edificio 222 vy
ndmero de identificacién fiscal A-01011253. Estd inscrita en el Registro Mercantil de
Vizcaya, en el tomo 5147, folio 7, Seccién 8%, hoja BI-56858.

El capital social de Gamesa asciende a 47.475.693,79 euros, dividido en 279.268.787
acciones de 0,17 curos dc valor nominal cada una, representadas mediante anotaciones en
cuenta, totalmente suscritas y desembolsadas, con idénticos derechos y conformando, por
tanto, una unica clase y serie, y admitidas a negociacién en las Bolsas de Valores de Madrid,



Barcelona, Valencia y Bilbao a través del Sistema de Interconexién Bursitil (Mercado
Continuo). El sistema de anotaciones en cuenta estd a cargo de Sociedad de Gestién de los
Sistemas de Registro, Compensacién y Liquidacién de Valores, S.A. (Sociedad Unipersonal)
(“IBERCLEAR™).

Al cierre de la sesion bursitil de las Bolsas de Valores espafiolas inmediatamente anterior a la
fecha de este Proyecto de Fusién, Gamesa mantiene 2.421.032 acciones propias. De
conformidad con el Acuerdo de Fusién, Gamesa ha acordado no operar (incluyendo el
otorgamiento de derechos de opcién a terceros) con acciones propias(o con los derechos de
voto inherentes a estas) desde la fecha del Acuerdo de Fusién hasta la fecha en que se inscriba
la escritura de fusién (la “Escritura de Fusién”) en el Registro Mercantil de Vizcaya (la
“Fecha de Efectividad de la Fusién™), salvo por: (i) las operaciones realizadas hasta el 31 de
diciembre de 2016 de conformidad con el contrato de liquidez firmado con Santander
Investment Bolsa, Sociedad de Valores, S.A. el dia 30 de octubre de 2012, que estd
actualmente en vigor y fue comunicado a la Comisién Nacional del Mercado de Valores (la
“CNMV”) como hecho relevante el 31 de octubre de 2012, con nimero de registro oficial
176.071, siempre que dichas operaciones sean realizadas dentro del curso ordinario de los
negocios y conforme a las pricticas pasadas; y (ii) lo que resulte necesario para el
cumplimiento de los compromisos asumidos por Gamesa en el Programa de Incentivo a Largo
Plazo para el periodo 2013-2015.

3.2 Siemens Wind Power Parent (sociedad absorbida) y Siemens

Siemens Wind HoldCo, S.L. (Sociedad Unipersonal) es una sociedad de responsabilidad
limitada espafiola con domicilio social en calle Aribau 171, Barcelona y ndmero de
identificacién fiscal B-66447954 e inscrita en el Registro Mercantil de Barcelona en el tomo
44657, folio 209, hoja nimero B-462645.

Siemens Wind Power Parent cambié su denominacién social de Palmerdale, S.L. (Sociedad
Unipersonal) a Siemens Wind HoldCo, S.L. (Sociedad Unipersonal) en virtud de las
decisiones de su socio tnico de fecha 2 de junio de 2016. Estas decisiones fueron elevadas a
publico el 10 de junio de 2016 mediante escritura piblica otorgada ante el notario de
Barcelona don Antonio de la Esperanza Rodriguez con nimero 2.308 de su protocolo e
inscritas en el Registro Mercantil de Barcelona el 14 de junio de 2016, causando la
inscripcion quinta en la hoja abierta a dicha sociedad en dicho Registro Mercantil.

El capital social de Siemens Wind Power Parent a la fecha de este Proyecto de Fusién
asciende a 3.000 euros, dividido en 3.000 participaciones sociales de 1 euro de valor nominal
cada una, totalmente asumidas y desembolsadas.

Esta previsto que el domicilio social en el que Siemens Wind Power Parent estd domiciliada y
el Registro Mercantil en el que estd actualmente inscrita, tal y como se ha indicado
anteriormente, se traslade a la provincia de Vizcaya y al Registro Mercantil de Vizcaya,
respectivamente, tan pronto como sea posible inmediatamente después del depésito de este
Proyecto de Fusién en el Registro Mercantil de Barcelona, donde Siemens Wind Power
Parent se encuentra actualmente inscrita.

La totalidad del capital social de Siemens Wind Power Parent es actualmente titularidad de
Sicmens, sociedad anénima cotizada constituida en Alemania, inscrita en los Registros de
Sociedades (Handelsregister) del tribunal local (Amtsgericht) de Munich bajo el nimero HRB



6684 y en el tribunal local (Amzsgerichr)y de Berlin-Charlottenburg bajo el nimero HRB
12300, con domicilio social en Wittelsbacherplatz, 2, 80333 Miinich, Alemania, y cuyas
acciones estdan admitidas a negociacion en todas las bolsas de valores de Alemania (esto es,
las Bolsas de Valores de Frankfurt, Stuttgart, Mdnich, Hannover, Diisseldorf, Berlin/Bremen,
Hamburgo y Xetra).

Como resultado de la Reorganizaciéon del Negocio Edlico de Siemens (tal y como este
término es definido en la Seccién 4.2.1 posterior), el capital social de Siemens Wind Power
Parent ascenderd a 68.318.681,15 euros, dividido en 401.874.595 participaciones sociales de
0,17 euros de valor nominal cada una, totalmente asumidas y desembolsadas, a cuyo efecto, el
valor nominal actual por participaciéon (un euro, tal y como se ha hecho mencién
anteriormente) serd modificado de manera que sea 0,17 euros por participacion.

Asimismo, como consecuencia de la Reorganizacién del Negocio Edlico de Siemens, ademds
de Siemens, una o mds sociedades del grupo Siemens podrdan convertirse en socios de
Siemens Wind Power Parent (cada uno de ellos, individualmente, un “Socio de Siemens
Wind Power Parent) y, en consecuencia, y en el marco de la Fusion, podrdn convertirse en
accionistas de Gamesa. Todas las referencias que se hagan en este Proyecto de Fusién al
Socio de Siemens Wind Power Parent se entenderan realizadas, si hubiera mds de un socio de
Siemens Wind Power Parent, a todos los Socios de Siemens Wind Power Parent, segiin
resulte en cada momento.

4.  ESTRUCTURA DE LA OPERACION
4.1 Descripcion de la estructura juridica

La estructura juridica elegida para llevar a cabo la integraciéon de Gamesa y del Negocio
Edlico de Siemens es la fusién, en los términos previstos en los articulos 22 y siguientes de la
Ley sobre Modificaciones Estructurales.

La Fusién se llevard a cabo mediante la absorcién de Siemens Wind Power Parent (sociedad
absorbida) por Gamesa (sociedad absorbente), con extincién, via disolucién sin liquidacion,
de la primera y transmisién en bloque de todo su patrimonio a la segunda, que adquirird, por
sucesion universal la totalidad de los derechos y obligaciones de Siemens Wind Power Parent.

Como consecuencia de la Fusidn, el Socio de Siemens Wind Power Parent recibira acciones
de Gamesa, en los términos y de acuerdo con los procedimientos descritos en el Apartado 5
posterior.

4.2 Descripcion de la reorganizacion del Negocio Eédlico de Siemens

4.2.1 Introduccion

A la fecha de este Proyecto de Fusidn, el Negocio Edlico de Siemens no es titularidad de un
sub-grupo separado dentro del grupo Siemens, sino de varias entidades pertenecientes a dicho
grupo.

Con objeto de permitir la integraciéon del Negocio Edlico de Siemens con el de Gamesa a
través de la Fusidn, Siemens llevard a cabo un proceso interno de reorganizacion (carve-out)
como resultado del cual el Negocio Edlico de Siemens serd titularidad de forma directa o
indirecta de Siemens Wind Power Parent (la “Reorganizacion del Negocio Eélico de
Siemens”). Los derechos y obligaciones contractuales en relacién con la Reorganizacién del



Negocio Eélico seran los establecidos en el Acuerdo de Fusién y no podrin ser considerados
limitados, modificados o novados por este Proyecto de Fusién.

A excepcion (i) de la parte del Negocio Edlico de Siemens desarrollado por Siemens
Nederland N.V. (el “Negocio Eélico Holandés de Siemens™), cuya transmisién est4 sujeta al
cumplimiento de la legislacién que resulta aplicable en materia de proteccién de los
trabajadores (la “Condicién Suspensiva Holandesa”), y (ii) de la parte del Negocio Eélico
de Siemens desarrollado por Siemens SAS, respecto del cual Siemens procurard, tan pronto
como sea razonablemente posible y en cualquier caso antes del 31 de octubre de 2016, que
Siemens Wind Power Parent y Siemens SAS suscriban un memorando de entendimiento
(memorandum of understanding) no vinculante conforme al cual se establezca cémo se
aplicardn los términos y condiciones previstos en los Principios de la Reorganizacién
(Separation Concept, segiin se define en el Acuerdo de Fusién) a esta parte del Negocio
Edlico de Siemens una vez que el proceso de consulta a los érganos de representacién de los
trabajadores de Siemens SAS (en su caso) se haya completado, las actividades del Negocio
E6lico de Siemens se separardn del resto de actividades desarrolladas por Siemens y el grupo
Siemens y se transferirdn a un sub-grupo separado titularidad en su totalidad de Siemens
Wind Power Parent.

Para poder estructurar el sub-grupo referido en el parrafo anterior, se constituirdn o adquirirdn
sociedades por parte de Siemens Wind Power Parent o de los actuales titulares del Negocio
Edlico de Siemens (los “Titulares Actuales™) en los paises que Siemens determine, que, a la
fecha de este Proyecto de Fusién, estd previsto que sean lo siguientes: Alemania, Estados
Unidos de América, Reino Unido, Canad4, Holanda, Egipto, Marruecos, Hungria, Singapur,
Suecia, Turquia, Japén, Irlanda, Sudéfrica, Polonia, Finlandia, Italia, Australia, Taiwdn, Perd,
Espafia, Brasil, Grecia, Rumania, Chile, Nueva Zelanda, Bélgica, Noruega, Tailandia, Corea
del Sur, Croacia, Reptblica Checa, Filipinas y Austria (conjuntamente, las “Nuevas
Sociedades Eélicas de Siemens”).

Por otro lado, el Negocio Edlico de Siemens estd actualmente separado parcialmente en las
sociedades Siemens Wind Power A/S Denmark y Siemens Wind Power Blades (Shanghai)
Co. Ltd (conjuntamente, las “Sociedades Eélicas Existentes de Siemens” y junto con las
Nuevas Sociedades Edlicas dc Sicmens, las “Sociedades Eélicas de Siemens”). Sin embargo,
las Sociedades Edlicas Existentes de Siemens llevan a cabo también actividades y tienen
activos y pasivos que no pertenecen al Negocio Eélico de Siemens, que, por lo tanto, deberdn
ser transferidos, terminados, cesados o liquidados, segin sea el caso, en o antes de la
Consumacién de la Reorganizacién (segtin se define en el Apartado 4.2.3 posterior).

La Reorganizacion del Negocio E6lico de Siemens se instrumentard a través de (i) la firma de
los contratos escritos que sean necesarios entre las Sociedades Edlicas de Siemens y los
Titulares Actuales (los “Contratos Locales de Transmision”), en virtud de los cuales el
Negocio Eélico de Siemens de su titularidad serd transmitido a las Sociedades Eélicas de
Siemens, y/o (ii) la adquisicién, transmisién, o aportacién de las acciones en las Sociedades
Edlicas de Siemens a Siemens Wind Power Parent o a cualquier filial titularidad de Siemens
Wind Power Parent en la fecha en que se produzca la correspondiente transmisién (los
“Contratos Locales de Transmisién de Acciones”). Como consecuencia de lo anterior,
Siemens Wind Power Parent se convertird en titular directo o indirecto del Negocio Eélico de
Siemens.



El proceso descrito anteriormente se llevard a cabo en las siguientes fases principales:
4.2.2  La Firma de la Reorganizacion

La Reorganizacion del Negocio Edlico de Siemens implicard la firma por parte de las Nuevas
Sociedades Eélicas de Siemens y las correspondientes sociedades del grupo Siemens titulares
del Negocio Edlico de Siemens a la fecha de este Proyecto de Fusién, de los Contratos
Locales de Transmision y los Contratos Locales de Transmision de Acciones (la “Firma de la
Reorganizacion”).

La Firma de la Reorganizacién se considerard que ha ocurrido una vez que todos y cada uno
de los siguientes eventos hayan tenido lugar:

(i) que los Contratos Locales de Transmision del Negocio Edlico de Siemens en
Alemania, Estados Unidos de América, Reino Unido y Canada se hayan firmado
vilidamente entre los Titulares Actuales en cada uno de dichos paises y las Nuevas
Sociedades Edlicas de Siemens con domicilio en cada uno de esos paises;

(i1) que Siemens Wind Power A/S Denmark y Siemens, o cualquier otra compafifa de su
grupo, hayan firmado un Contrato Local de Transmisién en virtud del cual aquella
transmitird a otra compaiiia del grupo Siemens (a excepcion de las Compafiias Edlicas
de Siemens) los Activos Excluidos, los Pasivos Excluidos y las Actividades Excluidas
(segin resultan definidos en el Anexo 1), asi como otros activos, pasivos y actividades
que no formen parte del Negocio Eélico de Siemens; y

(iii)  que Siemens Wind Power Parent haya firmado uno o mds Contratos Locales de
Transmisién de Acciones con Siemens o cualquier otra compaififa de su grupo, en
virtud de los cuales Siemens Wind Power Parent haya adquirido contractualmente, con
sujecion al cumplimiento de una o varias condiciones suspensivas y con anterioridad a
la efectividad de la transmisién (la “Fecha de Reorganizacion Local ), el derecho a
obtener la titularidad de las acciones, libres de cargas y gravdmenes, de Siemens Wind
Power A/S Denmark y las Nuevas Compaififas Edlicas de Siemens domiciliadas en
Alemania, Estados Unidos de América, Reino Unido y Canada.

De conformidad con el Acuerdo de Fusién, la Firma de la Reorganizacién debera producirse
no mds tarde del 31 de diciembre de 2016. Hasta que no se haya producido la Firma de la
Reorganizacién, Gamesa no estard obligada a convocar la Junta General de Accionistas que
resuelva sobre la Fusién.

4.2.3 La Consumacion de la Reorganizacion

De acuerdo con el Acuerdo de Fusién, Siemens procurard que la Reorganizacién del Negocio
Eélico de Siemens se haya completado no mas tarde del 31 de julio de 2017 (la “Fecha Final
Limite para la Reorganizacion”).

Gamesa y Siemens han acordado que la Reorganizacion del Negocio Edlico de Siemens se
entenderd completada cuando todos y cada uno de los siguientes eventos hayan tenido lugar
(la “Consumacion de la Reorganizacion”):

(1) que Siemens Wind Power Parent haya adquirido titulo legitimo, y libre de cargas y
gravdmenes, al menos, sobre la totalidad de las acciones de Siemens Wind Power A/S



(ii)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

Denmark y las Nuevas Sociedades Edlicas de Siemens domiciliadas en Alemania,
Estados Unidos de América, Reino Unido y Canada;

que la Fecha de Reorganizacién Local, al menos, de los Contratos Locales de
Transmision referidos en los apartados (i) y (ii) de la Seccién 4.2.2 haya tenido lugar;

que Siemens haya transferido a Siemens Wind Power Parent una cantidad igual al
importe agregado de todas las cantidades a pagar bajo los Contratos Locales de
Transmision Diferida de Acciones (segin este término se define m4s adelante);

que los Contratos Locales de Transmisién Diferida de Acciones hayan sido firmados
entre Siemens Wind Power Parent y los respectivos Titulares Actuales de las
Sociedades Edlicas de Siemens Diferidas (segtin este término se define méas adelante);

que los Contratos Locales de Transmision Diferida (segiin este término se define més
adelante) hayan sido firmados entre Siemens Wind Power Parent y los respectivos
Titulares Actuales en los Paises Eélicos Siemens Diferidos (segiin este término se
define mads adelante); y

siempre y cuando la Condicién Suspensiva Holandesa no se haya cumplido antes de la
Consumacién de la Reorganizacién, que el Contrato Local de Transmisién Diferido
relativo al Negocio Edlico de Siemens en Holanda haya sido suscrito entre Siemens
Wind Power Parent y Siemens Nederland N.V., condicionado al cumplimiento de la
Condicién Suspensiva Holandesa, y Siemens haya transmitido a Siemens Wind Power
Parent una cantidad igual al precio de compra acordado en el Contrato Local de
Transmisién en relacién con el Negocio Eélico Holandés de Siemens.

En caso de que la consumacién de algunos Contratos Locales de Transmisién y Contratos
Locales de Transmisién de Acciones no llegara a producirse por imperativo legal, o por no ser
posible por razones legales o prdcticas antes de la Consumacién de la Reorganizacidn,
Contratos Locales de Transmisién Diferida y Contratos Locales de Transmisién Diferida de
Acciones (segiin resulte aplicable y como son definidos més adelante) deberdn ser suscritos
entre Siemens Wind Power Parent y los Titulares Actuales.

A los efectos de este Apartado 4.2.3 se entenderd por:

(1

(ii)

(ii1)

“Contratos Locales de Transmision Diferida de Acciones”, aquellos Contratos
Locales de Transmision de Acciones a ser suscritos entre, de una parte, Siemens Wind
Power Parent y, de otra parte, los respectivos Titulares Actuales, para la transmisién
de las acciones en las Sociedades Edlicas de Siemens Diferidas (segin se define mas
adelante).

“Contratos Locales de Transmisién”, aquellos contratos a ser suscritos entre, de una
parte, Siemens Wind Power Parent, y de otra parte, los respectivos Titulares Actuales,
para la transmision de la parte respectiva del Negocio Eélico de Siemens en los Paises
Edlicos Siemens Diferidos (segiin se define mds adelante) titularidad de los Titulares
Actuales.

“Sociedades Edlicas de Siemens Diferidas” aquellas Sociedades Edlicas de Siemens
(distintas de Siemens Wind Power A/S Denmark y de las Nuevas Sociedades Eélicas
de Siemens en Alemania, Estados Unidos de América, Reino Unido y Canadd) en
relacion con las cuales la consumacién de los correspondientes Contratos Locales de



Transmisién y/o de transmisién de participaciones no sea posible que se produzca
antes de la Consumacién de la Reorganizacién, ya sea por imperativo legal o por no
ser posible por razones legales o pricticas.

(iv)  “Paises Edlicos Siemens Diferidos” aquellos paises (i) en los que estdn domiciliados
los Titulares Actuales cuya parte del Negocio Edlico debe ser transmitida por medio
de un contrato de adquisicién de activos, bien directamente a Siemens Wind Power
Parent o a una Nueva Compafiia E6lica Siemens titularidad directa de Siemens Wind
Power Parent, siempre que Siemens haya informado a Gamesa antes de la
Consumacién de la Reorganizaciéon de su intencién de transmitir la parte
correspondiente del Negocio Edlico de Siemens bien directamente a Siemens Wind
Power Parent o a una Nueva Compaiiia Edlica Siemens titularidad directa de Siemens
Wind Power Parent, si bien, en caso de que no se haya efectuado dentro de plazo esta
transmisién la parte respectiva del Negocio Edlico de Siemens serd objeto de
transmisién a una Nueva Compaiifa Edlica Siemens titularidad indirecta de Siemens
Wind Power Parent, y (ii) en los casos en los que la consumacién de los Contratos
Locales de Transmisién no pueda llevarse a efecto de forma incondicionada, ya sea
por imperativo legal o por no ser posible por razones legales o practicas, en o antes de
la Consuimacién de la Reorganizacion.

Los Contratos Locales de Transmision Diferida de Acciones y los Contratos Locales de
Transmisién Diferida establecerdn la contraprestacién respecto de los activos, pasivos,
empleados y relaciones contractuales que se transmitan en virtud de ellos. Dado que la
consumacién de estas transmisiones tendrd lugar después de la Fecha de Efectividad de la
Fusién, Siemens se ha comprometido a aportar a Siemens Wind Power Parent una cantidad en
efectivo equivalente al valor de los activos, pasivos, empleados y negocios juridicos a
transmitir bajo los Contratos Locales de Transmisién de Acciones Diferida y los Contratos
Locales de Transmisién Diferida, de forma que el valor de Siemens Wind Power Parent en la
Fecha de Efectividad de la Fusion represente el valor que hubiera tenido de haberse
completado integramente la Reorganizacién del Negocio Eélico de Siemens. Este efectivo se
usaréd para adquirir los activos que no hayan sido transmitidos bajo los Contratos Locales de
Transmisién Diferida y los Contratos Locales de Transmision Diferida de Acciones en el
momento en que sea posible.

La Consumacién de la Reorganizacién deberd haber tenido lugar con anterioridad al
otorgamiento de la Escritura de Fusién (ver Apartado 12 posterior).

4.2.4 Umbral de Consumacion de la Reorganizacion

Adicionalmente y sin perjuicio de la Consumacién de la Reorganizacién en los t€rminos
descritos en el Apartado 4.2.3 anterior, Gamesa y Siemens han acordado que antes de la
Fecha Final Limite para la Reorganizacién, la cartera de contratos de pedidos transmitidos
legal o econémicamente a, o en posesion de, Siemens Wind Power A/S Denmark y las
Nuevas Sociedades Edlicas de Siemens domiciliadas en Alemania, Estados Unidos de
América, Reino Unido y Canadd, deberédn representar al menos el 85% de la cartera agregada
de contratos de pedidos reportada de acuerdo con las directrices de informacion financiera de
Siemens a fecha de 31 de Diciembre de 2015 en relacién con los contratos de pedidos
suscritos por Siemens Wind Power A/S Denmark y las Nuevas Sociedades Eodlicas de
Siemens desarrollados en Alemania, Estados Unidos de América, Reino Unido y Canada,



excluyendo, no obstante, cualquier cartera de contratos de pedidos de Siemens Wind
Denmark y del Negocio Eélico de Siemens desarrollado en Alemania, Estados Unidos de
América, Reino Unido y Canada instrumentada a través de contratos que, entre el | de enero
de 2016 y la Fecha de Reorganizacidon Local respectiva, hayan resultado satisfechos,
terminados, declarados nulos, liquidados, o devenidos sin efecto por cualquier otra causa,
salvo que dichos contratos hubieren sido terminados legalmente por la contraparte de los
mismos como motivo de la Reorganizacién del Negocio Eélico de Siemens (el “Umbral de
Consumacion de la Reorganizacién”).

El Umbral de Consumacién de la Reorganizacién debera haberse alcanzado antes del
otorgamiento de la Escritura de Fusién (ver Apartado 12 posterior).

5. TIPO DE CANJE DE LA FUSION
5.1 Tipo de canje

El tipo de canje de las acciones de Gamesa y las participaciones de Siemens Wind Power
Parent, que ha sido determinado sobre la base del valor real de sus patrimonios —el cual, en
caso de Siemens Wind Power Parent estard compuesto por el Negocio Edlico de Siemens tras
la Consumacién de la Reorganizacién, conforme se describe en la Seccién 4.2 anterior—, serd
de una accién de Gamesa, de 0,17 euros de valor nominal, por cada accién de Siemens Wind
Power Parent, de 0,17 euros de valor nominal, sin que esté prevista compensacién
complementaria en dinero.

De acuerdo con lo anterior, el Socio de Siemens Wind Power Parent tendrd derecho a recibir
401.874.595 acciones de Gamesa, de 0,17 euros de valor nominal cada una de ellas,
representativas aproximadamente de un 59% del capital social de Gamesa tras la Fecha de
Efectividad de la Fusién, mientras que el resto de los accionistas de Gamesa serdn titulares, de
forma conjunta, aproximadamente del 41% de dicho capital social.

De acuerdo con lo previsto en el articulo 33 de la Ley sobre Modificaciones Estructurales, el
Consejo de Administraciéon de Gamesa y el érgano de administracién de Siemens Wind
Power Parent elaborardn, cada uno de ellos, un informe explicando y justificando
detalladamente el Proyecto de Fusién en sus aspectos juridicos y econémicos, con especial
referencia al tipo de canje de las acciones (incluyendo las metodologias usadas para
determinarlo) y a las especiales dificultades de valoracién, asi como a las implicaciones de la
Fusién para los accionistas de las sociedades que se fusionan, sus acreedores y sus
trabajadores.

Morgan Stanley & Co. International ple, como asesor financiero de Gamesa en la Fusién,
emiti6 el 16 de junio de 2016 su opinién de razonabilidad (fairness opinion) dirigida al
Consejo de Administracién de esta sociedad de que, a dicha fecha, y con base en los
elementos, limitaciones y asunciones contenidas en dicha opinidn, la consideracién total a
contribuir por Siemens en contraprestacion de las acciones de Gamesa que va a recibir de
conformidad con el Contrato de Fusién, es razonable (fair) desde un punto de vista financiero
para Gamesa.

Sobre la base de, entre otras, la versién final de la opinién de razonabilidad emitida por
Morgan Stanley & Co. International ple, la Comisién de Auditoria y Cumplimiento de
Gamesa, en su reunion mantenida el dia 13 de junio de 2016, ha emitido su informe favorable



sobre los términos econdmicos de la Fusién y su impacto contable, de acuerdo con el articulo
12.)) del Reglamento de la Comision de Auditoria y Cumplimiento y con la recomendacion
ntimero 44 del Cédigo de buen gobierno de las sociedades cotizadas.

Goldman Sachs AG, como asesor financiero de Siemens, ha emitido su opinién dirigida al
Consejo de Direccién y al Consejo de Vigilancia de Siemens de que, a 17 de junio de 2016, y
con base en y sujecién a los elementos, limitaciones y asunciones contenidas en dicha
opinién, la contraprestacién total a aportar por Siemens a cambio de las acciones de Gamesa
que reciba Siemens de conformidad con el Acuerdo de Fusién, es razonable (fair) desde un
punto de vista financiero para Siemens.

El tipo de canje propuesto serd sometido a la verificacién del experto independiente que
designe el Registro Mercantil de Vizcaya conforme a lo previsto en el articulo 34 de la Ley
sobre Modificaciones Estructurales (tal y como se describe en el Apartado 6 posterior).

5.2 Bases para el cilculo del tipo de canje

El tipo de canje ha sido calculado usando metodologias generalmente aceptadas que serdn
objeto de mayor explicacién y desarrollo en los informes que conforme al articulo 33 de la
Ley sobre Modificaciones Estructurales emitirdan los 6érganos de administracién de Gamesa y
Siemens Wind Power Parent.

Las siguientes asunciones, entre otras, han sido tomadas en consideracién para la
determinacién del tipo de canje:

(i) Siemens llevard a cabo la Reorganizacién del Negocio Edlico de Siemens de acuerdo
con los términos previstos en el Apartado 4.2 anterior, y, como resultado de lo
anterior, Siemens Wind Power Parent serd titular, directa o indirectamente, del
Negocio Edélico de Siemens;

(ii) el capital circulante (working capital) del grupo Gamesa a 31 de diciembre de 2016
serd igual a un importe positivo de 506.000.000 euros y la deuda neta (net debt) de
grupo Gamesa en dicha fecha serd igual a cero; y

(iii) el capital circulante (working capital) del Negocio Eodlico de Siemens a 31 de
diciembre de 2016 serd igual a un importe negativo de 127.000.000 euros y su deuda
neta (net debt) en dicha fecha serd igual a cero.

Si los importes de la deuda neta y del capital circulante del grupo Gamesa y del Negocio
Eélico de Siemens a 31 de diciembre de 2016 difieren de los importes referidos en los
pdrrafos (ii) y (iii) inmediatamente anteriores, estas desviaciones deberdn ser compensadas
(en su caso) y la desviacion neta deberd ser corregida por Siemens no mas tarde de la fecha de
otorgamiento de la Escritura de Fusién para garantizar que el tipo de canje previsto en el
Apartado 5.1 no se vea afectado por ella, mediante (a) la extraccién o inyeccidn, segiin sea
aplicable, y sin percibir a cambio ningin tipo de contraprestacién, de efectivo en el Negocio
Eélico de Siemens y/o en Siemens Wind Power Parent y/o (b) el incremento de la deuda neta
de Siemens Wind Power Business y/o Siemens Wind Power Parent.

Ademds, en caso de que ocurra una transferencia de valor (leakage, segiin se define en el
Acuerdo de Fusién) entre €l 31 de diciembre de 2016 y la Fecha de Efectividad de la Fusion,
Siemens (en caso de que la transferencia de valor (leakage) se haya producido en Siemens
Wind Power Parent o en el Negocio Edlico de Siemens) o Gamesa (en caso de que la



transferencia de valor (leakage) se produzca en alguna sociedad del grupo Gamesa)
solicitardn a la otra parte el pago de una cantidad en efectivo igual a la cuantia necesaria para
garantizar que la parte correspondiente no sufre ningin perjuicio derivado de cualquier la
transferencia de valor (leakage).

5.3 Métodos para atender el canje

Gamesa atendera el canje de las participaciones de Siemens Wind Power Parent, de acuerdo
con el tipo de canje previsto en el Apartado 5.1 anterior, con 401.874.595 acciones de nueva
emision.

El Consejo de Administracion de Gamesa propondré a la Junta General de Accionistas que
resuelva sobre la Fusién, como parte de los acuerdos de Fusién, la aprobacién de un aumento
de capital por un importe nominal de 68.318.681,15 euros para atender el canje de acuerdo
con el tipo de canje establecido en el Apartado 5.1. Las acciones emitidas y puestas en
circulaciéon como consecuencia de dicho aumento de capital estardn representadas por medio
de anotaciones en cuenta, tendrdn un valor nominal de 0,17 euros cada una, y perteneceran a
la misma clase y serie que las actualmente en circulacién, no existiendo derecho de
suscripcion preferente alguno, de conformidad con el articulo 304.2 de la Ley de Sociedades
de Capital.

La diferencia entre el valor neto contable del patrimonio recibido por Gamesa en la Fusién y
el valor nominal de las nuevas acciones corresponderd a prima de emisién. Tanto el valor
nominal de las nuevas acciones como su prima de emisién se desembolsardn integramente
como consecuencia de la transmisién en bloque, en el momento de la consumacién de la
Fusién, de los activos y pasivos de Siemens Wind Power Parent a Gamesa, que adquirird
todos los derechos y obligaciones de dicha compafifa por sucesién universal.

Gamesa solicitard la admisién a cotizacién de las nuevas acciones que emita para atender el
canje en las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Valencia y Bilbao a través del Sistema
de Interconexién Bursdtil (Mercado Continuo).

Las participaciones de Siemens Wind Power Parent quedardn automdticamente extinguidas
como consecuencia de la inscripcién de la Escritura de Fusién en el Registro Mercantil de
Vizcaya.

54 Procedimiento de canje

El canje de las participaciones de Siemens Wind Power Parent por acciones de Gamesa y, en
consecuencia, la entrega al Socio de Siemens Wind Power Parent de las acciones de Gamesa a
las que tiene derecho, se llevard a cabo de conformidad con los procedimientos establecidos
en la legislacién aplicable y, en particular, en el Real Decreto 878/2015, de 2 de octubre.
Gamesa soportard los costes derivados del canje. La anterior entrega se llevard a cabo
inmediatamente después de que hayan tenido lugar todos y cada uno de los siguientes hechos:

(i) la aprobacién de la Fusion por la Junta General de Accionistas de Gamesa y por el Socio
de Siemens Wind Power Parent;

(i1) el cumplimiento (o renuncia, en su caso) de las condiciones suspensivas referidas en el
Apartado 11;



(iii) el otorgamiento ante notario de la Escritura de Fusién y del consecuente aumento de
capital social de Gamesa; y

(iv) lainscripcion de la Escritura de Fusion en el Registro Mercantil de Vizcaya.

Con el objeto de que el Socio de Siemens Wind Power Parent reciba las acciones de Gamesa
conforme al tipo de canje previsto en el Apartado 5.1, una entidad participante en
IBERCLEAR sera nombrada por Gamesa como agente.

El Socio de Siemens Wind Power Parent deberd acreditar al agente del canje su titularidad
sobre las participaciones de Siemens Wind Power Parent en la forma solicitada por el agente.
Asimismo, el Socio de Siemens Wind Power Parent llevard a cabo cuantas otras acciones sean
necesarias para la efectividad del canje, incluyendo, sin limitacién, la comunicacién al agente
de la cuenta de valores abierta en cualquier entidad participante en IBERCLEAR en la que
deberdn ser depositadas las acciones recibidas.

La entrega de las acciones de Gamesa al Socio de Wind Power Parent se realizard mediante el
registro de las mismas en la cuenta de valores designada por el Socio de Siemens Wind Power
Parent.

Gamesa solicitard la admisién a negociacién de las nuevas acciones de Gamesa que se emitan
para atender el canje. Dicha solicitud de admisién a negociacién se producird inmediatamente
después del dia en que se abone el Dividendo Extraordinario de Fusién.

5.5 Dividendos

En lo que respecta a la distribucién de dividendos por Gamesa o Siemens Wind Power Parent
desde la fecha de este Proyecto de Fusion hasta la Fecha de Efectividad de la Fusién, Gamesa
y Siemens han acordado que:

(A)  El Consejo de Administracién de Gamesa propondra a la Junta General de Accionistas
que resuelva sobre la Fusién, como parte de los acuerdos de Fusién, la distribucién de
un dividendo extraordinario en efectivo (el “Dividendo Extraordinario de Fusién”)
en los siguientes términos:

(i) el importe bruto del Dividendo Extraordinario de Fusién serd de 3,75 euros por
accién y se pagard a un maximo de 279.268.787 acciones, ascendiendo, por
tanto, a la cantidad maxima agregada de 1.047.257.951,25 euros

(ii) sin embargo, el importe bruto del Dividendo Extraordinario de Fusién serd
reducido por (a) el dividendo ordinario efectivamente pagado por Gamesa a sus
accionistas conforme al reparto de dividendos aprobado por la Junta General de
Accionistas de Gamesa celebrada 22 de julio de 2016 en segunda convocatoria,
de un importe bruto maximo de 0,1524 euros por accién y, en consecuencia, de
un importe méaximo agregado de 42.560.563,14 euros y (b) cualquier dividendo
ordinario adicional efectivamente distribuido por Gamesa a sus accionistas antes
de la Fecha de Efectividad de la Fusién, en su caso, segun los términos
sefialados en el péarrafo (B) posterior (los dividendos distribuidos por Gamesa de
acuerdo con los incisos (a) y (b), conjuntamente, los “Dividendos Ordinarios”);



(i11) la aprobacién de la distribucién del Dividendo Extraordinario de Fusién se
resolverd, en su caso, en la misma Junta General de Accionistas de Gamesa que
resuelva sobre la Fusion;

(iv) el pago del Dividendo Extraordinario de Fusién estara condicionado a la
inscripcién de la Escritura de Fusién en el Registro Mercantil de Vizcaya;

(v) el pago del Dividendo Extraordinario de Fusién tendra lugar dentro de los 12
dias hdbiles siguientes a la Fecha de Efectividad de la Fusién y se hard a aquellas
personas fisicas o juridicas que: (i) figuren inscritos en los registros de entidades
participantes en IBERCLEAR como accionistas de Gamesa al cierre de la quinta
sesion bursdtil siguiente a la Fecha de Efectividad de la Fusién y (ii) sean
titulares de acciones existentes el dia anterior a la Fecha de Efectividad de la
Fusién. Por lo tanto, el Socio de Siemens Wind Power Parent no tendréd derecho
a percibir el Dividendo Extraordinario de Fusién;

(vi) el pago del Dividendo Extraordinario de Fusién por Gamesa se hard con cargo a
prima de emisién y otras reservas de libre disposicion, incluidas aquellas
generadas como consecuencia de la Fusion; y

(vii) no mds tarde de la fecha de otorgamiento de la Escritura de Fusién, Siemens
deberd haber realizado una aportacién en efectivo a los fondos propios de
Siemens Wind Power Parent en una cuantia igual al importe del Dividendo
Extraordinario de Fusién incluyendo, a efectos aclaratorios (es decir, no
deduciéndose de dicha cantidad), la cantidad de cualesquiera Dividendos
Ordinarios, en su caso.

(B) Adicionalmente al Dividendo Ordinario aprobado por la Junta General de Accionistas
de Gamesa celebrada el 22 de junio de 2016, en segunda convocatoria, podria darse el
caso de que se propusiese a la Junta General de Accionistas de Gamesa que resuelva
sobre la aprobacién de las cuentas anuales correspondientes al ejercicio cerrado a 31
de diciembre de 2016 la distribucién a sus accionistas de otro Dividendo Ordinario,
con cardcter previo a la Fecha de Efectividad de la Fusidn, con cargo al beneficio
obtenido durante el ejercicio social 2016 o contra reservas. Como se sefiala en el
Apartado 5.5(A)(i) anterior, en caso de que se aprobase dicho Dividendo Ordinario, la
cuantia del Dividendo Extraordinario de Fusién se reducird proporcionalmente en el
importe bruto de los Dividendos Ordinarios efectivamente distribuidos por Gamesa a
sus accionistas.

A efectos aclaratorios, el importe bruto agregado a pagar como Dividendo Extraordinario de
Fusién o como Dividendos Ordinarios (ya sea por la cuantia referida en el Apartado 5.5(B)
anterior o cualquier otra que decidan los accionistas) ascenderd a un mdximo de 3,75 euros
por accién (y, en consecuencia, a una cantidad méxima agregada de 1.047.257.951,25 curos).

A excepcibn del Dividendo Extraordinario de Fusién y de cualquier otro Dividendo Ordinario
referido en el Apartado 5.5(A) anterior (ya sea por la cantidad descrita o cualquier otra que
decidan los accionistas), Gamesa y Siemens Wind Power Parent no hardn ni acordardn
distribuciones de dividendos, reservas, prima o cualquier forma equivalente de distribucién de
fondos propios, ya sea ordinaria o extraordinaria, a sus accionistas entre la fecha de este
Proyecto de Fusion y la Fecha de Efectividad de la Fusion.



6. NOMBRAMIENTO DE EXPERTO INDEPENDIENTE

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 34.1 de la Ley sobre Modificaciones
Estructurales, el Consejo de Administracién de Gamesa y el érgano de administracién de
Siemens Wind Power Parent solicitardn conjuntamente al Registro Mercantil de Vizcaya (en
el que est4 inscrita la sociedad absorbente) la designacion de un experto independiente para la
elaboracién de un tdnico informe sobre este Proyecto de Fusién y sobre el patrimonio que
Siemens Wind Power Parent aportard a Gamesa como consecuencia de la Fusion.

7. OTRAS MENCIONES EXIGIDAS POR LA LEGISLACION ESPANOLA

7.1 Balances de fusion, cuentas anuales y valoracién de los activos y pasivos de la
sociedad adquirida a efectos contables

7.1.1 Balances de fusion

A los efectos previstos en el articulo 36.1 de la Ley sobre Modificaciones Estructurales, se
considerard como balance de fusiéon de Gamesa el cerrado a 31 de diciembre de 2015, el cual
forma parte de sus cuentas anuales cerradas a dicha fecha y aprobadas por la Junta General de
Accionistas de Gamesa celebrada el 22 de junio de 2016, en segunda convocatoria. Dicho
balance ha sido verificado por el auditor de cuentas de Gamesa y se someterd también a la
aprobaci6én de los accionistas de Gamesa en la Junta General de Accionistas que resuelva
sobre la Fusién, como parte de los acuerdos de Fusion.

El balance de fusién de Siemens Wind Power Parent serd el cerrado a 31 de diciembre de
2015, el cual forma parte de sus cuentas anuales correspondientes al ejercicio cerrado a dicha
ficha. Este balance, que ha sido formulado por el administrador dnico de Siemens Wind
Power Parent el 31 de marzo de 2016 y que se espera que sean aprobado, en su caso, por el
Socio de Siemens Wind Power Parent el 28 de junio de 2016, serd sometido a la aprobacién
del Socio de Siemens Wind Power Parent, como parte de los acuerdos de la Fusion.

Dado que la Reorganizacién del Negocio Eélico de Siemens tendrd lugar después de la fecha
del balance de fusién pero antes de la Fecha de Efectividad de la Fusion, se preparard un
balance del Negocio Edlico de Siemens a fecha 31 de diciembre de 2015 (el “Balance del
Negocio Edlico de Siemens™). Este balance, que estard sujeto a revision, serd preparado
exclusivamente a efectos informativos y no serd considerado como balance de fusién de
Siemens Wind Power Parent.

Sin perjuicio de lo anterior, y de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 39.3 de la Ley sobre
Modificaciones Estructurales, el érgano de administracién de Siemens Wind Power Parent,
asi como el Consejo de Administracién de Gamesa, informaran al Socio de Siemens Wind
Power Parent y a la Junta General de Accionistas de Gamesa que resuelva sobre la Fusidn,
respectivamente, de las modificaciones importantes del activo o pasivo acaecidas desde la
fecha de este Proyecto de Fusién hasta la fecha en que la Junta General de Accionistas de
Gamesa y el Socio de Siemens Wind Power Parent resuelvan sobre la Fusion.

7.1.2 Cuentas anuales

A los efectos de lo dispuesto en el articulo 31.10° de la Ley sobre Modificaciones
Estructurales, se hace constar que para establecer las condiciones en las que se realiza la
Fusién se han tomado en consideracién las cuentas anuales de las Sociedades Fusionadas
correspondientes al ejercicio cerrado el dia 31 de diciembre de 2015. En el caso ‘de Siemens



Wind Power Parent, el Balance del Negocio Eélico de Siemens referido en el Apartado 7.1.1
también se ha tomado en consideracién.

Las cuentas anuales de las Sociedades Fusionadas a 31 de diciembre de 2015, los balances de
fusion, el Balance del Negocio Edélico de Siemens, asi como el resto de documentos a los que
se refiere el articulo 39 de la Ley sobre Modificaciones Estructurales, se pondrdn a
disposicion de los accionistas de Gamesa y del Socio de Siemens Wind Power Parent y, en su
caso, de los obligacionistas, titulares derechos especiales y los representantes de los
trabajadores, (a) en la pdgina web corporativa de Gamesa con la posibilidad de ser
descargados e imprimidos y (b) en el domicilio social de Siemens Wind Power Parent, en
ambos casos, con antelacién suficiente a efectos de cumplir con el plazo minimo fijado en el
articulo 39.1 de la Ley sobre Modificaciones Estructurales.

7.1.3  Valoracion de los activos y pasivos-de la sociedad adquirida a efectos contables

Como consecuencia de la Fusién, Siemens Wind Power Parent se disolverd sin liquidacién,
siendo sus activos y pasivos transmitidos en bloque y por sucesién universal a Gamesa.

A los efectos de lo dispuesto en el articulo 31.9° de la Ley sobre Modificaciones
Estructurales, los activos y pasivos de la sociedad adquirida se registrardn en la contabilidad
de la sociedad adquirente por el valor neto contable al que estén contabilizados en los libros
de aquella sociedad en la fecha de efectos contables de la Fusién, tal y como se establece en el
Apartado 7.3 posterior.

7.2 Fecha a partir de la cual el socio de Siemens Wind Power Parent tendra derecho
a participar en las ganancias sociales de Gamesa

Las acciones que sean emitidas por Gamesa a favor del socio de Siemens Wind Power Parent
para atender el canje, en los términos previstos en el Apartado 5.4 anterior, dardn derecho
desde la Fecha de Efectividad de la Fusién a participar en las ganancias sociales de Gamesa
en los mismos términos y condiciones que el resto de acciones de Gamesa en circulacién a
dicha fecha, haciéndose constar, no obstante, que el Socio de Siemens Wind Power Parent no
tendrd derecho a percibir el Dividendo Extraordinario de Fusién que se apruebe, en su caso,
en la Junta General de Accionistas de Gamesa que resuelva sobre la Fusién y que serd
distribuido tras la Fecha de Efectividad de la Fusién de acuerdo con lo descrito en el Apartado
5.5.(A) anterior.

7.3 Fecha de efectos contables de la Fusion

La fecha a partir de la cual las operaciones de la sociedad adquirida se considerardn realizadas
a efectos contables por cuenta de la sociedad adquirente serd aquella que resulte de la
aplicacion del Plan General de Contabilidad aprobado por Real Decreto 1514/2007, de 16 de
noviembre y, en particular, de su norma 19°.

7.4 Aportaciones de industria, prestaciones accesorias, derechos especiales y titulos
distintos de los representativos del capital

A los efectos de lo dispuesto en los articulos 31.3 y 31.4 de la Ley sobre Modificaciones
Estructurales, se hace constar que no existen en Gamesa ni en Siemens Wind Power Parent
aportaciones de industria, prestaciones accesorias, acciones o participaciones especiales
privilegiadas, compensaciones a socios o accionistas ni personas que tengan atribuidos
derechos especiales distintos de la mera titularidad de las acciones o participaciones, por lo



que no procede el otorgamiento de ningin derecho especial ni el ofrecimiento de ningun tipo
de opciones.

Las acciones de Gamesa que se emitan al Socio de Siemens Wind Power Parent como
consecuencia de la Fusion no otorgardn a su titular derecho especial alguno.

7.5 Ventajas atribuidas a los expertos independientes y a los administradores

En relacién con el articulo 31.5% de la Ley sobre Modificaciones Estructurales, se hace constar
que no se atribuird ninguna clase de ventaja al experto independiente ni a los administradores
de ninguna de las sociedades que intervienen en la Fusién, incluyendo aquellos cuyo
nombramiento serd propuesto a la Junta General de Accionistas de Gamesa que resuelva
sobre la Fusién.

7.6 Consecuencias de la Fusién sobre el empleo, impacto de género en los érganos de
administracion e incidencia en la responsabilidad social corporativa

7.6.1 Posibles consecuencias de la Fusion sobre el empleo

No estd previsto que la Fusién tenga ningtin impacto directo sobre los empleados de Gamesa.
En el caso de Siemens Wind Power Parent, tras la Consumacién de la Reorganizacidn descrita
en el Apartado 4.2 anterior, serd inicamente una sociedad vehiculo que no esta previsto que
tenga empleados.

En cualquier caso, se hace constar que las Sociedades Fusionadas cumplirdn con sus
obligaciones de acuerdo con la legislacién laboral, segin resulte aplicable. Ademds, se
comunicard el hecho de la Fusi6n a las autoridades publicas cuando resulte apropiado,
incluyendo, en particular, a la Tesoreria General de la Seguridad Social.

7.6.2  Eventual impacto de género en los 6rganos de administracion

En el procedimiento de decisién de la composicién del Consejo de Administraciéon de Gamesa
tras la Operacién se han tenido en cuenta las recomendaciones en materia de diversidad de
género incluidas en el Cddigo de buen gobierno de las sociedades cotizadas.

7.6.3 Incidencia de la Fusién en la responsabilidad social corporativa

Se prevé que la Fusién no tenga un impacto negativo sobre la politica de responsabilidad
social corporativa de Gamesa contenida en su Politica global de responsabilidad social
corporativa, en su Politica de diversidad e inclusion, en su Politica de contratacion y
relacion con proveedores, contratistas y colaboradores y en su Politica contra el cambio
climdtico.

8. GOBIERNO CORPORATIVO DE GAMESA TRAS LA CONSUMACION DE
LA OPERACION

8.1 Estructura organizativa

El domicilio social de Gamesa y la sede del negocio onshore estaran situados en Espafia
mientras que la sede del negocio offshore estard situada en Vejle (Dinamarca) y Hamburgo
(Alemania). La localizacién de la sede operativa del negocio de servicios serd determinada
por Siemens.



8.2 Consejo de Administracion

En la Fecha de Efectividad de la Fusién, el Consejo de Administracién de Gamesa estard
inicialmente compuesto por 13 miembros, de acuerdo con lo siguiente:

@) cuatro consejeros independientes: dos de los cuales serdn miembros actuales del
Consejo (dofia Gloria Herndndez y don Andoni Cendoya) y dos serdn propuestos por
la Comisién de Nombramientos de Gamesa, de entre los comprendidos en una lista
proporcionada por Siemens (a efectos aclaratorios, estos ultimos también deberdn
cumplir con Jos requisitos establecidos en el apartado 4 del articulo 529 duodecies de
la Ley de Sociedades de Capital y no se encontrardn incursos en ninguna de las
circunstancias descritas en la lista establecida en el citado apartado 4);

(11) cinco consejeros dominicales designados por Siemens;

(iii)  dos consejeros dominicales designados por Iberdrola Participaciones, S.A. (Sociedad
Unipersonal) (dofia Sonsoles Rubio y don Francisco Javier Villalba);

(iv) el Consejero Delegado. Si el actual Consejero Delegado hubiere cesado en su cargo,
su sustituto en la Fecha de Efectividad de la Fusién serd un consejero designado por el
Consejo de Administraciéon de Gamesa sujeto a la aprobacién previa de Siemens, y
tras el informe de la Comisién de Nombramientos y Retribuciones

) el Secretario del Consejo de Administracién, que serd D. Carlos Rodriguez-Quiroga,
quien seguird manteniendo la naturaleza de consejero ejecutivo.

El Consejo de Administracién propondrd a la Junta General de Accionistas de Gamesa que
resuelva sobre la Fusidn, como parte de los acuerdos de la Fusién, el nombramiento, dimisién
y/o0 remocién de consejeros que sea necesarios para implementar la composicién del Consejo
de Administraciéon descrita anteriormente. En consecuencia, la efectividad de cualquiera de
dichos acuerdos, en su caso, estard condicionada a la efectividad de la Fusién, asi como a las
Condiciones Suspensivas (ver Apartado 11 posterior).

8.3 Modificacién de los Estatutos Sociales de Gamesa y otras normas de gobierno
corporativo

Como consecuencia de la Fusién no se producird modificacién alguna en los Estatutos
Sociales de Gamesa, a excepcién (i) del cambio en el capital social de Gamesa (articulo 7)
como consecuencia de la ampliacion de capital para atender el canje tal y como se establece
en el Apartado 5.3 anterior y (ii) de otros cambios mecdnicos y no materiales. A los efectos de
lo establecido en el articulo 31.8" de la Ley sobre Modificaciones Estructurales, se adjunta
como Anexo 2 los Estatutos Sociales de Gamesa conforme quedardn redactados tras la
efectividad de la Fusién de acuerdo con lo establecido en este Proyecto de Fusién.

No obstante, como parte de las negociaciones mds amplias en relacién con la marca del
Negocio Combinado referida en el Apartado 10(iv) siguiente, la denominacién social de
Gamesa podria ser modificada con efectos desde la Fecha de Efectividad de la Fusién, si bien,
a la fecha de este Proyecto de Fusién no se ha alcanzado ningin acuerdo especifico en
relacién con una nueva denominacién social.

Por lo tanto, el Consejo de Administracién de Gamesa propondrd a la Junta General de
Accionistas que resuelva sobre la Fusién, como parte de los acuerdos de Fusién, (i) el



aumento en la cifra de capital social y (ii) los otros cambios mecanicos y no materiales
reflejados en el Anexo 2 y (iii) en su caso, el cambio en la denominacion social de Gamesa en
los términos acordados entre Siemens y Gamesa antes de la fecha en que dicha Junta General
de Accionistas sea convocada.

Los Estatutos Sociales, y en caso de que se proponga su modificacién, el Reglamento de la
Junta General de Accionistas de Gamesa, en la nueva redaccién que haya de resultar vigente
desde la Fecha de Efectividad de la Fusidn, estardn disponibles a los accionistas de Gamesa
en la pédgina web corporativa de Gamesa, con posibilidad de ser descargados € imprimidos,
con anterioridad a la publicacién de la convocatoria de la Junta General de Accionistas que
resuelva sobre la Fusién.

9. REGIMEN FISCAL

La Fusién se acogerd al régimen fiscal de Vizcaya establecido en el capitulo VII del titulo VI
de la Norma Foral 11/2013, de 5 de diciembre, del Impuesto sobre Sociedades (o, si fuera el
caso, el régimen equivalente previsto en la Ley del Impuesto sobre Sociedades o cualquier
otra disposicién de la legislacién espafiola comun que resulte de aplicacién).

A efectos fiscales en Espafia, Gamesa y Siemens Wind Power Parent decidirdn en qué medida
es posible renunciar (total o parcialmente) a la aplicacion régimen de neutralidad fiscal.

En la medida en que se decida que la Fusién se acoja al régimen de neutralidad fiscal arriba
indicado, la Fusién y la opcién por la aplicacién del régimen de neutralidad fiscal se
comunicardn a las autoridades tributarias en los términos reglamentariamente establecidos.

10. RELACION CON SIEMENS

Como parte de los acuerdos alcanzados en el Acuerdo de Fusién, Siemens ha acordado dar
soporte a Gamesa tras la consumacion de la Fusion en los siguientes términos:

(1) Gamesa y Siemens suscribieron un contrato de alianza estratégica (strategic alliance
agreement) con fecha 17 de junio de 2016 y con efectos desde la Fecha de Efectividad
de la Fusién cuyo objetivo es (a) posicionar a Siemens como proveedor estratégico de
Gamesa en lo que respecta al aprovisionamiento de determinados productos y
servicios relacionados con el Negocio Eélico de Siemens, (b) establecer una relacién
financiera preferente entre Siemens Financial Services y Gamesa, (c) establecer una
relacion de negocio entre las divisiones de Gamesa y Siemens para el desarrollo de
clientes y del mercado mediante la suscripcién de un acuerdo a estos efectos, (d)
desarrollar determinados temas de investigacién y desarrollo e intersectoriales, (e)
establecer una relacién de negocios entre Gamesa y las sociedades regionales de
Siemens con el objetivo de dar soporte los intereses de Gamesa a través de las
sociedades regionales de Siemens, y (f) cooperar en el campo del desarrollo de
soluciones de conectividad de red para los parques de generacién de energia edlica
offshore;

(i1) con fecha 17 de junio de 2016 Gamesa y Siemens han acordado también los términos
principales (head of terms) de un contrato estratégico de suministro (strategic supply
agreement) (el “Contrato Estratégico de Suministro”) en virtud del cual Siemens se
convertiria en proveedor estratégico de Gamesa de engranajes, segmentos y otros
productos y servicios ofrecidos por el grupo Siemens. Gamesa y Siemens negociardn



de buena fe el Contrato Estratégico de Suministro de acuerdo con los referidos
términos principales no mds tarde del 31 de octubre de 2016. En caso de que el
Contrato Estratégico de Suministro no haya sido suscrito en dicha fecha, los términos
principales referidos anteriormente serdn de aplicacién a, y serdn vinculantes para,
Gamesa y Siemens, en cada caso, hasta que el Contrato Estratégico de Suministro sea
suscrito;

(iti)  desde la Fecha de Efectividad de la Fusién, Siemens se ha comprometido a mantener
determinadas garantias en relacién con el Negocio Combinado; y

(iv) Gamesa y Siemens han acordado que el Negocio Combinado se beneficiard de la
fortaleza de las marcas de Gamesa y Siemens. Con anterioridad a la Fecha de
Efectividad de la TFusién, Gamesa y Siemens negociardn de buena fe (i) las
condiciones bajo las cuales el Negocio Combinado utilizard los nombres comerciales
(incluyendo, en su caso, la denominacién social, segiin se ha mencionado en el
Apartado 8.3 anterior) y las marcas (incluyendo la marca corporativa y las marcas y
nombres de productos) y (ii) los acuerdos de licencia necesarios para la utilizacién de
cualquier denominacién de Siemens.

11. CONDICIONES Y TERMINA CION

La consumacion y eficacia de la Fusién estard sujeta al cumplimiento de las siguientes
condiciones suspensivas (las “Condiciones Suspensivas”):

1) la obtencidn (ya sea expresa o tdcita) de cualesquiera autorizaciones previas que sean
necesarias por parte de las autoridades de defensa de la competencia en Brasil, China,
la Unidén Europea, India, Israel, México, Ucrania y Estados Unidos de América;

@ii) el otorgamiento a Siemens por la CNMYV, de conformidad con el articulo 8.g) del Real
Decreto 1066/2007, de 27 de julio, sobre el régimen de las ofertas publicas de
adquisicién de valores, de la exencién de la obligacién de formular una oferta piblica
de adquisicién obligatoria sobre todas las acciones en circulacién de Gamesa tras la
consumacion de la Fusién; y

(ili)  aprobacién de la Fusidn y del Dividendo Extraordinario de Fusién en la misma Junta
General de Accionistas de Gamesa.

Sin perjuicio de lo anterior, Siemens Wind Power Parent podrd en cualquier momento
renunciar, en todo o en parte, de forma condicional o incondicional, a la Condicién
Suspensiva descrita en el parrafo (ii) anterior mediante comunicacién por escrito a Gamesa.
Gamesa y Siemens pondrén, en cualquier momento, alcanzar un acuerdo y renunciar, en todo
o en parte, de forma condicional o incondicional, cualquier otra de las Condiciones
Suspensivas.

El Consejo de Administraciéon de Gamesa propondrd a la Junta General de Accionistas que
resuelva sobre la Fusién, como parte de los acuerdos de Fusién, delegar en el Consejo de
Administracion, quién a su vez deberd estar facultado para subdelegar en la Comisién
Ejecutiva Delegada de Gamesa, la facultad de renunciar, en todo o en parte, de forma
condicional o incondicional, a cualesquiera de las Condiciones Suspensivas en cualquier
momento anterior a la fecha de otorgamiento de la Escritura de Fusién.



No obstante lo anterior, el Consejo de Administracion de Gamesa no estard obligado a
convocar la Junta General de Accionistas que resuelva sobre la Fusién hasta que la Firma de
la Reorganizacion haya tenido lugar. Asimismo, las Partes no otorgardn la Escritura de Fusién
hasta que la Consumacion de la Reorganizacién del Negocio Edlico de Siemens haya tenido
lugar y el Umbral de Consumacién de la Reorganizacién del Negocio Edlico de Siemens se
haya alcanzado, tal y como se detalla en el Apartado 4.2 anterior.

Si alguna de las Condiciones Suspensivas no se cumple (0 su cumplimiento no es renunciado)
antes de las 17:00 horas CET del 31 de octubre de 2017 (la “Fecha Limite de las
Condiciones”), Siemens o Gamesa podrdn, a su sola discrecidn, resolver el Acuerdo de
Fusién. No obstante, si la ausencia de cumplimiento de alguna de las Condiciones
Suspensivas trae causa del incumplimiento por alguna de las partes de sus obligaciones bajo
el Acuerdo de Fusidn, la parte incumplidora no podra instar la terminacién de dicho Acuerdo
de Fusién.

Si el Acuerdo de Fusidn es resuelto de acuerdo con sus propios términos antes de la Fecha de
Efectividad de la Fusidn, el proceso de Fusién terminard automaticamente.

12. OBLIGACIONES DE LAS PARTES ANTES DE DEL OTORGAMIENTO DE
LA ESCRITURA DE FUSION

Antes del otorgamiento de la Escritura de Fusién deberdn haberse cumplido con todas y cada
una de las siguientes obligaciones:

1) La Consumacion de la Reorganizacién deberd haber tenido lugar y el Umbral de
Consumacion de la Reorganizacion deberd haberse alcanzado.

(i1) Siemens debera haber aportado a Siemens Wind Power Parent un importe en efectivo
equivalente al Dividendo Extraordinario de Fusién (a efectos aclaratorios, incluyendo,
y sin detraer, la cuantia de cualquier Dividendo Ordinario), incluyendo cualesquiera
déficits de tesoreria por la cuantia que estd prevista que se distribuya como Dividendo
Extraordinario de Fusién.

(i1i)  Deberan haberse realizado los ajustes derivados de variaciones en la deuda neta (ner
debt) y el activo circulante (working capital) del grupo Gamesa y el Negocio Edlico de
Siemens referidos en el Apartado 5.2 anterior.

13. CUMPLIMIENTO DE LAS OBLIGACIONES DE PUBLICIDAD E
INFORMACION

En cumplimiento de las obligaciones previstas en el articulo 32 de la Ley sobre
Moditicaciones Estructurales, este Proyecto de Fusién serd insertado en la pagina web
corporativa de Gamesa. La insercion del Proyecto de Fusién en la pagina web corporativa se
publicard asimismo en el Boletin Oficial del Registro Mercantil, con expresion de la pagina
web corporativa de Gamesa (www.gamesacorp.com), asi como de la fecha de su insercién.

El érgano de administracién de Siemens Wind Power Parent depositard un ejemplar del
Proyecto de Fusién en el Registro Mercantil de Barcelona. El hecho del depésito, asi como la
fecha en que tenga lugar, se hard constar asimismo en el Boletin Oficial del Registro
Mercantil.

20



La insercién del Proyecto de Fusion en la pagina web corporativa de Gamesa y su depésito en
el Registro Mercantil de Barcelona por Siemens Wind Power Parent y la publicacién de estos
hechos en el Boletin Oficial del Registro Mercantil se hard con un mes de antelacién, al
menos, a la fecha prevista para la celebracién de la Junta General de Accionistas de Gamesa
que haya de resolver sobre la Fusién. La insercién en la pdgina web corporativa de Gamesa se
mantendrd, como minimo, el tiempo requerido por el articulo 32 de la Ley sobre
Modificaciones Estructurales (i.e., hasta la finalizacién del plazo de oposicién de acreedores).

A su vez, se hace constar que, de acuerdo con lo previsto en el articulo 33 de la Ley sobre
Modificaciones Estructurales, el Consejo de Administracién de Gamesa y el érgano de
administraciéon de Siemens Wind Power Parent elaborardn, cada uno de ellos, un informe
explicando y justificando detalladamente el Proyecto de Fusién en sus aspectos juridicos y
econdmicos, con especial referencia al tipo de canje de las acciones, a las especiales
dificultades de valoracién que pudieran existir, as{ como a las implicaciones de la Fusién para
los accionistas de las sociedades que se fusionan, sus acreedores y sus trabajadores.

Estos informes, asi como los demas documentos mencionados en el articulo 39 de la Ley
sobre Modificaciones Estructurales, serdn insertados en la pdgina web corporativa de Gamesa
y puestos a disposicién en el domicilio social de Siemens Wind Power Parent con antelacién
suficiente a efectos de cumplir con el plazo minimo previsto en el Articulo 39.1 de la Ley
sobre Modificaciones Estructurales.

Finalmente, el Proyecto de Fusién serd sometido a la aprobacién de la Junta General de
Accionistas de Gamesa y del Socio de Siemens Wind Power Parent dentro de los seis meses
siguientes a la fecha de este Proyecto de Fusién, de conformidad con lo dispuesto en el
articulo 30.3 de la Ley sobre Modificaciones Estructurales.

De conformidad con lo establecido en el articulo 30 de la Ley sobre Modificaciones
Estructurales, los administradores de Gamesa y Siemens Wind Power Parent cuyos nombres
se hacen constar a continuacién, suscriben y refrendan este Proyecto de Fusién en dos
cjemplares, idénticos en su contenido y presentacién, que han sido aprobados por el Consejo
de Administracién de Gamesa y el administrador dnico de Siemens Wind Power Parent en el
dia de hoy.
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De acuerdo con el articulo 30 de la Ley de Modificaciones Estructurales, se hace constar
expresamente que el consejero don Ignacio Martin San Vicente estuvo presente en la reunién
del Consejo de Administracién por medios telematicos de conformidad con el articulo 25.4
del Reglamento del Consejo de Administracién vy, si bien, voté a favor de la aprobacion del
Proyecto de Fusion, no ha podido recabarse su firma por no encontrarse fisicamente presente
en la reunién.

Por otro lado, don Juan Luis Arregui Ciarsolo no estuvo presente en la reunién en la que se
aprobé el Proyecto de Fusidn, y fue representado por otro consejero, quien en su nombre y de
acuerdo con sus instrucciones voto a favor de la aprobacién de este Proyecto de Fusién.

Por estas razones no constan sus firmas en este documento.



EL ADMINISTRADOR UNICO DE SIEMENS WIND POWER PARENT
En Madrid

Franz Josef Kiener



Por

ANEXO 1

Negocio Edlico de Siemens

“Negocio Edlico de Siemens” se entenderd el negocio de disefio, desarrollo,

produccién y puesta en funcionamiento de aerogeneradores y parques eélicos, tanto maritimos
(offshore) como terrestres (onshore), incluyendo asimismo el mantenimiento y servicio
correspondiente, llevado a cabo a 31 de diciembre de 2015 por la divisién de Siemens “Wind
Power and Renewables” y la unidad de negocio de Siemens “Power Generation Services
Wind Power and Renewables”.

En el Acuerdo de Fusién se detalla la composicién del Negocio Eélico de Siemens. Este
Anexo | incluye a titulo meramente informativo un resumen de la composicién del Negocio
Eélico de Siemens.

Sin perjuicio de lo anterior, el Negocio Eélico de Siemens estd compuesto por, entre otros:

A. los siguientes activos (los “Activos del Negocio”):

®

(ii)

(i)

(iv)

(v)

(vi)

derechos de propiedad intelectual e industrial usados por el Negocio Eélico de
Siemens o, en el caso de patentes, modelos de utilidad, disefios industriales y sus
respectivas aplicaciones que sean exclusivamente aplicables en el Negocio Edlico de
Siemens;

bienes inmuebles (a) en propiedad y exclusivamente relacionados con y usados por el
Negocio Edlico de Siemens o (b) arrendados y exclusiva o parcialmente relacionados
con y usados por el Negocio Edlico de Siemens;

otro inmovilizado material (tales como maquinaria mévil, dinero efectivo, maquinaria,
equipamiento, herramientas, mobiliario, vehiculos, materias primas y suministros,
trabajos en curso, bienes acabados y mercancia incluyendo cualquier derecho, titulo o
interés relacionado con los mismos, independientemente de si estdn ubicados, en
trdnsito o en consignacién) exclusiva o parcialmente relacionados con y usados por el
Negocio Edlico de Siemens;

la participacion accionarial en (a) Siemens Wind Power A/S (Denmark) titularidad de
Siemens Beteiligungen Inland GmbH (titular del 100% de sus acciones), (b) Siemens
Wind Power Blades (Shanghai) Co., Ltd. titularidad de Siemens Ltd. China (Pekin)
(titular del 100% de sus acciones), (c) Siemens Wind Power Blades SARL AU
titularidad de Siemens (titular del 100% de sus acciones), (d) Innovatorium Herning
A/S (Denmark) titularidad de Siemens Wind Power A/S (titular del 7,69% de sus
acciones) y (e) Uhre Vindmollelaug I/S (Denmark) titularidad de Siemens Wind
Power A/S (titular del 19,07% de sus acciones);

relaciones contractuales exclusiva o parcialmente relacionadas con el Negocio Eélico
de Siemens;

derechos de crédito y reclamaciones derivados del negocio en la medida (esto es, en la
parte correspondiente) que estén relacionados con el Negocio Eélico de Siemens;



(viiy  derivados de tipos de cambio (los “FX”), opcién y/o tipos de interés (los “IRD”),
commodities, operaciones o transacciones con bancos o instituciones financieras; y los
FX, IRD y operaciones o transacciones de commodities basadas en contratos con
Siemens o cualquier miembro del grupo Siemens, en la medida (esto es, en la parte
correspondiente) que estén relacionados con el Negocio E6lico de Siemens;

(viii) todos los permisos, autorizaciones, derechos, licencias, aprobaciones, inscripciones,
6rdenes y consentimientos, asi como cualquier sustitucién, reemplazo o renovacién
emitida por una autoridad de conformidad con la ley aplicable, en la medida que los
mismos estén exclusivamente relacionados con el Negocio Eélico de Siemens y sean
necesarios para operar el Negocio Eélico de Siemens;

(ix) libros contables, registros, facturas, registros de envio, listados de proveedores,
listados de clientes, libros de compras y ventas, libros diarios de compras y ventas,
facturas de compras y ventas, correspondencia y otros documentos, registros y
archivos relacionados exclusivamente con el Negocio Eélico de Siemens;

(x) en la medida que sean transmisibles, las ayudas, subvenciones vy subsidios
relacionados exclusivamente con el Negocio Edlico de Siemens, incluyendo, a efectos
aclaratorios, cualquier derecho a recibir un canon (royalty) u otros pagos derivados de
dichas ayudas, subvenciones y subsidios;

B. los riesgos, compromisos y obligaciones (los “Pasivos”) derivados de o relacionados con
el Negocio Edélico de Siemens;

C. los empleados (incluyendo cualquier empleado que esté temporalmente ausente o de baja
ya sea por enfermedad, baja por maternidad, traslado, delegacién u otro) y los directivos
empleados (i) por Siemens Wind Power A/S (Denmark) y Siemens Wind Power Blades
(Shanghai) Co., Ltd.; y (ii) por el Negocio Eélico de Siemens o que pertenezcan al mismo;
y

D. cualquier pasivo relacionado con prestaciones por jubilacién derivadas de cualquier
acuerdo de prestaciones por jubilacién existente a 31 de diciembre de 2015 o derivado de
cualquier acuerdo de prestaciones por jubilacién que sea transmitido de conformidad con la
Reorganizacion del Negocio Edlico de Siemens.

Sin perjuicio de lo anterior, ciertas actividades, activos y pasivos que se engloban en la
definicién de Negocio Eélico de Siemens anterior, no se entenderdn incluidos en dicha
definicién (respectivamente, las “Actividades Excluidas”, los “Activos Excluidos” y los
“Pasivos Excluidos” tal y como se definen a continuacion).

Por “Actividades Excluidas” se entenderdn (i) aquellas actividades de la divisién de Siemens
“Wind Power and Renewables” relacionadas con el sector de grandes plantas hidroeléctricas y
las mini-hidraulicas, incluyendo la titularidad de las acciones de Voith Hydro Holding GmbH
& Co KG (Heidenheim, Alemania), Voith Hydro Holding Verwaltungs GmbH (Heidenheim,
Alemania) y Atlantis Resources Limited (Reino Unido), (ii) el negocio operado por
cualquiera de las siguientes sociedades en sus respectivas jurisdicciones: Siemens Servicios
S.A. de C.V. (México), Siemens EOOD (Bulgaria) y Siemens S.A. (Portugal), y (iii) a efectos
aclaratorios, el negocio de tenencia (minoritaria) de participaciones en, y financiacién de,
sociedades vehiculo constituidas con el fin de desarrollar, construir y poner en



funcionamiento plantas edlicas tal y como las llevan a cabo (entre otras actividades) Siemens
Financial Services GmbH vy sus filiales directa o indirectamente participadas.

Por “Activos Excluidos” se entenderdn todas las propiedades, titulos, obligaciones, derechos
y activos de los Titulares Actuales en:

(i

(i)

(iii)

@iv)

)

(vi)

(vii)

la participacién actualmente titularidad de Gwynt Y Mor Renewables One Ltd en
Gwynt Y Mor Offshore Wind Farm, Ltd, asi como todos los derechos derivados de
dicha participacién incluyendo, sin cardcter limitativo, el derecho a percibir
dividendos;

las acciones de A2Sea A/S Frederica (Denmark) titularidad de SIEMENS Wind Power
A/S (Denmark);

las relaciones contractuales (a) relativas predominante o exclusivamente a una licencia
de propiedad intelectual o industrial que no esté exclusivamente relacionada con el
Negocio Edlico de Siemens, (b) suscritas por Siemens Wind Power A/S (Denmark) o
Siemens Ltd., China identificadas de conformidad con la Reorganizacién del Negocio
Edlico de Siemens y/o (c) relacionadas con lineas de descubierto, depdsitos o
préstamos con bancos o instituciones financieras, cuentas con bancos o instituciones
financieras (excepto aquellas titularidad de SIEMENS Wind Power A/S (Denmark) y
Siemens Wind Power Blades (Shanghai) Co., Ltd), (d) relacionadas con contratos de
externalizaciéon de gestién centralizada de tesoreria (external cash pooling
arrangements), (¢) relacionadas con financiacién intragrupo del grupo Siemens que no
esté relacionada con el Negocio Eélico de Siemens, (f) en virtud de un contrato marco
de compra de derechos de crédito (receivables master purchase agreement) entre el
correspondiente Titular Actual y Siemens o cualquier miembro del grupo Siemens
relacionado con la compra y cesién rotativa de los derechos de crédito de dicho Titular
Actual frente a sus deudores que lo sean a rafz del suministro de bienes y servicios, y
(g) relacionadas con el Negocio Eélico de Siemens en virtud de las cuales cualquier
unidad o miembro del grupo Siemens provea bienes y/o servicios al Negocio Eélico
de Siemens (salvo ciertas excepciones identificadas de conformidad con la
Reorganizacién del Negocio Eélico de Siemens y valores no relacionados con el
Negocio Eélico de Siemens).

toda la propiedad intelectual e industrial usada o relacionada con las Actividades
Excluidas;

todo el dinero efectivo y equivalente al dinero efectivo excepto el dinero efectivo y
equivalente al dinero efectivo de las Sociedades Edlicas Existentes de Siemens y el
equivalente al dinero efectivo de las Nuevas Sociedades Eélicas de Siemens y de
Siemens Wind Power Parent;

los activos ~ excepto cualquier activo inmovilizado material parcialmente relacionado
con el Negocio Eélico de Siemens — exclusiva, predominante o parcialmente usados
en cualquiera de las Actividades Excluidas;

sin perjuicio de los Contratos Locales de Transmisién, aquellos permisos,
autorizaciones, derechos, licencias, aprobaciones, inscripciones, 6rdenes y
consentimientos, asi como cualquier sustitucién o renovacién emitida por una



(viii)

(ix)

x)

(xi)

(xit)

(xiii)

autoridad de conformidad con la ley aplicable, que sean necesarios para operar el
Negocio Edlico de Siemens y que no puedan ser transmitidos conforme a sus
respectivos términos y condiciones o conforme a ley aplicable;

cualquier licencia concedida por una autoridad piblica para (a) la exportacion,
transmisién, transito o re-exportaciéon de bienes, tecnologia y software, (b) la
prestacién de asistencia técnica o provisién de otros servicios (e.g. brokering), o (¢)
cualquier otra accién u omisién relacionada con una relacién comercial transfronteriza
o cualquier otra relacién comercial que por ley requiera una licencia por razones de
control de exportaciones, salvo en el caso de cualquier licencia de este tipo de las
Sociedades Edlicas Existentes de Siemens;

las autorizaciones otorgadas por autoridades aduaneras para el uso de determinadas
facilidades para importaciones y exportaciones, importaciones temporales,
procedimientos aduaneros de especial relevancia comercial, utilizacién de preferencias
y pago de tasas aduaneras salvo en el caso de cualquier autorizacién de este tipo de las
Sociedades Edlicas Existentes de Siemens, todo ello de conformidad con los términos
de la Reorganizacién del Negocio Eélico de Siemens;

cualquier derecho de denominacién, cualquier marca (incluyendo marcas de
producto), nombres comerciales (tales como el nombre de la sociedad o del negocio),
dominio o nombre que incluya, o esté relacionado con cualquier denominacién
“SIEMENS”, “Si”, cualquier referencia similar a la denominacién “SIEMENS”
(incluyendo, sin cardcter limitativo, “SWT” o “SWP”), cualquier abreviatura de las
mismas y/o cualquier palabra o logotipo que en la opinién razonable de Siemens
genere confusién por su similitud con los términos antes indicados, todo ello de
conformidad con los términos de la Reorganizacién del Negocio Edlico de Siemens;

todos los pagos a cuenta y reclamaciones de reembolso de cualquier impuesto federal,
estatal o municipal, incluyendo rentas, ganancias patrimoniales, valor afiadido,
transmisiones patrimoniales o patrimonio, actos juridicos documentados, rendimientos
del trabajo, aduanas y pagos relacionados con la seguridad social que se hayan
devengado en cualquier periodo impositivo, o fraccién de periodo impositivo, previo a
la Fecha de Reorganizacién Local, excepto para el caso de las Sociedades Edlicas
Existentes de Siemens;

los documentos organizativos, registros societarios, libros societarios, registros
fiscales (salvo aquellos registros fiscales que por ley se exija que se deben mantener
en el Negocio Edlico de Siemens), documentos de constitucién, libros registro de
socios o de acciones y cualquier otro registro relativo a la organizacién, existencia o
capitalizacién de Siemens, cualquier miembro del grupo Siemens asi como cualquier
otro registro o material relacionado con Siemens o cualquier miembro del grupo
Siemens siempre que no esté exclusivamente relacionado con (i) los Activos del
Negocio; (ii) los Pasivos; o (iii) la operativa del Negocio Edlico de Siemens;

en el caso, y en la medida que, de una parte, Siemens o cualquier miembro del grupo
Siemens (que no sea una Sociedad Eodlica de Siemens) y, de otra parte, cualquier
Sociedad Eodlica de Siemens, suscriban contratos de prestacién de servicios
transitorios en la Fecha de Reorganizacién Local correspondiente o con posterioridad



(xiv)

(el “Contrato Provisional”), lo que constituirfa, si fuese celebrado antes de la Fecha
de Reorganizacién Local, un contrato excluido conforme a lo indicado en el Apartado
(iii) anterior, los derechos de crédito, reclamaciones, obligaciones y cantidades
correspondientes que se deriven de dichos Contratos Provisionales en el periodo
posterior a la Fecha de Reorganizacién Local correspondiente y/o derechos otorgados
o licenciados en virtud de dichos Contratos Provisionales no deberdn ser considerados
Activos Excluidos o Pasivos Excluidos sino Activos del Negocio y Pasivos, en la
medida que existan en la Fecha de Efectividad de la Fusién.

Activos o fondos relacionados con cualquier acuerdo de prestaciones por jubilacién,
salvo que dichos activos sean transmitidos o constituidos de conformidad con los
términos de la Reorganizacién del Negocio Edlico de Siemens.

Por “Pasivos Excluidos” se entenderd cualquiera de los siguientes pasivos de los Titulares
Actuales:

®

(i)

(iii)

cualquier Pasivo en la medida que esté relacionado con cualquier Activo Excluido o
con cualquier Actividad Excluida, sin perjuicio de lo dispuesto en el Apartado (xiii) de
la definicién de Activo Excluido anterior;

cualquier Pasivo por el pago de impuestos devengados durante un periodo impositivo
o una fraccién de periodo impositivo previo a la Fecha de Reorganizacién Local
correspondiente, en el entendimiento de que esto no serd aplicable a los pasivos
existentes de las Sociedades Eélicas Existentes de Siemens; y

Pasivos relacionados con cualquier acuerdo de prestaciones por jubilacién, salvo que
dichos Pasivos sean transmitidos de conformidad con los términos de la
Reorganizacién del Negocio Edlico de Siemens.
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ANEXO 2
Estatutos Sociales de Gamesa

tras la efectividad de la Fusion
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ESTATUTOS DE LA SOCIEDAD “GAMESA CORPORACION TECNOLOGICA, S.A.”

TITULO I. DE LA SOCIEDAD Y SU CAPITAL

CAPITULO I. DISPOSICIONES GENERALES

Articulo 1.- Denominacién y domicilio social

1.

2.

La sociedad se denominaré “Gamesa Corporacién Tecnoldgica, S.A.” ("Gamesa” o la “Sociedad”).

La Sociedad tiene su domicilio social en Zamudio (Bizkaia), Parque Tecnoldgico de Bizkaia, Edificio 222.

Articulo 2.- Normativa aplicable y gobierno corporativo

1.

La Sociedad se rige por las disposiciones legales relativas a las sociedades andnimas cotizadas y demas
normas que le son de aplicacién, por estos estatutos sociales (los “Estatutos”) y por las deméas
normas integrantes de su gobierno corporativo.

Las normas de gobierno corporativo configuran el ordenamiento interno de la Sociedad, de
conformidad con la legislacién vigente, en ejercicio de la autonomia societaria que esta ampara, y
estan integradas por estos Estatutos, el Reglamento de la Junta General de Accionistas, el Reglamento
del Consejo de Administracidn, el Reglamento de la Comisidn de Auditoria, Cumplimiento y Operaciones
Vinculadas, el Reglamento de la Comisién de Nombramientos y Retribuciones, el Reglamento Interno
de Conducta en los Mercados de Valores, el Cédigo de conducta, las politicas y las demas normas
internas que apruebe el Consejo de Administracion en ejercicio de sus competencias (las *“Normas de
Gobierno Corporativo”).

. Salvo que la ley o las Normas de Gobierno Corporativo dispongan otra cosa, y sin perjuicio de las

competencias de la Junta General de Accionistas, corresponde al Consejo de Administracidn el
desarrollo, concrecidn, revisién, modificacién, actualizacidn, interpretacidn e integracién de las Normas
de Gobierno Corporativo para asegurar el cumplimiento de sus fines.

Articulo 3.- Interés social

Gamesa persigue la consecucion del interés social, entendido como el interés comin de sus accionistas en
la creacién de valor de la Sociedad, que se desarrolla a través de la explotacion sostenible, eficiente y
competitiva de su objeto social, tomando en consideracién los demds intereses legitimos de caracter
publico o privado que confluyen en su actividad empresarial.

Articulo 4.- Objeto social

1.

La Sociedad tiene por objeto la promocién y el fomento de empresas, para lo cual podra efectuar las
siguientes operaciones:

a. Suscripcién y adquisicion de acciones o participaciones, o de valores convertibles en ellas o que
otorguen derechos a su adquisicidon preferente, de sociedades cuyos titulos coticen o no en Bolsas
de Valores nacionales o extranjeras;
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b. Suscripcién y adquisicién de titulos de renta fija o cualesquiera otros valores emitidos por las
sociedades en las que participe asi como la concesidn de créditos participativos o garantias; y

c. Prestacion, de forma directa, a las sociedades en las que participe, de servicios de asesoramiento,
asistencia técnica y otros similares que guarden relacion con la administracion de sociedades
participadas, con su estructura financiera o con sus procesos productivos o de comercializacion.

2. Las actividades previstas en el apartado 1 se centraran en la promocién, el disefio, desarrollo,
fabricacidn y suministro de productos, instalaciones y servicios tecnoldgicamente avanzados en el
sector de las energias renovables.

3. Todas las actividades que integran el objeto social mencionado podran desarrollarse tanto en Espaiia
como en el extranjero, pudiendo llevarse a cabo total o parcialmente de modo indirecto, mediante la
titularidad de las acciones o de participaciones en sociedades con objeto idéntico o analogo.

4. La Sociedad no desarrollard ninguna actividad para la que las leyes exijan condiciones o limitaciones
especificas, en tanto no dé exacto cumplimiento de dichas condiciones o limitaciones.

Articulo 5.- El Grupo Gamesa

1. La Sociedad se configura como una sociedad holding cotizada y es la entidad dominante de un grupo
multinacional de sociedades, en el sentido establecido por la ley (el "Grupo Gamesa” o el “"Grupo”).

2. La estructura societaria y de gobierno del Grupo Gamesa se define sobre las siguientes bases:

a) Gamesa tiene atribuidas las competencias relativas a la elaboracidén de las Normas de Gobierno
Corporativo y al establecimiento, supervisién e implementacidon de las politicas y estrategias del
Grupo, de las directrices bésicas para su gestidn y de las decisiones sobre asuntos con relevancia
estratégica a nivel de Grupo; y

b) las sociedades filiales titulares de los negocios desarroliados por el Grupo, seran responsables de
su direccién ordinaria, de su gestidn efectiva y de su control ordinario.

Articulo 6.- Duracién

La duraciéon de la Sociedad es indefinida, habiendo dado comienzo a su actividad en la fecha de
formalizacidn de su escritura publica fundacional.

CAPITULO II. DEL CAPITAL SOCIAL, DE LAS ACCIONES Y DE LOS ACCIONISTAS
Articulo 7.~ Capital social

El capital social es de CIENTO QUINCE MILLONES SETECIENTOS NOVENTA Y CUATRO MIL TRESCIENTOS
SETENTA Y CUATRO EUROS Y NOVENTA Y CUATRO CENTIMOS (115.794.374,94 €), representado por
681.143.382 acciones ordinarias de diecisiete céntimos de euro de valor nominal cada una, numeradas
correlativamente del 1 al 681.143.382, que integran una Unica clase y serie, y que se encuentran
integramente suscritas y desembolsadas.
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Articulo 8.- Las acciones

Las acciones estaran representadas por medio de anotaciones en cuenta y, en cuanto a tales, se regiran
por lo dispuesto en la normativa reguladora del mercado de valores y demdas disposiciones legales
vigentes.

Articulo 9.- Condicién de accionista.

1

N

»

Cada accion de Gamesa confiere a su titular legitimo la condicién de accionista y le atribuye los
derechos y las obligaciones establecidos en la ley o en las Normas de Gobierno Corporativo.

La Sociedad reconocera como accionistas a quienes aparezcan legitimados en los asientos de los
correspondientes registros de anotaciones en cuenta.

Los accionistas y los titulares de derechos reales limitados o de gravdmenes sobre las acciones podrén
obtener certificados de legitimacién con las formalidades y efectos previstos en la ley.

La Sociedad podra acceder en cualquier momento a los datos necesarios para la identificacién plena de
los accionistas, incluidas las direcciones y medios de contacto para permitir la comunicacién con elios,
en los términos previstos legalmente.

Articulo 10.- Los accionistas y la Sociedad

1.

2.

La titularidad de las acciones implica la conformidad con estos Estatutos y con las demés Normas de
Gobierno Corporativo de la Sociedad, asi como la sujecion a las decisiones legaimente adoptadas por
los érganos de gobierno y de administracién de la Sociedad.

Los accionistas deben ejercer sus derechos frente a la Sociedad y a los demds socios de conformidad
con las Normas de Gobierno Corporativo y con sus deberes de lealtad, transparencia y buena fe, en el
marco del interés social como interés prioritario frente al interés particular de cada accionista.

CAPITULO IIL. DEL AUMENTO Y LA REDUCCION DE CAPITAL SOCIAL

Articulo 11.- Aumento y reduccién del capital social

1.

w

El capital social podrd ser aumentado por acuerdo de la Junta General de Accionistas, o, en caso de
capital autorizado, por acuerdo del Consejo de Administracién, con los requisitos y en las modalidades
previstas en la ley o en las Normas de Gobierno Corporativo.

El aumento de capital podrd llevarse a cabo por emisién de nuevas acciones o por elevacién del valor
nominal de las ya existentes, y el contravalor de la ampliacién podrd consistir en aportaciones
dinerarias o no dinerarias, incluida la aportacién de créditos frente a la Sociedad, o efectuarse con
cargo a beneficios o reservas que ya figurasen en el (ltimo balance aprobado. El aumento de capital
también podré realizarse en parte con cargo a nuevas aportaciones y en parte con cargo a reservas.

Salvo que el acuerdo de aumento expresamente prevea lo contrario, se admitirdn los aumentos de

capital parciales en los supuestos en los que el aumento no se hubiera suscrito en su integridad dentro
del plazo fijado a tal efecto.

7/28



4,

e

®

La Junta General de Accionistas podrd delegar en el Consejo de Administracion, en su caso con
facultades de sustitucion, la facultad para acordar, en una o varias veces, el aumento del capital social,
en los términos y con las limitaciones previstas en la ley.

La Junta General de Accionistas podra delegar en el Consejo de Administracion, en su caso con
facultades de sustitucidn, la facultad de ejecutar un acuerdo de aumento de capital social previamente
adoptado por la Junta General de Accionistas, dentro de los plazos establecidos por la ley, sefialando la
fecha o fechas de su ejecucién y determinando las condiciones del aumento en todo lo no previsto por
esta.

El Consejo de Administracién podréa hacer uso de la facultad anterior en todo o en parte, asi como
abstenerse de ejecutar el aumento en consideracién a las condiciones del mercado, de la propia
Sociedad o de alglin acontecimiento o circunstancia de especial relevancia que lo justifique, dando
cuenta de ello a la primera Junta General de Accionistas que se celebre una vez concluido el plazo
otorgado para la ejecucién del acuerdo de aumento.

La Junta General de Accionistas podra acordar la supresion del derecho de preferencia, de forma total
o parcial, por exigencias del interés social, en los casos y con las condiciones establecidas en la ley o en
las Normas de Gobierno Corporativo. En caso de capital social autorizado, la Junta General de
Accionistas podra delegar en el Consejo de Administracion la facultad de excluir el derecho de
preferencia en relacién con los aumentos que este acuerde.

Se considera que el interés social puede justificar la supresidn del derecho de preferencia cuando ello
sea necesario para facilitar: (a) la colocacién de las nuevas acciones en mercados extranjeros que
permitan el acceso a fuentes de financiacion; (b) la captacién de recursos mediante el empleo de
técnicas de colocacién basadas en la prospeccién de la demanda aptas para mejorar el tipo de emisién
de las acciones; (c) la incorporacion de socios industriales, tecnoldgicos o financieros; y (d) en general,
la realizacion de cualquier operacién que resulte conveniente para la Sociedad.

La Junta General de Accionistas podra acordar la reduccion del capital social, en las modalidades y con
los términos y condiciones previstos en la ley o en las Normas de Gobierno Corporativo. En el caso de
reduccién de capital por devolucién de aportaciones, el pago a los accionistas podra efectuarse, total o
parcialmente, en especie siempre y cuando se cumplan las condiciones previstas en el apartado 5 del
articulo 51 de estos Estatutos.

La Junta General de Accionistas podra acordar, de conformidad con lo dispuesto en la ley y demas
disposiciones aplicables, la reduccidon de capital para amortizar un determinado grupo de acciones,
siempre y cuando: (@) dicho grupo esté definido en funcidn de criterios sustantivos, homogéneos y no
discriminatorios; (b) el acuerdo de reduccion sea aprobado tanto por la mayoria de las acciones de los
accionistas pertenecientes al grupo afectado por la reduccién como por la mayoria de las acciones del
resto de los accionistas que permanecen en la Sociedad; y (c) el importe a abonar por la Sociedad no
sea inferior al precio minimo calculado conforme a la legislacion vigente.
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CAPITULO IV. DE LA EMISION DE OBLIGACIONES Y OTROS VALORES

Articulo 12. Emisién de obligaciones y otros valores

1. La Sociedad podra emitir y garantizar, de conformidad con lo establecido en la ley o en las Normas de
Gobierno Corporativo, series numeradas de obligaciones u otros valores que reconozcan o creen una
deuda.

2. La Sociedad podra también prestar su garantia a las emisiones de obligaciones o valores que realicen
sus filiales.

TITULO II. DE LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS

Articulo 13.- Junta General de Accionistas

1. Los accionistas, constituidos en Junta General de Accionistas decidirdn por las mayorias exigidas en la
ley y en las Normas de Gobierno Corporativo, sobre los asuntos propios de su competencia.

2. Los acuerdos de la Junta General de Accionistas, debidamente adoptados, vinculan a todos los
accionistas, incluidos los ausentes, los que voten en contra, los que voten en blanco, los que se
abstengan de votar y los que carezcan de derecho de voto, sin perjuicio de los derechos de
impugnacion que les pudieran corresponder.

W

La Junta General de Accionistas se rige por lo establecido en la ley, en estos Estatutos, en el

Reglamento de la Junta General de Accionistas, en las demas Normas de Gobierno Corporativo y en
aquellas otras disposiciones que apruebe el Consejo de Administracion en el ambito de sus
competencias.

Articulo 14. Competencias de la Junta General de Accionistas

La Junta General de Accionistas decidird sobre los asuntos que le atribuyan la ley, estos Estatutos, el
Reglamento de la Junta General de Accionistas o las demas Normas de Gobierno Corporativo. En

particular:

a) La aprobacién de las cuentas anuales, la aplicacién del resultado y la aprobacién de la gestién
social;

b) En relacién con la composicién del érgano de administracidn: (i) la determinacién del nimero de
consejeros dentro de los limites establecidos en estos Estatutos; (ii) el nombramiento, reeleccién y
separacion de los consejeros y (iii) la ratificacién de los consejeros designados por cooptacion;

c) El ejercicio de la accidn social de responsabilidad;

d) El nombramiento, reeleccion y separacién de los auditores de cuentas.
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e)

f)

9)

h)

)]

k)

m)

n)

0)

p)

a)

El aumento y la reduccidn del capital social asi como la delegacién en el Consejo de
Administracion de la facultad de ejecutar un aumento de capital ya acordado o de aumentar el
capital social;

La emisién de (i) obligaciones y otros valores negociables, (ii) obligaciones convertibles o
canjeables en acciones, o de (iii) obligaciones que atribuyan a los obligacionistas una participacion
en las ganancias sociales, asi como la delegacién en el Consejo de Administracion de la facultad
de su emisidn;

Decidir sobre la supresién del derecho de preferencia o acordar la delegacion de esta facultad en
el Consejo de Administracién;

La modificacién de estos Estatutos y del Reglamento de la Junta General de Accionistas;
La autorizacidn para la adquisicion derivativa de acciones propias;
La adquisicidn, enajenacion o la aportacion a otra sociedad de activos esenciales;

La transferencia a entidades dependientes de actividades esenciales desarrolladas hasta ese
momento por la propia Sociedad, aunque esta mantenga el pleno dominio de aquellas;

La transformacion, fusidn, escisién o cesion global del activo y pasivo y el traslado del domicilio
social al extranjero;

La disolucidn de la Sociedad, la aprobacion de operaciones cuyo efecto sea equivalente al de la
liquidacién de la Sociedad, la aprobacién del balance final de liquidacién y el nombramiento,
reeleccién y separacion de los liquidadores;

La aprobacion y modificacion, de la Politica de remuneraciones de los consejeros;

El establecimiento de sistemas de remuneracion de los consejeros consistentes en la entrega de
acciones o de derechos sobre ellas o que estén referenciados al valor de las acciones.

La autorizacién o dispensa a los consejeros de prohibiciones derivadas del deber de lealtad y del
deber de evitar situaciones de conflicto de interés, cuando la autorizacién corresponda legalmente
a la Junta General de Accionistas; y

Cualesquiera otros asuntos que determinen la ley o las Normas de Gobierno Corporativo o que
sean sometidos a su consideracion por el Consejo de Administracion o por los accionistas.

Articulo 15.- Convocatoria de la Junta General de Accionistas

1. La Junta General de Accionistas debera ser convocada por el Consejo de Administracidn o, en su caso,
por aquellas personas que prevea la ley, mediante anuncio publicado con la antelacién y con las
menciones exigidas por la ley.

2. La difusidn del anuncio de convocatoria se hara, al menos, a través de: (a) el Boletin Oficial del
Registro Mercantil; (b) la pagina web de la Comisién Nacional del Mercado de Valores; y (c) la pagina
web corporativa de la Sociedad.
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3.

El anuncio publicado en la pagina web corporativa de la Sociedad se mantendréd accesible
ininterrumpidamente al menos hasta la celebracion de la Junta General de Accionistas.

El Consejo de Administracién deberd convocar la Junta General de Accionistas en los siguientes
supuestos:

a) En el supuesto de Junta General de Accionistas ordinaria, dentro de los seis primeros meses de
cada ejercicio. La Junta General de Accionistas ordinaria serd valida aunque haya sido convocada
o se celebre fuera de plazo;

b) Si lo solicitan un nimero de accionistas que sean titulares o representen, al menos, un 3 % del
capital social, en la forma prevista por la ley y siempre que en la solicitud se expresen los asuntos
que deban integrar el orden del dia; y

¢) Cuando se formule oferta pUblica de adquisicién sobre valores emitidos por la Sociedad, a fin de
informar a la Junta General de Accionistas sobre dicha oferta publica de adquisicién y para
deliberar y decidir sobre los asuntos que sean sometidos a su consideracién.

Los accionistas que representen al menos el 3 % del capital social podrén solicitar, mediante
notificacién fehaciente que habréd de recibirse por la Sociedad dentro de los cinco dias siguientes a la
publicacién de la convocatoria, la publicacién de un complemento a esta incluyendo uno o més puntos
en el orden del dia, siempre que los nuevos puntos vayan acompafiados de una justificacién o, en su
caso, de una propuesta de acuerdo justificada. En ninglin caso podra ejercitarse dicho derecho con
respecto a la convocatoria de una Junta General de Accionistas extraordinaria.

Los accionistas que representen al menos el 3 % del capital social podréan, en el mismo plazo sefialado
en el apartado anterior, presentar propuestas fundamentadas de acuerdo sobre asuntos ya incluidos o
gue deban incluirse en el orden del dia de una Junta General de Accionistas convocada. La Sociedad
asegurard la difusidn de estas propuestas de acuerdo y de la documentacién que en su caso se adjunte
entre el resto de los accionistas a través de la pagina web corporativa.

Articulo 16.- Derecho de informacién del accionista

1.

N

Desde la publicacién del anuncio de la convocatoria y al menos hasta la celebracién de la Junta General
de Accionistas, se publicara en la pagina web corporativa de la Sociedad la informacidn exigida por la
ley o por las Normas de Gobierno Corporativo.

Desde el mismo dia de publicacién de la convocatoria de la Junta General de Accionistas y hasta el
quinto dia anterior, inclusive, al previsto para la celebracién en primera convocatoria, los accionistas
podrén solicitar por escrito las informaciones o aclaraciones que estimen precisas, o formular por
escrito las preguntas que estimen pertinentes, acerca de: (a) los asuntos comprendidos en el orden del
dia; (b) la informacion accesible al plblico que se hubiera facilitado por la Sociedad a la Comisién
Nacional del Mercado de Valores desde la celebracién de la Gltima Junta General de Accionistas; y (c) el
informe de auditoria de cuentas.
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El Consejo de Administracidn estd obligado a proporcionar por escrito la informacién solicitada
conforme al apartado anterior, hasta el dia de celebracién de la Junta General de Accionistas, que
dirigird al domicilio expresamente sefialado por el accionista solicitante a efectos de notificaciones. De
no designar ningun domicilio en la solicitud, la contestacion escrita estara a disposiciéon del accionista
en el domicilio social de la Sociedad hasta el mismo dia de la celebracién de la Junta General de
Accionistas.

En todo caso, los accionistas tendran el derecho a examinar en el domicilio social, obtener o solicitar el
envio gratuito de los documentos establecidos en la ley.

Durante la celebracidn de la Junta General de Accionistas, estos podran solicitar verbalmente las
informaciones o aclaraciones que consideren convenientes acerca de los extremos sefialados en el
apartado 2 anterior. En caso de no ser posible proporcionar la informacién solicitada en ese momento,
el Consejo de Administracién debera facilitarla por escrito dentro del plazo establecido en la ley.

El Consejo de Administracion esta obligado a proporcionar la informacién solicitada de conformidad con
lo establecido en este articulo, en la forma y con los plazos previstos por la ley o las Normas de
Gobierno Corporativo de la Sociedad, salvo en los casos y con las condiciones previstas por la ley. No
podréd denegarse la informacidn solicitada cuando la solicitud esté apoyada por accionistas que
representen, al menos, el 25 % del capital social.

Articulo 17.- Lugar de celebracion

La

Junta General de Accionistas se celebrara en el lugar que indique la convocatoria, dentro del término

municipal de Zamudio.

Articulo 18.- Constitucion de la Junta General de Accionistas

1.

2.

w

La Junta General de Accionistas quedaréd validamente constituida en primera y segunda convocatoria
con el quérum minimo exigido por la ley teniendo en cuenta los asuntos que figuren en el orden del dia
de la convocatoria.

Las ausencias que se produzcan una vez constituida la Junta General de Accionistas no afectarén a la
validez de su celebracidn.

Si para adoptar un acuerdo respecto de alguno o varios de los puntos del orden del dia de fa Junta
General de Accionistas: (a) fuera necesario, de conformidad con la ley o las Normas de Gobierno
Corporativo, la asistencia de un determinado porcentaje del capital social y este porcentaje no se
alcanzara; o (b) se precisara el consentimiento de determinados accionistas interesados y estos no
estuviesen presentes o representados en la Junta General de Accionistas, esta se limitard a deliberar y
decidir sobre aquellos puntos del orden del dia que no requieren la asistencia de dicho porcentaje o del
consentimiento de tales accionistas.

Articulo 19.- Asistencia a la Junta General de Accionistas

1.

Podran asistir a la Junta General de Accionistas y tomar parte en sus deliberaciones, con derecho a voz
y voto, todos los titulares de acciones con derecho a voto en igualdad de condiciones.
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2.

Para el ejercicio del derecho de asistencia, los accionistas deberan tener las acciones inscritas a su
nombre en el correspondiente registro de anotaciones en cuenta con cinco dias de antelacién a aquel
en que haya de celebrarse la Junta General de Accionistas. Esta circunstancia deberd acreditarse por
medio de la oportuna tarjeta de asistencia, delegacion y voto a distancia o certificado de legitimacién
expedido por la entidad o entidades encargadas de la llevanza del registro de anotaciones en cuenta, o
en cualquier otra forma admitida por la ley o las Normas de Gobierno Corporativo. La Sociedad podra
comprobar si el accionista que se haya acreditado con antelacién superior a cinco dias continta
siéndolo el quinto dia anterior a la fecha de la celebracién de la Junta General de Accionistas.

La asistencia a la Junta General de Accionistas podra realizarse acudiendo al lugar en que se celebre la
reunién y, cuando asf lo indique la convocatoria, a aquellos lugares accesorios dispuestos al efecto por
la Sociedad, conectados con el lugar principal por sistemas que permitan, en tiempo real, el
reconocimiento e identificacion de los asistentes, la comunicacién permanente entre ellos y la emisién
del voto. Los asistentes a cualquiera de dichos lugares accesorios se consideraran como asistentes a la
misma y Unica reunidn, que se entendera celebrada donde se encuentre la Mesa de la Junta General de
Accionistas.

- El presidente de la Junta General de Accionistas podrd autorizar la asistencia de directivos, técnicos y

otras personas relacionadas con la Sociedad. Ademas, podrd facilitar el acceso a los medios de
comunicacién, a los analistas financieros y a cualquier otra persona que estime conveniente, y autorizar
su retransmision simultdnea o diferida, pudiendo la Junta General de Accionistas revocar dicha
autorizacion.

Articulo 20.- Representacién en la Junta General de Accionistas

1
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Los accionistas que tengan derecho de asistencia podrén otorgar su representacién en favor de otra
persona, sea o0 no accionista, cumpliendo con los requisitos y formalidades previstos en la ley y en las
Normas de Gobierno Corporativo.

La representacion deberd conferirse, salvo que la ley disponga otra cosa, con carécter especial para
cada Junta General de Accionistas, por escrito o mediante correspondencia postal o electrénica, siendo
de aplicacién en este caso lo previsto para la emisién del voto a distancia, en la medida en que no sea
incompatible con la naturaleza de la representacién.

Se entenderd que existe solicitud pUblica de representacién cuando concurran los supuestos a los que
se refiere la ley.

El presidente y el secretario del Consejo de Administracidn o el presidente y el secretario de la Junta
General de Accionistas, desde su constitucidn, y las personas en quienes cualquiera de ellos delegue,
gozaran de las mas amplias facultades para verificar la identidad de los accionistas y sus
representantes, comprobar la titularidad y legitimidad de sus derechos y admitir la validez de la tarjeta
de asistencia, delegacién y voto a distancia o documento o medio acreditativo del derecho de
asistencia o de la representacién.

El Reglamento de la Junta General de Accionistas regulard los aspectos relativos a la asistencia a través
de representante.
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Articulo 21.- Presidencia, Secretaria y Mesa de la Junta General de Accionistas

1
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Actuard como presidente de la Junta General de Accionistas el presidente del Consejo de
Administracidn, en su defecto, el vicepresidente, y en defecto de los dos anteriores la persona que
designe la Mesa.

Actuard como secretario de la Junta General de Accionistas el que lo sea del Consejo de
Administracion; y en su defecto la persona que designe la Mesa.

La Mesa de la Junta General de Accionistas estarad formada por el presidente, el secretario, y por los
miembros del Consejo de Administracién que asistan a la Junta General de Accionistas.

Sin perjuicio de otras competencias que le asignen estos Estatutos o las Normas de Gobierno
Corporativo, la Mesa asistira al presidente del Consejo de Administracién en el ejercicio de sus
funciones. El presidente queda facultado para: (a) reducir el plazo de antelacién establecido en el
articulo 24 para la recepcion por la Sociedad de los votos emitidos a distancia; y (b) admitir, y autorizar
los votos a distancia recibidos con posterioridad al referido plazo, en la medida en que lo permitan los
medios disponibles.

Articulo 22.- Lista de asistentes

1.

2.

La Mesa formara la lista de los asistentes expresando el caracter o representacion de cada uno de ellos
y el nimero de acciones propias o ajenas con que concurran.

Las dudas o reclamaciones que surjan sobre la formacion de la lista de asistentes y el cumplimiento de
los requisitos de constitucion, seran resueltas por el presidente de la Junta General de Accionistas.

Articulo 23.- Deliberacion y votacion

1.

w

De acuerdo con la ley y las Normas de Gobierno Corporativo de la Sociedad, corresponde al presidente
de la Junta General de Accionistas dirigir la reunion; aceptar o rechazar nuevas propuestas en relacion
con los asuntos comprendidos en el orden del dia; ordenar y dirigir las deliberaciones; rechazar las
propuestas formuladas por los accionistas durante sus intervenciones cuando resulten improcedentes;
sefialar el momento y establecer, el sistema o procedimiento para realizar las votaciones, el escrutinio
de los votos y proclamar su resultado, suspender temporalmente la Junta General de Accionistas o
proponer su prorroga, clausurarla y, en general, todas las facultades, incluidas las de orden y disciplina,
que son necesarias para el adecuado desarrollo del acto.

Asimismo, corresponde al presidente resolver sobre la suspensidn o limitacién de los derechos politicos
y, en particular, del derecho de voto de las acciones, de conformidad con la ley.

El presidente de la Junta General de Accionistas podra encomendar la direccién de la reunién al
consejero que estime oportuno o al secretario de la Junta General de Accionistas, quien realizara esta
funcion en su nombre, pudiendo el primero avocarla en cualquier momento. En caso de ausencia
temporal o imposibilidad sobrevenida del presidente de la Junta General de Accionistas o de su
secretario, asumiran sus funciones las personas que correspondan de acuerdo con lo previsto en el
articulo 21.
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4.

Las votaciones de los acuerdos por la Junta General de Accionistas se llevaran a cabo de conformidad
con lo establecido en la ley y en las Normas de Gobierno Corporativo.

Articulo 24.- Emisién de voto a distancia

1.
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Los accionistas podran emitir su voto a distancia sobre los puntos del orden del dia de la convocatoria
cumpliendo con los requisitos exigidos por la ley y las Normas de Gobierno Corporativo.

Los accionistas que hayan emitido su voto a distancia seran considerados como presentes a los efectos
de la constitucion de la Junta General de Accionistas.

El voto emitido a distancia habréd de recibirse por la Sociedad antes de las 24 horas del dia
inmediatamente anterior al previsto para la celebracién de la Junta General de Accionistas en primera o
segunda convocatoria, seguin corresponda.

El Consejo de Administracién queda facultado para desarrollar las reglas, medios y procedimientos de
voto a distancia, incluidas las reglas de prelacién y conflicto aplicables.

El presidente y el secretario del Consejo de Administracién o el presidente y el secretario de la Junta
General de Accionistas desde su constitucidn, y las personas en quienes cualquiera de ellos delegue,
gozaran de las mds amplias facultades para comprobar y admitir la validez de los votos emitidos a
distancia conforme a las previsiones establecidas en las Normas de Gobierno Corporativo de la
Sociedad y en las reglas que establezca el Consejo de Administracidn en desarrollo de estas.

La asistencia remota a la Junta General de Accionistas por via telemética y simultanea y la emisién del
voto electrénico a distancia durante la celebracién de la Junta General de Accionistas podran admitirse
si asi lo establece el Reglamento de la Junta General de Accionistas, sujeto a los requisitos alli
previstos.

Articulo 25.- Conflictos de interés

1.

N

w

El accionista no podra ejercitar su derecho de voto en la Junta General de Accionistas, por si mismo o a
través de representante, cuando se trate de adoptar un acuerdo que tenga por objeto:

a) liberarle de una obligacion o concederle un derecho;
b) facilitarle cualquier tipo de asistencia financiera, incluida la prestacién de garantias a su favor; y

c) dispensarle, en caso de ser consejero, de las prohibiciones derivadas del deber de evitar
situaciones de conflicto de interés acordadas conforme a lo establecido en la ley o en las Normas
de Gobierno Corporativo.

Lo previsto en el apartado anterior sera igualmente aplicable cuando los acuerdos afecten, en el caso
de un accionista persona fisica, a las entidades o sociedades controladas por ella, y, en el supuesto de
accionistas personas juridicas, a las entidades o sociedades pertenecientes a su grupo (en el sentido
establecido en la ley), aun cuando estas Gltimas sociedades o entidades no sean accionistas.

Si el accionista incurso en alguna de las prohibiciones de voto anteriormente previstas asistiera a la
Junta General de Accionistas, sus acciones se deducirdn de las asistentes a los efectos de determinar el
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nimero de acciones sobre el que se computara la mayoria necesaria para la adopcién de los acuerdos
correspondientes.

Articulo 26.- Adopcion de acuerdos

1.

2.

Cada accion con derecho de voto presente o representada en la Junta General de Accionistas dara
derecho a un voto.

Salvo en los supuestos en los que la ley o estos Estatutos exijan una mayoria superior, la Junta General
de Accionistas adoptard sus acuerdos por mayoria simple de los votos de los accionistas presentes o
representados, entendiéndose adoptado un acuerdo cuando obtenga mas votos a favor que en contra
del capital presente o representado.

Articulo 27.- Prérroga y suspension de las sesiones

1.

La Junta General de Accionistas podrd acordar su propia prérroga durante uno o varios dias
consecutivos de conformidad con la ley y las Normas de Gobierno Corporativo. Cualquiera que sea el
ndmero de sus sesiones, se considerard que la Junta General de Accionistas es Unica, levantdndose una
sola acta para todas las sesiones.

. La Junta General de Accionistas podra asimismo suspenderse temporalmente en los casos y en la

forma prevista en la ley o en las Normas de Gobierno Corporativo.

TITULO III. DE LA ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD

CAPITULO I. DISPOSICIONES GENERALES

Articulo 28.- Administracion y representacion de la Sociedad

1.

La administracion y representacion de la Sociedad corresponde al Consejo de Administracion, y si asi lo
acordara este, a la Comision Ejecutiva Delegada, y en caso de existir, a un consejero delegado todo
ello de acuerdo con los términos previstos en la ley y en fas Normas de Gobierno Corporativo

. El Consejo de Administracién y la Comisién Ejecutiva Delegada actuaran colegiadamente en el ejercicio

de sus facultades de representacion. El consejero delegado tendra poder de representacion actuando a
titulo individual.

. Los acuerdos del Consejo de Administracion o de la Comision Ejecutiva Delegada se ejecutaran por su

presidente, por su secretario, o por el consejero que, en su caso, se designe en el acuerdo, actuando
cualquiera de ellos individualmente.
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CAPITULO II. DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION
Articulo 29. De la administracién de la Sociedad

1. El Consejo de Administracion tendrd las competencias que, sin perjuicio de lo previsto en la ley, se
indican en los Estatutos, en el Reglamento del Consejo de Administracion y en las demés disposiciones
aplicables de las Normas de Gobierno Corporativo.

2. El Reglamento del Consejo de Administracién tomara en consideracidn los principios y normas
contenidos en las recomendaciones de buen gobierno corporativo que gocen de mayor reconocimiento,
particularmente las promovidas por los organismos reguladores, sin perjuicio de su adaptacién a las
particularidades de la Sociedad.

Articulo 30.- Composicién del Consejo de Administracién y nombramiento de los consejeros

1. El Consejo de Administracidon estard compuesto por un ndmero de consejeros, accionistas o no de la
Sociedad, que no serd inferior a cinco ni superior a quince, designados o ratificados por la Junta
General de Accionistas con sujecion a la ley y a los requisitos establecidos en las Normas de Gobierno
Corporativo de la Sociedad.

Los designados permanecerén en su cargo durante cuatro afios, sin perjuicio de la facultad de la Junta
General de Accionistas para acordar su separacién, lo que podré hacer en cualguier momento.

2. Corresponderd a la Junta General de Accionistas la determinacién del nimero de consejeros, a cuyo
efecto podra proceder a su fijacién mediante acuerdo expreso o, indirectamente, mediante la provisién
de vacantes o el nombramiento de nuevos consejeros dentro del minimo y el méximo referidos. Lo
anterior se entiende sin perjuicio del sistema de representacién proporcional en los términos previstos
en la ley.

3. Si durante el plazo para el que fueren nombrados los consejeros se produjesen vacantes, el Consejo de
Administracién podré designar a las personas que hayan de ocuparlas hasta que se reina la primera
Junta General de Accionistas.

4. No podran ser consejeros ni, en su caso, representantes persona fisica de un consejero persona
juridica:

a) Las personas que estén incursas en cualquier supuesto de incompatibilidad o prohibicién regulado
en las leyes o disposiciones de caracter general.

b) Las personas que ejerzan el cargo de administrador en mas de tres sociedades cuyas acciones se
encuentren admitidas a negociacién en bolsas de valores nacionales o extranjeras.

c) Las personas que, en los dos afios anteriores a su eventual nombramiento, sin perjuicio del plazo
legalmente exigible, hubieran ocupado: (i) altos cargos en el sector publico; o (ii) puestos de
responsabilidad en los organismos reguladores del sector o sectores en los que actle el Grupo en
que la Sociedad desarrolla su actividad.

d) Con caracter general, las personas que bajo cualquier forma tengan intereses opuestos a los de la
Sociedad o el Grupo.
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5.

El nombramiento, ratificacion, reeleccién y separacion de consejeros deberd ajustarse a lo previsto en
la ley y en las Normas de Gobierno Corporativo de la Sociedad.

Articulo 31.- Convocatoria y reuniones del Consejo de Administracion.

1
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El Consejo de Administracion sera convocado por su presidente, por iniciativa propia, del consejero
coordinador o de al menos un tercio de sus miembros. Si previa solicitud al presidente del Consejo
Administracion, este sin causa justificada no lo hubiere convocado en el plazo de un mes podrén
convocarlo en el domicilio social e indicando el orden del dia: (a) el consejero coordinador; y (b) los
consejeros que representen un tercio de los miembros del Consejo de Administracion.

El Consejo se reunird con la frecuencia necesaria o conveniente para el buen funcionamiento de la
Sociedad, y como minimo, ocho veces al afio.

Las reuniones se celebrardn en el lugar y en la forma que se sefiale en la convocatoria, efectuada
conforme a la ley y a las Normas de Gobierno Corporativo.

Sin perjuicio de lo anterior, el Consejo de Administracidn quedara validamente constituido cuando sin
necesidad de convocatoria si, presentes o representados todos los consejeros, aceptasen por
unanimidad la celebracién de la reunidn y los puntos del orden del dia a tratar en la misma.

Podra celebrarse el Consejo de Administracién por escrito y sin sesion, asi como por cualquier medio
previsto en la ley o en las Normas de Gobierno Corporativo.

El presidente del Consejo de Administracién podrd invitar a las sesiones a todas aquellas personas que
puedan contribuir a mejorar la informacién de los consejeros.

Articulo 32.- Constitucién y mayoria para la adopcion de acuerdos
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Para la valida constitucién del Consejo de Administracién se requerird la asistencia a la reunidn, entre
presentes y representados, de la mayorfa de los consejeros.

Cualquier consejero puede emitir por escrito su voto o conferir su representacion a otro consejero, con
caracter especial para cada reunion, si bien los consejeros no ejecutivos solo podran hacerlo en otro
consejero no ejecutivo.

El presidente, como responsable del eficaz funcionamiento del Consejo de Administracién, dirigird y
estimulard el debate y la participacion activa de los consejeros durante sus reuniones salvaguardando
su libre toma de decision y expresion de opinidn.

Los acuerdos se adoptaran por mayoria absoluta de votos presentes y representados en la reunion,

salvo que la ley o las Normas de Gobierno Corporativo de la Sociedad prevean mayorias superiores. En
caso de empate, el presidente tendra voto de calidad.
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En todo caso, se requerirad el voto favorable de, al menos, dos terceras partes de los componentes del
Consejo de Administracion para: (a) el nombramiento de miembros de la Comisién ejecutiva Delegada,
la delegacion permanente de facultades en la Comisién Ejecutiva Delegada o en un consejero
delegado, asi como la designacion de los consejeros que hayan de ejercerlas; (b) la modificacién del
Reglamento del Consejo de Administracién salvo que se trate de modificaciones impuestas por la
normativa de obligado cumplimiento; y (c) la aprobacion del contrato con el consejero delegado o
aquel consejero al que se atribuyan funciones ejecutivas en virtud de otro titulo.

Articulo 33.- Competencias y funciones

1.
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El Consejo de Administracién es competente para adoptar los acuerdos sobre toda clase de asuntos
que no estén atribuidos por la ley o por las Normas de Gobierno Corporativo a la Junta General de
Accionistas.

. Corresponden al Consejo de Administracion los més amplios poderes y facultades para administrar,

gestionar y representar a la Sociedad.

Sin perjuicio de lo anterior, el Consejo de Administracion concentrara su actividad en la funcién general
de supervision, el establecimiento y la promocién de las estrategias y politicas generales y en la
consideracién de aquellos asuntos de particular transcendencia para la Sociedad y su Grupo.

. El Consejo de Administracion desarrollara sus funciones con unidad de propésito e independencia de

criterio guidndose por el interés social.

. El Reglamento del Consejo de Administracién concretard las competencias reservadas a este Srgano.

En cualquier caso le corresponden las siguientes:

a) Fijar las bases de la organizacién corporativa con el fin de garantizar su eficacia y facilitar su
supervision.

b) Establecer, dentro de los limites legales, las estrategias y directrices generales de gestion del
Grupo: (a) implementando mecanismos adecuados de intercambio de informacién en interés de la
Sociedad y de las sociedades integradas en su Grupo; (b) supervisando el desarrollo general de
dichas estrategias y directrices; y (ii) decidiendo en asuntos con relevancia estratégica a nivel de
Grupo.

c) Aprobar las politicas de la Sociedad y del Grupo Gamesa.

d) Supervisar el efectivo funcionamiento de las comisiones que hubiera constituido y de la actuacién
de los drganos delegados.

e) Nombrar y cesar los cargos internos del Consejo de Administracién, asi como a los miembros de
las comisiones del Consejo de Administracidn. En particular, el nombramiento y destitucién del
consejero delegado de la Sociedad, asi como el establecimiento de las condiciones de su contrato
y el nombramiento y destitucién de los integrantes de la Comisién Ejecutiva Delegada.

f)  Aprobar el nombramiento y destitucién de la Alta Direccién asi como el establecimiento de las
condiciones basicas de sus contratos, incluyendo su remuneracidn, asi como sus cldusulas de
indemnizacion.
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g) Formular las cuentas anuales y el informe de gestién individual de la Sociedad y consolidados con
sus sociedades dependientes, asi como la propuesta de aplicacién del resultado para su
aprobacion, en su caso, por la Junta General de Accionistas

h) Aprobar el Reglamento Interno de Conducta en los Mercados de Valores y sus posteriores
modificaciones, la Memoria de Sostenibilidad, el Informe Anual de Gobierno Corporativo y el
Informe Anual sobre Remuneraciones de los consejeros, informando y publicando su contenido, de
conformidad con la ley.

i)  Evaluar y supervisar la calidad y eficiencia del funcionamiento del Consejo de Administracién, de
sus comisiones asi como el desempefio de sus funciones por el presidente y, en caso de existir,
del consejero delegado y del consejero coordinador.

j)  Resolver sobre las propuestas que le sometan el consejero delegado o las comisiones del Consejo
de Administracidn.

Articulo 34.- Delegacidon de facultades

1.

El Consejo de Administracion podra delegar, en todo o en parte, incluso con caracter permanente, las
facultades relativas a las competencias que tenga atribuidas, en la Comision Ejecutiva Delegada o en el
consejero delegado.

. En ninglin caso podréan ser objeto de delegacién las facultades que la ley o las Normas de Gobierno
Corporativo dispongan que no son delegables, o las facultades que la Junta General de Accionistas
hubiera delegado en el Consejo de Administracidn, salvo que hubiera sido expresamente autorizado por
ella.

CAPITULO III. DE LAS COMISIONES Y LOS CARGOS DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION

Articulo 35.- Las Comisiones del Consejo de Administracion

1

. El Consejo de Administracién podra constituir (a) una Comision Ejecutiva Delegada, sin perjuicio de las
delegaciones de facultades que se realicen a titulo individual, y (b) comisiones especializadas o comités
de ambito interno, por éareas especificas de actividad Gnicamente con facultades de informacion,
asesoramiento y propuesta, supervisién y control, estableciendo las funciones que asume cada una de
ellas. Los miembros de tales comisiones y comités seran nombrados por el Consejo de Administracion.

. La Sociedad deberd contar en todo caso con una Comisidn de Auditoria, Cumplimiento y Operaciones
Vinculadas y con una Comisidn de Nombramientos y Retribuciones (o dos comisiones separadas, una
Comision de Nombramientos y una Comisidon de Retribuciones, en cuyo caso, las referencias realizadas
en estos Estatutos a la Comisién de Nombramientos y Retribuciones se entenderan realizadas a la
comisién que corresponda) (las "Comisiones Consultivas”).

3. Las comisiones y comités regulardn su propio funcionamiento en los términos previstos en estos
Estatutos y en las Normas de Gobierno Corporativo.
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Articulo 36.- La Comision Ejecutiva Delegada

1.

El Consejo de Administracidn podra constituir una Comisidn Ejecutiva Delegada con todas o parte de
las facultades inherentes al Consejo de Administracion excepto aquellas que sean indelegables
conforme a la ley o a las Normas de Gobierno Corporativo.

La Comisidn Ejecutiva Delegada estard integrada por el nimero de consejeros que decida el Consejo de
Administracién, con un minimo de cuatro y un maximo de ocho.

El presidente del Consejo de Administracion y el consejero delegado formaran parte, en todo caso, de
la Comisién Ejecutiva Delegada.

La designacion de miembros de la Comisién Ejecutiva Delegada y la delegacién permanente de
facultades en esta se efectuaran por el Consejo de Administracidn con el voto favorable de las dos
terceras partes de sus miembros. Su renovacidn se hara en el tiempo, forma y niimero que decida el
Consejo de Administracidn.

Las reuniones de la Comisién Ejecutiva Delegada seran presididas por el presidente del Consejo de
Administracién y, en su defecto, por el consejero que designe la propia Comisién. Actuard como
secretario el del Consejo de Administracion, en su defecto, el vicesecretario y, en defecto de todos
ellos, la persona que designe la Comisién Ejecutiva Delegada, que podra no ser consejero.

Los acuerdos de la Comisién Ejecutiva Delegada se adoptaran por mayoria absoluta de votos presentes
y representados. En caso de empate, el presidente tendra voto de calidad.

Articulo 37.- Comisiones Consultivas
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Las Comisiones Consultivas se compondréan de un minimo de tres consejeros y un maximo de cinco,
designados por el propio Consejo de Administracidn.

Las Comisiones Consultivas estaran compuestas exclusivamente por consejeros no ejecutivos, dos de
los cuales, al menos, deberan ser consejeros independientes, salvo en el caso de la Comisién de
Auditoria, Cumplimiento y Operaciones Vinculadas, en la que los consejeros independientes deberan
representar la mayorfa. Al menos uno de los consejeros independientes que hayan de formar parte de
la Comisidon de Auditoria, Cumplimiento y Operaciones Vinculadas serd designado teniendo en cuenta
sus conocimientos y experiencia en materia de contabilidad, auditoria o en ambas.

Las Comisiones Consultivas elegiran de entre sus miembros a su respectivo presidente, que serad
necesariamente un consejero independiente. Deberd ser sustituido cada cuatro afios, pudiendo ser
reelegido una vez transcurrido el plazo de un afio desde su cese.

El Consejo de Administracion aprobard los Reglamentos de las Comisiones Consultivas en los que se
establecerdn sus competencias y se desarrollardn las normas relativas a su composicién y
funcionamiento para el cumplimiento de su cometido. En todo caso la Comisién de Auditoria,
Cumplimento y Operaciones Vinculadas informard sobre las operaciones que se realicen con partes
vinculadas.
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Articulo 38.- El presidente, vicepresidente o vicepresidentes del Consejo de Administracion

1. El Consejo de Administracion elegira de entre sus consejeros a un presidente. En caso de que el cargo
de presidente del Consejo de Administracidn recaiga en un consejero ejecutivo el nombramiento
requerira el voto favorable de, al menos, dos terceras partes de los miembros del Consejo de
Administracidn. El cese de en el mencionado cargo requerird mayoria absoluta de los miembros del
Consejo de Administracidn.

2. El presidente es el maximo responsable del eficaz funcionamiento del Consejo de Administracidn.
3. Ademds de las facultades otorgadas por la ley o las Normas de Gobierno Corporativo, tendra las
siguientes:

a) Convocar y presidir las reuniones del Consejo de Administracién, fijando su orden del dia y
dirigiendo las discusiones y deliberaciones;

b) Velar, con la colaboracién del secretario, para que los consejeros reciban con caracter previo la
informacion suficiente para la deliberacidon y la adopcidon de acuerdos sobre los asuntos incluidos
en el orden del dia;

¢) Estimular el debate y la participacion activa de los consejeros durante las sesiones,
salvaguardando su libre toma de posicién;

d) Salvo que tenga la condicidon de consejero ejecutivo, organizar y coordinar con los presidentes de
las comisiones correspondientes la evaluacién periddica del Consejo de Administracion, asi como la
del consejero delegado o primer ejecutivo de la Sociedad. En el caso de que tenga la condicién de
ejecutivo, la Comisién de Nombramientos y Retribuciones asumird esta funcion.

e) Elevar al Consejo de Administracion las demds propuestas que considere oportunas para la buena
marcha de la Sociedad y, en especial, las correspondientes al funcionamiento del propio Consejo
de Administracion y demas drganos sociales.

4, El Consejo de Administracién podra elegir de entre sus miembros a uno o mds vicepresidentes que

sustituirdn transitoriamente al presidente del Consejo de Administracidén en caso de vacante, ausencia,
enfermedad o imposibilidad de este. El vicepresidente liderard el proceso de eleccion de un nuevo
presidente en caso de cese, anuncio de renuncia o dimisidn, incapacidad o fallecimiento. En defecto de
vicepresidente, el proceso sera liderado por el consejero designado conforme al apartado siguiente.

5. En caso de existir mas de un vicepresidente del Consejo de Administracién, sustituird al presidente del
Consejo de Administracién aquel que designe el Consejo de Administracién; en defecto de lo anterior,
el de mayor antigiiedad en el cargo; en caso de igual antigliedad, el de mas edad. Si no se hubiera
designado un vicepresidente, sustituirad al presidente el consejero de mayor antigliedad en el cargo vy,
en caso de igual antigliedad, el de méas edad.
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Articulo 39.- El consejero coordinador

1. En caso de que el cargo de presidente del Consejo de Administracién recaiga en un consejero
ejecutivo, el Consejo de Administracion debera designar a un consejero coordinador entre los
consejeros independientes, con la abstencidon de los consejeros ejecutivos. El consejero coordinador
podra formar parte de las Comisiones Consultivas o de la Comisién Ejecutiva, pero no ejercerd ningln
cargo en ellas o en el Consejo de Administracion.

2, El consejero coordinador se hard eco de las preocupaciones de los consejeros no ejecutivos y tendra
las facultades que se incluyan en el Reglamento del Consejo de Administracion.

Articulo 40. Consejero delegado

1. El Consejo de Administracién, con el voto favorable de, al menos, las dos terceras partes de los
consejeros, podra nombrar un consejero delegado, con las facultades que estime oportunas y que sean
delegables conforme a la ley o a las Normas de Gobierno Corporativo de la Sociedad.

2. En caso de vacante, ausencia, enfermedad o imposibilidad del consejero delegado, sus funciones seran
asumidas transitoriamente por el presidente del Consejo de Administracidn, o en su defecto, el
vicepresidente o el consejero designado de conformidad con lo previsto en el articulo 38, que deberd
convocar al Consejo de Administracién a fin de deliberar y resolver sobre el nombramiento, en su caso,
de un nuevo consejero delegado.

Articulo 41. Secretario y vicesecretario

1. El Consejo de Administracion, designard un secretario y, en su caso, un vicesecretario, que podran o no
ser consejeros, y que sustituird al secretario en los supuestos de vacante, ausencia, enfermedad o
imposibilidad. EI mismo procedimiento se seguird para acordar la separacién del secretario y, en su
caso, de cada vicesecretario.

2. En defecto de secretario y vicesecretario, actuard como tal el consejero que el Consejo de
Administracion designe de entre los asistentes a la reunidn.

3. El secretario del Consejo de Administracion desempefiard las funciones que le sean asignadas por la ley
y las Normas de Gobierno Corporativo.

CAPITULO IV. DEL ESTATUTO DEL CONSEJERO

Articulo 42.- Categorias de los consejeros

1. El Consejo de Administracién estd integrado por consejeros adscritos a alguna de las siguientes
categorias: (a) consejeros ejecutivos; y (b) consejeros no ejecutivos; los consejeros no ejecutivos

podran ser independientes, dominicales u otros consejeros externos.

2, El Reglamento del Consejo de Administracién podra precisar y desarrollar estas categorias dentro del
marco establecido por la ley.
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3.

4.

El Consejo de Administracién tendra una composicidn tal que los consejeros no ejecutivos constituyan
una amplia mayoria del Consejo de Administracion. Esta indicacion sera imperativa para el Consejo de
Administracion y orientativa para la Junta General de Accionistas.

El caracter de cada consejero se justificarad por el Consejo de Administracion ante la Junta General de
Accionistas que deba efectuar o ratificar su nombramiento o acordar su reeleccién.

Articulo 43. Obligaciones generales del consejero

1

W

Los consejeros deberdn desempefiar el cargo y cumplir los deberes impuestos por la ley y las Normas
de Gobierno Corporativo de la Sociedad con la diligencia de un ordenado empresario, teniendo en
cuenta la naturaleza del cargo y las funciones atribuidas a cada uno de ellos. Ademas, los consejeros
deberan desempefiar el cargo con la lealtad de un fiel representante, obrando de buena fe y en el
mejor interés de la Sociedad.

Los consejeros deben asistir personalmente a las sesiones que se celebren del Consejo de
Administracidn sin perjuicio de la facultad de delegar su representacion en otro consejero.

El Reglamento del Consejo de Administracion desarrollara las obligaciones especificas de los consejeros
derivadas de los deberes de diligencia, confidencialidad, no competencia y lealtad, prestando particular
atencién a las situaciones de conflicto de interés.

Los consejeros deberan presentar su renuncia al cargo y formalizar su dimisién cuando incurran de
forma sobrevenida en cualquiera de los supuestos de incompatibilidad, falta de idoneidad, conflicto de
interés estructural y permanente o prohibicién para el desempefo del cargo de consejero previstos por
la ley o las Normas de Gobierno Corporativo de la Sociedad.

El régimen de dispensa de algunas de las obligaciones enumeradas en este articulo podra ser
autorizada por el Consejo de Administracién o la Junta General de Accionistas en los casos y con las
condiciones establecidas en la ley o en las Normas de Gobierno Corporativo.

Articulo 44.- Duracion del cargo

1.

2.

Los consejeros ejerceran su cargo por un periodo de cuatro afios, mientras la Junta General de
Accionistas no acuerde su separacion ni renuncien a su cargo.

Los consejeros podran ser reelegidos una o mas veces por periodos de cuatro afios de duracion.

Articulo 45.- Remuneracion del Consejo de Administracion

1.

2.

El cargo de consejero sera remunerado.

Los consejeros percibirdn en su condicién de tales una remuneracion que incluira los siguientes
conceptos retributivos:

a) Una asignacion anual fija y determinada; incluyendo, en su caso, aportaciones a sistemas de
prevision social en materia de pensiones o pagos de primas de seguro de vida y capitalizacién; y
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b) Dietas de asistencia, ya sea a las reuniones del Consejo de Administracién o a las comisiones de
las que forme parte el consejero.

w

El importe maximo de las remuneraciones que la Sociedad destinard, en concepto de gasto, al conjunto
de sus consejeros por los conceptos referidos en el apartado anterior, serd el que determine la Junta
General de Accionistas, y permanecerd vigente hasta que esta no acuerde su modificacidn. La fijacion
de la cantidad exacta a abonar en cada ejercicio dentro de ese limite y su distribucién entre los
distintos consejeros correspondera al Consejo de Administracion.

4. La remuneracién no tendrd que ser igual para todos los consejeros. La remuneracién atribuida a cada
consejero se determinara en funcién de, entre otros, los siguientes criterios:

a) Los cargos desempefiados por el consejero en el Consejo de Administracién;
b) La pertenencia del consejero a érganos delegados del Consejo de Administracidn; y

c) Las funciones y responsabilidades atribuidas a cada consejero asi como su dedicacién a la
Sociedad.

5. Adicionalmente, y con independencia de la remuneracidn contemplada en los apartados anteriores, se
prevé el establecimiento de sistemas de retribucién referenciados al valor de cotizacidn de las acciones
o que conlleven la entrega de acciones o de derechos de opcidn sobre acciones, destinados a
consejeros. La aplicacién de dichos sistemas de retribucién debera ser acordada por la Junta General
de Accionistas, que determinard el valor de las acciones que se tome como referencia, el nimero
maximo de acciones a entregar a los consejeros, el precio o el sistema de calculo del precio del
ejercicio de los derechos de opcidén, el plazo de duracidén de este sistema de retribucién y demas
condiciones que estime oportunas. Asimismo, y previo cumplimiento de los requisitos legales, podran
establecerse sistemas de retribucién similares para el personal, ya sea directivo o no, de la Sociedad y
su Grupo.

e

Las retribuciones anteriormente previstas son compatibles e independientes de los sueldos,
retribuciones, indemnizaciones, pensiones, aportaciones a sistemas de previsién social, seguros de
vida, entregas de acciones u opciones sobre acciones o compensaciones de cualquier clase establecidas
con caracter general o singular para aquellos miembros del Consejo de Administracién que ejerzan
funciones ejecutivas, cualquiera que sea la naturaleza de su relacién con la Sociedad, ya sea laboral
(comin o especial de alta direccion), mercantil o de prestacién de servicios, relaciones que seran
compatibles con la condicidon de miembro del Consejo de Administracion.

7. La remuneracién y demas condiciones de los consejeros ejecutivos por el desempefio de funciones de
direccion se establecerdn en el contrato que al efecto se suscriba entre ellos y la Sociedad, que se
ajustara a la Politica de remuneraciones de los consejeros aprobada por la Junta General de Accionistas
vigente en cada momento. La formalizacidén de los contratos elaborados en estos términos debera ser
aprobada por el Consejo de Administracién con, al menos, el voto favorable de dos tercios de sus
miembros.

8. La Sociedad podra contratar un seguro de responsabilidad civil para sus consejeros.
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Articulo 46.- Facultades de informacion

1.

Salvo que el Consejo de Administracion se hubiera constituido o hubiera sido excepcionalmente
convocado por razones de urgencia, los consejeros deberdn contar con suficiente antelacién con la
informacién necesaria para la deliberacion y la adopcion de acuerdos sobre los asuntos a tratar.

El consejero se halla investido de las mas amplias facultades para informarse sobre cualquier aspecto
de la Sociedad, para examinar sus libros, registros, documentos y demdas antecedentes de las
operaciones sociales, para acceder a todas sus instalaciones y para comunicarse con los directivos de la
Sociedad.

. Bl ejercicio de las facultades anteriores se canalizard a través del secretario del Consejo de

Administracién, que actuard en nombre de su presidente, de conformidad con lo previsto en las
Normas de Gobierno Corporativo de la Sociedad.

TiITULO IV. DE LA INFORMACION CORPORATIVA

Articulo 47.- Transparencia e informacion corporativa

La Sociedad promovera la informacion continua, permanente, transparente y adecuada a sus accionistas.
El Consejo de Administracidn establecera los cauces de participacion de participacion a través de los cuales
la Sociedad promoverd su implicacién, con las garantias y los mecanismos de coordinacién adecuados.

Articulo 48.- Pagina web corporativa

1.

La Sociedad habilitard y mantendra una pagina web para informacién de los accionistas e inversores en
la que se indluiran los documentos e informaciones previstos en la legislacién aplicable, asi como los
que en su caso pueda decidir el Consejo de Administracidn o la Junta General de Accionistas.

. La Sociedad, de conformidad con la vigente legislacién, publicard en su pagina web corporativa un Foro

Electrénico del Accionista al que podrén acceder, con todas las garantias, tanto los accionistas
individuales como las asociaciones voluntarias que estos puedan constituir.

TITULO V. CUENTAS ANUALES Y DISTRIBUCION DE BENEFICIOS

Articulo 49.- Ejercicio social y Formulacion de las cuentas anuales

1.

2.

El ejercicio social coincidira con el afio natural.

De acuerdo con lo dispuesto en la ley, el Consejo de Administracidon formulara, en el plazo de tres
meses, contados a partir del cierre del ejercicio social, las cuentas anuales, el informe de gestion vy la
propuesta de aplicacién del resultado de la Sociedad y las cuentas anuales e informe de gestion
consolidados.
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Articulo 50. Auditores de cuentas

1.

Las cuentas anuales y el Informe de gestion de la Sociedad, asi como las cuentas anuales y el Informe
de gestidn consolidados, deberén ser revisados por auditores de cuentas.

. Los auditores serdn nombrados por la Junta General de Accionistas antes de que finalice el ejercicio a

auditar, por un periodo de tiempo determinado inicial, que no podra ser inferior a tres afos ni superior
a nueve, a contar desde la fecha en que se inicie el primer ejercicio a auditar, pudiendo ser reelegidos
por la Junta General de Accionistas en los términos previstos por la ley una vez haya finalizado el
periodo inicial.

. Los auditores redactaran un informe detallado sobre el resultado de su actuacién, conforme a la

legislacién sobre auditoria de cuentas.

Articulo 51. Aprobacion de cuentas, aplicacién del resultado y distribucién de dividendos

1.

»

El Consejo de Administracion, dentro de los tres primeros meses del afio, formulard las cuentas
anuales, el informe de gestion y la propuesta de aplicacion del resultado y las cuentas anuales y el
informe de gestién consolidados del ejercicio anterior.

. Las cuentas anuales de la Sociedad asi como las cuentas anuales consolidadas se someteran a la

aprobacién de la Junta General de Accionistas.

. La Junta General de Accionistas resolvera sobre la aplicacién del resultado del ejercicio de acuerdo con

las cuentas anuales aprobadas.

Si la Junta General de Accionistas acuerda distribuir un dividendo, determinard el momento y la forma
de pago. La determinacién de estos extremos y de cualesquiera otros que pudieran ser necesarios o
convenientes para la efectividad del acuerdo podra ser delegada en el Consejo de Administracién.

. La Junta General de Accionistas podréd acordar que el dividendo sea satisfecho total o parcialmente en

especie, siempre y cuando: (a) los bienes o valores objeto de distribucién sean homogéneos; (b) estén
admitidos a cotizacion en un mercado oficial en el momento de la efectividad del acuerdo o,
alternativamente, quede debidamente garantizada por la Sociedad la obtencidén de liquidez de los
referidos bienes o valores en el plazo maximo de un afio; y () no se distribuyan por un valor inferior al
que tienen atribuido en el balance de la Sociedad.

. La distribucién del dividendo a los accionistas se realizard en proporcién al capital social que hayan

desembolsado.

TITULO VI. DISOLUCION Y LIQUIDACION DE LA SOCIEDAD

Articulo 52.- Disolucién vy liquidacién

En cuanto a la disolucién y liquidacion de la Sociedad se estara a lo dispuesto en la ley.

27/28



TITULO VII DISPOSICION FINAL

Articulo 53.- Fuero para la resolucién de conflictos

Para todas las cuestiones litigiosas que pudieran suscitarse entre la Sociedad y sus accionistas por razén
de los asuntos sociales, tanto la Sociedad como los accionistas se someten a la legislacién espafola y con

renuncia a su propio fuero lo hacen de forma expresa al fuero judicial de la sede del domicilio social de la
Sociedad, salvo en los casos en los que legalmente se imponga otro fuero.
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DILIGENCIA.- El presente sobre contiene el soporte informatico de la
Lista de Asistencia a la Junta General de “GAMESA CORPORACION
TECNOLOGICA, S.A.”, celebrada en segunda convocatoria el dia 25 de
Octubre de 2.016 y cuyo desarrollo resulta del Acta autorizada por la
Notario de Bilbao Dona Lorena Lamana Riesco, segun requerimiento de
fecha de 4 de octubre de 2.016, numero 738 de su Protocolo y
Diligencia del mismo dia de la Junta. Sobre que se suscribe por el
Presidente y Secretario, siendo anejo de la mencionada Acta de la
Junta.

Zamudio (Vizcaya), a 25 de Octubre de dos mil dieciséis.

EL Pm:,én;ﬁ:m'p EL SECRETARIO
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