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A septiembre de 2003
LOS FONDOS DE INVERSION Y LOS PLANES DE

PENSIONES DE IBERCAJA CRECEN POR ENCIMA DEL
24%.

- lbercaja gana cuota de mercado en inversién y captacion de
ahorro e incrementa el beneficio en un 4%.

(ZARAGOZA, 23 OCT.).-El grupa lbercaja ha ohtenido un beneficio neto
de 95 41 millones de euros al cierre del tercer trimestre del presente ejercicio, un
4,02% mas que en el mismo periodo de 2002, seglin los datos expuestos tanto
por el Presidente del Consejo de Administracién, Manue) Pizarmo como por &l
Director General, Amado France, durante [a celebracion de la Asamblea General
Ordinaria de {2 Entidad

La ganancia de cuota de mercado, reflejada en un incrementa de los
recursos de clientes y de las inversiones crediticias, un mejor comnportamiento de
los mercados de valores, y el ajuste en los costes de explotacion, han propiciado
estos resultados positivos.

Como ha sefalade el Director General de |a Entidad en su intervencion
ante |a Asamblea General Ordinaria, estos logroe han sido fruto de la buena
marcha del negosic ordinario, junto con les resultados obtenidas por la actividad
no recurrente, en un anc que se puede calificar de “complejo” por, enfre otros
factores, los bajos tipos de interés que estan presionando todos los margenes del
negocio financiero. '

Antes ‘de entrar en las grandes cifras de |bercaja durante los nueve
primeros meses del afio, es preciso hacer referencia al entorno econdmico
internacional que tiene una incidencia directa en la actividad financiera.

Si bien han desaparecido ciertas incertidumbres de tipo geopolitico, crisis
de confianza, determinados conflictos en Latinoamerica, la ansiada recuperacidn
no ha vista la luz durante el primer semestre del afo, o que obligd al Banco
Central Eurapeo, el pasado mes de junio, ha rebajar el precio oficial del dinero en
50 puntos basicos hasta el 2%.
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Otro tanto hizo la Reserva Federal estadounidense al recortar el tipo de
interés de referencia en un cuarto de punto hasta el 1,00%, medidas que han
tenido como objetivo relanzar la demanda interna y scbre todo el consumo de las
familias, junto con otras decisiones adoptadas de tipo fiscal.

Finalmente, por lo que se refiere a los mercados de capitales, éstos han
experimentadn un camblo de tendencia después de tres afics de acumulacian de
pérdidas, aunque la inestabllidad en el mercado de divisas —consecuencia de la
debilidad del délar- desde mediados de septiembre ha provocado notables
correcciones que han recortado parte de lo avanzada hasta ahora.

Este ha sido, a grandes lineas, el marco donde las entidades financieras,
entre ellas lbercaja, han tenido que desenvolverse, teniendo en cuenta, también,
que la competencia en Espafia se ha incrementado.ante el repliegue de las
grandes instituciones financieras al mercado doméstico por 13 inestabilidad de
algunas ecanomias latinoamericanas,

Las previsiones apuntan a una recuperacién de la economia mundial en la
segunda parte del afo, que se ird asentando a lo largo de 2004, segln el ulfimo
informe de Otofo del Fondo Monetario Internacional.

Sin embargo, la institucion afirma que todavia existen muchos riesgos para
canfirmar &l fin de la crisis y, por otro lado, existe una cierta inquietud sobre la
solidez - y continuidad de la reactivacién debide a razones diversas: excesiva
dependencia del crecimiento de Estados Unides, atonia en los motores de la UE,
como Alerania y Francia, precios del petroleo altos, inquietud ante fa evolucion
de Ios mercados de divisas y el fracaso de |a reciente cumbre de la Organizacion
Mundial de Comercio en Cancdn.

Para Espafa, la prevision del FML s que la construccian impulsard el
crecimiento del PIB en el 2,2% al final de este ejercicio y el crecimiento se situara
en el 2.8% en el proximo afio de 2004 Esta mayor generacion de riqueza
supondra también, segin el FMI, que los precios suban, con una prevision de
inflacién del 3,1% para este afic y un 2,3% el que viene, mas de un punto par
encima de inflacién prevista de nuestros socios de la UE. El paro bajara al 11%
de la poblacion activa en el 2004 frente al 11,4% esperado al final del cierre del
ano.

BALANCE

Entre las cifras mas significativas dentro del balance, a finales de
septiembre de 2003, las inversiones crediticias del grupo |bercaja ascienden a
13.674 millunas euros, el 15,77% mas que hace doce meses.
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A lo large de estos nueve meses, se han formalizado operaciones de
crédito y préstamo en la Entidad por un importe de 4,618 millones de euros,
representando un incremento respecta de las formalizaciones en igual periodo del
afie anterior del 19,59%. Conviene destacar que la Entidad contina manteniendo
una importante posicién en la financiacién hipotecaria de la vivienda, tanto
dirigida al segmento de particulares y familias como a promotores.

ibercaja presenta a final de septiembre un saldo de acreedores de 14.814
millones de euros, un 10,27% mads que en septiembre del pasado afin. La cifra
de desintermediacion ha crecido un 17,67%, con un saldo de 7.200 mijlicnes de
euros, que coresponde de forma mayoritaria a fondos de inversiones, planes de
pensiones y seguros de prevision,

En términos interanuales, los fondos de inversion han crecido mas del 24%
en patrimonio gestionado y en Jos productos de ahorre finalista, bajo las férmulas
de planes de pensiones y seguros de prevision, el incremento supera el 30%.

El volumen total de negacic de Ibercaja ha alcanzade en los nueve
primeros meses del ejercicio los 22.014 milones de euros, lo gue ha
representado un aumento interanual del 12,59%.

CUENTA DE RESULTADOS

Par lo que se refiere a la cuenta de resultados hay que. subrayar de nuevo
la presion sufrida por los bajos tipos de interés, en minjmos histdricos, v que ha
afectado a todas las entidades financieras, La buena gestién en el negocio
ordinaria, el ajuste en los costes de explotacion y el arranque de signo positivo de
los mercados de valores, can un fiel reflejo en el epigrafe de las operaciones
financieras, ha permitido obtenar un incremento del margen de expletacion del
33,82%.

£l margen de intermediacién —que mide la diferencia entre los intereses
cobrados por los créditos y los pagados por los depdsitos- ha ascandide a 337,
098 miliones de euros, con una tasa de variacién interanual del 3,06%.

El resultade después de impuestos, tras las dotaciones comespondientes
entre las que sobresale el fondo estadistico asociado al riesge de crédita, se ha
situado en 95,415 millones de euros, gue represanta un 4,02 de incremento sobre
los nueve primeros meses de 2002
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A finales de septiembre de 2002, ibercaja cuenta con una red de
distribucion de 938 oficinas en 33 provincias espafolas y 16 Comunidades
Auténomas. '

FONDOS DE INVERSION

Una serie de factores han permitide gue la gestora de fondos de inversién
de la Caja {lbercaja Gestidn) haya sido una de las entidades que mas ha
incrementado su patrimonio gestionado (mas de un 24%) frente a un 12.62% del
conjunto del sistema, elevando su cuota del mercado hasta el 2,21%

Durante los tres trimestres del ejercicio y con el fin de complementar Ia
gama de fondos, la gestora ha lanzado tres nueves fondos, uno de ellos
garantizado (lbercaja Renta Mundial FIM) y otros des de renta fija (lbercaja
premier FIM e lbercaja Cash 3 FIM). :

CALIFICACION CREDITICIA

Un negocio de bajo riesgo, sdlide perfil financiero, posicién dominante en
los mereados tradicionales y unos buenos niveles de rentabilidad y solvencia
conforme @ las parametros nacionales e intetnacionales son jos fundamentos en
los que se basa la agencia Standard & Poor's para mantener invariable el rating
de Ibercaja, segln el informe de la agencia de calificavion del pasade mes de
mayo

La agencia, en su ditimo infarme de maya, ha ratificado el rating de la Caja
aragonesa, otorgdndole la calificacién de A-1 {corte plazo) y A+ (largo plaze), en
la misma linea que la ostentada por Caja Madrid o La Caixa, y superior al de
entidades como SCH, Bankinter o Banesto,

Standard & Poor's sefiala que la Caja ha mantenido un sélida perfil
financiera a pesar de su fuerte expansién, o cual “no ha impactado
negativamernte en su buena calidad de activo y su sano perfil de liquidez”.

" Otra de los fundarmentos destacados ha sido un bajo peril de riesgas,
proveniente principaimente del fuerte y oreciente énfasis de la Entidad en la
financiacion hipotecaria de vivienda a particulares, de bajo riesga, que ha
asegurado la buena trayectaria de |a calidad de los activos a lo largo del ciclo.

jgualmente, la agencia de calificacian crediticia sastiene gue la rentabilidad
de |bercaja se mantiene «galudable”, conforme a estandares nacionales e
intermacionales, ¥y proparcionada a su greciente enfoque a |a financiacién
hipotecaria de bajo riesgo .
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En relacién a los indicadores de solvencia, Standard & Poor's reconocs los
“niveles sélidos”, y sefala que “lbercaja ha preservado la calidad de les
Tecursos propios”.

Dentro de Ios principios basicos de la estrategia de Ibercaja, Standard &
Roor's destaca el incremento de la productividad y mejora del margen de
eficiencia, la sdlida presencia en los mercados tradicionales y la progresiva
diversificacion geografica, el suministro de productos y servicios de alto valor
afadido y, por Gltimo, la intensificacion de la accién comercial en la red de
oficinas combinada con una arganizacion muiticanal,

OBRA SOCIAL Y CULTURAL

La apertura del Centro de Documentacion Ibercaja en el Palacio de
Larrinaga y el desarrollo y la colaboracidon en proyectos asistenciales han
protagonizado ias primeros nueve meses del afio 2003 en la Obra Social y
Cultural de Ibercaja {(OBSC). En el presente ejercicio la entidad destina 36
millones de euros, un 3% mas que el ano anterior, -a@ 1a funcidn, propia de las
Cajas de Ahorro, de devolver a la sociedad una parte importante de sus
beneficios.

Del presupuesto total de 2003, easi el 41% se destina a cubrir la demanda
de accivnes culturales y tiempo libre, un 18,25% a actividades asistenciales y
sanitarias; cerca de un 17% a la educacién e investigacion; un 13,50% al
mantenimiento y rehabilitacion del patrimonio artistico y a las actividades de
proteccion de la naturaleza y rnedic ambiente, destinando, finalmente 3,7
millones de euros a las acciones de la Fundacidn |bereaja,

En el mes de junio, la Obra Social y Cultural inaugurd el Centro de
Documentacion ibercaja en | zaragozano Palacio de Larrinaga. En estas
instalaciones la entidad de Ahorro pone a disposicion de investigadores y
especialistas, sin necesidad de trasladarse a Barcelona y a Madrid, la
documentacién aragonesa que s conserva en el Archive de la Corona de
Aragdn y el Archivo Histarico Nacional.

En la actualidad Centro de Documentacién lbercaja dispone de
alrededor de 100.000 imagenes digitalizadas y mas de 72.000 fichas
descriptivas, de los dos archivos. E| proceso continuara hasta completar todos
los documentos relatives a Aragon.

AREA ASISTENCIAL
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El 4rea asistencial s uno de los ambitos mas cuidados por la Obra Social
y Cultural de lbercaja. Entre otras muchas actuaciones, destaca la colaboracian
con la Fundacion Federico Qzanam para la creacién de una ‘Bolsa de
viviendas en alquiler en la ciudad de Zaragoza”, con el objetive de favarecer
el acceso a la vivienda a colectivos socialmente desfavorecidos, otorgando, a Ja
vez, garartias de seguridad a los propietarios de las casas, ya gue Ibercaja
asume los riesgos de impago y otros perjuicios,

Ademas |bercaja presenté junto con ia Fundacion Federico Ozanam ia
Guia de servicios para personas mayores. La Guia, que relne cerca de 500
referencias de entidades publicas y privadas de Zaragoza relacionadas cun 1a
tercara edad, constituye Una herramienta de trabajo tanta para entidades que
centran su actividad en tos mayores, como para profesionales.

.

Recientemente Ibercaja y la Fundacién Federico Ozanam han sellado de
nuevo su colaboracion con un nuevo acuerdo segn el cual ambas entidades
aunaran sus esfuerzos en actuaciones dirigidas a promaver la insercion soCio-
laboral de los inmigrantes y la atencion a |a tercera edad.

En los primeros mueve meses del afio la Obra Sogial y Cultural ha firmado
convenios de colaboracion cen mas de 130 insfituciones sin animo de lucro
como el Centro de Solidaridad de Zaragoza, el teléfono de la Esperanza, la
Fundacién Andrea Prader para la investigacion Pediatrica; Fundachn Picarral,
Mensajercs de la Paz, Banco de Alimentos de Guadalajara, ALCER-Huesca,
ASPACE-Huesca, Asociacién Minusvélides Bilbilis, asociagion sindrome de
Down, entre muchos otros.

ARTE ¥ CULTURA

En el 4rea de arte y cultura, |bercaja empezo el afo 2003 copatrocinande
la gran exposicién TERRITORRIUM. E| largo camino hacia las comarcas de
Aragan, que pudo contemplarse hasta el 8 de marzo en el edificio de La Lonja.

En el ambito de colaboracién con otras instituciones destacamos tambign
la muestrs “De bibliéfilos, coleccionistas y mecenas”, que pudo
contemplarse en las Cortes. Una valiosa recopilacién de libros y documentos
sobre la Aljaferia, las Cartes y la Historia de Aragon.

Entre otras exposiciones, durante os primeros meses del presente afic
Ibercaja ha organizado una muestra del artista Enrique Martinez Cubells; el
grupo “El Pase” y "Antonio Mingote. S0 afios en ABC". En el Museo Gamdn
Aznar, entre otras muestras, pude contemplarse, una interesante exposicion
sobre “La China imperial. Las dinastias Ming y Ching".

ESTUDIOS DE LA DIRECCION GENERAL ﬁ Telafano: 876 767410/ 12/ 13
Comunicacian Social Externa Fax: 976 222845
Ibercaja, Pza. Basilio Paraiso, 2 Ermail; ib2010581@public.ibercaja.es

50008 —~Laragoza maitecd@public.bergaja es
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En el ambito editarial, lbercaja ha presentado el libro “La plastica
contemparanea en Aragén (1876-2001)", de Concha Lomba Serrano, un libro
que viene a cubrir un importante hueco, ya gue hasta el momenio no existia
una historia completa del arfe contemporéneo en Aragan, inseriado dentro del

pancrama espanol,

Con el objetivo de pramocionar y apoyar la creacion artistica, Ibercaja ha
patrocinade el “Il Premio de Pintura Delegacion del Gabierno de Aragén®,
recientemente convocado, Este concurso va dirigido a aragoneses o artistas
residentes en la Comunidad Auténoma,

En primavera, la Obra Social y Cultural de Ipercaja entregd las Becas de
Canto Monserrat Caballe-Bernabé Marti, para estudios en Espaia y en el
extranjero, con la presencia de la soprano, y las Becas de Jovenes Interpretes
también para estudios de perfeceionamignto.

MEDIO AMBIENTE

En el area medio ambiental, se fallaron las premios del primer “Concurso
de Proyectos Medio Ambigntales" La Obra Social y Cultural de |bercaja
premia diecinueve proyectos medicambientales propuestas por asoclaciones y
entidades aragonesas y del resto de Espaiia, La segunda edicidn del concurso
va ha sido convocada.

La entidad respalda proyectos de Medio Ambiente de Ayuntamientos y
Comunidades Auténomas de su zona de actuacian e interviene activamente en
programas que fomentan las précticas deportivas en relacion con la naturaleza;
el respeto y conocimienio de las normas de Seguridad Vial, prevencion de
accidentes de montana, etc.

Uno de los grandes proyectos en los que ha participado la Obra Social y
Cultural de Ibercaja, v que se vio culminado con una gran celebracion
giudadana en el mes de septiembre, ha sido la reforma del Paseo del Ovalo en
Tervel, un embleméatico enclave que ha sido recuperado para la ciudad.

PATRIMONIO

Dentro de las actuaciones realizadas en el apartado de defensa y
recuperacion del patrimanio histérico artistico, una de las mas recientes as la
aportacién de 900.000 euros para la restauracién del mausoleo de los Amantes,
en Teruel, monumenta emblematico de la ciudad. Ademas, confinua la
colaboracién con el Gobierno aragonés para la recuperacion de mudejar.
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En Zaragoza, |bercaja ha participado también en la restauraciaon del
drgano de la Seo, que ha vuelto a llenar de musica la catedral de Zaragoza con
un ciclo de conciertos inaugurales, y en la rehabilitacion de la iglesia de
Sarntiago el Mayor.

Entre otras muchas actuaciones, se encuentran la recuperacion del
conjunto historice Puente de Montanana (Huesca), la colaboracién con la
asociacion Amigos del Serrablo, con los obispados de Teruel-Albarracin y de
Guadalajara, para la recuperacion de numernsas iglesias de estas didcesis.

CUENTA DE RESULTADOS GRUPO IBERCAJA
Datos a septiembre de 2003

Inlereses Y rendimientos 528,635 Ssa182] 458
Intereses y cargas asimiladas 191,737 227.104 -18,57

 MARGEN DE [NTERMET] 0 aaross| . aos
Comisiones nelas 6,38
 MARGEN BASICO . eira| o o°
ResUftados operaciones 0 086 215,41
' financieras - - b bt = :
MARGEN ORDINARIO , 457.378 358,508 14,82

(3astos de explatacion y otros 250 BB0 245,550 2.99

. MARGEH DE EXPLOTACION ' 53 B5T | T 33,52..
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[ Oftros resultados y pruvisiunes 57,182 17.438 285,32
“RESULTADOS ANTES DE: ] Y
IMPUESTOS™ ~ " it 138520) on 14D
ImEuaalns ‘ 3 #3 793 .- -, -382
EsULTAnus DESPU ) T,
IMPUESTOS - - ‘9";.725_ e H0R

CIFRAS MAS SIGNIFICATIVAS GRUFO IBERCAJA

A septiembre de 2003
Datos en millanes de 2003 2002 -
auros ‘ %
Yolumen de 22.014 19,553 _ 12,59
negocio '

9 14 B14 132.434 10,27
Acreedores 7.200 6.119 17.67
IAntermediacian ‘

Inversion . 13,674 11.812 1577
crediticia - .




