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ADVERTENCIA PRELIMINAR

Todas |as cifras e importes que figuran en € presente Folleto Informativo en relacion con:
0) e importe del activo del Fondo;

(i) e importe del pasivo del Fondo;

(iii) e importe de los Activos Titulizados;

(iv) e importe dela Emisién de Bonos;

(v) & nimero maximo de Bonos de cada Clase;

(vi) e importe del Préstamo Subordinado;

(vii) e importe de los Gastos de Constitucion;

(viii) € saldoinicia delaCuentade Exceso de Liquidez; y

(ix) e importe maximo incial delaLineade Liquidez.

han sido calculadas sobre la previsién a fecha de 8 de febrero del importe de los Activos
Titulizados en la Fecha de Fijacion, del importe dispuesto de los Créditos en la Fecha de
Fijacién y sobre la hipétesis de la vigencia en dicha Fecha de Fijacion de un tipo de cambio de
un (1) Dolar por un (1) Euro.

En la Fecha de Fijacion, la Sociedad Gestora procederd a determinar (en funcién del importe
real de los Activos Titulizados, del importe dispuesto de los Créditos) y del tipo de cambio
Ddlar/Euro vigente en dicha Fecha) el importe definitivo del activo y del pasivo del Fondo, €l
importe definitivo de los Activos Titulizados, €l importe definitivo de la Emision, el importe
definitivo del Préstamo Subordinado, el importe definitivo del Préstamo para Gastos de
Constitucién, el Margen aplicable a cada Clase de Bonos, € numero definitivo de Bonos
agrupados en cada Clase, e saldo inicia de la Cuenta de Exceso de Liquidez y el importe
méaximo inicial de la Linea de Liquidez. Dichos datos seran objeto de comunicacion a la
Comision Nacional del Mercado de Vaores mediante un suplemento a presente Folleto
Informativo, que sera objeto de verificacion y registro por la Comision Nacional del Mercado de
Valores antes de la Fecha de Constitucion (es decir, antes del 24 de febrero del 2000).

Todos los términos en esta Advertencia Preliminar cuya letra inicia figura en maydsculas
tendrén el mismo significado que se les asigna en e Listado de Definiciones que figura como
Anexo 10 al presente Folleto Informativo.
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RESUMEN DE LA OPERACION OBJETO DEL PRESENTE FOLLETO
INFORMATIVO
Constitucién del Fondo de Titulizacion de Activos BBVA — 1
y emisiéon de valores con cargo a su activo
El Fondo
La Sociedad Gestora

BBV TITULIZACION, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién, SA. (en lo
sucesivo, la*“ Sociedad Gestora”), esla entidad constituyente del Fondo de Titulizacion
de Activos BBV A-1, encargada asimismo de su administracién y representacion.

Constitucion

El Fondo se constituira en virtud de escritura publica (en lo sucesivo, la“Escritura de
Constitucién™), previa verificacion y registro del presente Folleto Informativo (en 1o
sucesivo, € “Folleto Informativo”) por la Comision Nacional del Mercado de Valores
(en lo sucesivo, “CNMV”), y tendra el carécter de fondo cerrado, de acuerdo con €l
régimen previsto en los Articulos 2.1.8) y 3 del Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo,
por el que se regulan los Fondos de Titulizacion de Activos y las Sociedades Gestoras
de Fondos de Titulizacion (en lo sucesivo, €l “Real Decreto”).

Limite temporal de vida del Fondo

En todo caso, €l Fondo se extinguird no mas tarde del 30 de noviembre de 2014 o, si
dicho dia no fuera un Dia Habil (segin se define este concepto en el Listado de
Definiciones que figura en el Anexo 10 a presente Folleto Informativo), € primer Dia
Habil inmediatamente anterior.

Activo del Fondo

El activo del Fondo estaraintegrado por los “Activos Titulizados’ (segun se define este
concepto a continuacién), por e saldo en cada momento de las distintas cuentas abiertas
a nombre del Fondo, por los instrumentos financieros en los que la Sociedad Gestora
pueda invertir dicho saldo y por los gastos de constitucién del Fondo no amortizados y
tendra un importe méximo conjunto equivalente a MIL CIENTO CINCUENTA Y UN
MILLONES CIENTO CINCUENTA Y SEIS MIL TRESCIENTOS SETENTA Y
NUEVE EUROS (1.151.156.379.- Euros). Dicha equivalencia ha sido calculada sobre
la base de un tipo de cambio de un (1) Ddlar por un (1) Euro. En consecuencia, si en la
Fecha de Fijacion (segin se definen cada uno de estos conceptos en e Listado de
Definiciones que figura en el Anexo 10 del presente Folleto Informativo), la cotizacion
del Délar excediere de tal tipo de cambio, € importe maximo del activo del Fondo se
entenderd aumentado autométicamente en la misma proporcion.

Se entiende por Activos Titulizados |os derechos de crédito resultantes de:



) determinados contratos de préstamo (en lo sucesivo, los “Préstamos’),
bilaterales (en lo sucesivo, los “Préstamos Bilaterales’) y sindicados (en lo
sucesivo, los “Préstamos Sindicados’), suscritos por Banco Bilbao Vizcaya,
SA. (actuamente, Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.), a través de sus
sucursales en Espafia y Londres, con grandes empresas residentes y no
residentes en Espafia; y

(i) determinados contratos de crédito (en lo sucesivo, los “Créditos’), bilaterales
(en lo sucesivo, los “Créditos Bilaterales’) y sindicados (en lo sucesivo, los
“Créditos Sindicados’) suscritos por Banco Bilbao Vizcaya, S.A.
(actualmente, Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.), a través de sus
sucursales en Espafia y Londres, con grandes empresas residentes y no
residentes en Espafnia.

(en lo sucesivo, los prestatarios y los acreditados en los Préstamos y Créditos se
denominaran, conjuntamente, los “ Deudor es Cedidos’).

El importe maximo conjunto de los Activos Titulizados sera equivalente a MIL
CIENTO QUINCE MILLONES DOSCIENTOS SETENTA Y DOS MIL
SETECIENTOS CUARENTA Y OCHO EUROS (1.115.272.748.- Euros). Dicha
equivalencia ha sido calculada sobre la base de un tipo de cambio de un (1) Ddlar por
un (1) Euro. En consecuencia, s en la Fecha de Fijacion la cotizacion del Dolar
excediere de tal tipo de cambio, € importe méaximo de los Activos Titulizados se
entenderd aumentado autométicamente en la misma proporcion.

El Fondo adquirira los Activos Titulizados al amparo de un contrato de cesién de
posicion contractual y de compraventa de valores (en lo sucesivo, € “Contrato de
Cesion de Posicion Contractual y de Adquisicion de Activos Titulizados’) suscrito
con BBVA (enlosucesivoy ental calidad, € “Cedente’) en lafecha en que se otorgue
la Escritura de Constitucién del Fondo (en lo sucesivo, la“Fecha de Constitucion™), en
cuya virtud el Fondo se subrogara en la posicion juridica del Cedente en los Préstamos
y en los Créditos € dia 29 de febrero de 2000 (en lo sucesivo, la “Fecha de
Subrogacion”).

Asimismo formardn parte del activo del Fondo € saldo en cada momento de las
Cuentas de Cobros, de la Cuenta de Reserva y de la Cuenta de Exceso de Liquidez
(seguin se definen cada uno de estos conceptos en el Listado de Definiciones que figura
en el Anexo 10 del presente Folleto Informativo), asi como las Inversiones de Reservay
las Inversiones de Liquidez (seglin se definen cada uno de estos conceptos en € Listado
de Definiciones que figura en el Anexo 10 del presente Folleto Informativo) mas los
Gastos de Constitucién (seguin se define este concepto en el Listado de Definiciones que
figuraen el Anexo 10 del presente Folleto Informativo) no amortizados.

El importe disponible y no dispuesto de los Créditos en cada momento se recogera en
cuentas de orden.

Pasivo del Fondo
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El pasivo del Fondo estara constituido por valores negociables emitidos por €l Fondo
(en lo sucesivo, los “Bonos’) y por préstamos o créditos concedidos por entidades de
crédito, en particular, una Linea de Liquidez, un Préstamo para Gastos de Constitucion
y un Préstamo Subordinado (tal y como dichos conceptos se definen en € Listado de
Definiciones que figura en el Anexo 10 del presente Folleto Informativo) y tendra un
importe mé&ximo conjunto de MIL CIENTO CINCUENTA Y UN MILLONES
CIENTO CINCUENTA Y SEIS MIL TRESCIENTOS SETENTA Y NUEVE EUROS
(1.151.156.379.- Euros). Toda vez que €l importe del pasivo del Fondo ha de ser igual
a del activo, en d caso de que € importe maximo del activo del Fondo quedara
aumentado en la Fecha de Fijacion (por exceder la cotizacién del Ddlar en la Fecha de
Fijacion del tipo de cambio de un (1) Délar por un (1) Euro), € importe méximo del
pasivo del Fondo se entendera aumentado autométicamente en la misma cuantia que €l
del activo.

El importe maximo de los préstamos y/o los créditos que forman parte del pasivo del
Fondo no supera el cincuenta por ciento (50%) del valor nominal del pasivo del Fondo.

El importe disponible y no dispuesto de los Créditos en cada momento se recogera en
cuentas de orden.

Bonos

Al amparo de una emisién (en lo sucesivo, la “Emisién”) acordada mediante acuerdo
del Consgjo de Administraciéon de la Sociedad Gestora de fecha 4 de noviembre de
1999, el Fondo emitira cinco Clases de Bonos (en lo sucesivo, cada una de ellas se
denominara una “Clase’ y, conjuntamente, las “Clases’), por un importe nominal total
equivalente a la suma del Valor Nominal (segin se define este concepto en e Listado
de Definiciones que figura en el Anexo 10) total de los Activos Titulizados en la Fecha
de Subrogacién y del importe disponible y no dispuesto de los Créditos en la Fecha de
Subrogacioén, destinados al pago ddl precio de adquisicién de los Activos Titulizados
(en lo sucesivo, el “Precio”) y a permitir al Fondo hacer efectivas las disposiciones de
los Créditos que puedan efectuar los Deudores Cedidos a partir de la Fecha de
Subrogacion (en lo sucesivo, las “Nuevas Disposiciones’).

Los Bonos se representardn por medio de anotaciones en cuenta y se solicitara su
admision anegociacion en e Mercado AIAF de Renta Fija. El importe maximo total de
la Emision sera de MIL CIENTO QUINCE MILLONES DOSCIENTOS SETENTA Y
DOS MIL SETECIENTOS CUARENTA Y OCHO EUROS (1.115.272.748.- Euros).
Puesto que el importe total de la Emisiéon ha de ser equivalente al importe total de los
Activos Titulizados (es decir, a la suma del Valor Nominal total de los Activos
Titulizados y del importe disponible y no dispuesto de los Créditos), en € caso de que
el importe maximo de los Activos Titulizados quedara aumentado en la Fecha de
Fijacion respecto del previsto (por exceder la cotizacion del Ddélar en la Fecha de
Fijacién del tipo de cambio de un (1) Ddlar por un (1) Euro), e importe méximo total
de la Emision se entendera aumentado autométi camente en la misma cuantia.

Las cinco Clases de Bonos de la Emision han sido cdificadas provisionamente por
Fitch IBCA Espafia, S.AA. (en lo sucesivo, “Fitch IBCA”") y por Standard & Poor’s
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3.2

3.3

Esparia, S.A. (en lo sucesivo, “S& P” y, conjuntamente con Fitch IBCA, las “Agencias
de Calificacion™) como sigue:

Clase Calificacion
Fitch IBCA / S&P
A AAA | AAA
B AA+/ AA
C AlA
D BBB / BBB
E BB /BB

Contrato de Liquidez

La Sociedad Gestora, por cuenta del Fondo, suscribird con Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria, SA. (enlo sucesivo, “BBVA"), en la Fecha de Constitucién, un contrato de
crédito (en lo sucesivo, € “Contrato de Liquidez”), en cuya virtud BBVA concedera
al Fondo una linea de crédito multidivisa (en lo sucesivo, la “Linea de Liquidez"),
destinada a hacer frente, en determinados supuestos de impago por los Deudores
Cedidos de cantidades correspondientes a intereses, comisiones o cualquier otro
concepto distinto del de principal, a los pagos debidos por € Fondo en virtud del
Contrato de Permuta de Flujos en Euros, del Contrato de Permuta de Flujos en Délares
y del Contrato de Permuta de Divisas (segin se definen éstos en e Listado de
Definiciones que figuraen el Anexo 10 del presente Folleto Informativo).

El importe de la Linea de Liquidez ser4 para cada Periodo de Célculo (segin se define
este concepto en e Listado de Definiciones que figura en e Anexo 10 del presente
Folleto Informativo) igual a cuatro por ciento (4 %) de la suma del Vaor Nominal de
los Activos Titulizados y del importe no dispuesto de los Créditos en la Fecha de Pago
enque seinicie el Periodo de Calculo en cuestion. A estos efectos, €l Valor Nominal de
los Activos Titulizados en cada Fecha de Pago se convertira a Euros (si fuere necesario)
a tipo de cambio establecido en e correspondiente Contrato de Permuta.

Préstamo para Gastos de Constitucion

La Sociedad Gestora, por cuenta del Fondo, suscribira con BBVA, en la Fecha de
Constitucién, un contrato de préstamo (en lo sucesivo, el “Contrato de Préstamo para
Gastos de Constitucion”) por importe maximo de CINCO MILLONES
DOSCIENTOS TRECE MIL SEISCIENTOS TREINTA EUROS (5.213.630.- Euros),
que sera desembolsado en € momento de constitucion del Fondo, destinado a sufragar
los Gastos de Constitucion del Fondo (seguiin se define este concepto en e Listado de
Definiciones que figuraen el Anexo 10 del presente Folleto Informativo).
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Los Gastos de Constitucion y, consiguientemente, el importe del Préstamo para Gastos
de Constitucion han sido calculados sobre e importe total del nimero maximo de
Bonos a emitir dentro de cada Clase. Asimismo, esta previsto que, en €l caso de que la
cotizacion del Délar en la Fecha de Fijacion exceda del tipo de cambio de un (1) Dolar
por un (1) Euro, €l importe maximo de los Activos Titulizados, el importe maximo total
de la Emision y el nimero maximo de Bonos de cada Clase se entendera aumentado
automdticamente en la misma proporcion. En consecuencia, si € nimero maximo de
Bonos de cada Clase quedara aumentado en la Fecha de Fijacion con arreglo a lo
expuesto, el importe de los Gastos de Constitucién y, consiguientemente, e importe del
Préstamo para Gastos de Constitucion se entendera aumentado automaticamente en la
misma proporcion.

Préstamo Subordinado

La Sociedad Gestora, por cuenta del Fondo, suscribira con BBVA, en la Fecha de
Constitucién, un contrato de préstamo subordinado (en lo sucesivo, € “Contrato de
Préstamo Subordinado”) por importe maximo de TREINTA MILLONES
SEISCIENTOS SETENTA MIL UN EUROS (30.670.001.- Euros), que sera
desembolsado en la Fecha de Subrogacién con e fin de dotar la Cuenta de Reserva
(segln se define este concepto en el Listado de Definiciones que figuraen el Anexo 10),
destinada a hacer frente, en determinados supuestos de impago de los Activos
Titulizados por los Deudores Cedidos, alos pagos debidos a los acreedores del Fondo.

El importe maximo del Préstamo Subordinado es igual al dos coma setenta 'y cinco por
ciento (2,75 %) del importe total de los Activos Titulizados (es decir, a la suma del
Vaor Nominal total de los Activos Titulizados y del importe disponible y no dispuesto
de los Créditos). En consecuencia, en € caso de que € importe maximo total de los
Activos Titulizados quedara aumentado en la Fecha de Fijacion (por exceder la
cotizacion ddl Dolar en la Fecha de Fijacion del tipo de cambio de un (1) Délar por un
(1) Euro), e importe méximo del Préstamo Subordinado se entendera aumentado
automaéti camente en la misma proporcion.

El valor patrimonial neto del Fondo serd nulo en cada momento.

4.

Otros contratos que se concertar an por cuenta del Fondo

Adicionalmente al Contrato de Liquidez, al Contrato de Préstamo para Gastos de Constitucién y
al Contrato de Préstamo Subordinado a los que se ha hecho referencia anteriormente, la
Sociedad Gestora, por cuenta del Fondo, celebrara los siguientes contratos:

4.1

4.2

Contrato de Cesién de Posicion Contractual y de Adquisicion de Activos Titulizados

Un contrato de cesién de posicion contractual entre el Cedentey el Fondo, suscrito en la
Fecha de Constitucion, en cuya virtud el Fondo se subrogara en la posicion contractual
del Cedente en los Préstamos y en los Créditos y, en consecuencia, adquirira del
Cedente todos los Activos Titulizados.

Contrato de Administracion, Gestién de Cobrosy Dep6sito de Activos Titulizados



4.3

4.4

4.5

Un contrato de administracion, gestion de cobros y depésito, suscrito en la Fecha de
Consgtitucién, en cuya virtud se encomendara a BBVA, con caracter revocable, la
custodia, administracion y gestion de cobro de los Activos Titulizados, asi como €l
depdsito de la documentaci6n relativa alos mismos.

Contrato de Apertura de la Cuenta de Cobros en Euros

Un contrato de apertura de cuenta corriente suscrito con BBVA en la Fecha de
Congtitucién en el que se determinardn los intereses devengados por las cantidades
depositadas por la Sociedad Gestora en la Cuenta de Cobros en Euros (tal y como dicho
concepto se define en el Listado de Definiciones que figuraen el Anexo 10 del presente
Folleto Informativo).

Contrato de Apertura de la Cuenta de Cobros en Délares

Un contrato de apertura de cuenta corriente suscrito con BBVA en la Fecha de
Constitucién en € que se determinaran los intereses devengados por las cantidades
depositadas por la Sociedad Gestora en la Cuenta de Cobros en Délares (tal y como
dicho concepto se define en e Listado de Definiciones que figura en el Anexo 10 del
presente Folleto Informativo).

Contratos de Apertura de las Cuentas de Cobros en Divisas

Los contratos de apertura de cuenta corriente suscritos con BBVA en los que se
determinaran los intereses devengados por las cantidades depositadas por la Sociedad
Gestora en las distintas Cuentas de Cobros en Divisas (segun se definen en el Listado de
Definiciones que figuraen el Anexo 10 del presente Folleto Informativo).
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4.6

4.7

4.8

4.9

4.10

411

Contrato de Apertura de la Cuenta de Reserva

Un contrato de apertura de cuenta corriente suscrito con BBVA en la Fecha de
Constitucién en € que se determinaran los intereses devengados por las cantidades
depositadas por la Sociedad Gestora en la Cuenta de Reserva (tal y como dicho
concepto se define en el Listado de Definiciones que figuraen el Anexo 10 del presente
Folleto Informativo).

Contrato de Apertura de la Cuenta de Exceso de Liquidez

Un contrato de apertura de cuenta corriente suscrito con BBVA en la Fecha de
Consgtitucién en el que se determinardn los intereses devengados por las cantidades
depositadas por la Sociedad Gestora en la Cuenta de Exceso de Liquidez (tal y como
dicho concepto se define en e Listado de Definiciones que figura en el Anexo 10 del
presente Folleto).

Contrato de Agencia de Pagos

Un contrato de agencia de pagos suscrito con BBVA en la Fecha de Constitucién en
virtud del cual se mandatard a BBV A para actuar como agente de pagos de los Bonos
(enlosucesivo, € “Agente de Pagos”).

Contrato de Aseguramiento y Colocacion de los Bonos

Un contrato de aseguramiento y colocacion suscrito con BBVA y Goldman Sachs
International en la Fecha de Constitucion, por cuya virtud éstos se obligaran a colocar
los Bonos emitidos por el Fondo y a encargarse de su adjudicacion o, en su defecto, a
suscribir directamente |os Bonos que no hayan sido col ocados.

Contrato de Permuta de Flujosen Euros

Un contrato de permuta financiera suscrito con BBV A en la Fecha de Constitucién, al
amparo de un contrato marco formalizado en esa misma Fecha conforme a modelo de
Contrato Marco de Operaciones Financieras de la Asociacion Espafiola de Banca (en 1o
sucesivo, € “Contrato Marco”), con objeto de eiminar € riesgo de tipo de cambio
derivado de los Préstamos cuya monedabase sea € Euro (en lo sucesivo, los
“Préstamos Base Euro) con clausula multidivisa (cuando hayan sido desembolsados 0
dispuestos en moneda distinta del Euro), asi como los riesgos de tipo de interés y de
base derivados de las diferencias entre los distintos flujos de pagos de los Activos
Titulizados derivados de los Créditos y de los Préstamos Base Euro y los flujos de
pagos derivados de los Bonos y otros pasivos del Fondo.

Contrato de Permuta de Flujos en Délares

Un contrato de permuta financiera suscrito con BBV A a amparo del Contrato Marco en
la Fecha de Constitucién con objeto de eliminar €l riesgo de tipo de cambio derivado de
los Préstamos cuya moneda-base sea el Délar (en 1o sucesivo, los “Préstamos Base
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Ddlar) con cladusula multidivisa (cuando hayan sido desembolsados o dispuestos en
moneda distinta al Délar), asi como los riesgos de tipo de cambio, de tipo de interés 'y
de base derivados de |as diferencias entre los distintos flujos de pagos de |os Préstamos
Base Ddlar y los flujos de pagos derivados de los Bonos y otros pasivos del Fondo.

412 Contrato de Permuta de Divisas

Un contrato de permuta de divisas suscrito con BBV A a amparo del Contrato Marco en
la Fecha de Constitucion al objeto de permitir a Fondo disponer de los Dolaresy de las
Divisas (segun se define este concepto en e Listado de Definiciones que figura en €l
Anexo 10 del presente Folleto Informativo) necesarias para hacer frente a Nuevas
Disposiciones y de eliminar €l riesgo de tipo de cambio en relacion con todas las
disposiciones de un Crédito denominadas en Délares o en otra Divisa.

Si bien la contraparte inicial de los contratos descritos en los apartados 4.2, 4.3, 4.4, 4.5, 4.6,
4.7,4.8,4.10, 411y 4.12 sera BBV A, esta circunstancia podra cambiar alo largo de lavida del
Fondo.

5. Funcionamiento del Fondo
51 Representacion y administracién del Fondo

La administracién y representacion del Fondo correspondera a la Sociedad Gestora
quien, en calidad de gestora de negocios ajenos, ostentara la representacion y defensa de
los intereses de los titulares de los Bonos emitidos con cargo a activo del Fondo y de
los restantes acreedores del Fondo.

5.2 Protocolo de Procedimiento y Actuacioén

La Sociedad Gestora atendera |os compromisos de pago asumidos por cuenta del Fondo
en el orden establecido en e Protocolo de Procedimiento y Actuacién aprobado por su
Consgjo de Administracion, que aparece como Anexo 6 a este Folleto Informativo.

53 Liquidacién

En caso de liquidaciéon del Fondo, € orden de pagos sera el establecido para dicho
supuesto en el apartado 111.9.2 del presente Folleto Informativo.

6. Acciones
6.1 Acciones del Fondo frente a los Deudores Cedidos

6.1.1 El Fondo, a través de la Sociedad Gestora, dispondra de accion declarativa
contralos Deudores Cedidos que incumplan sus obligaciones de pago derivadas
de los Préstamos y Créditos que se rigen por la legislacién espafiola, para cuyo
conacimiento son competentes los juzgados y tribunales espafioles (en 1o
sucesivo, los “Préstamos y Créditos Nacionales’). Dicha accién debera
gercitarse por los tramites del juicio declarativo ordinario que corresponda
seglin la cuantia de la reclamacion.
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6.2

6.3

6.4.

6.1.2 S fuere de aplicacion € articulo 1435 de la Ley de Enjuiciamiento Civil, €
Fondo, a través de la Sociedad Gestora, podra disponer de accion ejecutiva
contralos Deudores Cedidos, con arreglo alo dispuesto en el articulo 1429.1°y
1429.6° de la Ley de Enjuiciamiento Civil, en caso de impago de los Préstamos
y/o de | os Créditos Nacionales que hayan sido otorgados ante Notario Pablico o
intervenidos por Corredor Colegiado de Comercio.

6.1.3 El Fondo, a través de la Sociedad Gestora, dispondra de acciéon contra los
Deudores Cedidos que incumplan sus obligaciones de pago derivadas de los
Préstamos y/o Créditos que se rigen por las leyes de Inglaterra y Gales, para
cuyo conocimiento son competentes los juzgados y tribunales ingleses (en 1o
sucesivo, los “Préstamos y Créditos Foraneos’). Dicha accion debera
gercitarse por los tramites procesales establecidos por la legidacién inglesa en
las Civil Procedure Rules.

6.1.4 El Fondo, a través de la Sociedad Gestora, dispondra de acciéon para la
gjecucion de las garantias personales y/o reales que se hubieran otorgado en
relacion con cualesquiera Préstamos y/o Créditos (en lo sucesivo, las
“Garantias’), previa inscripcion, tratdndose de Garantias hipotecarias, de la
cesion del Préstamo o Crédito respectivo en € Registro de la Propiedad
correspondiente. Dicha accion debera g ercitarse por los tramites establecidos
en la legislacion del pais cuyos juzgados y tribunales sean competentes para
conocer de tales Garantias.

6.1.5 Lostitulares de los Bonos no dispondran de accion directa contra los Deudores
Cedidos que hayan incumplido sus obligaciones de pago, siendo la Sociedad
Gestora, como representante del Fondo titular de los Activos Titulizados, quien
ostentar& dicha accion.

Acciones del Fondo frente a BBVA

El Fondo, a través de la Sociedad Gestora, dispondra de accién declarativa contra
BBVA en € caso de incumplimiento por éste de sus obligaciones a amparo de los
diferentes contratos suscritos con la Sociedad Gestora. Dicha accidn debera gjercitarse
por los tramites del juicio declarativo ordinario gue corresponda segiin la cuantia de la
reclamacion.

Acciones del Fondo frente a Goldman Sachs | nternational

El Fondo, a través de la Sociedad Gestora, dispondra de accién declarativa contra
Goldman Sachs International en el caso de incumplimiento por ésta de sus obligaciones
a amparo del Contrato de Aseguramiento y Colocacion de los Bonos. Dicha accion
deberd gercitarse por los tramites del juicio declarativo que corresponda segun la
cuantia de lareclamacion.

Responsabilidad de la Sociedad Gestora
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6.5

7.1

7.2

Si la Sociedad Gestora no cumpliera con sus obligaciones, sera responsable frente a los
titulares de los Bonos y frente a los restantes acreedores del Fondo de todos los dafios y
perjuicios que de tal incumplimiento pudieran derivarse.

En particular, los titulares de los Bonos gozardn de una accién contra la Sociedad
Gestora en € caso de incumplimiento de sus obligaciones, que debera gjercitarse por los
tramites del juicio declarativo ordinario que segin la cuantia de la reclamacion
corresponda.

Acciones en caso de impago de los Bonos emitidos con cargo al Fondo

Lostitulares de los Bonos no dispondran de accién directa contra los Deudores Cedidos
gque hayan incumplido sus abligaciones de pago, siendo la Sociedad Gestora, como
representante del Fondo titular de los Activos Titulizados, quien ostentara dicha accion.

Lostitulares de los Bonos no dispondran de accién alguna frente al Fondo ni frente ala
Sociedad Gestora en caso de impagos de los Bonos que sean consecuencia del impago
de un Activo Titulizado por parte del correspondiente Deudor Cedido.

Los titulares de los Bonos no dispondran de mas acciones contra la Sociedad Gestora
que la derivada del incumplimiento de |as obligaciones de éstay, por tanto, nunca como
consecuencia de la existencia de morosidad o de amortizaciones anticipadas de los
Activos Titulizados.

Otras consider aciones
Ausencia de garantias de BBVA

BBVA, en su calidad de cedente de los Activos Titulizados que integrarén el activo del
Fondo, no prestara garantia alguna para asegurar € buen fin de la operacion ni asumira
compromiso alguno de recomprade los Activos Titulizados.

Modificaciones de la Escritura de Constitucién del Fondo

Cuaquier modificacion de la Escritura de Constitucién del Fondo requerira el
otorgamiento de la correspondiente escritura publica de modificacion y debera ser
comunicada a las Agencias de Calificacion y ala CNMV para su puesta a disposicion
del publico, segiin sea € caso, como hecho relevante, o mediante la verificacion y
registro de un suplemento a este Folleto Informativo.

Ninguna modificacion de la Escritura de Constituciéon del Fondo podra resultar en un
perjuicio paralostitulares de Bonos.
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1.1.1

1.1.2

1.2

PERSONAS QUE ASUMEN LA RESPONSABILIDAD DEL CONTENIDO DEL
FOLLETO Y ORGANISMOS SUPERVISORESDE ESTE

Per sonas que asumen la responsabilidad del Folleto

Nombre, apellidos, nUmero de documento nacional de identidad y cargo o poderes de
la persona que, en representacion de la Sociedad Gestora, asume la responsabilidad
por € contenido del folleto

Dfia. CARMEN PEREZ DE MUNIAIN MARZANA, con NIF n°® 24406166-S, en
representacion de la Sociedad Gestora promotora del Fondo, asume, en nombre de la
Sociedad Gestora, la responsabilidad del contenido del presente Folleto Informativo.

Dfia. CARMEN PEREZ DE MUNIAIN MARZANA actta en caidad de Consgjero
Delegado de la Sociedad Gestoray en virtud de las facultades conferidas por € Consgjo
de Administracién de la Sociedad Gestora con fecha 21 de mayo de 1999.

La Sociedad Gestora, BBV TITULIZACION, Sociedad Gestora de Fondos de
Titulizacion, S.A., tiene su domicilio social en Madrid, Paseo de la Castellana n° 81,
siendo su CIF A-81-041378.

La Sociedad Gestora esta autorizada para constituir Fondos de Titulizacion de Activos
Y, en consecuencia, para gercer la administracion y representacion de los mismos al
amparo de lo previsto en € Real Decreto en virtud de autorizacion del Ministro de
Economia y Hacienda de fecha 23 de julio de 1999, otorgada de conformidad con lo
exigido en laDisposicion Transitoria Unica del Real Decreto.

Mencion de que, a juicio de dicha persona, los datos contenidos en € folleto son
conformes a la realidad y que no se omite ningln hecho susceptible de alterar su
alcance

Dfia. CARMEN PEREZ DE MUNIAIN MARZANA, en la representacion que aqui
ostenta, declara que los datos e informaciones contenidos en e presente Folleto
Informativo son veridicos y no se omite ningin dato susceptible de aterar la
apreciacion publica de la Sociedad Gestora, del Fondo, de los Bonos y de la
negociacion de los mismos.

Organismos supervisor es

El presente Folleto Informativo, que tiene la naturaleza de folleto completo, esta inscrito en los
registros oficiales de la Comision Nacional del Mercado de Vaores (en lo sucesivo, la
“CNMV") con fecha 8 de febrero de 2000.

La congtitucién del Fondo y la emision de valores con cargo a su activo estd sujeta, de
conformidad con el articulo 5 del Real Decreto, a los siguientes requisitos, a los que resulta de
aplicacion, en tanto no se oponga a la regulacion contenida en el Real Decreto, 1o previsto en €l
Real Decreto 291/1992, de 27 de marzo, sobre emisiones y ofertas publicas de venta de valores
y normas de desarrollo, excepto los articulos 6 y 7 del mismo:
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@
(b)

(©

(d)

(e)

Comunicacion del proyecto de constitucion del Fondo alaCNMV.

Aportacion y registro previo por la CNMV de los documentos acreditativos precisos
para la constitucion del Fondo y de los activos a agrupar en e mismo, junto con €l
proyecto de escritura publica de constitucion del Fondo. Se adjunta a presente Folleto
como Anexo 1(A) certificacion del acuerdo del Consgjo de Administracién de la
Sociedad Gestora para la constitucién del Fondo y la emisién de cinco Clases de Bonos
y como Anexo 1(B) certificacién del acuerdo de la Comisién Delegada Permanente de
Banco Bilbao Vizcaya, SA. (actuamente Banco Bilbap Vizcaya Argentaria, S.A.)
relativo alacesion al Fondo de los Activos Titulizados.

Aportacién de los informes elaborados bien por la Sociedad Gestora, bien por auditores
de cuentas u otros expertos independientes con aptitud suficiente, ajuicio dela CNMV,
sobre los activos que congtituirdn € activo del Fondo. Se adjunta al presente Folleto
como Anexo 2 Informe de Arthur Andersen y Cia, S. Com. sobre los Activos
Titulizados.

Aportacién, en su caso, a la CNMV, de los informes elaborados por las agencias
encargadas de llevar a cabo la calificacion crediticia de los valores que hayan de
emitirse con cargo al Fondo. Se adjuntan a presente Folleto como Anexo 3 cartas de
Fitch IBCA Espafia, S.A. y Standard & Poor’s Espafia, S.A., entidades a las que se ha
encargado la calificacion crediticia de las cinco Clases de Bonos que serén emitidos con
cargo a Fondo.

Verificacion y registro por laCNMV de un folleto informativo sobre la constitucion del
Fondo y pasivos que financiaran el mismo. El presente Folleto Informativo de
congtitucién del Fondo y de emision de cinco Clases de Bonos ha sido verificado e
inscrito en los registros oficiales dela CNMV con fecha 8 de febrero de 2000.

De conformidad con € Articulo 2.2.1° del Real Decreto, |as cesiones de activos al Fondo estan
sujetas, entre otros, a requisito de que e cedente disponga de cuentas auditadas de los tres
ultimos gjercicios, con opinién favorable en e dltimo. Se adjunta a este Folleto Informativo
como Anexo 4 declaracion de BBVA, como entidad cedente de los Activos Titulizados que
constituiran el activo del Fondo, sobre este particular.

La verificacion positiva y e consiguiente registro del Folleto por la CNMV no implicara
recomendacion de suscripcion de los valores a los que se refiere e mismo, ni pronunciamiento
en sentido alguno sobre la solvencia del Fondo o la rentabilidad o calidad de los valores
ofrecidos.
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1.3 Nombre, domicilioy cualificaciéon de los auditor es que hayan verificado el numero,
importe y caracteristicas o atributos de los activos objeto de titulizacion a través
del Fondo.

Indicacion de las informaciones que figuren en e folleto y que hayan sido
verificados por auditores de cuentas.

El Anexo 2 a presente Folleto Informativo contiene el Informe sobre los Préstamosy Créditos
de los que derivan los Activos Titulizados incorporados al Fondo. Dicho Informe ha sido
elaborado por la firma Arthur Andersen y Cia, S. Com., inscrita en el Registro Oficial de
Auditores de Cuentas con el nimero S0692 y domiciliada en C/ Raimundo Fernandez
Villaverde 65, Madrid.
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. INFORMACION RELATIVA A LOS BONOS QUE SE EMITIRAN CON
CARGO AL FONDO

Tal y como se describe en el Capitulo IV del presente Folleto Informativo, el pasivo del Fondo
estard integrado: (i) por las distintas Clases de Bonos emitidos con cargo a su activo, (ii) por €
importe dispuesto en cada momento con cargo ala Linea de Liquidez (iii) por €l Préstamo para
Gastos de Constitucion y (iv) por e Préstamo Subordinado.

El objeto del presente Capitulo Il es proporcionar al inversor informacion sobre |os Bonos que
se emitirén con cargo a Fondo.

A lo largo del presente Capitulo se describiran las caracteristicas de los Bonos, cuya emisién ha
sido previamente objeto de verificacion y registro por laCNMV.

1.1 Informacién sobre requisitos y acuerdos previos necesarios para la constitucion
del Fondo y sobre los valores que se emiten con cargo a éste, asi como, también,
sobre las condiciones de adquisicién por €l Fondo de los Activos Titulizados objeto
del proceso detitulizacion

[1.1.1 Acuerdosy requisitoslegales de la Emision
a)  Acuerdos Sociales

La Emisién se rediza a amparo de los acuerdos aprobados por € Consgo de
Administracion de la Sociedad Gestora con fecha 4 de noviembre de 1999. Se incluye
como Anexo 1(A), que forma parte integrante de este Folleto Informativo, certificacion
de los citados acuerdos de la Sociedad Gestora.

En la mencionada reunién del Consgjo de Administracién de la Sociedad Gestora se
aprobaron, entre otros, los siguientes acuerdos: (i) la constitucién del Fondo, (ii) la
Emision de cinco Clases de Bonos por un importe maximo conjunto de MIL
DOSCIENTOS MILLONES DE EUROS (1.200.000.000.- Euros) y (iii) solicitar la
admision anegociacion de los Bonos en €l Mercado AIAF de Renta Fija.

La Comisidn Delegada Permanente de Banco Bilbao Vizcaya, S.A. (actuamente Banco
Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.) aprobd, en su sesion de 28 de enero de 2000, la cesion
de los Activos Titulizados a Fondo en los términos que constan en la certificacién que
ha quedado adjunta a este Folleto Informativo como Anexo 1(B).

b)  Otorgamiento de la Escritura de Constitucion

Una vez e presente Folleto Informativo de constitucion del Fondo y de Emision de
cinco Clases de Bonos haya sido verificado y registrado por la CNMV y antes de los
treinta (30) dias naturales siguientes, sin que se haya abierto ain € Periodo de
Suscripcion (tal y como dicho concepto se define en el Anexo 10 del presente Folleto
Informativo), la Sociedad Gestora procederd a otorgar la Escritura de Constitucion.
Posteriormente, la Sociedad Gestora remitira copia autorizada de la Escritura de
Constitucién alaCNMV, para su incorporacion a sus registros publicos.
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11.1.2

.2

Los Bonos emitidos con cargo a activo del Fondo se representardn exclusivamente
mediante anotaciones en cuenta y la Escritura de Constitucién surtira los efectos
previstos en el articulo 6 de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, tal
y como ha sido modificada por la Ley 37/1998, de 16 de noviembre. De conformidad
con dicho precepto y con €l articulo 6 del Real Decreto 116/1992, de 14 de febrero,
sobre representacion de valores por medio de anotaciones en cuenta'y compensacion y
liquidacion de operaciones bursétiles (en o sucesivo, €l “Real Decreto 116/1992"), la
escritura en que se haga constar la representacion de los Bonos por medio de
anotaciones en cuenta debera ser la de emision.

Informacion sobre los requisitos y acuerdos previos para la admisién a negociacion
en un mercado secundario organizado.

La Sociedad Gestora solicitara la admisioén a negociacion de los Bonos en el Mercado
AlIAF de Renta Fija, que tiene reconocido su caracter de mercado secundario oficial
organizado de valores por la Disposicién Transitoria Sextade la Ley 37/1998.

Asimismo, la Sociedad Gestora solicitara lainclusion de los Bonos emitidos al amparo
de la Emisién, en € Servicio de Compensaciéon y Liquidacion de Vaores (en lo
sucesivo, € “SCLV") de forma que se efectlie la compensacién y liquidacion de los
mismos de acuerdo con las normas de funcionamiento que respecto de los valores
admitidos a cotizacion en e Mercado AIAF de Renta Fija y representados mediante
anotaciones en cuenta tenga establecidas o puedan ser aprobadas en un futuro por €
SCLV.

Autorizaciones administrativas previas

No procede autorizacion administrativa previa.

1.3

Evaluacion del riesgo inherente a los Bonos emitidos con cargo al Fondo, realizada
por entidades calificadorasreconocidas por la CNMV

La Saciedad Gestora ha encargado la valoracion del riesgo crediticio de los Bonos a Fitch IBCA
y a S& P, entidades calificadoras reconocidas por laCNMYV.

Con fecha 24 de enero y 8 de febrero de 2000, Fitch IBCA ha asignado a cada Clase de Bonos,
con carécter preliminar, la calificacion que a continuacion se detallay espera asignar
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unacalificacion final idéntica antes de lafinalizacion del Periodo de Suscripcion:

Clase Calificacion
A AAA

B AA+

C A

D BBB

E BB

Con fecha 3 de febrero de 2000, S&P ha asignado a cada Clase de Bonos, con caracter
preliminar, la calificacién que ha continuacion se detalla 'y espera asignar una calificacion final
idéntica antes de la finalizacion del Periodo de Suscripcion:

Clase Calificacion
A AAA

B AA

C A

D BBB

E BB

Si las Agencias de Cdlificacion no confirmaran antes de la finalizacién del Periodo de
Suscripcion las calificaciones preliminares asignadas a cada Clase de Bonos, esta circunstancia
se comunicard inmediatamente a la CNMV. La no confirmacion de las calificaciones
preliminares asignadas por cualquiera de las Agencias de Clasificacion a cualquiera de las
Clases de Bonos antes del citado momento constituird un supuesto de resolucion de la
constitucién del Fondo, no llevandose a cabo, en tal caso, la Emision.

Definicion de las categorias asignadas por Fitch IBCA y S&P en sus respectivas
escalas de calificacion:

1.- Calificaciones de Fitch IBCA:

Las escalas de calificacion de Fitch IBCA paraemisiones alargo y corto plazo
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son las siguientes:

Largo plazo Corto plazo
AAA F1

AA F2

A F3

BBB B

BB C

B D

CCC,CC, C

DDD, DD, D

A continuacién se describen la significacion atribuida por Fitch IBCA a las
calificaciones alargo y corto plazo empleadas en el presente Folleto Informativo.

AAA Calidad crediticia maxima. Las calificaciones “ AAA” indican la expectativa de
riesgo de crédito més reducida. Solamente se asignan en los casos donde existe
una capacidad excepcionalmente fuerte para hacer frente a la devolucion del
principa e intereses de las obligaciones financieras de manera puntual. Es muy
poco probable que esta capacidad se viera afectada negativamente por
acontecimientos previsibles.

AA Calidad crediticia muy elevada. Las calificaciones“ AA” indican que existe una
expectativa de riesgo de crédito muy reducida. La capacidad para la devolucion
del principal e intereses de manera puntual es muy fuerte. Esta capacidad no es
muy vulnerable a acontecimientos previsibles.

A Calidad crediticia elevada. Las cdlificaciones “A” indica una expectativa de
riesgo de crédito reducida. La capacidad para la devolucion del principal e
intereses de manera puntual es fuerte. No obstante esta capacidad puede ser mas
vulnerable a cambios en circunstancias y en condiciones econémicas en
comparacion con las calificaciones mas el evadas.

BBB Cdidad crediticia buena. Las cdificaciones “BBB” indican que existe una
expectativa de riesgo de crédito bgja. La capacidad para la devolucién del
principa e intereses de manera puntual es adecuada, aungque cambios adversos
en circunstancias y en condiciones econdmicas podrian afectar esta capacidad.
Es la calificacion mas baja dentro de la categoria de “ grado de inversiéon”.

BB Especulativo. Las calificaciones “ BB” indican que existe la posibilidad de que
surja riesgo de crédito, principalmente como consecuencia de un cambio
adverso en la situacion econdmica. No obstante, |as alternativas financieras o de
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negocio podrian permitir que se cumpliese con las obligaciones financieras. Los
valores calificados en esta categoria no se consideran grado de inversion.

F1 Calidad crediticia maxima. Indica la capacidad més fuerte para hacer frente a
pago de las obligaciones financieras de manera puntual. Se puede afiadir una
“+"paraindicar una caracteristica crediticia excepcionalmente fuerte.

F3 Calidad crediticia adecuada. Indica una capacidad financiera adecuada para
hacer frente a pago de las aobligaciones financieras de manera puntual aunque
un cambio adverso a corto plazo podriaresultar en una reduccion hacia € grado
especulativo.

Fitch IBCA podra afadir “ +” 0 “-" auna calificacién para indicar una posicion relativa
dentro de las categorias de calificacion. No obstante, no se pueden afiadir a la categoria
“AAA” de la cdlificacién a largo plazo, a categorias inferiores a “CCC" 0 a
calificaciones a corto plazo que no sean F1.

2.- Calificaciones de & P:

Las escalas de calificacion de S& P para emisiones alargo y corto plazo son las

siguientes:
Largo plazo Corto plazo
AAA Al
AA A2
A A3
BBB B
BB C
B D
CCC,CC,C
D

A continuacién se describen la significacion atribuida por S&P a las calificaciones a
largo y corto plazo empleadas en el presente Folleto Informativo.
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LARGO PLAZO

AAA Un deudor cadlificado “ AAA” tiene una capacidad extremadamente fuerte para

AA

BBB

cumplir sus obligaciones financieras. “AAA” es la méxima calificacion
otorgada por S&P.

Un deudor calificado “ AA” tiene una capacidad muy fuerte para cumplir sus
obligaciones financieras. Se diferencia de los deudores con la maxima
calificacion sélo en un pequefio grado.

Un deudor calificado “A” tiene una capacidad fuerte para cumplir con sus
obligaciones financieras pero es algo mas susceptible a los efectos adversos de
los cambios en las circunstancias econémicas que los deudores de categorias
més atas.

Un deudor calificado “BBB” tiene una capacidad adecuada para cumplir sus
obligaciones financieras. Sin embargo, es méas probable que condiciones
econdmicas adversas o un cambio de circunstancias pueden llevar a
debilitamiento de la capacidad del deudor para cumplir con sus obligaciones
financieras.

Se considera que los deudores calificados “BB”, “B”, “CCC", “CC" tienen unas
caracteristicas especul ativas significativas. “ BB” indica el menor grado de especulacion
y “CC” e mayor. Aunque es probable que estos deudores tengan ciertas caracteristicas
de caidad y proteccion, las mismas pueden ser sobrepasadas por grandes
incertidumbres y grandes exposiciones a condiciones adversas.

BB

Un deudor calificado “ BB” es menos vulnerable a corto plazo que otros deudores
de calificacion inferior. Sin embargo soporta un ato grado de incertidumbre y
vulnerabilidad a condiciones comerciales, financieras o econdmicas adversas que
podrian llevar a una inadecuada capacidad del deudor para cumplir con sus
obligaciones financieras.

Las calificaciones comprendidas entre “ AA” y “ CCC” pueden ser modificadas afiadiendo
(+) o (-) paramostrar su posicion relativa dentro de cada una de las categorias principal es.

CORTO PLAZO

A-1:

A-3:

Un deudor calificado “A-1" tiene una capacidad fuerte para cumplir sus
obligaciones financieras. Esta calificado en la categoria més alta de S& P. Dentro
de esta categoria ciertos deudores estén calificados con un signo més (+). Esto
significa que & deudor tiene una capacidad extremadamente fuerte para cumplir
sus obligaciones financieras.

Un deudor cdlificado “ A-3" tiene una capacidad adecuada para cumplir sus
obligaciones financieras. Sin embargo, es méas probable que condiciones
econdmicas adversas o un cambio de circunstancias puedan llevar a
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debilitamiento de la capacidad del deudor para cumplir con sus obligaciones
financieras.

Para realizar €l proceso de calificacion y seguimiento, las Agencias de Calificacién confian en
la exactitud y lo completo de la informacion que les proporcionan la Sociedad Gestora y otros
expertos independientes.

Las calificaciones no constituyen una recomendacion de compra, mantenimiento o venta de
ningun valor y pueden ser revisadas, suspendidas o retiradas en cualquier momento por las
Agencias Calificadoras en funcién de cualquier informacion que llegue a su conocimiento.
Dichas situaciones serén puestas en inmediato conocimiento tanto de la CNMV como de los
titulares de los Bonos.

1.4  Naturalezay denominacion delos Bonos emitidos al amparo dela Emision

El presente Folleto Informativo tiene por objeto una Emision de hasta un méximo de CINCO
MIL QUINIENTOS SETENTA Y SIETE (5.577) Bonos agrupados en cinco Clases por un
importe nominal total equivalente ala sumadel Vaor Nominal total de los Activos Titulizados
en la Fecha de Constitucion y del importe disponible no dispuesto de los Créditos en la Fechade
Constitucién, estando desglosadas |as Clases de Bonos de la siguiente manera:

0) Clase A: congtituida por hasta un maximo de CUATRO MIL SEISCIENTOS
CINCUENTA Y CUATRO (4.654) Bonos,

(i) Clase B: constituida por hasta un méximo de CIENTO VEINTIOCHO (128) Bonos;

(iii)  Clase C: constituida por hasta un méximo de QUINIENTOS CUARENTA Y CINCO
(545) Bonos;

(iv) Clase D: constituida por hasta un maximo de CIENTO DIEZ (110) Bonos; y
(v) Clase E: congtituida por hasta un maximo de CIENTO CUARENTA (140) Bonos.

En cuaquiera de los Dias Habiles comprendidos desde la fecha de verificacion del presente
Folleto Informativo (exclusive) hasta la Fecha de Constitucién (exclusive) (en lo sucesivo,
dicho periodo se denominara e “Periodo de Prospeccion de Demanda”), la Sociedad Gestora
debera determinar € importe del activo y del pasivo del Fondo, el importe total de los Activos
Titulizados, € importe total de la Emision, el importe del Préstamo Subordinado, €l importe del
Préstamo para Gastos de Constitucion, € Margen (seglin se define este concepto en el Listado
de Definiciones que figura en el Anexo 10 del presente Folleto Informativo) aplicable a cada
Clase de Bonos, el nimero de Bonos agrupados en cada Clase, el saldo inicial de la Cuenta de
Exceso de Liquidez y el importe méximo inicial de la Linea de Liquidez (en € entendido de
que, en el caso de que el importe definitivo del activo y del pasivo del Fondo fuere superior al
activo y al pasivo maximo previsto, por exceder |la cotizacién del Délar en la Fecha de Fijacion
del tipo de cambio de un (1) Délar por un (1) Euro, € importe méximo de la Emisién y €
nimero méximo de Bonos de cada Clase se entenderd aumentado automéaticamente en la misma
proporcion). El importe nominal conjunto de los Bonos de cada Clase serd siempre multiplo de
DOSCIENTOS MIL EUROS (200.000.- Euros).
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El orden de prelacion de pagos tanto en lo que se refiere a los intereses devengados por los
Bonos como a reembolso de su principal, se recoge, respectivamente, en los apartados 11.10.2
y 11.11.2, asi como en el apartado V.6 del presente Folleto Informativo.

1.4.1 Régimen juridico de los Bonos, con especificacion de los procedimientos que
garanticen la certeza y efectividad de los derechos de su primer titular y de los
siguientes. Implicaciones que sobre el servicio financiero de cada una de las Clases
produce la obligada vinculacién entre e calendario de pagos de principales e
intereses de dichos Bonos y los flujos de ingresos y cobros procedentes de los Activos
Titulizados.

Los Bonos ofrecidos corresponden ala realizacion de la Emision segiin lo descrito en €l
apartado 11.1.1 anterior. Los Bonos gozan de la naturaleza juridica de valores
negociables de renta fija simple con rendimiento explicito.

En su condicién de valores negociables de renta fija simple, los Bonos quedan sujetos al
régimen juridico previsto para los mismos en la Ley 24/1988, de 28 de julio, del
Mercado de Valores, tal y como ha sido modificada por la Ley 37/1998, de 16 de
noviembre. Segln se detalla en e apartado 11.5.1 siguiente, los Bonos estaran
representados mediante anotaciones en cuenta, realizandose su transmision mediante
transferencia contable.

De acuerdo con lo establecido en e articulo 11 del Real Decreto 116/1992, los Bonos
representados por medio de anotaciones en cuenta se constituiran como tales en virtud
de su inscripcion en € correspondiente registro contable. Una vez practicada la referida
inscripcion, los Bonos quedardn sometidos a las normas previstas en € Capitulo 1l del
Titulo | delaLey 24/1988, de 28 de Julio, del Mercado de Valoresy en el Real Decreto
116/1992.

Los titulares de los Bonos serdn identificados como tales segln resulte del registro
contable de las Entidades adheridas a Servicio de Compensacion y Liquidacion de
Valores, SA. (“SCLV"), que serd designado como entidad encargada del registro
contable de los Bonos, de forma que se efectlie la compensacion y liquidacion de tales
Bonos de acuerdo con las normas de funcionamiento que respecto de valores admitidos
a cotizacion en el Mercado AIAF de Renta Fija y representados mediante anotaciones
en cuenta tenga establecidas o puedan ser aprobadas en el futuro por € SCLV.

Lallevanza del registro contable de los Bonos corresponderaa SCLV y alas Entidades
adheridas a mismo. En e Registro Central a cargo del SCLV se llevara para cada
Entidad adherida: @) una cuenta que reflgje el saldo de los Bonos de que sea titular en
cada momento cada Entidad adherida, y b) otra cuenta que reflgje el saldo global de los
Bonos que cada Entidad adherida tenga registrados en sus cuentas a nombres de
terceros.

En los registros contables a cargo de las Entidades adheridas se llevaran las cuentas
correspondientes a cada titular de Bonos, que expresaran en todo momento € saldo de
los que le pertenezcan.
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11.4.2

Los titulares de Bonos podran mantener los mismos en cuentas a través de CEDEL y/o
EUROCLEAR, en tanto dichos sistemas tengan, a su vez, cuentas de terceros abiertas a
su hombre en una Entidad adheridaal SCLV.

De conformidad con el articulo 15 del Real Decreto 116/1992, la persona o entidad que
aparezca legitimada en | os asientos del registro contable se presumiratitular legitimo de
los Bonos respectivos y, en consecuencia, podra exigir de la Sociedad Gestora, que
actuara en representacion y por cuenta del Fondo, que redice en su favor las
prestaciones a que den derecho |os Bonos.

Los Bonos podran ser libremente transmitidos por cualquier medio admitido en
Derecho. La titularidad de cada Bono se transmitird por transferencia contable. La
inscripcion de la transmision en favor del adquirente en el registro contable producira
los mismos efectos que la tradicién de los Bonos y desde ese momento la transmision
serd oponible a terceros. En este sentido, € tercero que adquiera a titulo oneroso los
Bonos representados por anotaciones en cuenta de persona que, seglin los asientos del
registro contable, aparezca legitimada para transmitirlos, no estarda sujeto a
reivindicacion, a no ser que en e momento de la adquisicion haya obrado de malafe o
con culpa grave.

La constitucién de derechos reales limitados u otra clase de gravdmenes sobre los
Bonos debera inscribirse en la cuenta correspondiente. La inscripcion de la prenda
equivale a desplazamiento posesorio del titulo. La constitucion del gravamen serd
oponible a terceros desde el momento en que se haya practicado la correspondiente
inscripcion.

De conformidad con €l articulo 25 del Real Decreto 116/1992, los derechos al cobro de
intereses y cualesquiera otros de contenido econémico se gjercitaran a través de las
Entidades adheridas o0 encargadas en cuyos registros estén inscritos |los Bonos o con su
asistencia.

Otras implicacionesy riesgos que, debido a la naturaleza juridica y econémica de los
Activos Titulizados, pudieran afectar al servicio financiero de los Bonos como
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consecuencia dgl proceso de titulizacion de dichos activos

11.4.3

1.5

11.5.1

a) Riesgo de impago de |os Activos Titulizados

Los titulares de los Bonos emitidos con cargo a Fondo correrdn con € riesgo de
impago de los Activos Titulizados agrupados en el mismo, de conformidad con lo
previsto en el apartado V.1.3.5 del presente Folleto Informativo.

En consecuencia, BBVA, como entidad cedente, no asume responsabilidad alguna por
e impago de los Deudores Cedidos, ya sea del principal, de los intereses o de cualquier
otra cantidad que los mismos pudieran adeudar en virtud de los Préstamos o los
Créditos. Tampoco asumira en cualquier otra forma responsabilidad en garantizar
directa o indirectamente € buen fin de la operacion, ni otorgara garantias o avales ni
incurrird en ningn pacto de recompra no opcional de los Activos Titulizados.

b) Riesgo de amortizacion anticipada de los Activos Titulizados

El riesgo que supone la amortizacion anticipada por los Deudores Cedidos de los
Activos Titulizados se traspasara en cada Fecha de Pago a los titulares de los Bonos de
conformidad con lo previsto en e apartado 11.11 y V.1.3 del presente Folleto
Informativo.

Justificacion razonada de que la emision de los Bonos, su régimen juridico o las
garantias que incorporan no se oponen a lo establecido en normas imperativas

La Emision de las cinco Clases de Bonos estd amparada por la Ley 24/1988, de 28 de
julio, del Mercado de Valores, tal y como ha sido modificada por la Ley 37/1998, de 16
de noviembre y por e Real Decreto 291/1992, de 27 de marzo, sobre emisiones y
ofertas publicas de venta de valores, tal y como ha sido modificado por €l Real Decreto
2590/1998, de 7 de diciembre, y su régimen juridico es e previsto en las normas
descritas en el apartado 11.4.1 anterior.

De conformidad con € articulo 2.2.b) 2° del Real Decreto, BBVA, en su calidad de
cedente de los Activos Titulizados, no concedera ninguna garantia ni asegurara €l buen
fin de la operacion.

Forma de representacién y denominacion de la entidad encargada del registro
contable

Forma de representacion

Los Bonos se representardn exclusivamente por medio de anotaciones en cuenta. De
conformidad con €l articulo 6.3 del Real Decreto 116/1992, la Escritura de Constitucion
del Fondo bastara para la representacion de los Bonos por medio de anotaciones en
cuenta.
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11.5.2 Entidad encargada del registro contable

El SCLV, con domicilio en Madrid, calle Orense n° 34, Edificio “Iberia Mart I”, 28020,
seralaentidad encargada del registro contable de la Emision de Bonos.

[1.6  Importe nominal del conjunto de los Bonos emitidos con cargo al Fondo, nimero
de valores que comprende la Emision y numeracion de los mismos, en su caso,
desglosado entre las diver sas Clases de que consta la Emision

El presente Folleto Informativo tiene por objeto una Emision de hasta un méximo de CINCO
MIL QUINIENTOS SETENTA Y SIETE (5.577) Bonos agrupados en cinco Clases por un
importe nominal total equivalente ala sumadel Vaor Nominal total de los Activos Titulizados
en la Fecha de Fijacién y del importe disponible y no dispuesto de los Créditos en la Fecha de
Fijacién, estando numerados |os Bonos de cada Clase de |a siguiente manera:

Clase Numeracién

A 1-hasta un maximo de 4.654
B 1-hasta un maximo de 128
C 1-hasta un maximo de 545
D 1-hasta un maximo de 110
E 1-hasta un maximo de 140

En la Fecha de Fijacién, la Sociedad Gestora determinarg, atendiendo a la suma del Valor
Nominal total de los Activos Titulizados y del importe no dispuesto de los Créditos, € importe
total de la Emisién y el nimero de Bonos agrupados en cada Clase (en €l entendido de que, en
e caso de que el importe maximo del activo y del pasivo del Fondo aumentara (por exceder la
cotizacion del Délar del tipo de cambio de un (1) Délar por un (1) Euro), € importe méximo del
nimero de Bonos de cada Clase se entenderd aumentado automaticamente en la misma
proporcioén.

La suscripcién o tenencia de Bonos de una de las Clases no implica la suscripcién o tenencia de
Bonos de |as restantes Clases.

[1.7  Importe nominal y efectivo de cada Bono, con indicacion, cuando exista, de la
prima de emision expresada en proporcion sobre e nominal y en unidades
monetarias por valor. Moneda en que se exprese cada una de las Clases de Bonos
que se emiten con cargo al Fondo; si estuviera expresada en unidades de cuenta,
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estatuto contractual de éstas; opcion de cambio
[1.7.1 Importe nominal y efectivo de cada Bono

El siguiente cuadro refleja e importe nominal de cada uno de los Bonos emitidos al
amparo de laEmision:;

Clase Importe nominal

A DOSCIENTOS MIL EUROS (200.000.- Euros)
B DOSCIENTOS MIL EUROS (200.000.- Euros)
C DOSCIENTOS MIL EUROS (200.000.- Euros)
D DOSCIENTOS MIL EUROS (200.000.- Euros)
E DOSCIENTOS MIL EUROS (200.000.- Euros)

El importe efectivo que deberd desembolsar un suscriptor por la adquisicién de Bonos
seraigual a valor nominal de cada Bono.

El precio de emision que recibira la Sociedad Gestora, por cuenta del Fondo, sera €
importe efectivo entregado por €l suscriptor.

[1.7.2 Monedadela Emision

Los Bonos de todas las Clases estdn denominados en Euros. El Fondo efectuara todos
sus pagos derivados de los Bonos exclusivamente en Euros.

[1.8 Comisiones y gastos conexos de todo tipo que, obligatoriamente, hayan de
desembolsar los inver sores con ocasion de la suscripcion de los Bonos emitidos con
cargo al Fondo

La suscripcion de los Bonos esta libre para el suscriptor de todo gasto o comision por parte del
Fondo.

[1.9  Mencion, si procede, de la existencia en su caso de comisiones a car go de tenedores
de los Bonos emitidos con cargo al Fondo, representados obligatoriamente en
anotaciones en cuenta, en concepto deinscripcion y mantenimiento de saldo

La comision en concepto de inclusiéon en € Registro Central del SCLV sera a cargo del Fondo,
no repercutiéndolay no existiendo comisién alguna en concepto de mantenimiento de saldo.

Asimismo, las Entidades adheridas al SCLV podran establecer, de acuerdo con la legislacion
vigente, las comisiones y gastos repercutibles a tenedor de los Bonos en concepto de
administracion de valores que libremente determinen, y que en su momento hayan sido
comunicadas al Banco de Espafiay/o ala CNMV como organismo supervisor.

[1.10 Clausuladetipodeinterés
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[1.10.1 Tipo deinterésnominal
a) Devengo de intereses

El principal de cada Bono pendiente de amortizacion devengara diariamente intereses al
Tipo de Interés (seglin se define este concepto a continuacién) correspondiente a la
Clase de Bonos, de que se trate, en funcion del nimero de dias efectivamente
transcurridos en cada Periodo de Célculo (segun se define a continuacion) dividido por
trescientos sesenta (360).

A efectos de determinar € Tipo de Interés aplicable en cada momento a cada Clase de
Bonos, la duracién de la Emision se entendera dividida en sucesivos periodos de tiempo
(en lo sucesivo, cada uno de €llos, un “Periodo de Célculo”), €l primero de los cuaes
comenzara en la Fecha de Desembolso (seglin se define este concepto en e Listado de
Definiciones que figura en el Anexo 10 del presente Folleto Informativo), inclusive, y
concluird en la primera Fecha de Pago (segln se define este concepto a continuacion),
exclusive. El segundo y sucesivos Periodos de Calculo comenzaran en la Fecha de Pago
en que haya concluido € Periodo de Calculo inmediata y respectivamente anterior,
inclusive, y concluiran en la Fecha de Pago inmediata y respectivamente siguiente,
exclusive.

Se entiende por “Fecha de Pago” los dias 28 de febrero (0 29 de febrero si se trata de
un afo bisiesto), 31 de mayo, 31 de agosto y 30 de noviembre de cada afio durante la
vidadel Fondo, o, si cualquiera de tales dias no fuere un Dia Habil (seglin se define este
concepto en @ Listado de Definiciones que figura en el Anexo 10 del presente Folleto
Informativo) & primer Dia Habil inmediatamente anterior.

b) Tipo deinterésnominal

Se entendera por “Tipo de Interés’ aplicable para cada Clase de Bonos € que resulte
de adicionar a EURIBOR (tal y como dicho concepto se define a continuacion) el
margen correspondiente a la Clase a que corresponda el Bono (en lo sucesivo, €
“Margen”).

El Margen aplicable a cada Clase de Bonos se determinara por la Sociedad Gestora en
la Fecha de Fijacién y no podra ser inferior al que figura para cada Clase de Bonos en
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latabla siguiente:

Clase Margen minimo
A 0,10 %
B 0,12 %
C 0,15 %
D 0,20 %
E 0,30 %
C) Determinacion del tipo deinterésdereferencia EURIBOR

A efectos del presente Folleto Informativo, EURIBOR significa € tipo de referencia
para depdsitos en Euros a tres (3) meses que aparezca en la pantalla 248 de Telerate a
las once horas (11:00 am.) (horario de Bruselas) del segundo Dia Habil inmediatamente
anterior a diaen que comience el Periodo de Célculo de que setrate.

Si no fuera posible determinar e EURIBOR en |la forma prevista en el parrafo anterior,
se determinara el EURIBOR atendiendo a los tipos a los que los Bancos de Referencia
(seguin se definen a continuacion) ofrezcan depdsitos en Euros, arededor de las once
horas (11:00 am.) (horario de Bruselas) del segundo Dia Habil inmediatamente anterior
a dia en que comience el Periodo de Caculo de que se trate, a bancos de primera fila
del mercado interbancario de la zona Euro, para un plazo de tres (3) meses que
comience en ese dia.

BBVA como Agente de pagos solicitara a la oficina principa en la zona Euro de cada
uno de los Bancos de Referencia una cotizacion de dicho tipo. Caso de que se obtengan
a menos dos cotizaciones, el tipo de referencia para el Periodo de Céculo serd €
resultante de la media aritmética de | os tipos cotizados.

“Bancos de Referencia” significa cuatro grandes bancos del mercado interbancario de
la zona Euro, seleccionados por BBV A como Agente de Pagos.

d) Momento defijacion del tipo

El Tipo de Interés aplicable a cada Clase de Bonos durante cada Periodo de Célculo
serd calculado por BBVA, en su condicién de Agente de Pagos de los Bonos, €
segundo Dia Habil inmediatamente anterior a aquél en que se inicie & Periodo de
Calculo en cuestion, y comunicado por la Sociedad Gestora alos titulares de los Bonos,
mediante publicacion en € Boletin Diario del Mercado AIAF, alaCNMV, al SCLV vy
al 6rgano rector del Mercado AIAF de Renta Fija, dentro de los cinco (5) Dias Habiles
siguientes al inicio del Periodo de Calculo correspondiente.

El Tipo de Interés nominal aplicable a cada Clase de Bonos para el primer Periodo de
Calculo se determinara en laforma prevista en € apartado ¢) anterior, en base al tipo de
interés de referencia EURIBOR atres (3) meses existente a las once horas (11:00 am.)
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de la mafana (horario de Bruselas) del segundo Dia Habil anterior a la Fecha de
Desembol so.

€) Formula para el célculo delosintereses

Para cada Periodo de Célculo y para cada Clase de Bonos, € calculo de la liquidacion
de los intereses que han de ser pagados en cada Fecha de Pago, se llevara a cabo con
arreglo alasiguiente formula:

d

| = PxRx —
360

Donde:
| = Intereses a pagar en una Fecha de Pago determinada.
P= Principal pendiente de amortizacion de cada Clase de Bonos en €
segundo Dia Habil inmediatamente anterior a dicha Fecha de Pago.
R=  Tipo deInterés nominal expresado en porcentaje anual.
d= NUmero de dias efectivamente transcurridos en cada Periodo de
Céculo.
f) Cuadroinformativo dela evolucién del tipo deinterés dereferencia a utilizar

A titulo meramente informativo se dan a continuacién datos de los tipos EURIBOR a
tres (3) meses, suministrada por Telerate, através de su pagina 248, en las fechas que se
indican, asi como los tipos de interés nominal que resultarian de su aplicacién a cada
una de las Clases de Bonos (sobre la hipétesis de que el Margen aplicable a cada Clase
de Bonos es d siguiente: (i) Clase A: 0,10 %; (ii) Clase B: 0,12 %; (iii) Clase C: 0,15
%; (iv) Clase D: 0,20 %y (v) Clase E: 0,30 %):

Fecha de Pago | Fecha de | EURIBOR | Bonos Bonos Bonos Bonos Bonos
(tedrica) fijacion del | 3 meses ClaseA |ClaseB |ClaseC |ClaseD |ClaseE
tipo

6-jun-1999 4-jun-1999 2597% | 2697 % | 2,717 % | 2,747% | 2,797 % | 2,897 %

13-jun-1999 11-jun-1999 2619% | 2719% | 2,739% | 2,769% | 2,819% | 2,919 %

20-jun-1999 18-jun-1999 2632% | 2,732% | 2,752% | 2,782% | 2,832% | 2,932 %

27-jun-1999 25-jun-1999 2660% | 2,760% | 2,780% | 2,810% | 2,860% | 2,960 %

4-jun-1999 2-jul-1999 2663% | 2,763% | 2,783 % | 2,813% | 2,863% | 2,963 %

11-jul-1999 9-jul-1999 2665% | 2765% | 2,785% | 2,815% | 2,865% | 2,965 %
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18-jul-1999 16-jul-1999 2693% | 2,793% | 2,813% | 2,843% | 2,893% | 2,993 %
25-jul-1999 23-jul-1999 2685% | 2,785% | 2,805% | 2,835% | 2,885% | 2,985%
1-ag0-1999 30-jul-1999 2690% | 2790% | 2,810% | 2,840% | 2,890% | 2,990 %
8-ag0-1999 6-ago-1999 269% | 2799% | 2819% | 2,849% | 2,899% | 2,999 %
15-ago-1999 13-ago-1999 2,704% | 2804% | 2824% | 2,854% | 2,904% | 3,004 %
22-ago-1999 20-ago-1999 2684% | 2,784% | 2,804% | 2,834% | 2,884% | 2,984 %
29-ago-1999 27-ago-1999 2691% | 2791% | 2811% | 2,841% | 2,891% | 2,991 %
5-sep-1999 3-sep-1999 2696% | 2796% | 2,816% | 2,846% | 2,896 % | 2,996 %
12-sep-1999 10-sep-1999 2692% | 2,792% | 2,812% | 2,842% | 2,892% | 2,992 %
19-sep-1999 17-sep-1999 2,687% | 2,787% | 2807% | 2,837% | 2,887 % | 2,987 %
26-sep-1999 24-sep-1999 2690% | 2790% | 2,810% | 2,840% | 2,890% | 2,990 %
3-oct-1999 1-oct-1999 3126% | 3,226% | 3,246% | 3,276 % | 3,326 % | 3,426 %
10-oct-1999 8-oct-1999 3263% | 3,363% | 3,383% | 3,413% | 3,463% | 3,563 %
17-oct-1999 15-0ct-1999 3429% | 3529% | 3,549% | 3,579% | 3,629% | 3,729 %
24-oct-1999 22-0ct-1999 3457% | 3557% | 3577% | 3,607% | 3,657% | 3,757 %
31-oct-1999 29-0ct-1999 3491% | 3591% | 3,611% | 3,641% | 3,691% | 3,791%
7-nov-1999 5-nov-1999 3505% | 3,605% | 3,625% | 3,655% | 3,705% | 3,805 %
14-nov-1999 12-nov-1999 3452% | 3552% | 3,572% | 3,602% | 3,652% | 3,752 %
21-nov-1999 19-nov-1999 3450% | 3,550% | 3,570% | 3,600% | 3,650% | 3,750 %
28-nov-1999 26-nov-1999 3445% | 3545% | 3,565% | 3,595% | 3,645% | 3,745%
5-dic-1999 3-dic-1999 3454% | 3554% | 3574% | 3,604% | 3,654% | 3,754 %
12-dic-1999 10-dic-1999 3457% | 3557% | 3577% | 3,607% | 3,657% | 3,757 %
19-dic-1999 17-dic-1999 3467% | 3,567% | 3,587% | 3,617% | 3,667 % | 3,767 %
26-dic-1999 24-dic-1999 3449% | 3549% | 3,569% | 3,599% | 3,649% | 3,749 %
2-ene-2000 31-dic-1999 3339% | 3,439% | 3,459% | 3,489% | 3,539% | 3,639 %
9-ene-2000 7-ene-2000 3322% | 3,422% | 3,442% | 3,472% | 3,522% | 3,622 %
16-ene-2000 14-ene-2000 3321% | 3421% | 3,441% | 3,471% | 3,521% | 3,621 %
23-ene-2000 21-ene-2000 331% 3410% | 3,430% | 3,460% | 3,510% | 3,610 %
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11.10.2

11.10.3

30-ene-2000 28-ene-2000 3,486% | 3,586% | 3,606% | 3,636% | 3,686 % | 3,786 %

Orden que en la prelacion de pagos del Fondo ocupan los pagos de intereses de los
Bonos emitidos con cargo al mismo, e indicacion precisa del apartado y paginas de
este Folleto | nformativo donde se describen lasreglas de prelacién establecidas en los
pagos del Fondo y en concreto las que afectan a los pagos de intereses de dichos
valores

El pago de intereses devengados por los Bonos de cada una de las Clases ocupan los
lugares que se indican a continuacion en e orden de pagos ordinario establecido en €l
apartado V.6.1.2.2 del presente Folleto Informativo:

) Bonos de la Clase A: €l cuarto (4°) lugar en €l orden de prelacién de los pagos a
efectuar con cargo alos Intereses Disponibles (seglin se define este concepto en
e Listado de Definiciones que figura en e Anexo 10 del presente Folleto
Informativo);

(i) Bonos de la Clase B: € sexto (6°) lugar en € orden de prelacién de los pagos a
efectuar con cargo alos Intereses Disponibles;

(iii)  BonosdelaClase C: e séptimo (7°) lugar en €l orden de prelacion de los pagos
aefectuar con cargo alos Intereses Disponibles;

(iv) Bonos dela Clase D: el octavo (8°) lugar en el orden de prelacion de los pagos a
efectuar con cargo alos Intereses Disponibles;

V) Bonos de la Clase E: € noveno (9°) lugar en € orden de prelacion de los pagos
aefectuar con cargo alos Intereses Disponibles.

Fechas, lugar, entidades y procedimiento para el pago de intereses

Los intereses devengados por cada Bono se liquidaran y abonaran en cada Fecha de
Pago, hasta donde alcance el importe del Interés Disponible (tal y como dicho concepto
se define en el Listado de Definiciones que figura en el Anexo 10 del presente Folleto
Informativo), de conformidad con las siguientes reglas: (a) |os intereses devengados por
cada una de las Clases de Bonos se pagaran de modo secuencial, de suerte que no se
procedera al pago de los intereses devengados por los Bonos de una Clase posterior
mientras no hayan sido integramente pagados |os intereses devengados por |os Bonos
de la Clase anterior; y (b) € pago de los intereses devengados por los Bonos de una
misma Clase tendra siempre lugar a prorrata del valor nominal de cada Bono.

En caso de que en una Fecha de Pago el importe de los Intereses Disponibles no fuera
suficiente para hacer frente al pago de los intereses devengados por 1os Bonos de una o
més Clases de conformidad con € orden de prelacién de pagos establecido en €l
apartado V.6.1.2.2 del presente Folleto Informativo, quedara aplazado € pago de los
intereses devengados que no hayan podido ser satisfechos. Las cantidades aplazadas de
intereses que los titulares de los Bonos hubiesen dejado de percibir se abonaran en la
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.11

11.11.1

1.11.2

primera Fecha de Pago siguiente en que los Intereses Disponibles fueren suficientes a
tal efecto. Las cantidades aplazadas de intereses no devengaran a favor de los titulares
de los Bonos interés aguno.

El servicio financiero de la Emisién, tanto en lo que respecta a pago de intereses como
ala amortizacién de los Bonos, serd atendido por BBV A en su condicion de Agente de
Pagos de la misma.

Amortizacion de los Bonos
Precio de Reembolso
El precio de reembolso de los Bonos sera del cien por cien (100%) de su valor nominal.

Orden que en la prelacion de pagos del Fondo ocupan los pagos de principal de los
Bonos emitidos con cargo al mismo, e indicacion precisa del apartado y paginas de
este Folleto | nformativo donde se describen las reglas de prelacién establecidas en los
pagos del Fondo y en concreto las que afectan a los pagos de intereses de dichos
valores

L os pagos de principal de los Bonos de cada una de las Clases ocupan los lugares que se
indican a continuacion en e orden de pagos ordinario establecido en € apartado
V.6.1.2.3 dd presente Folleto Informativo, efectuandose en la forma prevista en €
apartado 11.11.3 siguiente:

) Bonos de la Clase A: € tercer (3° lugar en €l orden de prelacion de pagos a
efectuar con cargo a Principal Disponible (seglin se define este concepto en €l
Listado de Definiciones que figura en e Anexo 10 del presente Folleto
Informativo);

(i) Bonos de la Clase B: € sexto (6°) lugar en el orden de prelacion de pagos a
efectuar con cargo al Principal Disponible;

(i) Bonos de la Clase C: € octavo (8°) lugar en € orden de prelacion de pagos a
efectuar con cargo al Principal Disponible;

(iv) Bonos de la Clase D: el décimo (10°) lugar en el orden de prelacion de pagos a
efectuar con cargo a Principa Disponible; y

(V) Bonos de la Clase E: & duodécimo (12°) lugar en € orden de prelaciéon de
pagos a efectuar con cargo a Principal Disponible.

Asimismo, los pagos de Importes Imputados (tal y como dicho concepto se define en €l
Anexo 10 del presente Folleto Informativo) a cada una de las Clases de Bonos ocupan
los lugares que se indican a continuacion en el orden de pagos ordinario establecido en
e apartado V.6.1.2.3 del presente Folleto Informativo, efectuandose en la forma
previstaen el apartado 11.11.3 siguiente:
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(i)

(iii)

(iv)

v)

Bonos de la Clase A: & segundo (2°) lugar en €l orden de prelacién de pagos a
efectuar con cargo a Principal Disponible;

Bonos de la Clase B: € quinto (5°) lugar en € orden de prelacién de pagos a
efectuar con cargo al Principal Disponible;

Bonos de la Clase C: € séptimo (7°) lugar en € orden de prelacion de pagos a
efectuar con cargo al Principal Disponible;

Bonos de la Clase D: el noveno (9°) lugar en el orden de prelacion de pagos a
efectuar con cargo a Principal Disponible; y

Bonos de la Clase E: & undécimo (11°) lugar en el orden de prelacion de pagos
aefectuar con cargo a Principal Disponible.

[1.11.3 Modalidades de amortizacion, con especificacion de las fechas, lugar, entidades,
procedimiento y publicidad de las mismas

11.111.3.1

Amortizacion ordinaria

Con caracter ordinario, salvo €l supuesto de amortizacion anticipada previsto en
el apartado 11.11.3.2 del presente Folleto Informativo, los Bonos se amortizarén
parcidmente en cada Fecha de Pago, hasta donde acance el importe del
Principal Disponible para Amortizacion (tal y como dicho concepto se define
en e Listado de Definiciones que figura en e Anexo 10 ddl presente Folleto
Informativo), de conformidad con las siguientes reglas. (&) cada una de las
Clases de Bonos se amortizara de modo secuencial, de suerte que no se
procedera a la amortizacion de los Bonos de una Clase posterior mientras no
hayan sido integramente amorti zados todos |os Bonos de la Clase anterior; y (b)
los Bonos de una misma Clase se amortizaran siempre a prorrata del valor
nominal de cada Bono.

Con arreglo alo expuesto en el parrafo anterior, la amortizacién de los Bonos
de la Clase B comenzara solo cuando hayan quedado integramente amortizados
los Bonos de la Clase A; la amortizacion de los Bonos de la Clase C comenzara
s6lo cuando hayan quedado integramente amortizados |os Bonos de las Clases
A y B; la amortizacion de los Bonos de la Clase D comenzara sélo cuando
hayan quedado integramente amortizados los Bonosdelas Clases A, By C; y la
amortizacion de los Bonos de la Clase E comenzara solo cuando hayan quedado
integramente amortizados los Bonos de las Clases A, B, Cy D.

La Sociedad Gestora abonara por cuenta del Fondo y a través de BBVA, en su
calidad de Agente de Pagos, el precio de reembolso de los Bonos a los titulares
legitimos de los mismos, de acuerdo con las normas de funcionamiento que a
tal efecto tenga establ ecidas en cada momento el SCLV.

En el caso de que e Principa Disponible para Amortizacion en una Fecha de
Pago para cada uno de los Bonos de una Clase determinada fuera inferior a un
minimo de MIL EUROS (1.000.- Euros) no tendra lugar amortizacién alguna

-36-



de los Bonos de dicha Clase en la Fecha de Pago de que se trate, acumuldndose
a Principal Disponible hasta la primera Fecha de Pago posterior en que se
cumpladicho minimo.

En todo caso, € importe no amortizado de cada Bono continuard devengado
intereses en tanto no deba ser considerado un Importe Imputado (seglin se
define este concepto en € Listado de Definiciones que figura en el Anexo 10
del presente Folleto Informativo) de conformidad con € apartado V.1.3.5.3
posterior.

11.111.3.2 Amortizacion anticipada

La Emision de Bonos se amortizara anticipadamente como consecuencia de la
liquidacion del Fondo en los términos que se establecen en el apartado 111.9 del
presente Folleto Informativo.

[1.12 Serviciofinanciero

El servicio financiero sera atendido a través de BBV A, en su condicién de Agente de Pagos de
la Emisién, con domicilio a estos efectos en la calle Claradel Rey n° 26 (28002) Madrid.

A estos efectos, la Sociedad Gestora, por cuenta del Fondo, suscribira con BBV A en laFechade
Constitucién, un contrato de agencia de pagos por cuya virtud se apoderara a BBVA, con
carécter revocable, para que actle en calidad de agente de pagos de la Emision y, en tal
concepto, satisfaga a las correspondientes Entidades adheridas en cuyos registros estén inscritos
los titulares de los Bonos cuantas cantidades les fueran debidas a éstos por € Fondo.

En particular, las obligaciones que asumira el Agente de Pagos son |as siguientes:

0) pagar al Fondo antes de las catorce horas (14:00 p.m.) (horario de Madrid) de la Fecha
de Desembolso e importe que, de conformidad con o establecido en el Contrato de
Aseguramiento y Colocacion de Bonos abonen las Entidades Aseguradoras y
Colocadoras de Bonos (tal y como dicho concepto se define en e Listado de
Definiciones que figura en € Anexo 10 del presente Folleto Informativo), con fecha
valor ese mismo dia mediante su ingreso en la Cuenta de Cobros en Euros,

(i) entregar a la Sociedad Gestora los estados de informacion, debidamente
cumplimentados por cada una de las Entidades Aseguradoras y Colocadoras, sobre la
difusion alcanzada en la colocacion de la Emision de Bonos, utilizando para ello €
modelo al respecto establecido por laCNMYV y desglosado para cada una de las Clases;

(iii)  en cada una de las Fechas de Pago, efectuar e pago de intereses y, en su caso, la
amortizacion de los Bonos;

(iv) dos Dias Habiles antes del inicio de cada Periodo de Célculo, calcular € Tipo de Interés
aplicable a cada Clase de Bonos durante dicho Periodo de conformidad con lo
establecido en €l apartado 11.10.1 anterior y comunicarlo ala Sociedad Gestora.
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En contraprestacion a los servicios a realizar por el agente de pagos en virtud del Contrato de
Agencia de Pagos, |a Sociedad Gestora, por cuenta del Fondo, abonara la Comision del Agente
de Pagos (tal y como dicho concepto se define en € Listado de Definiciones que figura en €l
Anexo 10 del presente Folleto Informativo).

[1.12.1 Cuadro de servicio financiero

De acuerdo con las condiciones de la Emision € cuadro del servicio financiero de la
misma (expresado en Euros) para € supuesto tedrico de que (i) no tenga lugar durante
la vida del Fondo ninguna amortizacion anticipada de ningln Préstamo o Crédito, (i)
ningun Deudor Cedido incumpla durante la vida del Fondo sus obligaciones de pago en
virtud del respectivo Préstamo o Crédito y (iii) BBVA no gercite el Derecho de
Recompra (seguin se define dicho concepto en e Listado de Definiciones que figura en
e Anexo 10 del presente Folleto Informativo), seria el siguiente:

Informacion tomada a 4 de enero de 2000. EURIBOR: 3,45 %. Se asume que:
(a) este tipo permanece constante cada Periodo de Calculo hasta € final de la
Emision; (b) que el Margen aplicable a cada Clase de Bonos es €l siguiente: (i)
Clase A: 0,10 %; (ii) Clase B: 0,12 %; (iii) Clase C: 0,15 %; (iv) Clase D: 0,20
%Yy (v) Clase E:0,30 %; y (c) que la Emision tiene lugar por el importe maximo
de los Activos Titulizados.

(las cifras se expresan en Euros)

BONOSCLASE A
FechadePago| Amortizacion de | Pago de I ntereses Saldo Vivo
principal Restante
feb-00 930.695.108
may-00 3.865.524 7.892.812 926.829.584
ago-00 12.566.289 7.860.030 914.263.296
nov-00 42.259.882 7.753.461 872.003.414
feb-01 25.948.932 7.395.073 846.054.482
may-01 18.541.802 7.175.012 827.512.680
ago-01 44.964.107 7.017.767 782.548.573
nov-01 61.532.418 6.636.447 721.016.155
feb-02 42.411.521 6.114.618 678.604.634
may-02 15.498.570 5.754.944 663.106.064
ago-02 72.024.654 5.623.508 591.081.410
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nov-02 52.166.136 5.012.699 538.915.274
feb-03 11.136.616 4.570.301 527.778.658
may-03 12.046.897 4.475.856 515.731.761
ago-03 37.954.834 4.373.692 477.776.927
nov-03 6.931.207 4.051.814 470.845.720
feb-04 28.492.742 3.993.033 442.352.978
may-04 8.566.745 3.751.399 433.786.234
ago-04 81.711.841 3.678.748 352.074.393
nov-04 6.130.945 2.985.786 345.943.449
feb-05 113.020.271 2.933.793 232.923.177
may-05 28.952.286 1.975.318 203.970.892
ago-05 80.025.499 1.729.786 123.945.392
nov-05 1.700.886 1.051.126 122.244.506
feb-06 7.612.638 1.036.701 114.631.869
may-06 19.048.744 972.142 95.583.125
ago-06 75.206.725 810.598 20.376.400
nov-06 17.461.445 172.803 2.914.955
feb-07 2.431.259 24.720 483.696
may-07 483.696 4.102 0
ago-07 0 0 0
BONOSCLASEB
FechadePago| Amortizacién de | Pago deIntereses Saldo Vivo
principal Restante

feb-00 25.651.273
may-00 0 218.763 25.651.273
ago-00 0 234.025 25.651.273
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nov-00 234.025 25.651.273
feb-01 234.025 25.651.273
may-01 226.394 25.651.273
ago-01 234.025 25.651.273
nov-01 234.025 25.651.273
feb-02 234.025 25.651.273
may-02 226.394 25.651.273
ago-02 234.025 25.651.273
nov-02 234.025 25.651.273
feb-03 234.025 25.651.273
may-03 226.394 25.651.273
ago-03 234.025 25.651.273
nov-03 234.025 25.651.273
feb-04 234.025 25.651.273
may-04 228.938 25.651.273
ago-04 234.025 25.651.273
nov-04 234.025 25.651.273
feb-05 234.025 25.651.273
may-05 226.394 25.651.273
ago-05 234.025 25.651.273
nov-05 234.025 25.651.273
feb-06 234.025 25.651.273
may-06 226.394 25.651.273
ago-06 234.025 25.651.273
nov-06 234.025 25.651.273
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feb-07 0 234.025 25.651.273
may-07 20.268.447 226.394 5.382.826
ago-07 5.382.826 49.109 0
nov-07 0 0 0
BONOSCLASE C
FechadePago| Amortizacién de Pago de Saldo Vivo
principal I ntereses Restante

feb-00 108.962.148
may-00 0 937.074 108.962.148
ago-00 0 1.002.452 108.962.148
nov-00 0 1.002.452 108.962.148
feb-01 0 1.002.452 108.962.148
may-01 0 969.763 108.962.148
ago-01 0 1.002.452 108.962.148
nov-01 0 1.002.452 108.962.148
feb-02 0 1.002.452 108.962.148
may-02 0 969.763 108.962.148
ago-02 0 1.002.452 108.962.148
nov-02 0 1.002.452 108.962.148
feb-03 0 1.002.452 108.962.148
may-03 0 969.763 108.962.148
ago-03 0 1.002.452 108.962.148
nov-03 0 1.002.452 108.962.148
feb-04 0 1.002.452 108.962.148
may-04 0 980.659 108.962.148
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ago-04 0 1.002.452 108.962.148
nov-04 0 1.002.452 108.962.148
feb-05 0 1.002.452 108.962.148
may-05 0 969.763 108.962.148
ago-05 0 1.002.452 108.962.148
nov-05 0 1.002.452 108.962.148
feb-06 0 1.002.452 108.962.148
may-06 0 969.763 108.962.148
ago-06 0 1.002.452 108.962.148
nov-06 0 1.002.452 108.962.148
feb-07 0 1.002.452 108.962.148
may-07 0 969.763 108.962.148
ago-07 31.713.228 1.002.452 77.248.919
nov-07 1.104.104 710.690 76.144.815
feb-08 2.248.599 700.532 73.896.216
may-08 1.218.090 665.066 72.678.126
ago-08 36.490.639 668.639 36.187.487
nov-08 805.832 332.925 35.381.655
feb-09 1.520.356 325.511 33.861.299
may-09 1.173.433 301.366 32.687.866
ago-09 32.687.866 300.728 0
nov-09 0 0 0
BONOSCLASED
Fecha de Pago| Amortizacion de | Pago de I ntereses Saldo Vivo
principal Restante
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Fecha de Pago| Amortizacion de | Pago de I ntereses Saldo Vivo
principal Restante
feb-00 21.970.873
may-00 0 191.574 21.970.873
ago-00 0 204.939 21.970.873
nov-00 0 204.939 21.970.873
feb-01 0 204.939 21.970.873
may-01 0 198.257 21.970.873
ago-01 0 204.939 21.970.873
nov-01 0 204.939 21.970.873
feb-02 0 204.939 21.970.873
may-02 0 198.257 21.970.873
ago-02 0 204.939 21.970.873
nov-02 0 204.939 21.970.873
feb-03 0 204.939 21.970.873
may-03 0 198.257 21.970.873
ago-03 0 204.939 21.970.873
nov-03 0 204.939 21.970.873
feb-04 0 204.939 21.970.873
may-04 0 200.484 21.970.873
ago-04 0 204.939 21.970.873
nov-04 0 204.939 21.970.873
feb-05 0 204.939 21.970.873
may-05 0 198.257 21.970.873
ago-05 0 204.939 21.970.873
nov-05 0 204.939 21.970.873
feb-06 0 204.939 21.970.873
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Fecha de Pago| Amortizacion de | Pago de I ntereses Saldo Vivo
principal Restante
may-06 0 198.257 21.970.873
ago-06 0 204.939 21.970.873
nov-06 0 204.939 21.970.873
feb-07 0 204.939 21.970.873
may-07 0 198.257 21.970.873
ago-07 0 204.939 21.970.873
nov-07 0 204.939 21.970.873
feb-08 0 204.939 21.970.873
may-08 0 200.484 21.970.873
ago-08 0 204.939 21.970.873
nov-08 0 204.939 21.970.873
feb-09 0 204.939 21.970.873
may-09 0 198.257 21.970.873
ago-09 4.038.460 204.939 17.932.413
nov-09 2.983.223 167.270 14.949.190
feb-10 1.400.825 139.443 13.548.366
may-10 425.332 122.255 13.123.034
ago-10 13.123.034 122.409 0
nov-10 0 0 0
BONOSCLASEE
FechadePago| Amortizacion de | Pago de | ntereses Saldo Vivo
principal Restante

Feb-00 27.993.346
may-00 0 250.774 27.993.346
ago-00 0 268.270 27.993.346




Fecha de Pago| Amortizacién de | Pago de I ntereses Saldo Vivo
principal Restante
nov-00 0 268.270 27.993.346
feb-01 0 268.270 27.993.346
may-01 0 259.522 27.993.346
ago-01 0 268.270 27.993.346
nov-01 0 268.270 27.993.346
feb-02 0 268.270 27.993.346
may-02 0 259.522 27.993.346
ago-02 0 268.270 27.993.346
nov-02 0 268.270 27.993.346
feb-03 0 268.270 27.993.346
may-03 0 259.522 27.993.346
ago-03 0 268.270 27.993.346
nov-03 0 268.270 27.993.346
feb-04 0 268.270 27.993.346
may-04 0 262.438 27.993.346
ago-04 0 268.270 27.993.346
nov-04 0 268.270 27.993.346
feb-05 0 268.270 27.993.346
may-05 0 259.522 27.993.346
ago-05 0 268.270 27.993.346
nov-05 0 268.270 27.993.346
feb-06 0 268.270 27.993.346
may-06 0 259.522 27.993.346
ago-06 0 268.270 27.993.346
nov-06 0 268.270 27.993.346
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Fecha de Pago| Amortizacién de | Pago de I ntereses Saldo Vivo
principal Restante
feb-07 0 268.270 27.993.346
may-07 0 259.522 27.993.346
ago-07 0 268.270 27.993.346
nov-07 0 268.270 27.993.346
feb-08 0 268.270 27.993.346
may-08 0 262.438 27.993.346
ago-08 0 268.270 27.993.346
nov-08 0 268.270 27.993.346
feb-09 0 268.270 27.993.346
may-09 0 259.522 27.993.346
ago-09 0 268.270 27.993.346
nov-09 0 268.270 27.993.346
feb-10 0 268.270 27.993.346
may-10 0 259.522 27.993.346
ago-10 23.474.310 268.270 4.519.036
nov-10 425.332 43.307 4.093.704
feb-11 1.196.189 39.231 2.897.515
may-11 425.332 26.862 2.472.184
ago-11 0 23.692 2.472.184
nov-11 425.332 23.692 2.046.852
feb-12 1.196.189 19.616 850.663
may-12 425.332 7.975 425.332
ago-12 0 4.076 425.332
nov-12 425.332 4.076 0
feb-13 0 0 0
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Fechade Pago| Amortizacién de | Pago de I ntereses Saldo Vivo
principal Restante
may-13 0 0 0

[1.13 Interés efectivo previsto para €l titular con especificacion del méodo de calculo
adoptado y los gastos previstos por conceptos apropiados a su verdadera
natur aleza

La Tasa Interna de Rentabilidad (T.1.R.) para el inversor se calculara con arreglo ala siguiente
formula

N

200.000 = S ai(1 + )™

i=1

Donde:
| = Interés efectivo expresado en tasa anual, en tanto por 1.
ai = Cantidades totales de amortizacion e intereses que recibiran los inversores.

ni = NUumero de dias comprendidos entre la Fecha de Desembolso y los dias 28 de
febrero (0 29 de febrero si se trata de un afio bisiesto), 31 de mayo, 31 de agosto y 30 de
noviembre de cada afio durante la vida del Fondo.

Para el supuesto de que: (i) € Tipo de Interés de los Bonos se mantuviera constante alo largo de
toda la vida de los mismos en un tipo del 3,55 % parala Clase A, del 3,57 % parala Clase B,
del 3,60 % parala Clase C, ddl 3,65 % paralaClase D y del 3,75 % para la Clase E, (ii) no
tenga lugar durante la vida del Fondo ninguna amortizacion anticipada de ninglin Préstamo o
Crédito, (iii) ningn Deudor Cedido incumpla durante la vida del Fondo sus obligaciones de
pago en virtud del respectivo Préstamo o Crédito, y (iv) BBVA no gercite e Derecho de
Recompra (seguin se define este concepto en € Listado de Definiciones que figuraen el Anexo
10 del presente Folleto Informativo), la T.I.R. del inversor seriadel 3,60 % parala Clase A, del
3,62 % parala Clase B, del 3,65 % paralaClase C, del 3,70 % paralaClase D y del 3,80 %
paralaClase E.

[1.14 Interésefectivo previsto para € Fondo en e momento dela Emision, considerando
todos los gastos de disefio y colocacién incurridos a su cargo, especificando €
método de cllculo

El interés efectivo ha sido calculado mediante la misma formula utilizada para el calculo de la
Tasa Interna de Rentabilidad para el suscriptor de los Bonos, afiadiendo los gastos iniciales y
periédicos del Fondo al flujo de pagos efectuados por éste afavor de los titulares de los Bonos.
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Para el supuesto de que € tipo de interés nominal variable de los Bonos se mantuviera constante
alo largo de toda la vida de los mismos en un tipo del 3,55 % parala Clase A, del 3,57 % para
laClase B, del 3,60 % paralaClase C, del 3,65 % paralaClase D y ddl 3,75 % paralaClase E,
estos tipos se traducirian en un interés efectivo (T.1.R.) del 3,79 % calculado una vez deducidos
los gastos del Fondo.

A continuacion se detallan las comisiones y gastos previstos (calculados, en su caso, sobre €l
nimero maximo de Bonos de cada Clase y sobre la base de un tipo de cambio de un (1) Ddlar
por un (1) Euro) que deberd soportar €l Fondo a lo largo del proceso de su constitucion hasta,
inclusive, la Fecha de Desembolso (en o sucesivo, los “ Gastos de Constitucion”):

- Tasas asatisfacer alaCNMYV por €l registroy
verificacion del Folleto Informativo: 156.138 Euros

- Tasas a satisfacer alaCNMV por la supervision
de laadmision a cotizacion de la Emision: 22.305 Euros

- Tasas a satisfacer a Mercado AIAF de Renta Fija

por la admisién a cotizacion de la Emision: 64.686 Euros
- Tasas asatisfacer al SCLV: 318 Euros
- Agencias de Calificacion por lacalificacion de

la Emision: 380.000 Euros
- Asesores legales y auditores: 274.254 Euros
- Gastos notariales: 177.299 Euros

- Gastos de publicaciones (exigidas por las normas

aplicablesy otras de caréacter comercial): 41.207 Euros
- Comision de Aseguramiento y Colocacion: 2.982.150 Euros.
- Comision de Constitucion: 1.115.273 Euros.
Total 5.213.630 Euros

Asimismo el Fondo soportard otras comisiones y gastos periddicos, cuyo importe es €l
siguiente:

(i) Comision de Administracion: 0,0075 % trimestral del saldo vivo de los Bonos a
comienzo de cada Periodo de Calculo, con un importe trimestral minimo, en todo caso,
de VEINTICINCO MIL EUROS (25.000.- Euros).

(i) Comision del Gestor: comision trimestral igual al igual al 0,005 % trimestral del saldo
vivo de los Bonos al comienzo de cada Periodo de Célculo.

(iii)  Comision del Agente de Pagos: comision trimestral igual a ONCE MIL DOSCIENTOS
SESENTA Y NUEVE EUROS (11.269.- Euros).
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(iv) Agencias de Calificacion: 20.000 Euros anuales.
(V) Otros gastos (publicaciones): 3.765 Euros anuales.
[1.15 Garantiasdela Emisién

BBV A no garantiza en ningln caso la presente Emision, de conformidad con lo dispuesto en €l
articulo 2.2.b) 2° del Real Decreto.

[1.16 Ley decirculacion de los Bonos, sefialando especialmente si existen restricciones a
su libretransmisibilidad, o la mencién de que no existen tales

Laley que regira la creacion y circulacion de los Bonos emitidos con cargo a Fondo sera la
espafola. Todas las cuestiones surgidas entre € Fondo, en su calidad de emisor de los Bonos al
amparo de la Emision y los titulares de éstos, serén resueltas, con renuncia expresa a propio
fuero que pudiera corresponder a las partes, por los juzgados y tribunales de la ciudad de
Madrid, Espafia.

Segln lalegislacion vigente, no existen restricciones particulares ni de carécter general alalibre
transmisibilidad de los Bonos que se emiten.

[1.17 Mercados secundarios organizados para los que exista e compromiso de solicitar
la admision a negociacion de los Bonos y plazo maximo concreto en que se
presentara esta solicitud y demas documentos necesarios para proceder a la
admision

La Sociedad Gestora solicitara la inclusion de los Bonos que se emitan al amparo de la Emision
en & Mercado AIAF de Renta Fija, que tiene reconocido su caracter de mercado secundario
oficial.

Se espera que la admision a cotizaciéon de los Bonos en e Mercado AIAF de Renta Fija se
produzca no més tarde de transcurrido un (1) mes desde la Fecha de Desembol so.

Asimismo, la Sociedad Gestora solicitara la inclusion en el SCLV de los Bonos emitidos al
amparo de la Emision de forma que se efectlie la compensacion y liquidacion de los mismos de
acuerdo con las normas de funcionamiento que respecto de |los val ores admitidos a cotizacién en
d Mercado AIAF de Renta Fija y representados mediante anotaciones en cuenta tenga
establ ecidas o0 puedan ser aprobadas en un futuro por € SCLV.

La Sociedad Gestora hace constar expresamente que conoce 10s requisitos y condiciones que se
exigen paralaadmisién, permanenciay exclusion de valores en el Mercado AIAF de Renta Fija
segun lalegislacion vigente y los requerimientos de su organismo rector, aceptando la Sociedad
Gestora, por cuenta del Fondo, cumplirlos.

En e supuesto de que en e mencionado plazo de un (1) mes no tuviera lugar la admisién a
negociacion en el Mercado AIAF de Renta Fija de los Bonos emitidos al amparo de la Emision,
la Sociedad Gestora procedera a comunicarlo inmediatamente a los titulares de tales Bonos, con
indicacion de las causas que han dado lugar a dicha circunstancia.
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La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del Fondo y de acuerdo con lo previsto en
el articulo 7 del Rea Decreto 116/1992, una vez otorgada la Escritura de Constitucion,
depositara una copia de ésta en el SCLV como entidad encargada del registro contable de los
Bonos. Igualmente, la Sociedad Gestora, en representacion del Fondo, depositara sendas copias
de la Escritura de Constitucién en el organismo rector del Mercado AIAF de RentaFijay en la
CNMV, a efectos de su incorporacion en |os registros previstos en los articulos 7y 92 de la Ley
24/1988. La Sociedad Gestora, €l SCLV Yy el organismo rector del Mercado AIAF de Renta Fija
deberan tener en todo momento a disposicion de los titulares de los Bonos y del publico en
general copia de la Escritura de Constitucién, en cumplimiento de lo dispuesto en € articulo 8
del Real Decreto 116/1992.

[1.18 Solicitudesde suscripcion o adquisicion
11.18.1 Colectivo de potencialesinversores alos que se ofrecen los Bonos

Los Bonos se dirigen a inversores institucionales (tal y como se definen en € articulo
7.1 apartado @) del Real Decreto 291/1992, de 27 de marzo, sobre emisiones y ofertas
publicas de venta de valores) residentes en Espafiay en el extranjero.

[1.18.2 Aptitud de los Bonos para cubrir las exigencias legales de inversion de determinadas
entidades

Los Bonos que se emiten son aptos para la inversiéon de las provisiones técnicas de las
Entidades Aseguradoras, de conformidad con el Reglamento de Ordenaciéon y
Supervision de los Seguros Privados aprobado por Real Decreto 2486/1998, de 20 de
noviembre, para la materializacion de las reservas obligatorias de las Sociedades de
Garantia Reciproca, de acuerdo con € Real Decreto 2345/1996, de 8 de noviembre,
para la inversién de los activos de los Fondos de Pensiones de acuerdo con lo
establecido en el articulo 34 del Real Decreto 1307/1988 sobre Reglamento de Planesy
Fondos de Pensiones y finalmente, apta para el computo de los coeficientes de inversion
de las Instituciones de Inversion Colectiva con excepcion de los F.ILA.M.M., conforme
alo establecido en los articulos 17, 26, 32 y 49 del Reglamento de la Ley 46/1984, de
26 de diciembre, reguladora de las inversiones de las Instituciones de Inversién
Colectiva.

11.18.3 Periodo de suscripcion

El periodo de suscripcién de los Bonos (en lo sucesivo, € “Periodo de Suscripcion™)
comenzara a las doce horas (12:00 p.m.) (horario de Madrid) del dia 25 de febrero de
2000 y finalizara a las veinte horas (8:00 p.m.) (horario de Madrid) de ese mismo dia,
siendo la fecha de emision y desembolso (en o sucesivo, la“ Fecha de Desembolso”) el
segundo Dia Habil posterior a la fecha de cierre del Periodo de Suscripcién. En todo
caso, la Fecha de Desembolso coincidiré con la Fecha de Subrogacion.

Los Bonos no suscritos durante €l Periodo de Suscripcion seran desembol sados por las
Entidades Aseguradoras y Colocadoras de Bonos (segiin se define en e Listado de
Definiciones que figura en @ Anexo 10 ddl presente Folleto Informativo), de tal modo
que, cada uno de ellas, cubraladiferencia entre el importe asegurado y €l colocado.
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11.18.4 Déndey ante quién puede tramitarse la suscripcion o adquisicion

Las peticiones de suscripcién deben dirigirse a las oficinas de Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria, SA. y Goldman Sachs International (en lo sucesivo, las “Entidades
Aseguradorasy Colocador as de Bonos') en los lugares que se citan a continuaci on:

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.
Claradel Rey, 26 (28002 - MADRID)
Goldman Sachs Inter national

Peterborough Court, 133 Fleet Street, Londres EC4A 2BB
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11.18.5

11.18.6

11.19

11.19.1

Formay fechas de hacer efectivo el desembolso

Los suscriptores de los Bonos deberan abonar a la Entidad Aseguradora'y Colocadora
de Bonos a través de la cual hayan efectuado la suscripcion € precio de adquisicion de
los Bonos suscritos en la Fecha de Desembolso. Esa misma Fecha, las Entidades
Aseguradoras y Colocadoras de Bonos deberan abonar, antes de las once horas (11:00
am.) (horario de Madrid), a Agente de Pagos el precio correspondiente a los Bonos
emitidos, a objeto de que éste lo ingrese en la Cuenta de Cobros en Euros, abierta en
BBV A por la Sociedad Gestora a nombre del Fondo.

Entrega de documentos de confirmacién acreditativos de la suscripcion

Las Entidades Aseguradoras y Colocadoras, con la mayor brevedad posible y no mas
tarde de diez Dias Habiles contados a partir de la Fecha de Desembolso, extenderan y
entregardn a los suscriptores documentos de confirmacion acreditativos de la
suscripcion de los Bonos de los que sean titulares, conforme a la legislacion vigente.
Dichos documentos de confirmacion no serén negociables, reflgardn Gnicamente la
suscripcion inicia de los Bonos y solo seran validos hasta la entrega de las referencias
definitivas que asigne e sistema de anotaciones en cuenta del Servicio de
Compensacion y Liquidacion de Valores.

Colocacion y adjudicacién delos Bonos

Entidades que intervienen en la colocacion. Importe global de las comisiones
acordadas entre los diferentes colocadores y la Sociedad Gestora.

La colocacién de los Bonos se llevard a cabo por BBVA y Goldman Sachs, seglin se
describe en el apartado 11.18.3 anterior.

La participacion de cada una de estas entidades en € compromiso de aseguramiento y
colocacion de los Bonos y la comision que percibirdan del Fondo por los citados
servicios (en lo sucesivo, la“Comisién de Aseguramiento y Colocacion”) seran las
siguientes:

Importe Asegurado Comision de
(% sobreel importe | Aseguramiento (% sobre
Entidad maximo de cada Clase) el importe asegurado)
Clase A: 50 % Clase A: 0,225 %
(1.047.150 Euros)
Clase B: 50 % Clase B: 0,225 %
(28.800 Euros)
BBVA Clase C: 50 % Clase C: 0,225 %
(122.625 Euros)
Clase D: 50 % Clase D: 0,750 %

-52-



(82.500 Euros)

Clase E: 50 % Clase E: 1,500 %
(210.000 Euros)

Clase A: 50 % Clase A: 0,225 %

(1.047.150 Euros)

Clase B: 50 % Clase B: 0,225 %
(28.800 Euros)

Goldman Sachs International Clase C: 50 % Clase C: 0,225 %
(122.625 Euros)

Clase D: 50 % Clase D: 0,750 %
(82.500 Euros)

Clase E: 50 % Clase E: 1,500 %
(210.000 Euros)

La Emisién sedistribuira através del mercado institucional.

Todas las peticiones deberan ser iguales o superiores a DOSCIENTOS MIL EUROS
(200.000.- Euros) (importe nominal minimo de cada Bono) y la adjudicacion se
realizara por las Entidades Aseguradoras y Colocadoras libremente, velando, en todo
caso, por que no se produzcan tratamientos discriminatorios entre las peticiones que
tengan caracteristicas similares, no obstante lo cual, las Entidades Aseguradoras y
Colocadoras podran otorgar prioridades a las peticiones de sus clientes que estimen
convenientes.

Los Bonos gue eventualmente no quedaran adjudicados en el Periodo de Suscripcién,
después de aplicar las reglas anteriores, serén suscritos por |las Entidades Aseguradoras
y Colocadoras de Bonos, hasta el importe total asegurado por cada uno de ellas.

[1.19.2 Declaraciones de las Entidades Directoras

BBVA y Goldman Sachs International intervendrédn en la Emision en condicién de
entidades directoras, reproduciéndose a continuacién la declaracion firmada por
personas con representacion suficiente por cada una de las entidades directoras, que se
adjunta a este Folleto Informativo como Anexo 5, en la que se contienen las
manifestaciones exigidas por lavigente legislacion del mercado de valores:

) Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, SA.

“D. [ ], en nombre y representacion de BANCO BILBAO VIZCAYA
ARGENTARIA, SA., con domicilio a estos efectos en Clara del Rey 26 (28002-
Madrid), debidamente facultado al efecto, y en relacion con la constitucion del
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS BBVA-1 por un importe maximo
equivalente a MIL CIENTO CINCUENTA Y UN MILLONES CIENTO
CINCUENTA Y &EIS MIL TRESCIENTOS SETENTA Y NUEVE EUROS
(1.151.156.379.- Euros) y la EMISSON DE CINCO CLASES DE BONQOS, por
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un importe maximo conjunto de MIL CIENTO QUINCE MILLONES
DOSCIENTOS SETENTA Y DOS MIL SETECIENTOS CUARENTA Y OCHO
EUROS (1.115.272.748.- Euros).

DECLARA

Que se han llevado a cabo las comprobaciones necesarias para contrastar la
veracidad y suficiencia de la informacion contenida en el Folleto Informativo.

Que como consecuencia de dichas comprobaciones no se advierten
circunstancias que contradigan o alteren la informacion contenida en €
Folleto Informativo, ni ésta omite hechos o datos significativos que puedan
resultar relevantes para el inversor.

Y para que conste, a los efectos oportunos, expide la presente en Madrid, a 8
de febrero de 2000.”

(i) Goldman Sachs Inter national

“D. [ ], en nombre y representacion de GOLDMAN SACHS
INTERNATIONAL, con domicilio a estos efectos en Peterborough Court, 133
Fleet Street, Londres EC4A 2BBB (Reino Unido), debidamente facultado al
efecto, y en relacion con la constitucion del FONDO DE TITULIZACION DE
ACTIVOS BBVA-1 por un importe méximo equivalente a MIL CIENTO
CINCUENTA Y UN MILLONES CIENTO CINCUENTA Y &EIS MIL
TRESCIENTOS SETENTA Y NUEVE EUROS (1.151.156.379.- Euros) y la
EMISION DE CINCO CLASES DE BONOS, por un importe maximo conjunto
de MIL CIENTO QUINCE MILLONES DOSCIENTOS SETENTA Y DOS MIL
SETECIENTOS CUARENTA Y OCHO EUROS (1.115.272.748.- Euros).

DECLARA

Que se han llevado a cabo las comprobaciones necesarias para contrastar la
veracidad y suficiencia de la informacion contenida en el Folleto Informativo.

Que como consecuencia de dichas comprobaciones no se advierten
circunstancias que contradigan o alteren la informacion contenida en €
Folleto Informativo, ni ésta omite hechos o datos significativos que puedan
resultar relevantes para el inversor.

Y para que conste, a los efectos oportunos, expide la presente en Madrid, a 8
de febrero de 2000.”

11.19.3 Entidades que aseguran la Emisién, con descripcion de las caracteristicas de la
relacién o Contrato de Aseguramiento, garantias exigidas al emisor u oferente, tipos



de riesgos asumidos, tipo de contraprestacion a que se obliga el asegurador en caso
deincumplimiento y demés elementos rel evantes

La Sociedad Gestora suscribira un contrato de aseguramiento y colocacion de los Bonos
(enlo sucesivo, € “Contrato de Aseguramiento y Colocacion de Bonos’) con BBVA
y Goldman Sachs International.

El objeto basico del Contrato de Aseguramiento y Colocacion de Bonos es € siguiente:

(i) colocacion del mayor nimero posible de Bonos por parte de las Entidades
Aseguradoras y Colocadoras de Bonos, que recibirdn las peticiones de
suscripcion y se encargaran de su adjudicacion velando, en todo caso, por que
no se produzcan tratamientos discriminatorios,

(i) comunicacion por las Entidades Aseguradoras y Colocadoras de Bonos a los
suscriptores de la adjudicacion de los Bonos que les correspondan, y recepcion
de los pagos derivados del pago del precio de suscripcion de los
correspondientes Bonos; y

(ili)  aseguramiento de los Bonos emitidos a amparo de la Emisién hasta el limite
méaximo de la cuantia correspondiente a precio efectivo a desembolsar por la
Emision.

[1.20 Plazo y forma prevista para la entrega a los suscriptores de los Bonos o
certificados definitivos de los Bonos

No procede, a preverse la representacion de los Bonos exclusivamente por medio de
anotaciones en cuenta.

1.21 Legidacion bajo la cual se crean los valores e indicacién de los Tribunales
competentes en caso delitigio

Los Bonos se emiten de acuerdo con la legislacion espafiola. En caso de litigio, las partes se
someten, con renuncia expresa al propio fuero que pudiera corresponderles, a los juzgados y
tribunales de la ciudad de Madrid, Espana.

[1.22 Imposicién personal sobrelarenta derivada delos Bonos

A continuacion se expone el tratamiento fiscal derivado de latitularidad y posterior transmision,
en su caso, de los Bonos. El andlisis que sigue es un resumen del régimen aplicable de acuerdo
con la Ley 43/1995, de 27 de diciembre, del Impuesto sobre Sociedades, 1a Ley 40/1998, de 9
de diciembre, del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas y otras Normas Tributarias,
de la Ley 41/1998, de 9 de diciembre, del Impuesto sobre la Renta de no Residentes y otras
Normas Tributarias, de la Ley 37/1992, de 28 de diciembre, del Impuesto sobre el Valor
Afadido, de la Ley 19/1991, de 6 de junio, del Impuesto sobre € Patrimonio, de la Ley
29/1987, de 18 de diciembre, del Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones y del Real Decreto
Legidativo 1/1993, de 24 de septiembre, por €l que se aprueba el Texto Refundido delaLey del
Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados. Igualmente, se
han tenido en cuenta el Real Decreto 2717/1998 de 18 de diciembre, por € que se regulan los

-B5-



pagos a cuenta en el Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas y € Impuesto sobre la
Renta de no Residentes, y se modifica el Reglamento del Impuesto sobre Sociedades en materia
de retenciones e ingresos a cuenta, el Real Decreto 537/1997, de 14 de abril, de desarrollo de la
Ley del Impuesto sobre Sociedades, € Rea Decreto 214/1999, de 5 de febrero, por € que se
aprueba € Reglamento del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas y €l Real Decreto
326/1999, de 26 de febrero, por € que se aprueba el Reglamento del Impuesto sobre la Renta de
no Residentes.

Este extracto no pretende ser una descripcion exhaustiva de todas las consideraciones de orden
tributario que pudieran ser relevantes en cuanto a una decision de adquisicion o venta de los
valores, ni tampoco pretende abarcar |as consecuencias fiscales que se producirian paratodas las
categorias de inversores, algunos de los cuales pueden estar sujetos a normas 0 regimenes
especiales.

[1.22.1 Imposicién sobre la Renta. Personasfisicas o juridicas residentes en Espafia.
Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas

Los rendimientos obtenidos por los titulares de los Bonos que tengan la condicién de
contribuyentes por el Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas, tanto en concepto
de intereses, como con motivo de la transmision, reembolso o amortizacion de los
mismos, tendran la consideracion de rendimientos del capital mobiliario, obtenidos por
la cesién a terceros de capitales propios, segin establece el articulo 23.2 de la Ley
40/1998, de 9 de diciembre, del Impuesto sobre |la Renta de |las Personas Fisicas y otras
Normas Tributarias.

Los gastos accesorios de adquisicion y engjenacion seran computados para la
cuantificacion del rendimiento, siempre y cuando dichos gastos sean justificados
adecuadamente.

Los rendimientos negativos derivados de las transmisiones de Bonos, cuando €l
contribuyente hubiera adquirido, a su vez, Bonos dentro de los dos meses anteriores 0
posteriores a dichas transmisiones, se integrardn en la base imponible del inversor a
medida que se transmitan los Bonos que permanezcan en e patrimonio del
contribuyente.

Los rendimientos que se perciban en concepto de intereses estaran sujetos a una
retencion del dieciocho por ciento (18%) a cuenta del Impuesto sobre la Renta de las
Personas Fisicas de su perceptor, de acuerdo con lo dispuesto en los articulos 83 y
siguientes del Reglamento del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas.

No existe obligacion de retener sobre los rendimientos derivados de la transmision o
reembolso de los Bonos, siempre que estén representados mediante anotaciones en
cuentay se negocien en un mercado secundario oficial de valores espafiol, salvo que la
misma se realice dentro de los treinta dias inmediatamente anteriores a vencimiento del
cupdn afavor de una persona o entidad no residente en territorio espafiol, 0 a un sujeto
pasivo del Impuesto sobre Sociedades, y no exista obligacion de retener sobre € cupdn
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11.22.2

pagado a este tipo de adquirentes, en cuyo caso quedara sujeta a retencion la parte del
precio que equivalgaa cupon corrido.

Impuesto sobre Sociedades

Los rendimientos, tanto en concepto de intereses como con motivo de la transmision,
reembolso 0 amortizacion de los Bonos obtenidos por entidades que tengan la
consideracion de sujetos pasivos del Impuesto sobre Sociedades, se integrarén en la
base imponible de dicho Impuesto en € periodo impositivo en que se devenguen.

L os citados rendimientos estaran excluidos de retencion, conforme alo establecido en el
articulo 57.q) del Reglamento del Impuesto sobre Sociedades, segln redaccién dada por
el Real Decreto 2717/1998, siempre que estén representados mediante anotaciones en
cuentay se negocien en un mercado secundario oficial de valores espafiol.

I mposicion sobre la Renta. Personas fisicas o juridicas no residentes en Espaia

Los rendimientos obtenidos por los titulares de los Bonos gque tengan la condicién de
contribuyentes por € Impuesto sobre la Renta de No Residentes, tanto en concepto de
intereses, como con motivo de la transmision, reembolso 0 amortizacién de 1os mismos,
tendrén la consideracion de rendimientos de capital mobiliario obtenidos por la cesion a
terceros de capitales propios obtenidos en Espafia, con 0 sin establecimiento
permanente, en los términos establecidos en € articulo 11 y siguientes de la Ley
41/1998, de 9 de diciembre, del Impuesto sobre la Renta de No Residentes y otras
Normas Tributarias.

Rentas abtenidas a través de establ ecimiento permanente

Los rendimientos de los Bonos obtenidos por un inversor no residente con
establecimiento permanente en Espafia tributaran con arreglo a las normas del Capitulo
Il de lamencionada Ley 41/1998, sin perjuicio de lo dispuesto en los Convenios para
evitar la Doble Imposicion suscritos por Espafia.  En general, y con las salvedades
previstas en dicho Capitulo, el régimen tributario aplicable a los establecimientos
permanentes de no residente coincide con e de las entidades residentes en Esparia.

Los citados rendimientos, segin sefida el articulo 12 del Reglamento del Impuesto
sobre |la Renta de No Residentes, quedan sujetos a retencién en |os mismaos supuestos y
condiciones que se han mencionado para los sujetos pasivos del Impuesto sobre
Sociedades residentes en Esparia.

Rentas obtenidas sin mediacion de establecimiento permanente

Los rendimientos de los Bonos obtenidos por personas o entidades no residentes en
Espafia que actlen, a estos efectos, sin establecimiento permanente, tributaran con
arreglo alas normas del Capitulo IV delaLey 41/1998, de 9 de diciembre, del Impuesto
sobre la Renta de No Residentes y otras Normas Tributarias, de cuyo régimen se pueden
destacar los siguientes extremos, sin perjuicio de que lo dispuesto en los Convenios
para evitar la Doble Imposicion suscritos por Espafia que pueda determinar la no
tributacién de las rentas correspondientes o |a aplicaci6n de tipos reducidos:
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La tributacién se realizara de forma separada para cada devengo total o parcial
de renta sometida a gravamen, sin que sea posible compensacién alguna entre
las mismas.

La base imponible se cuantificara en € importe integro del rendimiento
obtenido, calculado de acuerdo con las normas de la Ley 40/1998, de 9 de
diciembre, del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas y otras Normas
Tributarias, sin que sean aplicables atal efecto las reducciones de dicha Ley.

En caso de transmisién, reembolso 0 amortizacion se tendrén en cuenta para €l
calculo del rendimiento los gastos accesorios de adquisicion y enajenacion,
siempre y cuando dichos gastos estén justificados adecuadamente.

El Impuesto se calculara aplicando a la base imponible anterior € tipo general
del veinticinco por ciento (25%), no cabiendo otra deduccion de esa cuota que
la derivada de la compensacién de la retencion que, en su caso, se hubiese
efectuado o la deduccién por donativos prevista en la Ley 40/1998, de 9 de
diciembre.

Estarén exentos los rendimientos obtenidos sin mediacion de establecimiento
permanente por inversores no residentes que sean a su vez residentes en otro
Estado miembro de la Unién Europea, siempre y cuando dichas rentas no sean
obtenidas a través de paises o territorios calificados como paraisos fiscales,
seguin la determinacion de los mismos contenida en el Real Decreto 1.080/1991,
de5dejulio.

Asimismo, estaran exentos los rendimientos derivados de |as transmisiones de
valores redizadas en mercados secundarios oficiales de vaores espafioles
obtenidos por personas o entidades no residentes sin mediacion de
establecimiento permanente en territorio espafiol, que sean residentes en un
Estado que tenga suscrito con Espafia un Convenio para evitar la Doble
Imposicién con cldusula de intercambio de informacion. En la actualidad todos
los Convenios suscritos por Espafia tienen esta clausula, savo € Convenio
suscrito con la Confederacion Suiza.

El derecho a disfrutar de las exenciones debera acreditarse por € inversor
mediante la presentacion de un certificado de residencia fiscal emitido por las
autoridades fiscales del pais de residencia. El certificado tendra una validez de
un (1) afo desde lafecha de su emision.

Los pagos de intereses estaran sujetos a retencién a cuenta del Impuesto sobre
la Renta de No Residentes, excepto en los supuestos en que se acredite el pago
del Impuesto o la procedencia de la exencion. El importe de la retencién serd
equivalente a Impuesto pagadero conforme alos criterios anteriores.

No se producira retencion a cuenta en los rendimientos derivados de la
transmision o reembolso de los Bonos, siempre que estén representados
mediante anotaciones en cuenta, se negocien en un mercado secundario oficial
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11.22.3

11.22.4

de valores espafiol y no sean obtenidos a través de paises o territorios
calificados como paraisos fiscales.

I mpuesto sobre e Patrimonio

Las personas fisicas sujetas a Impuesto por obligacion personal, que sean titulares de
Bonos a 31 de diciembre de cada afio, deberan incluirlos en la declaracion del Impuesto,
en € que tributaran con arreglo a las normas generales establecidas en la Ley 19/1991,
de 6 de junio, del Impuesto sobre el Patrimonio. A estos efectos, se computaran por el
valor de negociacion media del cuarto trimestre de cada afio cuando se trate de Bonos
negociados en mercados organi zados esparioles o, en otro caso, por su valor nominal.

Las personas fisicas no residentes que sean sujetos pasivos del Impuesto por obligacién
real estarén igualmente sometidos a Impuesto sobre el Patrimonio, salvo en lo previsto
en Convenios para evitar la Doble Imposicién en la materia. No obstante, estarén
exentos de tributacién por e Impuesto sobre el Patrimonio los inversores que sean
titulares de Bonos cuyos rendimientos estén exentos en e Impuesto sobre la Renta de
No Residentes, en |os términos expuestos con anterioridad.

L as personas juridicas no estén sujetas a este |mpuesto.
Imposicion indirecta sobre la transmision de Bonos

La transmision de valores estara exenta del Impuesto sobre Transmisiones
Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados y del Impuesto sobre el Valor Afiadido.
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11.22.5 Impuesto sobre Sucesionesy Donaciones

Las adquisiciones de Bonos a titulo lucrativo por personas fisicas estan sujetas a las
normas generales del Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones contenidas en la Ley
29/1987, de 18 de diciembre.

Para los supuestos en que € beneficiario fuera una Sociedad, la renta obtenida se
gravara con arreglo alas normas del Impuesto sobre Sociedades.

[1.23 Finalidad dela Emisién

La Emision tiene por objeto la financiacion parcial del Fondo. Los fondos obtenidos como
consecuencia de la colocacion de los Bonos emitidos se destinaran al pago del Precio de los
Activos Titulizados y a permitir al Fondo hacer efectivas aguellas Nuevas Disposiciones de los
Créditos que puedan solicitar los Deudores Cedidos a partir de la Fecha de Subrogacion.

El Fondo ha sido promovido por BBV TITULIZACION, Sociedad Gestora de Fondos de
Titulizacion, S.A., en e marco de una operacion de titulizacion al amparo del Real Decreto, en
cuya virtud BBVA pretende titulizar determinados derechos de crédito que resultan de
determinados préstamos bilaterales, préstamos sindicados, créditos bilaterales y créditos
sindicados y que, conjuntamente, son los que se definen en este Folleto Informativo como los
“Activos Titulizados’.

[1.24: No aplicable
[1.25 Disefio dela operacion

El disefio de la operacion de titulizacion expuesto en e presente Folleto Informativo ha sido
realizado con laintervencion de las siguientes entidades:

BBV TITULIZACION, S.G.F.T., S.A. como entidad promotora del Fondo.
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A., como entidad cedente y entidad directora.
Goldman Sachs International, como entidad directora.

Clifford Chance, S.C., como asesores legales.
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[I. INFORMACION DE CARACTER GENERAL SOBRE EL FONDO
[11.1  Denominacion y Régimen regulador

El Fondo se denominara Fondo de Titulizacion de Activos BBVA-1 y estara sujeto a régimen
previsto en €l Real Decreto y demés normas que en desarrollo de éste puedan dictar €l Ministro
de Economia y Hacienda y la CNMV; a la Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de
Sociedades y Fondos de Inversién Inmobiliaria 'y sobre Fondos de Titulizacion Hipotecaria, en
lo no contemplado en € Real Decreto y en tanto resulte de aplicacion; ala Ley 24/1988, de 28
de julio, del Mercado de Vaores, modificada por la Ley 37/1998, de 16 de noviembre, en lo
referente a su supervision, inspeccién y sancion; y a las demas disposiciones legales y
reglamentarias que en cada momento resulten de aplicacion.

El Fondo se constituird al amparo de los acuerdos adoptados por € Consgjo de Administracion
de la Sociedad Gestora de fecha 4 de noviembre de 1999 y de la verificacion y registro del
presente Folleto Informativo por la CNMV € 8 de febrero de 2000, serd un patrimonio
separado, carente de personalidad juridica, por lo que no podra incurrir en situacion de
suspension de pagos o quiebra, si bien seré susceptible de extincion y liquidacién por las causas
previstas en el articulo 11 del Real Decreto. De conformidad con la Disposicion Adicional
Quintade la Ley 3/1994 de 14 de abril, por la que se adapta la legislacion espafiola en materia
de entidades de crédito a la Segunda Directiva de Coordinacién Bancariay se introducen otras
modificaciones relativas a sistema financiero, en caso de quiebra o suspension de pagos de
BBVA, entidad cedente de los Activos Titulizados a Fondo, €l negocio de cesion de los Activos
Titulizados en favor del Fondo sblo podra ser impugnado al amparo del parrafo segundo del
articulo 878 del Cadigo de Comercio mediante accién gercitada por los Sindicos de la quiebra,
en la que se demuestre la existencia de fraude, gozando e Fondo de un derecho absoluto de
separacion en los términos de los articulos 908 y 909 del Codigo de Comercio.

[11.2  Naturaleza Juridica del Fondo

El Fondo constituira un patrimonio separado, carente de personalidad juridica, tendra el caracter
de cerrado, de conformidad con el articulo 3 del Real Decreto y se constituira en virtud de
escritura publica y por un importe maximo equivalente a MIL CIENTO CINCUENTA Y UN
MILLONES CIENTO CINCUENTA Y SEIS MIL TRESCIENTOS SETENTA Y NUEVE
EUROS (1.151.156.379.- Euros). Igualmente, € importe maximo del pasivo del Fondo serd en
cada momento de MIL CIENTO CINCUENTA Y UN MILLONES CIENTO CINCUENTA Y
SEIS MIL TRESCIENTOS SETENTA Y NUEVE EUROS (1.151.156.379.- Euros). Dichos
importes maximos han sido cal culados sobre la base de un tipo de cambio de un (1) Délar por
un (1) Euro. En consecuencia, si en la Fecha de Fijacion, la cotizacién del Délar excediere de tal
tipo de cambio, e importe maximo del activo y del pasivo del Fondo se entenderd aumentado
automaéti camente en la misma proporcién.
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El Fondo estaraintegrado:

.21

.22

1.3

1.3.1

En cuanto a su activo:

(@) Por los Activos Titulizados, (b) €l saldo en cada momento de las Cuentas de Caobros,
de la Cuenta de Reserva y de la Cuenta de Exceso de Liquidez, (¢) por las Inversiones
de Reserva, (d) las Inversiones de Liquidez y (e) por los Gastos de Constitucion no
amortizados.

El importe disponible y no dispuesto de los Créditos en cada momento se recogera en
cuentas de orden.

En cuanto a su pasivo:

(a) Por las distintas Clases de Bonos que se emitan a amparo de la Emisién por un
importe nominal total equivalente a la suma del Valor Nominal de los Activos
Titulizados en la Fecha de Subrogacion y del importe disponible y no dispuesto de los
Créditos en la Fecha de Subrogacion, (b) por € importe dispuesto en cada momento con
cargo alaLineade Liquidez (c) por €l Préstamo para Gastos de Constitucién y (d) por
el Préstamo Subordinado, descritos, respectivamente, en los apartados V.2.1, V.2.2 y
V.2.3 del presente Folleto Informativo.

El importe disponible y no dispuesto de los Créditos en cada momento se recogera en
cuentas de orden.

Constitucién y verificacion
Requisitos para la constitucion del Fondo

La constitucién del Fondo y la Emisién de Bonos con cargo a su activo estén sujetos a
los requisitos a los que se ha hecho mencién en € apartado 1.2 del presente Folleto
Informativo y en particular, a la verificacién e inscripcion previa por la CNMV de este
Folleto Informativo.

[11.3.2 Constitucion

Dentro de los [veinte] Dias Habiles posteriores ala verificacion y registro por laCNMV
del presente Folleto Informativo de constitucién del Fondo y de emision de cinco Clases
de Bonos, la Sociedad Gestora, como promotora del Fondo y gestora del mismo y
BBVA, como entidad cedente de los Activos Titulizados y como administrador y gestor
de tales Activos Titulizados, procederan a otorgamiento de la Escritura de Constitucion
en los términos previstos en el Real Decreto.

El siguiente cuadro reflgja el calendario aproximado de actuaciones relativas ala
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constitucion del Fondo y la emisién de Bonos desde |a verificacion y registro de este
Folleto Informativo en laCNMV::

8 defebrero Verificacion y Registro de este Folleto Informativo por la
CNMV.

9-23 defebrero Periodo de Prospeccion de Demanda.

24 defebrero Otorgamiento de la Escritura de Constitucion y formalizacion

del Contrato de Compraventa de Activos Titulizados y de
Cesion de Posicién Contractual.

25defebrero Aperturay cierre del Periodo de Suscripcion.

29 defebrero Desembolso de los Bonos. Subrogacion del Fondo en la
posicion de BBVA en los Préstamos y Créditos. Pago del
Precio delos Activos Titulizados.

[11.4 Registro Mercantil

Al amparo del articulo 5.4 del Real Decreto, se hace constar que ni la constitucion del Fondo ni
los Bonos que se emitan con cargo a su activo serdn objeto de inscripcion en € Registro
Mercantil.

[11.5 LaEscriturade Constitucion y sus modificaciones

El Fondo se constituira en virtud de la Escritura de Constitucién. Cualquier modificacion a la
Escritura de Constitucion requerira el otorgamiento de la correspondiente escritura publica de
modificacion y deberd ser comunicada a las Agencias de Calificacién y a la CNMV para su
puesta a disposicién del publico, segin sea €l caso, como hecho relevante, o mediante la
verificacion y registro de un suplemento a este Folleto Informativo.

Ninguna modificacion de la Escritura de Constitucion podra resultar en un perjuicio para los
titulares de Bonos emitidos con anterioridad ala referida modificacion.

[11.6 Lugaresdonde puede consultar se la documentacion

El presente Folleto Informativo ha sido verificado e inscrito en los Registros Oficiales de la
CNMV con fecha 8 de febrero de 2000. Esta a disposicion del publico, de forma gratuita, en la
sede socia de la Sociedad Gestora. Asimismo, puede ser consultado en la CNMV en Madrid,
Paseo de |a Castellana 19.

Asimismo, la Sociedad Gestora aportara la Escritura de Constitucion, una vez otorgada, a la
CNMYV, de conformidad con lo exigido por € Articulo 92.€) de la Ley 24/1988, de 28 de julio,
del Mercado de Valores, tal y como hasido modificado por laLey 37/1998 de 16 de noviembre.

La incorporacion a los registros de la CNMV de este Folleto Informativo solo implica el
reconocimiento de que e mismo contiene toda la informacién requerida por las normas que
fijan su contenido y en ningln caso determina responsabilidad de la CNMV por la falta de
veracidad de lainformacion en é contenida.
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[11.7 Gestion y representacion del Fondo

La administracién y representacion del Fondo correspondera a la Sociedad Gestora, BBV
TITULIZACION, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién, S.A., promotora del mismo. La
Sociedad Gestora esta autorizada para constituir Fondos de Titulizacion de Activos y, en
consecuencia, para gjercer la administracion y representacion de los mismos a amparo de lo
previsto en el Real Decreto, en virtud de autorizacion del Ministro de Economiay Hacienda de
fecha 23 de julio de 1999, otorgada de conformidad con lo exigido en la Disposicion Transitoria
Unicadel Real Decreto.

Corresponderd a la Sociedad Gestora, en calidad de gestora de negocios aenos, la
representacion y defensa de los intereses de los titulares de los Bonos emitidos con cargo &
activo del Fondo y de los restantes acreedores del Fondo. En particular, a Sociedad Gestora se
encargarade lo siguiente:

[11.7.1 Obligaciones generales de la Sociedad Gestora:

La Sociedad Gestora representard y defendera |os intereses de los titulares de los Bonos
asi como de | os restantes acreedores del Fondo. Con este fin, debera:

(i) gestionar €l Fondo con e objetivo de que su valor patrimonial sea nulo en cada
momento;
(i) llevar a cabo la gestion financiera de los Activos Titulizados con diligencia 'y

rigor, sin perjuicio de las Funciones de Gestion (segiin se define este concepto
en e Listado de Definiciones que figura en el Anexo 10 del presente Folleto
Informativo) asumidas por BBVA en virtud del Contrato de Administracién,
Gestion de Cobros y Dep6sito de Activos Titulizados;

(iif)  administrar los activos del Fondo en provecho de los titulares de Bonos en €
entendido de que, en aras de conseguir dicho fin y ante €l riesgo de que € valor
de dichos activos pueda deteriorarse 0 modificarse de manera que pueda af ectar
a equilibrio financiero del Fondo, la Sociedad Gestora contara con la facultad
de engjenar los mismos, con el objeto de mantener, en lo posible, € equilibrio
econdémico-financiero del Fondo, siempre y cuando el importe obtenido por
dicha enajenacion no sea inferior a Valor Nominal del activo en cuestion (a
menos gue se trate de Activos Titulizados que sean Cantidades Impagadas o
hayan sido declarados Cantidades Fallidas, en cuyo caso, € importe obtenido
por dicha enajenacién no podra ser inferior a precio que sefide un tercero,
designado de comin acuerdo entre BBVA vy la Sociedad Gestora y aprobado
por las Agencias de Cdlificacion, atendiendo a las expectativas de
recuperacion); en particular, la Sociedad Gestora podra adoptar la decisién de
ceder su participacion en cualesquiera Préstamos y Créditos, en € caso de
solicitudes por parte de los correspondientes Deudores Cedidos cuya aceptacion
pudiera perjudicar a los titulares de los Bonos y con €l fin de evitar la
cancelacién anticipada de |os Préstamos y/o Créditos de que se trate;



(iv)

v)

(vi)

(vii)
(viii)

(ix)

no llevar a cabo actuaciones que pudieran deteriorar la calificacion de
cualquiera de las Clases de Bonos y procurar |a adopcion de aguellas medidas
gue estén razonablemente a su alcance para que la calificacion de cada Clase de
Bonos no se vea af ectada negativamente en ninglin momento;

suscribir cuantos contratos se prevén en la Escritura de Constitucioén, o los que
resulten necesarios en el futuro, por cuenta del Fondo, en relacion con su activo
y pasivo teniendo en cuenta, no obstante, que la suscripcion por cuenta del
Fondo de cualquier contrato no previsto en la Escritura de Constitucion
requerira, en su caso, la modificacion del orden de prelacién de pagos del
Fondo y la oportuna modificacion de la Escritura de Constitucion, previa
comunicacion alaCNMV para su puesta a disposicién del pablico, segin sea €l
caso, como hecho relevante o mediante la verificacién y registro de un
suplemento al Folleto Informativo;

dar cumplimiento a sus obligaciones formales, documentales y de informacion
ante la CNMV, las Agencias de Cdlificacion y cualquier otro organismo
supervisor;

nombrar alos auditores del Fondo;

en € caso de que la calificacion de la deuda a corto plazo no subordinada no
garantizada asignada por las Agencias de Calificacion a la(s) entidad(es) de
crédito con la(s) que, en cada momento, mantenga las Cuentas del Fondo
descendiera por debgjo de F1+/A1+ (0 equivalente), la Sociedad Gestora debera
(salvo que dicha entidad de crédito preste garantia suficiente del cumplimiento
de sus obligaciones u otra cosa se acuerde con las Agencias de Calificacion), en
el plazo méximo de un (1) mes desde que tuviera conocimiento de dicha
circunstancia, (a) cancelar las cuentas del Fondo abiertas con dicha entidad y
(b) transferir el saldo de las mismas a otras tantas cuentas abiertas a tal efecto
por la Sociedad Gestora en entidades de crédito cuya deuda no subordinada no
garantizada a corto plazo tenga una cdlificacién crediticia no inferior a
F1+/A1l+ (o equivalente); y

en € caso de que la calificacion de la deuda no subordinada no garantizada a
corto plazo asignada por las Agencias de Calificacion ala(s) contraparte(s) del
Contrato de Administracion, Gestién de Cobros y Deposito de Activos, del
Contrato de Liquidez y de los Contratos de Permuta descendiera por debajo de
F3/A3 o equivalente (parael Contrato de Administracion, Gestion de Cobrosy
Depésito de Activos Titulizados), o de F1+/Al+ o equivaente (para los
Contratos de Permuta y e Contrato de Liquidez), la Sociedad Gestora debera,
en e plazo maximo de un (1) mes desde que tuviera conocimiento de dicha
circunstancia, sudtituir a la contraparte afectada por dicha circunstancia, a
menos que dicha contraparte preste garantia suficiente del cumplimiento de sus
obligaciones u otra cosa se acuerde con las Agencias de Calificacion); y
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x) no incurrir, en relaciéon con servicios de terceros que sean necesarios 0
convenientes para la adecuada gestion del Fondo, en gastos irrazonables o
desviados del precio de mercado.

[11.7.2 Nivel dediligencia de la Sociedad Gestora
[11.7.2.1 Diligencia

La Sociedad Gestora desempefiard su actividad con la diligencia que le resulta
exigible de acuerdo con € Real Decreto, representando a Fondo y defendiendo
los intereses de los titulares de los Bonos y de los restantes acreedores del
Fondo como s de intereses propios se tratara, extremando los niveles de
diligencia, informacion y defensa de los intereses de aquéllos y evitando
situaciones que supongan conflictos de intereses, dando prioridad alos intereses
de lostitulares de los Bonos y alos de los restantes acreedores del Fondo frente
a los que le son propios. La Sociedad Gestora serd responsable frente a los
titulares de los Bonos y restantes acreedores del Fondo por todos los perjuicios
gue les cause € incumplimiento de sus obligaciones. Asimismo, sera
responsable en el orden sancionador que les resulte de aplicacion conforme alo
dispuesto enlaLey 19/1992, de 7 dejulio.

[11.7.2.2 Disponibilidad de medios

La Sociedad Gestora cuenta con los medios necesarios, incluyendo sistemas
informéti cos adecuados, para llevar a cabo las funciones de administracion del
Fondo que le atribuye el Real Decreto.

[11.7.2.3 Cédigo de Conducta

La Sociedad Gestora cumplira con e codigo de conducta que le resulta de
aplicacién. La adhesion de la Sociedad Gestora atal codigo de conducta ha sido
comunicadaala CNMV con fecha 23 dejulio de 1999.

[11.7.3 Obligacionesrelativas a la administracion y representacion del Fondo

I11.7.3.1 Administracién financiera del Fondo. Cumplimiento con e Protocolo de
Procedimiento y Actuacion

En particular, la Sociedad Gestora desempefiara la funcién de administracion
financiera del Fondo, a cuyo efecto cumplird con € Protocolo de Procedimiento
y Actuacion gue ha quedado incorporado a este Folleto Informativo como
Anexo 6. La modificacion del Protocolo de Procedimiento y Actuacion dara
lugar a la modificacion de la Escritura de Constitucion, modificacion que
debera ser objeto de comunicaciéon ala CNMV para su puesta a disposicién del
publico, seglin sea €l caso, como hecho relevante o mediante la verificaciéon y
registro de un suplemento a este Folleto Informativo.

[11.7.3.2 Renuncia a sus funciones
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La Sociedad Gestora podra renunciar a su funcion de administracion vy
representacion legal de conformidad con los requisitos establecidos en el
Articulo 18 del Real Decreto, mediante escrito presentado alaCNMV en el que
hard constar la designacion de la sociedad gestora sustituta. En ningln caso
podrala Sociedad Gestora renunciar a ejercicio de sus funciones mientras no se
hayan cumplido todos los requisitos y tramites para que su sustituta pueda
asumir sus funciones. Los gastos que origine la sustitucion serén a costa de la
Sociedad Gestoray en ningun caso podran imputarse al Fondo.

[11.7.3.3 Stuacion de insolvencia de la Sociedad Gestora. Sociedad Gestora sustituta

En e supuesto de que la Sociedad Gestora fuera declarada en suspension de
pagos o quiebra, la Sociedad Gestora debera encontrar una sociedad gestora que
la sustituya, de acuerdo con lo previsto en el Articulo 19 del Real Decreto en €l
plazo maximo de cuatro (4) meses desde que tuviere lugar € evento
determinante de la sustitucién, transcurridos los cuales sin que se hubiese
encontrado una nueva sociedad gestora, se liquidara anticipadamente el Fondo
de conformidad con lo previsto en la Escritura de Constitucion.

[11.7.4 Cumplimiento de Obligaciones de | nformacion
[11.7.4.1 Cuentas anuales

Con periodicidad anual, la Sociedad Gestora aportard a la CNMV las cuentas
anuaesy €l informe de auditoria del Fondo. Asimismo, depositara las cuentas
anuales del Fondo en el Registro Mercantil.

[11.7.4.2 Evolucion de los Activos Titulizados

La Sociedad Gestora suministraré trimestralmente ala CNMV vy alas Agencias
de Cadlificacion un informe sobre la evolucion de los Activos Titulizados
incorporados al activo del Fondo conforme a modelo adjunto a presente
Folleto Informativo como Anexo 7.
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[11.7.4.3 Otrainformacion periodica publica

Igualmente la Sociedad Gestora redizard las comunicaciones y registros
necesarios ante la CNMV vy cualquier otro organismo administrativo
competente en relacién con la Emision de Bonos. En particular:

0] Con periodicidad trimestral, la Sociedad Gestora remitira a la CNMV
estadisticas comprensivas de informacion sobre la Emisién de Bonos; y

(i) Remitird a la CNMV cualquier otra informacion periédica sobre €l
Fondo y la Emisién de Bonos que determine laCNMV.

[11.8 Gastoselmpuestos

111.8.1 Gastos

La Sociedad Gestora abonara con cargo a Fondo |os gastos derivados de su gestiéon y
representacion. A modo meramente enunciativo, la Sociedad Gestora satisfara los
siguientes gastos:

@

(b)

Con anterioridad o en e momento de la constitucion del Fondo: todos aquellos
gastos derivados de la constitucion, verificacion y registro del Fondo, de la
adquisicion de los Activos Titulizados, de la Emision de los Bonos y de su
admision a negociacion referidos en el apartado 11.14 del presente Folleto
Informativo y definidos como los Gastos de Constitucion.

Dichos gastos seran satisfechos por la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo,
con cargo a Préstamo para Gastos de Constitucion. Si alguno de tales gastos
debiera satisfacerse con anterioridad a la constitucion del Fondo, seré satisfecho
por la Sociedad Gestora, que serd4 reembolsada de los mismos, una vez
constituido el Fondo, con cargo al Préstamo para Gastos de Constitucion.

Con posterioridad a la constitucion del Fondo: aquellos gastos derivados del
mantenimiento de las calificaciones asignadas por las Agencias de Calificacion
acada Clase de Bonos.

[11.8.2 Impuesto sobre el Valor Afiadido

El Impuesto sobre el Vaor Afiadido que hubiera soportado el Fondo en los gastos
corrientes tendra el caracter de gasto deducible alos efectos del Impuesto sobre
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Sociedades.

[11.9 Extinciony Liquidacion del Fondo

[11.9.1 Extincion

El Fondo se extinguira por las causas previstas en el Real Decreto y laLey 19/1992, de
7 de julio, sobre Régimen de Sociedades y Fondos de Inversion Inmobiliaria y sobre
Fondos de Titulizacion Hipotecaria, y en particular:

(i)

(i)

(iii)

(iv)
v)

(vi)

(vii)

cuando todos los Bonos hayan sido integramente amortizados y, en € caso de
que dicha amortizacion fuera resultado de una o mas imputaciones de
Cantidades Fallidas efectuadas con arreglo a lo establecido en e apartado
V.1.3.5.3 del presente Folleto Informativo, hayan transcurrido dos (2) afios
desde lafecha en que tuvo lugar |a Ultima de tales imputaciones,

cuando BBV A gjercite el derecho de recompra (en lo sucesivo, € “Derecho de
Recompra”) sobre los Activos Titulizados que se le confiere en el Contrato de
Cesion de Posicién Contractual y de Adquisicién de Activos Titulizados;

cuando se cumplan dos (2) afios desde la fecha del dltimo vencimiento
(ordinario o anticipado) de los Activos Titulizados,

por las demas causas expresamente previstas en la Escritura de Constitucion;

cuando, ajuicio de la Sociedad Gestora, concurran circunstancias excepcionales
que hagan imposible, o de extrema dificultad, e mantenimiento del equilibrio
financiero del Fondo. La Sociedad Gestora, siempre gque sea legalmente posible,
no procedera a la extincion del Fondo por dicha causa, en caso de que no
puedan ser atendidas en su totalidad las obligaciones de pago derivadas de los
Bonos de todas las Clases respecto de las cuales no existiere ningin Importe
Imputado (segin se define este concepto en € Anexo 10 del presente Folleto
Informativo).

cuando se produzca un impago indicativo de un desequilibrio grave y
permanente en relacion con alguno de los valores emitidos o con algun crédito
no subordinado o se prevea que se va a producir. En este caso, la Sociedad
Gestora, tras informar a la CNMV, procederd a la liquidacion ordenada del
Fondo, conforme a las reglas establecidas al efecto en la escritura publica de
constitucion del fondo de titulizacion de activos. No obstante lo anterior, la
Sociedad Gestora, siempre que sea legamente posible, no procedera a la
extincion del Fondo por dicha causa, en caso de que no puedan ser atendidas en
su totalidad las obligaciones de pago derivadas de los Bonos de todas las Clases
respecto de las cuales no existiere ningun Importe Imputado (segln se define
este concepto en e Anexo 10 del presente Folleto Informativo); y

en todo caso, € 30 de noviembre de 2014 o, si dicho dia no fuera un Dia Habil,
e primer Dia Habil inmediatamente anterior.
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111.9.2

En caso de que se produzca cualquiera de las situaciones descritas en los apartados (i) a
(vi) anteriores, la Sociedad Gestora, informara a la CNMV e iniciard los tramites
pertinentes paralaliquidacién del Fondo.

Liquidacién

La Sociedad Gestora procedera a la liquidacion del Fondo, cuando tenga lugar la
extincion del mismo con arreglo alo previsto en el apartado 111.9.1 anterior.

Laliquidacion del Fondo se practicara mediante la aplicacion de los activos del Fondo
en € siguiente orden de pago:

10

20

30

40

50

60

70

Pago de aquellos tributos o impuestos que, en su caso, debieran satisfacerse con
cargo a Fondo.

Pago de aguellos costes y gastos relacionados con € proceso de liquidacion del
Fondo.

Pago a la Sociedad Gestora de las cantidades debidas y no satisfechas en
concepto de Comision de Administracion (segun se define este concepto en €l
Listado de Definiciones que figura en € Anexo 10), Comision del Agente de
Pagos (segun se define este concepto en el Listado de Definiciones que figura
en € Anexo 10), Comisiéon del Gestor (seglin se define este concepto en €l
Listado de Definiciones que figura en el Anexo 10) y cualesquiera otras
comisiones y gastos relacionados con servicios de terceros incurridos por €l
Fondo.

En d caso de que los activos del Fondo resultaran insuficientes para satisfacer
en su integridad los conceptos anteriores, |os mismo se satisfaran a prorrata de
cada uno de ellos.

Amortizacion de los Bonos de la Clase A y pago de los intereses adeudados a
los titulares de los mismos (incluidos, en su caso, |os Importes Imputados a los
Bonos de la Clase A, segin se define dicho concepto en € Listado de
Definiciones que figura en el Anexo 10 del presente Folleto Informativo, junto
con los intereses devengados por éstos).

Reembolso del importe dispuesto de la Linea de Liquidez y pago de los
intereses devengados por €l mismo.

Amortizacion de los Bonos de la Clase B y pago de los intereses adeudados a
los titulares de los mismos (incluidos, en su caso, los Importes Imputados a los
Bonos de la Clase B, junto con los intereses devengados por éstos).

Amortizacion de los Bonos de la Clase C y pago de los intereses adeudados a
los titulares de los mismos (incluidos, en su caso, |os Importes Imputados a los
Bonos de la Clase C, junto con los intereses devengados por éstos).
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8° Amortizacion de los Bonos de la Clase D y pago de los intereses adeudados a
los titulares de los mismos (incluidos, en su caso, los Importes Imputados a los
Bonos de la Clase D, junto con los intereses devengados por éstos).

Qe Amortizacion de los Bonos de la Clase E y pago de los intereses adeudados a
los titulares de los mismos (incluidos, en su caso, |os Importes Imputados a los
Bonos de la Clase E, junto con |os intereses devengados por éstos).

10° Reembolso del Préstamo para Gastos de Constitucion y pago de los intereses
devengados por €l mismo.

11° Pago de cualesguiera cantidades adeudadas en relacién con e Préstamo
Subordinado y de cualquier otra cantidad adeudada a BBV A no incluida en los
apartados anteriores.

Una vez liquidado € Fondo, BBV A adquirira la titularidad de los derechos de crédito
derivados de los Activos Titulizados vencidos y no satisfechos. Dicha adquisicién no
supondré para BBV A coste ni obligacion de pago alguna.

[11.10 Comisiones
[11.10.1 Comisién de Constitucion de la Sociedad Gestora

La Sociedad Gestora percibira del Fondo por su labor de disefio y constitucién del
Fondo una comision igual a cero coma diez por ciento (0,10 %) del importe nominal
total delaEmision (en lo sucesivo, la“ Comision de Constitucion”).

La Comision de Constitucion se satisfard de una sola vez en la Fecha de Desembol so.
[11.10.2 Comision de Administracion de la Sociedad Gestora

La Sociedad Gestora percibira del Fondo por su labor de administracion vy
representacion una comision trimestral igual a 0,0075 % trimestral del saldo vivo de
los Bonos a comienzo de cada Periodo de Célculo (en lo sucesivo, la “Comision de
Administracion”), con un importe trimestral minimo, en todo caso, de VEINTICINCO
MIL EUROS (25.000.- Euros).

No obstante lo anterior, en € caso de que tenga lugar la sustitucion de BBV
TITULIZACION, S.G.F.T., por otra sociedad gestora de fondos de titulizacion como
Sociedad Gestora del Fondo, la Comision de Administracién que percibira la nueva
Sociedad Gestora se determinara a tiempo de la sustitucién atendiendo al precio
razonable en el mercado, si bien no podra ser superior en ninglin caso a 0,04 % anual
del saldo vivo de los Bonos al comienzo de cada Periodo de Célculo.

La Comision de Administracion se satisfara por trimestres vencidos en cada Fecha de

Pago.

[11.10.3 Comision del Gestor de Cobros
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BBV A percibira del Fondo por €l gjercicio de las Funciones de Gestion (segiin se define
este concepto en e Listado de Definiciones que figura en € Anexo 10 del presente
Folleto Informativo) con arreglo a Contrato de Administracion, Gestion de Cobros y
Depdsito de los Activos Titulizados, una comision trimestral igual a 0,005 % trimestral
del saldo vivo de los Bonos al comienzo de cada Periodo de Célculo (en lo sucesivo, la
“Comision del Gestor”).

La Comision del Gestor se satisfara por trimestres vencidos en cada Fecha de Pago.
[11.10.4 Comisién del Agente de Pagos

BBVA percibird del Fondo por los Servicios prestados en virtud del Contrato del
Agencia de Pagos, una comision trimestral igual a ONCE MIL DOSCIENTOS
SESENTA Y NUEVE EUROS (11.269.- Euros) (en lo sucesivo, la “Comision del
Agente de Pagos’).

La Comision del Agente de Pagos se satisfara por trimestres vencidos en cada Fecha de

Pago.
[11.11 Régimen fiscal del Fondo

El Fondo tributard en € régimen general del Impuesto sobre Sociedades de acuerdo con lo
dispuesto por la Ley 43/1995, de 27 de diciembre. Ademés, segln lo previsto en el Reglamento
del Impuesto (Real Decreto 537/1997, de 14 de abril), los rendimientos de préstamos y otros
derechos de crédito que constituyan ingresos del Fondo no estarén sujetos a retencion.

Por otro lado, la constitucion del Fondo estara exenta del concepto de Operaciones Societarias
del Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados.
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V. INFORMACION SOBRE LA ACTIVIDAD Y LOSACTIVOSDEL FONDO
IV.1 Finalidad parala que se constituye el Fondo

Lafinalidad parala que se constituye el Fondo es titulizar |os derechos de crédito de BBVA que
han sido definidos como Activos Titulizados.

Formaran parte del activo del Fondo los Activos Titulizados adquiridos por la Sociedad
Gestora, por cuenta del Fondo, en virtud del Contrato de Cesién de Posicion Contractual y de
Adquisicién de Activos Titulizados que se describe en € apartado 1V.2.2 siguiente. Asimismo
formaran parte del activo del Fondo el saldo en cada momento de las Cuentas de Cobros, de la
Cuenta de Reserva, de la Cuenta de Exceso de Liquidez, las Inversiones de Reserva, las
Inversiones de Liquidez y los Gastos de Constitucion no amortizados.

El importe disponible y no dispuesto de los Créditos en cada momento se recogera en cuentas
de orden.

La Sociedad Gestora realizard una emision de cinco Clases de Bonos con cargo a activo del
Fondo, en los términos descritos en e Capitulo Il de este Folleto Informativo, y destinara los
fondos obtenidos de la suscripcion de tales Bonos al pago del Precio de los Activos Titulizados
y adotar la Cuenta de Exceso de Liquidez afin de permitir a Fondo hacer efectivas las Nuevas
Disposiciones de los Créditos que puedan efectuar |os Deudores Cedidos a partir de la Fecha de
Subrogacion.

Asimismo formaran parte del pasivo del Fondo (i) € importe dispuesto en cada momento con
cargo a la Linea de Liquidez, que se destinara a hacer frente, en determinados supuestos de
impago de los Activos Titulizados por los Deudores Cedidos, a los pagos debidos por €l Fondo
en virtud de los Contratos de Permuta, (ii) €l Préstamo para Gastos de Constitucién, que se
destinara a sufragar los Gastos de Constitucion del Fondo y (iii) el Préstamo Subordinado, que
se destinara a dotar la Cuenta de Reserva a objeto de hacer frente, en determinados supuestos
de impago de los Activos Titulizados por los Deudores Cedidos, a los pagos debidos a los
acreedores del Fondo.

El importe disponible y no dispuesto de los Créditos en cada momento se recogera en cuentas
de orden.

V.2 Activode Fondo

IV.2.1 Importe maximo del activo del Fondo. Identificacion de los activos que se agruparan
en el Fondo

IV.2.1.1 Importe del activo del Fondo

El Fondo agrupara activos por importe maximo conjunto equivalente a MIL CIENTO
CINCUENTA Y UN MILLONES CIENTO CINCUENTA Y SEIS MIL
TRESCIENTOS SETENTA Y NUEVE EUROS (1.151.156.379.- Euros). Dicha
equivalencia ha sido calculada sobre la base de un tipo de cambio de un (1) Délar por
un (1) Euro. En consecuencia, s en la Fecha de Fijacion la cotizacion del Dolar
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excediere de tal tipo de cambio, € importe maximo del Activo del Fondo se entendera
aumentado automati camente en la misma proporcién.

El importe maximo conjunto de los Activos Titulizados seré equivalente (sobre la base
de un tipo de cambio de un (1) Ddlar por un (1) Euro) a MIL CIENTO QUINCE
MILLONES DOSCIENTOS SETENTA Y DOS MIL SETECIENTOS CUARENTA Y
OCHO EUROS (1.115.272.748.- Euros). Dicha equivalencia ha sido calculada sobre la
base de un tipo de cambio de un (1) Délar por un (1) Euro. En consecuencia, si en la
Fecha de Fijacién la cotizacién del Ddlar excediere de tal tipo de cambio, el importe
méximo de los Activos Titulizados se entenderd aumentado automaticamente en la
misma proporcion.

La Comision Delegada Permanente de Banco Bilbao Vizcaya, S.A. (actual mente Banco
Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.) aprobd, en su sesién de 28 de enero de 2000, lacesion
de los Activos Titulizados al Fondo en |os términos que constan en la certificacion que
ha quedado adjunta a este Folleto Informativo como Anexo 1 (A).

IV.2.1.2 Clases de Activos Titulizados

Los activos que seran cedidos por BBVA a Fondo reunirén las caracteristicas que se
especifican en e apartado 1V.2.1.3.1 posterior y se denominardn en este Folleto
Informativo los “Activos Titulizados’. Los derechos de crédito derivados de los
Préstamosy los Créditos son |os Unicos Activos Titulizados que se aportaran al Fondo.

Los Activos Titulizados pueden agruparse del modo siguiente en funciéon de las
distintas clases de activos de los que derivan:

0) Activos Titulizados gque derivan de los Préstamos Bilaterales.

El importe mé&ximo conjunto de los Activos Titulizados que derivan de
Préstamos Bilaterales sera equivalente (sobre la base de un tipo de cambio de un
(1) Ddlar por un (1) Euro) a SEISCIENTOS CUARENTA Y NUEVE
MILLONES CUATROCIENTOS  OCHENTA Y SEIS MIL
CUATROCIENTOS OCHENTA Y SEIS EUROS (649.486.486.- Euros).

Los Préstamos Bilaterales pueden clasificarse segin su moneda-base sea €l
Euro (en o sucesivo, los “Préstamos Bilaterales Base Euro”) o €l Délar (enlo
sucesivo, los “Préstamos Bilaterales Base Délar™).

Parte de los Préstamos Bilaterales Base Euro (cuyo importe maximo conjunto
sera igual a CUATROCIENTOS OCHENTA Y CINCO MILLONES
SEISCIENTOS SETENTA Y TRES MIL CINCUENTA Y OCHO EUROS
(485.673.058.- Euros)) son préstamos multidivisa que permiten a Deudor
Cedido cambiar la moneda en que los mismos han sido originamente
desembolsados a vencimiento de cada periodo de liquidacion.

Parte de los Préstamos Bilaterales Base Dolar (cuyo importe maximo conjunto
sera equivalente (sobre la base de un tipo de cambio de un (1) Délar por un (1)
Euro) a CIENTO SESENTA Y TRES MILLONES OCHOCIENTOS TRECE
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(i)

(iii)

(iv)

MIL CUATROCIENTOS VEINTIOCHO EUROS (163.813.428.- Euros)) son
préstamos multidivisa que permiten al Deudor Cedido cambiar la moneda en
gue los mismos han sido originalmente desembolsados a vencimiento de cada
periodo de liquidacion.

Activos Titulizados que derivan de los Préstamos Sindicados.

El importe mé&ximo conjunto de los Activos Titulizados que derivan de
Préstamos Sindicados sera equivalente (sobre la base de un tipo de cambio de
un (1) Dolar por un (1) Euro) a DOSCIENTOS OCHENTA Y SIETE
MILLONES CIENTO TREINTA Y SEIS MIL NOVECIENTOS SETENTA Y
SIETE EUROS (287.136.977.- Euros).

La moneda-base de |os Préstamos Sindicados es el Euro. Parte de |os Préstamos
Sindicados son préstamos multidivisa que permiten a Deudor Cedido cambiar
la moneda en que los mismos han sido originamente desembolsados al
vencimiento de cada periodo de liquidacién.

Activos Titulizados que derivan de los Créditos Bilaterales.

El importe méximo conjunto de los Activos Titulizados que derivan de Créditos
Bilaterales serd equivalente (sobre la base de un tipo de cambio de un (1) Délar
por un (1) Euro) a CINCUENTA Y CUATRO MILLONES CUARENTA MIL
CUATROCIENTOS OCHENTA Y CUATRO EUROS (54.040.484.- Euros).

Parte de los Créditos Bilaterales son créditos multidivisa que permiten al
Deudor Cedido cambiar la moneda en que los mismos han sido originalmente
desembol sados al vencimiento de cada periodo de liquidacion.

Activos Titulizados que derivan de los Créditos Sindicados.

El importe méximo conjunto de los Activos Titulizados que derivan de Créditos
Sindicados sera equivalente a CIENTO VEINTICUATRO MILLONES
SEISCIENTOS OCHO MIL OCHOCIENTOS UN EUROS (124.608.801.-
Euros).

Parte de los Créditos Sindicados son créditos multidivisa que permiten al
Deudor Cedido cambiar la moneda en que los mismos han sido originalmente
desembol sados al vencimiento de cada periodo de liquidacion.
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IV.2.1.3 Descripcion de las caracteristicas de los distintos grupos de Activos
Titulizados.

IV.2.1.3.1 Descripcion de los Activos Titulizados

La cartera de Activos Titulizados est4 compuesta por cuarentay cinco (45) Préstamosy
ocho (8) Créditos procedentes de la cartera del area de Banca Corporativa de Banco
Bilbao Vizcaya, S.A. (actuamente, Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.) concedidos
a través de sus oficinas espafiolas y de su sucursal en Londres. Todos los Activos
Titulizados tenian, al tiempo de su concesion, un vencimiento inicial superior a un afio
y forman parte de la cartera a largo plazo del area de Banca Corporativa. Cada Deudor
Cedido puede serlo de mas de un Activo Titulizado.

a) Caracteristicas delos Activos Titulizados
Cada uno de los Activos Titulizados redine | as siguientes caracteristicas:

0] el importe del Préstamo o Crédito respectivo era, al tiempo de su concesion,
superior a quinientos millones de Pesetas (500.000.000.- Ptas.);

(i) no se ha producido hasta la fecha ningn incumplimiento del Activo Titulizado;

(iii) la calificacion interna asignada por BBV A a Deudor Cedido es superior o igual
aC (enunaescaade A aF, donde A supone & maximo de calidad crediticiay
F e minimo), con excepciéon de un (1) Activo Titulizado (que representa un
0,94 % respecto del importe de los Activos Titulizados) que ha sido calificado
con D;

(iv) e Deudor Cedido no esunafilia de BBV A ni unaentidad publica;

(V) en e momento en que se origind, satisfacia los criterios de la Politica de
Concesion de Créditos y fue evaluado por Banco Bilbao Vizcaya, S.A.
(actuamente, Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.) de acuerdo con la
Politica de Concesidn de Crédito entonces vigente;

(vi) s derivade un Préstamo o un Crédito de carécter bilateral, éste es libremente
transmisible de acuerdo con todas las normas que le sean de aplicacién o, caso
de no serlo, se ha obtenido & consentimiento por escrito del Deudor Cedido (y,
en su caso, de sus garantes) para su cesion;

(vii) s deriva de un Préstamo Sindicado o de un Crédito sindicado, éste es
libremente transmisible de acuerdo con todas las normas que le sean de
aplicacién o, caso de no serlo, se ha obtenido el consentimiento por escrito del
Deudor Cedido (y, en su caso, de sus garantes), del banco-agente del sindicato
de entidades financieras o de sus miembros para su cesion;
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(viii)

(ix)

)
(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

se trata de un activo en relacion con e cual BBVA no ha recibido, con
anterioridad a la Fecha de Subrogacion, notificacion de reclamacién o
compensacion alguna;

no esta sujeto a deduccién o retencién de indole tributaria en relacion con los
pagos del Deudor Cedido derivados de tal activo;

ha sido originado en el curso ordinario del negocio de BBVA;

se trata de un activo cuya titularidad se ostenta por BBV A libre de cargas y
reclamaciones;

se trata de un activo en relacion con e cual ninguna previsién o clausula
sustancial ha sido renunciada, alterada o modificada en modo aguno, excepto
de acuerdo con la Politica de Cobros (segin se define este concepto en €
Listado de Definiciones que figuraen € Anexo 10);

constituye una obligacién vélida y vinculante de pago para el Deudor Cedido y
es exigible de acuerdo con sus propios términos (excepto en agquellos casos en
gue, como consecuencia de un procedimiento de insolvencia, se vealimitadatal
exigibilidad);

en e momento en que sea vendido de acuerdo con €l Contrato de Cesién de
Posicion Contractual y de Adguisicion de Activos Titulizados, no infringe la
legislacion espafiol a;

el Deudor Cedido no se encuentra en situacion concursal alguna; y

devengaintereses atipo variable.

Dichas caracteristicas han sido contrastadas por Gomez - Acebo & Pombo, Abogados.

b)

Documentacion delos Activos Titulizados

Los Préstamos y Créditos de que derivan los Activos Titulizados estén documentados
en una de las formas siguientes:

@
(b)
(©

escritura publica;
pdlizaintervenida por Corredor Colegiado de Comercio; o

documento privado.

En cada caso, BBVA conserva, segin corresponda, primera copia de la escritura
publica, un gemplar de la pdliza intervenida o € origina del documento privado
suscrito por € Deudor Cedido.

0)

L egislacion aplicable a la cesion de los Activos Titulizados
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La mayoria de los Préstamos y/o Créditos de que derivan los Activos Titulizados se
rigen por la legislacién espafiola (los “Préstamos y Créditos Nacionales’). No
obstante, determinados Préstamos y/o Créditos se rigen por las leyes de Inglaterra y
Gales (los“Préstamosy Créditos Foraneos’)

El Contrato de Cesidn de Posicién Contractual y Adquisicion de Activos Titulizados se
regira por lalegislacién espafiola.

Lalegislacion espafiola es laley naturalmente aplicable ala cesion de los Préstamos y/o
Créditos Nacionales. De conformidad con la legislacién espariola vigente, la validez de
la cesion por BBV A al Fondo de los Préstamos y/o Créditos Nacionales esta sujeta al
cumplimiento de | as siguientes condiciones:

(@ que el Préstamo y/o Crédito de que se trate no prohiba la cesién del mismo o, en
caso contrario, se haya obtenido € consentimiento del Deudor Cedido y cualquier
otro consentimiento, en su caso, necesario; y

(b) que se hayan cumplido cualesquiera condiciones o requisitos que en relacion con
dicha cesion se establezcan en el Préstamo y/o Crédito de que se trate o, en caso
contrario se haya aobtenido el consentimiento del Deudor Cedido y cualquier otro
consentimiento, en su caso, Necesario.

Asimismo, a tenor del articulo 1527 del Cédigo Civil, € deudor, que antes de tener
conocimiento de la cesion satisfaga a acreedor, quedara libre de la obligacién. De
conformidad con el Contrato de Cesion de Posicion Contractual y de Adquisicion de
Activos Titulizados, BBV A debera natificar (por si o por conducto notarial) lacesion a
los respectivos Deudores Cedidos en e plazo de los cinco (5) Dias Habiles siguientes a
la formalizacion de dicho Contrato. Una vez notificada la cesién a los Deudores
Cedidos, éstos solo quedaran liberados de sus obligaciones mediante el pago al Fondo o
al gestor de cobros designado por la Sociedad Gestora. Conforme a articulo 1198 del
Cadigo Civil, el Dedudor Cedido que hubiere consentido la cesién, no podra oponer a
Fondo la compensacion que le corresponderia frente a BBVA.

Respecto de los Préstamos y/o Créditos Foraneos, la cesion de los derechos y
obligaciones derivados de un contrato sujeto alaley inglesa precisa del consentimiento
de todas las partes del mismo. Esta clase de cesién se denomina novation (“novacion”).
La “novacion” de un contrato implica la extincion de los derechos y obligaciones de la
persona cedente y la asuncion por el cesionario de idénticos derechosy obligaciones. La
“novacion” requiere e consentimiento de todas las partes del contrato (incluidas
cualesguiera personas que hayan garantizado € cumplimiento de las obligaciones del
prestatario o acreditado), si bien dicho consentimiento puede prestarse por anticipado.
En la préctica, en casi todos los préstamos y/o créditos sindicados, se presta por
anticipado dicho consentimiento de suerte que la cesion tiene lugar simplemente
mediante la firma de un transfer certificate (“certificado de cesion”) segin e formato
previsto en el propio contrato y la entrega del mismo al banco-agente. La notificacién al
deudor no es requisito de validez parala“novacion”. Los juzgados y tribunales ingleses
reconocerén la validez de su cesion a amparo del Contrato de Cesion de Posicion
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Contractual y Adquisicién de Activos Titulizados, siempre que se hayan cumplido los
requisitos que, en su caso, prevean |os propios Préstamos y/o Créditos Foraneos.

d) Certificacion delos Activos Titulizados

Varios de los Activos Titulizados cuyo importe conjunto representa €l sesenta 'y seis
coma tres por ciento (66,3%) del importe total de los Activos Titulizados cuenta con
calificacion publica o interna de Fitch IBCA. La cdificacion media ponderada
(conforme a los criterios de ponderacion de Fitch IBCA) de los Activos Titulizados es
de BBB+/BBB. Se entiende por criterio de ponderacién el factor de ponderacion
asignado a cada Activo Titulizado en funcion de su calificacion crediticia para
determinar la calificacion media ponderada del conjunto de los Activos Titulizados. El
factor de ponderacion asignado a estos efectos a cada Activo Titulizado es el que resulta
de latabla siguiente seglin su calificacién crediticia.

Criterios de
ponderacion de Fitch
IBCA
AAA 1,3
AA+ 2
AA 2,3
AA- 3,3
A+ 4
A 5
A- 7,5
BBB+ 10
BBB 14
BBB- 20
BB+ 37
BB 43,5
BB- 46,5
B+ 50
B 52,2
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CCC+ 90

CCC 100

La distribucién de los Activos Titulizados segun las categorias de calificacion de S& P
se expresa en la siguiente tabla:

AA

A BBB BB

TOTAL

32,33%

18,64%

40,60%

1,70%

6,72%

100,00%

IV.2.1.3.2 La cartera de Activos Titulizados

Todos los datos reflejados en las tablas subsiguientes son previsiones a fecha de hoy
parael 29 de febrero de 2000. Todas |as cifras se expresan en Euros.

Desglose en funcién del tipo de Activo Titulizado

% sobre
Numero de ndmerode I mporte méximo % sobre % sobre total
Activos Activos (dispuesto y importe del importe
Titulizados Titulizados disponible) maximo total I mporte dispuesto dispuesto
Préstamos 45 84,91% 936.623.463 83,98% 936.623.463 90,71%
Créditos 8 15,09% 178.649.285 16,02% 95.940.907 9,29%
Total 53 100,00% 1.115.272.748 100,00% 1.032.564.370 100,00%

Porcentaje de disposicién de los Créditos: 53,7%
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Desglose en funcién de la moneda-base del Activo Titulizado

% sobre
NUumerode numerode Importe méximo % sobre % sobre total
Activos Activos (dispuesto y importe del importe
Titulizados  Titulizados disponible) maximototal I mporte dispuesto dispuesto
Euro 47 88,68% 903.459.320 81,01% 859.750.942 83,26%
Dolar 6 11,32% 211.813.428 18,99% 172.813.428 16,74%
53 100,00%  1.115.272.748 100,00% 1.032.564.370 100,00%
Desglose segun opcion multidivisa
% sobre
NUumerode ndmerode Importe maximo % sobre % sobre total
Activos Activos (dispuesto y importe del importe
Titulizados  Titulizados disponible) maximo total I mporte dispuesto dispuesto
No 33 62,26% 655.032.667 58,73% 638.089.081 61,80%
Si 20 37,74% 460.240.081 41,27% 394.475.289 38,20%
53 100,00%  1.115.272.748 100,00% 1.032.564.370 100,00%
Desglose segun antigliedad (en meses) del Activo Titulizado
% sobre
NUumerode numerode Importe méximo % sobre % sobre total
Activos Activos (dispuesto y importe del importe
Titulizados  Titulizados disponible) maximototal  Importe dispuesto dispuesto
1-12 meses 4 7,55% 75.406.155 6,76% 48.641.363 4,71%
13-24 meses 11 20,75% 147.439.852 13,22% 135.407.244 13,11%
25-36 meses 21 39,62% 606.460.584 54,38% 562.549.606 54,48%
37-48 meses 6 11,32% 21.588.496 1,94% 21.588.496 2,09%
49-60 meses 3 5,66% 51.533.153 4,62% 51.533.153 4,99%
61-72 meses 3 5,66% 55.890.875 5,01% 55.890.875 5,41%
73-84 meses 1 1,89% 24.992.362 2,24% 24.992.362 2,42%
97-108 meses 2 3,77% 19.312.616 1,73% 19.312.616 1,87%
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133-144

meses 1 1,89% 22.496.840 2,02% 22.496.840 2,18%
145-156
meses 1 1,89% 90.151.816 8,08% 90.151.816 8,73%
53 100,00% 1.115.272.748 100,00% 1.032.564.370 100,00%
Antiguiedad media de los Activos Titulizados: 3,8 afios
Desglose segun forma documentacion
NUmero de % sobre I mporte maximo % sobre Importedispuesto % sobre total
Activos ndmero de (dispuesto y importe del importe
Titulizados Activos disponible) maximo total dispuesto
Titulizados
Documento 15 28,30% 522.169.970 46,82% 456.405.178 44,20%
Privado
Escritura 22 41,51% 431.800.803 38,72% 425.790.682 41,24%
Publica
Péliza 16 30,19% 161.301.975 14,46% 150.368.510 14,56%
Intervenida
53 100,00% 1.115.272.748 100,00% 1.032.564.370 100,00%
Desglose segun tipo de garantia
Numero de % sobre I mporte méximo % sobre Importedispuesto % sobre total
Activos ndmero de (dispuesto y importe del importe
Titulizados Activos disponible) maximo total dispuesto
Titulizados
Hipotecaria 11 20,75% 76.487.390 6,86% 76.487.390 7,41%
Fianza 5 9,43% 18.783.135 1,68% 18.783.136 1,82%
Prenda 3 5,66% 73.623.983 6,60% 73.623.983 7,13%
“Comfort 3 5,66% 66.862.076 6,00% 66.862.076 6,48%
Letter”
Sin garantia 31 58,49%  879.516.164 78,86% 796.807.785 77,17%
53 100,00% 1.115.272.748 100,00% 1.032.564.370 100,00%
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Desglose segun tipo de referencia

Numero de % sobre I mporte méximo % sobre Importedispuesto % sobre total
Activos namero de (dispuestoy importe del importe
Titulizados Activos disponible) maximo total dispuesto
Titulizados
Euribor 37 69,81% 709.628.606 63,62% 641.532.243 62,13%
Libor 16 30,19% 405.644.142 36,38% 391.032.127 37,87%
53 100,00% 1.115.272.748 100,00% 1.032.564.370 100,00%
Desglose segun margen aplicable (en tanto por ciento)
Numero de % sobre I mporte méximo % sobre Importedispuesto % sobre total
Activos ndmero de (dispuesto y importe del importe
Titulizados Activos disponible) maximo total dispuesto
Titulizados
<0,25 25 47,17% 595.118.838 53,36% 556.118.838 53,86%
0,25 - 0,50 22 41,51% 500.953.886 44,92% 457.245.508 44,28%
0,50 - 0,75 2 3,77% 8.188.790 0,73% 8.188.790 0,79%
> 0,75 4 7,55% 11.011.234 0,99% 11.011.234 1,07%
53 100,00% 1.115.272.748 100,00% 1.032.564.370 100,00%

Distribucion de la amortizacion de los Activos Titulizados

Amortizaciéon

% Amortizacion

2000

2001

2002

2003

2004

2005

2006

2007

2008

79.363.189

166.407.067

150.817.917

85.642.630

181.903.273

151.140.443

114.138.528

61.297.442

40.638.365

7,12%
14,92%
13,52%
7,68%
16,31%
13,55%
10,23%
5,50%

3,64%
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2009 42.382.181 3,80%
2010 38.644.196 3,46%
2011 2.046.852 0,18%
2012 850.663 0,08%
1.115.272.748 100,00%
Fecha media de vencimiento: 2004
Desglose en funcion del pais del Deudor Cedido
% sobre
NUumerode nudmerode I mporte maximo % sobre % sobre total
Deudores Deudores (dispuesto y importe del importe
Cedidos Cedidos disponible) maximo total I mporte dispuesto dispuesto
Espaiia 37 88,10% 972.097.178 87,16% 955.153.592 92,50%
Dinamarca 1 2,38% 50.000.000 4,48% 20.000.000 1,94%
Suecia 1 2,38% 42.000.000 3,77% 15.235.208 1,48%
Portugal 1 2,38% 30.050.605 2,69% 30.050.605 2,91%
Alemania 1 2,38% 18.000.000 1,61% 9.000.000 0,87%
Republica
Checa 1 2,38% 3.124.964 0,28% 3.124.964 0,30%
42 1.115.272.748 100,00% 1.032.564.370 100,00%




Desglose en funcién del sector del Deudor Cedido

% sobre % sobre
NUumerode numerode I mporte méximo importe % sobre total
Deudores Deudores (dispuesto y maximo del importe
Cedidos Cedidos disponible) total Importe dispuesto dispuesto
Electricidad, Gas 3 7,14% 346.356.506 31,06% 346.356.506 33,54%
local y Agua
5 11,90% 233.699.891 20,95% 224.657.162 21,76%
Telecomunicaciones
2 4,76% 168.639.238 15,12% 160.738.381 15,57%
Autopistas
Hoteles/Moteles/
Restauracion y 11 26,19% 113.787.046 10,20% 113.787.046 11,02%
Juego
Construccion, 5 11,90% 57.360.120 5,14% 57.360.120 5,56%
Inmobiliarias
Personal/
Alimentacion y 3 7,14% 52.217.206 4,68% 25.452.414 2,46%
otros servicios
1 2,38% 50.000.000 4,48% 20.000.000 1,94%
Transporte de Carga
1 2,38% 30.050.605 2,69% 30.050.605 2,91%
Finanzas
2 4,76% 16.131.548 1,45% 16.131.548 1,56%
Bebida, Tabaco
1 2,38% 18.000.000 1,61% 9.000.000 0,87%
Quimica, Plasticos
Mineria, acero,
hierro y metales no 3 7,14% 9.522.737 0,85% 9.522.737 0,92%
preciosos
Agriculturay 2 4,76% 9.315.688 0,84% 9.315.688 0,90%
ganaderia
Salud, educacioén, 1 2,38% 4.808.097 0,43% 4.808.097 0,47%
infantil
1 2,38% 3.380.693 0,30% 3.380.693 0,33%
Electronica
1 2,38% 2.003.374 0,18% 2.003.374 0,19%
Ecologia
42 100,00% 1.115.272.748 100,00% 1.032.564.370 100,00%
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Desglose segun calificacion interna de BBVA

% sobre % sobre
NUumerode numerode I mporte méximo importe % sobre total
Deudores Deudores (dispuesto y méaximo del importe
Cedidos Cedidos disponible) total Importe dispuesto dispuesto
A 1 2,38% 44.389.037 3,98% 44.389.037 4,30%
B 23 54,76% 774.443.281 69,44% 694.767.511 67,29%
C 17 40,48% 285.922.718 25,64% 285.922.718 27,69%
D) 1 2,38% 10.517.712 0,94% 7.485.104 0,72%
42 100,00% 1.115.272.748 100,00% 1.032.564.370 100,00%
Desglose segun oficina/sucursal de originacion
NUmero de % sobre I mporte maximo % sobre Importedispuesto % sobretotal
Deudores ndmero de (dispuesto y importe del importe
Cedidos Deudores disponible) maximo dispuesto
Cedidos total
Madrid 13 30,95% 512.284.459 45,93% 465.340.873 45,07%
Bilbao 8 19,05% 352.807.727 31,63% 352.807.727 34,17%
Barcelona 7 16,67% 105.038.693 9,42% 105.038.693 10,17%
Palma de 7 16,67% 63.813.234 5,72% 63.813.234 6,18%
Mallorca
Londres 2 4,76% 60.000.000 5,38% 24.235.208 2,35%
Sevilla 2 4,76% 9.315.688 0,84% 9.315.688 0,90%
Oviedo 1 2,38% 4.808.097 0,43% 4.808.097 0,47%
Santander 1 2,38% 3.824.157 0,34% 3.824.157 0,37%
San 1 2,38% 3.380.693 0,30% 3.380.693 0,33%
Sebastian
42 100,00% 1.115.272.748 100,00% 1.032.564.370 100,00%
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IV.2.1.3.5 Concentracion de riesgos

La cartera de Activos Titulizados refleja tanto € perfil de clientela del mercado espafiol
como la posicion de liderazgo de BBV A en & mismo. Consecuentemente, tal y como se
indica a continuacion, dicha cartera muestra un cierto grado de concentracién. Por otro
lado, BBV A, con caracter general, mantiene con sus mayores clientes importantes
relaciones mas alla de la concesion de préstamos y lineas de crédito, actuando en
numerosas ocasiones como banco canalizador de pagos y cobros respecto de tales

clientes.
Deudor N° de Porcentaje Porcentaje | Calificacién J Calificacion Sector industrial
Cedido Activos sobre el sobre el interna de Externa
Titulizados importe total principal BBVA .
de los pendiente Fitch IBCA
Activos de | S&P
Titulizados reembolso
1 6 AA-/A1+ Eléctricas, Gas
local y Agua
2 2 16,6% 18,2% B A+/A2 Telecomunicaciones
3 5 10,5% 11,6% B N/A Autopistas

La cartera de Activos Titulizados contiene una concentracion elevada. Las calificaciones
asignadas por S&P alaClases C, D y E (A, BBB y BB) descansan en la calificacion de dos
Deudores Cedidos. una compafiia eléctrica espafiola con una calificacion AA-/Al+ y una
operadora de telecomunicaciones espafiola con una calificacion de A+/A2. Si la calificacion de
cualquiera de estas dos compariias descendiera, la calificacion de las Clases C, D y E podria
también verse afectada.

IV.2.2 El Contrato de Cesién de Posicion Contractual y de Adquisicién de Activos
Titulizados

La Sociedad Gestora suscribird un contrato de cesion de posicion contractual y de
compraventa de valores con BBVA, otorgado en escritura publica (en adelante, €l
“Contrato de Cesion de Posicién Contractual y de Adquisicion de Activos
Titulizados”), de las siguientes caracteristicas:

IV.2.2.1 Objeto

Cesion ad Fondo por BBVA de su posicion contractual en los Préstamos y en los
Créditos y, en consecuencia, en latitularidad de los Activos Titulizados que se derivan
de [os mismos.
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IV.2.2.2 Términos y condiciones de la cesion de los Activos Titulizados

La cesion de los Préstamos y Créditos se realizara, segin el Contrato de Cesion de
Posicion Contractual y de Adquisicion de Activos Titulizados, en las siguientes
condiciones:

(i)

(i)

(iii)

La cesion de los Préstamos y Créditos a Fondo en virtud del Contrato de
Cesion de Posicion Contractual y de Adquisicion de Activos Titulizados sera
plena e incondicionada y por la totalidad del plazo remanente hasta €l
vencimiento de los mismos. La cesion comprendera, igualmente, la transmision
de cualesguiera garantias reales o personales que se hubieran establecido en
garantia del crédito cedido y derechos accesorios establecidos en relacion con
éste (en lo sucesivo, las “Garantias’), si bien que la eficacia de lacesion de las
Garantias hipotecarias queda condicionada a la inscripcion de la cesién del
Préstamo o Crédito respectivo en € Registro de la Propiedad correspondiente,
gue se solicitara por la Sociedad Gestora.

Lafecha de efectividad de la cesion al Fondo de los Préstamos y Créditos, en la
que € Fondo quedara subrogado en la posicién de BBV A en los Préstamos y en
los Créditos, se denominara la “Fecha de Subrogacion” y debera coincidir
necesariamente con la Fecha de Desembol so.

En el caso de que se produjera el impago de un Activo Titulizado, BBV A, como
Gestor de Cobros, debera llevar a cabo |as actuaciones necesarias, incluido, en
ultimo término, €l gercicio de las correspondientes acciones por cuenta del
Fondo, para que los Deudores Cedidos satisfagan sus obligaciones de pago
derivadas de los Activos Titulizados, y aplicard atal efecto en la medida en que
sea posible cuantas Garantias hubiesen sido constituidas a satisfacer € importe
adeudado.

En el caso de que (8) BBVA incumpliera sus obligaciones como Gestor de
Cobros descritas en €l parrafo anterior, o (b) BBVA se encontrara en situacion
de suspension de pagos o quiebra o fuera objeto de intervencidn administrativa,
BBVA aportard a la Sociedad Gestora cuanta documentacién fuese necesaria
para €l gjercicio de los correspondientes acciones para € cobro de los Activos
Titulizados. A tal efecto, BBVA se compromete expresamente a aportar la
correspondiente certificacion acreditativa del importe debido por el Deudor
Cedido y la Sociedad Gestora, como representante del Fondo, notificara, en
caso de no haberlo hecho BBVA, a los Deudores Cedidos que los pagos
derivados de los Activos Titulizados solo tendrén carécter liberatorio s se
efectlian en la Cuenta de Cobros correspondiente.

En € caso de que alguno de los Préstamos y/o Créditos no reuniera en la Fecha
de Subrogacion, las caracteristicas recogidas en el apartado 1V.2.1.3.1 del
Folleto Informativo, la Sociedad Gestora lo notificard a BBVA para que, s
fuera posible, remedie tal circunstancia en el plazo de cinco (5) Dias Habiles
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desde la referida notificacion. Si dicha circunstancia no fuera subsanada en €l
citado plazo o no fuera susceptible de subsanacién, la Sociedad Gestora, por
cuenta del Fondo resolvera la cesiéon del correspondiente Préstamo y/o Crédito,
y BBVA devolvera el Valor Nominal del mismo en dicho momento (seglin se
define dicho concepto en €l Listado de Definiciones que figuraen el Anexo 10).

(iv)  BBVA sera responsable frente a Fondo de cualesquiera dafios y perjuicios
experimentados por éste como resultado del gercicio del derecho de
compensacion por cualquiera de los Deudores Cedidos con anterioridad a la
Fecha de Subrogacién, debiendo abonar al Fondo una cantidad igual a aquélla
gue hubiere sido objeto de compensacion por € Deudor Cedido
correspondiente.

(V) BBV A no asumira ninguna obligacion de recompra de los Activos Titulizados.

(vi) BBVA ya ha comunicado verbalmente a los Deudores Cedidos su voluntad de
proceder ala cesion al Fondo de los Activos Titulizados. Una vez formalizada
la cesién y en e plazo de los cinco (5) Dias Habiles siguientes a la
formalizacién del Contrato de Cesion de Posiciéon Contractual y de Adquisicién
de Activos Titulizados, BBV A debera notificar por escrito (por si 0 através del
Notario autorizante de dicho Contrato) a los Deudores Cedidos la cesién de los
respectivos Activos Titulizados y su adquisicion por el Fondo.

IV.2.2.3 Lugar de Pago

Cualesqguiera cobros y pagos entre BBV A y la Sociedad Gestora, por cuenta del Fondo,
derivados del Contrato de Cesién de Posicién Contractual y de Adguisicion de Activos
Titulizados se realizaran:

) Si son debidos aBBV A, en la cuenta que éste especifique en cada momento.

(i) Si son debidos por BBV A en la Cuenta de Cobros gque corresponda a la moneda
en gue esté denominado.

IV.2.2.4 Derecho de Recompra

El Fondo concederd a BBV A un derecho de recompra (en lo sucesivo, € “Derecho de
Recompra”) sobre latotalidad de los Activos Titulizados en |os siguientes supuestos:

0) si en cualquier momento el Vaor Nominal de los Activos Titulizados fuera
inferior al veinte por ciento (20%) de lasumadel Vaor Nominal de los Activos
Titulizados en la Fecha de Subrogaciéon y del importe no dispuesto de los
Creéditos en la Fecha de Subrogacion;

(i) si se produce un cambio en la legislacion aplicable que afecte negativamente a
la eficiencia de la transaccién en relacion con los requerimientos de recursos
propios exigidosaBBVA; o
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V.23

(iii) s lacalificacion crediticia de la deuda no subordinada no garantizada a corto
plazo de BBV A descendiera por debajo de F1+/Al+.

El precio que BBV A deberé abonar al Fondo como consecuencia del gjercicio de dicho
Derecho de Recompra sera igua a la suma del precio de cada uno de los Activos
Titulizados. El precio de cada Activo Titulizado seré&

@ para los Activos Titulizados que no sean Cantidades Impagadas ni Cantidades
Falidas: su Vaor Nominal; y

(b) para cualesquiera Activos Titulizados que sean Cantidades Impagadas o hayan
sido declarados Cantidades Fallidas: € precio que sefiale un tercero, designado
de comln acuerdo entre BBVA y la Sociedad Gestora y aprobado por las
Agencias de Calificacion, atendiendo a las expectativas de recuperacion.

Una vez gercitado e Derecho de Recompra, BBVA devendra titular de los Activos
Titulizados y tendra derecho a percibir los intereses devengados por |os mismos desde
dicho momento, correspondiendo a Fondo los devengados con anterioridad (aun
cuando se abonen en un momento posterior).

El gercicio de dicho Derecho de Recompra (que en todo caso debera tener lugar en una
Fecha de Pago y recaer sobre latotalidad de los Activos Titulizados), sin que quepa, por
tanto, su gercicio parcial esta sujeto a

@ la previa obtencién por BBVA de todos los permisos y autorizaciones
administrativas que fueran necesarios a efecto; y

(b) que € precio que BBV A abone a Fondo (una convertido, si fuere necesario, a
Euros a través de los Contratos de Permuta) sea suficiente para reintegrar €l
principa pendiente de los Bonos (excluidos cualesguiera Importes Imputados,
seglin se define este concepto en el Listado de Definiciones que figura en €
Anexo 10 del presente Folleto Informativo) asi como los intereses devengados
por los mismos hasta dicha Fecha de Pago.

El gercicio del Derecho de Recompra por BBV A daralugar alaextincion y liquidacion
del Fondo con arreglo a lo establecido en € apartado 111.9 del presente Folleto
Informativo.

Acciones en caso de impago de los Activos Titulizados

El Fondo, a través de la Sociedad Gestora, dispondra de accién declarativa contra los
Deudores Cedidos que incumplan sus obligaciones de pago derivadas de los Préstamos
y Créditos Nacionales. Dicha accién debera gercitarse por los tramites del juicio
declarativo ordinario que corresponda seguin la cuantia de la reclamacion.

Si fuere de aplicacion el articulo 1435 de la Ley de Enjuiciamiento Civil, el Fondo, a
través de la Sociedad Gestora, podra disponer de accion g ecutiva contra los Deudores
Cedidos, con arreglo a lo dispuesto en € articulo 1429.1° y 1429.6° de la Ley de
Enjuiciamiento Civil, en caso de impago de los Préstamos y/o de los Créditos
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Nacionales que hayan sido otorgados ante Notario Plblico o intervenidos por Corredor
Colegiado de Comercio.

El Fondo, a través de la Sociedad Gestora, dispondra de accién contra los Deudores
Cedidos que incumplan sus obligaciones de pago derivadas de los Préstamos y/o
Créditos Foraneos. Dicha accion debera gjercitarse por los tramites procesales
establecidos por lalegislacion inglesa.

El procedimiento judicial en primera instancia para la reclamacion de cantidades
adeudadas bajo los Préstamos o Créditos Sindicados Foraneos ante los juzgados y
tribunales de Inglaterra'y Gales esta regulado en las Civil Procedure Rules, en vigor
desde abril de 1999. De conformidad con las Civil Procedure Rules, una vez presentada
la preceptiva demanda por € acreedor demandante, el tribunal competente puede dictar
un summary judgement (“sentencia inmediata’), si considera que € demandado carece
manifiestamente de defensa, 0, en caso contrario, decidir la continuacion del
procedimiento por el tramite de trial (“vista’). En € primer caso, la duracién
aproximada del procedimiento suele ser de dos (2) a seis (6) meses, y en € segundo de
(6) mesesaun (1) afo.

El Fondo, através de la Sociedad Gestora, dispondra de accion parala € ecucién de las
Garantias personales y/o reales que se hubieran otorgado en relacion con cualesquiera
Préstamos y/o Créditos, previa inscripcion, tratandose de Garantias hipotecarias, de la
cesion del Préstamo o Crédito respectivo en e Registro de la Propiedad
correspondiente. Dicha accion deberd gercitarse por los tramites establecidos en la
legislacion del pais cuyos juzgados y tribunal es sean competentes para conocer de tales
Garantias.

Los titulares de los Bonos no dispondran de accion directa contra los Deudores Cedidos
gque hayan incumplido sus abligaciones de pago, siendo la Sociedad Gestora, como
representante del Fondo titular de los Activos Titulizados, quien ostentara dicha accién.

Los titulares de los Bonos no dispondran de mas acciones contra la Sociedad Gestora
gue la derivada del incumplimiento de |as obligaciones de éstay, por tanto, nunca como
consecuencia de la existencia de morosidad o de amortizaciones anticipadas de los
Activos Titulizados.
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IV.3 Régimen de administracion y gestion de los Activos Titulizados agrupados en €l
Fondo. Sustitucion

BBVA administrara y gestionard los Activos Titulizados incorporados a Fondo, de
conformidad con € inciso final del articulo 2.2.b) del Real Decreto. EI mandato en favor de
BBVA paralagestion del cobro de tales Activos Titulizados tendra caréacter revocable.

La Sociedad Gestora llevara a cabo la administracién financiera del Fondo, de conformidad con
e Protocolo de Procedimiento y Actuacién, segin se especifica en e apartado 1V.3.2 del
presente Folleto Informativo, sin perjuicio de las funciones llevadas a cabo por BBVA, en su
condicién de Gestor de Cobros, al amparo del Contrato de Administracion, Gestién de Cobrosy
Deposito de Activos Titulizados.

IV.3.1 Contrato de Administracion, Gestion de Cobrosy Dep6sito de Activos Titulizados
IV.3.1.1 La Gestion de Cobros

BBVA aceptard el mandato recibido de la Sociedad Gestora, por cuenta del Fondo, de
gjercer la custodia, administracion y gestion de cobros (en o sucesivo, las “Funciones
de Gestion”) de los Activos Titulizados incorporados en € activo del Fondo, en virtud
de un contrato de administracion, gestién de cobros y dep6sito de documentacion que
suscribirdn BBVA y la Sociedad Gestora, actuando por cuenta del Fondo (en lo
sucesivo, € “Contrato de Administracion, Gestion de Cobrosy Depésito de Activos
Titulizados”).

BBVA, en su calidad de administrador y gestor de cobros de los Activos Titulizados,
enviara a, y recibira de, los Deudores Cedidos cual esquiera comunicaciones que fueran
necesarias, dando traslado de las mismas a la Sociedad Gestora. A estos efectos los
Deudores Cedidos conservaran las mismas vias de comunicacion que hayan sido
utilizadas hasta la Fecha de Subrogacion. Como simple administrador de los Activos
Titulizados, BBV A no podra en ninglin caso renegociar con los Deudores Cedidos los
términos y condiciones de los Activos Titulizados.

IV.3.1.2 Diligencia del Gestor de Cobros. La Palitica de Cobros. La Politica de
Control y Seguimiento.

BBVA administraralos Activos Titulizados incorporados al Fondo con la diligencia de
un ordenado comerciante, como si fueran propios. BBVA llevara a cabo las Funciones
de Gestién en relacion con los Activos Titulizados de conformidad con la politica de
cobros de BBVA que se adjunta como Anexo 9 (en lo sucesivo, la “Politica de
Cobros’). La modificacion de la Politica de Cobros en relacion con los Activos
Titulizados requerira la comunicacion a la CNMV para su puesta a disposicion del
publico, segin sea € caso, como hecho relevante o mediante la verificacion y registro
de un suplemento del Folleto Informativo.

IV.3.1.3 Duracion
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BBVA gjercerd las Funciones de Gestién hasta que (i) hayan sido amortizados la
totalidad de los Activos Titulizados incorporados a Fondo, (ii) se extingan todas las
obligaciones asumidas por BBVA en relacion con aguéllos, o (iii) concluya la
liquidacion del Fondo, una vez extinguido éste, todo €ello sin perjuicio de la posible
revocacion anticipada de su mandato, de conformidad con e Contrato de
Administracion, Gestion de Cobrosy Depésito de Activos Titulizados.

En caso de revocacion de BBVA como gestor de cobros, la Sociedad Gestora debera
encontrar un nuevo gestor de cobros cuya deuda no subordinada no garantizada a corto
plazo tenga una calificaciéon crediticia no inferior a F3/A3 (o0 equivalente) que lo
sustituya en €l plazo maximo de un (1) mes desde larevocacion. Si en dicho plazo de un
(1) mes, la Sociedad Gestora no encontrase un nuevo gestor de cobros con dicha
cdificacion crediticia, la Sociedad Gestora debera asumir directamente el cometido de
las Funciones de Gestion y consiguientemente gjercera la administracién, gestion y
custodia de los Activos Titulizados. En tanto no transcurra dicho plazo, BBVA
continuara llevando a cabo las Funciones de Gestion, en el entendido de que, si no lo
hiciere o no pudiere legamente hacerlo, sera la Sociedad Gestora quien asuma
directamente el cometido de las Funciones de Gestion mientras no encuentre un nuevo
gestor de caobros con la calificacion crediticia exigida.

IV.3.1.4 Delegacion

BBVA estara facultado para delegar en cualesquiera terceros cuya deuda no
subordinada no garantizada a corto plazo tenga una calificacion crediticia no inferior a
F3/A3 (0 equivaente) o en cualquier filia de BBVA (el “Gestor Delegado”) la
realizacion de todas o algunas Funciones de Gestion que se ha comprometido a prestar
de acuerdo con lo establecido en el Contrato de Administracion, Gestion de Cobros y
Depdsito de Activos Titulizados, siempre que € Gestor Delegado haya renunciado a
gercitar cualquier accion de demanda de responsabilidad contra la Sociedad Gestora 'y
tal delegacion sea aprobada por la Sociedad Gestora. Quedara a la libre eleccion de
BBVA la designacion del tercero en concreto en quien pueda recaer el nombramiento
como Gestor Delegado, siempre con sujecion a los requisitos expuestos. En cualquier
caso, la delegacion de cualquier Funcién de Gestion: (i) no podra suponer ningln coste
0 gasto adicional para el Fondo, (ii) habra de ser legalmente posible y (iii) no dara lugar
aunarevision alabaja de la calificacion crediticia otorgada a cada Clase de Bonos. De
conformidad con €l articulo 262 del Codigo de Comercio, BBV A no quedara exonerado
ni liberado de ninguna de las responsabilidades asumidas en virtud del Contrato de
Administracion, Gestion de Cobrosy Dep6sito de Activos Titulizados o que legalmente
le fueren atribuibles o exigibles.

IV.3.1.5 Responsabilidad de Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, SA.

BBVA se comprometerd a actuar en la custodia y administracion de los Activos
Titulizados incorporados a Fondo con la diligencia de un comerciante prudente
llevando a cabo las Funciones de Gestién en relacion con los Activos Titulizados como
s de activos propios se tratara y respondera ante la Sociedad Gestora de cualquier
perjuicio que pudiera derivarse de su negligencia.
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En particular, BBVA se comprometera:

(i) allevar acabo las Funciones de Gestién en relacion con los Activos Titulizados
de acuerdo con la Politica de Cobros y a no realizar ningun tipo de cambio en la
Politica de Cobros en relacion con los Activos Titulizados sin haberlo notificado
previamente a la Sociedad Gestora, con €l objeto de que ésta pueda llevar a cabo
las actuaciones necesarias encaminadas a alcanzar un acuerdo con las Agencias
de Calificacion y comunicar la modificacion propuestaala CNMV para su puesta
adisposicion del pablico;

(ii) a mantener los Activos Titulizados adquiridos por € Fondo de forma que sean
identificables separadamente de otros activos cuya gestion de cobros realice
BBVA, y de tal forma que sea posible identificarlos de manera independiente
como ostentados por cuenta de la Sociedad Gestora en nombre del Fondo; y

(iii) acustodiar con diligencia los documentos relativos a los Préstamos y Créditos de
gue derivan los Activos Titulizados.

Si BBVA incumpliera cualquiera de sus compromisos u obligaciones derivados del
Contrato de Administracion, Gestion de Cobros y Deposito de Activos Titulizados, la
Sociedad Gestora podra cumplir por si misma, o exigir de BBVA & cumplimiento de
tales obligaciones.

[V.3.1.6 Indemnizacion

BBVA indemnizara al Fondo, a través de su Sociedad Gestora, de cualquier dafio,
pérdida o gasto en que hubiera incurrido por razén del incumplimiento de sus
obligaciones de custodia y/o administracién y gestion de cobro de los Activos
Titulizados incorporados en e Fondo o de custodia de los documentos representativos
de los Préstamos y Créditos de que surgen aguéllos, o por su actuacién dolosa o
negligente en & desempefio de las Funciones de Gestion.

IV.3.1.7 Ausencia de garantias

BBVA no asumira de ninguna forma responsabilidad alguna de garantizar, directa o
indirectamente, €l buen fin de la operacion.

IV.3.1.8 Recepcion y abono de fondos

BBVA, como Gestor de Cobras, recibira, por cuenta del Fondo, cuantas cantidades sean
satisfechas por los Deudores Cedidos por razon de los Activos Titulizados, tanto por
principal como por intereses, comisiones o0 cualquier otro concepto aplicable y las
ingresara en las Cuentas de Cobros, segin corresponda. Asimismo, BBV A abonara en
la Cuenta de Cobros que corresponda las cantidades que reciba, en su caso, de los
Deudores Cedidos por la amortizacion anticipada de cualquiera de los Activos
Titulizados incorporados en € activo del Fondo.

IV.3.1.9 Informacion
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1V.3.2

IV.3.3

BBVA deberd informar mensualmente a la Sociedad Gestora del grado de
cumplimiento por los Deudores Cedidos de sus obligaciones derivadas de los Activos
Titulizados.

IV.3.1.10 Resolucién del Contrato de Administracién, Gestién de Cobros y Depdsito
de Activos Titulizados

En & supuesto de que (i) BBVA fuera declarado en suspensiéon de pagos o quiebra o
fuera objeto de intervencion administrativa, (ii) la calificacion crediticia de la deuda no
subordinada no garantizada de BBVA a corto plazo fuese inferior a F3/A3, o (iii)
BBVA incumpliera las obligaciones asumidas en virtud del Contrato de
Administracion, Gestion de Cobros y Depésito de Activos Titulizados, la Sociedad
Gestora debera (salvo que otra cosa se acuerde con las Agencias de Calificacion)
encontrar un nuevo gestor de cobros cuya deuda no subordinada no garantizada a corto
plazo tenga una calificaciéon crediticia no inferior a F3/A3 (o0 equivalente) que lo
sustituya en el plazo maximo de un (1) mes desde que la Sociedad Gestora tuviere
conocimiento del evento determinante de la sustitucion. Si en dicho plazo de un (1)
mes, la Sociedad Gestora no encontrase un nuevo gestor de cobros con dicha
cdificacion crediticia, la Sociedad Gestora debera asumir directamente el cometido de
las Funciones de Gestion y consiguientemente gjercera la administracién, gestion y
custodia de los Activos Titulizados. En tanto no transcurra dicho plazo, BBVA
continuara llevando a cabo las Funciones de Gestion, en el entendido de que si no lo
hiciere 0 no pudiere legamente hacerlo, sera la Sociedad Gestora quien asuma
directamente el cometido de las Funciones de Gestion mientras no encuentre un nuevo
gestor de cobros con la calificacion crediticia exigida.

Administracion financiera del Fondo. Protocolo de Procedimiento y Actuacion de la
Sociedad Gestora

La Sociedad Gestora, en desarrollo de las funciones que integran su objeto social,
[levara a cabo las funciones de administracion y gestion de los activos del Fondo de
conformidad con € Protocolo de Procedimiento y Actuacién aprobado por su Consgjo
de Administracién, copiade la cual ha quedado adjunta a este Folleto Informativo como
Anexo 6.

Sustitucion

En caso de amortizacion anticipada de los Activos Titulizados incorporados al Fondo en
cada momento, no tendra lugar sustitucion alguna.
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V.1

V.11

INFORMACION ECONOMICO FINANCIERA DEL FONDO
Estructura econémico financiera del Fondo

Composicion del activo y del pasivo del Fondo

A lolargo delavidadel Fondo, € activo del mismo estara integrado por:

) los Activos Titulizados (descritos en el Capitulo IV del presente Folleto
Informativo);

(i) por e sado en cada momento de las Cuentas de Cobros (descritas en €
apartado V.1.2.1 del presente Folleto Informativo);

(iii)  por el saldo en cada momento de la Cuenta de Reserva (descrita en el apartado
V.1.2.2 del presente Folleto Informativo) y por las Inversiones de Reserva en
que la Sociedad Gestora pueda invertir dicho saldo (asimismo descritas en €
apartado V.1.2.2 del presente Folleto Informativo); y

(iv) por el saldo en cada momento de la Cuenta de Exceso de Liquidez (descrita en
e apartado V.1.2.3 del presente Folleto Informativo) y por las Inversiones de
Liquidez en que la Sociedad Gestora pueda invertir dicho saldo (asimismo
descritas en el apartado V.1.2.3 del presente Folleto Informativo); y

(V) por los Gastos de Constituci 6n no amortizados.

El importe disponible y no dispuesto de los Créditos en cada momento se recogera en
cuentas de orden.

A lolargo delavidadel Fondo, el pasivo del mismo estara constituido por:

0) los Bonos emitidos al amparo de la Emision (descritos en el Capitulo |1 del
presente Folleto Informativo);

(i) el importe dispuesto en cada momento de la Linea de Liquidez (descrita en e
apartado V.2.1 del presente Folleto Informativo);

(iii) e Préstamo para Gastos de Constitucion (descrito en e apartado V.2.2 del
presente Folleto Informativo); y

(iv) el Préstamo Subordinado (descrito en el apartado V.2.3 del presente Folleto
Informativo).

El importe disponible y no dispuesto de los Créditos en cada momento se recogera en
cuentas de orden.

Lacomposicioninicial del activoy del pasivo del Fondo se muestraen el grafico
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siguiente:

Balance (Euros)
ACTIVO PASIVO

Gastosde Préstamo para Gastosde
Congtitucion 5. 213. 630

Congtitucion  5.213. 630

Activos Titulizados 1.115.272.748

Préstamos 936.623.463
BonosClase A 930.695.108

Créditos 95.940.907
(importe dispuesto)

Cta Exceso Liquidez 82.708.378

BonosClaseB 25.651.273
BonosClase C 108.962.148
BonosClaseD 21.970.873
BonosClaseE  27.993.346

CuentadeReserva 30.670.001 Préstamo Subor dinado 30.670.001
Cuentasde Orden (Euros)

glrs%%é%? é;]r)nporte pendiente de glrs%ddé%? éinr)nporte pendiente de

82.708.378 82.708.378

El valor patrimonial del Fondo serd nulo en cada momento. En consecuencia, el importe
del activo del Fondo seraigual en cada momento al importe del pasivo del mismo.

El importe maximo del activo y del pasivo del Fondo ha sido calculado sobre la base de
un tipo de cambio de un (1) Délar por un (1) Euro. En consecuencia, si en la Fecha de
Fijacién la cotizacion del Délar excediere de tal tipo de cambio, dicho importe maximo
se entendera aumentado autométi camente en la misma proporcion.

El importe del activo y del pasivo del Fondo ira disminuyendo alo largo de la vida del
mismo como consecuencia del pago de los Activos Titulizados y la cancelacion de los
Créditos no dispuestos por parte de los Deudores Cedidos y de la consiguiente
amortizacion progresiva por la Sociedad Gestora, por cuenta del Fondo, del importe
dispuesto de la Linea de Liquidez, del Préstamo para Gastos de Constitucién, de los
Bonos y del Préstamo Subordinado. Una vez integramente amortizado el importe
dispuesto de la Linea de Liquidez, d Préstamo para Gastos de Constitucion y los
Bonos, |a Sociedad Gestora procedera a la liquidacion del Fondo y a la amortizacion
definitiva del Préstamo Subordinado.

Los Activos Titulizados serén adquiridos por € Fondo por un Precio igua alasumadel
Valor Nominal delos Préstamos'y de los Créditos en la Fecha de Desembol so.
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La Sociedad Gestora abonara al Cedente, por cuenta del Fondo, el Precio de los Activos
Titulizados en la Fecha de Desembolso con cargo a los fondos procedentes de la
Emisién. A estos efectos:

@ la Sociedad Gestora detraera directamente de la Cuenta de Cobras en Euros la
parte del Precio correspondiente a aquellos Activos Titulizados cuyo Vaor
Nominal en la Fecha de Desembolso esté denominado en Euros;

(b) s @ Vaor Nomina en la Fecha de Desembolso de uno o mas Activos
Titulizados procedentes de un Préstamo cuya moneda-base sea €l Euro (en lo
sucesivo, cada uno de dichos Préstamos se denominard un “Préstamo Base
Euro” y, conjuntamente, los “Préstamos Base Euro”) estuviera denominado
en Délares o en una Divisa (seglin se definen ambos conceptos en el Listado de
Definiciones que figura en € Anexo 10 dd presente Folleto Informativo), la
Sociedad Gestora pagara su Precio con cargo al pago inicial en Ddlares o en
dicha Divisa que la Contrapartida del Contrato de Permuta de Flujos en Euros
debe efectuar en la Fecha de Desembolso en favor del Fondo (segln se describe
en el apartado V.4.6.1 del presente Folleto Informativo);

(c) si e Vaor Nominal en la Fecha de Desembolso de uno o méas Activos
Titulizados procedentes de un Préstamo cuya moneda-base sea € Délar (en lo
sucesivo, cada uno de dichos Préstamos se denominara un “Préstamo Base
Dolar” y, conjuntamente, los “Préstamos Base Délar”), estuviera denominado
en Euros 0 en una Divisa, la Sociedad Gestora pagara su Precio con cargo a
pago inicial en Euros o en dicha Divisa que la Contrapartida del Contrato de
Permuta de Flujos en Délares debe efectuar en la Fecha de Desembolso en
favor del Fondo (segun se describe en el apartado V.4.6.2 del presente Folleto
Informativo); y

(d) si e Vaor Nominal en la Fecha de Desembolso de uno o méas Activos
Titulizados procedentes de un Crédito estuviera denominado en una Divisa, la
Sociedad Gestora pagara su Precio con cargo a pago inicial en dicha Divisa
gue la Contrapartida del Contrato de Permuta de Divisas debe efectuar en la
Fecha de Desembolso en favor del Fondo (seglin se describe en e apartado
V.4.6.3 del presente Folleto Informativo).

Finalmente, la Sociedad Gestora concertara por cuenta del Fondo diversos contratos con
lafinalidad de neutralizar las diferencias de tipo de cambio, de tipo de interés y de base
entre los Activos Titulizados incorporados al Fondo y los Bonos u otros pasivos y, en
general, transformar las caracteristicas financieras de los Activos Titulizados. Dichos
contratos son, ademés del Contrato de Liquidez (que se describe en e apartado V.2.1
del presente Folleto Informativo), los Contratos de Apertura de las Cuentas de Cobros
(que se describen en los apartados V.4.1, V.42 y V.43 de presente Folleto
Informativo), el Contrato de Apertura de la Cuenta de Reserva (que se describe en €l
apartado V.4.4 del presente Folleto Informativo), el Contrato de Apertura de la Cuenta
de Exceso de Liquidez (que se describen en e apartado V.4.5 del presente Folleto
Informativo), y un contrato marco de operaciones financieras (en lo sucesivo, €l
“Contrato Marco”) a amparo del cual se celebrardn el Contrato de Permuta de Flujos
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V.1.2

en Euros (que se describe en el apartado V.4.6.1 del presente Folleto Informativo), €
Contrato de Permuta de Flujos en Ddlares (que se describe en el apartado V.4.6.2 del
presente Folleto Informativo) y € Contrato de Permuta de Divisas (que se describe en
e apartado V.4.6.3 del presente Folleto Informativo) (en lo sucesivo, conjuntamente,
los “Contratos de Permuta”).

Las cuentasdel Fondo

Segun se ha descrito en el apartado V.1.1 anterior, también formara parte del activo del
Fondo el saldo en cada momento de las distintas cuentas que la Sociedad Gestora abrira,
en nombre del mismo, con BBV A (en lo sucesivo, las “ Cuentas’). Dichas Cuentas son:
(i) las Cuentas de Cabros, (ii) la Cuenta de Reserva, y (iii) la Cuenta de Exceso de
Liquidez.

A continuacion se describen sumariamente las principales caracteristicas de dichas
Cuentas.

V.1.2.1 Cuentas de Cobros

La Sociedad Gestora abrira una cuenta de cobros por cada una de las monedas en que
pueden estar denominados los importes adeudados por los Deudores Cedidos en virtud
de los Activos Titulizados (en lo sucesivo, cada una de ellas se denominar4 una
“Cuenta de Cobros’ y, conjuntamente, las “Cuentas de Cobros’). El objeto principal
de las Cuentas de Cobros ser&

(i) recibir, conforme sean cobradas por el Gestor de Cobros, todas las cantidades
(con excepcion de las Cantidades Recuperadas, segiin se define este concepto
en e Anexo 10) satisfechas por los Deudores Cedidos en via voluntaria o
forzosa por cuaquier concepto (ya sea principal, intereses, comisiones, gastos
o cualquier otro) por razén de cualesquiera Activos Titulizados, (en lo sucesivo,
los“Cabros’);

(i) recibir, conforme sean cobradas por el Gestor de Cobros, las Cantidades
Recuperadas (segun se define este concepto en el Anexo 10 del presente Folleto
Informativo);

(i) recibir y efectuar los pagos que deban abonarse, respectivamente, por y a la
Contrapartida en virtud de los Contratos de Permuta;

(iv) recibir y efectuar los pagos pertinentes de, 0 a, la Cuenta de Exceso de Liquidez
(incluyendo la recepcion del importe no dispuesto de los Créditos que sean
objeto de cancelacidn) y la Cuenta de Reserva; y

(V) efectuar |os pagos derivados de todos | os pasivos del Fondo.

La Sociedad Gestora, a efectos puramente de seguimiento y control administrativo,
distinguira en cada Cuenta de Cobros cuatro subcuentas (cada una de éllas, una
“Subcuenta” y conjuntamente, las “ Subcuentas’):
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0) una subcuenta para el seguimiento y control de los Cobros satisfechos por los
Deudores Cedidos en concepto de principa (en lo sucesivo, los “Caobros de
Principal”) asi como de las cantidades recibidas de la Contrapartida como
contraprestacion de los Cobros de Principal permutados con la misma (en 1o
sucesivo, la“Subcuenta de Principal”);

(i) una subcuenta para e seguimiento y control de las Cantidades Recuperadas
correspondientes a principal;

(iii)  una subcuenta para e seguimiento y control de los Cobros satisfechos por los
Deudores Cedidos en concepto de intereses, comisiones, gastos o cualquier
otro distinto del de principal (en lo sucesivo, los “Cobros de Intereses’) asi
como de las cantidades recibidas de la Contrapartida como contraprestacion de
los Cobros de Intereses permutados con la misma (la “Subcuenta de
Intereses’);

(iv) una subcuenta para e seguimiento y control de las Cantidades Recuperadas
correspondientes a intereses, comisiones, gastos 0 cualquier otro concepto
distinto del de principal.

En la Fecha de Constitucién del Fondo se abriran las siguientes Cuentas de Cobros:

0) una cuenta denominada en Euros (en lo sucesivo, la “Cuenta de Cobros en
Euros’);y

(i) una cuenta denominada en Délares (en lo sucesivo, la “Cuenta de Cobros en
Dolares’).

En la Fecha de Desembolso se abrird asimismo una Cuenta de Cobros por cada Divisa
en que en dicha Fecha de Desembol so esté denominado cualquier Activo Titulizado.

Con posterioridad a la Fecha de Desembolso, la Sociedad Gestora debera abrir una
nueva Cuenta de Cobros para la Divisa correspondiente en cada fecha en que tenga
lugar la denominacion de un Activo Titulizado en una Divisa respecto de la cual aln no
se hubiere abierto una Cuenta de Cobros.

Iniciamente, la Sociedad Gestora abrira las Cuentas de Cobros con BBVA. En €l caso
de que la cdlificacién de la deuda no subordinada no garantizada a corto plazo de
BBV A asignada por cualquiera de las Agencias de Calificacion descendiera por debajo
de F1+/Al+, la Sociedad Gestora (salvo que BBVA preste garantia suficiente del
cumplimiento de sus obligaciones u otra cosa se acuerde con las Agencias de
Calificacion) transferira, en e plazo de un (1) mes, las cantidades depositadas en las
Cuentas de Cobros a otras cuentas que la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo,
debera abrir en otra entidad de crédito cuya deuda no subordinada no garantizada a
corto plazo tenga una calificacion crediticia no inferior a F1+/A1+ (0 equivalente).

Los intereses devengados por e saldo de todas y cada una de las Cuentas de Cobros se
abonaran en cada Fecha de Pago ala Contrapartida de los Contratos de Permuta.
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V.1.2.2 Cuenta de Reserva

La Cuenta de Reserva serd abierta con BBV A por la Sociedad Gestora, en nombre del
Fondo, en la Fecha de Constitucién y dotada en la Fecha de Desembolso con €l importe
total del Préstamo Subordinado.

El objeto principal de la Cuenta de Reserva es permitir a Fondo hacer frente a sus
obligaciones de pago derivadas de |os pasivos del Fondo (siempre con sujecién a orden
de prelacién establecido en € apartado V.6.1.2 del presente Folleto Informativo) en
caso de que alguno o algunos de los Activos Titulizados sean declarados Cantidades
Falidas.

El importe de la Cuenta de Reserva se liberara en cada Fecha de Pago para acomodarlo
al importe exigido por las Agencias de Calificacion para el Periodo de Cédculo siguiente
(en lo sucesivo, e “Importe de Reserva”) en funcion del saldo vivo de los Activos
Titulizados, de su calidad crediticiay de su nivel de concentracién (en el entendido de
gue s los importes exigidos por cada Agencia de Calificacion no fueran iguales, se
entendera por Importe de Reserva el mayor de ellos y de que € Importe de Reserva
exigido para un Periodo de Calculo nunca podréa ser superior a exigido para cualquiera
de los Periodos de Célcul o anteriores).

El Importe de Reserva inicial (expresado como un tanto por ciento sobre la suma del
Vaor Nominal de los Activos Titulizados en |a Fecha de Desembolso y € importe no
dispuesto de los Créditos en la Fecha de Desembolso) exigido al tiempo de la
constitucion del Fondo es del dos coma setenta y cinco por ciento (2,75%). El Importe
de Reserva exigido por las Agencias de Calificacion no podra ser nunca superior a
dicho Importe de Reservainicial.

A efectos ilustrativos, se indican a continuacion los niveles del Importe de Reserva
(expresado como un tanto por ciento sobre el Vaor Nominal de los Activos Titulizados
en la Fecha de Desembolso y € importe no dispuesto de los Créditos en la Fecha de
Desembolso) exigidos por las Agencias de Calificacion al comienzo de cada afio
durante la vida del Fondo para el caso de que no se produjera ninguna amortizacion
anticipada de los Activos Titulizados ni variarala calidad crediticiade
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|os mismos;

ANO NIVEL CUENTA DE RESERVA (EN
PORCENTAJE SOBRE IMPORTE INICIAL

DE LOSACTIVOSTITULIZADOS)

2001 2,60 %

2002 2,25%

2003 1,90 %

2004 1,60 %

2005 1,45%

2006, y en 0%
adelante

En cada Fecha de Pago, la Sociedad Gestora aplicara el exceso del saldo de la Cuenta
de Reserva (una vez efectuados los pagos que e Fondo deba redlizar en dicha Fecha)
sobre el Importe de Reserva para reembolsar el Préstamo Subordinado.

En el caso de que la caificacién de la deuda no subordinada no garantizada a corto
plazo de BBVA asignada por cualquiera de las Agencias de Calificacion descendiera
por debgo de F1+/Al+, la Sociedad Gestora (salvo que BBVA preste garantia
suficiente del cumplimiento de sus obligaciones u otra cosa se acuerde con las Agencias
de Calificacion) transferira, en € plazo de un (1) mes, las cantidades depositadas en la
Cuenta de Reserva a una cuenta abierta por la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo,
en otra entidad de crédito cuya deuda no subordinada no garantizada a corto plazo tenga
unacalificacion crediticiano inferior a F1+/A 1+ (0 equivalente).

A lo largo de la vida del Fondo, la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, invertira el
saldo diario de la Cuenta de Reserva en instrumentos financieros denominados en Euros
con una calificacion de, al menos, F1+/A1+ (0 equivalente) y vencimiento residua no
superior atres (3) meses y, en todo caso, anterior a la Fecha de Pago inmediatamente
siguiente o0 en depdsitos a la vista o a plazo no superior atres (3) mesesy, en todo caso,
no superior a plazo que reste hasta la Fecha de Pago inmediatamente siguiente, en
BBVA 0 en una entidad de crédito cuya deuda no subordinada no garantizada a corto
plazo tenga una calificacion crediticia no inferior a F1+/Al1+ o equivaente (en lo
sucesivo, las“Inversiones de Reserva’).

Los intereses devengados por el saldo de la Cuenta de Reserva y € rendimiento
financiero de las Inversiones de Reserva se depositaran en la propia Cuenta de Reserva.

V.1.2.3 Cuenta de Exceso de Liquidez

- 102 -



V.13

La Cuenta de Exceso de Liquidez sera abierta con BBV A por la Sociedad Gestora en
nombre del Fondo la Fecha de Constitucién. El objeto de la Cuenta de Exceso de
Liquidez es atender las Nuevas Disposiciones que de los Créditos puedan efectuar los
Deudores Cedidos. Consiguientemente: (a) el saldo en cada momento de la Cuenta de
Exceso de Liquidez seraigual a importe no dispuesto de los Créditos, y (b) el saldo de
la Cuenta de Exceso de Liquidez no podra ser en ningln caso superior a importe
méximo conjunto disponible en virtud de los Créditos.

En el caso de que la caificaciéon de la deuda no subordinada no garantizada a corto
plazo de BBVA asignada por cualquiera de las Agencias de Calificacion descendiera
por debgo de F1+/Al+, la Sociedad Gestora (salvo que BBVA preste garantia
suficiente del cumplimiento de sus obligaciones u otra cosa se acuerde con las Agencias
de Calificacion) transferira, en € plazo de un (1) mes, las cantidades depositadas en la
Cuenta de Exceso de Liquidez a una cuenta abierta por la Sociedad Gestora, en nombre
del Fondo, en otra entidad de crédito cuya deuda no subordinada no garantizada a corto
plazo tenga una calificacion crediticiano inferior a F1+/A1+ (0 equivalente).

A lo largo de lavida del Fondo, la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, invertira el
saldo diario de la Cuenta de Exceso de Liquidez en instrumentos financieros
denominados en Euros con una calificacion a corto plazo de, a menos, F1+/Al+ (0
equivalente) y vencimiento residual no superior a dos (2) diasy, en todo caso, anterior a
la Fecha de Pago inmediatamente siguiente, o en depdsitos a la vista 0 a plazo no
superior a dos (2) dias y, en todo caso, no superior al plazo que reste hasta la Fecha de
Pago inmediatamente siguiente, en BBVA 0 en una entidad de crédito cuya deuda no
subordinada no garantizada a corto plazo tenga una calificacion crediticia no inferior a
F1+/A1+ o equivalente (en lo sucesivo, las“Inversiones de Liquidez”).

En cada Fecha de Pago, la Sociedad Gestora abonara a la Contrapartida de los Contratos
de Permuta | os intereses devengados por € saldo de la Cuenta de Exceso de Liquidez y
el rendimiento financiero de las Inversiones de Liquidez.

Procedimiento Operativo

A continuacion se describe el procedimiento operativo a seguir por la Sociedad Gestora
en relacion con los principales flujos de pagos que genera la estructura financiera del
Fondo.

V.1.3.1 Cabrosy pagos en la Fecha de Desembol so

En la Fecha de Desembolso, todos los fondos procedentes de los diversos pasivos del
Fondo, es decir, d producto de la Emision de Bonos, € importe del Préstamo para
Gastos de Constitucion y € importe del Préstamo Subordinado se depositaran
inicialmente en la Cuenta de Cobros en Euros.

En la misma Fecha de Desembolso y con cargo a la Cuenta de Cobros en Euros, la
Sociedad Gestora procedera a:

) transferir ala Cuenta de Reserva el importe del Préstamo Subordinado;
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(i)

(iii)

(iv)

v)

(vi)

V.132

transferir a la Cuenta de Exceso de Liquidez € contravalor en Euros, de
acuerdo con € tipo de cambio fijado en e Contrato de Permuta de Divisas, de
los importes no dispuestos de |os Créditos;

abonar a BBVA, en su condiciéon de Cedente, el Precio de los Activos
Titulizados denominados en Euros;

abonar a BBVA, en su condicion de Contrapartida del Contrato de Permuta de
Flujos en Euros, € contravalor en Euros, de acuerdo con €l tipo de cambio
fijado en dicho Contrato, de las cantidades correspondientes a Préstamos Base
Euro dispuestas en Délares o0 en una Divisa que BBVA, en su condicion de
Contrapartida del Contrato de Permuta de Flujos en Euros, abonara al Fondo y
gue éste empleara para pagar al Cedente el Precio de los Activos Titulizados
correspondientes;

abonar a BBV A, en su condicién de Contrapartida del Contrato de Permuta de
Flujos en Délares, el contravalor en Euros, de acuerdo con € tipo de cambio
fijado en dicho Contrato, del importe de los Préstamos Base Ddlar que BBVA,
en su condicion de Contrapartida del Contrato de Permuta de Flujos en Dolares,
abonard a Fondo y que éste empleara para pagar al Cedente el Precio de los
Activos Titulizados correspondientes; y

abonar a BBVA, en su condicién de Contrapartida del Contrato de Permuta de
Divisas, €l contravalor en Euros, de acuerdo con € tipo de cambio fijado en
dicho Contrato, de las cantidades correspondientes a Créditos dispuestas en
Délares 0 en una Divisa que BBVA, en su condicién de Contrapartida del
Contrato de Permuta de Divisas, abonard a Fondo y que éste empleara para
pagar a Cedente &l Precio de los Activos Titulizados correspondientes.

Cobros y pagos derivados de los Créditos con posterioridad a la Fecha de
Desembolso

V.1.321 Cobros de Principal de los Créditos

Cada vez que tenga lugar un Cobro de Principal correspondiente a un Crédito, se
procedera del modo establecido en los apartados (i) y (ii) siguientes:

(i)

Cobros de Principal sin cancelacién del Crédito

Si el Cobro satisfecho por e Deudor Cedido no diere lugar a la cancelacién o
amortizacion del Crédito en la cuantia concurrente, se procedera del siguiente
modo:

@ Cobros de Principal en Euros:

Si el Cobro satisfecho por el Deudor Cedido estuviere denominado en
Euros, € Gestor de Cobros debera ingresar e importe del mismo en la
Cuenta de Cobros en Euros y la Sociedad Gestora procedera a su abono
inmediato en la Cuenta de Exceso de Liquidez.
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(i)

(b) Cobros de Principal en DdAlares o en Divisas

Si el Cobro satisfecho por el Deudor Cedido estuviere denominado en
Dolares 0 en unaDivisa, el Gestor de Cobros deberaingresar el importe
del mismo en la Cuenta de Cobros en Délares o en la Cuenta de Cobros
de la Divisa correspondiente.

El importe de dicho Cobro se convertird a Euros a través del Contrato
de Permuta de Divisas del siguiente modo:

) la Sociedad Gestora abonara a la Contrapartida del Contrato de
Permuta de Divisas, con cargo a la Cuenta de Cobros en
Ddlares o la Cuenta de Cobros de la Divisa correspondiente, el
importe del Cobro satisfecho por el Deudor Cedido; y

) la Contrapartida del Contrato de Permuta de Divisas abonara en
la Cuenta de Cobros en Euros € contravalor en Euros
(calculado con arreglo a lo establecido en dicho Contrato) del
importe de dicho Cobro, que sera abonado inmediatamente por
la Sociedad Gestora en la Cuenta de Exceso de Liquidez.

Cobros de Principal con cancelacién del Crédito

Si e Cobro satisfecho por e Deudor Cedido diere lugar a la cancelacién o
amortizacion del Crédito en la cuantia concurrente, se procedera del siguiente
modo:

@ Cobros de Principal en Euros:

Si el Cobro satisfecho por el Deudor Cedido estuviere denominado en
Euros, € Gestor de Cobros debera ingresar e importe del mismo en la
Cuenta de Cobros en Euros.

(b) Cobros de Principal en DdAlares o en Divisas

Si e Cobro satisfecho por € Deudor Cedido estuviere denominado en
Dolares 0 en unaDivisa, el Gestor de Cobros deberaingresar el importe
del mismo en la Cuenta de Cobros en Délares o en la Cuenta de Cobros
de la Divisa correspondiente.

El importe de dicho Cobro se convertira a Euros a través del Contrato
de Permuta de Divisas del siguiente modo:

(x) la Sociedad Gestora abonaré a la Contrapartida del Contrato de
Permuta de Divisas, con cargo a la Cuenta de Cobros en
Délares 0 ala Cuenta de Cobros de la Divisa correspondiente,
e importe del Cobro satisfecho por el Deudor Cedido; y
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) la Contrapartida del Contrato de Permuta de Divisas abonara en
la Cuenta de Cobros en Euros e contravalor en Euros
(calculado con arreglo a lo establecido en dicho Contrato) del
importe del Cobro satisfecho por el Deudor Cedido.

V.1.3.2.2 Cobros de Intereses de los Créditos

Cada vez que tenga lugar un Cobro de Intereses correspondiente a un Crédito, con
excepcion de los Cobros de Intereses correspondientes a cualesquiera Cantidades
Impagadas (segun se define este concepto en el Listado de Definiciones que figuraen el
Anexo 10 del presente Folleto Informativo), se procedera del modo establecido en los
apartados (i) y (ii) siguientes:

(1) Cobros de Intereses en Euros

Si el Cobro satisfecho por € Deudor Cedido estuviere denominado en Euros, €l
Gestor de Cobros debera ingresar € importe del mismo en la Cuenta de Cobros
en Euros.

(i) Cobros de Intereses en Délares o Divisas

Si el Cobro satisfecho por el Deudor Cedido estuviere denominado en Ddélares o
en una Divisa, € Gestor de Cobros debera ingresar el importe del mismo en la
Cuenta de Cobros en Délares o en la cuenta de Cobros de la Divisa
correspondiente.

El importe de dicho Cobro se convertira a Euros a través del Contrato de
Permuta de Divisas del modo siguiente:

@ la Sociedad Gestora abonara ala Contrapartida del Contrato de Permuta
de Divisas, con cargo a la Cuenta de Cobros en Délares o0 a la Cuenta
de Cobros de la Divisa correspondiente, € importe del Cobro satisfecho
por €l Deudor Cedido; y

(b) la Contrapartida del Contrato de Permuta de Divisas abonard en la
Cuenta de Cobros en Euros e contravalor en Euros (calculado con
arreglo a lo establecido en dicho Contrato) del importe del Cobro
satisfecho por el Deudor Cedido.

V.1.3.2.3 Nuevas Disposiciones de los Créditos

Cada vez que e Gestor de Cobros reciba de un Deudor Cedido una solicitud de una
Nueva Disposicion a amparo de un Crédito, lo comunicard inmediatamente a la
Sociedad Gestora con indicacién de su importe, la moneda en que esté denominaday el
dia en que la misma deba ponerse a disposicion del Acreditado (en lo sucesivo, la
“Fecha de Disposicién”) y la Sociedad Gestora procedera del modo establecido en los
apartados (i) y (ii) siguientes:

(1) Nuevas Disposiciones en Euros
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Si la Nueva Disposicién estuviere denominada en Euros, la Sociedad Gestora
abonara su importe en la Fecha de Disposicion (con cargo a los importes
traspasados ala Cuenta de Cobros en Euros procedentes de la Cuenta de Exceso
de Liquidez) en la cuenta designada por € Gestor de Cobros para su puesta a
disposicion del Deudor Cedido correspondiente.

(i) Nuevas Disposiciones en Divisas

Si la Nueva Disposicion estuviere denominada en Délares o en una Divisa, la
Sociedad Gestora lo comunicard inmediatamente a la Contrapartida del
Contrato de Permuta de Divisas con indicacion de su importe, la moneda en que
esté denominaday la Fecha de Disposicion.

En la Fecha de Disposicion:

@ la Sociedad Gestora abonara ala Contrapartida del Contrato de Permuta
de Divisas (con cargo alos importes traspasados a la Cuenta de Cobros
en Euros procedentes de la Cuenta de Exceso de Liquidez) €
contravalor en Euros (calculado con arreglo a lo establecido en dicho
Contrato) del importe de la Nueva Disposicion; y

(b) la Contrapartida del Contrato de Permuta de Divisas abonara el importe
de la Nueva Disposicion en la Cuenta de Cobros en Ddlares o en la
Cuenta de Cobros de la Divisa correspondiente.

Una vez recibido de la Contrapartida del Contrato de Permuta de Divisas €
importe de la Nueva Disposicién, la Sociedad Gestora abonara el mismo, con
cargo ala Cuenta de Cobros en Délares o en la Cuenta de Cobros de la Divisa
de que setrate, en la cuenta designada por el Gestor de Cobros para su puesta a
disposicion del correspondiente Deudor Cedido.

V.1.3.24 Cancelaciones de Créditos

Cada vez que tenga lugar |a cancelacion total o parcial de un Crédito del que el Deudor
Cedido ain no hubiere dispuesto, la Sociedad Gestora abonara en la Cuenta de Cobros
en Euros, con cargo ala Cuenta de Exceso de Liquidez, el importe del Crédito afectado
por la cancelacion o, si dicho Crédito estuviere denominado en Délares, su contravalor
en Euros al tipo de cambio fijado en € Contrato de Permuta de Divisas.

V.1.3.3 Cobros y pagos derivados de los Préstamos Base Euro con posterioridad a la Fecha de
Desembolso

V.1.331 Cobros de Principal e Intereses de los Préstamos Base Euro

Cada vez que tenga lugar un Cobro de Principal o un Cobro de Intereses
correspondiente a un Préstamo Base Euro (con excepcion de aquellos Cobros de
Intereses correspondientes a Cantidades Impagadas), ya sea como consecuencia del
reembolso 0 amortizacion, total o parcial, de un Préstamo, como consecuencia de una
solicitud de cambio de moneda o como consecuencia de la finalizacion de un periodo de
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liquidacién de un Préstamo, se procederd del modo establecido en los apartados (i) v (i)
siguientes:

0)

(i)

Cobros en Euros

Si el Cobro satisfecho por € Deudor Cedido estuviere denominado en Euros, €l
Gestor de Cobros debera ingresar € importe del mismo en la Cuenta de Cobros
en Euros.

Cobrosen Délares o en Divisas

Si el Cobro satisfecho por el Deudor Cedido estuviere denominado en Délares o
en una Divisa, € Gestor de Cobros debera ingresar el importe del mismo en la
Cuenta de Cobros en Dolares 0 en la Cuenta de Cobros de la Divisa
correspondiente.

Dicho importe se convertird a Euros a través del Contrato de Permuta de Flujos
en Euros del modo siguiente:

@ la Sociedad Gestora abonaré ala Contrapartida del Contrato de Permuta
de Flujos en Euros, con cargo a la Cuenta de Cobros en Délares 0 ala
Cuenta de Cobros de la Divisa correspondiente, el importe del Cobro
satisfecho por el Deudor Cedido; y

(b) la Contrapartida del Contrato de Permuta de Flujos en Euros abonara en
la Cuenta de Cobros en Euros el contravalor en Euros (calculado con
arreglo a lo establecido en dicho Contrato) del importe del Cobro
satisfecho por el Deudor Cedido.

V.1.3.3.2 Nuevos Préstamos por cambio de moneda de Préstamos Base Euro

Cada vez que el Gestor de Cobros reciba de un Deudor Cedido una solicitud de cambio
de moneda de un Préstamo Base Euro, lo comunicara inmediatamente a la Sociedad
Gestora con indicacién del dia (en lo sucesivo, la “Fecha de Cambio”) en que deba
entregarse a Deudor Cedido € importe del mismo en la nueva moneda (en lo sucesivo,
el “Nuevo Préstamo”), se procedera del modo establecido en los apartados (i) y (ii)
siguientes:

(i)

(i)

Nuevos Préstamos en Euros

S & Nuevo Préstamo estuviere denominado en Euros, la Sociedad Gestora
abonard e mismo, con cargo a la Cuenta de Cobros en Euros, en la cuenta
designada por € Gestor de Cobros para su puesta a disposicion del
correspondiente Deudor Cedido.

Nuevos Préstamos en Doélares o en Divisas

S e Nuevo Préstamo estuviere denominado en Délares o en una Divisa, la
Sociedad Gestora lo comunicard inmediatamente a la Contrapartida del
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Contrato de Permuta de Flujos en Euraos, con indicacién del importe del Nuevo
Préstamo, la moneda en que esté denominado y la Fecha de Cambio.

En dicha Fecha de Cambio:

@ la Sociedad Gestora abonara ala Contrapartida del Contrato de Permuta
de Flujos en Euros (con cargo a la Cuenta de Cobros en Euros) €
contravalor en Euros del importe del Nuevo Préstamo; y

(b) la Contrapartida del Contrato de Permuta de Flujos en Euros abonara €l
importe en Délares 0 en Divisa del Nuevo Préstamo en |la Cuenta de
Cobros en Dolares 0 en la Cuenta de Cobros de la Divisa
correspondiente.

Una vez recibido de la Contrapartida del Contrato de Permuta de Flujos en
Euros el importe del Nuevo Préstamo, |a Sociedad Gestora abonara el mismo,
con cargo ala Cuenta de Cobros en Ddlares o ala Cuenta de Cobros en Divisas
de que setrate, en la cuenta designada por el Gestor de Cobros para su puesta a
disposicion del correspondiente Deudor Cedido.

Este mismo procedimiento sera de aplicacién cada vez que tenga lugar que
tenga lugar la finalizacion de un periodo de liquidacién de un Préstamo Base
Euro dispuesto en Ddlares o0 en Divisas, aun cuando no se produzca un cambio
de moneda con ocasién de la misma.
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V.1.3.4 Cobros y pagos derivados de los Préstamos Base D6lar con posterioridad a la Fecha de
Desembolso

V.1.34.1 Cobros de Principal e Intereses de |os Préstamos Base Délar

Cada vez que tenga lugar un Cobro de Principal o un Cobro de Intereses
correspondiente a un Préstamo Base Délar (con excepcion de aquellos Cobros de
Intereses que correspondan a Cantidades Impagadas), ya sea como consecuencia del
reembolso 0 amortizacion, total o parcial, de un Préstamo, como consecuencia de una
solicitud de cambio de moneda de un Préstamo o como consecuencia de la finalizacion
de un periodo de liquidacion de un Préstamo, se procedera del modo establecido en los
apartados (i) y (ii) siguientes:

0) Cobros en Ddlares

Si @ Cobro satisfecho por el Deudor Cedido estuviere denominado en Délares,
el Gestor de Cobros debera ingresar € importe del mismo en la Cuenta de
Cobros en Délares.

(i) Cobros en Euros o en Divisas

Si e Cobro satisfecho por el Deudor Cedido estuviere denominado en Euros o
en una Divisa, € Gestor de Cobros debera ingresar el importe del mismo en la
Cuenta de Cobros en Euros o en la Cuenta de Cobros de la Divisa
correspondiente.

El importe de dicho Cobro se convertira a Délares a través del Contrato de
Permuta de Flujos en Délares del modo siguiente:

@ la Sociedad Gestora abonaré ala Contrapartida del Contrato de Permuta
de Flujos en Ddlares, con cargo a la Cuenta de Cobros en Euros o ala
Cuenta de Caobros de la Divisa correspondiente, e importe del Cobro
satisfecho por el Deudor Cedido; y

(b) la Contrapartida del Contrato de Permuta de Flujos en Délares abonara
en la Cuenta de Cobros en Doélares el contravalor en Dolares (calculado
con arreglo a lo establecido en dicho Contrato) del importe del Cobro
satisfecho por el Deudor Cedido.

V.1.34.2 Nuevos Préstamos por cambio de moneda de Préstamos Base Dolar

Cada vez que el Gestor de Cobros reciba de un Deudor Cedido una solicitud de cambio
de moneda de un Préstamo Base Ddlar, lo comunicara inmediatamente a la Sociedad
Gestora con indicacién del dia (en lo sucesivo, la “Fecha de Cambio”) en que deba
entregarse a Deudor Cedido € importe del mismo en la nueva moneda (en lo sucesivo,
el “Nuevo Préstamo”), se procedera del modo establecido en los apartados (i) y (ii)
siguientes:
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0) Nuevos Préstamos en Ddlares

Si el Nuevo Préstamo estuviere denominado en Dolares, la Sociedad Gestora
abonara el mismo, con cargo a la Cuenta de Cobros en Délares, en la cuenta
designada por e Gestor de Cobros para su puesta a disposicion del
correspondiente Deudor Cedido.

(i) Nuevos Préstamos en Divisas

Si el Nuevo Préstamo estuviere denominado en Euros o en una Divisa, la
Sociedad Gestora lo comunicard inmediatamente a la Contrapartida del
Contrato de Permuta de Flujos en Ddlares, con indicacion del importe del
Nuevo Préstamo, la moneda en que esté denominado y la Fecha de Cambio.

En dicha Fecha de Cambio:

@ la Sociedad Gestora abonara ala Contrapartida del Contrato de Permuta
de Flujos en Ddlares (con cargo a la Cuenta de Cobros en Délares) €
contravalor en Ddlares del importe de un Nuevo Préstamo; y

(b) la Contrapartida del Contrato de Permuta de Flujos en Délares abonara
el importe en Euros o en Divisa del Nuevo Préstamo en la Cuenta de
Cobros en Euros o en la Cuenta de Cobros de la Divisa
correspondiente.

Una vez recibido de la Contrapartida del Contrato de Permuta de Flujos en
Ddlares el importe del Nuevo Préstamo, la Sociedad Gestora abonara el mismo,
con cargo a la Cuenta de Cobros en Euros o a la Cuenta de Cobros en Divisas
de que se trate, en la cuenta designada por el Gestor de Cobros para su puesta a
disposicion del correspondiente Deudor Cedido.

Este mismo procedimiento sera de aplicaciéon cada vez que tenga lugar que
tenga lugar la finalizacion de un periodo de liquidacién de un Préstamo Base
Délar dispuesto en Euros o en Divisas, aun cuando no se produzca un cambio
de moneda con ocasién de la misma.

V.1.3.5 Impago de los Deudores Cedidos

En € caso de que alguno de los Deudores Cedidos impagara cualesquiera cantidades
adeudadas al Fondo por razén de un Préstamo o Crédito (en lo sucesivo, las
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“Cantidades Impagadas’) se procederd como sigue:
V.1.35.1 Impagos de intereses u otros conceptos distintos de principal

En caso de que un Deudor Cedido impagara cualesquiera cantidades vencidas que
correspondan a intereses, comisiones o cualquier otro concepto distinto del de principal
(en lo sucesivo, las “Cantidades de Intereses Impagadas’) y en tanto dichas
cantidades no deban ser considerada Cantidades Fallidas de conformidad con lo
dispuesto en el apartado V.1.3.5.3 posterior, la Sociedad Gestora:

(i) efectuara, en nombre del Fondo, una disposicién de la Linea de Liquidez (en lo
sucesivo, una “Disposicion de Liquidez”) por una suma equivalente al importe
de las Cantidades de Intereses Impagadas de que se trate; y

(i) empleara las sumas obtenidas de conformidad con € apartado (i) precedente
para cumplir las obligaciones de pago del Fondo en virtud de los Contratos de
Permuta.

Si e importe disponible en virtud de la Linea de Liquidez fuere inferior a importe de
las Cantidades de Intereses Impagadas |la diferencia (la “Diferencia de Liquidez’) sera
suplida (previa su conversion a Euros a tipo correspondiente de conformidad con el
respectivo Contrato de Permuta) en cada Fecha de Pago, a efectos de hacer frente alos
pagos debidos con los Intereses Disponibles, con cargo al sado de la Cuenta de
Reserva.

V.1.35.2 Impagos de principal

En caso de que un Deudor Cedido impagara cualesquiera cantidades en concepto de
principal (enlo sucesivo, las“ Cantidades de Principal Impagadas’) y en tanto dichas
cantidades no deban ser consideradas Cantidades Fallidas de conformidad con lo
dispuesto en el apartado V.1.3.5.3 siguiente, dicho impago no afectard en modo alguno
los derechos de los titulares de los Bonos.

Una vez que una Cantidad de Principal Impagada deba ser considerada una Cantidad
Fallida, se procedera en laforma descrita en el apartado V.1.3.5.3 siguiente.

V.1.35.3 Cantidades Fallidas
Una Cantidad Impagada se considerard una Cantidad Fallida cuando:
@ el Deudor Cedido respectivo haya sido declarado en quiebra; o

(b) la Sociedad Gestora considere, de acuerdo con la informacién proporcionada
por el Gestor de Cobros, que ho existen expectativas razonables de recuperar la
misma.

En €l caso de que en una Fecha de Pago una o méas Cantidades de Principal Impagadas
deban ser consideradas Cantidades Fallidas (en lo sucesivo, las “Cantidades de
Principal Fallidas’), se procedera del modo siguiente:
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@

(b)

Se reducirén las obligaciones de pago derivadas del Contrato de Permuta de
Flujos en Euros, del Contrato de Permuta de Flujos en Ddlares o del Contrato
de Permuta de Divisas, segiin corresponda, en cuantia concurrente a la de las
Cantidades de Principa Fallidas en cuestion;

La Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, efectuara una disposicion de la
Cuenta de Reserva por importe equivalente a la suma de las Cantidades de
Principal Fallidas declaradas en dicha Fecha de Pago (el “Importe de
Principal Fallido") y la abonara en la Cuenta de Cobros en Euros para hacer
frente a los pagos debidos por el Fondo con cargo a Principal Disponible
(seguin se define este concepto en el Listado de Definiciones que figura en €
Anexo 10) en el orden establecido en el apartado V.6.1.2.3 posterior.

A estos efectos, € importe de las Cantidades de Principal Fallidas se convertira
a Euros a tipo de cambio establecido en € Contrato de Permuta de Flujos en
Euros (s se trata de Cantidades Fallidas correspondientes a un Préstamo Base
Euro), en e Contrato de Permuta de Flujos en Délares (si se trata de Cantidades
Fallidas correspondientes a un Préstamo Base Ddlar), o en e Contrato de
Permuta de Divisas (si se trata de Cantidades Fallidas correspondientes a un
Crédito).

En e caso de que e importe del saldo de la Cuenta de Reserva menos €
Importe de Intereses Fallido (segin se define este concepto en € Listado de
Definiciones que figura en el Anexo 10 del presente Folleto Informativo) fuere
inferior a Importe de Principal Fallido, la diferencia (la “Diferencia
Imputable’) seimputara por este orden a

1° los Bonos de la Clase E, a prorrata entre los mismos (hasta que, por
virtud de dicha imputacion o, en su caso, de sucesivas imputaciones
deban estimarse totalmente amortizados);

20 los Bonos de la Clase D, a prorrata entre los mismos (hasta que, por
virtud de dicha imputacion o, en su caso, de sucesivas imputaciones
deban estimarse totalmente amortizados);

3P los Bonos de la Clase C, a prorrata entre los mismos (hasta que, por
virtud de dicha imputacion o, en su caso, de sucesivas imputaciones
deban estimarse totalmente amortizados);

4° los Bonos de la Clase B, a prorrata entre los mismos (hasta que, por
virtud de dicha imputacion o, en su caso, de sucesivas imputaciones
deban estimarse totalmente amortizados); y

50 los Bonos de la Clase A, a prorrata entre los mismos (hasta que, por
virtud de dicha imputacion o, en su caso, de sucesivas imputaciones
deban estimarse totalmente amortizados);

Como resultado de dicha imputacion, los Bonos de cada una de las sucesivas
Clases se consideraran provisionalmente amortizados en cuantia concurrente a
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la Diferencia Imputable o a la parte de la misma que, dentro de la Clase
correspondiente deba imputarse a cada Bono (en lo sucesivo, € “Importe
Imputado”), quedando suspendido el devengo y pago de los intereses
correspondientes a dicho Importe Imputado.

Si, con posterioridad a una 0 méas imputaciones, el Fondo recibiera cualesquiera
cantidades que correspondan a una Cantidad Fallida (en lo sucesivo, las
“Cantidades Recuperadas’), dichas Cantidades Recuperadas se aplicaran de
conformidad con el orden establecido en € apartado V.6.1.2.1 del presente
Folleto Informativo.

V.1.3.6 Cantidades Recuperadas

Las Cantidades Recuperadas denominadas en Euros se ingresardn en la cuenta de
Cobros en Euros. Las Cantidades Recuperadas denominadas en Délares o en una Divisa
se ingresaran en la Cuenta de Cobros en Délares 0 en la Cuenta de Cobros de la Divisa
correspondiente y, previa su conversion a Euros a tipo de cambio de mercado, se
transferirén ala Cuenta de Cobros en Euros.

Las Cantidades Recuperadas se destinaran a hacer frente a los pagos debidos por €l
Fondo con cargo a las Recuperaciones Disponibles (segln se define este concepto en el
Listado de Definiciones que figura en e Anexo 10) en e orden establecido en €
apartado V.6.1.2.1 del presente Folleto Informativo.

V.1.3.7 Linea de Liquidez

Conforme a lo descrito en el apartado V.1.3.5.1 anterior, en € caso de que un Deudor
Cedido impagara cualesquiera cantidades vencidas que correspondan a intereses,
comisiones 0 cuaquier otro concepto distinto del de principa y en tanto dichas
cantidades no deban ser consideradas Cantidades Fallidas, la Sociedad Gestora
efectuara, en nombre del Fondo, una disposicién de la Linea de Liquidez (en lo
sucesivo, una “Disposicion de Liquidez”) por una suma igual a importe de dichas
cantidades (en lo sucesivo, las “Cantidades de Intereses Impagadas’) y empleara
dicha suma para cumplir las obligaciones de pago del Fondo en virtud de los Contratos
de Permuta.

La Sociedad Gestora por cuenta del Fondo debera reembolsar €l importe dispuesto en
virtud de la Linea de Liquidez junto con los intereses devengados por la misma en cada
Fechade Pago. A estos efectos, en cada Fecha de Pago, la Sociedad Gestora:

(i) aplicard las recuperaciones correspondientes a Cantidades de Intereses
Impagadas que hubiesen sido suplidas mediante una Disposicion de Liquidez a
reembolsar € importe de dicha Disposicién de Liquidez junto con los intereses
devengados por la misma;

(i) efectuara una disposicion de la Linea de Liquidez por un importe igual a la
suma (en lo sucesivo, € “Importe Refinanciado”) de:
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(iii)

@

(b)

d principal de cada una de las Disposiciones de Liquidez efectuadas
anteriormente para suplir las Cantidades de Intereses Impagadas que no
hayan sido previamente recuperadas ni declaradas Cantidades Fallidas
en dicha Fecha de Pago, méas

los intereses devengados por las Disposiciones de Liquidez a que se
refiere laletra (@) precedente; y

dispondra de la Cuenta de Reserva por un importe igual (en lo sucesivo, €
“ImportedeIntereses Fallidos’) alasumade:

@

(b)

(©

(iv)

d principal de cada una de las Disposiciones de Liquidez efectuadas
anteriormente para suplir las Cantidades de Intereses Impagadas que
hayan sido declaradas Cantidades Fallidas en dicha Fecha de Pago
(previa su conversion a Euros, s fuere necesario, a tipo de cambio
establecido en el Contrato de Permuta correspondiente), mas

los intereses devengados por las Disposiciones de Liquidez a que se
refiere la letra () precedente (previa su conversion a Euros, si fuere
necesario, a tipo de cambio establecido en €l Contrato de Permuta
correspondiente); mas

e exceso, en su caso, dd Importe Refinanciado sobre el importe
disponible al amparo de la Linea de Liquidez (previa su conversion a
Euros, s fuere necesario, a tipo de cambio establecido en el Contrato
de Permuta correspondiente); y

aplicard las disposiciones de la Linea de Liquidez y de la Cuenta de
Reserva referidas en los apartados (ii) v (iii) precedentes a reembolsar
el importe dispuesto a amparo de la Linea de Liquidez junto con los
intereses devengados por la misma, en el entendido de que si e saldo
de la Cuenta de Reserva no alcanzare a cubrir integramente €l Importe
de Intereses Fallidos, la diferencia debera ser satisfecha con cargo alos
Intereses Disponibles (segin se define este concepto en el Listado de
Definiciones que figura en e Anexo 10) con arreglo a orden de
prelacién establecido en e apartado V.6.1.2.2 del presente Folleto
Informativo 0, segin sea el caso, con cargo a Principal Disponible
(seguin se define este concepto en el Listado de Definiciones que figura
en el Anexo 10) con arreglo a orden de prelacion establecido en el
apartado V.6.1.2.3 del presente Folleto Informativo);

V.1.3.8 Pagos a losttitulares de los Bonosy otros acreedores del Fondo

V.2

En cada Fecha de Pago, la Sociedad Gestora aplicara las Recuperaciones Disponibles,
los Intereses Disponibles y e Principal Disponible a pago de las obligaciones del
Fondo en € orden establecido en el apartado V.6.1.2 del presente Folleto Informativo.

Forma definanciacién del Fondo
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El pasivo del Fondo se identifica, con caracter general, en e apartado 111.2.2 del presente
Folleto Informativo. El Fondo se financiard a través de: (i) la Emision de Bonos (descrita en e
Capitulo Il del presente Folleto Informativo); (ii) €l Contrato de Liquidez, (iii) e Préstamo para
Gastos de Constitucién y (iv) e Préstamo Subordinado.

La composicién del pasivo del Fondo no variara durante la vida del mismo. La financiacién con
Bonos excede del cincuenta por ciento (50%) de dicho pasivo, de conformidad con lo dispuesto
en el articulo 1 del Real Decreto.

A continuacion se describen los contratos de crédito y/o préstamo que la Sociedad Gestora
suscribira por cuentadel Fondo.

V.21 El Contrato de Liquidez

La Sociedad Gestora suscribird, por cuentadel Fondo, simultaneamente al otorgamiento
de la Escritura de Constitucion, un contrato de crédito (en lo sucesivo, €l “Contrato de
Ligquidez") de las siguientes caracteristicas:

(i)

(i)

(iii)

Acreditante:

Si bien la Sociedad Gestora celebrara inicialmente el Contrato de Liquidez con
BBVA, en e caso de que la cdificacion de la deuda no subordinada no
garantizada a corto plazo de BBV A asignada por cualquiera de las Agencias de
Calificacion descendiera por debajo de F1+/A 1+, la Sociedad Gestora sustituira
a BBVA en € plazo de un (1) mes por otra entidad de crédito cuya deuda no
subordinada no garantizada a corto plazo tenga una calificacion crediticia no
inferior a F1+/A1+ (0 equivalente), a menos que otra cosa se acuerde con las
Agencias de Calificacion o BBV A preste garantia suficiente del cumplimiento
de sus obligaciones.

Si, transcurrido dicho plazo de un (1) mes, no hubiere sido posible cumplir lo
prevenido en e parrafo anterior, la Sociedad Gestora deberd disponer del
importe total de laLineade Liquidez.

Importe

El importe del crédito multidivisa concedido por virtud del Contrato de
Liquidez (en lo sucesivo, la “Linea de Liquidez") sera para cada Periodo de
Calculo igual a cuatro por ciento (4 %) de la suma del Valor Nominal de los
Activos Titulizados y del importe no dispuesto de los Créditos en la Fecha de
Pago en que se inicie el Periodo de Célculo en cuestion. A estos efectos, €
Valor Nominal de los Activos Titulizados en cada Fecha de Pago se convertira
a Euros (s fuere necesario) al tipo de cambio establecido en e correspondiente
Contrato de Permuta.

Objeto

Proporcionar a Fondo las cantidades necesarias para hacer frente a sus
compromisos de pago con la Contrapartida de los Contratos de Permuta en caso
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(iv)

v)

(vi)

de impago por los Deudores Cedidos de cualesquiera cantidades
correspondientes a intereses, comisiones o0 cualquier otro concepto distinto del
de principal que no tengan aln la consideracién de Cantidades Fallidas.

Vencimiento

El Contrato de Liquidez vencera en la fecha en que tenga lugar la extincion del
Fondo de conformidad con lo dispuesto en el apartado 111.9 del presente Folleto
Informativo.

Intereses

Las cantidades dispuestas por la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, a
amparo del Contrato de Liquidez devengaran diariamente intereses en favor de
BBVA. Los intereses se devengaran sobre la base de los dias efectivamente
transcurridos y un afio de trescientos sesenta (360) dias, liquidandose y
pagandose en cada Fecha de Pago. El tipo de interés aplicable sera igual al
EURIBOR mas un diferencial del cero comadiez por ciento (0,10 %) por ciento
anual.

Reembolso

El importe dispuesto en virtud de la Linea de Crédito debera ser reembolsado
por la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, en cada Fecha de Pago. A estos
efectos, € importe dispuesto se convertira a Euros de conformidad con el fixing
del Banco de Espafia (o cualquier otro que lo sustituya en € futuro) publicado
é segundo Dia Habil inmediatamente anterior a la Fecha de Pago de que se
trate.

La Sociedad Gestora podra disponer de la Linea de Crédito a objeto de
satisfacer cualesquiera cantidades adeudadas por € Fondo en virtud de la
misma (incluidos | os intereses devengados por la misma).
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V.2.2 El Préstamo para Gastos de Constitucion

La Sociedad Gestora suscribird, por cuentadel Fondo, simultaneamente al otorgamiento
de la Escritura de Consgtitucion, un contrato de préstamo (en o sucesivo, el “Préstamo
para Gastos de Constitucion”) de las siguientes caracteristicas:

0)

(i)

(iii)

(iv)

(v)

Prestamista
BBVA
| mporte maximo

CINCO MILLONES DOSCIENTOS TRECE MIL SEISCIENTOS TREINTA
EUROS (5.213.630.- Euros).

El importe del Préstamo para Gastos de Constitucion ha sido cal culado sobre €l
importe total del nimero méximo de Bonos a emitir dentro de cada Clase.
Asimismo, esta previsto que, en € caso de que la cotizacién del Délar en la
Fecha de Fijacion exceda del tipo de cambio de un (1) Délar por un (1) Euro, €
importe méximo de los Activos Titulizados, € importe méximo total de la
Emision y el nimero méximo de Bonos de cada Clase se entenderd aumentado
automaticamente en la misma proporcion. En consecuencia, s € nimero
maximo de Bonos de cada Clase quedara aumentado en la Fecha de Fijacién
con arreglo a lo expuesto, € importe de los Gastos de Constitucion v,
consiguientemente, el importe del Préstamo para Gastos de Constituciéon se
entenderd aumentado autométicamente en la misma proporcion.

Objeto

Abonar |os Gastos de Constitucion del Fondo.
Vencimiento

Laprimerade las siguientes fechas :

(a) el diaen que se cumplan tres (3) afios desde la Fecha de Desembolso y (b) la
fecha en que tenga lugar la extincion del Fondo de conformidad con lo
dispuesto en el apartado 111.9 del presente Folleto Informativo.

Amortizacion

El Préstamo para Gastos de Constitucion debera ser reembolsado por el Fondo
en un plazo de tres (3) afios mediante amortizaciones trimestral es constantes.

- 118 -



(vi)

Intereses

El Préstamo para Gastos de Constitucion devengara diariamente intereses en
favor de BBVA. Los intereses se devengaran sobre la base de los dias
efectivamente transcurridos y un afio de trescientos sesenta (360) dias,
liquidandose y pagandose en cada Fecha de Pago. El tipo de interés aplicable
sera igual @ EURIBOR més un diferencial del cero diez por ciento (0,10 %)
anual.

V.2.3 El Préstamo Subordinado

La Sociedad Gestora suscribird, por cuenta del Fondo, simultaneamente al otorgamiento
de la Escritura de Constitucion, un contrato de préstamo subordinado (en o sucesivo, €
“Contrato de Préstamo Subordinado”) de las siguientes caracteristicas:

(i)

(i)

(iii)

(iv)

Prestamista
BBVA
Importe maximo

TREINTA MILLONES SEISCIENTOS SETENTA MIL UN EUROS
(30.670.001.- Euros).

Dicho importe maximo esigual a dos coma setentay cinco por ciento (2,75 %)
del importe total de los Activos Titulizados (es decir, a la suma del Vaor
Nominal total de los Activos Titulizados y del importe disponible y no
dispuesto de los Créditos). En consecuencia, en € caso de que € importe
maximo total de los Activos Titulizados quedara aumentado en la Fecha de
Fijacion (por exceder la cotizacion del Dolar en la Fecha de Fijacién del tipo de
cambio de un (1) Ddlar por un (1) Euro), €l importe méximo del Préstamo
Subordinado se entendera aumentado automati camente en la misma proporcion.

Objeto
Dotar |a Cuenta de Reserva.
Vencimiento

La fecha en gue tenga lugar la extincién del Fondo de conformidad con lo
dispuesto en el apartado 111.9 del presente Folleto Informativo.
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V.3

V.31

v)

(vi)

(vii)

Amortizacion
El Préstamo Subordinado debera ser reembol sado por € Fondo:

@ con cargo a Principal Disponible en cada Fecha de Pago, siempre de
conformidad con €l orden de prelacion de pagos establecido en €
apartado V.6.1.2.3 del presente Folleto Informativo; y

(b) en la fecha de su vencimiento, por € importe pendiente de reembolso
en dichafecha

Rendimiento financiero

El rendimiento financiero devengado por € Préstamo Subordinado seraigua a
la diferencia entre los ingresos y gastos finales del Fondo, de suerte que se
extraiga el margen financiero de aguél. Dicho rendimiento sera satisfecho a
vencimiento del Préstamo Subordinado de conformidad con el orden de
prelacion de pagos del Fondo.

Subordinacion

Las obligaciones de reembolso de principa y de pago dd rendimiento
financiero derivadas del Contrato de Préstamo Subordinado tendrén carécter
subordinado frente al pago de cualesguiera otras obligaciones de pago del
Fondo, presentes o futuras, que resulten vencidas y exigibles como
consecuencia del acaecimiento de un supuesto de incumplimiento de las
obligaciones de pago asumidas con cargo al activo del Fondo.

Analisis y comentario del impacto que las posibles variaciones en las tasas de

amortizacién anticipada y morosidad de los Activos Titulizados tendrian sobre el
equilibrio financiero del Fondo

Andlisis de la tasa de amortizacion anticipada

La amortizacion anticipada incide en € Fondo disminuyendo la vida media prevista de las
distintas Clases de Bonos. Para ilustrar €l impacto de la tasa anual de amortizacion anticipada
sobre la vida media de cada Clase de Bonos, se proporcionan a continuacion los datos
correspondientes a tres escenarios:

(D
)

©)

escenario de referencia: corresponde a unatasa anual de amortizacién anticipada nula;

escenario con una tasa anual de amortizacion anticipada (T.A.A.) del diez por ciento
(10%);y

escenario con unatasa anual de amortizacion anticipada (T.A.A.) del veinte por ciento

(20 %).
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A continuacién se muestra en primer lugar una tabla resumen con la vida media (en afios) y €l
vencimiento final de las diferentes Clases de Bonos en cada uno de los escenarios de
amortizacioén anticipada considerados.

Tasa de Amortizacion Tasa de Amortizacion Tasa de Amortizacion
Anticipada = 0% Anticipada = 10% Anticipada = 20%
Clase Vida Vencimiento Vida Vencimiento Vida Vencimiento
Media Media Media

ClaseA | 3,70 May. 2007 2,79 Ago. 2005 2,09 Nov. 2004

ClaseB | 7,30 Ago. 2007 5,60 Feb. 2006 4,82 Feb. 2005

ClaseC | 8,51 6,60 May. 2007 5,02 May. 2005

Ago. 2009

ClaseD | 10,18 | Ago. 2010 7,53 Feb. 2008 5,35 Ago. 2005

ClaseE | 10,68 | Nov. 2012 8,84 May. 2010 5,73 Feb. 2006

En las tablas siguientes se muestran los calendarios de amortizacion de cada una de las Clases
de Bonos para cada uno de los escenarios sefial ados (especificando 1os intereses devengados en
cada Periodo de Calculo) bajo las mismas hipdtesis que en € apartado 11.12.2.1 ddl presente
Folleto Informativo (esto es. EURIBOR: 3,45 %, asumiendo que: (a) este tipo permanece
constante cada Periodo de Célculo hasta el final de la Emision; (b) que e Margen aplicable a
cada Clase de Bonos es el siguiente: (i) Clase A: 0,10 %; (ii) Clase B: 0,12 %; (iii) Clase C:
0,15 %; (iv) Clase D: 0,20 % y (v) Clase E: 0,30 %); (c) ningin Deudor Cedido incumpla
durante la vida del Fondo sus obligaciones de pago en virtud del respectivo Préstamo o Crédito
y (d) BBVA no gercite el Derecho de Recompra; y (€) la Emision tenga lugar por € importe
méaximo de los Activos Titulizados.

(1) Escenario de referencia: corresponde a unatasa anual de amortizacién anticipada nula.

El calendario de amortizacién de principal y pago de intereses que corresponde al
escenario de referencia es € que figura en e apartado 11.12.1 del presente Folleto
Informativo.

()] Escenario con unatasa anual de amortizacion anticipada del diez por ciento (10 %).

BONOSCLASE A
FechadePago| Amortizacion de | Pago de I ntereses Saldo Vivo
principal Restante
Feb-00 930.695.108
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May-00 19.411.490 7.892.812 911.283.619
Ago-00 35.361.642 7.728.191 875.921.977
Nov-00 62.647.685 7.428.305 813.274.292
Feb-01 46.968.700 6.897.018 766.305.591
May-01 38.128.290 6.498.697 728.177.302
Ago-01 59.880.344 6.175.348 668.296.958
Nov-01 71.939.908 5.667.529 596.357.050
feb-02 52.981.512 5.057.439 543.375.538
may-02 20.779.124 4.608.126 513.596.414
ago-02 71.869.809 4.355.583 441.726.604
nov-02 53.705.664 3.746.087 388.020.941
feb-03 22.034.780 3.290.633 365.986.161
may-03 22.099.975 3.103.766 343.886.186
ago-03 38.553.688 2.916.346 305.332.498
nov-03 17.007.650 2.589.389 288.324.848
feb-04 36.839.582 2.445.155 251.485.267
may-04 17.180.313 2.132.735 234.304.954
ago-04 57.591.321 1.987.036 176.713.632
nov-04 13.195.918 1.498.630 163.517.715
feb-05 109.270.987 1.386.721 54.246.728
may-05 26.184.077 460.042 28.062.651
ago-05 28.062.651 237.987 0
nov-05 0 0 0
BONOSCLASEB
FechadePago| Amortizacién de | Pago deIntereses Saldo Vivo
principal Restante
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feb-00 25.651.273
may-00 0 218.763 25.651.273
ago-00 0 234.025 25.651.273
nov-00 0 234.025 25.651.273
feb-01 0 234.025 25.651.273
may-01 0 226.394 25.651.273
ago-01 0 234.025 25.651.273
nov-01 0 234.025 25.651.273
feb-02 0 234.025 25.651.273
may-02 0 226.394 25.651.273
ago-02 0 234.025 25.651.273
nov-02 0 234.025 25.651.273
feb-03 0 234.025 25.651.273
may-03 0 226.394 25.651.273
ago-03 0 234.025 25.651.273
nov-03 0 234.025 25.651.273
feb-04 0 234.025 25.651.273
may-04 0 228.938 25.651.273
ago-04 0 234.025 25.651.273
nov-04 0 234.025 25.651.273
feb-05 0 234.025 25.651.273
may-05 0 226.394 25.651.273
ago-05 17.127.392 234.025 8.523.881
nov-05 7.248.102 77.766 1.275.779
feb-06 1.275.779 11.639 0
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may-06 0 0 0
BONOSCLASEC
FechadePago| Amortizacion de | Pago de I ntereses Saldo Vivo
principal Restante

feb-00 108.962.148
may-00 0 937.074 108.962.148
ago-00 0 1.002.452 108.962.148
nov-00 0 1.002.452 108.962.148
feb-01 0 1.002.452 108.962.148
may-01 0 969.763 108.962.148
ago-01 0 1.002.452 108.962.148
nov-01 0 1.002.452 108.962.148
feb-02 0 1.002.452 108.962.148
may-02 0 969.763 108.962.148
ago-02 0 1.002.452 108.962.148
nov-02 0 1.002.452 108.962.148
feb-03 0 1.002.452 108.962.148
may-03 0 969.763 108.962.148
ago-03 0 1.002.452 108.962.148
nov-03 0 1.002.452 108.962.148
feb-04 0 1.002.452 108.962.148
may-04 0 980.659 108.962.148
ago-04 0 1.002.452 108.962.148
nov-04 0 1.002.452 108.962.148
feb-05 0 1.002.452 108.962.148
may-05 0 969.763 108.962.148
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ago-05 0 1.002.452 108.962.148
nov-05 0 1.002.452 108.962.148
feb-06 8.301.244 1.002.452 100.660.903
may-06 23.463.542 895.882 77.197.361
ago-06 33.151.746 710.216 44.045.615
nov-06 20.827.643 405.220 23.217.972
feb-07 5.036.278 213.605 18.181.694
may-07 18.181.694 161.817 0
ago-07 0 0 0
BONOSCLASED
FechadePago| Amortizacion de | Pago de I ntereses Saldo Vivo
principal Restante

feb-00 21.970.873
may-00 0 191.574 21.970.873
ago-00 0 204.939 21.970.873
nov-00 0 204.939 21.970.873
feb-01 0 204.939 21.970.873
may-01 0 198.257 21.970.873
ago-01 0 204.939 21.970.873
nov-01 0 204.939 21.970.873
feb-02 0 204.939 21.970.873
may-02 0 198.257 21.970.873
ago-02 0 204.939 21.970.873
nov-02 0 204.939 21.970.873
feb-03 0 204.939 21.970.873
may-03 0 198.257 21.970.873
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ago-03 0 204.939 21.970.873
nov-03 0 204.939 21.970.873
feb-04 0 204.939 21.970.873
may-04 0 200.484 21.970.873
ago-04 0 204.939 21.970.873
nov-04 0 204.939 21.970.873
feb-05 0 204.939 21.970.873
may-05 0 198.257 21.970.873
ago-05 0 204.939 21.970.873
nov-05 0 204.939 21.970.873
feb-06 0 204.939 21.970.873
may-06 0 198.257 21.970.873
ago-06 0 204.939 21.970.873
nov-06 0 204.939 21.970.873
feb-07 0 204.939 21.970.873
may-07 3.409.948 198.257 18.560.925
ago-07 13.690.877 173.132 4.870.048
nov-07 3.437.953 45427 1.432.095
feb-08 1.432.095 13.358 0

may-08 0 0 0
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BONOSCLASE E

FechadePago| Amortizacion de | Pago de I ntereses Saldo Vivo
principal Restante
feb-00 27.993.346
may-00 0 250.774 27.993.346
ago-00 0 268.270 27.993.346
nov-00 0 268.270 27.993.346
feb-01 0 268.270 27.993.346
may-01 0 259.522 27.993.346
ago-01 0 268.270 27.993.346
nov-01 0 268.270 27.993.346
feb-02 0 268.270 27.993.346
may-02 0 259.522 27.993.346
ago-02 0 268.270 27.993.346
nov-02 0 268.270 27.993.346
feb-03 0 268.270 27.993.346
may-03 0 259.522 27.993.346
ago-03 0 268.270 27.993.346
nov-03 0 268.270 27.993.346
feb-04 0 268.270 27.993.346
may-04 0 262.438 27.993.346
ago-04 0 268.270 27.993.346
nov-04 0 268.270 27.993.346
feb-05 0 268.270 27.993.346
may-05 0 259.522 27.993.346
ago-05 0 268.270 27.993.346
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nov-05 0 268.270 27.993.346
feb-06 0 268.270 27.993.346
may-06 0 259.522 27.993.346
ago-06 0 268.270 27.993.346
nov-06 0 268.270 27.993.346
feb-07 0 268.270 27.993.346
may-07 0 259.522 27.993.346
ago-07 0 268.270 27.993.346
nov-07 0 268.270 27.993.346
feb-08 2.189.089 268.270 25.804.257
may-08 3.319.827 241.915 22.484.430
ago-08 8.843.743 215.476 13.640.687
nov-08 2.261.237 130.723 11.379.450
feb-09 2.298.352 109.053 9.081.098
may-09 2.193.424 84.189 6.887.674
ago-09 4.208.671 66.007 2.679.003
nov-09 1.247.585 25.674 1.431.418
feb-10 1.085.237 13.718 346.181
may-10 346.181 3.209 0
ago-10 0 0 0
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(©)] Escenario con unatasa anual de amortizacion anticipada del veinte por ciento (20 %).

BONOSCLASE A
FechadePago| Amortizacion de | Pago de | ntereses Saldo Vivo
principal Restante

Feb-00 930.695.108
May-00 34.957.455 7.892.812 895.737.653
Ago-00 58.156.995 7.596.353 837.580.658
Nov-00 83.035.488 7.103.149 754.545.170
Feb-01 67.988.469 6.398.962 686.556.701
may-01 57.714.777 5.822.382 628.841.924
ago-01 74.796.581 5.332.929 554.045.343
nov-01 82.347.398 4.698.612 471.697.945
feb-02 63.551.503 4.000.261 408.146.442
may-02 44.059.678 3.461.309 364.086.763
ago-02 71.714.965 3.087.658 292.371.799
nov-02 55.245.191 2.479.475 237.126.608
feb-03 32.932.944 2.010.965 204.193.663
may-03 32.153.052 1.731.676 172.040.611
ago-03 39.152.543 1.459.000 132.888.069
nov-03 27.084.092 1.126.965 105.803.977
feb-04 45.186.422 897.277 60.617.555
may-04 25.793.882 514.071 34.823.673
ago-04 33.470.802 295.324 1.352.872
nov-04 1.352.872 11.473 0
feb-05 0 0 0
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BONOSCLASE B

FechadePago| Amortizacion de | Pago de I ntereses Saldo Vivo
principal Restante
feb-00 25.651.273
may-00 0 218.763 25.651.273
ago-00 0 234.025 25.651.273
nov-00 0 234.025 25.651.273
feb-01 0 234.025 25.651.273
may-01 0 226.394 25.651.273
ago-01 0 234.025 25.651.273
nov-01 0 234.025 25.651.273
feb-02 0 234.025 25.651.273
may-02 0 226.394 25.651.273
ago-02 0 234.025 25.651.273
nov-02 0 234.025 25.651.273
feb-03 0 234.025 25.651.273
may-03 0 226.394 25.651.273
ago-03 0 234.025 25.651.273
nov-03 0 234.025 25.651.273
feb-04 0 234.025 25.651.273
may-04 0 228.938 25.651.273
ago-04 0 234.025 25.651.273
nov-04 18.908.019 234.025 6.743.254
feb-05 6.743.254 61.521 0
may-05 0 0 0
BONOSCLASE C
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FechadePago| Amortizacion de | Pago de I ntereses Saldo Vivo
principal Restante
feb-00 108.962.148
may-00 0 937.074 108.962.148
ago-00 0 1.002.452 108.962.148
nov-00 0 1.002.452 108.962.148
feb-01 0 1.002.452 108.962.148
may-01 0 969.763 108.962.148
ago-01 0 1.002.452 108.962.148
nov-01 0 1.002.452 108.962.148
feb-02 0 1.002.452 108.962.148
may-02 0 969.763 108.962.148
ago-02 0 1.002.452 108.962.148
nov-02 0 1.002.452 108.962.148
feb-03 0 1.002.452 108.962.148
may-03 0 969.763 108.962.148
ago-03 0 1.002.452 108.962.148
nov-03 0 1.002.452 108.962.148
feb-04 0 1.002.452 108.962.148
may-04 0 980.659 108.962.148
ago-04 0 1.002.452 108.962.148
nov-04 0 1.002.452 108.962.148
feb-05 98.778.448 1.002.452 10.183.699
may-05 10.183.699 90.635 0
ago-05 0 0 0
BONOSCLASED
FechadePago| Amortizacion de | Pago de I ntereses Saldo Vivo
principal Restante
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feb-00 21.970.873
may-00 0 191.574 21.970.873
ago-00 0 204.939 21.970.873
nov-00 0 204.939 21.970.873
feb-01 0 204.939 21.970.873
may-01 0 198.257 21.970.873
ago-01 0 204.939 21.970.873
nov-01 0 204.939 21.970.873
feb-02 0 204.939 21.970.873
may-02 0 198.257 21.970.873
ago-02 0 204.939 21.970.873
nov-02 0 204.939 21.970.873
feb-03 0 204.939 21.970.873
may-03 0 198.257 21.970.873
ago-03 0 204.939 21.970.873
nov-03 0 204.939 21.970.873
feb-04 0 204.939 21.970.873
may-04 0 200.484 21.970.873
ago-04 0 204.939 21.970.873
nov-04 0 204.939 21.970.873
feb-05 0 204.939 21.970.873
may-05 13.618.778 198.257 8.352.095
ago-05 8.352.095 77.906 0
nov-05 0 0 0
BONOSCLASEE
FechadePago, Amortizacion de | Pago de I ntereses Saldo Vivo
principal Restante
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feb-00 27.993.346
may-00 0 250.774 27.993.346
ago-00 0 268.270 27.993.346
nov-00 0 268.270 27.993.346
feb-01 0 268.270 27.993.346
may-01 0 259.522 27.993.346
ago-01 0 268.270 27.993.346
nov-01 0 268.270 27.993.346
feb-02 0 268.270 27.993.346
may-02 0 259.522 27.993.346
ago-02 0 268.270 27.993.346
nov-02 0 268.270 27.993.346
feb-03 0 268.270 27.993.346
may-03 0 250.522 27.993.346
ago-03 0 268.270 27.993.346
nov-03 0 268.270 27.993.346
feb-04 0 268.270 27.993.346
may-04 0 262.438 27.993.346
ago-04 0 268.270 27.993.346
nov-04 0 268.270 27.993.346
feb-05 0 268.270 27.993.346
may-05 0 250.522 27.993.346
ago-05 8.607.239 268.270 19.386.107
nov-05 12.994.868 185.784 6.391.239
feb-06 6.391.239 61.249 0
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V.3.2

may-06 0 0 0

Ninguna de las calificaciones asignadas por las Agencias de Calificacion reflga la
posibilidad de que € principal de los Bonos de dicha Clase sea amortizado en cada
fecha prevista. Las calificaciones asignadas por las Agencias de Calificacion versan tan
solo sobre € pago puntual de intereses y el reembolso dltimo (en la fecha lega de
vencimiento final) del principal.

Andlisis de la morosidad

En la tabla que se muestra a continuacion figuran los porcentajes de morosidad de los
Activos Titulizados necesarios para que se vean afectadas cada una de las Clases de
Bonos. Estos calculos han sido realizados bajo la hipotesis de que € EURIBOR se
mantenga constante a lo largo de la vida del Fondo en 3,45% p.a., y de que la tasa de
recuperaciones se corresponda con la experiencia del pasado.

Porcentagje de Morosidad de Clases Afectadas
los Activos Titulizados

0% a5,3% -
5,4% a 10,2% E
10,3% a 14,0% E,D
14,1% a 33,0% E,D,C
33,1% a 37,5% E,D,CB
37,6% a 100% E,C,D,B,A

Como se desprende de los datos anteriores, la mejora crediticia incorporada provoca
que hasta el 5,3% de morosidad sea absorbido por la Cuenta de Reserva, inicialmente
dotada a través del Préstamo Subordinado concedido por € BBVA. Sin embargo, s la
morosidad alcanzara el 5,4%, bgjo las hip6tesis consideradas para los célculos, |a Clase
E se veria afectada. La Clase A no se vera afectada a menos que la morosidad de los
Activos Titulizados alcance el 37,6%. Por otra parte, en € apartado V1I.1 del presente
Folleto Informativo se muestran |os datos de morosidad histérica de la cartera crediticia
del &rea de Banca Corporativa de Banco Bilbao Vizcaya, SA. (actuamente, Banco
Bilbao Vizcaya Argentaria, S.AA.), que ha sido inferior al 1% sobre € saldo vivo de
dicha cartera, debiendo asimismo destacarse que la morosidad de los Activos
Titulizados ha sido de hecho nulaen el pasado.
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V.4. Descripcion delafinalidad u objeto de las oper aciones financier as contratadas por
la Sociedad Gestora por cuenta del Fondo al abjeto demejorar € riesgo, aumentar
la regularidad de los pagos, neutralizar diferencias de tipos de interés o, en
general, transformar las caracteristicas financier as de todos o parte de los Activos
Titulizados

La Sociedad Gestora concertara por cuenta del Fondo las operaciones que a continuacion se
describen, con la finalidad de neutralizar las diferencias de tipos de interés entre los Activos
Titulizados incorporados a Fondo y los Bonos u otros pasivos y, en general, transformar las
caracteristicas financieras de los Activos Titulizados.

La Sociedad Gestora, a objeto de que se cumpla la operativa del Fondo en los términos
previstos en este Folleto, en la Escritura de Constitucion y en la normativa vigente en cada
momento, podra prorrogar 0 hovar modificativamente los contratos que haya suscrito en nombre
del Fondo, sustituir a cada una de las contrapartes de los mismos e, incluso, caso de ser
necesario, celebrar contratos adicionales; todo ello sujeto a la legislacion vigente en cada
momento.

Esta previsto que la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, suscriba un contrato de apertura en
relacion con cada una de las cuentas abiertas a nombre del Fondo, asi como tres contratos de
permuta a objeto de neutralizar determinados riesgos financieros derivados, respectivamente,
de los Créditos, de los Préstamos Base Euro y de los Préstamos Base Ddlar. En concreto, la
Sociedad Gestora suscribird, en nombre del Fondo, |os siguientes contratos:

0) e Contrato de Liquidez.

(i) e Contrato de Apertura de la Cuenta de Cobros en Euros;

(iii) e Contrato de Apertura de la Cuenta de Cobros en Dol ares;
(iv) los Contratos de Apertura de las Cuentas de Cobros en Divisas;
(V) e Contrato de Apertura de la Cuenta de Reserva;

(vi) e Contrato de Aperturade la Cuenta de Exceso de Liquidez;
(vii) e Contrato Marco de Operaciones Financieras

(viii) e Contrato de Permuta de Flujos en Euros;

(ix) e Contrato de Permuta de Flujos en Délares; y

) e Contrato de Permuta de Divisas.

A continuacion se describen las caracteristicas esenciadles de los contratos referidos (con
excepcion del Contrato de Liquidez, ya descrito en el apartado V.2.1 del presente Folleto
Informativo).

V.4.1 El Contrato de Apertura de la Cuenta de Cobros en Euros
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En la Fecha de Constitucion, |a Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, suscribira con
BBVA un contrato de apertura de cuenta corriente en Euros (en lo sucesivo, €
“Contrato de Apertura de la Cuenta de Cobros en Euros’) de las siguientes
caracteristicas:

(i)

(i)

(iii)

(iv)

Objeto

Apertura de la Cuenta de Cobros en Euros y remuneracion por BBVA del saldo
en cada momento existente en la Cuenta de Cobros en Euros.

Intereses

El saldo de la Cuenta de Cobros en Euros devengara intereses diariamente, aun
tipo igual a EURIBOR menos un diferencial del cero diez por ciento (0,10%)
anual, sobre la base de los dias efectivamente transcurridos y un afio de
trescientos sesentay cinco (365) dias.

Vencimiento

El vencimiento del Contrato de Apertura de la Cuenta de Cobros en Euros se
producira con simultaneidad a la extincién del Fondo.

Contraparte

Si bien BBV A serala contraparte inicial del Contrato de Apertura de la Cuenta
de Cobros en Euros esta circunstancia puede variar a lo largo de la vida del
Fondo, s asi lo decidierala Sociedad Gestora.

En el caso de que la calificacion de la deuda no subordinada no garantizada a
corto plazo de BBV A asignada por cualquiera de las Agencias de Calificacion
descendiera por debgjo de F1+/Al+, la Sociedad Gestora (salvo que BBVA
prestara garantia suficiente del cumplimiento de sus obligaciones u otra cosa se
acordare con las Agencias de Calificacion): (i) abrira una cuenta en Euros en
una entidad de crédito cuya deuda no subordinada no garantizada a corto plazo
tenga una calificacion crediticia no inferior a F1+/Al+ o0 equivalente
(celebrando a efecto € correspondiente contrato); (ii) transferira e saldo
existente en la Cuenta de Cobros en Euros a la nueva cuenta; y (iii) cancelarala
Cuenta de Cobros en Euros abiertaen BBVA.
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V.4.2 El Contrato de Apertura de la Cuenta de Cobros en Délares

En la Fecha de Constitucion, la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, suscribira con
BBVA un contrato de apertura de cuenta corriente en Ddlares (en lo sucesivo, €l
“Contrato de Apertura de la Cuenta de Cobros en Délares’) de las siguientes
caracteristicas:

0)

(i)

(iii)

(iv)

Objeto

Apertura de la Cuenta de Cobros en Ddlares y remuneracion por BBVA del
saldo en cada momento existente en la Cuenta de Cobros en Ddlares.

Intereses

El saldo de la Cuenta de Cobros en Ddlares devengara intereses diariamente, a
un tipo igual al EURIBOR menos un diferencial del cero diez por ciento (0,10
%) anual, sobre la base de los dias efectivamente transcurridos y un afio de
trescientos sesentay cinco (365) dias.

Vencimiento

El vencimiento del Contrato de Apertura de la Cuenta de Cobros en Délares se
producira con simultaneidad a la extincion del Fondo.

Contraparte

Si bien BBV A serala contraparte inicial del Contrato de Apertura de la Cuenta
de Cobros en Délares esta circunstancia puede variar a lo largo de la vida del
Fondo, si asi |o decidierala Sociedad Gestora.

En e caso de que la calificacion de la deuda no subordinada no garantizada a
corto plazo de BBV A asignada por cualquiera de las Agencias de Calificacion
descendiera por debgjo de F1+/Al+, la Sociedad Gestora (salvo que BBVA
prestara garantia suficiente del cumplimiento de sus obligaciones u otra cosa se
acordare con las Agencias de Calificacion): (i) abrira una cuenta en Ddlares en
una entidad de crédito cuya deuda no subordinada no garantizada a corto plazo
tenga una cdificacion crediticia no inferior a F1+/Al+ o equivaente
(celebrando al efecto € correspondiente contrato); (ii) transferird e saldo
existente en la Cuenta de Cobros en Ddélares ala nueva cuenta; y (iii) cancelara
la Cuenta de Cobros en Délares abiertaen BBVA.

V.4.3 LosContratos de Apertura de las Cuentas en Divisas

En la Fecha de Desembolso y en cada otra fecha en que la Sociedad Gestora deba abrir
una Cuenta de Cobros en Divisas, |a Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, suscribira
con BBV A un contrato de apertura de cuenta corriente en la Divisa correspondiente (en
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lo sucesivo, dichos contratos se denominardn, conjuntamente, los “Contratos de
Aperturadelas Cuentas de Cobros en Divisas’) de las siguientes caracteristicas:

()  Objeto

Apertura de la Cuenta de Caobros en la Divisa de que se trate y remuneracion
por BBVA del sado en cada momento existente en la Cuenta de Cobros de
dichaDivisa.

(i) Intereses

El saldo de cada Cuenta de Cobros en Divisas devengard intereses diariamente,
auntipoigual a EURIBOR menos un diferencial del cero diez por ciento (0,10
%) anual, sobre la base de los dias efectivamente transcurridos y un afio de
trescientos sesentay cinco (365) dias.

(iii)  Vencimiento

El vencimiento de los Contratos de Apertura de la Cuentas de Cobros en
Divisas se producira con simultaneidad a la extincion del Fondo.

(iv) Contraparte

Si bien BBV A serala contraparte inicial de los Contratos de Remuneracion de
la Cuenta de Cobros en Divisas esta circunstancia puede variar alo largo de la
vidadel Fondo, s asi o decidierala Sociedad Gestora.

En el caso de que la calificacion de la deuda no subordinada no garantizada a
corto plazo de BBV A asignada por cualquiera de las Agencias de Calificacion
descendiera por debgjo de F1+/Al+, la Sociedad Gestora (salvo que BBVA
prestara garantia suficiente del cumplimiento de sus obligaciones u otra cosa se
acordare con las Agencias de Calificacion): (i) abrira tantas cuentas en Divisas
como Cuentas de Divisas mantuviera abiertas en una entidad de crédito cuya
deuda no subordinada no garantizada a corto plazo tenga una calificacion
crediticia no inferior a F1+/Al+ o equivalente (celebrando a efecto los
correspondientes contratos); (ii) transferira los saldos existentes en las Cuentas
de Cobros en Divisas a las nuevas cuentas respectivas; y (iii) cancelard las
Cuentas de Cobros en Divisas abiertas en BBVA.

V.4.4 El Contrato de Apertura de la Cuenta de Reserva

En la Fecha de Constitucion, |a Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, suscribira con
BBV A un contrato de apertura de cuenta corriente en Euros (el “Contrato de Apertura
dela Cuenta de Reserva”) de las siguientes caracteristicas:
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()  Objeto

Apertura de la Cuenta de Reserva'y remuneracion por BBVA del saldo en cada
momento existente en la Cuenta de Reserva.

(i) Intereses

El saldo de la Cuenta de Reserva devengara intereses diariamente, a un tipo
igual a EURIBOR menos un diferencial del cero diez por ciento (0,10 %)
anual, sobre la base de los dias efectivamente transcurridos y un afio de
trescientos sesentay cinco (365) dias.

(i)  Vencimiento

El vencimiento del Contrato de Apertura de la Cuenta de Reserva se producira
con simultaneidad a la extincién del Fondo.

(iv) Contraparte

Si bien BBV A serala contraparte inicial del Contrato de Apertura de la Cuenta
de Reserva esta circunstancia puede variar alo largo de lavidadel Fondo, si asi
lo decidierala Sociedad Gestora.

En e caso de que la calificacion de la deuda no subordinada no garantizada a
corto plazo de BBV A asignada por cualquiera de las Agencias de Calificacion
descendiera por debgjo de F1+/Al+, la Sociedad Gestora (salvo que BBVA
prestara garantia suficiente del cumplimiento de sus obligaciones u otra cosa se
acordare con las Agencias de Calificacion): (i) abrird una cuenta en Euros en
una entidad de crédito cuya deuda no subordinada no garantizada a corto plazo
tenga una cdificacion crediticia no inferior a F1+/Al+ o equivaente
(celebrando a efecto € correspondiente contrato); (ii) transferira los saldos
existentes en la Cuenta de Reserva ala nueva cuenta; y (iii) cancelarala Cuenta
de Reserva abiertaen BBVA.

V.45 El Contrato de Apertura de la Cuenta de Exceso de Liquidez

En la Fecha de Constitucion, la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, suscribira con
BBV A un contrato de apertura de cuenta corriente en Euros (el “Contrato de Apertura
dela Cuenta de Exceso de Liquidez") de las siguientes caracteristicas:

()  Objeto

Apertura de la Cuenta de Exceso de Liquidez y remuneracion por BBVA del
saldo en cada momento existente en la Cuenta de Exceso de Liquidez.
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(i)

(iii)

(iv)

Intereses

El saldo de la Cuenta de Exceso de Liquidez devengara intereses diariamente, a
un tipo igual al EURIBOR menos un diferencial del cero diez por ciento (0,10
%) anual, sobre la base de los dias efectivamente transcurridos y un afio de
trescientos sesentay cinco (365) dias.

Vencimiento

El vencimiento del Contrato de Apertura de la Cuenta de Exceso de Liquidez se
producira con simultaneidad a la extincion del Fondo.

Contraparte

Si bien BBV A serala contraparte inicial del Contrato de Apertura de la Cuenta
de Exceso de Liquidez esta circunstancia puede variar alo largo de la vida del
Fondo, si asi |o decidierala Sociedad Gestora.

En el caso de que la calificacion de la deuda no subordinada no garantizada a
corto plazo de BBV A asignada por cualquiera de las Agencias de Calificacion
descendiera por debgjo de F1+/Al+, la Sociedad Gestora (salvo que BBVA
prestara garantia suficiente del cumplimiento de sus obligaciones u otra cosa se
acordare con las Agencias de Calificacion): (i) abrird una cuenta en Euros en
una entidad de crédito cuya deuda no subordinada no garantizada a corto plazo
tenga una cdificacion crediticia no inferior a F1+/Al+ o equivaente
(celebrando al efecto € correspondiente contrato); (ii) transferira los saldos
existentes en la Cuenta de Exceso de Liquidez a la nueva cuenta; y (iii)
cancelarala Cuenta de Exceso de Liquidez abiertaen BBVA.

V.4.6 Los Contratos de Permuta

Esta previsto que la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, concierte con BBV A tres
(3) contratos de permuta (los “Contratos de Permuta”) con lafinalidad de eliminar los
riesgos de tipo de cambio, de tipo de interés y de base derivados de |as diferencias entre
los distintos flujos de pagos de los activos y pasivos del Fondo.

Al amparo de tales Contratos de Permuta:

@

(b)

e Fondo obtendra en la Fecha de Subrogacion los Ddélares y las Divisas
necesarias para hacer frente al pago del Precio de los Activos Titulizados
denominados en Ddlares o0 en Divisas;

alo largo de su vida, € Fondo obtendré los Délares y las Divisas necesarias
para poner a disposicion de los Deudores Cedidos las Nuevas Disposiciones de
los Créditos que estén denominadas en Délares o en Divisas;
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(c) alo largo de su vida, el Fondo obtendra las Divisas necesarias para poner a
disposicion de los Deudores Cedidos los Nuevos Préstamos que estén
denominadas en Divisas,

(d) alolargo de su vida, & Fondo convertira a Euros todos |os Cobros en Délares o
en Divisas que correspondan a Créditos y a Préstamos Base Euro;

(e) alolargo de su vida, € Fondo convertird a Ddlares todos |os Cobros en Euros o
en Divisas que correspondan a Préstamos Base Dol ar;

) en cada Fecha de Pago el Fondo convertira a Euros todos los Cobros que
correspondan a Préstamos Base Ddlar; y

(9 en cada Fecha de Pago € Fondo obtendra las cantidades necesarias para hacer
frente a sus distintos pasivos.

Si bien la Sociedad Gestora celebrara inicialmente los Contratos de Permuta con BBVA
(enlosucesivo, y ental calidad, la“ Contrapartida de los Contratos de Permuta”), en
el caso de que la cdificacion de la deuda no subordinada no garantizada a corto plazo
de BBVA asignada por cuaquiera de las Agencias de Calificacion descendiera por
debajo de F1+/A1+, la Sociedad Gestora sustituird a BBV A por otra entidad de crédito
cuya deuda no subordinada no garantizada a corto plazo tenga una calificacion
crediticia no inferior a F1+/Al+ (0o equivaente), salvo que BBVA garantizara
suficientemente en cada Fecha de Pago € riesgo de crédito a que estuviere expuesto €l
Fondo en virtud de tales Contratos de Permuta u otra cosa se acordare con las Agencias
de Cdlificacion.

A continuacion se describen | as siguientes caracteristicas de |os Contratos de Permuta.
V.4.6.1 El Contrato de Permuta de Flujos en Euros

En la Fecha de Constitucion, la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, suscribira con
BBVA, a amparo de un contrato marco suscrito en esa misma Fecha conforme al
modelo de Contrato Marco de Operaciones Financieras de la Asociacion Espariola de
Banca (en lo sucesivo, el “Contrato Marco”), un contrato de permuta financiera (el
“Contrato de Permuta de Flujos en Euros’) de las siguientes caracteristicas.

()  Objeto

El Contrato de Permuta de Flujos en Euros tendra por objeto eliminar €l riesgo
de tipo de cambio derivado de los Préstamos Base Euro con clausula
multidivisa (cuando hayan sido desembolsados o dispuestos en moneda distinta
del Euro), asi como los riesgos de tipo de interés y de base derivados de las
diferencias entre los distintos flujos de pagos de los Préstamos Base Euro y de
los Créditos y los flujos de pago derivados de determinados pasivos del Fondo.

(i) Fechas de pago
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(iii)

Las fechas de pago del Contrato de Permuta de Flujos en Euros serén las
siguientes:

@
(b)

(©

(d)

Pagos

la Fecha de Subrogacién;

cada fecha en que un Deudor Cedido satisfaga un Cobro de Principal o
un Cobro de Intereses en Délares o en Divisa, ya sea como
consecuencia del reembolso o amortizacion total o parcial de un
Préstamo Base Euro, de un cambio de moneda de un Préstamo Base
Euro o de lafinalizacién de un periodo de liquidacién de un Préstamo
Base Euro (en lo sucesivo, cada uno de tales Préstamos y fechas se
denominaran, respectivamente, un “Préstamo Cobrado” y una“Fecha
de Cobro en Divisas');

cada fecha en que deba ponerse a disposicion de un Deudor Cedido un
Nuevo Préstamo como consecuencia de un cambio de moneda de un
Préstamo Base Euro o de la finalizacion de un periodo de liquidacion
de un Préstamo Base Euro (en o sucesivo, cada una de dichas fechas se
denominara una“Fecha de Cambio”); y

cada Fecha de Pago.

Los pagos derivados del Contrato de Permuta de Flujos en Euros son los
siguientes:

@

(b)

(©

(d)

En la Fecha de Subrogacion, la Sociedad Gestora recibird el importe en
Ddélares 0 en Divisa de aguellos Préstamos Base Euro desembolsados
en Ddlares 0 en una Divisa 'y pagara a la Contrapartida su contravalor
en Euros.

En cada Fecha de Cobro en Divisas, la Sociedad Gestora, por cuenta
del Fondo, abonara a la Contrapartida el Cobro en Ddlares o0 en Divisa
satisfecho por € Deudor Cedido y recibira de la Contrapartida el
contravalor en Euros del Préstamo Cobrado recibido en su dia del
Fondo, junto con los intereses devengados por dicho contravalor.

En cada Fecha de Cambio, la Sociedad Gestora recibira el importe en
Délares o en Divisas de los Nuevos Préstamos y pagara a la
Contrapartida el contravalor en Euros de |os Nuevos Préstamos.

En cada Fecha de Pago.

) la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, abonard a la
Contrapartida:

(1) el importe de todos los Cobros de Intereses
correspondientes a los Préstamos Base Euro y a los

- 142 -



(iv)

)

Créditos satisfechos por los Deudores Cedidos durante
el Periodo de Calculo que concluya en dicha Fecha de
Pago (en su caso, previa su conversion a Euros en la
forma establecida en los apartados V.1.3.2 y V.1.3.3
del presente Folleto Informativo), mas

()] los intereses devengados por € saldo de la Cuenta de
Cobros en Euros, la Cuenta de Exceso de Liquidez y €
rendimiento financiero de las Inversiones de Liquidez
durante dicho Periodo de Calculo; y

la Contrapartida abonar4 a Fondo una cantidad que guarde
respecto del importe total de los pagos que € Fondo deba
efectuar en dicha Fecha de Pago en concepto de:

) amortizacion del Préstamo para Gastos de
Constitucién,

(i) intereses devengados por los Bonos y por €l Préstamo
para Gastos de Constitucién,

(i) Comision de Administracion, Comision del Gestor,
Comision del Agente de Pagos y cualesquiera otras
comisiones y g@astos por servicios de terceros
incurridos por el Fondo,

la misma proporcién gue represente el Valor Nominal en la
Fecha de Pago precedente de los Préstamos Base Euro y de los
Créditos respecto del Valor Nominal total de los Activos
Titulizados en dicha Fecha de Pago.

Fecha de vencimiento

Laprimerade las siguientes fechas:

@

(b)

(©

e 30 de noviembre del 2012, o, s ta dia no fuere un Dia Habil, €
primer Dia Habil inmediatamente anterior;

la fecha en que todos los Préstamos Base Euros y todos los Créditos
hayan sido definitivay totalmente reembol sados y/o cancelados; y

la fecha en que tenga lugar la extincién del Fondo de conformidad con
lo dispuesto en el apartado 111.9.1 del presente Folleto Informativo.
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v)

Contrapartida del Contrato de Permuta de Flujos en Euros

Si bien la Sociedad Gestora celebrard inicialmente el Contrato de Permuta de
Flujos en Euros con BBVA, en € caso de que la calificacion de la deuda no
subordinada no garantizada a corto plazo de BBV A asignada por cualquiera de
las Agencias de Calificacion descendiera por debgjo de F1+/A 1+, la Sociedad
Gestora sustituird a BBVA por otra entidad de crédito cuya deuda no
subordinada no garantizada a corto plazo tenga una calificacion crediticia no
inferior a F1+/Al+ (0 equivaente), savo que BBVA garantizara
suficientemente en cada Fecha de Pago €l riesgo de crédito a que estuviere
expuesto el Fondo en virtud de tales Contratos de Permuta u otra cosa se
acordare con las Agencias de Calificacion.

V.4.6.2 El Contrato de Permuta de Flujos en Ddlares

En la Fecha de Constitucion, la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, suscribira con
BBVA, a amparo del Contrato Marco, un contrato de permuta financiera (en lo
sucesivo, €l “Contrato de Permuta de Flujos en Ddlares’) de las siguientes
caracteriticas:

(i)

(i)

Objeto

El Contrato de Permuta de Flujos en Délares tendra por objeto eliminar €l
riesgo de tipo de cambio derivado de los Préstamos Base Délar con clausula
multidivisa (cuando hayan sido desembolsados o dispuestos en moneda distinta
a Ddlar), asi como los riesgos de tipo de cambio, de tipo de interés y de base
derivados de las diferencias entre los distintos flujos de pagos de |os Préstamos
Base Ddlar y los flujos de pagos derivados de determinados pasivos del Fondo.

Fechas de pago

Las fechas de pago del Contrato de Permuta de Flujos en Délares seran las
siguientes:

) la Fecha de Subrogacién;

(b) cada fecha en que un Deudor Cedido satisfaga un Cobro de Principal o
un Cobro de Intereses en Euros 0 en Divisa, ya sea como consecuencia
del reembolso 0 amortizacion total o parcia de un Préstamo Base
Ddlar, de un cambio de moneda de un Préstamo Base Ddlar o de la
finalizacion de un periodo de liquidacion de un Préstamo Base Délar
(en lo sucesivo, cada uno de tales Préstamos y fechas se denominaran
un “Préstamo Cobrado” y una“Fecha de Cobro en Divisas');

(©) cada fecha en que deba ponerse a disposicion de un Deudor Cedido un
Nuevo Préstamo como consecuencia de un cambio de moneda de un
Préstamo Base Délar o de la finalizacion de un periodo de liquidacion
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(iii)

(d)

Pagos

de un Préstamo Base Ddlar (en lo sucesivo, cada una de dichas fechas
se denominara una“Fecha de Cambio”); y

cada Fecha de Pago.

Los pagos derivados del Contrato de Permuta de Flujos en Ddlares son los
siguientes:

@

(b)

(©

(d)

En la Fecha de Subrogacion, la Sociedad Gestora recibira el importe en
Délares y en Divisa de los Préstamos Base Ddlar desembolsados,
respectivamente, en Délares y en Divisas y pagara ala Contrapartida su
contravalor en Euros.

En cada Fecha de Cobro en Divisas, la Sociedad Gestora, por cuenta
del Fondo, abonara a la Contrapartida el Cobro en Euros o en Divisa
satisfecho por e Deudor Cedido y recibird de la Contrapartida €l
contravalor en Dolares del Préstamo Cobrado recibido en su dia del
Fondo, junto con los intereses devengados por dicho contravalor.

En cada Fecha de Cambio, la Sociedad Gestora recibira €l importe en
Euros o en Divisa de los Nuevos Préstamos y pagara ala Contrapartida
el contravalor en Délares de los Nuevos Préstamos.

En cada Fecha de Pago:

(x) la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, abonard a la
Contrapartida:

D e importe de todos los Cobros de Intereses
correspondientes a los Préstamos Base Délar
satisfechos por los Deudores Cedidos durante el
Periodo de Célculo que concluya en dicha Fecha de
Pago (en su caso, previa su conversion a Délares en la
forma establecida en € apartado V.1.3.4 del presente
Folleto Informativo), més

()] e importe de todos los Cobros de Principa
correspondientes a los Préstamos Base Dolar
satisfechos por los Deudores Cedidos durante €l
Periodo de Calculo que concluya en dicha Fecha de
Pago (en su caso, previa su conversion a Délares en la
forma establecida en € apartado V.1.3.4 del presente
Folleto Informativo), mas

(©)] los intereses devengados por € saldo de la Cuenta de
Cobros en Ddlares devengados durante dicho Periodo
de Céculo; y
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(iv)

(v)

) la Contrapartida abonara al Fondo:

(D

)

Fecha de vencimiento

e contravalor en Euros de los Cobros de Principal
correspondientes a Préstamos Base Doélar satisfechos
por los Deudores Cedidos durante el Periodo de
Calculo que concluya en dicha Fecha de Pago, més

la Contrapartida abonard a Fondo una cantidad que
guarde respecto del importe total de los pagos que €l
Fondo deba efectuar en dicha Fecha de Pago en
concepto de:

Q) amortizacion del Préstamo para Gastos de
Constitucion,
(i) intereses devengados por los Bonos y por €

Préstamo para Gastos de Constitucién,

(iii)  Comision de Administracion, Comision del
Gestor, Comision del Agente de Pagos y
cualesquiera otras comisiones y gastos por
servicios de terceros incurridos por € Fondo,

la misma proporcién que represente el Valor Nominal
en la Fecha de Pago precedente de los Préstamos Base
Dolar respecto del Valor Nominal total de los Activos
Titulizados en dicha Fecha de Pago.

Laprimerade |as siguientes fechas:

(a el 31 de agosto del 2006, o, si tal dia no fuere un Dia Habil, €l primer
Dia Habil inmediatamente anterior

(b) la fecha en que todos los Préstamos Base Ddlar hayan sido definitivay
totalmente reembol sados; y

(©) la fecha en que tenga lugar la extincion del Fondo de conformidad con
lo dispuesto en el apartado 111.9.1 del presente Folleto Informativo.

Contrapartida del Contrato de Permuta de Flujos en Délares

Si bien la Sociedad Gestora celebrard inicialmente el Contrato de Permuta de
Flujos en Délares con BBV A, en e caso de que la calificacion de la deuda no
subordinada no garantizada a corto plazo de BBV A asignada por cualquiera de
las Agencias de Calificacion descendiera por debajo de F1+/A1+, la Sociedad
Gestora sudtituird a BBVA por otra entidad de crédito cuya deuda no
subordinada no garantizada a corto plazo tenga una calificacion crediticia no
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inferior a F1+/Al+ (0 equivaente), savo que BBVA garantizara
suficientemente en cada Fecha de Pago €l riesgo de crédito a que estuviere
expuesto el Fondo en virtud de tales Contratos de Permuta u otra cosa se
acordare con las Agencias de Calificacion.

V.4.6.3 El Contrato de Permuta de Divisas

En la Fecha de Constitucion, la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, suscribira con
BBVA, a amparo del Contrato Marco, un contrato de permuta financiera de divisas (el
“Contrato de Permuta de Divisas’) de las siguientes caracteristicas:

(i)

(i)

(iii)

Objeto

El Contrato de Permuta de Divisas tendra por objeto permitir al Fondo disponer
de los Délares y las Divisas necesarios para hacer frente a Nuevas
Disposiciones de los Créditos, asi como eliminar €l riesgo de tipo de cambio en
relacion con todas las disposiciones de un Crédito denominadas en Délares o en
Divisas.

Fechas de pago
Las fechas de pago del Contrato de Permuta de Divisas serén las siguientes:
@ la Fecha de Subrogacion;

(b) cada fecha en que se haga efectiva una Nueva Disposicion denominada
en Ddlares o0 en una Divisa (en lo sucesivo, cada una de tales fechas se
denominard una“Fecha de Disposicion”); y

(c) cada fecha en que un Deudor Cedido satisfaga un Cobro de Principal o
un Cobro de Intereses en Ddlares 0 en Divisa correspondiente a una
Disposicion de un Crédito (en lo sucesivo, cada una de tales
Disposiciones y fechas se denominardn, respectivamente, una
“Disposicién Reembolsada’, y una“Fecha de Cobro en Divisas’);

Pagos

@ En la Fecha de Subrogacion, la Sociedad Gestora recibira el importe en
Ddlares 0 en Divisa de las disposiciones de Créditos denominadas en
Délares o en una Divisa 'y pagara a la Contrapartida su contravalor en
Euros.

(b) En cada Fecha de Disposicion, la Sociedad Gestora recibira € importe
en Dodlares 0 en Divisa de las Nuevas Disposiciones y pagara a la
Contrapartida e contravalor en Euros de las Nuevas Disposiciones.

(c) En cada Fecha de Cobro en Divisas, la Sociedad Gestora, por cuenta
del Fondo, abonara a la Contrapartida el Cobro en Ddlares o0 en Divisa
satisfecho por € Deudor Cedido y recibira de la Contrapartida el
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contravalor en Euros de la Disposicion Reembolsada recibido en su dia
del Fondo, junto con losintereses devengados por dicho contravalor.

(iv) Fecha de vencimiento
Laprimerade las siguientes fechas:

@ e 28 de febrero del 2005, o, s tal dia no fuere un Dia Habil, el primer
DiaHabil inmediatamente anterior;

(b) la fecha en que todos los Créditos hayan sido definitiva y totalmente
reembol sados y/o cancelados;

(c) la fecha en que tenga lugar la extincién del Fondo de conformidad con
lo dispuesto en el apartado 111.9.1 del presente Folleto Informativo.

(V) Contrapartida del Contrato de Permuta de Divisas

Si bien la Sociedad Gestora celebrard inicialmente el Contrato de Permuta de
Divisas con BBVA, en d caso de que la calificacion de la deuda no
subordinada no garantizada a corto plazo de BBV A asignada por cualquiera de
las Agencias de Calificacion descendiera por debgjo de F1+/A1+, la Sociedad
Gestora sustituird a BBVA por otra entidad de crédito cuya deuda no
subordinada no garantizada a corto plazo tenga una calificacion crediticia no
inferior a F1+/Al+ (0 equivaente), savo que BBVA garantizara
suficientemente en cada Fecha de Pago €l riesgo de crédito a que estuviere
expuesto €l Fondo en virtud de tales Contratos de Permuta u otra cosa se
acordare con las Agencias de Calificacion.

V.5  Criterioscontables utilizados por € Fondo

La Sociedad Gestora, por cuenta del Fondo, imputara en el tiempo ingresos y gastos de acuerdo
con los criterios contables general mente aceptados en Esparia establecidos en el Plan General de
Contabilidad, en particular, en €l Real Decreto 1643/1990, de 20 de diciembre.

El importe disponible y aln no dispuesto de los Créditos se contabilizara en cuentas de orden.
V.6  Reglasdeprelacion establecidas en los pagos del Fondo

V.6.1 Reglasordinariasde prelacion delos pagos a cargo del Fondo

V.6.1.1 En la Fecha de Desembolso

El origen y aplicacion de los Fondos Disponibles en la Fecha de Desembolso sera €
siguiente:

(D) Origen

Los Fondos Disponibles en la Fecha de Desembol so seran |os siguientes:
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@
(b)
(©
(d)

(€)

(f)

Los fondos procedentes de la Emisién de los Bonos.
El importe del Préstamo para Gastos de Constitucién.
El importe del Préstamo Subordinado.

El pagoinicial arecibir por virtud del Contrato de Permuta de Flujos en
Euros de acuerdo con lo previsto en los apartados V.1.3.1y V.4.6.1 del
presente Folleto Informativo.

El pago inicial arecibir por virtud del Contrato de Permuta de Flujos en
Délares de acuerdo con lo previsto en los apartados V.1.3.1y V.4.6.2
del presente Folleto Informativo.

El pago inicial arecibir por virtud del Contrato de Permuta de Divisas
de acuerdo con lo previsto en los apartados V.1.3.1 y V.4.6.3 de
presente Folleto Informativo.

()] Aplicacion

Los Fondos Disponibles en la Fecha de Desembolso se aplicardn &
cumplimiento de las obligaciones de pago del Fondo del siguiente modo:

10

20

30

40

50

60

70

Pago de los Gastos de Constitucion del Fondo.

El pago inicial a efectuar por virtud del Contrato de Permuta de Flujos
en Euros de acuerdo con lo previsto en los apartados V.1.3.1y V.4.6.1
del presente Folleto Informativo.

El pago inicia a efectuar por virtud del Contrato de Permuta de Flujos
en Ddlares de acuerdo con lo previsto en los apartados V.1.3.1 y
V.4.6.2 del presente Folleto Informativo.

El pago inicial aefectuar por virtud del Contrato de Permuta de Divisas
de acuerdo con lo previsto en los apartados V.1.3.1 y V.4.6.3 de
presente Folleto Informativo.

Pago aBBVA del Precio delos Activos Titulizados.

Dotacion de la Cuenta de Reserva de acuerdo con lo previsto en €
apartado V.1.3.1 del presente Folleto Informativo.

Dotacién de la Cuenta de Exceso de Liquidez de acuerdo con lo
previsto en el apartado V.1.3.1 del presente Folleto Informativo.

V.6.1.2 A partir de la Fecha de Desembolso y hasta la total amortizacion de los Bonos

En cada Fecha de Pago, la Sociedad Gestora procedera, con caracter sucesivo, a:
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(i)

(i)

(iii)

reembolsar la Linea de Liquidez y los intereses devengados por la misma, a
cuyo efecto:

@ aplicara las recuperaciones correspondientes a Cantidades de Intereses
Impagadas que hubiesen sido suplidas mediante una Disposicién de
Liquidez a reembolsar € importe de dicha Disposicién de Liquidez
junto con losintereses devengados por la misma;

(b) efectuara una disposicion de la Linea de Liquidez por la cuantia del
Importe Refinanciado y dispondra de la Cuenta de Reserva por la
cuantia del Importe de Intereses Fallido a objeto de reembolsar la
Linea de Liquidez; teniendo en cuenta que si € saldo de la Cuenta de
Reserva fuere inferior a Importe de Intereses Fallido, la diferencia (la
“Diferencia Fallida”) debera ser satisfecha con cargo a los Intereses
Disponibles (con arreglo al orden de prelacion establecido en €l
apartado V.6.1.2.2) o, segln sea e caso, con cargo a Principa
Disponible (con arreglo a orden de prelacion establecido en el apartado
V.6.1.2.3);

cumplir sus obligaciones de pago derivadas del Contrato de Permuta de Flujos
en Euros y del Contrato de Permuta de Flujos en Délares, de conformidad con
lo establecido en la letra (d) de los apartados V.4.6.1 y V.4.6.2 del presente
Folleto Informativo;

aplicar las Recuperaciones Disponibles, los Intereses Disponiblesy el Principal
Disponible del modo establecido en los apartados V.6.1.2.1, V.6.1.22 vy
V.6.1.2.3 siguientes; y

V.6.121 Composicion y aplicacion de las Recuperaciones Disponibles

Las Recuperaciones Disponibles en cada Fecha de Pago se componen de las Cantidades
Recuperadas durante el Periodo de Célculo Precedente.

Las Recuperaciones Disponibles se aplicardn a cumplimiento de las obligaciones de
pago del Fondo por € siguiente orden:

10

20

30

Pago de los intereses correspondientes a los Importes Imputados a los Bonos de
Clase A cuyo devengo y pago hubiera quedado suspendido conforme lo
establecido en el apartado V.1.3.5.3.

Pago de los intereses correspondientes a los Importes Imputados a los Bonos de
Clase B cuyo devengo y pago hubiera quedado suspendido conforme lo
establecido en el apartado V.1.3.5.3.

Pago de los intereses correspondientes a los Importes Imputados a los Bonos de
Clase C cuyo devengo y pago hubiera quedado suspendido conforme lo
establecido en el apartado V.1.3.5.3.
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4° Pago de los intereses correspondientes a los Importes Imputados a los Bonos de
Clase D cuyo devengo y pago hubiera quedado suspendido conforme lo
establecido en el apartado V.1.3.5.3.

50 Pago de los intereses correspondientes a los Importes Imputados a los Bonos de
Clase E cuyo devengo y pago hubiera quedado suspendido conforme lo
establecido en el apartado V.1.3.5.3.

6° Dotacion de la Cuenta de Reserva.

V.6.122 Composicioén y aplicacion de los Intereses Disponibles

Los Intereses Disponibles en cada Fecha de Pago se componen de:

@

(b)

(©

El importe del pago efectuado por la Contrapartida del Contrato de Permuta de
Flujos en Euros que corresponda a (i) los intereses devengados por los Bonosy
por e Préstamo para Gastos de Constitucion, (ii) la Comision de
Administracion, la Comision del Gestor, la Comisién del Agente de Pagos y
cualesguiera otras comisiones y gastos por servicios de terceros incurridos por
el Fondo.

El importe del pago efectuado por la Contrapartida del Contrato de Permuta de
Flujos en Ddlares que corresponda a (i) los intereses devengados por |os Bonos
y por e Préstamo para Gastos de Constitucion, (ii) la Comision de
Administracion, la Comisiéon del Gestor, la Comision del Agente de Pagos y
cualesguiera otras comisiones y gastos por servicios de terceros incurridos por
el Fondo.

El saldo de la Cuenta de Reserva por un importe igual a la suma de las
Cantidades de Intereses Impagadas desde |a Fecha de Pago precedente que no
hubieran podido ser suplidas mediante una Disposicién de Liquidez (la
Diferenciade Liquidez) més, en su caso, la Diferencia Fallida.

(En lo sucesivo, € importe del pago efectuado por la Contrapartida del Contrato de
Permuta de Flujos en Euros y del Contrato de Permuta de Flujos en Dolares que
corresponda a los pagos que e Fondo deba efectuar en dicha Fecha de Pago en
concepto de intereses devengados por € Préstamo para Gastos de Constitucion, se
denominara el “Interés delas Permutas’).

Los Intereses Disponibles en cada Fecha de Pago se aplicaran a cumplimiento de las
obligaciones de pago del Fondo por € siguiente orden:

10

Pago de los gastos ordinarios y extraordinarios del Fondo, incluyendo la
Comision de Administraciéon y la Comisiéon del Agente de Pagos, y del resto de
gastos y comisiones y gastos por servicios de terceros incurridos por € Fondo
(excepto la Comision del Gestor).

En € caso de que los Intereses Disponibles resultaran insuficientes para
satisfacer en su integridad los conceptos anteriores, la Sociedad Gestora
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satisfard los mismos a prorrata del importe de la deuda correspondiente a cada
uno de los referidos conceptos.

20 Pago de la Comisién del Gestor.

3P Pago de los intereses devengados por € Préstamo para Gastos de Constitucion
hasta donde alcance €l Interés de las Permutas.

4° Pago de los intereses devengados por 1os Bonos de Clase A.

5° Pago de la Diferencia Fallida.

6° Pago de los intereses devengados por |os Bonos de Clase B.

7° Pago de los intereses devengados por |os Bonos de Clase C.

8° Pago de los intereses devengados por 1os Bonos de Clase D.

Qe Pago de los intereses devengados por los Bonos de Clase E.

V.6.1.2.3 Composicién y Aplicacion del Principal Disponible

El Principal Disponible en cada Fecha de Pago se compone de:

@

(b)

(©

(d)

(€)

()

Los Cobros de Principal de los Préstamos Base Euro satisfechos durante el
Periodo de Calculo precedente.

Los Cobros de Principal que correspondan a la amortizacion definitiva, total o
parcial, de los Créditos satisfechos durante el Periodo de Calculo precedente.

El importe no dispuesto de los Créditos que hayan sido objeto de cancelacion
desde la Fecha de Pago precedente.

El importe del pago efectuado por la Contrapartida del Contrato de Permuta de
Flujos en Euros y de Contrato de Permuta de Flujos en Délares que
corresponda a los pagos que € Fondo deba efectuar en dicha Fecha de Pago en
concepto de amortizacion del Préstamo para Gastos de Constitucion (en lo
sucesivo, € “Pago dela Contrapartida™).

El importe del pago efectuado por la Contrapartida del Contrato de Permuta de
Flujos en Ddlares que corresponda a contravalor en Euros de los Cobros de
Principal correspondientes a Préstamos Base Délar satisfechos por los
Deudores Cedidos durante € Periodo de Caculo que concluya en dicha Fecha

de Pago.

El saldo de la Cuenta de Reserva que restare, en su caso, después de aplicar los
Intereses Disponibles.

El Principal Disponible para Amortizacion se compone en cada Fecha de Pago de:
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@

(b)

(©

(d)

(e)

Los Cobros de Principal de los Préstamos Base Euro satisfechos durante €l
Periodo de Calculo precedente.

Los Cobros de Principal que correspondan a la amortizacion definitiva, total o
parcial, de los Créditos satisfechos durante el Periodo de Calculo precedente.

El saldo de la Cuenta de Exceso de Liquidez hasta € limite del importe no
dispuesto de los Créditos que hayan sido objeto de cancelacion desde la Fecha
de Pago precedente.

El importe del pago efectuado por la Contrapartida del Contrato de Permuta de
Flujos en Ddlares que corresponda a contravalor en Euros de los Cobros de
Principal correspondientes a Préstamos Base Délar satisfechos por los
Deudores Cedidos durante € Periodo de Caculo que concluya en dicha Fecha

de Pago.

El saldo de la Cuenta de Reserva que restare, en su caso, después de aplicar los
Intereses Disponiblesy hasta el limite del Importe de Principal Fallido.

El Principal Disponible se aplicara a cumplimiento de las obligaciones de pago del
Fondo por € siguiente orden:

10

20

30

40

50

60

70

80

10°

Reembolso del Préstamo para Gastos de Constitucién hasta donde alcance €
Pago de la Contrapartida.

Pago de los Importes Imputados alos Bonos de Clase A hasta donde al cance €l
Principal Disponible para Amortizacion.

Amortizacion de los Bonos de Clase A hasta donde alcance e Principal
Disponible para Amortizacion.

Pago de la Diferencia Fallida.

Pago de los Importes Imputados a los Bonos de Clase B hasta donde alcance €
Principal Disponible para Amortizacién.

Amortizacion de los Bonos de Clase B hasta donde alcance e Principal
Disponible para Amortizacion.

Pago de los Importes Imputados a los Bonos de Clase C hasta donde al cance €l
Principal Disponible para Amortizacién.

Amortizacion de los Bonos de Clase C hasta donde alcance e Principal
Disponible para Amortizacion.

Pago de los Importes Imputados alos Bonos de Clase D hasta donde al cance €l
Principal Disponible para Amortizacion.

Amortizacion de los Bonos de Clase D hasta donde alcance e Principal
Disponible para Amortizacion.
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11° Pago de los Importes Imputados a los Bonos de Clase E hasta donde alcance €l
Principal Disponible para Amortizacion.

12° Amortizacion de los Bonos de Clase E hasta donde alcance el Principal
Disponible para Amortizacion.

13° Reembolso del Préstamo para Gastos de Constitucion en la parte no cubierta
por el Pago de la Contrapartida.

14° Reembolso del Préstamo Subordinado hasta donde alcance el exceso del saldo de la
Cuenta de Reserva sobre el Importe de Reserva.
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VI. INFORMACION RELATIVA A LA SOCIEDAD GESTORA
V1.1 Razény domicilio social

La Sociedad Gestora tiene como razén socia “ BBV TITULIZACION, S.A., Sociedad Gestora
de Fondos de Titulizacion”. Su domicilio socia se encuentra en el Paseo de la Castellana n® 81,
28046 Madrid. Tiene C.I.F. A-81-041378, y le corresponde € C.N.A.E. 671 (Actividades
auxiliares a la intermediacién financiera excepto segurosy planes de pensiones).

V1.2 Congtitucion e inscripcion en e Registro Mercantil. Autorizaciones
Administrativas.

La Sociedad Gestora se constituyd como Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion
Hipotecaria en escritura publica otorgada el 12 de diciembre de 1994, ante € Notario de
Madrid D. Luis Sanchez Marco, con el nimero 3.495 de su protocolo, en virtud de autorizacion
del Ministerio de Economiay Hacienda, otorgada mediante la Orden Ministerial de fecha 29 de
junio de 1994, previo informe de la Comision Nacional del Mercado de Valores. Su
transformacion en Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion de Activos fue autorizada por €l
Ministro de Economiay Hacienda con fecha 23 de julio de 1999 a amparo de lo previsto en la
Disposicion Transitoria Unica del Real Decreto. Consta inscrita en el Registro Mercantil de
Madrid al Tomo 8.785, Seccién 8, Folio 19, Hoja M-141350, inscripcion 12 del Libro de
Sociedades, y en €l Registro especia de Sociedades Gestoras de Fondos de Titulizacion de la
citada Comisién con el n° 8.

La duracion de la Sociedad Gestora es ilimitada, salvo concurrencia de alguna de las causas que
legalmente imponen su disolucién.

V1.3 Objeto Social
A tenor del articulo 2 de los Estatutos Sociales de la Sociedad Gestora:

“ Constituye su objeto social exclusivo la constitucion, administracién y representacion legal,
tanto de los Fondos de Titulizacién de Activos como de los Fondos de Titulizacion Hipotecaria.
Asimismo le correspondera, en calidad de gestora de negocios ajenos, la representacion y
defensa de los intereses de los titulares de los valores emitidos con cargo a los Fondos que
administre y de |os restantes acreedores de los mismos'.

V1.4 Lugar donde pueden consultar se los documentos relativos a la Sociedad Gestora

Los Estatutos Sociales de la Sociedad Gestora, estados contables y econdmico financieros, asi
como cualquier otro documento que se cite en e presente Folleto o tenga relacién con su
contenido, podran ser consultados en la sede socia de la Sociedad Gestora, Paseo de la
Castellanan® 81, 28046, Madrid.
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V1.5

VI.5.1

VI.5.2

VI.5.3

V1.6

VI.6.1

VI1.6.2

VI.6.3

Capital Sacial
I mporte nominal suscrito y desembolsado

El capital de BBV TITULIZACION, S.A., Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién,
asciende a TRESCIENTOS CINCUENTA MILLONES DE PESETAS (350.000.000.-
Ptas.), representado por TRES MIL QUINIENTAS (3.500) acciones nominativas de
CIEN MIL PESETAS (100.000.- Ptas) nominales cada una, numeradas
correlativamente del n° 1 a n° 3.500 ambos inclusive, todas ellas pertenecientes a la
misma Serie, con idénticos derechos politicos y econémicos.

Clases de acciones

Todas las acciones son de la misma clase y confieren idénticos derechos politicos y
econémicos.

Evolucion del capital durante los tres Gltimos afios

Desde la consgtitucion de la Sociedad Gestora € capital social no ha experimentado
variacion alguna.

Datosrelativos a participaciones

Existencia 0 no de participaciones en otras sociedades
No existen participaciones en ninguna sociedad.

Grupo de empresas del que forma parte la Sociedad

A los efectos del articulo 42 del Codigo de Comercio, BBV TITULIZACION, SA.,
Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, forma parte del Grupo BBVA.

Titulares de participaciones significativas
Poseen una participacion directa, igual o superior al cinco por ciento (5%) en el capital
socid de la Sociedad Gestora en la fecha de elaboracion del presente Folleto

Informativo los siguientes accionistas:

- Euroseguros, S.A.. Compafiia de Seguros y Reaseguros, domiciliada en Bilbao,
calle Maximo Aguirre n° 8 his, con C.I.F. n° A-48/051098, con un veinte por
ciento (20%).

- Banca Catalana, S.A., domiciliada en Barcelona, Avenida Diagonal n° 662-664,
con C.I.F. n°® A-08/144651, con un veinte por ciento (20%).

- Privanza Banco Personal, S.A., domiciliada en Madrid, Calle Padillan® 17, con
C.1.F. n°® A28/000599, con un diez por ciento (10%).

- BBVA, domiciliada en Bilbao, Plaza de San Nicolds n° 4, con C.I.F. n® A-
48/265169, con un treinta por ciento (30%).
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- Banco del Comercio, S.A., domiciliada en Madrid, Calle Alcala n° 45, con
C.1.F. n° A28/000545, con un veinte por ciento (20%).

V1.7  Organos Sociales
El Consgjo de Administracion estaintegrado por las siguientes personas:
Presidente: Dfia. Rosario Martin Gutiérrez de Cabiedes.
Vocales: D. José Manuel Aguirre Larizgoitia.
D. Rafael VarelaMartinez.
D. Juan Prado Rey-Baltar.
D. Antonio Ignacio Uguina Zamorano.
Consgjero Delegado: Dfia. Carmen Pérez de Muniain Marzana.

Secr etario no Consgjero: D. Juan Manuel Moreno-Luguey Fernandez de
Carfiete.

Letrado Asesor: D. Antonio Morea Rodriguez
V1.8 Conjuntodeinteresesen la Sociedad de las personas citadasen € nimero V1.7

Las personas citadas en € apartado V1.7.1 precedente no son titulares o representantes directa o
indirectamente de ninguna accion u obligacion convertible en acciones de la Sociedad Gestora.

V1.9 Prestamistasdela Sociedad Gestora en mas de un 10%
La Sociedad Gestora no ha recibido préstamos de persona o entidad alguna.

VI1.10 Mencion de s la Sociedad Gestora se encuentra inmer sa en situacion de naturaleza
concursal, asi como existencia de litigios y contenciosos significativos que puedan
afectar en un futuro a su capacidad para llevar a cabo las funciones de gestion y
administracién del Fondo previstas en este Folleto I nformativo

La Sociedad Gestora no se encuentra inmersa en situacion de naturaleza concursal, ni existen
litigios ni contenciosos significativos que puedan afectar en un futuro a su capacidad parallevar
a cabo las funciones de gestion y administraciéon del Fondo previstas en este Folleto
Informativo.
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VII. EVOLUCION RECIENTEY PERSPECTIVASDEL FONDO

VII.1 Comportamiento histérico de la Cartera de Activos en € Balance de Banca
Corporativa

A continuacion se detalla el comportamiento histérico de la cartera crediticia del area de Banca
Corporativa de Banco Bilbao Vizcaya, S.A. (actuamente, Banco Bilbao Vizcaya Argentaria,
SA)) (la“Cartera”) delaque proceden los Préstamos y Créditos de los que derivan los Activos
Titulizados, los cuaes corresponden a segmento de empresas de mayor tamafio de dicha
Cartera. Los Préstamos y Créditos que se van atitulizar no se han encontrado nunca en situacion
irregular.

Afos Saldo Mora/ Saldo vivo Entradasen Mora/ Fallidos/ Saldo vivo de

medio dela Cartera Saldovivo dela laCartera
Cartera
1995 1,38% 0,11% 0,10%
1996 0,87% 0,20% 0,41%
1997 0,33% 0,10% 0,08%
1998 0,21% 0,04% 0.08%

VIl.2  Valoracion por las Agencias de Calificacion de la calidad crediticia de los Activos
Titulizados.

A fecha de 8 de febrero de 2000, la estimacion de la calidad crediticia de los Activos Titulizados alo
largo de lavida de la operacion es la que figura en las tablas siguientes:

CALIFICACION MEDIA PONDERADA DE LOSACTIVOSTITULIZADOS (FITCH IBCA)

31-ene-2000 BBB+/BBB
31-dic-2000 BBB+/BBB
31-dic-2001 BBB+/BBB
31-dic-2002 BBB+/BBB
31-dic-2003 BBB+/BBB
31-dic-2004 BBB+/BBB
31-dic-2005 BBB+/BBB
31-dic-2006 BBB+/BBB
31-dic-2007 BBB+
31-dic-2008 A-
31-dic-2009 A-
31-dic-2010 A-
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31-dic-2011 BBB
31-dic-2012 BBB
BBB

DISTRIBUCION DE LOS ACTIVOS TITULIZADOS POR CALIFICACION CREDITICIA
(S&P)

AA- A+ BBB+ BB B TOTAL
31-ene-00 32.33% 18.64% 40.60% 1.70% 6.72% 100,00%
31-dic-00 5.29% 35.33% 47.95% 3.25% 8.18% 100.00%
31-dic-01 26.07% 18.06% 47.67% 2.69% 5.51% 100,00%
31-dic-02 25.15% 20.73% 44.90% 3.24% 5.97% 100,00%
31-dic-03 13.43% 0.00% 70.41% 5.94% | 10.22% 100,00%
31-dic-04 25.60% 21.78% 47.88% 1.15% 3.60% 100,00%
31-dic-05 29.72% 25.86% 33.34% 0.00% | 11.08% 100,00%
31-dic-06 30.09% 33.58% 32.22% 0.00% 4.10% 100,00%
31-dic-07 56.03% 0.00% 33.07% 0.00% | 10.90% 100,00%
31-dic-08 84.51% 0.00% 9.76% 0.00% 5.73% 100,00%
31-dic-09 81.03% 0.00% 14.12% 0.00% 4.85% 100,00%
31-dic-10 88.87% 0.00% 8.93% 0.00% 2.20% 100,00%
31-dic-11 0.00% 0.00% 58.44% 0.00% | 41.56% 100,00%
31-dic-12 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% | 100,00% 100,00%

VII.3 Riesgos

En particular, |as perspectivas del Fondo dependen de la evolucion de determinados factores de
riesgo. A continuacion se describen determinados factores que |os potencial es adquirentes de los
Bonos deberian considerar con carécter previo a la adquisicién de los Bonos. La siguiente
informacién no es completa por 1o que los potenciales adquirentes deberian considerar toda la
informacién contenida en el presente Folleto Informativo.

VI1.3.1 Riesgos inherentes a los Activos Titulizados
VIl.3.1.1 Cumplimiento por los Deudores Cedidos

Las expectativas de cobro de los Activos Titulizados estan sujetas a los riesgos de
crédito, liquidez, tipo de interésy otrosy, con carécter general, oscilaran en funcién de,
entre otras circunstancias, |0s tipos de interés del mercado, |as condiciones econdémicas
generales, la situacion financiera de los Deudores Cedidos y otros factores similares. En
e supuesto de que, atendiendo al orden de prelacion de pagos recogido en el apartado
V.6.1.2 del Folleto Informativo, los fondos disponibles para una Clase de Bonos no
fueran suficientes para pagar todas las cantidades debidas a los titulares de los Bonos de
dicha Clase, éstos soportaran el correspondiente porcentagje de dicha insuficiencia y
cualquier pérdida subsiguiente.

VI1.3.2 Riesgos estructurales
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Vil.3.2.1 Ausencia de accion contra terceros distintos del Fondo

Los Bonos son pasivos exclusivamente del Fondo. En concreto, los Bonos no
constituyen ninglin pasivo, deuda, u obligacion de ningun tipo de BBV A, de Goldman
Sachs International, de la Sociedad Gestora, ni de cualquiera de sus respectivas filiales.
Ninguna de las anteriores garantiza alos titulares de los Bonos el pago de |os mismos.

VII.3.2.2 Confianza en la capacidad crediticia de Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria, SA.

BBVA asumird diferentes funciones en la presente transaccion, incluyendo las de
prestamista bajo el Préstamo para Gastos de Constitucion y el Préstamo Subordinado,
depositario de las Cuentas del Fondo, Contrapartida de los Contratos de Permuta y del
Contrato Marco, acreditante de la Linea de Liquidez, Gestor de Cobros y Agente de
Pagos. Por dlo, los titulares de los Bonos descansan no s6lo en la solvencia de los
Deudores Cedidos, sino también en la solvenciade BBV A en relacién con las funciones
desempefiadas por éste en la transaccion. En el supuesto de que menguara la capacidad
crediticia de BBVA, las funciones inicialmente asumidas por BBVA deberan ser
traspasadas a otras entidades adecuadas y con una caificacion suficiente, y, s no
pudiera encontrarse otra entidad aceptable, el Fondo podra extinguirse y ser liquidado
anticipadamente.

VII.3.2.3 Confianza en el desempefio de las Funciones de Gestion

BBVA desempefiard la gestion y administracion de los Activos Titulizados de
conformidad con los criterios descritos en el Anexo 9 del Folleto Informativo y gjercera
dichas funciones con la misma diligencia y criterios que emplee en la gestion y
administracion de los activos crediticios propios que sean comparables a los Activos
Titulizados. Por €llo, el Fondo descansa en € cumplimiento por BBVA de su politica
habitual de seguimiento y cobros en relacién con la gestién, cobro, €ecucion y
administracion de los Activos Titulizados. Ademéas, en relacion con los Préstamos
Sindicados y con los Créditos Sindicados en los que participen diversas entidades y en
los que la adopcién de medidas y € gjercicio de acciones (incluyendo la concesion de
modificaciones o renuncias) puedan estar sujetas a voto de un determinado porcentaje
de entidades acreditantes, no existe certeza alguna de que las acciones emprendidas por
la Sociedad Gestora sean aceptadas por € nimero de entidades acreditantes necesario
para su aprobacion.
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Vil.3.2.4 Efectos de la Subordinacion

En relacién con los inversores que adquieran Bonos de una 0 més clases subordinadas,
la amortizacion del principal de los Bonos subordinados no comenzara hasta la
completa amortizacion del principal de los Bonos de la(s) Clase(s) anterior(es) a
aguélla. Asimismo, en el caso de que los Intereses Disponibles en una Fecha de Pago no
sean suficientes para cubrir |os intereses devengados por todos los Bonos, se satisfaran
primeramente | os intereses devengados por |os Bonos no subordinados. Si lamora o los
impagos en relaciéon con los Activos Titulizados se incrementaran, podria tener lugar
una demora y/o reduccion permanente de los pagos de principal o intereses de los
Bonos subordinados.

VII.3.2.5 Mejora del crédito

Aungue existen mecanismos de mejoradel crédito en relacion con cada Clase de Bonos,
la mejora de crédito es limitada. Si la mejora de crédito en relacion con una Clase de
Bonos se redujera a cero (0), BBVA no estara obligado a cubrir dicha reduccion y los
titulares de los Bonos de |a Clase afectada soportaran directamente el riesgo de créditoy
otros riesgos asociados con su inversion en el Fondo.

VI1.3.3 Riesgos en relacién con los Bonos
VI1.3.3.1 Pagosy vencimiento

Los Activos Titulizados pueden ser reembolsados en cualquier momento. En
consecuencia, no hay certeza acerca de la Ultima Fecha de Pago de ninguna de las
Clases de Bonos.

VI1.3.3.2 Sgnificado de las calificaciones de | os Bonos

Las cdlificaciones asignhadas a las distintas Clases de Bonos por las Agencias de
Calificacion reflgjan la valoracion de la respectiva Agencia de Cadlificacion de la
probabilidad de que los titulares de los Bonos de dicha Clase perciban los pagos de
principal e intereses debidos en funcién del valor de los Activos Titulizados y de la
mejora crediticia de dicha Clase de Bonos. En cualquier caso, ninguna de las
calificaciones reflgja la posibilidad de que € principa de los Bonos de dicha Clase sea
amortizado en cada fecha prevista. La caificacion no supone una recomendacién de
compra, mantenimiento o venta de ninguna Clase de Bonos ni una indicacién de su
liquidez, precio de mercado o de su conveniencia para un inversor particular. No hay
certeza alguna de que ninguna calificacion permanezca inalterada durante un periodo de
tiempo o de que la misma no sera retirada o revisada a la baja por una Agencia de
Cdlificacion s, ajuicio de ésta, las circunstancias asi 1o exigieran.
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VI1.3.3.3 Liquidez limitada
Sin perjuicio de que esté prevista la admision a negociacion de los Bonos en € mercado

AIAF de Renta Fija, no existe actualmente un mercado secundario liquido para este tipo
de bonos.
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Anexo 1

Certificaciones de los acuer dos

(A) del Consgo de Administracién de la Sociedad Gestora para la constitucion del Fondo y
la Emisién de cinco Clases de Bonos; y

(B) de la Comision Delegada Permanente de Banco Bilbao Vizcaya, S.A. (actualmente
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.), para la cesion de los Activos Titulizados al
Fondo.

- 163 -



Certificacion del acuerdo del Consglo de Administracion dela Sociedad Gestora parala
constitucion del Fondo y la Emision de cinco Clases de Bonos
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Certificacion del acuerdo dela Comision Delegada Permanente de Banco Bilbao Vizcaya,
S.A. (actualmente Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.), paralacesién delos Activos
Titulizados al Fondo
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Anexo 2

Informe de Arthur Anderseny Cia., S. Com. sobrelos Activos Titulizados que formar an
parte dd activo del Fondo
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Anexo 3
CartasdeFitch IBCA Espafia, SA.y

Standard & Poor’s Espafia, S.A.
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Anexo 4

Declaracion de Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. como entidad cedente
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Anexo 5

Declar acion de las Entidades Director as
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Anexo 6

Protocolo de Procedimiento y Actuacion
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Anexo 6

Protocolo de Procedimiento y Actuacion
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BBV TITULIZACION, Sociedad Gestora
de Fondosde Titulizacion, SA.,

(la* Sociedad Gestora”)

Protocolo de Procedimiento y Actuacion

A los efectos de este Protocolo de Procedimiento y Actuacién los términos identificados con
letra mayUscula tendran el significado definido que en e mismo se contienen. El listado de
definiciones adjunto contiene una relacién completa de todos ellos asi como de su significado

definido.

1 FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS BBVA-1. La Sociedad Gestora, en
desarrollo de las funciones gue integran su objeto social, llevara a cabo las funciones de
administracion financiera del FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS BBVA-1
(el “Fondo”’) de acuerdo con las normas establecidas en este Protocolo de
Procedimiento y Actuacion y con sujecion a Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo,
por el que se regulan los Fondos de Titulizacion de Activos y las Sociedades Gestoras
de Fondos de Titulizacion (el “Real Decreto”).

2. Objetivos Basicos. La Sociedad Gestora, en nombre y representacién del Fondo:

(i)

(i)

(iii)

procurara que las Clases A, B, C, D y E de Bonos emitidos por € Fondo sean
calificadas, respectivamente, AAA, AA+, A, BBB y BB por Fitch IBCA
Espaiia, SA.y AAA, AA, A, BBB y BB por Standard & Poor’s Espafia, S.A.;

procurard minimizar los costes de obtencién de liquidez y asegurar €l riesgo de
impago de los Activos Titulizados mediante el establecimiento de métodos de
cobertura especificos, en su caso; y

procurard el gjuste de los desfases temporales en los cobros y pagos relativos a
los Activos Titulizados adquiridos en virtud del Contrato de Cesién de Posicién
Contractua y de Adquisicion de Activos Titulizados, en particular, mediante la
suscripcion del Contrato de Liquidez, del Contrato de Apertura de la Cuenta de
Cobros en Euros, del Contrato de Apertura de la Cuenta de Cobros en Ddlares,
de los Contratos de Apertura de las Cuentas de Cobros en Divisas, del Contrato
de Apertura de la Cuenta de Exceso de Liquidez, del Contrato de Aperturadela
Cuenta de Reserva y del Contrato Marco de Operaciones Financieras, a cuyo
amparo concertara el Contrato de Permuta de Flujos en Euros, del Contrato de
Permuta de Flujos en Délaresy del Contrato de Permuta de Divisas.

3. Diligencia. La Sociedad Gestora desempefiara su actividad con la diligencia que le
resulta exigible de acuerdo con e Rea Decreto, dara cumplimiento a todas las
obligaciones que le vienen impuestas en €l articulo 12 del Real Decreto, y representara
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a Fondo y defendera los intereses de los titulares de los Bonos como s de intereses
propios se tratara, extremando los niveles de diligencia, informacion y defensa de los
intereses de aquéllos y evitando situaciones que supongan conflictos de intereses, dando
prioridad alos titulares de los Bonos frente alos que |e son propios.

La Sociedad Gestora cumplira con el codigo de conducta que le resulta de aplicacion.

La Sociedad Gestora sera responsabl e frente alos titulares de los Bonos 'y a los restantes
acreedores del Fondo por todos los perjuicios que les cause el incumplimiento de sus
obligaciones. Asimismo, sera responsable en el orden sancionador que le resulte de
aplicacion conforme alo dispuesto en la Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de
Sociedades y Fondos de Inversion Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacion
Hipotecaria.

Ausencia de Conflictos. La Sociedad Gestora podra actuar como sociedad gestora del
Fondo de Titulizacion de Activos BBVA-1, asi como de cualquier otro Fondo de
Titulizacion de Activos (“FTA”), sin que la gestién simultanea de éstos constituya en
modo alguno vulneracion de sus obligaciones de diligencia como sociedad gestora del
Fondo u otros FTAs.

Obligaciones Generales. La Sociedad Gestora llevara a cabo la administracion de los
Activos Titulizados incorporados en el activo del Fondo y de los Bonos emitidos con
cargo asu activo. En particular, la Sociedad Gestora:

(i) gestionara el Fondo con el objetivo de que su valor patrimonial sea nulo en cada
momento;

(i) encomendar, por cuenta del Fondo, a un experto independiente una revision de
los Activos Titulizados con anterioridad a su adquisicién, incluyendo la visita,
en su caso, alas oficinas de Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S. A. (“BBVA”)
parael examen de los libros, archivos y documentos pertinentes;

(iii)  establecerd la estructura adecuada para la administracion de los Activos
Titulizados, incluyendo las actuaciones necesarias para obtener e reembolso de
los mismos, el modo de financiacion y determinacién del nivel apropiado de las
provisionesy reservas,

(iv) realizara por cuenta del Fondo la emision, venta o reembolso de los Bonos, o
suscribiré contratos de colaboracion con entidades financieras a los efectos de
encomendar la emision, colocacion, ventay reembolso de los Bonos que vayan
a emitirse en cada momento con cargo a activo del Fondo;

(V) supervisaray llevara a cabo por cuenta del Fondo las funciones administrativas
y de otro tipo que se detallan en este Protocolo de Procedimiento y Actuacion y
en € Rea Decreto;

(vi) llevard a cabo actuaciones por cuenta del Fondo de acuerdo con los contratos
que se suscriban en representacion de aquél, incluyendo, entre otros, el Contrato
de Cesion de Posicion Contractual y de Adquisicién de Activos Titulizados, €
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(vii)

(viii)

(ix)

)

(xi)

(xii)

Contrato de Liquidez, €l Contrato de Préstamo para Gastos de Constitucion, el
Contrato de Préstamo Subordinado, € Contrato de Apertura de la Cuenta de
Cobros en Euros, € Contrato de Apertura de la Cuenta de Cobros en Délares,
los Contratos de Apertura de las Cuentas de Cobros en Divisas, € Contrato de
Apertura de la Cuenta de Reserva, € Contrato de Apertura de la Cuenta de
Exceso de Liquidez, el Contrato Marco de Operaciones Financieras, el Contrato
de Permuta de Flujos en Euros, €l Contrato de Permuta de Flujos en Dolares y
é Contrato de Permuta de Divisas y redlizard y recibira, segin sea el caso, los
pagosy cobraos correspondientes en virtud de tales contratos;

determinara la necesidad o conveniencia de modificar la Escritura de
Constitucién del Fondo y, atal fin, dard cumplimiento alos requisitos legales y
administrativos que resulten de aplicacion;

dara cumplimiento a sus obligaciones formales, documentales y de informacion
ante la CNMV, las Agencias de Cdlificacion y cuaquier otro organismo
supervisor;

no llevara a cabo actuaciones que pudieran deteriorar la calificacion de ninguna
de las Clases de Bonos y procurara la adopcion de aquellas medidas que estén
razonablemente a su alcance para que la calificacion de todas las Clases de
Bonos no se vea afectada negativamente en ninglin momento;

administrara los activos del Fondo en provecho de los titulares de los Bonos 'y,
en aras de conseguir dicho fin, ante el riesgo de que €l valor de dichos activos
pueda deteriorarse o modificarse de manera que pueda afectar a equilibrio
financiero del Fondo, contara con la facultad de engjenar 1os mismos, con €l
objeto de mantener, en lo posible, la estructura econémica del Fondo, siemprey
cuando el importe obtenido por dicha engjenacion no sea inferior a Vaor
Nominal del activo de que se trate (a menos que se trate de Activos Titulizados
gue sean Cantidades Impagadas 0 hayan sido declarados Cantidades Fallidas,
en cuyo caso, €l importe obtenido por dicha engjenacion no podra ser inferior al
precio que sefidle un tercero, designado de comun acuerdo entre BBVA y la
Sociedad Gestora y aprobado por las Agencias de Calificacion, atendiendo alas
expectativas de recuperacion); en particular, la Sociedad Gestora podra adoptar
la decision de ceder su participacion en cualesquiera Préstamos y Créditos, en
el caso de solicitudes por parte de los correspondientes Deudores Cedidos cuya
aceptacion pudiera perjudicar alos titulares de los Bonos y con € fin de evitar
la cancelacién anticipada de |os Préstamos y/o Créditos de que se trate;

llevard a cabo todas aquellas actuaciones que pudieran resultar
complementarias 0 aconsejables para el completo desarrollo de las actividades
antes relacionadas, asi como cualesguiera otras de las previstas en la Escritura
de Constitucién y en este Protocol o de Procedimiento y Actuacion;

en € caso de que la calificacion crediticia de la deuda no subordinada no
garantizada a corto plazo asignada por las Agencias de Calificacion a la(s)
entidad(es) de crédito con la(s) que, en cada momento, mantenga las Cuentas
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(xiii)

(xiv)

del Fondo descendiera por debajo de F1+/Al+ (o equivalente), la Sociedad
Gestora debera (salvo que dicha entidad de crédito preste garantia suficiente del
cumplimiento de sus obligaciones u otra cosa se acuerde con las Agencias de
Cdlificacion), en e plazo maximo de un (1) mes desde que tuviera
conacimiento de dicha circunstancia, (a) cancelar las cuentas del Fondo abiertas
con dicha entidad y transferir el saldo de las mismas a otras tantas cuentas
abiertas atal efecto por la Sociedad Gestora en entidades de crédito cuya deuda
no subordinada no garantizada a corto plazo tenga una calificacién crediticia no
inferior aF1+/A1+ (0 equivalente);

en el caso de que la cdificacién de la deuda no subordinada no garantizada a
corto plazo asignada por las Agencias de Calificacion ala(s) contraparte(s) del
Contrato de Administracion, Gestién de Cobros y Depdsito de Activos, del
Contrato de Liquidez y de los Contratos de Permuta descendiera por debajo de
F3/A3 o equivaente (para e Contrato de Administracion, Gestion de Cobros 'y
Depdsito de Activos Titulizados), o de F1+/A1l+ o equivaente (para los
Contratos de Permuta y € Contrato de Liquidez), la Sociedad Gestora debera,
en e plazo méximo de un (1) mes desde que tuviera conocimiento de dicha
circunstancia, sudtituir a la contraparte afectada por dicha circunstancia, a
menos que dicha contraparte preste garantia suficiente del cumplimiento de sus
obligaciones u otra cosa se acuerde con las Agencias de Calificacion); y

no incurrira, en relacion con servicios de terceros que sean necesarios o
convenientes para la adecuada gestion del Fondo, en gastos irrazonables o
desviados del precio de mercado.

Emisién de Valores. La Sociedad Gestora seré responsable de:

(i)

(i)

(iii)

(iv)

negociar, por cuenta del Fondo, lamejor calificacion de los Bonos emitidos con
cargo al activo del Fondo por parte de las Agencias de Calificacion;

en relacién con la emision de Bonos realizada con cargo a activo del Fondo,
fijar e importe total de la Emision, el Margen aplicable a cada Clase de Bonos
y el nimero de Bonos dentro de cada Clase;

invertir los fondos depositados en la Cuenta de Reserva en instrumentos
financieros con una calificacion crediticia a corto plazo de al menos F1+/A1+
(o equivalente) y con vencimiento residual no superior a tres (3) meses y/o
depdsitos a la vista 0 a plazo no superior a tres (3) meses en BBVA o0 en una
entidad de crédito cuya deuda no subordinada no garantizada a corto plazo
tenga una calificacion crediticia no inferior a F1+/A1+ (0 equivalente), siempre
gue dichos instrumentos financieros no deterioren la calificacion crediticia de
los Bonos emitidos con cargo su activo;

invertir los fondos depositados en la Cuenta de Exceso de Liquidez en
instrumentos financieros con una calificacion crediticia a corto plazo de a
menos F1+/A1+ (0 equivalente) y con vencimiento residual no superior a dos
(2) dias y/o depdsitos ala vista o a plazo no superior ados (2) diasen BBVA o
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v)

(vi)

en una entidad de crédito cuya deuda no subordinada no garantizada a corto
plazo tenga una calificacion crediticia no inferior a F1+/A1+ (0 equivalente),
siempre que dichos instrumentos financieros no deterioren la calificacion
crediticia de los Bonos emitidos con cargo su activo;

[levar a cabo todas aquellas actuaciones que pudieran resultar complementarias
0 aconsgjables para el completo desarrollo de las actividades antes rel acionadas,
asi como cualesquiera otras de las previstas en la Escritura de Constitucién y en
este Protocol o de Procedimiento y Actuacion; y

hacer efectivas las disposiciones que de los Créditos puedan efectuar los
Deudores Cedidos a partir de la Fecha de Subrogacion.

Contrato de Cesién de Posicién Contractual y de Adquisicion de Activos
Titulizados

Las obligaciones de la Sociedad Gestora en relacion con el Contrato Cesion de Posicion
Contractual y de Adquisicion de Activos Titulizados suscrito por la Sociedad Gestora,
por cuentadel Fondo, incluiran, entre otras, las siguientes:

(i)

(i)

[levar a cabo todas aquellas acciones complementarias, necesarias 0 apropiadas
para e adecuado cumplimiento de las obligaciones y derechos asumidos en
representacion del Fondo en virtud del Contrato de Cesién de Posicién
Contractua y de Adquisicion de Activos Titulizados; y

establecer sistemas 0 procedimientos para analizar e rendimiento histérico de
los Activos Titulizados adquiridos de BBV A que permitan controlar y analizar
el rendimiento de tales Activos Titulizados.

Gestion de Caja: Las obligaciones de la Sociedad Gestora en relacion con el servicio
de gestion de cajaincluiran, en particular, las siguientes:

(i)

(i)

(iii)

establecer y mantener, por cuenta del Fondo, la Cuenta de Cobros en Euros, la
Cuenta de Cobros en Dolares, las Cuentas de Cobros en Divisas, la Cuenta de
Reservay la Cuenta de Exceso de Liquidez;

procurar que los fondos obtenidos de los Cobros de los Activos Titulizados se
depositen en la Cuenta de Cobros que corresponda;

proceder en cada Fecha de Pago, con carécter sucesivo, a

@ reembolsar la Linea de Liquidez y los intereses devengados por la
misma, a cuyo efecto:

(x) aplicara las recuperaciones correspondientes a Cantidades de
Intereses Impagadas que hubiesen sido suplidas mediante una
Disposiciéon de Liquidez a reembolsar e importe de dicha
Disposicion de Liquidez junto con los intereses devengados por
lamisma;
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(b)

(©

)

efectuara una disposicion de la Linea de Liquidez por la cuantia
del Importe Refinanciado y dispondra de la Cuenta de Reserva
por la cuantia del Importe de Intereses Fallido al objeto de
reembolsar la Linea de Liquidez; teniendo en cuenta que s €
saldo de la Cuenta de Reserva fuere inferior a Importe de
Intereses Fallido, la diferencia (la“Diferencia Fallida”) debera
ser satisfecha con cargo a los Intereses Disponibles o, segin
sea el caso, con cargo a Principal Disponible;

cumplir sus obligaciones de pago derivadas del Contrato de Permuta de
Flujos en Eurosy del Contrato de Permuta de Flujos en Ddlares, a cuyo

efecto:

)

)

pagara ala Contrapartida del Contrato de Permuta de Flujos en
Euros. (1) € importe de todos los Cobros de Intereses
correspondientes a |os Préstamos Base Euro y a los Créditos
satisfechos por los Deudores Cedidos durante el Periodo de
Céculo que concluya en dicha Fecha de Pago, mas (2) los
intereses devengados por el saldo de la Cuenta de Cobros en
Euros, la Cuenta de Exceso de Liquidez y e rendimiento
financiero de las Inversiones de Liquidez durante dicho Periodo
de Célculo;

pagara ala Contrapartida del Contrato de Permuta de Flujos en
Délares: (1) € importe de todos los Cobros de Intereses
correspondientes a los Préstamos Base Ddlar satisfechos por
los Deudores Cedidos durante € Periodo de Célculo que
concluya en dicha Fecha de Pago, més (2) e importe de todos
los Cobros de Principal correspondientes a |os Préstamos Base
Ddlar satisfechos por 1os Deudores Cedidos durante el Periodo
de Célculo que concluya en dicha Fecha de Pago, mas (3) los
intereses devengados por el saldo de la Cuenta de Cobros en
Ddlares durante dicho Periodo;

aplicar las Recuperaciones Disponibles a cumplimiento de las
obligaciones de pago del Fondo en €l orden siguiente:

10

20

Pago de los intereses correspondientes a los Importes
Imputados a los Bonos de Clase A cuyo devengo y pago
hubiera quedado suspendido conforme lo establecido en €
apartado V.1.3.5.3.

Pago de los intereses correspondientes a los Importes
Imputados a los Bonos de Clase B cuyo devengo y pago
hubiera quedado suspendido conforme lo establecido en €
apartado V.1.3.5.3.
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(d)

30

40

50

60

Pago de los intereses correspondientes a los Importes
Imputados a los Bonos de Clase C cuyo devengo y pago
hubiera quedado suspendido conforme lo establecido en €
apartado V.1.3.5.3.

Pago de los intereses correspondientes a los Importes
Imputados a los Bonos de Clase D cuyo devengo y pago
hubiera quedado suspendido conforme lo establecido en €
apartado V.1.3.5.3.

Pago de los intereses correspondientes a los Importes
Imputados a los Bonos de Clase E cuyo devengo y pago
hubiera quedado suspendido conforme lo establecido en €
apartado V.1.3.5.3.

Dotacioén de la Cuenta de Reserva

aplicar los Intereses Disponibles al cumplimiento de |as obligaciones de
pago del Fondo en el orden siguiente:

10

20

30

40

50

60

70

80

Pago de los gastos ordinarios y extraordinarios del Fondo,
incluyendo la Comision de Administraciéon y la Comisién del
Agente de Pagos, y del resto de gastos y comisiones y gastos
por servicios de terceros incurridos por € Fondo (excepto la
Comision del Gestor).

En el caso de que los Intereses Disponibles resultaran
insuficientes para satisfacer en su integridad los conceptos
anteriores, la Sociedad Gestora satisfara los mismos a prorrata
del importe de la deuda correspondiente a cada uno de los
referidos conceptos.

Pago de la Comisién del Gestor.

Pago de los intereses devengados por el Préstamo para Gastos
de Constitucién hasta donde alcance €l Interés de las Permutas.

Pago de los intereses devengados por los Bonos de Clase A.
Pago de la Diferencia Fallida.

Pago de los intereses devengados por |os Bonos de Clase B.
Pago de los intereses devengados por los Bonos de Clase C.
Pago de los intereses devengados por 1os Bonos de Clase D.

Pago de los intereses devengados por los Bonos de Clase E.

-178 -



(e aplicar el Principal Disponible a cumplimiento de las abligaciones de
pago del Fondo en el orden siguiente:

1° Reembolso del Préstamo para Gastos de Constitucion hasta
donde alcance el Pago de la Contrapartida.

20 Pago de los Importes Imputados a los Bonos de Clase A hasta
donde alcance el Principal Disponible para Amortizacion.

3P Amortizacion de los Bonos de Clase A hasta donde alcance €l
Principal Disponible para Amortizacién.

4° Pago de la Diferencia Fallida.

5° Pago de los Importes Imputados a los Bonos de Clase B hasta
donde alcance el Principal Disponible para Amortizacion.

6° Amortizacion de los Bonos de Clase B hasta donde alcance €l
Principal Disponible para Amortizacién.

7° Pago de los Importes Imputados a los Bonos de Clase C hasta
donde alcance el Principal Disponible para Amortizacion.

8° Amortizacion de los Bonos de Clase C hasta donde alcance €l
Principal Disponible para Amortizacién.

Qe Pago de los Importes Imputados a los Bonos de Clase D hasta
donde alcance el Principal Disponible para Amortizacion.

10° Amortizacion de los Bonos de Clase D hasta donde alcance €l
Principal Disponible para Amortizacién.

11° Pago de los Importes Imputados a los Bonos de Clase E hasta
donde alcance el Principal Disponible para Amortizacion.

12° Amortizacion de los Bonos de Clase E hasta donde alcance €l
Principal Disponible para Amortizacién.

13° Reembolso del Préstamo para Gastos de Congtitucion en la
parte no cubierta por el Pago de la Contrapartida.

14° Reembolso del Préstamo Subordinado hasta donde alcance €l
exceso del saldo de la Cuenta de Reserva sobre el Importe de
Reserva.

0. Gestion de Caja. Valores. Las obligaciones de la Sociedad Gestora en relacion con la

gestion de caja de los Bonos incluirén, entre otras:

0] verificar la existencia de financiacion en funcion de las necesidades
previamente proyectadas;
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10.

11.

12.

13.

(i) solicitar la admision a hegociacion de los Bonos en €l Mercado AIAF de Renta
Fija

(iii)  aplicar los fondos obtenidos a través de la Emisién de Bonos a abonar €l Precio
delos Activos Titulizados y a dotar |a Cuenta de Exceso de Liquidez;

(iv) aplicar las disposiciones de la Linea de Liquidez a hacer frente, en
determinadas supuestos de impago de los Activos Titulizados por 1os Deudores
Cedidos, a los pagos debidos por e Fondo en virtud de los Contratos de
Permuta; y

(v) aplicar los fondos abtenidos a través del Préstamo Subordinado a dotar la
Cuenta de Reserva.

Otras Obligaciones. Otras obligaciones de la Sociedad Gestora son:

0) realizar, a través de Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A., las
comuni caciones que sean necesarias de acuerdo con € Real Decreto;

(i) preservar copias de este Protocolo de Procedimiento y Actuacion y sus
modificaciones;

(iii) mantener sistemas para € seguimiento de los Bonos emitidos con cargo a
Fondo, y cooperar en las auditorias que se realicen al Fondo; y

(iv) llevar a cabo todas aguellas otras acciones que pudieran ser razonables para
cumplir los deberes que le corresponden como administrador financiero del
Fondo.

Requisitos de Calificacion. La Sociedad Gestora procurard que las Clases A, B, C,D y
E de Bonos mantengan en cada momento la calificacion de, respectivamente,
AAA/AAA, AA+IAA, A/A, BBB/BBB y BB/BB.

Sustitucién. La Sociedad Gestora podra renunciar a las funciones de administracion y
representacion del Fondo cuando asi lo estime pertinente, de conformidad con los
términos establecidos en el Articulo 18 del Real Decreto, mediante escrito presentado a
la Comision Nacional del Mercado de Valores en €l que hara constar la designacion de
la sociedad gestora sustituta.

En ningln caso podra la Sociedad Gestora renunciar a egjercicio de sus funciones
mientras no se hayan cumplido todos los requisitos y tramites para que su sustituta
pueda asumir sus funciones.

Los gastos que origine la sustitucion seran a costa de la Sociedad Gestora, y en ningln
caso podran imputarse al Fondo.

Comisionesy Gastos.

La Sociedad Gestora percibira del Fondo por su labor de disefio y constitucién del
Fondo una comisién igual a cero coma diez por ciento (0,10 %) del importe nominal de
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14.

15.

la Emisién (en lo sucesivo, la “Comisién de Constitucion”). La Comisién de
Constitucion se satisfara de una sola vez en la Fecha de Desembol so.

Ademas, la Sociedad Gestora percibira del Fondo por su labor de administracion y
representacion una comision trimestral igual a 0,0075 % trimestral del saldo vivo de
los Bonos a comienzo de cada Periodo de Calculo (en lo sucesivo, la “Comisién de
Administracién”), con un importe trimestral minimo, en todo caso, de VEINTICINCO
MIL EUROS (25.000.- Euros). La Comision de Administracion se satisfar4 por
trimestres vencidos en cada Fecha de Pago.

Obligaciones de I nformacion: la Sociedad Gestora tendra, en particular, los siguientes
deberes de informacion alaCNMV vy alas Agencias de Calificacion:

(i) notificar cualquier supuesto de amortizacion anticipada o modificacion de
Activos Titulizados o la cesacion en sus funciones de gestion en relacion con el
Fondo;

(i) aportar ala CNMV, con periodicidad anual, |as cuentas anualesy el informe de
auditoriadel Fondo;

(iii)  remitir a la CNMV vy a las Agencias de Cdlificacion trimestraimente, un
informe sobre la evolucion de los Activos Titulizados incorporados en € activo
del Fondo; y

(iv) Remitir a la CNMV estadisticas trimestrales comprensivas de informacion
sobre la Emisién de Bonos, asi como cualquier otrainformacion periédica sobre
e Fondo y la Emisién de Bonos que determine laCNMYV.

Modificacion de este Protocolo de Procedimiento y Actuacion: este Protocolo de
Procedimiento y Actuacién de la Sociedad Gestora en relacion con la administracion
financiera del Fondo sdlo podra ser modificado mediante acuerdo de su Consgjo de
Administracion y dara lugar a la modificacién de la Escritura de Constitucién,
modificacion que debera ser objeto de comunicacion a la CNMV para su puesta a
disposicion del publico, segin sea el caso, como hecho relevante o mediante la
verificacion y registro de un suplemento a folleto informativo.
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Listado de Definiciones
A

Activos Titulizados. significa los derechos de crédito resultantes de los Préstamos y de los
Créditos.

Agencias de Calificacion: significa Fitch IBCA Espafia, SA. y Standard & Poor’'s Espafia,
SA.

B

Bancos de Referencia significa cuatro grandes bancos del mercado interbancario de la zona
Euro, seleccionados por BBV A como Agente de Pagos.

BBVA: significa Banco Bilbap Vizcaya Argentaria, SA.

Bonos:. significa los valores de renta fija (agrupados en cinco Clases, A, B, C, D y E) emitidos
por & Fondo.

C

Cantidades de I ntereses Impagadas: significa cualesguiera cantidades vencidas e impagadas
por € respectivo Deudor Cedido que correspondan a intereses, comisiones 0 cualquier otro
concepto distinto del de principal impagadas en tanto no deban ser consideradas Cantidades
Falidas.

Cantidades Fallidas: significa las Cantidades Impagadas respecto de las cuales (i) € Deudor
Cedido correspondiente haya sido declarado en quiebra o (ii) la Sociedad Gestora, de acuerdo
con la informacién proporcionada por € Gestor de Cobros, considere que no existen
expectativas razonabl es de recuperar las mismas.

Cantidades | mpagadas. significa cualesguiera cantidades adeudadas por 10s Deudores Cedidos
al Fondo por razon de un Préstamo o un Crédito, vencidas y no satisfechas en tanto no deban ser
consideradas Cantidades Fallidas.

Cantidades Recuperadas. significa cualesquiera cantidades calificadas como Cantidades
Fallidas y satisfechas a, o recuperadas por, la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, con
posterioridad a su calificacion como Cantidades Fallidas.

Clases: significa cada una de las clases de Bonos (A, B, C, D y E) emitidas a amparo de la
Emisién, teniendo los Bonos perteneci entes a una misma clase |os mismos derechos.

CNMV: significala Comisién Nacional del Mercado de Valores.

Cobros. significa cualesquiera cantidades satisfechas por los Deudores Cedidos en via
voluntaria o forzosa, ya sea a su debido vencimiento o con posterioridad (con excepcion de las
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Cantidades Recuperadas), por cualquier concepto (ya sea principal, intereses, comisiones, gastos
o cualquier otro) por razén de los Activos Titulizados.

Cobrosde Principal: significalos Cobros satisfechos por los Deudores Cedidos en concepto de
principal por razén de los Activos Titulizados.

Cobros de Intereses: significalos Cobros satisfechos por los Deudores Cedidos en concepto de
intereses, comisiones, gastos o cualquier otro distinto del de principal por razén de los Activos
Titulizados.

Comisién de Administracién: significa la remuneracion gue la Sociedad Gestora recibira del
Fondo por su labor de administracion y representacion, consistente en una comision trimestral
igual al 0,0075 % trimestral del saldo vivo de los Bonos a comienzo de cada Periodo de
Céculo con un importe minimo, en todo caso, de VEINTICINCO MIL EUROS (25.000.-
Euros).

Comisién de Constitucion: significa la remuneracién que la Sociedad Gestora recibira del
Fondo en la Fecha de Desembol so por su labor de disefio y constitucion del Fondo.

Comision del Agente de Pagos: significa la remuneracion que el Agente de Pagos recibira del
Fondo por el egjercicio de las obligaciones derivadas del Contrato de Agencia de Pagos,
consistente en una comisiéon trimestral igual a ONCE MIL DOSCIENTOS SESENTA Y
NUEVE EUROS (11.269- Euros).

Comision del Gestor: significalaremuneracién que el Gestor de Cobros recibira del Fondo por
el gercicio de las Funciones de Gestion, consistente en una comision trimestral igual al igual a
0,005 % trimestral del saldo vivo de los Bonos al comienzo de cada Periodo de Céculo.

Contrapartida: significa, conjuntamente, la contrapartida del Contrato de Permuta de Divisas,
del Contrato de Permuta de Flujos en Eurosy del Contrato de Permuta de Flujos en Délares.

Contrato de Administracion, Gestion de Cobros y Depdésito de Activos Titulizados:
significa el contrato de custodiay administracion de los Activos Titulizados suscrito por BBVA
y la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo.

Contrato de Apertura de la Cuenta de Cobros en Délares: significa e contrato de apertura
de cuenta corriente suscrito por la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, y BBVA.

Contrato de Apertura de la Cuenta de Cobros en Euros: significael contrato de apertura de
cuenta corriente suscrito por la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, y BBVA.

Contrato de Apertura de la Cuenta de Exceso de Liquidez: significa el contrato de apertura
de cuenta corriente suscrito por la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, y BBVA.

Contrato de Apertura de la Cuenta de Reserva: significa € contrato de apertura de cuenta
corriente suscrito por la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, y BBVA.

Contratos de Apertura de las Cuentas de Cobros en Divisas. significa los contratos de
apertura de cuenta corriente suscritos por la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, y BBVA.
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Contrato de Cesion de Posicién Contractual y de Adquisicion de Activos Titulizados:
significa el contrato de cesién de posicion contractual suscrito entre BBVA y la Sociedad
Gestora, en nombre del Fondo, en el mismo acto de constitucion de éste, para la adquisicion de
los Activos Titulizados, en cuya virtud el Fondo se subrogard en la posicion de BBV A en los
Préstamosy en los Créditos.

Contrato de Liquidez: significa el contrato de crédito suscrito por la Sociedad Gestora, en
nombre del Fondo, y BBVA.

Contrato de Permuta de Divisas: significa € contrato de permuta de divisas suscrito por la
Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, y BBVA.

Contrato de Permuta de Flujos en Dodlares. significa el contrato de permuta financiera de
divisas y de flujos de pagos denominados en Ddlares suscrito por la Sociedad Gestora, en
nombre del Fondo, y BBVA.

Contrato de Permuta de Flujos en Euros. significa el contrato de permuta financiera de
divisas y de flujos de pagos denominados en Euros suscrito por la Sociedad Gestora, en nombre
del Fondo, y BBVA.

Contratos de Permuta: significa, conjuntamente, el Contrato de Permuta de Flujos en Euros, €
Contrato de Permuta de Flujos en Délaresy € Contrato de Permuta de Divisas.

Contrato de Préstamo Subordinado: significa € contrato de préstamo subordinado suscrito
por la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, y BBVA.

Contrato de Préstamo para Gastos de Constitucion: significa el contrato de préstamo
suscrito por la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, y BBVA.

Contrato Marco: significa el contrato marco de operaciones financieras suscrito por la
Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, y BBVA, a amparo del cua se formalizarén los
Contratos de Permuta.

Créditos: significa los contratos de crédito suscritos con los respectivos Deudores Cedidos por
Banco Bilbao Vizcaya, SA. (actuamente, Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.AA.), en cuya
posicion juridica se subrogara el Fondo, de los que derivan parte de los Activos Titulizados que
congtituiran el activo del Fondo.

Créditos For aneos:. significalos Créditos que serigen por lalegislacion de Inglaterra o Gales.
Créditos Nacionales. significalos Créditos que se rigen por lalegislacion espariola.

Cuentas: significa, conjuntamente, las Cuentas de Cobros, la Cuenta de Reservay la Cuenta de
Liquidez.

Cuentas de Cobros: significa, conjuntamente, la Cuenta de Cobros en Ddlares, |la Cuenta de
Cobros en Eurosy las Cuentas de Cobros en Divisas.
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Cuentas de Cabros en Divisas. significa cualesquiera cuentas de cobros denominadas en
Divisas que se aperturen por la Sociedad Gestora a nombre del Fondo en o con posterioridad a
la Fecha de Subrogacion.

Cuenta de Cobros en Ddlares. significa la cuenta en Ddélares n° 0182/3009/2012000038
abierta anombre del Fondo en BBVA.

Cuenta de Cobros en Euros: significa la cuenta n°® 0182/3009/0012000007 abierta a nombre
del Fondo en BBVA.

Cuenta de Exceso de Liquidez: significala cuenta n® 0182/3009/0012000021 abierta a nombre
del Fondo en BBVA.

Cuenta de Reserva: significa la cuenta n® 0182/3009/0012000014 abierta a nombre del Fondo
en BBVA.

D

Deudor Cedido: significala(s) persona(s) juridica(s) que en cada momento ocupen la posicion
de (a) prestataria(s) en cada uno de los Préstamos y (b) acreditada(s) en cada uno de los
Créditos.

Diferencia Fallida: significa, en cada Fecha de Pago, € exceso, en su caso, ded Importe de
Intereses Fallido sobre € saldo de la Cuenta de Reserva.

Diferencia de Liquidez: significa, en su caso, €l exceso de las Cantidades de Intereses
Impagadas sobre € importe disponible en virtud de la Linea de Liquidez.

Disposicion de Liquidez: significa cada una de las disposiciones de la Linea de Liquidez
efectuadas por la Sociedad Gestora por importe equivalente al de una Cantidad de Intereses
Impagadas y empleadas para cumplir las obligaciones de pago del Fondo en virtud de los
Contratos de Permuta.

Divisas. significa cual esquiera monedas distintas del Euro y del Délar.

Délar: significa ddlares de los Estados Unidos de América.
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E

Emision: significa la emision de cinco Clases de Bonos con cargo a los activos del Fondo de
conformidad con el Capitulo Il de este Folleto Informativo.

Entidades Aseguradoras y Colocadoras de Bonos. significa, conjuntamente, BBVA y
Goldman Sachs International .

Escritura de Constitucién: significala escritura de constitucion del Fondo y de emision de los
Bonos.

EURIBOR: significadl tipo de referencia para depdsitos en Euros atres (3) meses que aparezca
en la pantalla 248 de Telerate a las 11.00 horas am. (hora de Bruselas) del segundo Dia Hébil
inmediatamente anterior al dia en que comience € Periodo de Céculo de que se trate. Si no
fuera posible determinar el EURIBOR através de |la pantalla 248 de Tl erate, se determinara el
EURIBOR atendiendo a los tipos a los que los Bancos de Referencia ofrezcan depdsitos en
Euros, arededor de las 11.00 horas am. (hora de Bruselas) del segundo Dia Habil
inmediatamente anterior al dia en que comience el Periodo de Célculo de que se trate, a bancos
de primera fila del mercado interbancario de la zona Euro, para un plazo de tres (3) meses que
comience en ese dia. BBVA como Agente de pagos solicitara a la oficina principal en la zona
Euro de cada uno de los Bancos de Referencia una cotizacién de dicho tipo. Caso de que se
obtengan al menos dos cotizaciones, € tipo de referencia para €l Periodo de Calculo sera €
resultante de la media aritmética de | os tipos cotizados.

Euro: significa, conjuntamente, el euro (moneda Unica europea) y cada una de las unidades de
cuenta del euro legalmente en vigor en los Estados miembros de la Unién Econémica y
Monetaria Europea.

F

Fecha de Desembolso: significa el segundo Dia Habil inmediatamente siguiente a aquel en que
finalice el Periodo de Suscripcion y que coincidira con la Fecha de Subrogaci én.

Fecha de Pago: significa los dias 28 de febrero (0 29 de febrero s se trata de un afio bisiesto),
31 de mayo, 31 de agosto y 30 de noviembre de cada afio durante la vida del Fondo, o, s
cualquieradetales dias no fuere un Dia Habil, el primer Dia Habil inmediatamente anterior.

Fecha de Subrogacion: significa la fecha en que sera efectiva la subrogacion del Fondo en la
posicion juridicade BBV A en los Préstamos y |os Créditos.

Folleto Informativo: significael Folleto Informativo completo sobre la constitucion del Fondo
y la Emisién de cinco Clases de Bonos, verificado e inscrito en los registros oficiales de la
CNMV con fecha 8 de febrero de 2000.

Fondo: Fondo de Titulizacion de Activos BBV A-1.

FTA(s): significaFondo(s) de Titulizacion de Activos.
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Funciones de Gestion: Prestaciones consistentes en gercer la custodia, administracion y
gestion de cobros de los Activos Titulizados incorporados en € activo del Fondo, que se derivan
del Contrato de Administracion, Gestion de Cobros y Depésito de Activos Titulizados entre
BBVA y la Sociedad Gestora.

G

Garantias: significa cualesquiera garantias personales o reales otorgadas a fin de asegurar €
cumplimiento por los Deudores cedidos de sus obligaciones en virtud de los Préstamos y
Créditos.

Gastos de Constitucién: significa determinados gastos que se ocasionen en € proceso de
constitucién del Fondo.

Gestor de Cobros:. significala contraparte del Contrato de Administracion, Gestion de Cobros
y Depésito de Activos Titulizados y que en e momento de constitucién del Fondo sera BBV A.

Importe de I ntereses Fallido: significa en cada Fecha de Pago, un importe igual ala suma de:
(i) e principal de cada una de las Disposiciones de Liquidez efectuadas anteriormente para
suplir las Cantidades de Intereses Impagadas que hayan sido declaradas Cantidades Fallidas en
dicha Fecha de Pago, (ii) los intereses devengados por dichas Disposiciones de Liquidez y (iii)
e exceso dd Importe Refinanciado sobre e importe disponible a amparo de la Linea de
Liquidez en dicha Fecha de Pago.

Importe de Reserva: significa la cantidad resultante de aplicar sobre la suma del Valor
Nominal de los Activos Titulizados en la Fecha de Desembolso y el importe no dispuesto de los
Créditos en la Fecha de Desembolso € porcentgje exigido y comunicado por las Agencias de
Calificacion a la Sociedad Gestora para cada Periodo de Célculo en funcion del saldo vivo de
los Activos Titulizados, de su calidad crediticiay de su nivel de concentracion (en el entendido
de que si los importe exigidos por cada Agencia de Calificacién no fueran iguales, se entendera
por Importe de Reserva el mayor de ellos y de que & Importe de Reserva exigido para cada
Periodo de Célculo nunca podra ser superior a exigido para cuaquiera de los Periodos
anteriores). Para €l primer Periodo de Calculo, € Importe de Reserva sera del dos coma setenta
y cinco por ciento (2,75 %) de la suma del Valor Nomina de los Activos Titulizados en la
Fecha de Desembolso y el importe no dispuesto de los Créditos en la Fecha de Desembolso
Valor.

Importe Imputado: significa el importe de la Cantidad Fallida no cubierta por e saldo de la
Cuenta de Reserva que, dentro de la Clase correspondiente debaimputarse a cada Bono.

Importe Refinanciado: significa, en cada Fecha de Pago, una cantidad igual ala sumade (i) €
principal de cada una de las Disposiciones de Liquidez efectuadas anteriormente para suplir las
Cantidades de Intereses Impagadas que no hayan sido declaradas Cantidades Fallidas en dicha
Fechade Pago y (ii) losintereses devengados por dichas Disposiciones de Liquidez.

Interés de las Permutas. significa el importe del pago efectuado en cada Fecha de Pago por la
Contrapartida del Contrato de Permuta de Flujos en Euros y del Contrato de Permuta de Flujos
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en Ddlares que corresponda a los pagos que el Fondo deba efectuar en dicha Fecha de Pago en
concepto de intereses devengados por el Préstamo para Gastos de Constitucion.

Intereses Disponibles: significa, en cada Fecha de Pago, la suma de: (a) € importe del pago
efectuado por |a Contrapartida del Contrato de Permuta de Flujos en Euros que corresponda a (i)
los intereses devengados por los Bonos y por el Préstamo para Gastos de Constitucién y a la
Comisién de Administracion, la Comisién del Gestor, la Comision del Agente de Pagos y
cualesqguiera otras comisiones y gastos por servicios de terceros incurridos por e Fondo; (b)
importe del pago efectuado por la Contrapartida del Contrato de Permuta de Flujos en Délares
gue corresponda a (i) los intereses devengados por los Bonos y por € Préstamo para Gastos de
Congtitucién, y a la Comisién de Administracion, la Comision del Gestor, la Comision del
Agente de Pagos y cualesquiera otras comisiones y gastos por servicios de terceros incurridos
por e Fondo; y (c) e saldo de la Cuenta de Reserva por un importe igual a la suma de las
Cantidades de Intereses Impagadas desde |a Fecha de Pago precedente que no hubieran podido
ser suplidas mediante una Disposicién de Liquidez (la Diferencia de Liquidez) més, en su caso,
laDiferencia Fallida.

Inversiones de Liquidez: significalos instrumentos financieros denominados en Euros con una
calificacion crediticia a corto plazo de, d menos, F1+/Al+ (0 equivalente) y vencimiento
residual no superior a dos (2) diasy, en todo caso, anterior a la Fecha de Pago inmediatamente
siguiente, y/o los depésitos a la vista 0 a plazo no superior a dos (2) dias y, en todo caso,
anterior a la Fecha de Pago inmediatamente siguiente, en BBV A 0 en una entidad de crédito
cuya deuda no subordinada no garantizada a corto plazo tenga una calificacion crediticia no
inferior a F1+/A1+ (0 equivalente), en los que la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo,
invertira el saldo diario de la Cuenta de Exceso de Liquidez.

Inversiones de Reserva: significa los instrumentos financieros denominados en Euros con una
calificacion crediticia a corto plazo de, d menos, F1+/Al+ (0 equivalente) y vencimiento
residual no superior a tres (3) meses y, en todo caso, anterior a la Fecha de Pago
inmediatamente siguiente, y/o los depdsitos a la vista 0 a plazo no superior a tres (3) meses en
BBVA vy, en todo caso, anterior a la Fecha de Pago inmediatamente siguiente, en BBVA o en
una entidad de crédito cuya deuda no subordinada no garantizada a corto plazo tenga una
calificacion crediticia no inferior a F1+/A1+ (o equivalente), en los que la Sociedad Gestora, en
nombre del Fondo, invertird el saldo diario de la Cuenta de Reserva.

L

Linea de Liquidez: significa el crédito concedido por BBVA al Fondo al amparo del Contrato
de Liquidez.
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M

Margen: significa e Margen aplicable a cada Clase de Bonos que, sumado al EURIBOR que
corresponda, determinard € Tipo de Interés aplicable para cada Clase de Bonos en un
determinado Periodo de Célculo.

N

Nuevas Disposiciones: significa las disposiciones que soliciten los Deudores Cedidos al
amparo de los Créditos con posterioridad ala Fecha de Subrogacion.

P

Pago de la Contrapartida: el importe del pago efectuado en cada Fecha de Pago por la
Contrapartida del Contrato de Permuta de Flujos en Euros y del Contrato de Permuta de Flujos
en Ddlares que corresponda a los pagos que el Fondo deba efectuar en dicha Fecha de Pago en
concepto de amortizacion del Préstamo para Gastos de Constitucién

Periodo de Célculo: significa cada uno de los sucesivos periodos de tiempo en los que se
divide la Emisién a efectos de determinar €l Tipo de Interés aplicable en cada momento a cada
Clase de Bonos.

Precio: significa e precio que el Fondo abonard a BBVA para la adquisicion de los Activos
Titulizados.

Préstamo Base Ddlar: significa un Préstamo cuya moneda-base es el Ddlar.
Préstamo Base Euro: significa un Préstamo cuya moneda-base es el Euro.

Préstamo para Gastos de Constitucion: significa el préstamo concedido por BBVA a Fondo
al amparo del Contrato de Préstamo para Gastos de Constitucion.

Préstamo Subordinado: significa €l préstamo subordinado concedido por BBVA a Fondo a
amparo del Contrato de Préstamo Subordinado.

Préstamos: significa los contratos de préstamo suscritos con los Deudores Cedidos respectivos
por Banco Bilbao Vizcaya, S.A. (actuamente, Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.), en cuya
posicion juridica se subrogara € Fondo, de los que derivan parte de los Activos Titulizados que
congtituiran el Activo del Fondo.

Préstamos Foraneos. significa los Préstamos que se rigen por la legislacion de Inglaterra o
Gales.

Préstamos Nacionales: significalos Préstamos que se rigen por lalegislacién espafiola.

Principal Disponible: significa, en cada Fecha de Pago, la suma de (a) los Cobros de Principal
de los Préstamos Base Euro satisfechos durante e Periodo de Célculo precedente; (b) los
Cobros de Principal que correspondan a la amortizacion definitiva, total o parcial, de los
Créditos satisfechos durante el Periodo de Caculo precedente; (c) € saldo de la Cuenta de
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Exceso de Liquidez por e importe no dispuesto de los Créditos que hayan sido objeto de
cancelacién desde |a Fecha de Pago precedente; (d) el Pago de la Contrapartida; (€) e
importe del pago efectuado por la Contrapartida del Contrato de Permuta de Flujos en Délares
que corresponda al contravalor en Euros de los Cobros de Principal correspondientes a
Préstamos Base Ddlar satisfechos por los Deudores Cedidos durante e Periodo de Calculo que
concluya en dicha Fecha de Pago; vy (f) e saldo de la Cuenta de Reserva que restare, en su caso,
después de aplicar los Intereses Disponibles.

Principal Disponible para Amortizacién: significa, en cada Fecha de Pago, significa, en cada
Fecha de Pago, la suma de (@) los Cobros de Principal de los Préstamos Base Euro satisfechos
durante el Periodo de Célculo precedente; (b) los Cobros de Principal que correspondan a la
amortizacion definitiva, total o parcial, de los Créditos satisfechos durante el Periodo de Calculo
precedente; (c) €l saldo de la Cuenta de Exceso de Liquidez hasta € limite del importe no
dispuesto de los Créditos que hayan sido objeto de cancelacién desde la Fecha de Pago
precedente; (d) el importe del pago efectuado por la Contrapartida del Contrato de Permuta de
Flujos en Dolares que corresponda a contravalor en Euros de los Cobros de Principal
correspondientes a Préstamos Base Délar satisfechos por los Deudores Cedidos durante el
Periodo de Calculo gque concluya en dicha Fecha de Pago; y (€) € saldo de la Cuenta de
Reserva que restare, en su caso, después de aplicar los Intereses Disponiblesy hasta €l limite del
Importe de Principal Fallido.

Protocolo de Procedimiento y Actuacién: normativa interna de procedimiento aprobada por €l
Consgjo de Administracion de la Sociedad Gestora en relacion con la administracion financiera
del Fondo de Titulizacion de Activos BBVA-1.

R

Real Decreto: Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo, por € que se regulan los Fondos de
Titulizacion de Activos y las Sociedades Gestoras de Fondos de Titulizacion.

Recuperaciones Disponibles: significa, para cada Fecha de Pago, las Cantidades Recuperadas
durante el Periodo de Calculo Precedente.

S

Sociedad Gestora: significa BBV TITULIZACION, Sociedad Gestora de Fondos de
Titulizacion, S.A.

S& P: significa Standard & Poor’ s Espaiia, S.A.
T
Tipo de Interés: significa el tipo de interés aplicable para cada Clase de Bonos, siendo €l

resultado de adicionar a EURIBOR el margen correspondiente a la Clase a que corresponda €l
Bono seglin lo descrito en el apartado 11.1.6.1. del presente Folleto Informativo.
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Vv

Valor Nominal: significa (i) en relacion con un Préstamo, € principal pendiente de
vencimiento o vencido y no satisfecho en cada momento y (ii) en relacion con un Crédito, €l
principal dispuesto y pendiente de vencimiento o vencido y no satisfecho en cada momento.
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Anexo 7
Infor macion sobre evolucion de los Activos Titulizados incor porados al Fondo

INFORMACION ELABORADA PERIODICAMENTE PARA SU REMISION
TRIMESTRAL A LASAGENCIASDE CALIFICACIONY A LA CNMV.
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FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOSBBVA-1

INFORMACION PERIODICA DE LA SITUACION ECONOMICO FINANCIERA
DEL FONDO

Informacional [ ] de| ] de| ], de acuerdo con lo previsto en apartado
[11.7.4.2 del Folleto Informativo de la Emision.

1 Informacion relativa alos Bonos (para cada Bono)

Clase A ClaseB Clase C Clase D Clase E

l.a | Saldo Pendiente de
Pago

1.b | Porcentaje
Pendiente de Pago
sobre e nominal
inicial

2 Intereses
devengados y
pagados

3 |Intereses
devengados y no
pagados

4 | Amortizacion

devengada y pagada
5 | Déficit de
Amortizacion
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2.

I nformacion relativa a los Activos Titulizados

la

Saldo vivo de los Préstamos Base Euro

1b

Saldo vivo de | os Préstamos Base Délar

1.c

Saldo vivo de los Créditos

2.a

Principal cobrado de los Préstamos Base Euro

2.b

Principal cobrado de |os Préstamos Base Ddlar

2.Cc

Principal cobrado de los Créditos

3.a

@ Intereses devengados Préstamos Base
Euro

3b

(b) Intereses devengados Préstamos Base
Dolar

3.c

Intereses y comisiones devengados Créditos

4.a

I nter eses cobrados Préstamos Base Euro

4.b

I ntereses cobrados Préstamos Base Délar

4.c

Intereses y comisiones cobrados Créditos

Importe en morosidad

Cantidades Recuperadas

Cantidades Fallidas

Informacion relativa a la amortizacion anticipada de Activos Titulizados

Meses Mes1 Mes?2

Mes3

Trimestre

Importe amortizado
anticipadamente

Tasa prepago anualizada
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Latasa historica anualizada de amortizacion anticipada es del |

]. Con

esta

tasa

las

estimaciones actuales de vida mediay vencimiento para cada una de las Clases de Bonos son las

siguientes:
Tasa histérica anualizada
De amortizacion anticipada: [ | %
VidaMedia Vencimiento
Clase A
ClaseB
Clase C
Clase D
ClaseE
4, Informacion relativa a la situaciéon econdmica financiera del Fondo:

Estado de Origen y Aplicacion de Fondos

1 ORIGEN FONDOS

Cobros de Principal de Préstamos Base Euro

Cobros de Intereses de los Préstamos Base Euro

Cobros de Principal de Préstamos Base Dolar

Cobros de Intereses de Préstamos Base Doélar

Cobros de Principal de Créditos

Cobros de Intereses de Créditos

Importe no dispuesto de Créditos objeto de cancelacion

Cantidades Recuperadas

Sado Cuenta de Reserva
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Intereses de Liquidacion de Cuentas

Importe disponible Linea de Liquidez

2. TOTAL ORIGEN DE FONDOS

Aplicacion de Fondos

Pago Linea de Liquidez

Gastos Ordinarios y Extraordinarios

Comision del Gestor

Intereses Préstamo para Gastos de Constitucion

I ntereses Bonos

Reembolso del Préstamo para Gastos de Constitucién

Amortizacion Bonos

Importes Imputados

Reembol so Préstamo Subordinado

Dotacién Cuenta de Reserva

3. TOTAL APLICACION DE FONDOS
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Anexo 8

Politica de Concesion de Crédito
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Politica de Concesion de Crédito

Los Activos Titulizados que se incorporan a Fondo provienen de la cartera de préstamos y
créditos de Banco Bilbao Vizcaya, S.A. (actualmente, Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.)
y por tanto han sido concedidos de conformidad con la politica de concesién de crédito de dicha
entidad, vigente tanto para sus distintas oficinas en Espafia como para su sucursal en Londres.
La actua politica de concesién de crédito y control de riesgos ha sido implantada en 1988 y es
sometida a revision anua mente.

1 Autorizacion de operaciones

La concesiéon de préstamos 0 créditos se inicia a través de las distintas oficinas y
sucursales. Tras un andlisis de la rentabilidad de cada operacion y del riesgo aasumir en
relacion con cada uno de los clientes, se estudian las correspondientes propuestas (en
adelante, las “Propuestas’) y, en su caso, se aprueba la concesion del préstamo o
crédito.

Cuando € importe de las operaciones es inferior a quinientos millones de pesetas
(500.000.000.- Ptas.), €l riesgo es analizado y aprobado por el Comité de Riesgo de
cada una de las oficinas que tiene otorgada la facultad de aprobar préstamos o créditos
hasta dicha cantidad. En la préactica, son Unicamente un tres por ciento (3%) de los
casos. Para operaciones con importes superiores a quinientos millones de pesetas
(500.000.000.- Ptas.), e Comité de Riesgo de las oficinas se limita a elaborar una
recomendacion que se enviaa Andlisis Sectoria que sera el responsable del andlisis de
la Propuesta, del estudio de la recomendacion y, en su caso, aprobacion, si se encuentra
dentro de sus competencias. Entre los Activos Titulizados que se incorporaran a Fondo
no se ha incluido ninguna operacién que no haya sido remitida a Andlisis Sectorial para
su estudio.

La politica de concesion de crédito se estructura en torno a dos organismas internos
especializados:

A. Andlisis Sectorial.

Analiza y gestiona €l riesgo de cada una de las operaciones tanto desde una
perspectiva individual de la operacién como en funcién de la cartera global de
riesgos. Posee competencias para aprobar los préstamos o créditos que no
excedan de tres mil millones de pesetas (3.000.000.000.- Ptas.) o dos mil
millones de pesetas (2.000.000.000.- Ptas.) si derivan de operaciones que tienen
su origen en Latinoamérica.

Internamente, Andlisis Sectorial se estructura en torno a ocho departamentos o
areas de negocio, especializadas en diferentes sectores de la economia: (i)
bebidas, alimentacién y tabaco, (ii) industrias basicas, (iii) industrias de
transformacion, (iv) industrias quimicas y textiles, (v) sector inmobiliario, (vi)
hosteleria'y turismo, (vii) sector publicoy (viii) entidades financieras.
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Andlisis Funcional.

Coopera en e establecimiento de los criterios y principios basicos de
procedimiento en la gestion de los riesgos, asi como estudia y propone la
politica de riesgo global de Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, SA. a los
organismos superiores con poder de decision al respecto.

Andlisis Funcional se divide en tres &reas distintas:

- Departamento de Riesgos del Cliente: es el encargado de presentar una
segunda opinidon en relacion con aquellas operaciones que han sido
presentadas por Andlisis Sectorial y exceden de tres mil millones de
pesetas (3.000.000.000.- Ptas.)

- Departamento de Riesgos de Crédito: define los criterios y
procedimientos para la concesién de crédito y establece los
mecanismos de gestion adecuados.

- Departamento de Riesgos del Mercado: no participa directamente en €l
andlisis de la cartera de riesgos.

En funcion de la cuantia de la operacion, la misma es aprobada por alguno de los
siguientes organismos:

a)

b)

Comité Técnico de Operaciones, gque estd facultado para aprobar aquellas
operaciones cuya cuantia no exceda de seis mil millones de pesetas
(6.000.000.000.- Ptas.) o cuatro mil millones de pesetas (4.000.000.000.- Ptas.)
Si estas operaciones provienen de Latinoamérica.

Comité de Operaciones, gque posee competencias para aprobar aquellas
operaciones cuya cuantia no exceda de treinta mil millones de pesetas
(30.000.000.000.- Ptas.).

Comité Permanente del Grupo, que posee competencias para aprobar aquellas
operaciones cuya cuantia exceda de treinta mil millones de pesetas
(30.000.000.000.- Ptas.)

La aprobacion por cada uno de los organismos resefiados anteriormente exige €l
informe favorable de cada uno de los organismos inferiores.
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2.2

2.3

Administracion del Préstamo o Crédito
Préstamos o Créditos bilaterales

Una vez aprobada la concesion del préstamo o crédito de que se trate, el Departamento
de Tesoreria entrega los fondos de la operacion con una antelacién previa de dos dias a
inicio del periodo de disposicién.

En & momento en que el préstamo o crédito es firmado por las partes, toda la
infformaciéon relativa a cliente, plazos, importe, intereses, etc.,, es introducida
manuamente en los sistemas informatizados y centralizados de Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria SA., asi como en € registro informatizado individual, especialmente
disefiado a efecto, de cada una de las oficinas.

Todos los datos incluidos en tales registros se someten a una segunda verificacién por €l
Departamento de Créditos de la oficina respectivay por el Departamento de Tesoreria.

Préstamos o Créditos Sndicados

En todas estas operaciones interviene la Division de Mercado de Capitales de Banco
Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A., ya sea actuando como agente y/o como prestatario o
acreditante.

Unavez gue se ha celebrado €l contrato, la Divisién de Mercado de Capitales registrala
operacion en los registros informaticos correspondientes y transmite toda la
informacion relevante a la oficina que estara en contacto con e cliente o con € resto de
entidades miembros del sindicato.

Asesoria Juridica

La Asesoria Juridica de Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, SA. examina toda la
documentacion relacionada con cada una de las operaciones con caréacter previo a la
firmade lamisma.

Para los contratos de préstamo o crédito bilaterales se utiliza alguno de los més de
cincuenta model os preparados a efecto. En el caso de realizarse alguna modificacion a
los mismos, se requeriréla previa aprobacion de la Asesoria Juridica.

Seguimiento de las oper aciones

El seguimiento de las operaciones se realiza por €l Departamento de Crédito de cada
oficina. Para las operaciones en las que ha habido sindicacion también interviene la
Divisién del Mercado de Capitales.

Con carécter mensual, se realiza una revision de la evolucion del cliente a efectos de
detectar cualquier sefia de alarma que pudiera tener relevancia en la vida del Préstamo
0 Crédito. En particular se andiza el endeudamiento bancario, los créditos autorizados
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con garantia real, situaciones irregulares, €l descenso de ventas, los procedimientos
judiciales o administrativos, etc.

En € caso de detectarse alguna de estas sefides de dlarma, se iniciarda un procedimiento
de control mas exhaustivo atendiendo a su evolucién a corto plazo y, s la situacion lo
aconsgja, entablando una politica de didlogo con €l cliente que se encuentre en dicha
situacion irregular.
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Anexo 9

Politica de Cobros
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Politica de Cobros

La politica de cobros en relacién con los Préstamos y los Créditos de los que resultan los
derechos de crédito incorporados como Activos Titulizados a Fondo se divide en tres fases
distintas atendiendo a un criterio temporal:

DEUDA PENDIENTE DE CONFIRMAR (D - > D+10)

Comprende €l periodo de tiempo que abarca desde el dia del vencimiento hasta el dia
diez (10) posterior a dicho momento inicial.

Desde e momento en que se verifica el vencimiento, e Departamento de Créditos lo
comunica a Servicio de Atencién a Cliente para que inicie un primer acercamiento al
deudor. El Departamento de Créditos configura, diaadia, un listado con las inversiones
irregulares, que son aquéllas en las que, llegado e momento del vencimiento, se verifica
la ausencia de fondos suficientes en la cuenta del deudor. Por otro lado, € importe
pendiente de repago es contabilizado en una Cuenta Transitoria.

DEUDA CONFIRMADA (D+10 - > D+90)

Comprende el periodo de tiempo que comienza transcurridos diez (10) dias desde €l
vencimiento hasta noventa (90) dias después del mismo.

Durante dicho periodo, si hubiera saldo en la cuenta del cliente, e mismo se podra
debitar en la cuantia necesaria, aplicandose a cobro de las cantidades debidas conforme
al orden de prelacion fijado en cada uno de |os préstamos o créditos.

En este tiempo, se intensificaran las gestiones amistosas de recobro, entablandose
contactos periédicos con cada una de las oficinas encargadas de la gestiéon de tales
préstamos o créditos.

MORA

A partir del dia noventa (90) a contar desde el vencimiento, la cantidad debida por €l
deudor se contahilizay registracomo “ Mord' .

Desde dicho momento, € departamento juridico procedera a estudio individualizado de
cada uno de los préstamos y créditos, a efectos de disefiar conjuntamente con €l
responsable de los mismos, una estrategia dirigida a obtener el cobro del deudor. Sin
perjuicio de iniciar los oportunos procedimientos, ya sean declarativos o g ecutivos, asi
como la gecucion de las garantias hipotecarias 0 pignoraticias que se ostenten, se
tratarén de agotar todas | as posibilidades de cobro extrgjudicial.

SUSPENSO

El crédito o préstamo que se halle en Mora pasara a situacion de “ Suspenso” (i) bien de
forma automatica transcurridos treinta 'y seis (36) meses desde la fecha en que entré en
mora (0 seis (6) afios tratandose de préstamos hipotecarios) (ii) bien a instancia del
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departamento juridico una vez que € cliente ha entrado en situacion de quiebra o
concurso de acreedores.

En el caso de producirse € pago de las cantidades debidas por € cliente, este se anotaria
en la cuenta de Pérdidas y Ganancias.

FALLIDO

A partir del momento en que se verifica la insolvencia del deudor, el crédito se
considera incobrable y pasa a situacién de “Fallido”. Unicamente procedera la
cancelaciéon de los saldos que tengan la calificacién de Fallido (i) cuando asi sea
acordado por el Departamento de Créditos (el cual puede acordar la condonacién de la
deuda) o (ii) cuando prescriban las acciones derivadas del respectivo contrato de
préstamo o crédito (quince (15) afios s se trata de operaciones de activo sin garantia
hipotecaria 0 veinte (20) afios si existen garantias hipotecarias).

En el caso de producirse el pago de las cantidades debidas por € cliente, este se anotaria
en la cuenta de Pérdidas y Ganancias.
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Anexo 10

Listado de Definiciones
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Listado de Definiciones
A

Activos Titulizados. significa los derechos de crédito resultantes de los Préstamos y de los
Créditos.

Agencias de Calificacion: significa Fitch IBCA Espafia, SA. y Standard & Poor’'s Espafia,
SA.

Agente de Pagos:. significaBBV A en su condicion de agente de pagos de la Emision.
B

Bancos de Referencia: significa cuatro grandes bancos del mercado interbancario de la zona
Euro, seleccionados por BBV A como Agente de Pagos.

BBVA: significa Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, SA.

Bonos:. significa los valores de renta fija simple (agrupados en cinco Clases, A, B, C, Dy E)
emitidos por el Fondo.

C

Cantidades de I ntereses Impagadas: significa cualesguiera cantidades vencidas e impagadas
por € respectivo Deudor Cedido que correspondan a intereses, comisiones 0 cualquier otro
concepto distinto del de principal impagadas en tanto no deban ser consideradas Cantidades
Falidas.

Cantidades de Principal Fallidas: significa las Cantidades Fallidas que correspondan al
principal delos Activos Titulizados.

Cantidades de Principal Impagadas. significa las Cantidades Impagadas que correspondan al
principal delos Activos Titulizados.

Cantidades Fallidas: significa las Cantidades Impagadas respecto de las cuales (i) € Deudor
Cedido correspondiente haya sido declarado en quiebra o (ii) la Sociedad Gestora, de acuerdo
con la informacién proporcionada por € Gestor de Cobros, considere que no existen
expectativas razonabl es de recuperar las mismas.

Cantidades | mpagadas. significa cualesguiera cantidades adeudadas por 10s Deudores Cedidos
al Fondo por razon de un Préstamo o un Crédito, vencidas y no satisfechas en tanto no deban ser
consideradas Cantidades Fallidas.

Cantidades Recuperadas. significa cualesquiera cantidades calificadas como Cantidades
Fallidas y satisfechas a, o recuperadas por, la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, con
posterioridad a su calificacion como Cantidades Fallidas (previa deduccion, en su caso, de los
gastos de recuperacion).
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Cartera: significala cartera crediticia total del departamento de Banca Corporativa de BBV A,
de laque proceden los Préstamosy |os Créditos.

Cedente: significa Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, SA. en su calidad de cedente de los
Activos Titulizados incorporados al activo del Fondo.

Clases: significa cada una de las clases de Bonos (A, B, C, D y E) emitidas a amparo de la
Emisién, teniendo los Bonos perteneci entes a una misma clase |os mismos derechos.

CNMYV: significala Comisién Naciona del Mercado de Valores.

Cobros. significa cualesquiera cantidades satisfechas por los Deudores Cedidos en via
voluntaria o forzosa, ya sea a su debido vencimiento o con posterioridad (con excepcion de las
Cantidades Recuperadas), por cualquier concepto (ya sea principal, intereses, comisiones, gastos
o cualquier otro) por razén de los Activos Titulizados.

Cobrosde Principal: significalos Cobros satisfechos por |os Deudores Cedidos en concepto de
principal por razén de los Activos Titulizados.

Cobros deIntereses: significalos Cobros satisfechos por los Deudores Cedidos en concepto de
intereses, comisiones, gastos o cualquier otro distinto del de principal por razén de los Activos
Titulizados.

Comisién de Administracién: significa la remuneracion gue la Sociedad Gestora recibira del
Fondo por su labor de administracion y representacion, consistente en una comision trimestral
igual al 0,0075 % trimestral del saldo vivo de los Bonos a comienzo de cada Periodo de
Cdlculo, con un importe minimo trimestral, en todo caso, de VEINTICINCO MIL EUROS
(25.000.- Euros).

Comisién de Aseguramiento y Colocacién: significa la remuneracién que las Entidades
Aseguradoras y Colocadoras recibiran del Fondo por e cumplimiento de sus obligaciones
derivadas del Contrato de Aseguramiento y Colocacion de Bonos.

Comisién de Constitucion: significa la remuneracién que la Sociedad Gestora recibira del
Fondo en la Fecha de Desembol so por su labor de disefio y constitucion del Fondo.

Comision del Agente de Pagos: significa la remuneracion que el Agente de Pagos recibira del
Fondo por el egjercicio de las obligaciones derivadas del Contrato de Agencia de Pagos,
consistente en una comisiéon trimestral igual a ONCE MIL DOSCIENTOS SESENTA Y
NUEVE EUROS (11.269.- Euros).

Comisién del Gestor: significalaremuneracién que el Gestor de Cobros recibird del Fondo por
el gercicio de las Funciones de Gestion, consistente en una comision trimestral igual al igual a
0,005 % trimestral del saldo vivo de los Bonos a comienzo de cada Periodo de Célculo.

Contrapartida: significala contrapartida de los Contratos de Permuta.
Contrato de Administracion, Gestion de Cobros y Depdsito de Activos Titulizados:

significa el contrato de custodiay administracion de los Activos Titulizados suscrito por BBVA
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y la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, cuyas caracteristicas se describen en e apartado
IV.3.1. de este Folleto Informativo.

Contrato de Agencia de Pagos: significa e contrato de agencia de pagos de la Emision
suscrito por BBVA y la Saciedad Gestora, en nombre del Fondo.

Contratos de Apertura de las Cuentas de Cobros en Divisas. significa los contratos de
apertura de cuenta corriente bancaria suscritos por la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, y
BBVA, cuyas caracteristicas se describen en el apartado V .4.3 de este Folleto Informativo.

Contrato de Apertura de la Cuenta de Cobros en Délares. significa el contrato de apertura
de cuenta corriente bancaria suscrito por la Sociedad Gestora, en nhombre del Fondo, y BBVA,
cuyas caracteristicas se describen en el apartado V.4.2 de este Folleto Informativo.

Contrato de Apertura de la Cuenta de Cobros en Euros: significael contrato de apertura de
cuenta corriente bancaria suscrito por la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, y BBVA,
cuyas caracteristicas se describen en €l apartado V.4.1 de este Folleto Informativo.

Contrato de Apertura de la Cuenta de Exceso de Liquidez: significa el contrato de apertura
de cuenta corriente bancaria suscrito por la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, y BBVA,
cuyas caracteristicas se describen en el apartado V.4.5 de este Folleto Informativo.

Contrato de Apertura de la Cuenta de Reserva: significa d contrato de apertura de cuenta
corriente bancaria suscrito por la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, y BBVA, cuyas
caracteristicas se describen en € apartado V.4.4 de este Folleto Informativo.

Contrato de Aseguramiento y Colocacién de Bonos: significa el contrato de aseguramiento y
colocacién suscrito por la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, y BBVA y Goldman Sachs
International, cuyas caracteristicas se describen en e apartado 11.19.3 de este Folleto
Informativo.

Contrato de Cesion de Posicién Contractual y de Adquisicién de Activos Titulizados:
significa el contrato de cesion de posicion contractual suscrito entre BBVA y la Sociedad
Gestora, en nombre del Fondo, en e mismo acto de constitucion de éste, para la adquisicion de
los Activos Titulizados, en cuya virtud el Fondo se subrogara en la posicion de BBVA en los
Préstamos'y en los Créditos.

Contrato de Liquidez: significa e contrato de crédito suscrito por la Sociedad Gestora, en
nombre del Fondo, y BBV A, cuyas caracteristicas se describen en e apartado V.2.1 de este
Folleto Informativo.

Contrato de Permuta de Divisas: significa e contrato de permuta de divisas suscrito por la
Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, y BBVA, cuyas caracteristicas se describen en €
apartado V.4.6.3 de este Folleto Informativo.

Contratos de Permuta: significa, conjuntamente, el Contrato de Permuta de Flujos en Euros,
el Contrato de Permuta de Flujos en Délaresy e Contrato de Permuta de Divisas.
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Contrato de Permuta de Flujos en Ddlares. significa el contrato de permuta financiera de
divisas y de flujos de pagos denominados en Ddlares suscrito por la Sociedad Gestora, en
nombre del Fondo, y BBVA, cuyas caracteristicas se describen en el apartado V.4.6.2 de este
Folleto Informativo.

Contrato de Permuta de Flujos en Euros. significa e contrato de permuta financiera de
divisas y de flujos de pagos denominados en Euros suscrito por la Sociedad Gestora, en nombre
del Fondo, y BBVA, cuyas caracteristicas se describen en el apartado V.4.6.1 de este Folleto
Informativo.

Contrato de Préstamo Subordinado: significa € contrato de préstamo subordinado suscrito
por la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, y BBV A en el mismo acto de constitucion del
Fondo, cuyas caracteristicas se describen en el apartado V.2.3 de este Folleto Informativo.

Contrato de Préstamo para Gastos de Consgtitucién: significa e contrato de préstamo
suscrito por la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, y BBVA, cuyas caracteristicas se
describen en € apartado V.2.2 de este Folleto Informativo.

Contrato Marco: significa el contrato marco de operaciones financieras suscrito por la
Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, y BBVA, a amparo del cua se formalizarén los
Contratos de Permuta.

Créditos: significa los contratos de crédito suscritos con los respectivos Deudores Cedidos por
Banco Bilbao Vizcaya, S.A. (actuamente, Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.), en cuya
posicion juridica se subrogara el Fondo, de los que derivan parte de los Activos Titulizados que
congtituiran el activo del Fondo.

Créditos Bilaterales: significa aquellos Créditos en que BBV A es e Unico acreditante.
Créditos For aneos: significalos Créditos que se rigen por lalegislacion de Inglaterra o Gales.
Créditos Nacionales: significalos Créditos que se rigen por lalegislacion espafiola.

Créditos Sindicados. significa aguellos Créditos en que la posicion de acreditante recae,
mancomunada o solidariamente, sobre BBV A y otra u otras entidades de crédito.

Cuentas:. significa, conjuntamente, las Cuentas de Cobros, la Cuenta de Reservay la Cuenta de
Liquidez.

Cuentas de Cobros. significa, conjuntamente, la Cuenta de Cobros en Ddlares, la Cuenta de
Cobros en Eurosy las Cuentas de Cobros en Divisas.

Cuentas de Cabros en Divisas. significa cualesquiera cuentas de cobros denominadas en
Divisas que se aperturen por la Sociedad Gestora a nombre del Fondo en o con posterioridad a
la Fecha de Subrogacion.

Cuenta de Cobros en Ddlares. significa la cuenta en Ddélares n° 0182/3009/2012000038
abierta anombre del Fondo en BBVA.
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Cuenta de Cobros en Euros: significa la cuenta n® 0182/3009/0012000007 abierta a nombre
del Fondo en BBVA.

Cuenta de Exceso de Liquidez: significala cuenta n® 0182/3009/0012000021 abierta a nombre
del Fondo en BBVA.

Cuenta de Reserva: significa la cuenta n® 0182/3009/0012000014 abierta a nombre del Fondo
en BBVA.

D

Derecho de Recompra: significa € derecho de recompra sobre los Activos Titulizados
concedido a BBVA en e Contrato de Cesién de Posicion Contractual y de Adquisicion de
Activos.

Deudor Cedido: significala(s) persona(s) juridica(s) que en cada momento ocupen la posicion
de (@) prestataria(s) en cada uno de los Préstamos y (b) acreditada(s) en cada uno de los
Créditos.

Dia Hébil: significa aquellos dias que no sean sabados, domingos o festivos en Madrid en los
que opere con normalidad € sistema TARGET (Trans-European Automated Real-Time Gross-
Settlement Express Transfer System).

Diferencia Fallida: significa, en cada Fecha de Pago, € exceso, en su caso, de Importe de
Intereses Fallido sobre el saldo de la Cuenta de Reserva.

Diferencia Imputable: significa, en cada Fecha de Pago, €l exceso, en su caso, del Importe de
Principal Fallido sobre el saldo de la Cuenta de Reserva (minorado en la cuantia del Importe de
Intereses Fallido).

Diferencia de Liquidez: significa, en su caso, €l exceso de las Cantidades de Intereses
Impagadas sobre € importe disponible en virtud de la Linea de Liquidez.

Disposicion de Liquidez: significa cada una de las disposiciones de la Linea de Liquidez
efectuadas por la Sociedad Gestora por importe equivalente al de una Cantidad de Intereses
Impagadas y empleadas para cumplir las obligaciones de pago del Fondo en virtud de los
Contratos de Permuta.

Disposiciones Reembolsadas. significa las disposiciones de los Créditos denominadas en una
Divisa que sean reembol sadas por los Deudores Cedidos respectivos.

Divisas. significa cual esquiera monedas distintas del Euro y del Délar.
Ddlar: significa délares de los Estados Unidos de América.

E

Emision: significa la emisién de cinco Clases de Bonos con cargo a los activos del Fondo de
conformidad con €l Capitulo Il de este Folleto Informativo.
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Entidades Aseguradoras y Colocadoras de Bonos. significa, conjuntamente, BBVA y
Goldman Sachs International .

Escritura de Constitucién: significala escritura de constitucion del Fondo y de emision de los
Bonos.

EURIBOR: significadl tipo de referencia para depdsitos en Euros atres (3) meses que aparezca
en la pantalla 248 de Telerate a las 11.00 horas am. (hora de Bruselas) del segundo Dia Hébil
inmediatamente anterior al dia en que comience € Periodo de Caculo de que se trate. Si no
fuera posible determinar el EURIBOR através de la pantalla 248 de Tl erate, se determinara el
EURIBOR atendiendo a los tipos a los que los Bancos de Referencia ofrezcan depdsitos en
Euros, arededor de las 11.00 horas am. (hora de Bruselas) del segundo Dia Habil
inmediatamente anterior al dia en que comience e Periodo de Célculo de que se trate, a bancos
de primera fila del mercado interbancario de la zona Euro, para un plazo de tres (3) meses que
comience en ese dia. BBVA como Agente de pagos solicitara a la oficina principal en la zona
Euro de cada uno de los Bancos de Referencia una cotizacién de dicho tipo. Caso de que se
obtengan al menos dos cotizaciones, € tipo de referencia para €l Periodo de Calculo sera €
resultante de la media aritmética de | os tipos cotizados.

Euro: significa, conjuntamente, el euro (moneda Unica europea) y cada una de las unidades de
cuenta del Euro legalmente en vigor en los Estados miembros de la Union Econémica y
Monetaria Europea.

F

Fecha de Cambio: significa aguella fecha en que tenga lugar un cambio de moneda o la
finalizacion de un periodo de liquidacién de un Préstamo multidivisa.

Fecha de Cobro en Divisas: significa cada fecha en que un Deudor Cedido efectle un pago por
razon de un Préstamo en una moneda distinta de la moneda-base del mismo o un pago en
Ddélares o en Divisas correspondiente a un Crédito.

Fecha de Constitucién: significa la fecha en que se otorgue la Escritura de Constitucion del
Fondo.

Fecha de Desembolso: significa el segundo Dia Habil inmediatamente siguiente a aquel en que
finalice e Periodo de Suscripcién y que coincidira con la Fecha de Subrogacion.

Fecha de Disposicién: significa aquella fecha en que se haga efectiva una Nueva Disposicion
denominada en Délares 0 en una Divisa.

Fecha de Fijacion: significa cualquiera de los Dias Habiles comprendidos en e Periodo de
Prospeccion de Demanda en que la Sociedad Gestora proceda a determinar el importe del activo
y del pasivo del Fondo, e importe total de los Activos Titulizados, € importe total de la
Emision, e importe del Préstamo Subordinado, € importe del Préstamo para Gastos de
Constitucién, el Margen aplicable a cada Clase de Bonos, € nimero de Bonos agrupados en
cada Clase, € saldo inicia de la Cuenta de Exceso de Liquidez y el importe maximo inicial de
laLineade Liquidez.
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Fecha de Pago: significa los dias 28 de febrero (0 29 de febrero s se trata de un afio bisiesto),
31 de mayo, 31 de agosto y 30 de noviembre de cada afio durante la vida del Fondo, o, s
cualquiera de tales dias no fuere un Dia Habil, €l primer Dia Habil inmediatamente anterior.

Fecha de Subrogacion: significa la fecha en que sera efectiva la subrogacién del Fondo en la
posicion juridicade BBV A en los Préstamosy los Créditos.

Fitch IBCA: significa Fitch IBCA Espafia, SA..

Folleto Informativo: significa e presente Folleto Informativo completo sobre la constitucion
del Fondo y la Emision de cinco Clases de Bonos, verificado e inscrito en los registros oficiales
delaCNMV con fecha 8 de febrero de 2000.

Fondo: significael Fondo de Titulizacion de Activos BBVA-1.

Fondos Disponibles: significa, (i) en la Fecha de Desembolso, €l importe de las cantidades
enumeradas en las letras () a (f) del apartado V.6.1.1. ddl presente Folleto Informativo y (ii) en
cada Fecha de Pago, la suma de los Intereses Disponibles, € Principa Disponible y las
Recuperaciones Disponibles.

Funciones de Gestion: significa las prestaciones consistentes en egercer la custodia,
administracion y gestion de cobros de los Activos Titulizados incorporados en el activo del
Fondo, que se derivan del Contrato de Administracion, Gestién de Cobros y Depésito de
Activos Titulizados entre BBV A y la Sociedad Gestora.

G

Garantias: significa cualesquiera garantias personales o reales otorgadas a fin de asegurar €
cumplimiento por los Deudores cedidos de sus obligaciones en virtud de los Préstamos y
Créditos.

Gastos de Constitucién: significa determinados gastos que se ocasionen en € proceso de
constitucién del Fondo alos que serefiere el apartado 11.14 del Folleto Informativo

Gestor de Cobros:. significala contraparte del Contrato de Administracion, Gestion de Cobros
y Depdsito de Activos Titulizados y que en e momento de constitucion del Fondo seraBBVA.

Gestor Delegado: significa un tercero cuya deuda no subordinada no garantizada a corto plazo
tenga una calificacion crediticia no inferior a F3/A3 (o equivalente) o cualquier filial de BBVA
en quien éste pudiera delegar €l desempefio de las Funciones de Gestion.

Importede Intereses Fallido: significa, en cada Fecha de Pago, un importe igual a la suma
de: (i) e principal de cada una de las Disposiciones de Liquidez efectuadas anteriormente para
suplir las Cantidades de Intereses Impagadas que hayan sido declaradas Cantidades Fallidas en
dicha Fecha de Pago, (ii) los intereses devengados por dichas Disposiciones de Liquidez y (iii)
el exceso, s 1o hubiere, del Importe Refinanciado sobre € importe disponible a amparo de la
Linea de Liquidez en dicha Fecha de Pago.
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Importede Principal Fallido: significa en cada Fecha de Pago la suma de las Cantidades de
Principal Fallidas declaradas en dicha Fecha de Pago.

Importe Imputado: significa el importe de la Cantidad Fallida no cubierta por e saldo de la
Cuenta de Reserva que, dentro de la Clase correspondiente deba imputarse a cada Bono de
conformidad con lo dispuesto en e apartado V.1.3.5.3 del presente Folleto Informativo.

Importe Refinanciado: significa, en cada Fecha de Pago, una cantidad igual alasumade (i) €
principal de cada una de las Disposiciones de Liquidez efectuadas anteriormente para suplir las
Cantidades de Intereses Impagadas que no hayan sido declaradas Cantidades Fallidas en dicha
Fechade Pago y (ii) losintereses devengados por dichas Disposiciones de Liquidez.

Importe de Reserva: significa la cantidad resultante de aplicar sobre la suma del Valor
Nominal de los Activos Titulizados en la Fecha de Desembolso y el importe no dispuesto de los
Créditos en la Fecha de Desembolso € porcentgje exigido y comunicado por las Agencias de
Calificacion a la Sociedad Gestora para cada Periodo de Célculo en funcién del saldo vivo de
los Activos Titulizados, de su calidad crediticiay de su nivel de concentracion (en el entendido
de que si los importe exigidos por cada Agencia de Calificacion no fueran iguales, se entendera
por Importe de Reserva el mayor de ellos y de que & Importe de Reserva exigido para cada
Periodo de Céculo nunca podra ser superior a exigido para cuaquiera de los Periodos
anteriores). Para el primer Periodo de Célculo, € Importe de Reserva sera del dos coma setenta
y cinco por ciento (2,75 %) de la suma del Valor Nomina de los Activos Titulizados y e
importe no dispuesto de los Créditos en la Fecha de Desembol so.

Interés de las Permutas:. significa el importe del pago efectuado en cada Fecha de Pago por la
Contrapartida del Contrato de Permuta de Flujos en Euros y del Contrato de Permuta de Flujos
en Ddlares que corresponda a los pagos que el Fondo deba efectuar en dicha Fecha de Pago en
concepto de intereses devengados por el Préstamo para Gastos de Constitucion.

Intereses Disponibles: significa, en cada Fecha de Pago, la suma de: (a) € importe del pago
efectuado por |a Contrapartida del Contrato de Permuta de Flujos en Euros que corresponda a (i)
los intereses devengados por los Bonos y por el Préstamo para Gastos de Constitucion y a la
Comisién de Administracion, la Comisién del Gestor, la Comision del Agente de Pagos y
cualesguiera otras comisiones y gastos por servicios de terceros incurridos por el Fondo; (b) €
importe del pago efectuado por la Contrapartida del Contrato de Permuta de Flujos en Délares
que corresponda a (i) los intereses devengados por los Bonos y por € Préstamo para Gastos de
Congtitucién, y a la Comisién de Administracion, la Comision del Gestor, la Comision del
Agente de Pagos y cualesquiera otras comisiones y gastos por servicios de terceros incurridos
por e Fondo; y (c) e saldo de la Cuenta de Reserva por un importe igual a la suma de las
Cantidades de Intereses Impagadas desde |a Fecha de Pago precedente que no hubieran podido
ser suplidas mediante una Disposicién de Liquidez (la Diferencia de Liquidez) més, en su caso,
laDiferencia Fallida.

Inversiones de Liquidez: significalos instrumentos financieros denominados en Euros con una
calificacion crediticia a corto plazo de, d menos, F1+/Al+ (0 equivalente) y vencimiento
residual no superior a dos (2) dias 'y, en todo caso, anterior ala Fecha de Pago inmediatamente
siguiente, y/o los depdsitos a la vista 0 a plazo no superior a dos (2) dias y, en todo caso,
anterior a la Fecha de Pago inmediatamente siguiente, en BBVA 0 en una entidad de crédito
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cuya deuda no subordinada no garantizada a corto plazo tenga una calificacion crediticia no
inferior a F1+/A1+ (0 equivaente), en los que la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo,
invertira el saldo diario de la Cuenta de Exceso de Liquidez.

Inversiones de Reserva: significa los instrumentos financieros denominados en Euros con una
calificacion crediticia a corto plazo de, d menos, F1+/Al+ (0 equivalente) y vencimiento
residual no superior a tres (3) meses y, en todo caso, anterior a la Fecha de Pago
inmediatamente siguiente, y/o los depdsitos a la vista 0 a plazo no superior a tres (3) meses en
BBVA vy, en todo caso, anterior a la Fecha de Pago inmediatamente siguiente, en BBVA o en
una entidad de crédito cuya deuda no subordinada no garantizada a corto plazo tenga una
calificacion crediticia no inferior a F1+/A1+ (o equivaente), en los que la Sociedad Gestora, en
nombre del Fondo, invertirdel saldo diario de la Cuenta de Reserva.

L

Linea de Liquidez: significa el crédito concedido por BBV A a Fondo a amparo del Contrato
de Liquidez (cuyo funcionamiento se describe en e apartado V.2.1 del presente Folleto
Informativo).

M
Margen: significa e Margen aplicable a cada Clase de Bonos que, sumado al EURIBOR que

corresponda, determinard el Tipo de Interés aplicable para cada Clase de Bonos en un
determinado Periodo de Célculo.
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N

Nuevas Disposiciones: significa las disposiciones que soliciten los Deudores Cedidos al
amparo de los Créditos en o con posterioridad ala Fecha de Subrogacién.

Nuevo Préstamo: significa el importe que e Fondo deba entregar a los Deudores Cedidos
como consecuencia del cambio de moneda de un Préstamo multidivisa o de lafinalizacién de un
periodo de liquidacién del mismo.

P

Pago de la Contrapartida: el importe del pago efectuado en cada Fecha de Pago por la
Contrapartida del Contrato de Permuta de Flujos en Euros y del Contrato de Permuta de Flujos
en Ddlares que corresponda a los pagos que el Fondo deba efectuar en dicha Fecha de Pago en
concepto de amortizacion del Préstamo para Gastos de Constitucién

Periodo de Calculo: significa cada uno de los sucesivos periodos de tiempo en los que se
divide la Emisién a efectos de determinar €l Tipo de Interés aplicable en cada momento a cada
Clase de Bonos.

Periodo de Prospeccion de Demanda: significa el periodo de tiempo comprendido desde la
fecha de verificacion del presente Folleto Informativo (exclusive) hasta la Fecha de
Constitucion (exclusive).

Periodo de Suscripcion: significa el periodo descrito en € apartado 11.19.3 del presente Folleto
Informativo.

Palitica de Cobros: significa la politica de cobros de BBVA en relacién con los Activos
Titulizados que se adjunta a este Folleto Informativo como Anexo 9.

Politica de Concesion de Crédito: significa la politica de concesion de crédito de BBVA que
se adjunta a este Folleto Informativo como Anexo 8.

Precio: significa e precio que el Fondo abonard a BBVA para la adquisicion de los Activos
Titulizados.

Préstamo Base Ddlar: significa un Préstamo cuya moneda-base es el Ddlar.
Préstamo Base Euro: significa un Préstamo cuya moneda-base es el Euro.

Préstamo Cobrado: significa un Préstamo multidivisa que haya sido abonado por el Deudor
Cedido respectivo bien como consecuencia del reembolso o la amortizacion total o parcia del
mismo, como consecuencia de un cambio de moneda o como consecuencia de lafinalizacion de
un periodo de liquidacion.

Préstamo para Gastos de Constitucion: significa el préstamo concedido por BBVA al Fondo
al amparo del Contrato de Préstamo para Gastos de Constitucion.
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Préstamo Subordinado: significa € préstamo subordinado concedido por BBVA a Fondo a
amparo del Contrato de Préstamo Subordinado.

Préstamos. significalos contratos de préstamo suscritos con los Deudores Cedidos respectivos
por Banco Bilbao Vizcaya, S.A. (actuamente, Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.), en cuya
posicion juridica se subrogara € Fondo, de los que derivan parte de los Activos Titulizados que
consgtituiran el Activo del Fondo.

Préstamos Bilater ales: significa aquellos Préstamos en que BBV A es el Unico prestamista.

Préstamos Foraneos: significa los Préstamos que se rigen por la legidaciéon de Inglaterra o
Gales.

Préstamos Nacionales: significalos Préstamos que se rigen por lalegislacién espafiola.

Préstamos Sindicados: significa aguellos Préstamos en que la posicién de prestamista recae,
mancomunada o solidariamente, sobre BBV A y otra u otras entidades de crédito.

Principal Disponible: significa, en cada Fecha de Pago, la suma de (a) los Cobros de Principal
de los Préstamos Base Euro satisfechos durante € Periodo de Calculo precedente; (b) los
Cobros de Principal que correspondan a la amortizacion definitiva, total o parcial, de los
Créditos satisfechos durante el Periodo de Caculo precedente; (c) € saldo de la Cuenta de
Exceso de Liquidez por e importe no dispuesto de los Créditos que hayan sido objeto de
cancelacién desde la Fecha de Pago precedente; (d) el Pago de la Contrapartida; (€) e
importe del pago efectuado por la Contrapartida del Contrato de Permuta de Flujos en Délares
que corresponda al contravalor en Euros de los Cobros de Principal correspondientes a
Préstamos Base Ddlar satisfechos por los Deudores Cedidos durante € Periodo de Calculo que
concluya en dicha Fecha de Pago; y (f) € saldo de la Cuenta de Reserva que restare, en su caso,
después de aplicar los Intereses Disponibles.

Principal Disponible para Amortizacion: significa, en cada Fecha de Pago, la sumade (a) los
Cobros de Principal de los Préstamos Base Euro satisfechos durante el Periodo de Célculo
precedente; (b) los Cobros de Principal que correspondan a la amortizacion definitiva, total o
parcial, de los Créditos satisfechos durante el Periodo de Calculo precedente; (c) € saldo de la
Cuenta de Exceso de Liquidez hasta el limite del importe no dispuesto de los Créditos que
hayan sido objeto de cancelacion desde la Fecha de Pago precedente; (d) € importe del pago
efectuado por la Contrapartida del Contrato de Permuta de Flujos en Délares que corresponda al
contravalor en Euros de los Cobros de Principal correspondientes a Préstamos Base Délar
satisfechos por los Deudores Cedidos durante el Periodo de Caculo que concluya en dicha
Fecha de Pago; y (€) € saldo de la Cuenta de Reserva que restare, en su caso, después de
aplicar los Intereses Disponibles y hasta el limite del Importe de Principal Fallido.

Protocolo de Procedimiento y Actuacion: normativa interna de procedimiento aprobada por €l
Consgjo de Administracion de la Sociedad Gestora en relacion con la administracion financiera
del Fondo de Titulizacion de Activos BBV A-1.

R
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Real Decreto: Rea Decreto 926/1998, de 14 de mayo, por € que se regulan los Fondos de
Titulizacion de Activos y las Sociedades Gestoras de Fondos de Titulizacion.

Real Decreto 116/1992: Rea Decreto 116/1992, de 14 de febrero, sobre representacion de
valores por medio de anotaciones en cuenta y compensacion y liquidacién de operaciones
bursétiles.

Recuperaciones Disponibles: significa, para cada Fecha de Pago, |as Cantidades Recuperadas
durante el Periodo de Calculo Precedente.

S
S& P: significa Standard & Poor’ s Espaiia, S.A.
SCLV: significa Sistema de Compensacién y Liquidacion de Valores, SA.

Sociedad Gestora: significa BBV TITULIZACION, Sociedad Gestora de Fondos de
Titulizacion, SA.

Subcuentas. significa, conjuntamente, (i) la Subcuenta de Principal, (ii) la Subcuenta de
Intereses, (iii) la subcuenta para € seguimiento y control de las Cantidades Recuperadas que
correspondan a principal y (iv) la subcuenta para el seguimiento y control de las Cantidades
Recuperadas que correspondan aintereses, comisiones o cualquier otro concepto distinto del de
principal, abiertasen cadauna de las Cuentas de Cobros.

Subcuenta de Intereses: significa, en cada una de las Cuentas de Cobros, la subcuenta abierta
parael seguimiento y control de los Cobros de Intereses.

Subcuenta de Principal: significa, en cada una de las Cuentas de Cobros, la subcuenta abierta
para el seguimiento y control de los Cobros de Principal.

T

Tipo de Interés: significa el tipo de interés aplicable para cada Clase de Bonos, siendo €l
resultado de adicionar a EURIBOR el margen correspondiente a la Clase a que corresponda €l
Bono seglin lo descrito en el apartado 11.1.6.1. del presente Folleto Informativo.
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Vv

Valor Nominal: significa (i) en relacion con un Préstamo, e principa pendiente de
vencimiento o vencido y no satisfecho en cada momento y (ii) en relacion con un Crédito, €l
principal dispuesto y pendiente de vencimiento o vencido y no satisfecho en cada momento.
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