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Y para que asi conste ante la COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE
VALORES, a los efectos legales oportunos, expido la presente certificacién
en Oviedo, a veinticinco de noviembre de dos mil ocho.

CNMV. Direccion de Mercados Primarios
Paseo de la Castellana, 19
28046 MADRID

Caja de Ahorros de Asturias. Inscrita en el Registro Mercantil de Asturias, tomo 1.006, folio, 1, hoja AS-422. C.I. G33001884. Domicilio Social: Plaza de la Escandalera, 2.33003 - OVIEDO



cajAstur

FOLLETO DE BASE DE PAGARES POR UN SALDO VIVO
MAXIMO DE 1.000 MILLONES DE EUROS

DENOMINADO

PROGRAMA DE EMISION DE PAGARES
CAJASTUR 2009

El presente Folleto de Base (Anexo V del Reglamento n°® 809/2004, de la Comisién Europea de 29 de abril de 2004) ha
sido inscrito en los registros oficiales de la CNMV con fecha 25 de noviembre de 2007 y se complementa con el
Documento de Registro (Anexo XI del Reglamento n® 809/2004, de la Comision Europea de 29 de abril de 2004)
inscrito en los registros de la Comisiéon Nacional del Mercado de Valores con fecha veinticinco de noviembre de 2008, el

cual se incorpora por referencia.
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I. RESUMEN

ADVERTENCIAS:

a) El presente resumen debe leerse como introduccidn al folleto.

b) Toda decisién de invertir en los valores debe estar basada en la consideracion por parte del
inversor del Folleto de Base en su conjunto.

¢) No se exige responsabilidad civil a ninguna persona exclusivamente por el resumen, incluida
cualquier traduccién del mismo, a no ser que dicho resumen sea engaioso, inexacto o incoherente,
en relacién con las demds partes del folleto.

CARACTERISTICAS DE LOS VALORES

EMISOR: CAJA DE AHORROS DE ASTURIAS, con domicilio social en Oviedo, Plaza de la
Escandalera, nimero 2, con nimero de identificacion fiscal G33001884, inscrita en el Registro
Mercantil de Asturias, al tomo 1006 del archivo de la seccién de Sociedades General, folio 1, hoja
nimero AS-422, inscripcién 1%, en el Registro de Cajas Generales de Ahorro Popular del Banco de
Espaiia con el n° 114, y con el nimero 2048 de codificacién y en el Registro Especial de Cajas de
Ahorros de la Consejeria de Economia y Hacienda del Principado de Asturias.

NATURALEZA Y DENOMINACION DE LOS VALORES: Los valores que se emitan
corresponden a la realizacién del programa de emisién de pagarés con la denominacién
PROGRAMA DE EMISION DE PAGARES CAJASTUR 2009 (en adelante el PROGRAMA).
Los pagarés son valores de renta fija simple emitidos al descuento, sin que existan restricciones a
la libre transmisibilidad de los mismos.

Los pagarés que se emitan al amparo del presente Folleto de Base estdn dirigidos al publico en
general.

IMPORTE DEL PROGRAMA: El saldo vivo nominal maximo serd en cada momento de
1.000.000.000 de euros.

NOMINAL Y EFECTIVO DE CADA VALOR: El valor unitario de cada pagaré serd de
CINCUENTA MIL (50.000) EUROS, por lo que el nimero miximo vivo de pagarés no podra
exceder de 20.000. El valor efectivo variard en funcién del plazo y precio de desembolso del
pagaré.

VIGENCIA DEL PROGRAMA: La vigencia del Folleto de Base serd de doce meses a contar
desde la fecha de publicacién del mismo.

DESEMBOLSO: Los inversores cualificados hardn el desembolso de pagarés en la fecha de su
emisién, que serd, salvo pacto en contrario, dos (2) dias hébiles posteriores a la fecha de
contratacion, mediante abono en metélico en la Cuenta de Abonos que el Emisor tiene abierta en el
Banco de Espaiia, a través de una orden de movimiento de fondos (OMF) o, en su caso, mediante
adeudo en cuenta de efectivo que el suscriptor tenga abierta en CAJA DE AHORROS DE
ASTURIAS, antes de las 14:00 horas del dia del desembolso, con fecha valor mismo dia. Los
pagarés suscritos se depositardn en la cuenta de valores que el inversor designe a estos efectos.

Los inversores minoristas hardn el desembolso de pagarés en la fecha de su emision, que sera,
salvo pacto en contrario, dos (2) dias hébiles posteriores a la fecha de contratacién, mediante
adeudo en la cuenta a la vista que el inversor tenga abierta o abra en la Entidad y se depositardn en
su cuenta de valores. En el caso de que el suscriptor no tuviera cuenta a la vista y/o cuenta de
valores abierta en la Entidad Emisora, su apertura y cancelacién no significardn gasto para el
suscriptor. En cuanto al mantenimiento de las mismas, se aplicardn las comisiones incluidas en
las Tarifas de Comisiones de la Caja comunicadas al Banco de Espafia y a la Comisién
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Nacional del Mercado de Valores. La apertura y cierre de ambas cuentas abiertas con objeto de la
suscripcion estard libre de gastos para el inversor.

INTERES NOMINAL: Al ser valores emitidos al descuento y ostentar una rentabilidad implicita,
el tipo de interés nominal serd el pactado entre las partes para cada pagaré o grupo de pagarés, en el
momento de la formalizacién en funcién de los tipos de interés vigentes en cada momento en el
mercado financiero.

FECHA PAGO DE CUPONES: Los pagarés son valores con rendimiento implicito, sin que
tengan lugar pagos periddicos de cupones, viniendo determinada su rentabilidad por la
diferencia entre el precio de suscripcién o de adquisicion y el de amortizacién o enajenacion.

AMORTIZACION: Los pagarés emitidos al amparo del PROGRAMA se amortizaran por su
valor nominal en su fecha de vencimiento, libre de gastos para el tenedor, con repercusion, en
su caso de la retencién a cuenta que corresponda. Los pagarés emitidos al amparo del
PROGRAMA podran tener un plazo de entre TRES (3) dias hdbiles y QUINIENTOS
CUARENTA Y OCHO (548) dias naturales. En caso de que la fecha de vencimiento sea festiva
a efectos bancarios, el pago se efectuard el siguiente dia habil, sin modificacién del cémputo de
dias previstos en su emisiéon. No existe opciéon de amortizacién anticipada ni por parte del
Emisor ni a opcién del inversor.

REPRESENTACION DE LOS PAGARES: Los pagarés que se emitan con cargo al
Programa, estardn representados en anotaciones en cuenta, siendo la Sociedad de Gestién de los
Sistemas de Registro, Compensacién y Liquidaciéon de Valores, S.A. "Iberclear", la Entidad
designada para la llevanza del registro contable.

AGENTE DE PAGOS: Existe un contrato de agente de pagos, con la CONFEDERACION
ESPANOLA DE CAJAS DE AHORROS actuara por cuenta de CAJASTUR como Agente de
Pagos de los Pagarés.

COTIZACION: CAJASTUR solicitard la admisién a cotizacién en A.LA.F. Mercado de Renta
Fija de los pagarés que se emitan. CAJASTUR se compromete a realizar todos los tramites
necesarios para que los pagarés coticen en dicho mercado en un plazo médximo de tres (3) dias
héabiles a contar desde la fecha de emisién de los valores. En todo caso, los pagarés cotizardn en
A.LLA.F. Mercado de Renta Fija antes de la fecha de su vencimiento.

Aunque se solicitard la cotizacion de este Programa en el mercado AIAF de Renta Fija, no es
posible asegurar que vaya a producirse una negociacién activa en el mercado, ni tampoco la
liquidez de los mercados de negociacién para cada emision en particular.

Cajastur, no firmard un contrato de liquidez con ninguna Entidad, por lo que no se dotard de
liquidez a los pagarés emitidos al amparo del presente Folleto de Base.

COLECTIVO POTENCIALES INVERSORES: Los pagarés que se emitan con cargo al
presente PROGRAMA van dirigidos al publico en general.

TRAMITACION DE LA SUSCRIPCION: Durante el plazo de duracién del PROGRAMA se
atenderdn las suscripciones de pagarés de acuerdo con la oferta existente. En cualquier caso,
CAJASTUR se reserva la posibilidad de no emitir nuevos valores cuando por previsiones de
tesoreria no necesite fondos.

Los inversores cualificados podrdn contactar directamente con Cajastur a través de su Sala de
Tesoreria, fijdindose en ese momento todas las caracteristicas de los pagarés. En caso de ser
aceptada la peticion por Cajastur, se considerard ese dia como fecha de contratacion,
confirmandose todos los términos de la peticién por Cajastur mediante fax.
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El desembolso se realizard mediante transferencia OMF del Banco de Espaia dirigida a Caja de
Ahorros de Asturias, siendo de cuenta del suscriptor los gastos que la misma pudiera ocasionar o,
en su caso, mediante adeudo en la cuenta que el suscriptor tenga abierta en Cajastur. El pagaré se
anotard en la cuenta de valores que el suscriptor designe al efecto.

Los inversores minoristas podrén contactar directamente con cualquier oficina de Cajastur dentro
del horario de apertura a publico, para realizar la solicitud de suscripcion, fijdndose en ese
momento todas las caracteristicas de los pagarés. Supuesto el acuerdo de ambas partes, se
considera ese dia como fecha de contratacién y Cajastur entregard un ejemplar del resguardo de
suscripcion.

El desembolso, y amortizacion se realizardn mediante el correspondiente apunte en cuenta a la
vista; para ello, el suscriptor deberd mantener una cuenta de valores abierta asociada a una cuenta a
la vista. En el caso de que el suscriptor no tuviera cuenta a la vista y cuenta de valores abierta en la
Entidad Emisora, su apertura y cancelacioén no significardn gasto para el suscriptor. En cuanto al
mantenimiento de las mismas, se aplicardn las comisiones incluidas en las Tarifas de Comisiones
de la Caja comunicadas al Banco de Espafia y a la Comision Nacional del Mercado de Valores.

El justificante entregado en el momento de ordenar la suscripcién servird como resguardo
provisional y no serd negociable. El citado resguardo quedard anulado en el momento que el
suscriptor reciba el extracto de la cuenta de valores. La Entidad emisora sustituird, en el plazo
maximo de un mes, los resguardos provisionales por los extractos de la cuenta de valores.

La fecha de emisién coincidird con la fecha de desembolso que serd, salvo pacto en contrario, dos
dias hébiles posteriores a la fecha de contratacion.

La peticién minima, tanto para los inversores cualificados como para inversores minoristas, serd de
100.000 euros y muiltiplos de 50.000 euros para cantidades superiores. No existen limites maximos
de peticién siempre que no se exceda el saldo vivo nominal maximo de 1.000.000.000 de euros.

Las 6rdenes serdn irrevocables, una vez negociadas y aceptadas.

CAJASTUR no repercutird ningiin gasto o comisidon a los suscriptores por la suscripcion y
amortizacion de los pagarés independientemente de las comisiones que, en su caso, pueda cobrar la
entidad participante en IBERCLEAR a través de la cual se mantenga la anotacién de los valores.

SINDICATO DE OBLIGACIONISTAS: No procede en este tipo de emision la reunién del
sindicato de obligacionistas.

REGIMEN FISCAL: Se expone a continuacion un extracto del Apartado 4.14 del Folleto de
Base correspondiente al PROGRAMA e inscrito en los registros de la Comision Nacional del
Mercado de Valores, cuya lectura integra es necesaria para un adecuado conocimiento del
régimen fiscal aplicable a los pagarés:

Los intereses y rendimientos de naturaleza implicita procedentes de los valores emitidos al
amparo del presente Folleto de Base, obtenidos por los sujetos pasivos del Impuesto sobre la
Renta de las Personas Fisicas tendrédn la consideracién de rendimientos de capital mobiliario y
se integraran en la parte general de la base imponible del ejercicio en que se devenguen en el
mencionado impuesto.

Las rentas de naturaleza implicita obtenidas, estarin siempre sujetas a retencién sobre el
importe integro de la diferencia entre el importe satisfecho en la suscripcién, primera
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colocacién o adquisicion y el importe obtenido en la amortizacidn, reembolso o transmisién de
dichos valores, al tipo vigente del 18%.

Las personas juridicas con residencia fiscal en Espafia no tendran retencidn fiscal.

FACTORES DE RIESGO:

A continuacion se resumen los factores inherentes al Emisor y a los valores, quedando esto
suficientemente explicado en el Folleto de Base.

Factores de Riesgo del Emisor

Se detallan las exposiciones de riesgo claves de Cajastur, teniendo en cuenta la naturaleza de
las actividades y operaciones de la Entidad y su gama de productos financieros. Los riesgos
pueden encuadrarse bajo las categorias siguientes:

Riesgo de Tipos de Interés de balance, que es el riesgo por el efecto negativo que el
movimiento de la curva de tipos de interés pueda tener sobre el valor econémico del balance y
sobre el margen de intermediacion.

Riesgo de crédito, que corresponde al riesgo de pérdida que se puede producir ante el
incumplimiento de los pagos por parte de la contrapartida.

Riesgo de Mercado, que es el riesgo de pérdida en el valor de mercado de las posiciones como
consecuencia de movimientos adversos en las cotizaciones de los mercados financieros.

Riesgo de Liquidez de Mercado, que es el riesgo generado por la dificultad de cerrar o deshacer
una posicién a tiempo en un momento dado debido a la falta de contrapartida en el mercado.
Riesgo de Financiacion, que es el riesgo originado por los desfases temporales de los flujos de
caja o por necesidades imprevistas.

Riesgo Operacional, que son las pérdidas generadas como consecuencia de sucesos inesperados
relacionados con la infraestructura humana y tecnoldgica o con los procedimientos
establecidos.

Riesgo Legal, que se refiere a las posibles pérdidas como consecuencia de la dificultad o
imposibilidad de ejecutar un contrato en los términos previstos.

Factores de Riesgo de los valores

Riesgo de Liquidez, porque los pagarés emitidos al amparo del presente Programa, son pagarés
de nueva emisién cuya distribuciéon podria no ser muy amplia y para los cuales no existe
actualmente un mercado de negociacion activo. No se firmard ningin Contrato de Liquidez
para los pagarés emitidos al amparo del presente Folleto de Base.

Riesgo por Fluctuacién de Tipos de Interés, es el riesgo de mercado centrado en variaciones en
los tipos de interés, es decir, si se producen subidas de los tipos de interés en Europa, el valor
de los pagarés seria menor.

Riesgo de Mercado como el riesgo de pérdida ante movimientos adversos en los precios de los
productos en los mercados financieros por lo que una vez admitidos a negociacién, es posible
que sean negociados a descuento en relacién con el precio de emisién inicial, dependiendo de
los tipos de interés vigentes, el mercado para valores similares y las condiciones econémicas
generales.

Calidad crediticia del Programa, porque los valores incluidos en el presente Programa no han
sido calificados por las agencias de calificacién de riesgo crediticio.
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ASPECTOS RELEVANTES A TENER EN CUENTA POR EL INVERSOR

GARANTIAS DE LA EMISION: CAJASTUR respondera del principal e intereses de las
emisiones con todo su patrimonio. Los valores que se emitan no presentan ninguna
particularidad a efectos de prelacion de créditos. La Entidad emisora tiene calificacion por la
Agencia Internacional FITCH RATINGS como “F1” a corto plazo y “A” a largo plazo, con
perspectiva estable. Esta calificacion se otorgd con fecha febrero 2008.
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PRINCIPALES DATOS ECONOMICOS DEL GRUPO CAJASTUR

(miles de euros) BALANCE DE SITUACION
ACTIVO 31/12/2007 31/12/2006 PASIVO 31/12/2007 | 31/12/2006
1. CAJA Y DEPOSITOS EN BANCOS 4
CENTRALES 295.192 179.325|1. CARTERA DE NEGOCIACION 4.068 4.720
. 2. OTROS PASIVOS FINANCIEROS A
2.CARTERA DE NEGOCIACION 57.612 100.354| VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS -- -
EN PERDIDAS Y GANANCIAS
3. OTROS ACTIVOS FINANCIEROS A 3. PASIVOS FINANCIEROS A VALOR
VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS 44.522 54.582] RAZONABLE CON CAMBIOS EN -- -
EN PERDIDAS Y GANANCIAS PATRIMONIO NETO
4. ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES . PASIVOS FINANCIEROS A COSTE
PARA LA VENTA 2.464.607| 2.088.541 AMORTIZADO 11.915.913] 9.600.514

10.AJUSTES A PASIVOS FINANCIEROS

5. INVERSIONES CREDITICIAS 10.455.842| 8208 990[! AT TES & PASIVOS HNAN - -
6 CARTER A DE TNVERSION A
A 773.029]  766.299]1 1. DERIVADOS DE COBERTURA 47.607 9.657
§ATUSTES A ACTIVOS FINANCIERGS - " [EPASIVOS ASOCIADOS CON ACTIVOS - -
POR MACRO-COBERTURAS NO CORRIENTES EN VENTA
10.DERIVADOS DE COBERTURA 3379]  11.073)3-PASIVOS POR CONTRATOS DE 2.697 1225
SEGUROS
11.ACTIVOS NO CORRIENTES EN 452 520[14.PROVISIONES 2637|2098
VENTA
12.PARTICIPACIONES 32519 30.067[15.PASIVOS FISCALES 430824 360.602
13.CONTRATOS DE SEGUROS - |16, PERIODIFICACIONES 48.693| 44705

VINCULADOS A PENSIONES
14.ACTIVOS POR REASEGUROS 831 227|17.0TROS PASIVOS 21.831 18.769
18.CAPITAL CON NATURALEZA DE

15.ACTIVO MATERIAL 386.958 357.916 PASIVO FINANCIERO -- -

16.ACTIVO INTANGIBLE 58.393 59.851 PATRIMONIO NETO

17.ACTIVOS FISCALES 49.583 53.477|l. INTERESES MINORITARIOS 4.147 3.333

18.PERIODIFICACIONES 7.864 6.478p. AJUSTES POR VALORACION 904.619 768.491

19.0TROS ACTIVOS 23.476 28.796 3. FONDOS PROPIOS 1.249.223| 1.104.498
TOTAL ACTIVO 14.654.259 | 11.946.496 TOTAL PASIVO 14.654.259| 11.946.496

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

(miles de euros) 31/12/2006 31/12/2006
a) MARGEN DE INTERMEDIACION 282.415 254.074
b) MARGEN ORDINARIO 411.347 349.365
¢) MARGEN DE EXPLOTACION 252.032 192.483
d) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 219.854 193.084
e) RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO: 176.582 165.279

Los balances y cuentas de resultados anteriores han sido elaborados seglin la normativa
contable desarrollada por la Circular 4/2004 del Banco de Espaifia, a nivel consolidado.
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A continuacién se incluyen un avance de las principales Partidas del Balance y Cuenta de
Pérdidas y Ganancias a 30/09/2008, datos consolidados, realizados conforme a la nueva
normativa contable internacional desarrollada por la Circular 4/2004 del Banco de Espaiia.

(miles de euros) BALANCE DE SITUACION
ACTIVO 30/09/2008 |30/09/2007 PASIVO 30/09/2008 |30/09/2007
1. CAJA Y DEPOSITOS EN BANCOS .
CENTRALES 108.148]  181.110|1. CARTERA DE NEGOCIACION 4567 6.548
) 2. OTROS PASIVOS FINANCIEROS A
2.CARTERA DE NEGOCIACION 51.115]  120.552] VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS - -
EN PERDIDAS Y GANANCIAS
3. OTROS ACTIVOS FINANCIEROS A 3. PASIVOS FINANCIEROS A VALOR
VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS 30.120 44.225] RAZONABLE CON CAMBIOS EN - -
EN PERDIDAS Y GANANCIAS PATRIMONIO NETO
4. ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES 4. PASIVOS FINANCIEROS A COSTE
PARA LA VENTA 2.336.567( 1.924.524) " b ADO 12.791.171] 10.986.823
10.AJUSTES A PASIVOS FINANCIEROS
5. INVERSIONES CREDITICIAS 10.936.852( 9.970.026] ", L A R COBERTURAS - -
6. CARTERA DE INVERSION A
VENCIMIENTO 755.026]  763.690|11.DERIVADOS DE COBERTURA 42.401 24.650
9. ATUSTES A ACTIVOS FINANCIEROS N N 12.PASIVOS ASOCIADOS CON ACTIVOS B B
POR MACRO-COBERTURAS NO CORRIENTES EN VENTA
10.DERIVADOS DE COBERTURA 7.240 6.017|13-PASIVOS POR CONTRATOS DE 5395 3.230
SEGUROS
11.ACTIVOS NO CORRIENTES EN 156.877 40114 PROVISIONES 29624 23361
VENTA
12.PARTICIPACIONES 33.753 32.115|15.PASIVOS FISCALES 233.685]  400.340
13.CONTRATOS DE SEGUROS
VINCULADOS A PENSIONES - - 16.PERIODIFICACIONES 64.706 61.092
14.ACTIVOS POR REASEGUROS 1.776 1.030{17.0TROS PASIVOS 35.837 32.121
18.CAPITAL CON NATURALEZA DE
15.ACTIVO MATERIAL 387467 377.093| "L < v FINANCIERO - -
16.ACTIVO INTANGIBLE 68.557 59.508 PATRIMONIO NETO
17.ACTIVOS FISCALES 85.013 63.193|1. INTERESES MINORITARIOS 4.574 4.017
18 PERIODIFICACIONES 9.956 7.493|2. ATUSTES POR VALORACION 426.632|  829.762
19.0TROS ACTIVOS 21.073 24.162|3. FONDOS PROPIOS 1.350.948] 1.203.195
TOTAL ACTIVO 14.989.540 | 13.575.139 TOTAL PASIVO 14.989.540 | 13.575.139
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS
(miles de euros) 30/09/2008 30/09/2007
a) MARGEN DE INTERMEDIACION 234.572 212.091
b) MARGEN ORDINARIO 330.286 295.128
¢) MARGEN DE EXPLOTACION 197.582 179.582
d) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 164.343 160.881
¢) RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 134.209 130.425
30/06/2008 (1) 30/06/2007 (2)
Coeficiente de solvencia 13,92% 13,36%
TIER | 10,89% 9,21%
TIER Il 3,03% 7,07%

@)
(@)
por la circular 2/2006 de 30 de junio.

Los datos de morosidad a septiembre son:

30/09/2008 31/12/2007
Tasa de morosidad 1,46% 0,42 %
Cobertura de morosidad 120,20% 389,61%

Los datos del afio 2008 han sido calculados segtn los criterios establecidos en la circular 3/2008 de 22 de mayo de Banco de Espaiia.
Los datos del afio 2007 han sido calculados segtin los criterios establecidos en la circular 5/93 de 26 de marzo de Banco de Espaiia, modificada
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II. FACTORES DE RIESGO

I1.1. FACTORES DE RIESGO DE LA EMISION

Riesgo de Liquidez

Los pagarés emitidos al amparo del presente Folleto de Base, son pagarés de nueva
emisiéon cuya distribucién podria no ser muy amplia y para los cuales no existe
actualmente un mercado de negocio activo.

Aunque se solicitard la cotizacion de este Programa en el mercado AIAF de Renta Fija,
no es posible asegurar que vaya a producirse una negociacién activa en el mercado, ni
tampoco la liquidez de los mercados de negociacién para cada emision en particular.

Cajastur, no firmara un contrato de liquidez con ninguna Entidad, por lo que no se dotara
de liquidez a los pagarés emitidos al amparo del presente Folleto de Base.

Riesgo por fluctuacion del tipo de interés

Riesgo de mercado centrado en variaciones en los tipos de interés, es decir, si se
producen subidas de los tipos de interés en Europa, el valor de los pagarés seria menor.

Riesgo de mercado
Los valores amparados en el presente Folleto de Base, una vez admitidos a negociacion,
es posible que sean negociados a descuento en relacién con el precio de emision inicial,
dependiendo de los tipos de interés vigentes, el mercado para valores similares y las
condiciones econdmicas generales.

Calidad crediticia de los valores amparados en el Folleto de Base

Los valores emitidos al amparo del presente Folleto de Base no han sido calificados por
las agencias de calificacién de riesgo crediticio.

11
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III FOLLETO DE BASE DE PAGARES

1. PERSONAS RESPONSABLES

En nombre de la Entidad emisora, y en virtud de las facultades otorgados por el Consejo de
Administracién de Caja de Ahorros de Asturias en su reunion del 31 de octubre de 2008, asume
la responsabilidad por el contenido del presente Folleto de Base la siguiente persona:

Don Jorge Alberto Diez Fernindez, Director del Departamento de Tesoreria y Mercado de
Capitales.

Don Jorge Alberto Diez Ferndndez, asume la responsabilidad por su contenido y declara, tras
comportarse con una diligencia razonable para garantizar que asi es, que la informacién
contenida en el presente Folleto de Base es, segiin su conocimiento, conforme a los hechos y no
incurre en ninguna omisién que pudiera afectar a su contenido.

12
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2. FACTORES DE RIESGO

Los factores de riesgo que puedan afectar a los pagarés que se emitan al amparo del presente
Folleto de Base, estdn detallados en la seccidon anterior “Factores de Riesgo” del presente

Folleto de Base.
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INFORMA CION FUNDAMENTAL

Interés de las personas fisicas y juridicas participantes en la emision/oferta

No existen intereses particulares de las personas fisicas y juridicas participantes en la
oferta

Motivos de la oferta y destino de los ingresos

La Oferta de valores obedece a una forma de financiarse la Entidad con el fin de
atender las necesidades de tesoreria.

No es posible anticipar una estimacién del coste para Cajastur de estos pagarés, dada la
previsible variabilidad de los tipos aplicables en cada caso, las distintas fechas de
vencimiento y la colocacién de importes efectivos diferentes.

Se ha efectuado la siguiente prevision inicial de gastos para el programa, para un
importe de 1.000 millones de euros:

CONCEPTO EUROS
CNMV: Registro del Programa de Pagarés 40.000,00 Eur.
CNMV: Supervision admisién en AIAF 9.363,60 Eur.
AIAF: Documentacion y registro del Programa de Pagarés 45.000,00 Eur.
AIAF: Admision a cotizacion 10.000,00 Eur.
Iberclear: Inscripcion del Programa de Pagarés 500,00 Eur.
Asesoramiento y tramitacion 2.500,00 Eur.
Agencia de pagos 3.000,00 Eur.
TOTAL 110.363,60 Eur.
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4. INFORMAQION RELATIVA A LOS VALORES QUE VAN A ADMITIRSE A
COTIZACION

4.1 Descripcion del tipo v la clase de los valores

Los pagarés son valores emitidos al descuento, que representan una deuda para su
Emisor, no devengan intereses y son reembolsables por su valor nominal al
vencimiento.

Para cada emisién de pagarés con el mismo vencimiento se asignard un cédigo ISIN.

4.2 Legislacion segiin la cual se han creado los valores

Los valores se emiten de conformidad con la legislacién espafiola que resulte aplicable
al emisor o a los mismos. En particular, se emiten de conformidad con la Ley 211/1964
de 24 de diciembre, la Ley 24/1988 de 28 de julio, Real Decreto 1310/2005 de 4 de
noviembre, Orden EHA/3537/2005 de 10 de noviembre, y de acuerdo con aquéllas
otras normativas que las han desarrollado.

El presente Folleto de Base se ha elaborado siguiendo los modelos previstos en el
Reglamento (CE) n°® 809/2004 de la Comisién, de 29 de abril de 2004, relativo a la
aplicacion de la Directiva 2003/71/CE del Parlamento Europeo y del Consejo en cuanto
a la informacién contenida en los folletos.

4.3 Representacion de los valores

Los valores estardn representados mediante anotaciones en cuenta, gestionadas por la
Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacién y Liquidacion de
Valores, IBERCLEAR, sita en Plaza de la Lealtad, 1 28014 Madrid y sus Entidades
Participantes.

44 Divisa de la emision de los valores

Los pagarés estardn denominados en Euros

4.5 Orden de prelacion

La presente emision de pagarés realizada por la Entidad, no tendrd garantias reales ni
de terceros. El capital y los intereses de la misma estdn garantizados por el total del
patrimonio de Caja de Ahorros de Asturias.

Los inversores se sitian a efectos de la prelacion debida en caso de situaciones
concursales del emisor por detrds de los acreedores con privilegio que a la fecha tenga
Caja de Ahorros de Asturias, conforme con la catalogacién y orden de prelacién de
créditos establecidos por la Ley 22/2003, de 9 de julio, Concursal, y la normativa que la
desarrolla.
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Descripcion de los derechos vinculados a los valores y procedimiento para el
ejercicio de los mismos

Conforme con la legislaciéon vigente, los valores emitidos al amparo del presente
Folleto de Base carecerdn para el inversor que los adquiera, de cualquier derecho
politico presente y/o futuro sobre Caja de Ahorros de Asturias.

Los derechos econémicos y financieros para el inversor asociados a la adquisicién y
tenencia de los valores, serdn los derivados de las condiciones de tipo de interés,
rendimientos y precios de amortizacién con que se emitan y que se encuentran
recogidos en los epigrafes 4.7 y 4.8 siguientes.

Tipo de interés nominal v disposiciones relativas a los intereses pagaderos

4.7.1 Fechas de devengo y pago de los intereses

Al ser valores emitidos al descuento y ostentar una rentabilidad implicita, el tipo de
interés nominal serd el pactado entre las partes para cada pagaré o grupo de pagarés, en
el momento de la formalizacién (fecha de suscripcién), en funcidn de los tipos de
interés vigentes en cada momento en el mercado financiero.

En la fecha de desembolso el tipo de interés efectivo se calcula segin la férmula que se
menciona mds adelante y el tipo de interés viene determinado por la diferencia entre el
nominal y el efectivo.

Asi, el importe efectivo de cada pagaré se puede calcular aplicando las siguientes
férmulas:

a) Para plazos de vencimiento iguales o inferiores a 1 afio:
N
E =
1+(i x n/base)
b) Para plazos de vencimiento superiores a 1 afio:
N
E =

( 1+i )(n/base)

siendo:

N = importe nominal del pagaré

E = importe efectivo del pagaré

n = niimero de dias del periodo, hasta el vencimiento

1 =tipo de interés nominal, expresado en tanto por uno
base = 365 dias

La operativa de cdlculo se realiza con tres decimales redondeando el importe efectivo a
céntimos de euro.

En la tabla siguiente se facilitan diversos ejemplos de valores efectivos en euros por
cada pagaré de cincuenta mil euros (50.000€) con relacién a tipos nominales entre 1%
y 7% para distintos plazos de emision. Las columnas en las que aparece +10 dias
representan la disminucién en euros del valor efectivo del pagaré al aumentar el plazo
en 10 dias. La columna encabezada por —30 dias refleja el incremento del valor efectivo
del pagaré para un plazo de 30 dias inferior.
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TIPO 30 | TRTAE 60 | TIRTAE 90 | TIRTAE
NOMINAL DiAs ()  *1OPAS DiAS () 1S DiAS I
100% | 49.958938 1,00 | -13,672| 49.917,943 1,00% 13,650 | 49.877,016 1,00% 13,628
125% | 49.948,683 | 1,6 | -17,082| 49.897,471 1.06%  -17.047| 49.846,364  1.26% 17,012
1550% | 49.938,432 | 1,51 | -20.489| 49.877.016 | 1.51% | -20.439 | 49.815,750 | 1.51% | 20,388
1,75% | 49.928,185 | 1,76 | 23,892 | 49.856,577  1.76% 03,824 | 49.785174  1.76% 23,756
2.00% | 49.917.943 2,02 | 27.000| 49.836.155 2.02% 37,003 | 49.754635 2.02% 27,114
2.25% | 49.907.705 227 | -30,689 | 49.815.750 2.27%  -30,576 | 49.724133  5.27% -30,464
2:50% | 49.897,471 253 | 34,083 | 49795362 253% 33,944 | 49.693,669  552% -33,805
2.75% | 49.887.041 2,78 | 37,473 | 49.774.990 2.78% -37.005 | 49.663242 5.78% -37,138
3.00% | 49.877,016 3,04 | -40,860 | 49.754,635 3,04% -40,660 | 49.632,853  3,03% -40,462
3.05% | 49.866,794 3,30 | -44,44| 49734206  3.20% -44,010 | 49.602501 3.9% 43,777
3.50% | 49.856,577 3,56 | -47,625| 49713974  3.55%  -47,353| 49.572,185  3.55%  -47,083
3.75% | 49.846,364 3,82 | 51,002 | 49.693.669 3.81% 50,691 | 49.541.907 3,80% 50,382
400% | 49.836,155 | 4,07 | 54,377 | 49.673.381  4.07% | -54,022| 49511666  4,06% -53,671
4.25% | 49.825950 433 | 57,748 | 49.653,108  4,33% 57,348 | 49.481461 4,32% 56,952
450% | 49.815,750 459 | -61,115| 49.632.853 4,50% 60,668 | 49.451.204 4,58% 60,225
475% | 49.805,554 485 | 64,480 | 49612614 4,85% 63,980 | 49.421163 4,84% 63,489
5.00% | 49.795362 512 | 67,841| 49592391 511% 67,090 | 49.391.069  509% -66,745
5.25% | 49.785,174 538 | 71,199 | 49572185 537% 70,500 | 49.361012  535% 69,992
5:50% | 49.774,990 564 74,554 | 49551996  563%  -73,888 | 49.330991 562% 73,231
5.75% | 49.764,810 590 77,906 | 49531822 588% 77,179 | 49.301.006 588% 76,461
6,00% | 49.754,635 6,17 | 81,054 | 49511666  6,15% -80,463 | 49.271058  6,14% 79,684
6.05% | 49.744,463 | 643 | 84,509 | 49491505 6.42% | -83.742 | 49241147 640% 82,898
6.50% | 49.734,296 | 670 | -87.941| 49471401 6.68% -87.015| 49.211271 | 6.66%  -86,103
6.75% | 49.724,133 696 91,280 | 49.451,204 6.94% -90,082| 49.181432 6,92% -89,301
7.00% | 49.713,974 7,23 | 94,616 49431003 7.21% 93,544 | 49.151.629 7.19% -92,450
nouwaL | 1800ias | TUCE | wopias | 3650ias | T''F | +tooias | 548oims | TLRE  -sopias
1,00% | 49.754,635 _1,00% 13,561 | 49.504950 _1,00% 13,494 | 49.258595 1,00% 40,302
125% | 49.693,669  1,25% 16,908 | 49.382,716  1,25% 16,804 | 49.076.103  125% 50,134
150% | 49.632,853 | 1,51%  -20,239 | 49.261,084 1,50%  -20,000 | 48.894.734 150% 59,870
1.75% | 49.572,185 | 1,76% | -23,553 | 49.140,049 | 1,75% | -53,351| 48.714.478  1,75% | 69,512
2.00% | 49.511,666 2,01% 26,850 | 49.019.608  2,00% 26,588 | 48.535,3%8  2.00% 79,061
2:25% | 49.451.094 | 2.06% 30,131 48.899,756  2.05%  -29.800 | 48.357.072  2.35% 88518
5:50% | 49.391.069 | 2.52% -33.395| 48.780.488  2.50% 32,989 | 48.180,302  2.50% 97.883
575% | 49.330,991 | 2.77% 36,643 | 48.661,800  2,75% 36,155 48.004,408  2.75% 107,157
3.00% | 49.271,058 | 3.02%  -39.874| 48.543,689  3,00% -39.096 | 47.829,582  3.00% 116,343
3.05% | 49.511,071 | 3.28% 43,089 | 48.426,150  3,05%  -42.415| 47.655813  3.95% 125440
3.50% | 49.151.609  3.53% 46,88 | 48.309,179  3,50% 45510 | 47.483,094  3.50% 134,449
3.75% | 49.092,132 | 3.79%  -49.471| 48.192.771  3,75% 48,583 | 47.311.416  3.75% 143,372
4,00% | 49035778 4,04% 52639 | 48.076.923 4,00% 51,633 | 47.140.769  4,00% 152,209
4,25% | 48.973,568 | 4,30% | 55,790 | 47.961,631  4,95% 54,660 | 46.971.145 4.25% 160,962
4,50% | 48.914,500 4,55% 58,925 | 47.846,890 4,50% 57,666 | 46.802.536  4,50% 169,630
4.75% | 48.855575  4,81% 62,045 | 47.732,607  4,75% 60,649 | 46.634.932  4.75% 178,216
5.00% | 48.796,791  5.06%  -65,149| 47.619,048  5,00% 63,611 46.468,326  500% 186,719
5.05% | 48.738,149 | 532% 68,038 | 47.505,938  525% -66.551| 46.302.710 525% 195141
5:50% | 48.679.648 | 5:58% -71.311| 47.393,365  550% -69.469 | 46.138,074  550% 203.483
5.75% | 48.621,087 583% 74,360 | 47.281,324  575% 72,366 | 45.974,412  575% 211,745
6.00% | 48.563,065  6,09% 77,412 | 47.169.811  6,00% 75242 | 45811,714  6,00% 219,929
6.05% | 48.504,983 | 6.35% 80,439 | 47.058,824  6,5% 78,007 | 45.649.973 | 6.25% 228,034
6.50% | 48.447.040 | 6:61% -83.452| 46.948,357  6.50% | -80.932 | 45.489,182 | 6.50% 236,063
6.75% | 48.389.235 | 6.87% 86449 | 46.838,407  6.75% | -83.746 | 45.329.333 | 6.75% 244,015
7.00% | 48.331,568 | 7.12% 89,432 | 46.728,972  7,00% 86,539 | 45.170.416  7.00% 251,892
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4.7.2  Plazo vdlido en el que se pueden reclamar los intereses y el reembolso del
principal

El plazo vélido en el que se pueden reclamar el reembolso del valor nominal es de 15
afios, segun el articulo 1964 del Cddigo Civil.

4.7.3  Descripcion de cualquier episodio de distorsion del mercado o de liquidacion
que afecte al subyacente

No aplicable

4.7.4 Normas de ajuste de acontecimientos relativos al subyacente
No aplicable

4.7.5 Agente de cdlculo

No aplicable

Fecha de vencimiento v acuerdos para la amortizacion del préstamo, incluidos los
procedimientos de reembolso

La fecha de vencimiento de los pagarés estard sujeta a las condiciones pactadas entre
las partes, y, en todo caso, las emisiones se realizardn a un plazo entre 3 dias habiles y
18 meses (548 dias naturales).

Dentro de estos plazos, y a efectos de facilitar la negociacién en el Mercado de Renta
Fija AIAF, los vencimientos de los mismos se concentrarin en cuatro fechas al mes.

No existe opcién de amortizacion anticipada ni por parte del Emisor ni a opcién del
inversor.

Indicacion del rendimiento para el inversor v método de calculo

Dado que los pagarés objeto de esta emision se emiten al descuento, tienen un
tipo de interés nominal implicito, que serd fijado en el momento de la
formalizacion. Esto implica que la rentabilidad de cada uno, vendra determinada
por la diferencia entre el precio de amortizacion y el de suscripcion.

La rentabilidad efectiva para el cliente, en términos de tasa interna de retorno
(TIR), se halla calculando el tipo de interés de actualizacién que permite igualar
el importe efectivo de suscripcion (precio de desembolso o de compra del
pagaré) con el nominal, en caso de amortizacion (precio de reembolso) o valor
de enajenacion, (en caso del venta) del pagaré.
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La férmula para el cdlculo de dicha rentabilidad, cualquiera que sea el plazo de vida
del pagaré es la siguiente:

365

-7

i = "Tipo de interés efectivo annal expresando en tanto por uno (I1R)

donde,

N = Importe nominal del pagaré

E = Importe efectivo del pagaré

n = Niimero de dias entre la fecha de emision y el vencimiento del pagaré

Representacion de los tenedores de los valores

El régimen de emision de Pagarés no requiere de representacion de sindicato.

Resoluciones, autorizaciones v aprobaciones en virtud de las cuales se emiten los
valores

Los pagarés emitidos al amparo del presente Folleto de Base se desarrollan conforme al
acuerdo de la Asamblea General de fecha 30 de mayo de 2007, ampliado en la
Asamblea General de fecha 29 de noviembre de 2007, y del Consejo de Administracién
de la Entidad, adoptado en su sesién de 31 de octubre de 2008.

Fecha de emision

Los pagarés que se emitan con cargo al presente Folleto de Base podrdn emitirse y
suscribirse cualquier dia desde el registro en la CNMV del presente Folleto de Base,
siempre y cuando se haya publicado el mismo, segin la Directiva 2003/71/CE. No
obstante, el emisor se reserva la posibilidad de no emitir nuevos valores cuando por
previsiones de tesoreria no precise fondos.

La vigencia del Folleto de Base serd de doce meses a contar desde la fecha de su
publicacion.

Restricciones a la libre transmisibilidad de los valores

Segtn la legislacion vigente, no existen restricciones particulares, ni de caricter general
a la libre transmisibilidad de los valores que se prevé emitir.

Fiscalidad de los valores

A estos valores les serd de aplicacién el régimen general vigente en cada momento para
las emisiones de valores de Espafia. A continuacién se expone el régimen fiscal vigente
en el momento de verificacidon de esta Oferta Publica sobre la base de una descripcién
general del régimen establecido por la legislacién espaifiola en vigor, sin perjuicio de
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los regimenes tributarios forales de Concierto y Convenio econdémico en vigor,
respectivamente, en los territorios histdricos del Pais Vasco y en la Comunidad Foral
de Navarra, o aquellos otros, excepcionales que pudieran ser aplicables por las
caracteristicas especificas del inversor.

En cualquier caso, es recomendable que los inversores interesados en la adquisicién de
los valores objeto de la Oferta consulten con sus abogados o asesores fiscales, quienes
les podrdn prestar un asesoramiento personalizado a la vista de sus circunstancias
particulares.

A Inversores personas fisicas residentes fiscales en Espaia

En el supuesto de que los tenedores sean personas fisicas residentes a efectos fiscales
en Espana, la tributacién por los rendimientos producidos vendrd determinada por la
Ley 35/2006, de 28 de noviembre, del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas.

En particular, por lo que respecta al Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas la
diferencia entre el valor de suscripciéon o adquisiciéon del activo y su valor de
transmisiéon o reembolso tendrdn la consideracion de rendimiento del -capital
mobiliario.

Asimismo, de acuerdo con lo establecido en el articulo 101 de la citada Ley 35/2006,
de 28 de noviembre, del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas, los
rendimientos del capital mobiliario obtenidos de estos valores quedardn sujetos a
retencién a un tipo del 18 (o del tipo vigente en cada momento).

A.1 Inversores personas juridicas residentes fiscales en Espaia

No obstante el régimen general expuesto en los parrafos anteriores, el articulo 59 del
Reglamento del Impuesto de Sociedades establece, para las emisiones posteriores al 1
de enero de 1999, la exencién de retencidn para las rentas obtenidas por personas
juridicas residentes en Espafia, cuando procedan de activos financieros que cumplan las
condiciones de estar representados mediante anotaciones en cuenta y se negocien en un
mercado secundario oficial de valores espaiiol.

No obstante, quedard sujeta a retencion la parte del precio en las transmisiones de
activos efectuados dentro de los treinta dias inmediatamente anteriores, cuando el
adquirente sea una persona o entidad no residente en territorio espafiol o sea sujeto
pasivo del Impuesto sobre Sociedades, y los rendimientos explicitos derivados de los
valores transmitidos estén exceptuados de la obligacién de retener en relacién con el
adquirente (articulo 73.3f) del Reglamento del Impuesto sobre la Renta de las Personas
Fisicas).

Por el Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba el texto
refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades, asi como sus reglamentos de
desarrollo, aprobados por el Real Decreto 1775/2004, de 30 de julio y el real Decreto
1777/2004, de 30 de julio, respectivamente

El articulo 58 y siguientes del Reglamento del Impuesto sobre Sociedades, aprobado
por el Real Decreto 1777/2004, de 30 de julio.

B. Inversores no residentes en Espaiia

En el supuesto de que los tenedores sean personas fisicas o juridicas no residentes en
Espaia, la tributaciéon por los intereses producidos vendrd determinada por el Real
Decreto Legislativo 5/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba el texto refundido de
la Ley del Impuesto sobre la Renta de no residentes, asi como por su Reglamento
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aprobado por el Real Decreto 1776 / 2004 de 30 de julio, sin perjuicio de lo dispuesto
en los Convenios para evitar la Doble Imposicion en el caso de que éstos resulten
aplicables.

Conforme al articulo 14 del citado texto refundido, los rendimientos derivados de estos
titulos, tanto si proceden del cobro de cup6én como si proceden de la transmisién o
reembolso de los valores estardn exentos de tributaciéon en Espafia cuando sean
obtenidos por personas fisicas o juridicas residentes en otros Estados miembros de la
Unién Europea, que no operen en Espafia mediante establecimiento permanente, o por
establecimientos permanentes de dichos residentes situados en otro Estado miembro de
la Unién Europea y siempre que no se obtengan a través de paises o territorios
calificados como paraisos fiscales en el Real Decreto 1080/1991, de 5 de julio.

Asimismo, este articulo establece la exencién de las rentas derivadas de las
transmisiones de valores realizadas en mercados secundarios oficiales de valores
espafioles obtenidas por personas fisicas o entidades no residentes sin mediacién de
establecimiento permanente en territorio espafiol, que sean residentes en un Estado que
tenga suscrito con Espafia un convenio para evitar la doble imposicién con cldusula de
intercambio de informacién, y siempre que no se obtengan a través de paises o
territorios calificados como paraisos fiscales en el Real Decreto 1080/1991, de 5 de
julio.

Los rendimientos que no estén exentos estardn gravados en principio a un tipo general
del 18%. No obstante, en el caso de que los intereses o el rendimiento derivado de la
transmision o reembolso de los valores, sean obtenidos por residentes en un pais con el
que Espafna tenga suscrito un Convenio para evitar la Doble Imposicion, serdn
aplicables las normas y tipos de gravamen reducidos establecidos en los mismos.

En estos supuestos no exentos se practicard una retencion al tipo vigente, el 18%, a
partir del 1 de enero de 2007, con ocasién del pago de los intereses, salvo que por
aplicacién de la normativa espafiola o de un Convenio para evitar la Doble Imposicién
dicho tipo resulte inferior y siempre que dicha circunstancia sea debidamente
acreditada mediante el correspondiente certificado de residencia fiscal emitido por las
autoridades fiscales del pais del inversor no residente.

En el supuesto de suscriptores no residentes que operen en Espaifia con establecimiento
permanente se les aplicard a efectos del régimen de retenciones, los criterios
establecidos anteriormente para las personas juridicas residentes.
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CLAUSULAS Y CONDICIONES DE LA OFERTA

Descripcion de la oferta pablica

El presente Folleto de Base se formaliza con el objeto de proceder a sucesivas
emisiones de pagarés de empresa que constituirdn un conjunto de valores homogéneos
en el marco de un Programa de Pagarés por un saldo vivo maximo de 1.000 millones de
euros, denominado “Programa de Emision de Pagarés Cajastur 2009”

5.1.1. Condiciones a las que estd sujeta la oferta

La presente oferta estd sujeta a una cantidad minima de solicitud de suscripcién de
100.000 euros nominales.

5.1.2. Importe total de la emision/oferta
El importe de la oferta serd 1.000.000.000 de euros nominales.

Este importe se entiende como saldo mdximo vivo de lo emitido en el Folleto de Base
en cada momento.

Por lo anteriormente expuesto y debido a que cada pagaré tendrd un valor de 50.000
euros nominales, el nimero de pagarés vivos en cada momento no podrd exceder de
20.000.

5.1.3 Plazo de la oferta piiblica y descripcion del proceso de solicitud

La vigencia del Programa es de 12 meses a contar desde la fecha de publicacion del
presente Folleto de Base.

Podran adquirir pagarés de Cajastur personas fisicas y juridicas sin otras limitaciones
especiales que las derivadas del cumplimiento de las normativas fiscales vigentes
(suministro de informacién suficiente para emitir los certificados de titularidad, es
decir, nombre, domicilio, N.LLF./D.N.I).

Para la tramitacion, distinguiremos entre inversores cualificados y minoristas.

Los inversores cualificados podrdn contactar directamente con Cajastur a través de su
Sala de Tesoreria, fijdndose en ese momento todas las caracteristicas de los pagarés. En
caso de ser aceptada la peticién por Cajastur, se considerard ese dia como fecha de
contratacion, confirmdndose todos los términos de la peticién por Cajastur mediante
fax.

El desembolso se realizard mediante transferencia OMF del Banco de Espafia dirigida a
Caja de Ahorros de Asturias, siendo de cuenta del suscriptor los gastos que la misma
pudiera ocasionar o, en su caso, mediante adeudo en la cuenta que el suscriptor tenga
abierta en Cajastur. El pagaré se anotard en la cuenta de valores que el suscriptor
designe al efecto.

Los inversores minoristas podrdn contactar directamente con cualquier oficina de
Cajastur dentro del horario de apertura a publico, para realizar la solicitud de
suscripcion, fijdindose en ese momento todas las caracteristicas de los pagarés.
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Supuesto el acuerdo de ambas partes, se considera ese dia como fecha de contratacion y
Cajastur entregard un ejemplar del resguardo de suscripcion.

El desembolso, y amortizacidon se realizardn mediante el correspondiente apunte en
cuenta a la vista; para ello, el suscriptor deberd mantener una cuenta de valores abierta
asociada a una cuenta a la vista. En el caso de que el suscriptor no tuviera cuenta a la
vista y cuenta de valores abierta en la Entidad Emisora, su apertura y cancelacién no
significardn gasto para el suscriptor. En cuanto al mantenimiento de las mismas, se
aplicaran las comisiones incluidas en las Tarifas de Comisiones de la Caja comunicadas
al Banco de Espafia y a la Comision Nacional del Mercado de Valores.

El justificante entregado en el momento de ordenar la suscripcién servird como
resguardo provisional y no serd negociable. El citado resguardo quedard anulado en el
momento que el suscriptor reciba el extracto de la cuenta de valores. La Entidad
emisora sustituird, en el plazo maximo de un mes, los resguardos provisionales por los
extractos de la cuenta de valores.

5.1.4 Método de prorrateo
No aplicable
5.1.5 Detalles de la cantidad minima y/o mdxima de solicitud

La cantidad minima es de 100.000 euros nominales y la mdxima hasta el saldo vivo
méximo autorizado.

5.1.6. Meétodo y plazos para el pago de los valores y para la entrega de los mismos

Los inversores cualificados harédn el desembolso de pagarés en la fecha de su emisidn,
que serd, salvo pacto en contrario, dos (2) dias hébiles posteriores a la fecha de
contratacién, mediante abono en metdlico en la Cuenta de Abonos que el Emisor tiene
abierta en el Banco de Espaia, a través de una orden de movimiento de fondos (OMF)
0, en su caso, mediante adeudo en cuenta de efectivo que el suscriptor tenga abierta en
CAJA DE AHORROS DE ASTURIAS, antes de las 14:00 horas del dia del
desembolso, con fecha valor mismo dia. Los pagarés suscritos se depositardn en la
cuenta de valores que el inversor designe a estos efectos.

Los inversores minoristas hardn el desembolso de pagarés en la fecha de su emision,
que serd, salvo pacto en contrario, dos (2) dias hdbiles posteriores a la fecha de
contratacion, mediante adeudo en la cuenta que el inversor tenga abierta o abra en la
Entidad y se depositardn en la cuenta de valores que el inversor abra a tal efecto en
CAJA DE AHORROS DE ASTURIAS.

La entrega del valor se realizard con la asignacién de la referencia de registro.

5.1.7. Publicacion de los resultados de la oferta
Con objeto de informar sobre los volimenes y precios operados en las distintas

colocaciones de pagarés, estardn a disposicién del piblico en las oficinas centrales de
Caja de Ahorros de Asturias, en horario de apertura al publico, el interés medio
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resultante de las ventas mensuales de pagarés, asi como el tipo de interés nominal por
plazos de emision, fijados en cada momento.

A la CNMV se le comunicaran los resultados de la oferta con caracter trimestral.
5.1.8 Procedimiento para el ejercicio de cualquier derecho preferente de compra
No aplicable

Plan de colocacion y adjudicacion

5.2.1 Categorias de posibles inversores a los que se ofertan los valores
Los valores ofrecidos van dirigidos al publico en general.

5.2.2. Notificacion a los solicitantes de la cantidad asignada

Descrito en los apartados 5.1.3 y 5.1.6

Precios

5.3.1 Precio al que se ofertardn los valores o el método para determinarlo. Gastos
para el suscriptor.

El importe nominal unitario del pagaré sera de 50.000 euros.

El precio de emisién de los pagarés serd el resultante de un acuerdo entre las partes y
dependera del tipo de interés y del plazo al que se emita.

No existen gastos para el suscriptor en el momento de la emision, sin perjuicio de los
gastos o comisiones que puedan cobrar la Entidades participantes en Iberclear por el
depdsito de los valores u otras comisiones legalmente aplicadas por éstas.

Los valores serdn emitidos por Caja de Ahorros de Asturias, sin que de su parte sea
exigida comisién ni gasto alguno en la suscripcién de los pagarés, ni en la amortizacidn
de los mismos.

Las comisiones y gastos relativos a la primera inscripcion de los valores emitidos en la
Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacién y Liquidacién de
Valores, S.A. (IBERCLEAR), encargada del registro contable, serdn por cuenta de Caja
de Ahorros de Asturias. Las entidades participantes de (IBERCLEAR), podrin
establecer de acuerdo con la legislacién vigente, las comisiones repercutibles a los
tenedores de los pagarés en concepto de administracién y custodia de valores que
libremente determinen y que en su momento hayan sido publicados y comunicados al
Banco de Espafia y a la C.N.M.V. Copia de estas tarifas podrdn ser consultadas en los
organismos supervisores mencionados.
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Colocacion y aseguramiento

5.4.1. Entidades coordinadoras y participantes en la colocacion

No existen Entidades coordinadoras o participantes en la colocacién de los valores
emitidos al amparo del presente Folleto de Base.

5.4.2. Agente de Pagos y Entidades Depositarias

Confederacion Espafola de Cajas de Ahorros, actuard como entidad participante en
Iberclear.

A estos efectos se ha firmado un Contrato de Agencia de Pagos con la Confederacion
Espafiola de Cajas de Ahorros.
5.4.3. Entidades Aseguradoras y procedimiento

Las emisiones realizadas al amparo de este Folleto no estdn aseguradas por ninguna
Entidad.

5.4.4. Fecha del acuerdo de aseguramiento

No aplicable
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ACUERDOS DE ADMISION A COTIZACION Y NEGOCIACION

Solicitudes de admision a cotizacion

Caja de Ahorros de Asturias solicitard la admision a cotizacién oficial de los pagarés en
el Mercado AIAF de Renta Fija, para que coticen en un plazo no superior a tres dias
habiles desde la fecha de emision y en cualquier caso antes del vencimiento.

En caso de que no se cumpla este plazo, la Entidad Emisora daréd a conocer las causas
del incumplimiento a la Comisién Nacional del Mercado de Valores y al publico
mediante la inclusién de un anuncio en el Boletin Diario de Operaciones de AIAF
Mercado de Renta Fija, sin perjuicio de las responsabilidades incurridas por este hecho.

Caja de Ahorros de Asturias solicitard la inclusién en el registro contable gestionado
por la Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacién y Liquidacién
de Valores, S.A. (IBERCLEAR), de forma que se efectie la compensacién y
liquidacion de los valores de acuerdo con las normas de funcionamiento que respecto a
valores admitidos a cotizacidn en el Mercado AIAF de Renta Fija tenga establecidas o
puedan ser aprobadas en un futuro.

La entidad emisora hace constar que conoce los requisitos y condiciones que se exigen
para la admision, permanencia y exclusion de los valores en el Mercado AIAF de Renta
Fija, segiin la legislacién vigente asi como los requerimientos de sus Organos rectores y
acepta cumplirlos.

Mercados regulados en los que estan admitidos a cotizacion valores de la misma
clase

No aplicable.

Entidades de liquidez

No existen Entidades de liquidez para este Programa de Pagarés.
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INFORMACION ADICIONAL

Personas vy entidades asesoras en la emision

No aplicable

Informacion de la Nota de Valores revisada por los auditores

No aplicable

Otras informaciones aportadas por terceros

No aplicable

Vigencia de las informaciones aportadas por terceros

No aplicable
Ratings
No serd solicitado rating para este programa de pagarés.

Rating de la Entidad Emisora

Fitch Ratings

Corto plazo F1
Largo plazo A
Perspectiva Estable

La Entidad emisora tiene calificacién por la Agencia Internacional “FITCH
RATINGS”.

En su revisién anual, publicada en el mes de febrero de 2008, la agencia
confirm6 a Caja de Ahorros de Asturias las calificaciones bancarias A para largo
plazo y la médxima calificacién (F1) a corto plazo. Estas calificaciones se
mantienen desde el ailo 1998 en que se solicitd por primera vez.

Como referencia para el suscriptor, en los cuadros siguientes se describen las
categorias utilizadas por FITCH RATINGS. El signo "+’ representa la mejor

posicién dentro de la categoria, mientras que el signo “-“, indica la posicién mas
débil.
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FITCH RATINGS SIGNIFICADO
AAA Maxima calidad crédito
§ AA Muy alta calidad crediticia
0'44 A Alta calidad crediticia
© |BBB Buena calidad de crédito
E BB Especulativo
5 B Altamente especulativo
CCC,cC,C Alto riesgo de insolvencia
DDD,DD,D Insolvencia

Estas clasificaciones crediticias no constituyen una recomendacién de comprar,
vender o ser titulares de valores. La calificacién crediticia puede ser revisada,
suspendida o retirada en cualquier momento por la agencia de calificacion.

8. SUPLEMENTO CUENTAS ANUALES

La entidad emisora declara que, con motivo de la publicacién de las nuevas cuentas
anuales, procedera a la elaboracién y registro en la CNMV de un Suplemento al
presente Folleto de Base.

El presente Folleto de Base estd visado en todas sus paginas y firmado en Oviedo, a veinticinco
de noviembre de 2008.

D. Jorge Alberto Diez Fernandez
Director del Departamento de Tesoreria y Mercado de Capitales

28



