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ANTONIO HUERTA TROLEZ
NOTARIO
C/VELAZQUEZ, 114
Teléf.91-5624147Fax 91-5628632
28006 MADRID

"ESCRITURA DE CONSTITUCION DE FONDO DE TITULI-

ZACION DE ACTIVOS, EMISION Y SUSCRIPCION DE BONOS

DE TITULIZACION DE ACTIVOS, OTORGADA POR "BANCO PO-

PULAR ESPANOL, S.A." g " INTERMONEY TITULIZACION,

SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACIéN, S.A. ",

NUMERO MIL SEISCIENTOS SETENTA. —————— . ___
En MADRID, mi residencia, g4 veintiséis de sep-
tiembre de dos mil OChO. == __
Ante mi, ANTONIO HUERTA TROLEZ, Notario de esta

Capital vy del Ilustre Colegio de Madrid. ———-—c—e—__

== COMPARECEN
DON ERNESTO REY REY, mayor de edad, con domici-

lio profesional en Madrid.

Y DONA CARMEN BARRENECHEA FERNANDEZ, mayor de

edad, con domicilio profesional en Madrid,

INTERVIENEN =====z===——oo______

A) .- DON ERNESTO REY REY, en nombre vy represen-




tacioén, como apoderado de la Compafilia Mercantil de-
nominada "BANCO POPULAR ESPANOL, S.A.", (en adelan-
te "Banco Popular"), Sociedad constituida con otra
denominacién mediante escritura autorizada por el
Notario de Madrid, D. José Toral Sagrista, en 14 de
julio de 1926, con duracién indefinida; domiciliada
en Madrid, calle Velazquez namero 34 esqguina calle
Goya numero 35; nmodificado su nombre por el actual
en escritura autorizada por el Notario de Madrid,
D. José Gastalver Gimeno, en fecha 8 de marzo de
1947; modificados parcialmente ¥y refundidos total-
mente sus Estatutos mediante escritura autorizada
por el Notario de Madrid, D. Fernando Monet y An-
tén, en 28 de febrero de 1979, numero 131 de proto-
colo; habiendo sido adaptados sus Estatutos a la
Ley de gociedades Andénimas, CuUyo Texto Refundido
fue aprobado por Real Decreto Legislativo
1564/1989, de 22 de diciembre, mediante escritura
autorizada por el Notario de Madrid, D. Francisco
Javier Die Lamana, €n 31 de mayo de 1.990; inscrita
en el Registro Mercantil de Madrid, al tomo 137 ge-
neral del Libro de sociedades, folio 183, hoja nu-

mero M.2715, inscripcidn 1.2792% . ————————" """ TTTTTTT

Con C.I.F. numero A-28000727.-————=—"""TTTTTTTT7
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Se halla especialmente facultado para este acto
en virtud de ‘acuerdos adoptados en reunién de la
Comisidén Ejecutiva de 29 de jJulio de 2008 segun re-
sulta de certificacién expedida por D. Francisco
Aparicio Valls como Secretario de dicha Comisiédn,
con el Visto Bueno del Presidente de 1la misma, Don
Angel Carlos Ron GlUimil, y elevados a publicc me-
diante escritura otorgada ante el infrascrito Nota-
rio, el 26 de agosto de 2008, con ntmero 1552 de su
protocolo, cuya copia autorizada tengo a la vista,
Y Jjuzgo a mi Jjuicio y bajo mi responsabilidad con
facultades bastantes para otorgar la presente Es-
critura de Constitucién. ——-——-——c—e—ee____________

Asevera el compareciente la persistencia de 1la
capacidad juridica de 1la entidad que representa,
asl como que sus facultades de representacidén no le
han sido suspendidas, revocadas ni limitadas en mo-
do alguno. ——=w--eooe

B).- Y DONA CARMEN BARRENECHEA FERNANDEZ, en

nombre y representacién de "INTERMONEY TITULIZA-




CION, SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION
S.A." (en adelante, la "gociedad Gestora") con do-
micilio en Madrid, Plaza Pablo Ruiz Picasso, s/n,
Torre Picasso, planta 22, 28020 y C.I.F. A-83774885
entidad constituida de conformidad con lo dispuesto
en el articulo sexto de la Ley 19/1992, de 7 de ju-
lio, sobre régimen de las sociedades y fondos de
inversién inmobiliaria y sobre fondos de tituliza-
cién hipotecaria (en adelante, la "Ley 19/1992"), vy
con lo dispuesto en el capitulo II del Real Decreto
926/1998, de 14 de mayo, por el que se regulan los
fondos de titulizacién de activos y las sociedades
gestoras de fondos de titulizacién (en adelante, el
"Real Decreto 926/1998") constituida en escritura
publica ante el infrascrito Notario, con el numero
2.572 de su protocolo, con la autorizacidn previa
del Ministerio de Economia (Direccidn General del
Tesoro y Politica Financiera) otorgada el 16 de oc-
tubre de 2003. Se halla inscrita en el Registro
Mercantil de Madrid, tomo 19.277, folio 127, sec-
cidén 8, hoja n° M-337707, inscripcién 18.-—=—-=————~

la Sociedad Gestora se halla inscrita en el Re-

gistro Especial de Sociedades Gestoras de Fondos de

Titulizacién de la Comisidn Nacional del Mercado de
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Valores con el numero 10, segun se acredita median-
te el oportuno escrito, copia del cual dejo incor-
porada a esta matriz. El objeto social de la Socie-
dad Gestora, establecido en el articulo segundo de
sus Estatutos, se transcribe a continuacidén: "La
Sociedad tendra por objeto exclusivo la constitu-
cién, administracién, vy representacién tanto de
fondos de titulizacién de activos como de los fon-
dos de titulizacién hipotecaria. Asimismo, y de
conformidad con la normativa legal aplicable, 1le
correspondera, en calidad de gestora de negocios
ajenos, la representacién y defensa de los inter-
eses de los titulares de los valores emitidos con
cargo al fondo o fondos que administre y de los
restantes acreedores ordinarios del mismo". ———————

Estéa especialmente facultada para este acto en
virtud de acuerdos adoptados en reunidén del Consejo
de Administracién de 17 de julio de 2008 segun re-
sulta de certificacién expedida por Dofla Beatriz

Senis Gilmartin, como Secretario de dicho Conseijo,




con el Visto Bueno del Presidente del mismo, Don
José Antonio Trujillo del Valle, y elevados a pa-
plico mediante escritura otorgada ante el infras-
crito Notario, el 28 de julio de 2008, con numero
1443 de su protocolo, cuya copia autorizada tengo a
la vista, y juzgo a mi juicio y bajo mi responsabi-
lidad con facultades bastantes para otorgar la pre-
sente Escritura de Constitucidén.---—-—--—-=—-——-———---

Asevera la compareciente la persistencia de la
capacidad juridica de 1la Entidad que representa,
que los datos de identificaciéon de la misma y, €n
especial, objeto social y domicilio, no han variado
respecto a los anteriormente consignados, y que sus
facultades de representacién no le han sido revoca-
das, suspendidas o limitadas en modo alguno.--—---—--

Conozco a los comparecientes. Tienen, a mi jui-
cio, tal como respectivamente intervienen, la capa-
cidad legal necesaria para otorgar la presente es-
critura de CONSTITUCION DE FONDO DE TITULIZACION DE
ACTIVOS, EMISION Y SUSCRIPCION DE BONOS DE TITULI-

7ACION DE ACTIVOS y, a tal fin;--------—--—-—=-------

EXPONEN

I. Que la Sociedad Gestora estad facultada para

constituir fondos de titulizacidén de activos y, en
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consecuencia, para ejercer la administracién y re-
presentacién legal de los mismos, al amparo de lo
previsto por el 12.1 del Real Decreto 926/1998, vy
por la Ley 19/1992, en cuanto a lo no contemplado

en el Real Decreto 926/1998 y en tanto resulte de

aplicacidén., ——=—-—-oooee

IT. Que la Sociedad Gestora quiere proceder a
constituir un fondo de titulizacién de activos bajo
la denominacién "IM BANCO POPULAR FTPYME 2, FONDO
DE TITULIZACION DE ACTIVOS" (en adelante, el "Fon-
do") de acuerdo con el régimen legal previstc por
el Real Decreto 926/1998, por la Ley 19/1992, en
cuanto a lo no contemplado en el Real Decreto
926/1998 vy en tanto resulte de aplicacién, y en las
demas disposiciones legales Yy reglamentarias en vi-
gor que resulten de aplicacién en cada momento. ——-

Se adjunta como ANEXO 1 a la presente Escritura
de Constitucién, certificacién de los acuerdos

adoptados por el Consejo de Administracién de la

Sociedad Gestora en sesién celebrada con fecha 17




de julio de 2008, reiativos a la constitucidédn del

III. Que Banco Popular (en adelante, el "Ceden-
te") es una entidad de crédito con una extensa car-
- tera de derechos de crédito que figuran en su acti-
vo y desea ceder determinados derechos de crédito

para que constituyan los activos agrupados en el

IV. Que la Comisién Ejecutiva de Banco Popular,
en sesidén celebrada el 29 de julio de 2008, acordd
autorizar la cesién de determinados créditos de ti-
tularidad del Cedente gque se derivan de operaciones
de financiacién concedidas por el Cedente a peque-
flas y medianas empresas no financieras, concedidas
por el Cedente de las cuales, al menos, el 80% son
pequefias y medianas empresas conforme a la defini-
cién de la Comisién Europea de 6 de mayo de 2003
(2003/361/CE) (en adelante, los "Deudores").-------

Se adjuntan como ANEXO 2 a la presente Escritu-
ra de Constitucién la certificacién del acuerdo
adoptado por la Comisién Ejecutiva de Banco FPopu-
lar, en la fecha referida.--------—"—"7"7—~-—-—===-"=~—~

V. Que la Sociedad Gestora, a efectos de la

constitucién del Fondo, y actuando como represen-

-
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tante legal en nombre y representacién del mismo,
procede a llevar a cabo una emisién de bonos de ti-
tulizacién de activos (en adelante, la "Emisién de
Bonos") que se integrarédn en el pasivo del Fondo. -

VI. Que se ha llevado a cabo la verificaciédn de
una serie de atributos de los derechos de crédito
que van a ser objeto de cesidn, mediante una audi-
toria elaborada utilizando técnicas de muestreo. La
citada auditoria ha sido elaborada por la firma
PriceWaterhouseCoopers Auditores S.L., inscrita en
el Registro Oficial de Auditores de Cuentas (ROAC)
con el numero $0242, segun se acredita por el in-
forme de auditoria de los derechos de crédito, co-
pia del cual se adjunta como ANEXO 3 a la presente
Escritura de Constitucidén. —~——=——commmmeo

VII. Que de acuerdo con el articulo 5.1 del Re-
al Decreto 926/1998, la constitucidén del Fondo y la
Emisién de Bonos tienen como requisito previo la
inscripcién del Folleto Informativo y demas docu-

mentos acreditativos en los registros oficiales de




la Comisién Nacional del Mercado de Valores (en
adelante, la "CNMV"), en los términos previstos en
el articulo 26 y siguientes de la Ley 24/1988, de
28 de julio, del Mercado de Valores, reformada por
la Ley 37/1998, de 16 de noviembre (en lo sucesivo,
la "Ley del Mercado de Valores"), asi como en el
Real Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre, por el
gue se desarrolla parcialmente la Ley del Mercado
de Valores, en materia de admisidén a negociacidn de
valores en mercados secundarios oficiales, de ofer-
tas publicas de venta o suscripcién y del folleto
exigible a tales efectos (en lo sucesivo, el "Real
Decreto 1310/2005") y la Orden EHA/3537/2005, de 10
noviembre. --——————————————=————————————————————————

VIII. Que esta preceptiva inscripcién previa
por la CNMV se ha efectuado con fecha 25 de sep-
tiembre de 2008, segun se acredita mediante el
oportuno documento de inscripcién, suscrito por el
citado organismo, copia del cual se adjunta como
ANEXO 4 a la presente Escritura de Constitucidn.---

IX. Que tal y como prevé el articulo 5.9 de la
Ley 19/1992, la presente Escritura de Constituciodn
sera la escritura por la que los Bonos emitidos con

cargo al Fondo se representen mediante anotaciones
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én cuenta. —==---—mmm e

En consecuencia, los comparecientes, segun in-
tervienen, convienen el otorgamiento de la presente
Escritura de Constitucién de Fondo de Titulizacidn
de Activos y Emisién de Bonos de Titulizacién de

Activos (en lo sucesivo, la "Escritura de Constitu-

cidén") que se regird por las siguientes ——-————————

ESTIPULACIONES

SECCION I: CONSTITUCION DEL FONDO IM BANCO PO-
PULAR FTPYME 2, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS. -

1l.- CONSTITUCION DEL FONDO. ~—==——= e

La Sociedad Gestora en el presente acto consti-
tuye un fondo de titulizacién de activos con la de-
nominacién de "IM BANCO POPULAR FTPYME 2, FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS" con domicilio en Plaza Pa—
blo Ruiz Picasso s/n, 28020 Madrid. Empleard tam-
bién, indistintamente, las denominaciones de “IM
BANCO POPULAR FTPYME 27 y la de “IM BANCO POPULAR

\ FTPYME 2, FTA”. El Fondo estéa regulado conforme a

Nt

(1) el Folleto Informativo, (ii) 1la presente Escri-




tura de Constituciéﬁ, (1ii) el Real Decreto
926/1998 y disposiciones que lo desarrollen, (1iv)
la Ley 19/1992, en cuanto a lo no contemplado en el
Real Decreto 926/1998 y en tanto resulte de aplica-
cién, (v) la Ley del Mercado de Valores, en lo re-
ferente a su supervisidn, inspeccidn vy sancién,
(vi) el Real Decreto 1310/2005, y (vii) las demas
disposiciones legales vy reglamentarias en vigor que
resulten de aplicacidén en cada momento.-—-—-—-—----""~

La constitucién del Fondo y la emisidén de los
Bonos, de acuerdo con el articulo 5.1 del Real De-—
creto 926/1998, ha sido objeto de inscripcién en
los registros oficiales de la CNMV con las condi-
ciones y requisitos recogidos en la Ley del Mercado
de Valores, el Real Decreto 1310/2005 y demas nor-
mativa de desarrollo. El Folleto Informativo de
constitucioén del Fondo y de emisidn de los Bonos ha
sido inscrito en los registros oficiales de la CNMV
con fecha 25 de septiembre de 2008.----—-——-———==~—~—

2. NATURALEZA DEL FONDO.--———————==-——-————===—7-7

De conformidad con el articulo 1 del Real De-
creto 926/1998, el Fondo constituye un patrimonio

separado carente de personalidad juridica, y tiene

el caracter de cerrado por el activo y por el pasi-
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vo, de conformidad con el articulo 3 del Real De-
creto 926/1998 y la Orden PRE/3/2007. El Fondo esta
integrado, en cuanto a su activo, por derechos de
crédito derivados de préstamos sin garantia hipote-
caria (en adelante, los "Préstamos sin Garantia
Hipotecaria") y certificados de transmisién de hi-
poteca (en adelante, los "Certificados de Transmi-
sién de Hipoteca"), cuya emisién instrumenta la ce-
sidén de los derechos de crédito derivados de prés-
tamos con garantia de hipoteca inmobiliaria {(en
adelante, los "Préstamos con Garantia Hipotecaria",
que conjuntamente con los Préstamos sin Garantia
Hipotecaria, se denominaran en adelante, los "Dere-
chos de Crédito"), Y en cuanto a su pasivo contaréa
con los Bonos que emite, con el Préstamo Subordina-
do GI (tal y como el mismo se define en la Estipu-
lacién 17.3 posterior), con el Préstamo Subordinado
FR (tal y como el mismo se define en la Estipula-
cidén 17.4 posterior) y con el Préstamo Subordinado

DI (tal y como el mismo se define en la Estipula-




cién 17.2 posterior), de tal forma gque el valor pa-
trimonial neto del Fondo serda nulo. Adicionalmente
el Fondo concierta el Contrato de Permuta Financie-
ra de Intereses (tal y como el mismo de define en
la Estipulacién 17.6 posterior), que figurara en
cuentas de orden, la Cuenta de Tesoreria (tal y co-
mo se define en la Estipulacidén 17.5 posterior), el
Contrato de Agencia Financiera (tal y como se defi-
ne en la Estipulacién 17.1 posterior) y el Contrato
de Direccién y Suscripcidén de la Emisidn (tal y co-
mo se define en la Estipulacidén 12.1 posterior).---

La duracién del Fondo serda hasta el 24 de de
abril de 2046, o Dia Habil inmediato siguiente (la
"Fecha Final"), salvo que concurrieran los supues-
tos contemplados en la Estipulacién 4.1 de la pre-
sente Escritura de Constitucién.------—-—-=---—-—-=-—-—-

Los elementos patrimoniales gque integran el ac-
tivo y el pasivo del Fondo, y las operaciones de
cobertura de riesgos y de servicios que se concier-

tan por cuenta del mismo se determinan a continua-

2.1 Activo del Fondo.--——=-=—=——=————=——--==-—----=
El activo del Fondo se encontrard integrado

esencialmente por Derechos de Crédito derivados de
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una cartera de Préstamos sin Garantia Hipotecaria
(préstamos que no contienen ninguna garantia hipo-
tecaria y que pueden contar o no con otros garanti-
as reales o con garantias personales de terceros) vy
Préstamos con Garantia Hipotecaria (en adelante,
conjuntamente, los “Préstamos” y cada uno de ellos,
el “Préstamo”) concedidas por el Cedente a pequefias
y medianas empresas no financieras, de las cuales,
al menos, el 80% son pequefias y medianas empresas
conforme a la definicién de la Comisién Europea de
6 de mayo de 2003 (2003/361/CE), seleccionados de
entre los que integran la cartera cedible (en ade-
lante, la “Cartera Cedible”). -——-—--—- - ————_

La Cartera Cedible estaba integrada a fecha 1
de septiembre de 2008 tal y como se recoge en el
informe de auditoria de los Derechos de Crédito de
esa misma fecha, por 9.299 Préstamos, cuyo Saldo
Nominal Pendiente N& Vencido a fecha 1 de septiem-
bre de 2008 era de MIL SEISCIENTOS CINCUENTA Y NUE-

VE MILLONES SEISCIENTOS DIECISIETE MIL TRESCIENTOS




VEINTION EUROS CON OCHENTA CENTIMOS
(1.659.617.321,80 €).—————-—~————————————-——————————

En la presente fecha el Cedente emite sobre los
Préstamos con Garantia Hipotecaria integrados en la
Cartera Cedible los Certificados de Transmisidén de
Hipoteca que el Fondo suscribird junto con el resto
de los Derechos de Crédito. Cada Certificado de
Transmisidén de Hipoteca representa el cien por cien
(100%) del Saldo Nominal Pendiente de cada uno de
los Préstamos con Garantia Hipotecaria que se ceden
al Fondo en la presente fecha.--—-—---——----"--"---~>-—=

En la presente fecha el Cedente emite un unico
titulo maltiple representativo de la totalidad de
los Certificados de Transmisién de Hipoteca que ce-
de al Fondo.------————-="-----—-————— - ————

La cesién de los Derechos de Crédito derivados
de Préstamos sin Garantia Hipotecaria se realiza
directamente en la presente Escritura de Constitu-
cién sin la emisidén de ningun titulo valor, median-
te su venta por el Cedente y su adquisicidén por el
Fondo en la presente fecha.---—-——---——---"-------—-

Los derechos del Fondo derivados de los Dere-
chos de Crédito estéan vinculados a los pagos reali-

zados por los Deudores de los mencionados Derechos
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de Crédito, y por tanto quedan directamente afecta-
dos por la evolucidn, retrasos, anticipos o cual-

gquier otra incidencia de dichos Derechos de Crédi-

2.2 Pasivo del Fondo. ==———=—=———mm o

El pasivo del Fondo se encontrard integrado

En el origen (hasta el 30 de septiembre de
2008, fecha en que se deberd desembolsar el importe
efectivo por la suscripcidén de los Bonos, la "Fecha
de Desembolso"), pPOr: ———————— e

(i) El importe total de la emisién de Bonos de
Titulizacidén ascenderd a MIL MILLONES DE EUROS
(1.000.000.000,00 €). E1l valor nominal y efectivo
de cada uno de los Bonos sera de CIEN MIL EUROS
(100.000,00 €), equivalente al 100% de su valor no-
minal. Los Bonos se agrupan en las siguientes Cla-
ses y Serles de Bonos: ————————=——————

(a) La Clase A, integrada por dos Series de




(1) Serie Al: cinco mil doscientos
ochenta y siete (5.287) Bonos, por un importe total
de quinientos veintiocho millones setecientos mil
(5628.700.000) euros. ——-———————————————————————————
(2) Serie A2 (G): tres mil ochocientos-

ochenta y tres (3.883) Bonos, por un importe total
de trescientos ochenta y ocho millones trescientos
mil (388.300.000) euros. ——————————=———————————————
(b) La Clase B, integrada por una sola Serie

B: quinientos diez (510) Bonos, por un importe to-

tal de cincuenta y un millones (51.000.000) de eu-

(c) La Clase C, integrada por una sola Serie
C: trescientos veinte (320) Bonos, por un importe

total de treinta y dos millones (32.000.000) de eu-

Cualgquier mencidén en esta Escritura de Consti-

tucidén a las Clases B y C es equivalente a las Se-

(ii) El importe del Préstamo Subordinado GI que
se establece en la Estipulacidén 17.3 de la presente
Escritura de Constitucién.-----------"-""-""-"----———-

(iii) E1 dimporte del Préstamo Subordinado FR

que se establece en la Estipulacidén 17.4 de la pre-
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sente Escritura de Constitucidén. —-———=————-cc__
(iv) El importe del Préstamo Subordinado DI que
se establece en la Estipulacién 17.2 de la presente
Escritura de Constitucidén. ————~————oooeo——____
(b) Durante la vida del Fondo: ————————————————
(1) E1 Saldo Nominal Pendiente No Vencido de
los Bonos. ——=—————m e
(ii) Los saldos no amortizados del Préstamo Su-
bordinado GI y sus intereses devengados y no paga-
dos. —m—mmm e
(iii) TLos saldos no amortizados del Préstamo

Subordinado FR y sus intereses devengados y no pa-

(iv) Los saldos no amortizados del Préstamo Su-
bordinado DI y sus intereses devengados y no paga-
dOS. == m e e

(v) Intereses, comisiones y gastos varios de-
vengados y no pagados. ——-——-———————m—m——m oo

2.3 Operaciones de cobertura de riesgos y de

servicios. ——--—-— - m— e




Con el fin de consolidar la estructura finan-
ciera del Fondo, de aumentar la seguridad o regula-
ridad en el pago de los Bonos, de cubrir los desfa-
ses temporales entre el calendario de los flﬁjos de
principal e intereses de los Derechos de Crédito y
los Bonos, o, en general, transformar las caracte-
risticas financieras de los Bonos emitidos, asi co-
mo complementar la administracién del Fondo, la So-
ciedad Gestora, en representacidén del Fondo, proce-
derad en este acto, a formalizar los contratos vy
operaciones que se resefian a continuacidén, de con-
formidad con la normativa aplicable. ————=—-—---==---=

(i) Préstamo Subordinado DI, tal y como se re-
gula en la Estipulacidén 17.2 de la presente Escri-
tura de Constitucidén.--—-——----"-"-"""-""-"----oc--——————

(ii) Préstamo Subordinado GI, tal y como se re-
gula en la Estipulacién 17.3 de la presente Escri-
tura de Constitucidén.-----——--"""-—""=—"—"—————————————

(iii) Préstamo Subordinado FR, tal y como se
regula en la Estipulacidén 17.4 de la presente Es-
critura de Constitucidén.----—-—-——"--=--------—--————————

(iv) Cuenta de Tesoreria, tal y como se regula
en la Estipulacién 17.5 de la presente Escritura de

Constitucidén. ---—----------—-=-=----————————— - ———



8V0702490

0372008

(v) Cuenta de Principales, tal y como se regula
en la Estipulacién 17.5.1 de la presente Escritura
de Constitucién. ——-—=-=———--ommmmmme

(vi) Contrato de Agencia Financiera, tal Yy Como
se regula en la Estipulacién 17.1 de la presente
Escritura de Constitucidén. ——————=---—momme

(vii) Permuta Financiera de Intereses, tal y
como se regula en la Estipulacién 17.6 de la pre-
sente Escritura de Constitucién. —-———————--—————————

(viii) Aval del Estado para los Bonos de la Se-
rie A2 (G) gue garantizara con renuncia al benefi-
cio de excusidén establecido en el articulo 1.830
del Cdédigo Civil el pago de principal e intereses
de los Bonos de la Serie A2 (G), conforme a lo es-
tablecidoe en la Estipulacién 17.7 de la presente
Escritura de Constitucidn. ———————c—mmmmmmmme

3. ADMINISTRACION Y REPRESENTACION DEL FONDO. -

La administracidén y representacién legal del
Fondo corresponderd a la Sociedad Gestora, en los

términos previstos en el Real Decreto 926/1998, en




la Ley 19/1992, en cuanto a lo no contemplado en el
Real Decreto 926/1998 y en tanto resulte de aplica-
cién, y demds normativa aplicable, asi como en los
términos de la presente Escritura de Constitucidn. -

La Sociedad Gestora desemperiara para el Fondo
aquellas funciones que se le atribuyen en el Real
Decreto 926/1998., ——====——m——————-mm s mm—m

Corresponde igualmente a la Sociedad Gestora,
en calidad de gestora de negocios ajenos, la repre-—
sentacién y defensa de los intereses de los titula-
res de los Bonos emitidos con cargo al Fondo y de
los restantes acreedores ordinarios del mismo. En
consecuencia, la Sociedad Gestora deberd supeditar
sus actuaciones a la defensa de los mismos, ate-
niéndose a las disposiciones que estén vigentes al
efecto en cada momento.-—-—-——-=-—-———-"———~—————————————

Los titulares de los Bonos y los restantes
acreedores del Fondo no tendran accidén contra la
Sociedad Gestora sino por el incumplimiento de sus
funciones o inobservancia de lo dispuesto en la
presente Escritura de Constitucidn, en el Folleto
Informativo y en la normativa vigente, y, por tan-
to, nunca como consecuencia de la existencia de mo-

rosidad o amortizacidén anticipada de los Derechos
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de Crédito, del incumplimiento de las contrapartes
de las operaciones contratadas en nombre Yy por
cuenta del Fondo, o por insuficiencia de las opera-
ciones de proteccién para atender el servicio fi-
nanciero de los Bonos. ———-—————————— 0 _________

Los titulares de los Bonos no dispondran de ac-
cidén alguna contra los Deudores de los Derechos de
Crédito que hayan incumplido sus obligaciones de
pago, siendo la Sociedad Gestora, como representan-
te del Fondo, gquien ostentard dicha accién. ——————-—

3.1 Renuncia y sustitucién forzosa de la Socie-
dad Gestora. ————==————--— o~

La Sociedad Gestora serd sustituida en la admi-
nistracién y representacién del Fondo, de conformi-
dad con los articulos 18 y 19 del Real Decreto
926/1998 que se recogen a continuacién y con las
disposiciones posteriores que se establezcan regla-
mentariamente al efecto. ————————-—————________

3.1.1 Renuncia. —=—==———mo o _

(i) La Sociedad Gestora podrad renunciliar a su




funcién de administracidn y representacidén legal de
todos o parte de los fondos que gestione cuando asi
lo estime pertinente, solicitando su sustitucidn,
mediante escrito dirigido a la CNMV, en el qué hara
constar la designacidén de la sociedad gestora sus-
tituta. A tal escrito se acompafiara el de la nueva
sociedad gestora, en el que ésta se declare dis-
puesta a aceptar tal funcidén y solicite la corres-
pondiente autorizacidn.----————-----—m——————————————

(ii) La autorizacidén de la sustitucidn por par-

te de la CNMV estara condicionada al cumplimiento

(a) La entrega a la nueva socledad gestora
de los registros contables e informaticos por la
Sociedad Gestora sustituida. Sé6lo se entendera pro-
ducida tal entrega cuando la nueva sociedad gestora
pueda asumir plenamente su funcidén y comunique esta
circunstancia a la CNMV. --—————=—————=———————c——————

(b) En el caso de que los valores emitidos
con cargo a los fondos gestionados por la Sociledad
Gestora sustituida hayan sido evaluados por alguna
entidad calificadora, la calificacidén otorgada a
los valores por la Agencia de Calificacidédn no debe-

rd disminuir como consecuencia de la sustitucidn
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propuesta. ———=-—— e

(1ii) En ningun caso podrd la Sociedad Gestora
renunciar al ejercicio de sus funciones mientras no
se hayan cumplido todos los requisitos y tramites
para dgque su sustituta pueda asumir sus funciones. -

(iv) Los gastos que origine la sustitucién se-
ran a costa de la Sociedad Gestora renunciante y en
ningun caso podrdn imputarse al Fondo. ———-———————-

(v) La sustitucién deberd ser publicada, en el
plazo de quince dias desde que aquélla fuese efec-
tiva, mediante un anuncio en dos diarios de difu-
sién nacional y en el boletin del mercado secunda-
rio organizado en que coticen los Bonos emitidos
por el Fondo. Asimismo, la Sociedad Gestora debera
notificar dicha sustitucidén a la Agencia de Califi-
CACLION. == mm

3.1.2 Sustitucién forzosa. -———————=——————————_

(a) Cuando la Sociedad Gestora hubiera sido de-
clarada en situacidén de concurso deberd proceder a

encontrar una sociedad gestora gque la sustituya,




seguin lo previsto en la Estipulacién anterior.-----

(b) Siempre que en el caso previsto en el apar-
tado anterior hubiesen transcurrido cuatro meses
desde que tuvo lugar el evento determinante de la
sustitucién y no se hubiere encontrado una nueva
sociedad gestora dispuesta a encargarse de la ges-
tidén se procederd a la liquidacidén anticipada del
Fondo y a la amortizacidén de los Bonos emitidos con
cargo al mismo.-—-—------"""-""""""-"""-"-"-——"-"—"—"—"—~—~—~—~—————

La Sociedad Gestora se obliga a otorgar los do-
cumentos publicos y privados que fueran necesarios
para proceder a su sustitucidédn por otra sociedad
gestora, de conformidad con el régimen previsto en
los parrafos anteriores de esta Estipulacién. La
sociedad gestora sustituta deberd quedar subrogada
en los derechos y obligaciones que, en relacidn con
la presente Escritura de Constitucidén y el Folleto
Informativo, correspondan a la Sociedad Gestora.
Asimismo, la Sociedad Gestora deberd entregar a la
socliedad gestora sustituta cuantos documentos y re-
gistros contables e informaticos relativos al Fondo
obren en su poder, -——————————-———-——memo e ————
3.2 Remuneracidén a favor de la Sociedad Gestora

por el desempefio de sus funciones.-------—-—-—-—---—---
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En contraprestacién por sus funciones, el Fondo
abonard a la Sociedad Gestora: ———————————c—_____

(i) Una comisién inicial incluida entre los
gastos iniciales del Fondo, igual a SESENTA MIL

(60.000) euros, que se devengara en la presente Fe-

cha de Constitucién y se liquidara Y pagard en la
Fecha de Desembolso; y —————-—-oeoe_________

(ii) De acuerdo con el orden de prelacién de
pagos descrito en la Estipulacién 20 posterior (en
adelante, el "Orden de Prelacién de Pagos"), una
comisién periddica igual a un 0,01% anual sobre el
Saldo Nominal Pendiente de los Derechos de Crédito
en la anterior Fecha de Pago, que se devengara di-
ariamente desde la fecha de otorgamiento de la pre-
sente Escritura de Constitucién hasta la extincion
del Fondo, y que se liquidara Y pagara por periodos
vencidos en cada Fecha de Pago.

4.- LIQUIDACION Y EXTINCION DEL FONDO. —=—————-

4.1 Liquidacidén Anticipada del Fondo. ~——-——————

La Sociedad Gestora, previa comunicacién a la




CNMV, estard facultada para.proceder a la liquida-
cién anticipada del fondo (la "Liquidacidén Antici-
pada del Fondo") y con ello a la amortizacidn anti-
cipada de la Emisién de Bonos (la "Amortizacién An-
ticipada de la Emisién de Bonos") y extincién del
Fondo en una Fecha de Pago (en adelante, la "Fecha
de Liquidacién Anticipada") en cualquiera de los
siguientes supuestos (en adelante, los "Supuestos
de Liquidacién Anticipada"):----—-—--—"""—"-——-———-—----—

(1) Cuando el importe del Saldo Nominal Pen-
diente de los Derechos de Crédito No Fallidos sea
inferior al diez (10) por ciento del saldo inicial
de los derechos de crédito (en adelante, el "Saldo
Inicial de los Derechos de Crédito") en la presente
Fecha de Constitucién, y siempre y cuando el impor-
te de la venta de los Derechos de Crédito, pendien-
tes de amortizacién, junto con el resto de los Re-
cursos Disponibles, permita el pago del Saldo Nomi -
nal Pendiente de los Bonos (tal y como dicho con-
cepto se define en la Estipulacién 11.7.2.2 poste-
rior) en esa fecha mas los intereses devengados vy
no pagados hasta esa fecha de los Bonos, deducida,

en su caso, la retencién fiscal, y las cantidades

gque a todos los efectos legales se reputaran en esa
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fecha, vencidas y exigibles. ~————-——c——— . __

(ii) Cuando, por razdédn de algun evento o cir-
cunstancia de cualquier indole ajeno o no al desen-
volvimiento propio del Fondo, se produjera una al-
teracioén sustancial o se desvirtuase de forma per-
manente el equilibrio financiero del Fondo requeri-
do por el articulo 11 del Real Decreto 926/1993. Se
incluyen en este supuesto circunstancias tales como
la existencia de una modificacién en la normativa o
desarrollos legislativos complementarios, el esta-
blecimiento de obligaciones de retencién o demés
situaciones que de modo permanente pudieran afectar
al equilibrio financiero del Fondo. En este caso,
la Sociedad Gestora, tras informar a la CNMV, pro-
cedera a la liquidacidén ordenada del Fondo conforme
a las reglas establecidas en la presente Escritura
de Constitucidén. ——===-—-—-—--m-rmmm

(111) Obligatoriamente, en el supuesto de que
la Sociedad Gestora fuera declarada en concurso y

habiendo transcurrido el plazo que reglamentaria-




mente estuviera establecido al efecto o, en su de-
fecto, cuatro meses, sin haber sido designada una
nueva sociedad gestora de acuerdo con lo estableci-
do en la Estipulacidén 3.1.---------"————-—-r————

(iv) Cuando se produzca un impago indicativo de
un desequilibrio grave y permanente en relacidn con
alguno de los Bonos emitidos o se prevea dque se va
a producir, ———-—= e

(v) En el supuesto de que la Sociedad Gestora
cuente con el consentimiento y la aceptacidn expre-—
sa de todos los tenedores de los Bonos y de todos
los gue mantengan contratos en vigor con el Fondo,
tanto en relacidén al pago de las cantidades que di-
cha Liquidacidn Anticipada implique como en rela-

cién al procedimiento en que deba ser llevada a ca-

(vi) Seis meses antes de la Fecha Final, aunqgue
se encontraren aun débitos vencidos pendientes de
cobro de los Derechos de Crédito cedidos al Fondo. -

Seran requisitos necesarios para proceder a di-

cha Ligquidacién Anticipada del Fondo, los siguien-

(i) Que se hubieran obtenido, en su caso, las

autorizaciones necesarias para ello de las autori-



8vV0702485

0372008

dades u organismos administrativos competentes. ——-
(11) Que se proceda a la comunicacién a los te-

nedores de los Bonos, en la forma prevista en este

parrafo y con una antelacién de quince (15) Dias
Habiles del acuerdo de la Sociedad Gestora de pro-
ceder a la Liquidacién Anticipada del Fondo. Dicha
comunicacioén, que habrd sido previamente puesta en
conocimiento de la CNMV, mediante 1la publicacién
del preceptivo hecho relevante de conformidad con
lo dispuesto en el articulo 82 de 1la Ley del Merca-
do de Valores, y de Moody’s Investor Service Espa-
na, S.A (en adelante, indistintamente, "Moody's" o
la "Agencia de Calificacién"), deberda ser asimismo
publicada en el Boletin de Cotizacién Diario del
Mercado AIAF o a través de cualquier otro medio de
difusidén que sea de general aceptacién por el mer-
cado vy que garantice una difusién adecuada de 1la
informacién, en tiempo y contenido. Esta comunica-
cién deberd contener 1la descripcidén (i) del supues-—

to o supuestos por los que se procede a la Liquida-




cién Anticipada del Fondo, (ii) del procedimiento
para llevarla a cabo, vy (1i1) la forma en que se va
a proceder para atender y cancelar las obligaciones
de pago derivadas de los Bonos de acuerdo con el
Orden de Prelacién de Pagos previsto en la Estipu-
lacién 20. ———————=———————— = ————— - ————————

Con el objeto de que el Fondo, a través de su
Sociedad Gestora, lleve a cabo la Liquidacidén Anti-
cipada del Fondo y con ello a la Amortizacién Anti-
cipada de la Emisidén de Bonos, la Sociedad Gestora,
en nombre y por cuenta del Fondo, procedera a:-—---

(1) Vender los Derechos de Crédito por un pre-
cio que no podra ser inferior al principal mas los
intereses devengados y no cobrados de los Derechos
de Crédito pendientes de amortizacién.---—--——--—--

(1i) Cancelar aquellos contratos que no resul-

ten necesarios para el proceso de liquidacidén del

En caso de que, tanto porque las actuaciones
anteriores fueran insuficientes o existieran Dere-
chos de Crédito u otros activos remanentes en el
Fondo, la Sociedad Gestora procedera a venderlos
para lo que recabara oferta de, al menos, cinco (5)

entidades de entre las mas activas en la compraven-
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ta de estos activos que, a su juicio, puedan dar
valor de mercado, en las condiciones mé&s favorables
posible. La Sociedad Gestora estara obligada a
aceptar la mejor oferta recibida por los activos
ofertados. Para la fijacién del wvalor de mercado,
la Sociedad Gestora podrad obtener los informes de
valoracidén que juzgue necesarios. ———-—————————— ___

La Sociedad Gestora, una vez efectuada una do-

tacidén con cargo a las cantidades que se obtengan
por la enajenacién de los Derechos de Crédito del
Fondo para hacer frente a los gastos que se produz-
can como consecuencia de la Liquidacién Anticipada
del Fondo (la "Reserva para Gastos de Extinecidén"),
aplicara inmediatamente todas las cantidades que
vaya obteniendo por la enajenacién de los Derechos
de Crédito del Fondo u otros activos remanentes al
pago de los diferentes conceptos, en la forma y
cuantia recogidos en el Orden de Prelacidén de Pagos

descrito en la Estipulacién 20. ——————o—m—m—______

4.2 Extincién del Fondo. ~—===————oeo . ___




El Fondo se extinguird en la primera de las si-—

(i) En la fecha en que se hayan amortizado in-
iegramente los Derechos de Crédito que agrupa.--—---

(ii) En la fecha en que se produzca la finali-
zacién del procedimiento de Liquidacién Anticipada
del Fondo descrito con antelacidén en la Estipula-
ciébn 4.1. ————==————————— o~ — e

(iii) En la fecha en que se produzca la total
ligquidacién de las obligaciones de pago del Fondo. -

(iv) También se extinguird el Fondo en caso de
gue la Agencia de Calificacidédn no confirmara como
finales las calificaciones asignadas con caréacter
provisional antes del inicio del Periodo de Sus-
cripcién (tal y como el mismo se define en la Esti-
pulacién 12.1 posterior), o en el caso en que ocu-
rra antes del inicio del Periodo de Suscripcidén un
suceso que no hubiera podido preverse, © que, pre-
visto, fuera inevitable, y que haga imposible el
cumplimiento de lo previsto en la presente Escritu-
ra de Constitucién, de conformidad con lo estable-
cido en el articulo 1.105 del Cdédigo Civil. En este

caso, la Sociedad Gestora resolveréa la constitucidén

del Fondo, la suscripcién de los Derechos de Crédi-
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to, la emisidén de los Bonos y el resto de Contratos
del Fondo. La extincién del Fondo se pondréa en co-
nocimiento de la CNMV. En el plazo maximo de un mes
desde el acaecimiento de la causa de resolucién, la
Sociedad Gestora otorgard acta notarial declarando
liquidadas y resueltas las obligaciones del Fondo %
extinguido éste. ———=—— - ___

En todo caso, la Sociedad Gestora, actuando por
cuenta y representacién del Fondo, no procederd a
la extincién del Fondo y a la cancelacién de su
inscripcién en los registros administrativos que
corresponda hasta que no haya procedido a la liqui-
dacidén de los activos remanentes del Fondo y a la
distribucién de los Recursos Disponibles siguiendo
el Orden de Prelacidén de Pagos, excepcién hecha de
la oportuna reserva para hacer frente a los gastos
finales de extincién y liquidacién de orden tribu-
tario, administrativo o publicitario. —————-———————-

En el supuesto de que se haya producido la re-

solucidén del Fondo por las causas establecidas en




los apartados (i) a (1ii) anteiiores, transcurrido
un plazo de seis (6) meses desde la liquidacidn de
los activos remanentes del Fondo y de la distribu-
cién de los Recursos Disponibles, la Sociedad Ges—
tora otorgard un acta notarial declarando (i) ex-
tinguido el Fondo asi como las causas due motivaron
su extincidn, (ii) el procedimiento de comunicacidn
a los tenedores de los Bonos y a la CNMV llevado a
cabo, vy (iii) 1la distribucién de 1las cantidades
disponibles del Fondo, siguiendo el Orden de Prela-
cién de Pagos, y daréd cumplimiento a los deméds tra-
mites administrativos que resulten procedentes. Di-
cho documento notarial serd remitido por la Socie-
dad Gestora a la CNMV.------—--—--——-————————————————

En el supuesto de que se haya producido la re-
solucidén del Fondo por la causa establecida en el
apartado (iv) anterior y, por tanto, se hayan re-
suelto todos los Contratos del Fondo, el Cedente
deberad pagar todos los gastos 1iniciales Que se
hayan ocasionado con motivo de la constitucion del
Fondo hasta el importe maximo determinado en el

Contrato de Préstamo Subordinado GIT.

4.3 Derechos del Cedente en la liquidacién del
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El Cedente gozard de un derecho de tanteo de
tal forma que podréd adquirir con preferencia a ter-
ceros los Derechos de Crédito, u otros bienes pro-
cedentes de ellos, que permanezcan en el activo del
Fondo. Con tal finalidad, la Sociedad Gestora remi-
tira al Cedente relacién de los activos y de las
ofertas recibidas de terceros, pudiendo estos nacer
uso del mencionado derecho, respecto de todos los
activos ofertados por la Sociedad Gestora, dentro
de los diez (10) Dias Habiles siguientes a la re-
cepcidn de la mencionada comunicacién Yy siempre que
su oferta iguale, al menos, la mejor de las efec-
tuadas por terceros. -—-—-——-——-———o—— o _______

El anterior derecho de tanteo no implica, en
ningun caso, un pacto o declaracién de recompra de
los Derechos de Crédito otorgados por el Cedente. -

SECCION II. ACTIVOS QUE SE AGRUPAN EN EL FONDO.

5. ACTIVOS QUE AGRUPA EL FONDO. ———~———————e e

5.1 Activos que agrupa el Fondo. ————~——————=—

Los Derechos de Crédito que agrupa el Fondo,




representado por la Sociedad Gestora, son unicamen-—
te derechos de crédito de titularidad del Cedente
derivados de operaciones de financiacidn concerta-
das por el Cedente con los Deudores.-—----—-————---—-

El Cedente es titular, entre otros, de los De-
rechos de Crédito relacionados en el ANEXO 5.1 vy
5.2 que se adjuntan a la presente Escritura de
Constitucién. —————==———————-"———————————————————————

E1l Cedente, de acuerdo con el articulo 348 del
Cédigo de Comercio y el 1.529 del Cdédigo Civil,
respondera ante el Fondo exclusivamente de la exis-
tencia y legitimidad de los Derechos de Crédito ce-
didos, asi como de la personalidad con la que efec-
tuan la cesién, pero no asumiran responsabilidad
alguna por el impago de los Deudores de los Dere-
chos de Crédito, ya sea del principal de los Dere-
chos de Crédito, de la carga financiera, o de cual-
gquier otra cantidad que los mismos pudieran adeudar
en virtud de los Derechos de Crédito. Tampoco asu-
miran, en cualquier otra forma, responsabilidad en
garantizar directa o indirectamente el buen fin de
la operacién, ni otorgaradn garantias o avales, ni
en virtud de la Escritura de Constitucidén ni de

ningun otro pacto o contrato. Todo ello sin perjui-
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cio de las responsabilidades del Cedente en rela-
cién con las declaraciones y garantias recogidas en
la Estipulacidén 6 y de los compromisos por ellos
asumidos que se recogen en la Estipulacién 9.1 vy 10
de la presente Escritura de Constitucidn, relativas
a la administracién de los Préstamos y de los Dere-
chos de Crédito. -=-—==--=————-——

Sin perjuicio de lo anterior, la Sociedad Ges-
tora en nombre y representacién del Fondo, como ti-
tular de los Derechos de Crédito, tendrd accidn
ejecutiva contra el Cedente para la efectividad del
vencimiento de los mismos por principales e inter-
eses, siempre que el incumplimiento de tal obliga-
cién no sea consecuencia de la falta de pago del
deudor del correspondiente Préstamo. —~—~————=—————

En el supuesto de que el Fondo viniera obligado
a abonar a terceros cualquier cantidad con motivo
de la cesidn y suscripcidén de los Certificados que

‘ no se haya abonado a la fecha de otorgamiento de 1la

presente Escritura de Constitucién debido a que 1la




informacién suministrada por el‘Cedente sobre 1los
Derechos de Crédito haya sido incompleta, el Ceden-
te sera responsable frente al Fondo de cualquier
dafio, gasto, impuesto o sancién que se derive para
el Fondo. === -———

5.2 Emisidén de los Certificados de Transmisién
de Hipoteca.-~-=-=—===—-—-—c

Banco Popular emite en este acto TRES MIL
OCHENTA Y SEIS (3.086) Certificados de Transmisién
de Hipoteca por un valor nominal conjunto de SETE-
CIENTOS OCHENTA Y CUATRO MILLONES CUATROCIENTOS
CUATRO MIL CUATROCIENTOS CINCUENTA Y CINCO EUROS
CON CINCUENTA Y SIETE CENTIMOS DE EURO
(784.404.455,57 €) . ——— -

La cesidn de cada Préstamo con Garantia Hipote-
caria y la emisién del correspondiente Certificado
de Transmisidén de Hipoteca se realiza por el cien
por ciento (100%) del principal pendiente de reem-
bolso y de los intereses pendientes de vencer vy
vencidos no satisfechos, asi como por la totalidad
de cualesquiera otras cantidades, bienes o derechos
provenientes de cada uno de los Préstamocs con Ga-

rantia Hipotecaria, excluidas las comisiones esta-

blecidas en cada uno de los Préstamos con Garantia
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Hipotecaria que permaneceran en beneficio del Ce-

dente, conforme se detalla en la Estipulacidén 8 si-

Los Certificados de Transmisidén de Hipoteca se
emiten por el Cedente al amparo la Ley 2/1981, vy
con las modificaciones introducidas en esta ultima
por la TLey 41/2007, de 7 de diciembre, de Regula-
cién del Mercado Hipotecario y otras normas del
sistema hipotecario y financiero, de regulacidén de
las hipotecas inversas y el seguro de dependencia y
por la que se establece determinada norma tributa-
ria (en adelante, la "Ley 41/2007"), el Real Decre-
to 685/1982, de 17 de Marzo, de Regulacidédn del Mer-
cado Hipotecario (en adelante, el "Real Decreto
685/1982") vy demés normativa aplicable y cumplen
todos los requisitos en ellas establecidos para la
emisidn de certificados de transmisidén de hipoteca,
Yy, en particular, que la emisién de los Certifica-

dos de Transmisién de Hipoteca satisface lo dis-

puesto en los articulos 59 y 62 del Real Decreto




685/1982, en lo referente al volumen de cédulas
hipotecarias emitidas por el Cedente.-———————————o——

Los Certificados de Transmisién de Hipoteca
emitidos en virtud de lo previsto en esta Escritura
de Constitucidén se representan mediante un unico
titulo multiple emitido por el Cedente, representa-
tivo de la totalidad de los Préstamos con Garantia
Hipotecaria en la forma que se adjunta a la presen-
te Escritura de Constitucién como ANEXO 6, y gque
incluird la relacidén de Derechos de Crédito corres-
pondientes al Cedente contenida en el ANEXO 5.2.
Dicho titulo multiple contiene las menciones exigi-
das por el articulo 64 del Real Decreto 685/1982.--

El Cedente se compromete a sustituir, en cada
ejercicio econdmico del Fondo, el titulo multiple
emitido representativo de los Certificados de
Transmision de Hipoteca por uno nuevo gue recoja
las nuevas caracteristicas de los mismos, como con-
secuencia de las modificaciones habidas en los De-
rechos de Crédito.--—-----"-""""""""""""-""--"—-~-~—~————
La Sociedad Gestora procede, por cuenta del Fondo,
a la suscripcidén libre de cualquier gasto o impues-

to de los Certificados de Transmisidén de Hipoteca

para su inmediata agrupacién en el Fondo.----—-——---——-
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El Cedente entrega a la Sociedad Gestora, en este
mismo acto, el titulo maltiple representativo de
los Certificados de Transmisidén de Hipoteca suscri-
tos. ==mmmmrm

5.2.1 Representacién de los Certificados de
Transmisién de Hipoteca y depésito de los mismos. -

Tanto para los supuestos de tener que efectuar

la sustitucién de algun Certificado de Transmisién
de Hipoteca, segun lo previsto en la Estipulacidén
9.1 de la presente Escritura de Constitucidn, como
para el caso de que se proceda por la Sociedad Ges-
tora, en representacidén y por cuenta del Fondo, a
la ejecucidén de un Derecho de Crédito, segun 1lo
previsto en la Estipulacién 9.2, como, si proce-
diéndose a la Liquidacién Anticipada del Fondo, en
los supuestos y con las condiciones de la Estipula-
cién 4, haya de tener lugar la venta de los Certi-
ficados de Transmisién de Hipoteca, asi como para
cualquier otro supuesto que 1lo requiriera, el Ce-

dente se compromete a fraccionar cualqgquier titulo




multiple representativo de Certificados de Transmi-
sién de Hipoteca en tantos titulos individuales o
miltiples como fueren necesarios, o a sustituirlos
o canjearlos para la consecucidén de las anteriores
finalidades. -—~—-=——="—-—--——"————~————————————————————

Los Certificados de Transmisién de Hipoteca
quedan depositados en Banco Popular de conformidad
con el Contrato de Agencia Financiera. Dicho depd-
sito se constituird en beneficio del Fondo de forma
gque Banco Popular custodiard los Certificados de
Transmisién de Hipoteca depositados, siguiendo ins-
trucciones de la Sociedad Gestora.--——————=-———-—--——-

Cada Certificado de Transmisién de Hipoteca
participard en el 100% del Saldo Nominal Pendiente
No Vencido (tal y como se define en la Estipulacidn
11.7.2.3 siguiente) de cada uno de los Préstamos
con Garantia Hipotecaria y devengard un tipo de in-
terés igual al tipo de interés nominal que devengue
cada uno de ellos, y conllevard la cesidn de cuan-
tos derechos accesorios se deriven del Préstamo con
Garantia Hipotecaria en los términos previstos en
los respectivos contratos que resulten inherentes a

los mismos desde la presente Fecha de Constituciodn.

5.2.2 Otras consideraciones con relacién a los
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Certificados de Transmisién de Hipoteca. --—-—-—-—-—---

Conforme a 1o que establece el Real Decreto
685/1982, los Certificados de Transmisién de Hipo-
teca seran transmisibles mediante declaracidén es-
crita en el mismo titulo y, en general, por cual-
quiera de los medios admitidos en Derecho. Tanto la
transmisién como el domicilio del nuevo titular de-
beran notificarse por el adquirente a la entidad
emisora. ——————mm -

El transmitente no responderid de la solvencia
de la entidad emisora ni de la del Deudor del Dere-
cho de Crédito, como tampoco de la suficiencia de
la hipoteca que lo garantice. ————-—-—-—-—-—--—————————

El Cedente, en cuanto entidad emisora, llevaréa
un libro especial en el que anotard los Certifica-
dos de Transmisidén de Hipoteca emitidos, asi como
las transferencias de los mismos que se les notifi-
quen, siendo de aplicacién a los Certificados de

Transmisidn de Hipoteca lo que para los titulos no-

minativos establece el articulo 53 del Real Decreto




685/1982. En el propio libro anotaradn los cambios
de domicilio que les hayan sido notificados por los

titulares de los Certificados de Transmisién de Hi-

(a) Fecha de apertura y vencimiento del Derecho
de Crédito con Garantia Hipotecaria, su importe
inicial y la forma de liquidacién.-----—------=-————

(b) Datos registrales de la hipoteca.----—-—-————-

6. DECLARACIONES DEL CEDENTE. ———==~———————————~

El Cedente, como titular de los Derechos de
Crédito hasta su cesidén al Fondo y como entidad
emisora de los Certificados de Transmisidén de Hipo-
teca, declara a la Sociedad Gestora, en representa-
cién del Fondo, lo siguiente:-----—--""-"-"-"—"—-~-——————

6.1 En relacidén con el Cedente. -—-—-——-———-——————-

(1) Que es una entidad de crédito debidamente
constituida de acuerdo con la legislacién vigente,
se halla inscrita en el Registro Mercantil y en el
Registro de Entidades de Crédito del Banco de Espa-
na, y se halla facultada para otorgar Préstamos.---

(2) Que ni a la fecha de hoy, ni en ningin mo-

mento desde su constitucidén, se ha encontrado en
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situacién de insolvencia, Suspensién de pagos,
quiebra o concurso, ni ha sSido objeto de procedi-
miento administrativo alguno cuya conclusién impli-
que la revocacién de su autorizacién como entidad
de crédito. —=--mmmmoem

(3) Que ha obtenido todas las autorizaciones
necesarias, tanto administrativas como corporati-
vas, para el valido otorgamiento de la presente Es-
critura de Constitucidén, de los compromisos asumi-
dos en la misma y de los demds contratos relaciona-
dos con la constitucién del Fondo. —~=—voee o __

(4) Que dispone de cuentas auditadas de los
ejercicios cerrados a 31 de diciembre de 2005, 31
de diciembre de 2006 y 31 de diciembre de 2007. E1
informe de auditoria de las Cuentas anuales corres-
pondientes al ejercicio 2007 tiene opinién favora-
ble. Dichas cuentas anuales e informes de auditoria
se han depositado y se depositarén en la CNMV Yy en

el Registro Mercantil de acuerdo con la legislacién

vigente. ——-oooem




(5) Que cumplen con la legislacidén vigente en
materia de proteccién de datos.-—-—-—----"TTTTTTTTTTT

6.2 En cuanto a los Préstamos y los Derechos de

Crédito.———=-—=—=—=——————=——————————————————s—soomTE e

(1) Que todos los Derechos de Crédito gue se
derivan de los Préstamos se encuentran debidamente
documentados y estan formalizados, ya sea en escri-
tura, o en poéliza intervenida por fedatario publi-
co, o en contrato privado. LoOS correspondientes do-
cumentos contractuales estan debidamente deposita-
dos en el domicilio del Cedente, a disposicién de
la Sociedad Gestora.--—-—-———-—-----"""" """ """ TTTTTTTT

(2) Que todos los Derechos de Crédito existen y
son validos y ejecutables de acuerdo con la legis-
lacién aplicable.-—-————--—-—----""~""-"TTTTTTTTTOTOT

(3) Que el Cedente es titular pleno de la tota-
1idad de los Derechos de Crédito, libres de cargas
y reclamaciones, y no existe impedimento alguno pa-
ra que puedan ceder los mismos al Fondo.-—-—-=———=7777

(4) Que todos los Derechos de Crédito estéan de-
nominados en euros y son pagaderos exclusivamente
en euros, y no contemplan clausulas que permitan el

diferimiento en el pago periddico ni de intereses

ni de principal, sin perjuicio de que pudiera
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haberse acordado un periodo de carencia en el pago

de principal durante un periodo inicial. ——————————

(5) Que los datos relativos a los Derechos de
Crédito que se incluyen en la presente Escritura de
Constitucidn reflejan correctamente la situacidén
actual, tal como estéd recogida en los contratos
privados, las pdlizas intervenidas o las escrituras
publicas que documentan los Préstamos, Yy que dichos
datos son correctos, completos y no inducen a
error. Asimismo, cualquier otra informacidén adicio-
nal sobre las caracteristicas de los Préstamos re-
cogida en esta Escritura de Constitucidén es correc-
ta y no induce a error.

(6) Que se han seguido fielmente para la conce-
sién de los Préstamos incluidos en la cartera, los
criterios establecidos por el Cedente en cada fecha
correspondiente, que se han resumido en el apartado
2.2.7. del Médulo Adicional del Folleto y en el

Anexo 7/ de la presente Escritura de Constitucién. -

(7) Que todos los Préstamos han sido concedidos




por una sucursal del Cedente sin la intervencién de
mediadores ni intermediarios.-----—--——-—-———"——-"-———--

(8) Que todos los Préstamos estan claramente
identificados, tanto en soporte informatico como
por sus escrituras o pdlizas intervenidas o contra-
tos privados, en poder del Cedente, y son objeto de
analisis y seguimiento por parte del Cedente desde
su concesién, de acuerdo con los procedimientos
habituales que tienen establecidos.-—-—-———-=—-——==-—-—-

(9) Que desde el momento de su concesidon todos
los Préstamos han sido y estan siendo administrados
por el Cedente de acuerdo con los procedimientos
habitualmente utilizados por éste en la administra-
cién de los préstamos. ——-—-—-——————-———--——-———————————

(10) Que el Cedente no tiene conocimiento de la
existencia de litigios de ningun tipo en relacidn
con los Derechos de Crédito que puedan perjudicar
la validez y exigibilidad de los mismos O que pue-
dan dar lugar a la aplicacidén del articulo 1.535
del Cédigo Civil. Igualmente que, seguin su conoci-
miento, ninguno de los Deudores de los Derechos de
Crédito ha sido declarado en concurso.-——-—-—--———-——---

(11) Que el Cedente no tiene conocimiento de

gue algun Deudor de los Derechos de Crédito, por
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ser titular de algin derecho de crédito frente a
€l, se encuentra en disposicién de oponer la com-
pensacion. —=---——-mm o __

(12) Que en las respectivas pdlizas interveni-
das; O escrituras publicas, o contratos privados
que documentan los Préstamos no se contienen clau-

sulas que impidan la cesién de los Derechos de Cré-

dito o en las que se exija alguna autorizacién para
llevar a cabo dicha cesién.

(13) Que las garantias, en su caso, de los De-
rechos de Crédito son validas y ejecutables de
acuerdo con la legislacién aplicable, y no se tiene
conocimiento de la existencia de ninguna circuns-
tancia que impida la ejecucién de las mismas. ——-—-—

(14) Que ninguna persona tiene un derecho pre-
ferente sobre el del Fondo, en cuanto titular de
los Derechos de Crédito, al cobro de las cantidades
que se deriven de 1los mismos, salvo los derechos

preferentes legales. ——~—-—oo-e________________

(15) Que en el momento de la concesién de los




Préstamos, éstos, y todos los aspeétos con ellos
relacionados, se han concertado en condiciones de
mercado. —————————————=—————— - ———— - - - ————— oo T T T T T T

(16) Que el pago de las cuotas de los Derechos
de Crédito se Tealiza mediante domiciliacidén banca-
ria en la cuenta del Deudor abierta en el Cedente.-

(17) Que, en la presente fecha, no se ha reci-
bido ninguna notificacidn de amortizacién anticipa-
da total de los Derechos de Crédito.

(18) Que no se cederan al Fondo Derechos de
Crédito de los que se haya recibido de los Deudores
notificacién de resolucién anticipada de dichos
Préstamos. ——————-—=———————————-——"-----—-——-----—-—-—77~"

(19) Que, en la presente fecha, ninguno de los
Préstamos que se ceden al Fondo tiene retrasocs en
el pago superiores a 30 dias. Adicionalmente, el
Saldo Nominal Pendiente No Vencido de los Derechos
de Crédito cedidos con retrasos en el pago iguales
o inferiores a 30 dias no serd superior al 5% del
Saldo Nominal Pendiente de los Derechos de Crédito
en la presente Fecha de Constitucién del Fondo.----

(20) Que ninguno de 1los Derechos de Crédito

tiene fecha de vencimiento final posterior al 4 de

apbril de 2043.-——--—-——=-—-———————---—--—-—---~--TTTTTTTo




8V0702474

0372008

(21) Que el capital o principal de todos 1los

Préstamos ha sido totalmente dispuesto. —————=—————
(22) Que previo a su adquisicién, cada uno de
los Derechos de Crédito ha pagado al menos 1 cuota.
(23) Que los Préstamos de los que se derivan

los Derechos de Crédito cedidos en la presents Fe-

cha de Constitucién habréan tenido al menos 4 meses
de vida desde su fecha de concesidn. ————————c———__

(24) Que, en la presente fecha, los Préstamos
con Garantia Hipotecaria supondrdn aproximadamente
el 78,5% del Saldo Nominal Pendiente No Vencido de
Derechos de Crédito agrupados en el Fondo y los
Préstamos sin Garantia Hipotecaria supondran
aproximadamente el 21,5% del total del Saldo Nomi-

nal Pendiente No Vencido de los Derechos de Crédi-

(25) Que el Saldo Nominal Pendiente de los
Préstamos de los que se derivan los Derechos de

Crédito cedidos en la presente Fecha de Constitu-

cién con un periodo de carencia superior a 2 anos




no serd superior al 1%.-—-—--—-—-—————=——————-—--——~~-—-~-"~

(26) Que el Saldo Nominal Pendiente No Vencido
de los Derechos de Crédito derivados de Préstamos
con carencia en el pago de principal cedidos en la
presente Fecha de Constitucién no serad superior al
12% del Saldo Nominal Pendiente No Vencido de 1los
Derechos de Crédito cedidos en dicha fecha.--------

(27) Que Préstamos de los gque se derivan 1los
Derechos de Crédito cuentan con un sistema de amor-
tizacidén determinado de pagos periddicos, sin que
existan Préstamos con sistema de amortizacidn a
vencimiento (bullet).--——---—"=—————m———————-———————-—

(28) Que el Saldo Nominal Pendiente No Vencido
de los Derechos de Crédito derivados de Préstamos
con frecuencia en el pago de sus cuotas superior a
la mensual (esto es, anual o semestral, o cuatri-
mestral o trimestral) cedidos en la presente Fecha
de Constitucién no sera superior al 12% del Saldo
Nominal Pendiente No Vencido de 1los Derechos de
Crédito cedidos en dicha fecha.----————7"->-7"7"=77—-—-

(29) Que, en la presente fecha, el Saldo Nomi-
nal Pendiente No Vencido de los Préstamos concedi-

dos a un mismo Deudor serd inferior al 1% del Saldo

Nominal Pendiente No Vencido de 1los Derechos de
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Crédito en la presente Fecha de Constitucidén. -————-
(30) Que no existen préstamos concedidos a em-—
bresas pertenecientes al grupo del Cedente. ———————
(31) Que los Derechos de Crédito no se derivan

de contratos de arrendamiento financiero. —-—————-—-

(32) Que los Derechos de Crédito no se derivan
de contratos de préstamo sindicado. ——-——————————w_
(33) Que los Préstamos no financian promociones
inmobiliarias. —————--omo
(34) Que los datos y la informacidén relativos a
los Derechos de Crédito seleccionados para su ce-
sidén al Fondo reflejan fielmente la situacidén a 1la

fecha a la que corresponden y son correctos y com-

(35) Que los Derechos de Crédito han sido se-
leccionados a partir de una cartera de derechcs de
crédito derivados de operaciones de financiacién
(préstamos) concedidas por el Cedente a pequerias vy

medianas empresas (no financieras) con domicilio en

Esparia, de las qgue al menos el 80% son préstamos




otorgados a pequeflas y medianas empreéas de acuerdo
con la definicién de la Comisién Europea (Recomen-
dacién de 6 de mayo de 2003).-—-————-——————-——-==—-——

6.3 En relacién con los Certificados de Trans-
misién de Hipoteca y los Préstamos con Garantia
Hipotecaria.-—-—---=--—-—-—=-—=——————----=-—-—-—----==-

(1) Que la Comisién Ejecutiva del Cedente ha
adoptado validamente todos los acuerdos necesarios
para la cesién de los Préstamos con Garantia Hipo-
tecaria y la emisién de los Certificados de Trans-
misién de Hipoteca.------—————-———=—--——"~---—-————--

(2) Que los datos relativos a los Préstamos con
Garantia Hipotecaria gque se incluyen en el Titulo
Maltiple, reflejan correctamente la situacidén ac-
tual, tal como estd recogida en los ficheros infor-
maticos y en las escrituras publicas de dichos
Préstamos con Garantia Hipotecaria y son correctos
y completos. ————---—-—--—--—-——-—---—--—---———--oooooo

(3) Que los Certificados de Transmision de Hi-
poteca son emitidos de acuerdo con la Ley 2/1981, vy
con las modificaciones introducidas en esta ultima
por la Ley 41/2007, el Real Decreto 685/1982 y de-

mas normativa aplicable y cumplen todos 1os requi-

sitos en ellas establecidos para la emisidn de cer-
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tificados de transmisién de hipoteca, y, en parti-

cular, que la emisién de los Certificados de Trans-
misién de Hipoteca satisface lo dispuesto en los
articulos 59 y 62 del Real Decreto 685/1982, en lo
referente al volumen de cédulas hipotecarias emiti-
das por el Cedente.

(4) Que todos los Préstamos con Garantia Hipo-
tecaria estan garantizados por hipoteca inmobilia-
ria, sobre el pleno dominio de todos y cada uno de
los inmuebles y sin que los mismos se encuentren
sujetos a prohibiciones de disponer, condiciones
resolutorias o cualguier limitacién de dominio. —--

(5) Que todos los Préstamos con Garantia Hipo-
tecaria estan formalizados en escritura publica v,
todas las hipotecas se encuentran debidamente cons-
tituidas e inscritas en los correspondientes Regis-
tros de la Propiedad, cuyos datos de inscripcidén se
corresponden con los mencionados en el correspon-

diente Titulo Multiple. La inscripcién de las fin-

cas hipotecadas estd vigente y sin contradiccién




(6) Que los inmuebles hipotecados en garantia
de los Préstamos han sido tasados por sociedades de
tasacién debidamente inscritas en el Banco de Espa-
fla, estando acreditada dicha tasacién mediante 1la
correspondiente certificacidén.-----------"-""----——-—

(7) Que el ratio, expresado en tanto por cien-
to, entre el importe de principal pendiente de
amortizacidén de cada uno de los Préstamos con Ga-
rantia Hipotecaria y el valor de tasacién de 1los
inmuebles correspondientes, se encuentra situado
entre el 0,03% y el 143,43%.--—————--———-—--————————

(8) Que los Préstamos con Garantia Hipotecaria
no reunen ninguna de las caracteristicas de 1los
créditos excluidos o restringidos por el articulo
32 del Real Decreto 685/1982 para servir de cober-
tura a la emisidén de Certificados de Transmisidén de
Hipoteca. Los inmuebles hipotecados no se encuen-
tren afectos a prohibiciones de disponer, condicio-

nes resolutorias o cualquier otra limitacidén de do-

(9) Que los Préstamos con Garantia Hipotecaria

no estadn instrumentados en titulos valores, ya sean

nominativos, a la orden o al portador, distintos de
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los Certificados de Transmisién de Hipoteca que se
emiten para ser suscritos por el Fondo. -——-——-——————

(10) Que los Préstamos con Garantia Hipotecaria
no estan afectos a emisién alguna de bonos hipote-
carios, participaciones hipotecarias o certificados
de transmisién de hipoteca, distinta de la emisién
de los Certificados de Transmisién de Hipoteca y, a
partir de la emisidén de éstos, los Préstamos con
Garantia Hipotecaria no estaran afectos a emisién
alguna de cédulas hipotecarias, bonos hipotecarios,
participaciones hipotecarias u otros certificados
de transmisién de hipoteca. ————-———~c——oo———___

(11) Que los inmuebles hipotecados en garantia
de los Préstamos son inmuebles terminados y situa-
dos en Espafla. ——=————~———-——

(12) Que el Cedente no tiene conocimiento de la

exlstencia de ninguna circunstancia que impida la
ejecucion de la garantia hipotecaria. —————————-———
(13) Que los Certificados de Transmisién de Hi-

poteca se emiten por el mismo plazo que resta hasta




el vencimiento y por el mismo tipo dé interés de
cada uno de los Préstamos con Garantia Hipotecaria
que participan.--—-—-———————————-m--— - ————

(14) Que las hipotecas inmobiliarias que garan-
tizan los Préstamos con Garantia Hipotecaria o bien
estéan inscritas con rango de primera carga, © bien
sl existen cargas preferentes inscritas a la citada
hipoteca, el Cedente dispone de 1la documentacidn
acreditativa de 1la cancelaciédn econdémica de las
deudas garantizadas con las citadas cargas regis-
trales preferentes. ---——-——----"-->—-"—--———-————-———————

7. CESION DE LOS ACTIVOS AL FONDO. -----—-—-—--——-—-—

7.1 Cesién de los Préstamos con Garantia Hipo-
tecaria: suscripcién de los Certificados de Trans-
misién de Hipoteca.---—-—-—=-"-""-"""""""—"—"—"—"—"—-"-—————

La Sociedad Gestora, en representacidén y por
cuenta del Fondo, suscribe integramente, en este
acto, los TRES MIL OCHENTA Y SEIS (3.086) Certifi-
cados de Transmisién de Hipoteca a que se refiere
la Estipulacidédn anterior por un importe total igual
al Saldo Nominal Pendiente No Vencido de los Dere-
chos de Crédito en la presente fecha de otorgamien-

to de esta Escritura de Constitucién, con sujecidn

a los términos y condiciones que se recogen en esta




8V0702470

0372008

Escritura de Constitucidbn., ———————c——mommmm o __

Dado el caracter de inversor cualificado del
Fondo y la suscripcidén por él1 de los Certificados
de Transmisién de Hipoteca, a los efectos del pa-
rrafo segundo del articulo 64.1, del Real Decreto
685/1982, la emisién de los Certificados de Trans-
misién de Hipoteca no serd objeto de nota marginal
en cada inscripcién en el Registro de la Propiedad
de la hipoteca correspondiente a cada uno de los
Préstamos con Garantia Hipotecaria. ---—-———-———————-

Se adjunta como ANEXO 5.2 a la presente Escri-
tura de Constitucidén la relacién de los TRES MIL
OCHENTA Y SEIS (3.086) Préstamos con Garantia Hipo-
tecaria cuya cesién se instrumenta a través de 1la
emisién de los Certificados de Transmisién de Hipo-
teca, en la gue se recogen las caracteristicas con-
Cretas mas relevantes de los mismos que permiten su
identificacién. ———————---mmmo——

7.2 Cesidén de los Préstamos sin Garantia Hipo-

tecarja. —=------m e~




Banco Popular vende en este acto a la Sociedad
Gestora que, en nombre y por cuenta del Fondo, ad-
quiere DOS MIL SEISCIENTOS SETENTA Y CINCO (2.675)
Préstamos sin Garantia Hipotecaria por un importe
total igual a DOSCIENTOS QUINCE MILLONES QUINIENTOS
NOVENTA Y CINCO MIL QUINIENTOS TREINTA Y CUATRO EU-
ROS CON CINCUENTA Y CINCO CENTIMOS DE EURO
(215.595.534,55 €), con sujecién a los términos y
condiciones que se recogen en la presente Escritura
de Constitucidén. -----—----""""""""""-"-"-"-"-"--"-"-"-"-"-"————~

Se adjunta como ANEXO 5.1 a la presente Escri-
tura de Constitucidén la relacidén de los DOS MIL
SEISCIENTOS SETENTA Y CINCO (2.675) Préstamos sin
Garantia Hipotecaria que se ceden y trasmiten en
este acto, en la que se recogen las caracteristicas
concretas mas relevantes de los mismos que permiten
su identificacién.---=-—=---"-—-"""""—"-——————————————

7.3 Precio de la cesidn. —=—-—-—--=—-——————————————~

El precio de cesién de los Derechos de Crédito
es a la par. El precio total que el Fondo actuando
a través de su Sociedad Gestora debera pagar al Ce-
dente por la cesidén de los Derechos de Crédito sera
el importe equivalente a la suma del Saldo Nominal

Pendiente No Vencido en la presente Fecha de Cons-



8V0702469

0372008

titucidén de cada uno de los Derechos de Crédito que
se agrupen en el Fondo. -—-—-—-——=—- e

Seguiran correspondiendo al Cedente los inter-
eses de los Derechos de Crédito que se devenguen
hasta la Fecha de Desembolso (excluida). --—-——————

7.4 Pago del precio. ~———=———— e

El precio de cesidén de los Derechos de Crédito
sera abonado por la Sociedad Gestora, en nombre y
por cuenta del Fondo, al Cedente en la Fecha de
Desembolso, valor ese mismo dia, una vez que el

Fondo haya recibido el precio de suscripcién de los

8. TERMINOS DE CESION DE LOS DERECHOS DE CREDI-
TO Y DESCRIPCION DE LOS DERECHOS QUE CONFIEREN A
FAVOR DEL FONDO. — === === e e e e
La cesidn de los Derechos de Crédito serd olena
e incondicional y por la totalidad del plazo rema-

nente hasta el vencimiento de cada Derecho de Cré-

El Cedente, de acuerdo con el articulo 348 del




coédigo de Comercio y el 1.529 del Coédigo Civil,
respondera ante el Fondo exclusivamente de la exis-
tencia y legitimidad de los Derechos de Crédito ce-
didos, asi como de la perscnalidad con la que efec-
tian la cesidn, pero no asumiran responsabilidad
alguna por el impago de los Deudores de los Dere-
chos de Crédito, ya sea del principal de los Dere-
chos de Crédito, de la carga financiera, o de cual-
quier otra cantidad que los mismos pudieran adeudar
en virtud de los Derechos de Crédito. Tampoco asu-
miradn, en cualquier otra forma, responsabilidad en
garantizar directa o indirectamente el buen fin de
la operacidén, ni otorgaran garantias o avales, ni
en virtud de esta Escritura de Constitucion ni de
ningin otro pacto o contrato. Todo ello sin perjui-
cio de las responsabilidades del Cedente en rela-
cién con las declaraciones y garantias recogidas en
la Estipulacién 6 y de los compromisos por ellos
asumidos que se recogen en la Estipulacién 9.1 y 10
relativas a la administracién de los Préstamos vy
los Derechos de Crédito.--——--—-=——--—-----—-————————

El Fondo, en cuanto titular de los Derechos de

Crédito, tendrd los derechos reconocidos en la nor-

mativa legal aplicable a los titulares de los Prés-
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Cada Derecho de Crédito participa del 100% del
Saldo Nominal Pendiente No Vencido de cada uno de
los Préstamos desde la presente Fecha de Constitu-
cién, y por el mismo plazo restante de vencimiento
de cada uno de ellos. —————————mmo___________

El Fondo tendrd derecho a recibir a partir de
la presente Fecha de Constitucién del Fondo, con
caracter enunciativo, y sin excluir otros conceptos
de pago que el futuro pudieran producirse, las si-
guientes cantidades derivadas de cada uno de los
Préstamos: —====voommmmm o

(1) Principal e intereses ordinarios de los De-
rechos de Crédito: todos los pagos de principal e
intereses ordinarios que efectlen los Deudores de
los Préstamos devengados desde la presente Fecha de
Constitucién (incluida). El principal de un Derecho

de Crédito se refiere tanto a la parte de cada cuo-

ta calculada de acuerdo con el cuadro de amortiza-

cién previsto del Préstamo destinada a la amortiza-




cién del principal pendiente, como a cualquier pago
aplicable a dicho principal que realice el Deudor,
en especial los pagos en concepto de amortizacidn
anticipada respecto del cuadro de amortizacidén pre-
visto. El importe correspondiente a los pagos de
intereses devengados con anterioridad a la presente
Fecha de Constitucién seran devueltos por el Fondo
al Cedente. ———————--""=—"—"=""—"=———"———————————————————~

(2) Todos los pagos que efectuen los Deudores
tales como intereses de demora, comisiones por re-
clamacién de recibos impagados, comisiones de sub-
rogacién, comisiones de amortizacidén/cancelacidn
anticipada, asi como cualquier otra comisidén, gasto
o suplido.-——=—==--———---—— oo - -

(3) Todos los pagos que efectuen terceros al
amparo de los contratos de los Préstamos, incluyen-—
do, en su caso, los derivados de cualquier derecho
accesorio, tales como indemnizaciones derivadas de
pélizas de seguros, pagos efectuados por posibles
garantes, y cualesquiera otros a gque hubiera teni-
do derecho el Cedente de acuerdo con los citados
contratos. -————~—-———"—"———————— - ——— - - - ———————————————

(3) Igualmente corresponderan al Fondo cuantas

cantidades provengan por el precio de remate o im-
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porte determinado por resolucién judicial o proce-
dimiento notarial en la ejecucién de las garantias
hipotecarias o no hipotecarias, como por la enaje-
nacién o explotacién de los inmuebles o bienes ad-
judicados o, como consecuencia de las citadas eje-
cuciones, en administracién y posesién interina de
los inmuebles en proceso de ejecucién hasta el im-
porte cedido y asegurado. ——————————-——— o ____

El1 Cedente se comprometerd a realizar las noti-
ficaciones que, en su caso, sean necesarias para
que dichos pagos sean efectuados a la Sociedad Ges-

tora en representacidén del Fondo. ———=—=—=———————————

9. OTROS TERMINOS RELATIVOS A LA CESION DE LOS
DERECHOS DE CREDITO AL FONDO. ———~————— e
9.1 Reglas previstas para la sustitucién de
Préstamos sin Garantia Hipotecaria o de los Certi-
ficados de Transmisién de Hipoteca. -——-=-——————————
En el supuesto excepcional de que, con poste-
rioridad a la presente Fecha de Constitucién (para

los Préstamos o los Derechos de Crédito), y no obs-




tante las declaraciones formuladas por el‘Cedente \%
la diligencia observada por éste para asegurar su
cumplimiento, se detectara que alguno de los Prés-
tamos o los Derechos de Crédito que se derivan de
los mismos, o el Certificado de Transmisién de Hi-
poteca suscrito adolecia de vicios ocultos, inclu-
vendo el que no se ajustara, en la presente Fecha
de Constitucidén a las declaraciones formuladas en
la Estipulacidén 6 anterior, el Cedente correspon-
diente se obliga: --—-----—-"-"""""=-"""""—"-"—"—"—"—"—=—-"—"—————

(A) A subsanar el vicio en el plazo de 30 dias
a partir del momento en gque tenga conocimiento del
vicio o a partir de la notificacidén de la Sociedad
Gestora al Cedente comunicandole la existencia del
referido vicio; ----———--——--->——"""""""———————————

(B) En caso de no ser posible la subsanacién
conforme a lo descrito en el apartado a), la Socie-
dad Gestora instard al Cedente a sustituir el co-
rrespondiente Derecho de Crédito o Certificado de
Transmisién de Hipoteca por otro de caracteristicas
similares en cuanto a tipo de contrato, periodici-
dad de las cuotas, sistema de amortizacidén, plazo
residual, tipo de interés, margen sobre indice de

referencia (para Préstamos a tipo variable), valor
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de principal pendiente de reembolso, garantias vy

calidad crediticia, que sea aceptado por la Socie-
dad Gestora, y que no perjudique la calificacién de
los Bonos otorgadas por la Agencia de Calificacién.

El Cedente, tan pronto como tenga conocimiento
de que algun Préstamo o Derecho de Crédito, o Cer-
tificado de Transmisién de Hipoteca, adolece de un
vicio oculto, incluido el que no se ajuste a las
declaraciones descritas en la Estipulacién 6 ante-
rior, deberd ponerlo en conocimiento de la Sociedad
Gestora, e indicarle los Derechos de Crédito o los
Certificados de Transmisién de Hipoteca que propone
ceder o emitir para sustituir a los afectados. ———-

En todo caso, en dicha sustitucidén el Cedente

debera acreditar que el Préstamo, el Derecho de
Crédito y/o el Certificado de Transmisién de Hipo-
teca sustituto se ajusta a las declaraciones conte-
nidas en la Estipulacién 6 anterior. ——-———————mo——

Subsidiariamente a las obligaciones asumidas en

los apartados (a) y (b) anteriores Yy para aquellos




supuestos, igualmente excepcionales, en los que el
vicio oculto, incluyendo el que no se ajuste a las .
mencionadas declaraciones, no fuera subsanado en
dicho plazo'o no fuera susceptible de subsanacién o
la sustitucién no fuera posible, el Cedente proce- :
derd a la resolucién automatica de la cesidén del
Derecho de Crédito afectado no sustituido o, en su
caso, de la emisién del correspondiente Certificado
de Transmisién de Hipoteca. Dicha resolucidn se
conllevard el reembolso en efectivo al Fondo del
capital pendiente de reembolso, de los intereses
devengados y no satisfechos, asi como cualquier
cantidad que le pudiera corresponder al Fondo hasta
esa fecha en virtud del Derecho de Crédito o, en su
caso del Certificado de Transmisidn de Hipoteca co-
rrespondiente, que serd depositado en la Cuenta de

Tesorerig. ———————————=——————————————————————~———~————

En cualquiera de los casos anteriores, la sus-
titucién serd documentada con los mismos requisitos
formales para la cesidén de los Derechos de Crédito
y para la emisién de Certificados Transmisidn de
Hipoteca de que se trate prevista en la Estipula-

cién 7.1, y se comunicara a la CNMV.--——=—-—-————=—-

Los gastos en que pudiera incurrirse como con- -
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secuencia de la sustitucidén de Derechos de Crédito
y en la emisién de los Certificados de Transmisién
de Hipoteca conforme a lo establecido en el presen-
te apartado correrdn a cargo del Cedente. ————————-

9.2 Acciones en caso de impago de los Derechos
de Crédito. ——=—=——-m o -

El Administrador llevard a cabo las gestiones
previstas en la Estipulacién 10 siguiente pudiendo
llevar a cabo cualquier actuacién que considere ra-
zonablemente necesarilia o conveniente aplicando, en
cualquier caso, igual diligencia y procedimientos
de reclamacién de las cantidades debidas y no sa-
tisfechas de los Derechos de Crédito como si de de-
rechos de crédito de su cartera se tratase. ——————-—

Ni los titulares de los Bonos ni cualquier otro
acreedor del Fondo dispondran de accién alguna co-
ntra los Deudores de los Derechos de Crédito que
hayan incumplido sus obligaciones de pago, siendo
la Sociedad Gestora, como representante del Fondo,

quien ostentard dicha accién en los términos des-




critos en esta Estipulacién.——————*———————4 ————————

9.2.1 Acciones en caso de impago de los Présta-
mos con Garantia Hipotecaria.------—--=-=-==—-=—————-——=

En todo caso y en el supuesto de incumplimiento
de pago de principal o intereses de un Certificado
de Transmisidén de Hipoteca por razdén del impago del
Deudor del Derecho de Crédito con Garantia Hipote-
caria corresponderd a la Sociedad Gestora, en re-
presentacidén del Fondo, como titular este uUltimo de
los Certificados de Transmisién de Hipoteca, el
ejercicio de la totalidad de las facultades previs-
tas en el articulo 66 Real Decreto 685/1982.--——--—-

En el supuesto de situaciones de concurrencia
que regula el apartado b) del articulo 66 del Real
Decreto 685/1982, el derecho de adjudicacidn en pa-
go corresponde al Cedente y el reparto del producto
del remanente se efectuard en la forma descrita en
el referido articulo.,-=-—=—-=-—-——"-—"——-"—-"————--————————

En todo caso, y para el supuesto de los Certi-
ficados de Transmisién de Hipoteca agrupados en el
Fondo, corresponderd a la Sociedad Gestora en nom-
bre del Fondo, el ejercicio de la totalidad de las
facultades previstas en el articulo 66 del Real De-
creto 685/1982.

A estos efectos, el Cedente, res-
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pecto a los Préstamos con Garantia Hipotecaria que

administre, faculta a la Sociedad Gestora para que,
en nombre del Fondo, pueda requerir el pago al deu-
dor hipotecario, todo ello sin perjuicio de las de-
mas facultades que corresponden al Fondo en virtud
de lo previsto en el mencionado articulo 66 del Re-
al Decreto 685/1982. La Sociedad Gestora en su ca-
lidad de Gestora del Fondo, como titular de los De-—
rechos de Crédito, podrd asimismo concurrir en
igualdad de derechos con el Cedente en el procedi-
miento de ejecucién iniciado por éste en reclama-

cién de las cantidades que correspondan al Fondo.

En este sentido, y en relacién con los Certificados
de Transmisién de Hipoteca, podra, en los términos
previstos en la normativa vigente, pedir la adjudi-
cacién del inmueble hipotecado en pago de su crédi-
to. La Sociedad Gestora procederd a la venta de los
inmuebles adjudicados en el plazo mas breve posible

en condiciones de mercado. —————————o——m——_______

El Cedente dispondrd de un derecho de tanteo




para la adquisicién de aquellos inmuebles que se
hubieren hipotecado en garantia de los préstamos
que administre, y que se adjudiquen al Fondo, du-
rante un plazb de diez (10) Dias Habiles desde la
fecha en que por la Sociedad Gestora se le comuni-
que la intencidén de transmitir el inmueble. El de-
recho de tanteo implicaré que el Cedente podra ad-
quirir los inmuebles en las mismas condiciones que
se le hayan ofrecido a la Sociedad Gestora.--------

9.3.2 Acciones en caso de impago de los Présta-
mos sin Garantia Hipotecaria.------=--———————————-==

En el supuesto de incumplimiento de las obliga-
ciones de pago derivadas de los Préstamos sin Ga-
rantia Hipotecaria por el Deudor, la Sociedad Ges-—
tora, actuando en representacién del Fondo, dispon-
dra de accién ejecutiva contra dichos Deudores ce-
didos, de conformidad con los tramites previstos
para dicho proceso en la Ley de Enjuiciamiento Ci-
vil, que sera ejercida por la Sociedad Gestora, en
representacién del Fondo, unicamente en el supuesto
de que el Administrador no ejerza sus funciones de-
bidamente conforme a los usos habituales que exis-

tan a tal efecto.-------————————=-———————————————-—=

Ni los titulares de los Bonos ni cualguier otro
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acreedor del Fondo dispondran de accién alguna co-
ntra los Deudores de los Derechos de Crédito que
hayan incumplido sus obligaciones de pago, siendo
la Sociedad Gestora, como representante del Fondo,
quien ostentard dicha accién en los términos des-
Critos en la presente estipulacién. ———————————————

SECCION III: ADMINISTRACION Y CUSTODIA DE LOS

ACTIVOS CEDIDOS. === ==m— ==

10. ADMINISTRACION Y CUSTODIA DE LOS ACTIVOS
CEDIDOS . ==——— =

De conformidad con la obligacién establecida en
el apartado 2.b) del articulo 2 del Real Decreto
926/1998, el Cedente se compromete a conservar la
custodia, administracidén y gestién de cobro de los
Derechos de Crédito por él1 cedidos hasta la cance-
lacidén total de los mencionados Derechos de Crédi-
to, quedando obligados a realizar cuantos actos
sean necesarios para la efectividad y buen fin de
los mismos. ~===~-—--mmom———

El Cedente acepta el mandato recibido de la So-




ciedad Gestora.—————————————————————————————; ——————

A estos efectos, el Cedente, como Administrador
de los Préstamos y los Derechos de Crédito, podra
llevar a cabo cualquier actuacidén que considere ra-
zonablemente necesaria o conveniente, disponiendo
de plenos poderes y facultades para ello.--—-—-———-—~

El mandato en favor del Cedente para la gestidn
de cobro tendra, en la medida en que la legislacidn
vigente lo permita, el caracter de revocable de
forma que, en caso de que la Sociedad Gestora cons-
tate, por parte del Cedente, como Administrador de
los Préstamos y los Derechos de Crédito de los que
se derivan, el incumplimiento de las obligaciones
establecidas en la presente Escritura de Constitu-
cién del Fondo y el Folleto Informativo o el acae-
cimiento de hechos que, a Jjuicio de la Sociedad
Gestora, supongan un perijuicio o riesgo para la es-
tructura financiera del Fondo o para los derechos e
intereses de los titulares de los Bonos, la Socie-
dad Gestora podrad siempre que esté permitido por la
normativa vigente, (i) sustituir al Cedente como
Administrador de Préstamos y los Derechos de Crédi-
to de los que se derivan o (ii1) requerir al Cedente

que subcontrate o delegue la realizacidn de dichas
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obligaciones a la persona que, a juicio de la So-

ciedad Gestora, tenga la capacidad técnica adecuada
para la realizacién de dichas funciones, siempre
que lo notifique a la Agencia de Calificacioén y con
ello no se perjudique la calificacién otorgada por
aquéllas a los Bonos. La Sociedad Gestora tendra en
cuenta las propuestas que el Cedente le haga sobre
la designacién de su sustituto. El Cedente estaré

obligado a efectuar dicha subcontratacién o delega-

Seran por cuenta del Administrador todos agque-
llos impuestos directos o indirectos, tasas o gas-
tos, que se devenguen o en que incurran o que ven-
gan obligados a repercutir en la custodia vy admi-
nistracién y gestién de los Préstamos y los Dere-
chos de Crédito de los que se derivan, sin perjui-
cio de su derecho a que los mismos le sean reembol~
sados, en su caso, por los Deudores, o por el Fondo

en el supuesto de que éste recuperara los mismos. -

Como contraprestacién por la custodia, adminis-




tracién y gestidén de cobro de los Préstamos y 1los
Derechos de Crédito de los que se derivan, el Ce-
dente percibira una remuneracién que se devengara
anualmente en cada Fecha de Pago, del 0,15% anual
del Saldo Nominal Pendiente de los Derechos de Cre-
dito No Fallidos en la Fecha de Pago del Fondo in-
mediatamente anterior. Dicha comisién se entendera
bruta, en el sentido de incluir cualquier impuesto
directo o indirecto o retencidén que pudiera gravar
la misma. Dicha comisién serd pagada por el Fondo
de acuerdo con el Orden de Prelacidén de Pagos.--——--

10.1 Compromisos generales del Cedente como Ad-
ministrador. —--—-————————=——————— - ——————————— -

En general, el Cedente, respecto a los Derechos
de Crédito que administre, se compromete frente a
la Sociedad Gestora y al Fondo a:-—-—-=-——"==-—==—==-77

(i) Realizar cuantos actos sean necesarios para
la efectividad y buen fin de los Préstamos y los
Derechos de Crédito de los que se derivan, ya sea
en via judicial o extrajudicial.---—--—=—-—-—-=77""-

(ii) Realizar cuantos actos sean necesarios pa-
ra mantener o ejecutar las garantias y obligaciones

que se deriven de los Préstamos y de los Derechos

de Crédito de los que se derivan.-——--————-—----""""7"7"7-
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(iii) Tener en cuenta los intereses de los ti-
tulares de los Bonos en sus relaciones con los Deu-
dores y en el ejercicio de cualquier facultad dis-
crecional derivada del desarrollo de los servicios
establecidos en la presente Escritura de Constitu-
cién y en el Folleto Informativo. ——-—=—————eeee

(iv) Cumplir todas las instrucciones razonables
de la Sociedad Gestora, dadas de conformidad con lo
previsto en la presente Escritura de Constitucién %

en el Folleto Informativo. —-—-————-oommoo__ ___

(v) Realizar cuantos actos sean necesarios para
solicitar y mantener en pleno vigor las licencias,
aprobaciones, autorizaciones y consentimientos gue
puedan ser necesarios o convenientes en relacién
con el desarrollo de sus servicios. ———————————— o _

(vi) Disponer de equipos y personal suficiente
para cumplir todas sus obligaciones.

El Administrador de los Préstamos y los Dere-

chos de Crédito de los que se derivan no sera res-

ponsable de las deudas de la Sociedad Gestora o del




Fondo, en relacién con los Bonos, O de las obliga—
ciones de cualquier Deudor en virtud de cualguier
Préstamo. ——————————=———=—=—————-——-—~-—-——-————————--—-—=—-

En concreto, el Administrador no sera responsa-
ble de ninguna pérdida, responsabilidad, reclama-
cién o gasto sufrido o incurrido por la Sociedad
Gestora o por el Fondo como resultado del desarro-
llo por el Administrador de los servicios de admi-
nistracién, excepto cuando dicha pérdida, responsa-
bilidad, reclamacién, gasto o dafno se sufra o incu-
rra como resultado de una negligencia o incumpli-
miento del Administrador o de cualquier incumpli-
miento por éste de sus obligaciones, estando en di-
chos casos el Administrador obligado a indemnizar
al Fondo o a la Sociedad Gestora por los dafos vy
perjuicios sufridos (y Jjustificados) como conse-
cuencia de dicha negligencia o incumplimiento.-----

En cualguier caso, el Fondo, a través de la So-
ciedad Gestora, tendrd las acciones legales que le
correspondan contra el Cedente en el caso de incum-
plimiento de sus obligaciones al amparo de los con-
tratos suscritos con la Sociedad Gestora.--—-—-———-—----

10.2 Servicios de Administracidén de los Présta-

mos y de los Derechos de Crédito de los que se de-
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El Administrador dedicard el mismo tiempo vy
atencién y ejercerd el mismo nivel de pericia, cui-
dado y diligencia en la administracién de los mis-
mos que el que dedicaria y ejerceria en la adminis-—
tracidén de Derechos de Crédito que no hubieran sido
cedidos y, en cualquier caso, ejercitard un nivel

razonable de pericia, cuidado y diligencia en la

prestacién de los servicios. ———————————__________

El Administrador estara autorizado para modifi-
car los criterios para la administracién de los
Préstamos y de los Derechos de Crédito de los que
se derivan que se contienen en el Anexo 7 de esta
Escritura de Constitucién siempre que sea legalmen-
te posible y siempre que dichas modificaciones no
supongan un deterioro en la administracién de los
Préstamos y los de Derechos de Crédito de los que
se derivan y se notifiquen a la Sociedad Gestora Y

no se perjudique, en modo alguno, la calificacién

otorgada a los Bonos por la Agencia de Califica-




cién. En concreto, el Administrador llevaréd a cabo,
entre otras, las actividades que se describen a
continuacién: ————————=———-——————-———--————-—-——-—~==-—-——-

(1) Mantener todas las escrituras, contratos,
documentos y archivos relativos a los Préstamos y a
los Derechos de Crédito de los que se derivan que
administre, y a cualquier otro derecho accesorio
asi como cuantos documentos sean relevantes en re-
lacién con los mismos, bajo custodia segura, y no
abandonar la posesién, custodia o control de los
mismos, si no media el previo consentimiento escri-

to de la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, al

efecto a no ser que sea (i) en favor del subcontra-
tista o delegado nombrado de acuerdo con lo esta-
blecido en este apartado siempre que ello esté per-
mitido por la normativa vigente o (ii) para permi-
tir emprender procedimientos para la ejecucidn de
108 MiISMOS. ————————————=———————— - ——=———————————————

(ii) El Cedente, respecto de los Préstamos vy
los Derechos de Crédito de los gque se derivan dque
administre, seguird cobrando todas las cantidades
debidas y pagaderas en virtud de los mismos O de

cualquier derecho accesorio a ellos, de acuerdo con

los términos y condiciones de sus contratos, en las
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fechas correspondientes, obligandose el Administra-
dor a realizar cuantos actos sean necesarios para

la efectividad y buen fin de los Derechos de Crédi-

No obstante lo anterior, la Sociedad Gestora,
en caso de gue considerase que ello es necesario
para la mejor defensa de los intereses de los titu-

lares de los Bonos, podrd notificar la cesién de

los Derechos de Crédito a los Deudores, vy exigir
que éstos efectiien los pagos a que vienen obligados
directamente en la Cuenta de Tescreria o en la
cuenta que a estos efectos se determina en la Esti-

pulacidén 17.5 de la presente Escritura de Constitu-

(1iii) En caso de demora en los pagos a los que
vengan obligados los Deudores en virtud de los De-—
rechos de Crédito cedidos, el Administrador des-
arrollard las actuaciones y las medidas gque ordina-

riamente tomaria si siguiera manteniendo la titula-

ridad de los Derechos de Crédito en esa situacidn 3%




de conformidad con los buenos usos y précticas.ban—
carias, siempre que el ejercicio de dichas faculta-
des discrecionales no afecte a la gestidn del Fon-
do, ni a la calificacidén otorgada a los Bonos por
la Agencia de Calificacién. Quedan incluidas en di-
chas actuaciones, todas las Jjudiciales que el Ce-
dente considere necesarias para la reclamacidén vy
cobro de las cantidades adeudadas por los Deudores.

El Administrador vendrd obligado a anticipar
aquellos gastos que sean necesarlios para llevar a
cabo dichas actuaciones, sin perjuicio de su dere-
cho a ser reembolsado por el Fondo. Quedan inclui-
das en dichas actuaciones, todas las judiciales que
el Cedente considere necesarias para la reclamaciodn

y cobro de las cantidades adeudadas por los Deudo-

10.2.1 Actuaciones en caso de demora.--------—--—
El Administrador aplicara igual diligencia vy
procedimiento de reclamacién de las cantidades de-
bidas y no satisfechas de los Derechos de Crédito

gque al resto de los derechos de crédito de su car-

En caso de incumplimiento de las obligaciones

de pago por el Deudor, el Administrador llevara a
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cabo las actuaciones descritas en el Contrato de

Administracién, adoptando al efecto las medidas que
ordinariamente tomaria como si de derechos de cré-
dito de su cartera se tratara y de conformidad con
los buenos usos y préacticas bancarias para el cobro
de las cantidades adeudadas, siempre que el ejerci-
cio de dichas facultades discrecionales no afecte a

la gestioén del Fondo, ni a la calificacién otorgada

a los Bonos por la Agencia de Calificacién. Quedan
incluidas, desde luego, en dichas actuaciones, to-
das las judiciales que el Administrador considere
necesarias para la reclamacién y cobro de las can-
tidades adeudadas por los Deudores. ——-———————oo o __

El Administrador vendra obligado a anticipar
aquellos gastos que sean necesarios para llevar a
cabo dichas actuaciones, sin perjuicio de su dere-
cho a ser reembolsado por el Fondo. ———————ec—__

10.2.2 Actuaciones jJudiciales. - ===~ ___

El Administrador y la Sociedad Gestora, en su

©aso, como representante legal del Fondo, ejercita-




ran las acciones correspondientes contra los Deudo-
res que incumplan sus obligaciones de pago deriva-
das de los Derechos de Crédito. Dicha accidn debera
ejercitarse, preferentemente, por los tréamites del
procedimiento judicial de ejecucién que corresponda
conforme a lo previsto en los articulos 517 y si-
guientes de la Ley de Enjuiciamiento Civil. Si no
fuere posible, el Administrador y la Sociedad Ges-
tora deberan instar los procesos Jjudiciales o ex-
trajudiciales que resulten procedentes. ———--——--—~--—

En particular, el Administrador se obliga a:——-

(i) Ejercitar cualesquiera acciones judiciales
y extrajudiciales que correspondan al Fondo frente
al Deudor, en nombre propio y en interés de la So-
ciedad Gestora, en su condicién de representante
legal del Fondo.---——-——-=--=--—-----"---TT-TTTTToT

(ii) Realizar cuantos actos sean necesarios o
convenientes para la eficacia del ejercicio de ta-
les acciones.--——-————————=———-—————---—"-—-————~=—-—-—-———~

Ademds, la Sociedad Gestora, en su calidad de
gestora del Fondo, como titular de los Derechos de
Crédito, podra concurrir en igualdad de derechos

con el Administrador en el procedimiento judicial

(declarativo o de ejecucidn) o extrajudicial ini-
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ciado por éste en reclamacién de las cantidades que
correspondan al Fondo. ——=——————____ e

A los efectos anteriores y a los efectos de lo
previsto en los articulos 581.2 y 686.2 de 1la Ley
de Enjuiciamiento Civil, asi como para el supuesto
que fuese necesario, la Sociedad Gestora en esta
Escritura de Constitucién otorga un poder tan am-
plio y bastante como sea requerido en Derecho a fa-
vor de Banco Popular para que éste, actuando a tra-
vés de cualesquiera de sus apoderados con faculta-
des bastantes a tales fines, pueda, en nombre Yy por
cuenta del Fondo y/o en nombre propio perc por
cuenta de 1la Sociedad Gestora como representante

legal del Fondo, requerir por cualquier medio judi-

cial o extrajudicial al Deudor de cualguiera de los
Derechos de Crédito el pago de su deuda y ejercitar
cuanto antes las acciones y .otras facultades reque-
ridas para el ejercicio de sus funciones como Admi-

nistrador. Estas facultades podran ampliarse y mo-

dificarse mediante otra escritura en el caso de que




fuere necesario.————————————————————————————————;——

En todo caso, respecto de los Derechos de Cré-
dito con garantia hipotecaria, correspondera a la
Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, el ejercicio
de la totalidad de las facultades previstas en el
Articulo 66 del Real Decreto 685/1982. A estos
efectos, el Administrador, respecto de los Derechos
de Crédito que administre, faculta a la Sociedad
Gestora para que, en nombre del Fondo, pueda reque-
rir el pago al deudor hipotecario, todo ello sin
perjuicio de las demids facultades que corresponden
al Fondo en virtud de lo previsto en el mencionado
articulo 66 del Real Decreto 685/1982.---—=-—-——=-—-

Asimismo, el Administrador debera, con caracter
general, presentar, ya sea en relacién con los
Préstamos con Garantia Hipotecaria o con los Prés-
tamos sin Garantia Hipotecaria, la demanda (decla-
rativa, de ejecucidén o cualquier otra) si, durante
un periodo de tiempo de seils (6) meses, el Deudor
de un Derecho de Crédito que hubiera incumplido sus
obligaciones de pago no reanudase los pagos al Ad-
ministrador y éste, con el consentimiento de la So-

ciedad Gestora, no lograra un compromiso de pago

satisfactorio para los intereses del Fondo. El Ad-
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ministrador, en todo caso, deberé proceder de modo

inmediato a la presentacién de la demanda si la So-
ciedad Gestora, en representacién del Fondo, vy pre-
vio analisis de las circunstancias concretas del
caso, lo estimare pertinente. ————=-———— . __

Si hubieran transcurrido seis (6) meses desde
el impago ma&s antiqguo, sin que el Deudor reanudase
los pagos o sin reestructuracién, y el Administra-
dor no hubiera presentado la demanda sin motivo su-
ficiente que lo justificara, la Sociedad Gestora,
en representacién del Fondo, podrd instar al Admi-
nistrador para que proceda al inicio del procedi-
miento judicial o extrajudicial correspondiente pa-
ra la reclamacidén total de la deuda, y si no diera
una causa que Justifique suficientemente la falta
de presentacién de la demanda, podra proceder di-
rectamente ella misma al inicio del procedimiento,
sin perjuicio de las responsabilidades que para el

Administrador puedan derivarse en ese caso. ————-—-

En caso de paralizacidén del procedimiento se-




guido por el Administrador sin motivo suficiente

que lo justificara, la Sociedad Gestora, en repre-
sentacidén del Fondo, podrad continuar la ya iniciada
por el Administrador, si asi lo permitiera y siem-
pre con sujecién a la normativa que fuera de apli-
cacién. En concreto, en relacidn con los Certifica-
dos de Transmisidén de Hipoteca/Participaciones
Hipotecarias, en caso de paralizacién del procedi-
miento seguido por el Cedente sin motivo suficiente
que lo Jjustificara, la Sociedad Gestora (en repre-
sentacién del Fondo) podra, en su caso, subrogarse
en la posicidén del Cedente y continuar con el pro-
cedimiento judicial.--------"""="""—""—=—=——————————-—-

En todo caso, la Sociedad Gestora podréa, en los
términos previstos en la legislacidn vigente, pedir
la adjudicacidén, en pago de su crédito, de los bie-
nes, muebles o inmuebles, y derechos objeto de ena-
jenacién forzosa, en cualesquiera procedimientos
iniciados para exigir el cumplimiento de los Prés-
tamos con Garantia Hipotecaria y de los Préstamos
sin Garantia Hipotecaria.---—-——"——"="--—-===————=—————-

Una vez iniciados los procedimientos judiciales

o extrajudiciales en reclamacién de las cantidades

debidas derivadas de un Préstamo sin Garantia Hipo-
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tecaria o de un Préstamo con Garantia Hipotecaria,
el Administrador deberd salvaguardar en cualquier
caso los intereses del Fondo, realizando aquellas
actuaciones que menos le perjudiquen en el seno del
proceso correspondiente. ——=—————m——mm

El Administrador se obliga a informar puntual-
mente de los requerimientos de pago extrajudiciales
realizados a los Deudores. Igualmente, el Adminis-
trador se obliga a informar de novedades significa-
tivas o a requerimiento de la Sociedad Gestora con
una periodicidad razonable, quincenalmen-
te/mensualmente del estado en que se encuentren los
procesos judiciales o extrajudiciales que se hayan
iniciado contra los Deudores (de la interposicién
de la demanda, del despacho de ejecucién, del re-
querimiento judicial de pago, de la oposicién del
Deudor, de la iniciacién de la via de apremic y de
la conclusién del proceso), asi como de cualesquie-

ra otras circunstancias que afecten al cobro de las

cantidades vencidas pendientes de pago de los Dere-




chos de Crédito. Asimismo, el Administrador facili-
tara a la Sociedad Gestora toda la documentacidn
que ésta le pueda solicitar en relacidn con dichos
Derechos de Crédito y, en especial, la documenta-
cidén precisa para el inicio o continuacidn, en su
caso, por la Sociedad Gestora, de acciones judicia-
les o extrajudiciales.-—-=—-——=————-""————————————————

Especificamente, el Administrador se compromete
a notificar a la Sociedad Gestora los lugares, fe-
chas vy condiciones de las subastas de bienes, mue-
bles o inmuebles, vy derechos, dentro de los cinco
dias siguientes a la notificacién de la resolucidn
judicial que ordene la celebracidédn de la subasta
para gue la Sociedad Gestora pueda adoptar las me-
didas que estime oportunas y cursar al Administra-
dor, con margen de tiempo suficiente, instrucciones
al respecto.-——---"""""""""""""""—"—"—"—"—-"—"——~—(—~——(———————

El Administrador se compromete a asistir a las
subastas, pero en ellas se atenderda en todo a las
instrucciones que hayan recibido de la Sociedad
Gestora, de modo que solamente ofrecera postura o
solicitard la adjudicacidén del bien en favor del

Fondo, en cumplimiento estricto de las instruccio-

nes recibidas de la Sociedad Gestora. En ausencia
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de tales instrucciones, el Administrador actuaré,
atendiendo a las circunstancias concretas del caso,
en la forma que estime conveniente con sujecién a
idénticos procedimientos que para el resto de prés-
tamos de su cartera, y siempre velando por los in-
tereses del Fondo. — === —-————

En caso de que llegasen a adjudicarse bienes
muebles o inmuebles o derechos de cualquier tipo al
Fondo, la Sociedad Gestora procederd a la venta,
enajenacion o realizacidén de los mismos en el plazo
més breve posible en condiciones de mercado.

Entre las funciones del Administrador se en-
cuentra la de gestionar la citada venta, enajena-
cién o realizacidén. En concreto, el Administrador
se compromete a recopilar toda la documentacidn
precisa para el acto de la venta, enajenacién o
realizacién y remitirsela a la Sociedad Gestora
(entre otros, la documentacién judicial y, €en su

caso, la escritura de compraventa), y a coordinar

la venta, enajenacidén o realizacién del bien o de-




recho con el fedatario publico cuya intervencidn,
en su caso, se hubiera decidido. Adicionalmente, en
relacidén con los 1inmuebles adjudicados al Fondo
tanto como consecuencia de la ejecucién de las ga-
rantias asociadas a los Préstamos con Garantia
Hipotecaria por él1 cedidos al Fondo, como por cual-
guier otro procedimiento, el Administrador se com-
promete a: (i) encontrar una agencia inmobiliaria
y llevar a cabo con ella todas las actuaciones ne-
cesarias para la venta del bien inmueble (en caso
de gque el Administrador no disponga de departamento
inmobiliario o similar propio); y (ii) realizar to-
dos los tramites gque sean oportunos y necesarios
ante el Registro de la Propiedad en relacidn con la
venta del bien inmueble.----------"-""""""""-"-"——-——-—-——

El Administrador dispondrd de un derecho de
tanteo para la adquisicién de aquellos bienes o de-
rechos que se hubiera adjudicado el Fondo, durante
un plazo de diez (10) Dias Habiles desde la fecha
en que por la Sociedad Gestora se le comunique la
intencidén de transmitir el bien o derecho. El dere-
cho de tanteo implicard que el Administrador podra

adquirir los bienes o derechos en las mismas condi-

ciones que se le hayan ofrecido a la Sociedad Ges-
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10.3 Modificaciones de los Derechos de Crédito.

El Cedente, como Administrador de los Derechos
de Crédito quedaréd, desde 1la presente Fecha de
Constitucidn, autorizado, respecto a los Préstamos
y a los Derechos de Crédito por él cedidos, siempre
que no se perjudique en forma alguna la califica-
cidén otorgada a los Bonos por la Agencia de Califi-
cacién, no afecte negativamente a los pagos a rea-
lizar al Fondo y se comunique a la Sociedad Gesto-
ra, para permitir subrogaciones en los Préstamos,
exclusivamente en los supuestos en que las caracte-
risticas del nuevo deudor sean similares a las del
antiguo y las mismas se ajusten a los criterios
contenidos en el Anexo 7 de esta Escritura de Cons-
titucidén y siempre que los gastos derivados de esta
modificacidén sean en su integridad a cargo del Deu-
dor o del nuevo deudor y para acordar con los Deu-

dores modificaciones en los tipos de interés y ven-

cimiento final de los Derechos de Crédito, siempre




que estén en pleno vigor los compromisos asumidos
por el Cedente en virtud de esta estipulacién.-----

10.4 Modificaciones de los tipos de interés. ---

El Cedente como Administrador deberad observar
al renegociar la cldusula del tipo de interés que
las nuevas condiciones sean a tipo de interés de
mercado y no sean distintas a las que el propio Ce-
dente estuviera aplicando en la renegociacidén o en
la concesidén de sus Préstamos a tipo de interés va-
riable o tipo de interés fijo. No obstante lo ante-
rior, el Administrador no podréd realizar renegocia-
ciones de tipo de interés si en una Fecha de Deter-
minacioén el margen medio ponderado de los Derechos
de Crédito derivados de los Préstamos con tipo de
interés variable resultara inferior al 0,80%.---—-——-

10.5 Modificaciones del vencimiento final y del
sistema de amortizacidén.------—-—-—---—————————————————

De acuerdo con lo previsto en la presente Es-
critura de Constitucién del Fondo, el Cedente podré
modificar la fecha final de vencimiento de los
Préstamos y de los Derechos de Crédito de los que
se derivan siempre y cuando se cumplan las siguien-

tes condiciones: ——————-——-—— e mmmm e

(1) Que la nueva fecha de vencimiento final del
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Préstamo sea como méximo la de 36 meses anterior a
la Fecha Final. ———=====--—=——— -

(ii) Que se otorgue con el Deudor y con el
hipotecante, la correspondiente escritura de modi-
ficacidén del Préstamo con Garantia Hipotecaria en
cuestidén y se inscriba en el Registro de la Propie-
dad, manteniendo la hipoteca al menos en el mismo
rango registral con que cuenta en la presente Fecha
de Constitucidn. ———==—-=-——--—mmm

(i11) Que los gastos que se deriven de la modi-
ficacidén del Préstamo y del Derecho de Crédito sean
a cargo del Cedente o del Deudor y, en ningun caso,
sean asumidos por el Fondo. —————————=——=——————

(iv) Que el importe a que ascienda la suma de
Saldo Nominal Pendiente de los Derechos de Crédito
a la presente Fecha de Constitucidén sobre las que
se produzca una extensién del plazo de vencimiento,
por un lado, y del sistema de amortizacidén, por

otro, no podra superar en cada caso el 10% de 1la

suma del Saldo Nominal Pendiente de los Derechos de




Crédito en dicha fecha.------ - —————-----———————————

(v) En ningun caso el Cedente, como Adminis-
trador de los Derechos de Crédito podra decidir,
sin que medie solicitud del deudor, la modificacidén
de su plazo de vencimiento. El1 Cedente debera ac-
tuar en relacidén con dicha modificacidédn teniendo
siempre presentes los intereses del Fondo.----——-----

La Sociedad Gestora, en representacidén del Fon-
do, podra en cualquier momento, a lo largo de la
vida del Fondo, cancelar o dejar en suspenso la
habilitacidn para la modificacidén de los Préstamos
por parte del Cedente, en caso de que dichas actua-
ciones perjudiquen los intereses del Fondo y de los
tenedores de los Bonos y puedan afectar a la cali-
ficacidén de los Bonos otorgada por la Agencia de
Calificacion.

La modificacién de un Derecho de Crédito no
provocara que ésta no se ajuste a las declaraciones
y garantias conferidas por el Cedente en la presen-
te Escritura de Constitucidn.

De acuerdo con lo previsto en el articulo 25
del Real Decreto 685/1982, el Cedente, respecto de

los Préstamos con Garantia Hipotecaria que adminis-

tre, no podra, sin el consentimiento de la Sociedad
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Gestora, cancelar voluntariamente las hipotecas ob-
jeto de los Certificados por causa distinta del pa-
go, renunciar o transigir sobre ellas, novarlas,
condonarlos en todo o en parte o prorrogarlos ni,
en general, realizar cualquier acto que disminuya
el rango, la eficacia juridica o el valor econédmico
de las hipotecas o de los Préstamos, excepto por lo
que se refiere a las modificaciones autorizadas
mencionadas en 1los parrafos anteriores. En este
sentido, el Cedente no podrd otorgar préstamos adi-
cionales igualados en rango registral sobre 1los
mismos 1inmuebles hipotecados en garantia de los
Préstamos., —=—-=-—mmmmmm

En caso de llegar a producirse cualquiera de
las modificaciones indicadas, se procedera por par-
te del Cedente, actuando como Administrador de los
Derechos de Crédito, a la comunicacidédn inmediata a
la Sociedad Gestora de las condiciones resultantes

de dicha modificacidén. ——==—-——mmmme o _______

Las modificaciones que sufran los Derechos de




Crédito previstas en este apartado gquedaran recogi-
das en el informe detallado que el Cedente envia a
la Sociedad Gestora dentro de los cinco primeros
dias hé&biles de cada mes, de acuerdo con lo esta-
blecido en la Estipulacidén 17.9.1 de 1la presente
Escritura de Constitucién.------———--=------—————-—-

10.6 Compensaciébn. -—-—--——————————————————===————=—

En el supuesto que alguno de los Deudores man-
tuviera un derecho de crédito legal o contractual-
mente compensable frente al Cedente vy, por tanto,
resultara que alguno de los Derechos de Crédito
fuera compensado, total o parcialmente, contra tal
derecho de crédito, el Cedente remediara tal cir-
cunstancia con el deudor, o, si no fuera posible
remediarla procederd a ingresar al Fondo el 1importe
que hubiera sido compensado més los intereses de-
vengados que le hubieren correspondido al Fondo
hasta el dia en que se produzca el ingreso calcula-
dos de acuerdo con las condiciones aplicables al
Préstamo correspondiente.-—-——-—---—————=——=———————~-———

10.7 Notificacién de la cesidbn. ----—--—————=——----

El Cedente continuard administrando los Présta-

mos y los Derechos de Crédito, conforme a lo esta-

blecido en la Estipulacién 10 de la presente Escri-
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tura de Constitucioén. La Sociedad Geséora y el Ce-
dente acordaran no notificar a los Deudores en la
presente Fecha de Constitucidén la cesidén de los De-
rechos de Crédito. === rmr--mm

Ello no obstante, la Sociedad Gestora instruira
al Cedente sobre la obligatoriedad de notificar la
cesién de los Derechos de Crédito, asi como que los
pagos derivados de los Préstamos sdélo tendréan ca-
racter liberatorio si se efectuan a nombre del Fon-
do en la Cuenta de Tesoreria, y e€llo a los Deudores
Y, €en su caso, a cualgulier garante de los Présta-
mos y a los aseguradores relacionados con los mis-
mos, en el momento en que lo considere oportuno.
Dicha notificacidén deberd producirse en cualguiera
de los siguientes casos: ——————————————————————————

(i) En el supuesto de sustitucidén en la admi-
nistracién de los Préstamos del Cedente; ————---———-

(i1) En el supuesto de situacién concursal del

Cedente, de intervencidén administrativa o Jjudicial

del mismo, incluida la que pudiera efectuar el Ban-




co de Espana; ~———~—=-——"=--mm e

(1i11) En el caso de que la calificacién de la
deuda no subordinada y no garantizada del Cedente
resultara o sobreviniera inferior a Baa3 segun la
escala a largo plazo de Moody’s, o dicha califica-
cién fuera retirada, y, no hubiera obtenido una ga-
rantia irrevocable e incondicional a primer reque-
rimiento de sus obligaciones como Administrador de
los Préstamos de una entidad con el citado nivel de
calificacidén. ——====—=————

La Sociedad Gestora utilizard para esta notifi-
cacidén, el canal de comunicacidén fehaciente que
considere mas rapido y eficaz.---—-——--=-"""""-"---————

A todos los efectos establecidos en el parrafo
anterior, la Sociedad Gestora tendra el derecho a
solicitar y el Cedente la obligacidén de suminis-
trar, cualquier informacidén que la Sociedad Gestora
considere necesaria o conveniente.---—-----—---=————-—

El Cedente requerido deberda notificar a los
Deudores y, en su caso, a cualquier garante de los
Préstamos, y a los aseguradores relacionados con
los mismos, la cesidén de los Derechos de Crédito
con caracter inmediato a la recepcidén de la ins-—

truccién de la Sociedad Gestora, y deberd acreditar
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a la Sociedad Gestora, en el plazo maximo de tres
(3) Dias Hébiles desde el envio de dicha insfruc-
cidn, la efectiva notificacién a los Deudores acom-

pariando el acuse de recibo de dichas notificacio-

Junto a la instruccién de notificacidén mencio-
nada anteriormente, la Sociedad Gestora enviara al
Cedente requerido una relacién de los cobros espe-
rados durante el Periodo de Cobro en curso y en el
siguiente Periodo de Cobro, de acuerdo con los da-
tos que obren en poder de la Sociedad Gestora en
ese momento. En cualqguier caso, a partir de la fe-
cha en que el Cedente reciba la instruccién corres-
pondiente de la Sociedad Gestora, aquellos transfe-
rirén, con caracter inmediato, a la cuenta que de-
signe a estos efectos la Sociedad Gestora, en una
entidad con una calificacién de P-1 en la escala a
corto plazo de Moody’s, cualquier cantidad derivada
de los Derechos de Crédito que obre en su poder en

ese momento y sequira transfiriendo, diariamente,

8v0702449




cualquier cantidad que vaya recibiendo de los men-
cionados Derechos de Crédito. No obstante, el Ce-
dente otorga las mas amplias facultades que en de-
recho sean necesarias a la Sociedad Gestora para
que ésta pueda notificar la cesidn de los Derechos
de Crédito en el momento que lo estime oportuno. En
especial, la Sociedad Gestora notificara de forma
inmediata y fehaciente la cesidn de los Derechos de
Crédito si en los supuestos antes contemplados el
Cedente no acredita a la misma en el plazo de tres
(3) Dias Habiles establecido anteriormente la noti-
ficacidén efectuada por el Cedente a los Deudores. -—-

A los efectos anteriores, el Cedente se obliga
a comunicar a la Sociedad Gestora, de forma inme-
diata, el acaecimiento de la declaracién de concur-
so, o de intervencidén administrativa.-----—-—-——-—-—7"—--

El Cedente asumird los gastos de notificacidén a
los Deudores aun en el caso de que la misma sea
realizada por la Sociedad Gestora y se compromete a
colaborar con la Sociedad Gestora en las notifica-
ciones a los Deudores.-—-——-——-—"—-=—————————————————-——

10.8 Subcontratacidén de las funciones de admi-
nistracién de los Derechos de Crédito.------——-=====-=

El Cedente o la entidad que le sustituya en sus



8V0702448

0372008

funciones de Administrador de los Dereéhos de Cre-
dito, estard facultado para subcontratar o delegar
en terceras personas de reconocida solvencia y ca-
pacidad la prestacién de cualquiera de los servi-
cios comprometidos asi como para extinguir dichos
subcontratos y/o delegaciones, siempre que sea le-
galmente posible y (i) medie el consentimiento pre-
vio por escrito de la Sociedad Gestora, (ii) no su-
ponga una revisidén a la baja de las calificaciones
otorgadas a los Bonos por la Agencia de Califica-

cidn, y siempre que (iii) el subcontratista o dele-

gado haya renunciado a ejercitar cualquier accidn
en demanda de responsabilidad contra el Fondo. Di-
cha subcontratacién o delegacién no podrd suponer
ningun coste o gasto adicional para el Fondo ni pa-
ra la Sociedad Gestora. No obstante cualquier sub-
contrato o delegacidn, el Administrador afectado no
quedara exonerado ni liberado de ninguna de las
responsabilidades asumidas en la presente Escritura

de Constitucién del Fondo. Los subcontratados debe-




ran éumplir con las condiciones de nivel de califi-
cacidn exigidas por la Agencia de Calificacién para
desemperiar el correspondiente papel. Cualquier
subcontratacién sera notificada por la Sociedad
Gestora a la CNMV, y contara, en caso de ser legal-
mente necesario, con su autorizacién previa.-------

10.9 Sustitucién del Administrador de los Dere-
chos de Crédito. --——-------"""""""""=e—---—~—-—~—~—(—————————

En caso de gue la Sociedad Gestora constate el
incumplimiento, por parte del Cedente o de la enti-
dad que le haya podido sustituir como Administrador
de los Derechos de Crédito, de 1las obligaciones
asumidas en la condicidén de tal, o el acaecimiento
de hechos que, a juicio de la Sociedad Gestora, su-
pongan un perjuicio o riesgo para la estructura fi-
nanciera del Fondo o para los derechos e intereses
de los titulares de los Bonos, la Sociedad Gestora
podré, siempre que esté permitido por la normativa
vigente, (i) sustituir al Administrador de los De-
rechos de Crédito o (ii) requerir al Administrador
afectado para que subcontrate o delegue la realiza-
cién de dichas obligaciones a la persona dque, a

juicio de la Sociedad Gestora, tenga la capacidad

técnica adecuada para la realizacidén de dichas fun-
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ciones. La Sociedad Gestora tendrd en cuenta las
propuestas que el Cedente le haga scobre la designa-

cién de su sustituto. El Administrador estard obli-

gado a efectuar dicha subcontratacién o delegacién.

Asimismo, si se adoptara una decisién corpora-
tiva, normativa o judicial para la liquidacién, di-
solucidén o intervencidén por parte del Banco de Es-
pana del Cedente o de la entidad que hubiera sido
designada como sustituta de éste en las funciones
de administracién de los Derechos de Crédito, o és-
te solicitara ser declarado en situacidén de concur-—
SO, O se admitiera a trémite la solicitud presenta-
da por un tercero, la Sociedad Gestora, siempre que
esté permitido por la legislacidén vigente, podra
sustituir al Administrador de los Derechos de Cré-
dito por él1 cedidos. ——=——————————mm——

El nuevo Administrador de los Derechos de Cré-
dito sera, en su caso, designado por la Sociedad
Gestora, una vez consultadas las autoridades admi-

nistrativas competentes, de forma que no se perju-




dique la calificacidén otorgada a los Bonos por la
Agencia de Calificacién, siendo dicha designacidn
comunicada a ésta. La Sociedad Gestora podra acor-
dar con el nuevo Administrador la cuantia a perci-
bir, con cargo al Fondo, gue estime oportuna. Se-
rédn a cargo del Fondo las comisiones de las entida-
des que asuman las funciones de administracidn de
los Derechos de Crédito.--—-----"""""""-----"—-—-"-—"————

En caso de que la legislacién aplicable asi lo
permita, el Cedente podréa solicitar su sustitucidn
en la administracidén de los Derechos de Crédito. La
Sociedad Gestora autorizara dicha sustitucidn siem-
pre y cuando el Cedente haya encontrado una entidad
que la sustituya en la funcidén de administracidn,
no suponga coste alguno adicional para el Fondo y
no se vea perjudicada la calificacidén otorgada a
los Bonos por la Agencia de Calificacidn, siendo
dicha sustitucién comunicada a ésta.---—-—-—-——--—-——-

En cualquier caso, en caso de sustituciédn, ya
sea forzosa o voluntaria, el Cedente vendrd obliga-
do a poner a disposicién del nuevo Administrador
cuantos documentos, archivos informaticos, protoco-

los e informaciones fueran necesarias para desarro-

llar la administracioén de los Derechos de Crédito
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con normalidad, y el sustituto se comprometerd a
" facilitar a la Sociedad Gestora al menos la misma
informacidén que el Cedente viene obligado a sumi-

nistrar conforme a la presente Escritura de Consti-

La sustitucién del Cedente como Administrador
de los Derechos de Crédito o de la entidad gque 1le
pudiera haber sustituido en el desempenic de esas
funciones se comunicara a la CNMV y a la Agencia de
Calificacién. ——=~----mmmmmmm

10.10 Comision de Administracidén. —-———————————-

Como contraprestacién por la custodia, adminis-
tracién y gestidn de cobro de los Préstamos y los
Derechos de Crédito de los que se derivan, el Ce-
dente percibird una remuneracidn gue se devengaré
anualmente en cada Fecha de Pago, del 0,15% anual
del Saldo Nominal Pendiente de los Derechos de Cré-
dito No Fallidos en la Fecha de Pago del Fondo in-

mediatamente anterior (la "Comisidén de Administra-

cién"). Dicha comisidén se entendera bruta, en el




sentido de incluir cualguier impuesto directo o in-
directo o retencidédn que pudiera gravar la misma.
Dicha comisién serd pagada por el Fondo de acuerdo
con el Orden de Prelacién de Pagos.-————————————=———

SECCION IV: EMISION DE 1LOS BONOS DE TITULIZA-
CION DE ACTIVOS. —=— === === oo e e

La Sociedad Gestora, actuando como representan-
te legal del Fondo constituido en la presente Es-
critura de Constitucidén, acuerda realizar con cargo
al mismo la presente Emisién de Bonos de conformi-
dad con lo previsto en el articulo 1.1 del Real De-
creto 926/1998 y sujeto a los términos y condicio-
nes que se determinan en las Estipulaciones y apar-
tados de esta Seccidén IV.-————————---mmo——————————

11. CARACTERISTICAS DE LA EMISION DE LOS BONOS.

11.1 Importe de la emisién. ——==—-————---m---c—-—-

El importe total de la emisidén de Bonos de Ti-
tulizacién ascenderda a MIL MILLONES (1.000.000.000)
de euros. El valor nominal y efectivo de cada uno
de los Bonos serd de CIEN MIL (100.000) euros,
equivalente al 100% de su valor nominal. Tos Bonos

se agrupan en las siguientes Clases y Series de Bo-

(a) La Clase A, integrada por dos Series de Bo-
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(1) Serie Al: cinco mil doscientos ochenta

y siete (5.287) Bonos, por un importe total de qui-
nientos veintiocho millones setecientos mil
(528.700.000) euros. —————————— - __
(2) Serie A2 (G): tres mil ochocientos

ochenta y tres (3.883) Bonos, por un importe total
de trescientos ochenta y ocho millones trescientos
mil (388.300.000) euros. ~——————--——— o __
(b) La Clase B, integrada por una sola Serie B:
quinientos diez (510) Bonos, por un importe total
de cincuenta y un millones (51.000.000) de euros. -
(c) La Clase C, integrada por una sola Serie C:
trescientos veinte (320) Bonos, por un importe to-

tal de treinta y dos millones (32.000.000) de eu-

Cualgquier mencién en esta Escritura de Consti-

tucidén a las Clases B y C es equivalente a las Se-

Todos y cada uno de los Bonos de una misma Se-




rie serdn amortizados en igual cuantia mediante la
reduccién del nominal de cada uno de ellos.--------

Los Bonos gozan de la naturaleza Jjuridica de
valores negociables de renta fija con rendimiento
explicito, quedando sujetos al régimen previsto por
la Ley de Mercado de Valores y normativa de desa-
rrollo. La suscripcidén o tenencia de Bonos de una
Serie no implica la suscripcidn o tenencia de Bonos
de las otras Series.-—-—--—-"""———"-—————————————————

11.2 Forma de circulacidén. ———-———=—===——————————

Los Bonos se pondran en circulacidén en la Fecha
de Desembolso, una vez concluido el Periodo de Sus-
cripcién y efectuado el desembolso. En acta nota-
rial se hara constar expresamente el cierre de 1la
emisién y la suscripcién y desembolsoc de los Bonos
cuyo precio se aplicard al pago de la cesidén de los
Derechos de Crédito, entregadndose copia de dicha
acta notarial de cierre de la emisidén a la CNMV.---

11.3 Forma de representacidn. ------—-—-————-—————

Los Bonos que se emiten con cargo al Fondo se
representaran exclusivamente por medio de anotacio-
nes en cuenta, y se constituirdn como tales en vir-
tud de su inscripcidn en el correspondiente regis-

tro contable, surtiendo la presente Escritura de
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. Constitucidén los efectos previstos en el articulo 6
de la Ley del Mercado de Valores, de acuerdo con lo
dispuesto en el articulo 5.9 de la Ley 19/1992. ——-

La entidad encargada de la llevanza del regis-
tro contable de los Bonos serd la Sociedad de Ges-
tidén de los Sistemas de Registro, Compensacidn vy
Liquidacién de Valores, S.A. ("IBERCLEAR”), con do-
micilio social en Madrid, Plaza de la Lealtad n° 1,
0 entidad que la sustituya en el futuro, nombra-
miento que se realizard en la presente Escritura de
Constitucién a los efectos del articulo 45 del Real
Decreto 116/1992 de 14 de febrero de representacién
de valores por medio de anotaciones en cuenta y
compensacién y liguidacién de operaciones bursati-
les, modificado por el Real Decreto 2590/1998, de 7

de diciembre y por el Real Decreto 705/2002, de 19

11.4 Tipo de interés nominal de los Bonos v

disposiciones relativas al rPago de los intereses. -

Todos los Bonos emitidos de las Clases A, B y C




devengafén, desde la Fecha de Desembolso, hasta el
total vencimiento de los mismos, un interés nominal
anual variable con revisién y pago trimestral cal-
culado como se recoge a continuacién (el “Tipo de
Interés Nominal”). Dicho interés se pagard por tri-
mestres vencidos en cada Fecha de Pago y se calcu-
lard sobre el Saldo Nominal Pendiente de los Bonos
de cada Serie en la Fecha de Pago inmediata ante-

rior, de acuerdo con el Orden de Prelacidén de Pa-

(a) Devengo de intereses.---——-—————"———-————~--—~—

A efectos del devengo de los intereses de todas
las Series, la Emisién de Bonos se entendera divi-
dida en periodos de devengo de intereses (“Periodos
de Devengo de Intereses”) cuya duracién sera la
existente entre dos Fechas de Pago (incluyendo la
Fecha de Pago inicial y excluyendo la final).

El primer Periodo de Devengo de Intereses co-
menzard en la Fecha de Desembolso (incluyendo ésta)
y finalizaré en la primera Fecha de Pago, esto es,
el 26 de enero de 2009 (excluyendo ésta), por no
ser Dia Habil el dia 24 de enero.—-—————=—=———-——-———-——-

(b) Tipo de Interés Nominal.--——---—-——-——=--==---=

El Tipo de Interés Nominal gque devengara cada
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una de las Series de Bonos durante cada Periodo de
Devengo de Intereses serd el resultante de sumar:
(1) el Tipo de Interés de Referencia, (tal Yy como
se define en el apartado (1) posterior), comin a
todas las Series de Bonos, y redondeado a la milé-
sima del entero mas préximo, teniendo en cuenta
que, en el supuesto de que la proximidad para el
redondeo al alza o a la baja sea idéntica, tal re-
dondeo se efectuard en todo caso al alza, més (i1)
el margen aplicable a cada Serie de Bonos, tal %
como se indica en el apartado (2) siguiente. -—-—-—--—

Una vez determinado el Tipo de Interés de Refe-
rencia de los Bonos, y en la misma Fecha de Deter-—
minacién, la Sociedad Gestora calculara y determi-
nara para cada una de las Series de Bonos el tipo
de interés aplicable al siguiente Periodo de Deven-

go de Intereses. ——---—-———mmm—m o

El tipo de interés resultante se anunciara por

la Sociedad Gestora utilizando canales de general

aceptacién por el mercado que garanticen una difu-




sién adecuada de la informacidén en tiempo y conte-

(1) Determinacién del Tipo de Interés de Refe-
rencia de los Bonos.-——~—-———=—-——-——=-——————-————————

El "Tipo de Interés de Referencia" para la de-
terminacién del tipo de interés aplicable a los Bo-
nos sera el EURIBOR a tres (3) meses 0O, en caso ne-
cesario su sustituto, determinado segun se expone a
continuacidn. ——————=—————————"——=———————————————————-

Excepcionalmente, el Tipo de Interés de Refe-
rencia para el primer Periodo de Devengo de Inter-
eses serd el que resulte de la interpolacién lineal
entre el tipo EURIBOR a tres (3) meses y el tipo
EURIBOR a cuatro (4) meses de vencimiento, fijados
a las 11:00 horas de la mafiana (hora CET) del se-
gundo Dia H&bil anterior a la Fecha de Desembolso,
teniendo en cuenta el numero de dias del primer Pe-
riodo de Devengo de Intereses.-—-————=———————-——————---

La determinacién del Tipo de Interés de Refe-
rencia se ajustara a las reglas descritas en este
apartado. La Fecha de Determinacién (en adelante,
la "Fecha de Determinacién") del Tipo de Interés de

Referencia para cada Periodo de Devengo de Inter-

eses serd el segundo Dia Habil anterior a la Fecha
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de Pago que marca el comienzo del correspondiente
Periodo de Devengo de Intereses. Para el primer Pe-
riodo de Devengo de Intereses el Tipo de Interés de
Referencia sera determinado el segundo Dia Habil
anterior a la Fecha de Desembolso. ——-——————-—————~—~—

En cada una de las Fechas de Determinacidn, la
Sociedad Gestora determinard el Tipo de Interés de

Referencia, que sera igual al EURIBOR, entendido

(i) E1 tipo EURIBOR a tres (3) meses de venci-
miento (en el primer Periodo de Devengo de Inter-
eses se tomara también el tipo EURIBOR a cuatro (4)
meses de vencimiento), gque resulte de la pantalla
de REUTERS pagina EURIBOR0O1 a las 11 horas de la
manana C.E.T. de la Fecha de Fijacidén. “Pantalla
REUTERS, pagina EURIBORO1" es aquélla que refleja
el contenido de la pé&gina "EURIBORO1" en el REUTERS
MONITOR MONEY RATES SERVICE (o cualquier otra pagi-
na que pueda reemplazarla en este servicio).------

(i1) En ausencia de tipos segun lo sefialado en




el numero (1) anterior, se estara a la media
simple de los tipos de interés interbancario de
Londres para las operaciones de depdsito no trans-
feribles en euros a tres meses de vencimiento (v,
para el primer Periodo de Devengo de Intereses,
también el de 4 meses de vencimiento), y para un
importe equivalente al Saldo Nominal Pendiente de
los Bonos ofertados en la Fecha de Determinacidn
por las entidades serialadas a continuacién, siendo
dicho tipo de interés solicitado a estas entidades
de manera simultdnea: ----——-——---"""-"""""“"="—"———————————

-Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.--—-==----

-Banco Santander , S.A. - —————————————————————

-Confederacidn Esparnola de Cajas de Ahorros. ---

-Deutsche Bank, S.A.E.——m——--""""---—— -

En el supuesto de que alguna(s) de las citadas
entidades no suministrara declaracidn de cotizacio-
nes, sera de aplicacidéon el tipo gque resulte de
aplicar la media aritmética simple de los tipos de-

clarados por al menos dos de las entidades restan-

(iii) En ausencia de tipos segun lo sefalado en
los apartados (i) y (ii), se estarda al Tipo de In-

terés de Referencia o a su sustitutivo del Periodo
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de Devengo de Intereses inmediatamente anterior. En
la primera Fecha de Determinacién, en el supuesto
de no publicacidén o de no determinacién del Tipo de
Referencia conforme a los apartados (i) y (ii), se
tomaran los publicados, conforme al apartado (i),
el altimo Dia Hébil en el que dicho Tipo de Interés
de Referencia haya sido publicado. ———==—~—————————
La Sociedad Gestora conservara los listados del
contenido de las pantallas de REUTERS, o en su ca-
so, las declaracicnes de cotizaciones de las enti-
dades mencionadas en el apartado (ii) anterior, co-
mo documentos acreditativos del tipo EURIBOR deter-
Minado. ——=——=——m
(2) Margen aplicable a cada Serie de Bonos. ——-—
El margen que se aplicara al Tipo de Interés de
Referencia para calcular el Tipo de Interés Nominal
que devengaran en cada Periodo de Devengo de Inter-
eses los Bonos de cada una de las Series sera, para

cada Serie de Bonos, el siguiente: ————————————————

—Serie Al: 0,30%. —===———mmmmm




-Serie A2 (G): 0,50%.---——————————---—-————————
-Serie B: 0,60%. ——————--——---~————— - ———
-Serie C: 1,00%. - ———————— = ——
(c) PFechas, lugar, entidades y procedimiento
para el pago de los cupones.-—-——————-————--=———————-—
Los intereses de los Bonos, cualgquiera que sea
la Serie a la qgue pertenezcan, se liquidaran y pa-
garan por trimestres vencidos en cada Fecha de Pago
hasta el vencimiento de los Bonos, esto es, los di-
as 24 de enero, abril, julio y octubre de cada arfio
y, en caso de que alguno de dichos dias no fuese
Dia Habil, el siguiente Dia Hé&bil.---———--—-""---———-
La primera Fecha de Pago de intereses de los
Bonos de cada una de las Series tendra lugar el 26

de enero de 2009 por no ser Dia Habil el dia 24 de

A efectos de la siguiente Emisidn de Bonos, se

consideraran "Dias Habiles" todos los gque no sean: -

-Inhabil del calendario TARGET (Trans European
Automated Real-Time Gross Settlement Express Trans-
fer System).-------""""""-""""""-——————— - ———————

En caso de que en una Fecha de Pago, y a pesar

de los mecanismos establecidos para la proteccidn
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- de los derechos de los titulares de los Bonos, 1los
Recursos Disponibles del Fondo no fuesen suficien-
tes para atender a las obligaciones de pago de in-
tereses de los Bonos, la cantidad disponible para
el pago de intereses se repartira segun el Orden de
Prelacién de Pagos y, en el supuesto de que los Re-
cursos Disponibles sdlo fueran suficientes para

atender parcialmente obligaciones que tengan el

mismo orden de prelacién, de manera independiente
para cada uno de ellos, la cantidad disponible se
repartira entre los Bonos afectados, proporcional-
mente al Saldo del Principal Pendiente Neto de los
mismos, y las cantidades que los titulares de los
Bonos hubiesen dejado de percibir se consideraran
pendientes de pago y se abonardn en la siguiente
Fecha de Pago en que sea posible, sin devengar in-
tereses adicionales. Los pagos pendientes a los ti-
tulares de los Bonos se hardn efectivos en la Fecha

de Pago siguiente, de existir Fondos Disponibles

para ello, con prelacién inmediatamente anterior a




los pagos a los titulares de los Bonos de esa misma
Serie correspondientes a dicho periodo a excepcidn
de (i) el pago de los intereses de los Bonos de las
Series Al y A2 (G) debidos y'no pagados en Fechas
de Pago anteriores, dado que aparecen explicitamen-
te en el Orden de Prelacidén de Pagos y en el Orden
de Prelacién de Pagos especifico para la Fecha de
Liquidacién del Fondo establecidos en las Estipula-
ciones 20.3 y 20.5, respectivamente, de la presente
Escritura de Constitucién y (ii) lo establecido en
la Estipulacién 17.7 de la presente Escritura de
Constitucién para el pago de los intereses de la
Serie A2 (G) avalada. El Fondo a través de su So-
ciedad Gestora no podra aplazar el pago de interés
o principal de los Bonos con posterioridad a la Fe-
cha Final.--—--—-——=---""=""="=—="="="—"—"—"="—-"—"—"————————~———————~

Las retenciones, pagos a cuenta e lmpuestos es-
tablecidos o que se establezcan en el futuro sobre
el capital, intereses o rendimientos de estos Bonos
correrdn a cargo exclusivo de los titulares de los
Bonos y su importe seréd deducido, en su caso, por
la entidad que corresponda en la forma legalmente

establecida. ————--———————==-—————————-———-—————————————

El pago se realizara a través del Agente Finan-
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clero. Los pagos a realizar por el Agente Financie-
ro a los titulares de los Bonos se realizaran a
través de las correspondientes entidades participes
de IBERCLEAR en cuyos registros estén inscritos los
Bonos, de conformidad con 1los procedimientos en
curso de dichos sistemas. El pago de intereses vy
amortizacién se comunicard a los titulares de los
Bonos en los supuestos y con los dias de antelacién

previstos para cada caso en la presente Estipula-

11.5 Mencidén simple al numero de orden que en
la prelacién de pagos del Fondo ocupan los pagos de
intereses de los Bonos. ——=——==—————cmmmmmmm

El pago de intereses devengados por cada una de
las Series de Bonos ocupan los lugares en el Orden

de Prelacidén de Pagos que se recogen a continua-

(1) Intereses devengados de los Bonos de las
Series Al y A2 (G), debidos y no pagados en Fechas

de Pago anteriores y reembolso al Estado de los im-




portes que hubiere satisfecho al Fondo por la dis-
posicidén del Aval, para el pago de intereses de los
Bonos de la Serie A2 (G) avalada y no devueltos en
fechas de pago anteriores (a prorrata): ocupan el
lugar (iii) (tercero), de acuerdo con lo estableci-
do en la Estipulacidén 20.3, salvo que sea de apli-
cacién el Orden de Prelacidn de Pagos en la Fecha
de Liquidacién del Fondo recogido en la Estipula-
cién 20.5, en cuyo caso ocuparan el lugar (iv)
(cuarto) . —————=————— "~ ————————

(2) Intereses de los Bonos de las Series Al y
A2 (G) (a prorrata), devengados desde la Fecha de
Pago anterior: ocupan el lugar (iv) (cuarto), de
acuerdo con lo establecido en la Estipulacidédn 20.3,
salvo que sea de aplicacidén el Orden de Prelacidn
de Pagos en la Fecha de Liquidacidén del Fondo reco-
gido en la Estipulacién 20.5, en cuyo caso ocuparan
el lugar (v) (quinto).---——-""-->—"""""""""">--——————

(3) Intereses de los Bonos de la Serie B: ocu-
pan el lugar (v) (quinto), de acuerdo con lo esta-
blecido en la Estipulacién 20.3, salvo que dgueden
pospuestos a lugar (viii) (octavo) en el caso de
que se cumplan los supuestos contemplados en la Es-

tipulacién 20.4, o sea de aplicacidén el Orden de
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Prelacidén de Pagos en la Fecha de Liquidacién del
Fondo recogido en la Estipulacién 20.5, en cuyo ca-
so ocupara el lugar (vii) (séptimo).---—-—--—-----——=

(4) Intereses de los Bonos de la Serie C: ocu-
pan el lugar (vi) (sexto), de acuerdo con lo esta-
blecido en 1la Estipulacién 20.3, salvo que gueden
pospuestos a lugar (ix) (noveno) en el caso de que
se cumplan los supuestos contemplados en la Estipu-
lacidén 20.4, o sea de aplicacidn el Orden de Prela-
cién de Pagos en la Fecha de Liquidacidén del Zondo
recogido en la Estipulacién 20.5, en cuyo caso ocu-
pard el lugar (ix) (noveno). -—-—————————————————————

11.6 Calculo de la liquidacién de intereses ---

El cdlculoc de los intereses devengados por los
Bonos en cualquier Periodo de Devengo de Intereses,
se realizard por la Sociedad Gestora de acuerdo con

la siguiente férmula: ——------=-=----——————o— - ——

J=N*px L
360




N = Saldo Nominal Pendiente de 1la correspon-
diente Serie de Bonos al comienzo del Pericdo de
Devengo de Intereses.---—-—---""""""~"-"-"—-"-"-"-"—"—"—"—-"—-"—"—\———

I = Importe total de intereses devengados por
los Bonos en el Periodo de Devengo de Intereses.---

r = es el Tipo de Interés de los Bonos de la
serie correspondiente en base anual, calculado como
la suma del Tipo de Interés de Referencia del co-
rrespondiente Periodo de Devengo de Intereses mas
el margen establecido. """ ————

n = es el naimero de dias del Periodo de Devengo
de Intereses. ———==m=———

11.7 Amortizacidén de los Bonos. ~===————————————-

11.7.1 Precio de reembolso. ——————=—=———————————-

El precico de reembolso de cada Bono sera de
cien mil (100.000) euros, equivalente a su valor
nominal, libre de gastos e impuestos para el titu-
lar del Bono, pagadero progresivamente en cada Fe-
cha de Pago de amortizacién, tal y como se estable-
ce en las estipulaciones siguientes.-—-——-——----—----———-

Todos y cada uno de los Bonos de una misma Se-
rie seran amortizados en igual cuantia mediante la

reduccién del nominal de cada uno de ellos.-—————-——-

11.7.2. Modalidades de amortizacién de los Bo-
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11.7.2.1 Caracteristicas comunes a la Amortiza-
cidén de los Bonos de todas las Series. ———-——-—==—=----=
El vencimiento de los Bonos de todas las Series

se produciréd en la fecha en gque estén totalmente
amortizados o en la Fecha Final del Fondo. La amor-
tizacidén de los Bonos en la Fecha Final o en la fe-
cha en la que conforme a lo establecido en la Esti-
pulacidén 4.1 se produjera la Liquidacidén Anticipada
del Fondo, se realizara con sujeciédn al Orden de
Prelacidén de Pagos de Liquidaciédn recogido en la
Fstipulacién 20.5. ——----—--"--———-—---- - ———————
. La amortizacidédn de cada Serie de Bonos se efec-
tuard aplicando la Cantidad Disponible de Principal
(segiin se define en la Estipulacién 11.7.2.3 poste-
rior) en cada Fecha de Pago de amortizacidn a la
Serie que corresponda amortizar de acuerdo con las
reglas establecidas en la presente Estipulacidén. La

. Fecha de Pago en la que comenzara la amortizaciodn

de los Bonos serd en la Fecha de Inicio de Amorti-




zacidn (tal y como se define 1la Estipulacién
11.7.2.3 siguiente), es decir, el 24 de octubre de
2009. Hasta la citada fecha, la cantidad retenida
de principal de acuerdo con el Orden de Prelacién
de Pagos sera depositada en la Cuenta de Principa-
les, de conformidad con las reglas establecidas en
esta Estipulacidén.-—--——-----cmmmm—

11.7.2.2 Saldo de Principal Pendiente Neto.--—-

Se entendera por "Saldo Principal Pendiente Ne-
to de los Bonos de una Serie" en una Fecha de Pago,
el Saldo Nominal Pendiente de dicha Serie de Bonos
antes de la amortizacidédn correspondiente a dicha
Fecha de Pago, minorado en el importe acumulado en
Fechas de Pago anteriores y depositado en la Cuenta
de Principales en concepto de amortizacién de los
Bonos de la Serie de que se trate.--——--——---———-——

Por agregacidén, el "Saldo de Principal Pendien-
te Neto de los Bonos" serd la suma de Saldo de
Principal Pendiente Neto de cada una de las Series
que integran la Emisién de los Bonos. -—-—————————————

11.7.2.3 Cantidad disponible para amortizar.---

El "Saldo Nominal Pendiente No Vencido" seri el

capital pendiente de vencer del Préstamo que dé lu-

gar a dicho Derecho de Crédito, a una fecha. El
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"Saldo Nominal Pendiente No Vencido de los Derechos
de Crédito” serd la suma del Saldo Nominal Pendien-
te No Vencido de todos los Derechos de Crédito a
una determinada fecha.-------"""-"-"-"-"-"------—- """ _

El "Saldo Nominal Pendiente de un Derecho de
Crédito" serd el importe de principal no pagado de
ese Préstamo a una fecha. El1 "Saldo Nominal Pen-
diente de los Derechos de Crédito" sera la suma del
Saldo Nominal Pendiente de todos los Derechos de
Crédito a una determinada fecha. ———--——=——————————

E1 "Saldo Nominal Pendiente de los Derechos de
Crédito No Fallidos" a una fecha serd la suma de
las cuotas pendientes de vencer del derecho de cré-
dito concreto en esa fecha y las cuotas vencidas %
no ingresadas al Fondo sin incluir las cantidades
fallidas tal y como se definen a continuacién. ——--

Se considerardn "Derechos de Crédito Fallidos"
aquellos que (a) se encuentren a una fecha en impa-
go por un periodo igual o mayor a doce (12) meses

de retraso en el pago de débitos vencidos o (b) se




clasifiquen como fallidos por la Sociedad Gestora
porgue presenten dudas razonables sobre su reembol-
so total o (c) el Deudor haya sido declarado en si-
tuacién de insolvencia.-—----——-—=—-——"-""""-"—-"—-"—"—"——"—-"—————

Para cada Fecha de Pago, se define la “Cantidad
Tedérica de Principal” como, en relacidn una Fecha
de Pago, la diferencia positiva en esa Fecha de Pa-
go entre (a) la suma de (i) el Saldo de Principal
Pendiente Neto de todos los Bonos y (ii) los impor-
tes dispuestos y no reembolsados con cargo al Aval
del Estado por el pago de principal de los Bonos de
la Serie A2 (G) en Fechas de Pago anteriores y (b)
la suma del Saldo Nominal Pendiente de los Derechos
de Crédito No Fallidos correspondiente al ultimo
dia del mes anterior al de la Fecha de Pago.-------

Para cada Fecha de Pago se define la "Cantidad
Disponible de Principal"” como, en relacidén una Fe-
cha de Pago, la menor entre la Cantidad Tedrica de
Principal y los Recursos Disponibles en esa Fecha
de Pago, deducidos los importes correspondientes a
los conceptos indicados en los apartados (i) a (vi)
del Orden de Prelacidén de Pagos previsto en la Es-

tipulacién 20.3.-———---——=----———— - ——————— =

El Déficit de Principal en una Fecha de Pago
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serd la diferencia positiva, si existiera, entre:
(i) La Cantidad Tedérica de Principal; y —-————-
(ii) La Cantidad Disponible de Principal. --——--
Los Fondos Disponibles de Principales seran
iguales a la suma de las siguientes cantidades: —--
-El importe de la Cantidad Disponible de Prin-
cipal en la Fecha de Pago correspondiente retenido
en el orden (vii) (séptimo) del Orden de Prelacién
de Pagos, y —————————-——--——————— - - ———————
-El saldo de la Cuenta de Principales exclusi-
vamente en la Fecha de Tnicio de Amortizacidén. —---
Adicionalmente el Fondo dispondré, destinada
Unicamente a la amortizacién del principal de 1la
Serie A2 (G), la cantidad dispuesta por la ejecu-
cidn del Aval del Estado que le fuere abonada en la
misma Fecha de Pago, conforme a lo descrito en la
Estipulacidon 17.7 de la presente Escritura de Cons-
titucién. Hasta la Fecha de Inicio de Amortizaciédn,

excluida, la cantidad dispuesta por la ejecucién

del Aval del Estado serd abonada en la Cuenta de




Principales. A partir de dicha fecha, incluida, se
depositard en la Cuenta de Tesoreria.--—-—--——-—--———--

11.7.2.3 Acumulacién de Principal. -—-=—--—————---

Se define la "Fecha de Inicio de Amortizacién"
como la Fecha de Pago correspondiente al- 24 de oc-
tubre de 2009, salvo que la calificacién en la es-
cala a corto plazo del Cedente segun la escala de
calificacidén de Moody’s sea rebajada por debajo de
P-1, en cuyo caso serd la Fecha de Pago inmediata
siguiente al momento en que dicha rebaja tuviere
lugar. En cualquier Fecha de Pago anterior a la Fe-
cha de Inicio de Amortizacidén (no incluida) la
Cantidad Disponible de Principal se depositarda en
la Cuenta de Principales distribuyéndose entre las
diferentes Series de acuerdo con las reglas descri-
tas en las siguientes Estipulaciones. La Sociedad
Gestora mantendrd un registro reflejando el importe
asl acumulado en relacidén con cada una de las Se-
ries. A partir de la Fecha de Inicio de Amortiza-
cidén, la Cuenta de Principales quedard cancelada vy
la Cantidad Disponible de Principal se depositara
en la Cuenta de Tesoreria.--—---------"-"—=——-—~————————

11.7.3 Reglas de Amortizacién de 1los Bonos.

Distribucién de los Fondos Disponibles de Principa-
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La distribucién de los Fondos Disponibles de
Principales se realizard de conformidad con las si-
guientes reglas (teniendo en cuenta que las canti-
dades depositadas en la Cuenta de Principales mino-
ran el importe pendiente de amortizar de cada Serie
de Bonos y se distribuirdn entre las distintas Se-
ries de acuerdo con el registro mantenido por la
Sociedad Gestora):

1. Hasta la Fecha de Inicio de Amortizacicén ex-
cluida, el importe de los Fondos Disponibles de

Principales se depositard en la Cuenta de Principa-

2. A partir de la Fecha de Inicio de Amortiza-
cidén, incluida, los Fondos Disponibles de Principa-
les se aplicaran secuencialmente, en primer lugar a
la amortizacidédn de la Clase A y al reembolso de los
importes debidos al Estado por ejecuciocnes del Aval

. para la amortizacidén de la Serie A2 (G) hasta su

total amortizacidén y reembolso, en segundo lugar a




la amortizacién de la Serie B hasta su total amor-
tizacidn y en tercer lugar a la amortizacién de la
Serie C hasta su total amortizacidédn sin perjuicio
de lo dispuesto en las Estipulaciones 11.7.3.1 \%
11.7.3.2 siguientes para la amortizacién a prorrata

de las diferentes Series y Clases. ———————————————_

Los Fondos Disponibles de Principales aplicados
a la amortizacién de la Clase A y al reembolso de
los importes debidos al Estado por ejecuciones del
Aval para la amortizacién de la Serie A2 (G), tanto
en virtud de las reglas 1 y 2 de la Estipulacién
11.7.3 anterior como en virtud de la Estipulacién
11.7.3.2 siguiente, se aplicaradn de la forma si-
guiente: ——==—=-m——m

(1) Aplicacién ordinaria (secuencial) en el si-
guiente orden: ————-———— -

(a) Amortizacién de principal de los Bonos de
la Serie Al ——==-—-—mmmmmm

(b) Una vez hubieran sido totalmente amortiza-
dos los Bonos de la Serie Al, amortizacién de prin-

cipal de los Bonos de la Serie A2 (G) y al reembol-

so al Estado de los importes que hubiere satisfecho
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al Fondo por la disposicidn del Aval para el reem-

bolso del principal de los Bonos de la Serie A2

El importe de los Fondos Disponibles de Princi-
pales aplicado en una Fecha de Pago a ambos concep-
tos (amortizacidén del principal de los Bonos de la
Serie A2 (G) y reembolso al Estado de los importes
debidos por ejecuciones del Aval para la amortiza-
cién de la Serie A2 (G)) se aplicaran de la si-
guiente forma: —=———==~——=————— e~ ——

(i) En caso de que se produzca un Déficit de
Principal en la Fecha de Pago correspondiente, en
primer lugar a la amortizacidédn de la Serie AZ (G) vy
en segundo lugar, por el importe remanente si exis-
tiera, al reembolso al Estado de los importes debi-

dos por ejecuciones del Aval para la amortizacidn

de la Serie A2 (G). -—————————-———--——--——--————————-—
(ii) En caso contrario, en primer lugar al re-

embolso al Estado de los importes debidos por eje-

cuclones del Aval para la amortizaciédn de la Serie




A2 (G) y en segundo lugar, por el importe remanente
si existiera, a la amortizacién de la Serie A2 (G) .

(2) Aplicacién excepcional a prorrata de 1la

Con caracter excepcional, se interrumpirda el
orden de aplicacién del apartado (1) anterior en
cualquier Fecha de Pago, si en la fecha correspon-
diente al ultimo dia del mes inmediatamente ante-
rior a la Fecha de Pago correspondiente, la propor-
cidén entre (i) el Saldo Nominal Pendiente de los
Derechos de Crédito que se encontraran al corriente
de pago de los importes vencidos mas el Saldo Nomi-
nal de los Derechos de Crédito que se encontraran
con morosidad inferior a noventa (90) dias, incre-
mentado en el importe de los ingresos percibidos
por el reembolso del principal de los Derechos de
Crédito durante los tres (3) meses naturales ante-
riores a la Fecha de Pago (en la primera Fecha de
Pago, en el importe de los ingresos percibidos por
el reembolso del principal de los Derechos de Cré-
dito desde la presente Fecha de Constitucién hasta
el Uultimo dia del mes inmediatamente anterior a di-

cha Fecha de Pago), vy (ii) el Saldo de Principal

Pendiente Neto de la Clase A 1incrementado en el
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saldo de los importes debidos al Estado por ejecu-
ciones del Aval para la amortizacién de la Serie A2
(G), fuera inferior o igual a 1.-----""--"--—--————

En este supuesto, en la Fecha de Pago corres-
pondiente los Fondos Disponibles de Principales
aplicados a la amortizacién de la Clase A y al re-
embolso de los importes debidos al Estado por eje-
cuciones del Aval para la amortizacidn de la Serie
A2 (G) se distribuirédn conforme a las reglas si-
gulentes: ———~-=-———=————

(a) Se asignarédn a prorrata directamente pro-
porcional (i) al Saldo de Principal Pendiente Neto
de la Serie Al, y (ii) al Saldo de Principal Pen-
diente Neto de la Serie A2 (G) incrementado en el
saldo de los importes debidos al Estado por ejecu-
ciones del Aval para la amortizacién de la Serie A2
(G). El punto (ii) se distribuird entre la amorti-
zacidén del principal de los Bonos de la Serie A2

A (G) y el reembolso al Estado de los importes debi-

dos por ejecuciones del Aval para la amortizacién




de la Serie A2 (G) conforme a las reglas estableci-
das en el apartado (1) anterior.--——-————-=-—-—-—--———————

(b) Hasta Fecha de Inicio de Amortizacidn, ex-
cluida, el importe de 1la Cantidad Disponible de
Principal asignado a la amortizacién de los Bonos
de la Serie Al se iréd depositando en la Cuenta de
Principales.-—--——--="""—"-"————

(c) Hasta la Fecha de Inicio de Amortizacidn,
excluida, el importe de la Cantidad Disponible de
Principal asignado a la amortizaciédn de los Bonos
de la Serie AZ (G) y, en su caso, los importes re-
cibidos por ejecuciones del Aval del Estado para la
amortizacién de los Bonos de la Serie A2 (G), se
irdn depositando en la Cuenta de Principales. A
partir de la Fecha de Pago en la gue se produzca la
completa amortizacidén de la Serie Al, incluida di-
cha fecha, se aplicarad dicho importe a la amortiza-
cién de los Bonos de la Serie A2 (G).-———=—-————————

El reembolso de los importes debidos por ejecu-
ciones del Aval del Estado para la amortizacidn de
la Serie A2 (G) se realizard en cada Fecha de Pago
de acuerdo a lo establecido en el orden (b) del

apartado (1) anterior.------------"--"—"—"—"—"—-————————

11.7.3.2 Amortizacién de los Bonos de la Clase
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Aunque no hubiese sido amortizada la Clase A en
su totalidad, la Cantidad Disponible de Principal
se aplicard también a la amortizacién de la Serie B
y de la Serie C en la Fecha de Pago que no sea la
Ultima Fecha de Pago ni la Fecha de Liquidacioén del
Fondo y en la que se cumplan las siguientes cir-
cunstancias:

(a) Para proceder a la amortizacién de la Serie
B vy de la Serie C: ———==—=———-————--———————————————

-Que no fuera de aplicacidén la Amortizacidn a
Prorrata de la Clase A, tal y como se establece en
el apartado (2) anterior.-------—-——-—-"-"""""-"——————-—-

-Que en la Fecha de Pago correspondiente, el
Fondo de Reserva vaya a estar dotado en el Nivel
Minimo del Fondo de Reserva requerido. —————=——=——---

-Que el ultimo Dia Habil del mes anterior a la
Fecha de Pago correspondiente, el importe del Saldo

Nominal Pendiente de los Derechos de Crédito No Fa-

llidos sea igual o superior al 10% del saldo vivo




inicial en la presente Fecha de Constitucién del

(b) Adicionalmente, para proceder a la amorti-
zacidén de la Serie B, que en la Fecha de Determina-
cidén anterior a 1la Fecha de Pago correspondiente: -

-El Saldo de Principal Pendiente Neto de la Se-
rie B sea igual o mayor al 10,2% del Saldo de Prin-
cipal Pendiente Neto de todas las Series de Bonos,
incrementado en el saldo de los importes debidos
por ejecuciones del Aval del Estado para la amorti-
zacidn de la Serie A2 (G); ————————

-La suma del Saldo Nominal Pendiente de los De-
rechos de Crédito No Fallidos que se encontraran en
morosidad con mds de noventa (90) dias de retraso
en el pago de importes vencidos no exceda del 1,25%
del Saldo Nominal Pendiente de los Derechos de Cré-
dito No Fallidos el Gltimo Dia Habil del mes ante-
rior a dicha Fecha de Pago.-—-———=-===-c——momm__

(c) Adicionalmente, para proceder a la amorti-
zacidén de la Serie C, que en la Fecha de Determina-
cidén anterior a la Fecha de Pago correspondiente: -

-El Saldo de Principal Pendiente Neto de la Se-

rie C sea igual o mayor al 6,4% del Saldo de Prin-

cipal Pendiente Neto de todas las Series de Bonos,
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incrementado en el saldo de los importes debidos
por ejecuciones del Aval del Estado para la amorti-
zacidébn de la Serie AZ (G); ————————————————————-—-——-
-La suma del Saldo Nominal Pendiente de lcs De-
rechos de Crédito Neo Fallidos que se encontraran en
morosidad con mas de noventa (90) dias de retraso
en el pago de importes vencidos no exceda del 1,00%
del saldo vivo pendiente de los Derechos de Crédito
No Fallidos el ultimo Dia HAbil del mes anterior a
dicha Fecha de Pago. -—--———-"—"—"—=—-—————=———————————~
En caso de ser de aplicacidén en una Fecha de
Pago las reglas de amortizacién a prorrata de la
. Serie B y/o de la Serie C, segun lo previsto en es-
te mismo apartado, los Fondos Disponibles de Prin-
cipales que se apliquen a la amortizacidn de la Se-
rie B y/o de la Serie C lo haran de tal modo que el
Saldo de Principal Pendiente Neto de la Serie B y/o
de la Serie C con relacidén a la suma del Saldo de

. Principal Pendiente Neto de todas las Series de Bo-

nos, incrementado en el saldo de los importes debi-




dos por ejecuciohes del Aval del Estado para la
amortizacién de la Serie A2 (G), se mantenga res-
pectivamente en el 10,2% y/o en el 6,4% o porcenta-
jes superiores a éstos lo mas proéximos posibles. En
el supuesto de que en la Fecha de Pago correspon-
diente, y siempre que fuese de aplicacién la amor-
tizacién de la Serie B y, en su caso, de la Serie
C, el Saldo de Principal Pendiente Neto de las Se-
ries B y C con relacién al Saldo de Principal Pen-
diente Neto de todas las Series de Bonos, incremen-
tado en el saldo de los importes debidos por ejecu-
ciones del Aval del Estado para la amortizacién de
la Serie A2 (G), resultasen ser iguales o mayores
al 10,2% yv /o al 6,4% (los “ratio objetivo”), res-
pectivamente, los Fondos Disponibles de Principales
se aplicaran en primer lugar a la amortizacidén de
la Serie que fuese susceptible de amortizar y que
presentase la mayor proporcidédn entre (a) el Saldo
de Principal Pendiente Neto de dicha Serie con re-
lacidén al Saldo de Principal Pendiente Neto de to-
das las Series de Bonos, incrementado en el saldo
de los importes debidos por ejecuciones del Aval

del Estado para la amortizacién de la Serie A2 (G),

y (b) su ratio objetivo, hasta alcanzar igual pro-
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pofﬁién que la Serie gque presente la segunda pro-
porcién anteriormente descrita, momento en el cual
los Fondos Disponibles de Principales se aplicaran
a prorrata entre ambas Series. -———-—-—-—————-————————-

11.7.3.3 Amortizacidén Anticipada de la Emisién

Con independencia de la obligacidén del Fondo, a
través de su Sociedad Gestora, de proceder a la
amortizacién definitiva de los Bonos, la Sociedad
Gestora, previa comunicacidén a la CNMV estara fa-
cultada para proceder a la Liquidacidén Anticipada
del Fondo y con ello a la Amortizaciédn Anticipada
de la Emisién de Bonos y extincién del Fondo, en
una Fecha de Pago, de la totalidad de Emisidn de
Bonos, de conformidad con los Supuestos de Liquida-
cidén Anticipada y en todo caso de conformidad con
los requisitos que se detallan en la Estipulacidn 4
de la presente Escritura de Constitucidén. ————-—=--—-

11.8 Publicidad de 1la amortizacidén y pago de

intereses; servicio financiero de la emisién. -----




El servicio financiero de la emisién de Bonos
se atendera a través de Banco Popular, entidad que
es designada Agente Financiero conforme a 1lo pre-
visto en el Contrato de Agencia Financiera, cuyos
principales términos y condiciones se resumen en la
Estipulacién 17.1 de la presente Escritura de Cons-
titucidén. El pago de intereses y amortizaciones se
comunicara a los titulares de los Bonos de confor-
midad con la Estipulacién 19.1 de la presente Es-
critura de Constitucién. E1 abono de intereses y de
las amortizaciones serd realizado a los titulares
de los Bonos por las entidades participantes co-
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