Inversion sostenible
significa una inversion
en una actividad
econdémica que
contribuye a un
objetivo
medioambiental o
social, siempre que la
inversion no perjudique
significativamente
ningun objetivo
medioambiental o
social y que las
empresas participadas
sigan practicas de
buena gobernanza.

La taxonomia de la UE
es un sistema de
clasificacion previsto en
el Reglamento (UE)
2020/852 por el que se
establece una lista de
actividades
econdémicas
ambientalmente
sostenibles. Dicho
Reglamento no prevé
una lista de actividades
econdémicas
socialmente
sostenibles. Las
inversiones sostenibles
con un objetivo
medioambiental
pueden ajustarse, o no,
a la taxonomia.

Informacion precontractual de los productos financieros a que se refieren el articulo 8,
apartados 1, 2 y 2 bis, del Reglamento (UE) 2019/2088 y el articulo 6, parrafo primero del
Reglamento (UE) 2020/852

Nombre del producto: TREA CAJAMAR FLEXIBLE, FI

Identificador de entidad juridica: 9598007F10F7361F2246

Caracteristicas medioambientales o sociales

éEste producto financiero tiene un objetivo de inversion sostenible?

Si

Realizara un minimo la proporcién
siguiente de inversiones sostenibles
con un objetivo medioambiental: __ %

en actividades econémicas
que pueden considerarse
medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la
taxonomia de la UE

en actividades econdmicas
que no pueden considerarse
medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la
taxonomia de la UE

Realizara como minimo la proporcién
siguiente de inversiones sostenibles
con un objetivo social: %

% No

Promueve caracteristicas medioambientales o
sociales y, aunque no tiene como objetivo una
inversion sostenible, tendrd como minimo un 10% de
inversiones sostenibles

. con un objetivo medioambiental, en las
actividades econdmicas que puedan
considerarse medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la taxonomia de la
UE

¥ con un objetivo medioambiental, en
actividades econdmicas que no puedan
considerarse medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la taxonomia de la
UE

X onun objetivo social

Promueve las caracteristicas medioambientales o
sociales, pero no realizara ninguna inversion
sostenible

éQué caracteristicas medioambientales o sociales promueve este producto financiero?

El fondo, con el objetivo de promover caracteristicas medioambientales, sociales y gobernanza,
tendra en consideracion que los activos subyacentes de las IIC’S en las que invierta estén vinculados
con los siguientes Objetivos de Desarrollo Sostenible (ODS) de las Naciones Unidas:

e lgualdad de género (Objetivo 5)

e  Produccién y consumo responsable (Objetivo 12)
e  Accion por el clima (Objetivo 13)

La consecucién de estas caracteristicas se llevara a cabo Unicamente a través de la inversion en 1IC'S.



Los indicadores de
sostenibilidad miden
como se alcanzan las
caracteristicas
medioambientales o
sociales que promueve
el producto financiero.

éQué indicadores de sostenibilidad se utilizan para medir la consecucion de cada de una de las
caracteristicas medioambientales o sociales que promueve este producto financiero?

Para la medicidon de la consecucién de las caracteristicas promovidas por el producto
financiero se utilizaran los siguientes indicadores:

1. Integracién ESG: Se utilizard un score ASG medio de la cartera de los activos
subyacentes de las lIC’S en las que se invierta. Con cardcter general, se toma el score
ASG agregado, es decir, que incluya los 3 pilares ASG, con una calificacion igual o
superior a 60.

Nuestro proveedor lleva a cabo una evaluacién (ASG Risk Score), de los emisores,
en base a indicadores cuantitativos, politicas en materia medioambiental, social y
de gobernanza, asi como de las controversias relacionadas con estos factores. Este
ASG Risk Score que nos proporciona nuestro proveedor puntua los activos en una
escala del 0 al 100.

Desde el punto de vista medioambiental, se tienen en cuenta indicadores como las
politicas de uso y conservacion de los recursos naturales o la gestion de las
emisiones de gases.

Desde el punto de vista social, se tienen en cuenta indicadores vinculados a
Derechos Humanos, Derechos laborales, asi como en aspectos relacionados con la
educacién y formacion, asi como en investigacién y desarrollo.

Desde el punto de vista de la gobernanza, se tienen en cuenta indicadores como el
nivel de estabilidad politica y las politicas preventivas de corrupcién o soborno.

2. Contribucidn positiva OD’S: Se utilizara una metodologia de contribucion a los ODS

seleccionados, a través de la informacién recabada por los proveedores de
informacion extra financiera utilizados por la Gestora.
Para acreditar la promocion de caracteristicas medioambientales, sociales y
gobernanza, para cada uno de los tres ODS seleccionados debera existir un minimo
del 50% de los activos subyacentes de las IIC’S en las que se invierta de la cartera
con escore y con una valoracidn superior a 50. Este indicador, facilitado por el
proveedor, oscila entre 0-100 en relacién al impacto de cada valor en los ODS
seleccionados, siendo 0 una contribucién nula y 100 una contribucién o impacto
muy significativo.

éCudles son los objetivos de las inversiones sostenibles que el producto financiero pretende
realizar parcialmente y de qué forma contribuye la inversion sostenible a dichos objetivos?

El fondo invertira exclusivamente en IIC’'S del articulo 8 con inversién sostenible e IIC’S
articulo 9 para alcanzar el porcentaje minimo del 10% establecido en inversidn
sostenible. Los activos subyacentes de estas IIC'S estaran alineados con los 3 OD’S
seleccionados:

- lgualdad de género: Empresas que tengan un plan de igualdad y una representacion
equitativa de mujeres en puestos de responsabilidad y de alta direccién.

- Produccién y consumo responsable: Empresas que integren criterios de economia
circular en su organizacion mediante politicas de prevencién, reduccién, vy
reutilizacién, reciclaje y valoracién de residuos.

- Accién por el clima: Empresas que midan la huella de carbono y tengan politicas y
planes de actuacién contra el cambio climatico.




Las principales
incidencias adversas
son las incidencias
negativas mas
importantes de las
decisiones de inversién
sobre los factores de
sostenibilidad relativos
a asuntos
medioambientales,
sociales y laborales, al
respeto de los derechos
humanosy a la lucha
contra la corrupcion y
el soborno.

¢De qué manera las inversiones sostenibles que el producto financiero pretende en parte

realizar no causan un perjuicio significativo a ningun objetivo de inversion sostenible
medioambiental o social?

En relacién a las inversiones sostenibles, el Gestor considerard los indicadores de
incidencias adversas sobre los factores de sostenibilidad y se asegurara de que las
inversiones sostenibles estén alineadas con las Lineas Directrices de la OCDE para
Empresas Multinacionales y los Principios Rectores de las Naciones Unidas sobre las
Empresas y los Derechos Humanos.

Adicionalmente, la Gestora aplica una politica de exclusiones e integracion de riesgos de
sostenibilidad (ASG), definidas mas adelante, que garantizan un control, seguimiento y
minimizacion de las incidencias adversas de sus inversiones a otros objetivos de
inversion sostenible medioambientales o sociales. A través de estos recursos, la Gestora
controla que las inversiones sostenibles no perjudiquen significativamente ninguno de
los objetivos medioambientales o sociales.

¢Como se han tenido en cuenta los indicadores de incidencias adversas sobre
factores de sostenibilidad?

En cuanto a la parte del fondo asignada a inversiones sostenibles, el Gestor tiene en
cuenta los 14 indicadores del cuadro 1 del Anexo | del Reglamento Delegado (UE)
2022/1288 sobre emisiones de gases de efecto invernadero, biodiversidad, agua,
residuos, indicadores sociales y laborales, de respecto de los Derechos Humanos y sobre
la lucha contra la corrupcion y el soborno; del cuadro 2 y 3 del Anexo | se tendran en
cuenta los mas relevantes, con referencia a los activos subyacentes de las IIC’'S en las
que invierte el fondo, con el fin de mostrar el impacto de las inversiones sostenibles con
respecto a todos los indicadores citados anteriormente.

En consecuencia, el Gestor evaluara el impacto de estas inversiones y validara que estas
inversiones sostenibles no perjudican significativamente ("DNSH") ninguno de los
objetivo medioambientales o sociales.

los

éComo se ajustan las inversiones sostenibles con las Lineas Directrices de la OCDE
para Empresas Multinacionales y los Principios rectores de Las Naciones Unidas sobre

las empresas y los derechos humanos?

El Gestor se asegurard, mediante el uso de las siguientes herramientas de filtrado, de
excluir las inversiones que no cumplan las Lineas Directrices de la OCDE para
Empresas Multinacionales y los Principios Rectores de la ONU sobre Empresas y

Derechos Humanos:

- Calificacién ESG Risk Score: Par ello se tomard como referencia la informacion que nos
facilita nuestro proveedor de datos externo. Nuestro proveedor analiza los activos
subyacentes de las IIC’S en las que se invierta y emite un ASG Risk Score para cada

IIC’S, en una escala de 0 a 100.

- Andlisis de controversias: La calificacion de controversias evaluada por nuestro
proveedor de datos, refleja el nivel de participacidon de una empresa en incidentes con

implicaciones ambientales, sociales y de gobierno corporativo negativas.



La estrategia de
inversion orienta
las decisiones de
inversion sobre la
base de factores
como los objetivos
de inversidny la

tolerancia al riesgo.

Las practicas de
buena gobernanza
incluyen las
estructuras de
buena gestion, las
relaciones con los
trabajadores, la
remuneracion del
personal y el
cumplimiento de
las obligaciones
fiscales.

Pafy

¢éTiene en cuenta este producto financiero las principales incidencias adversas sobre los factores de
sostenibilidad?

Si, el fondo tiene en cuenta las principales incidencias adversas.

x
La consideracion de estos indicadores se llevara a cabo a través de la medicién y
evaluacién de métricas o indicadores, los cuales permiten identificar los impactos
negativos que las inversiones llevadas a cabo por el producto pudieran causar sobre
los siguientes indicadores que se han identificado como relevantes para todas las
inversiones del fondo: M2 (Huella de carbono), M9 (residuos peligrosos) y M13
(diversidad de género).
Para el resto de indicadores de la Tabla 1 de la RTS, se validard que las inversiones de
este producto no perjudiquen significativamente ("DNSH") a ninguno de ellos.
Se hard una valoracién para comprobar la evolucién y mejora de estos datos cada
afo.
Estas incidencias adversas seleccionadas serdan medidas y supervisadas para todos los
activos gestionados de forma periddica en los informes anuales.

No

éQué estrategia de inversion sigue este producto financiero?

Este producto promueve caracteristicas medioambientales o sociales como minimo en un 50% de
la cartera. Por otro lado, un minimo del 10% de la cartera serd en inversién sostenible.

La consecucidn de estas caracteristicas se llevard a cabo Unicamente a través de la inversion en
lIC’S.

Ademas de criterios financieros, este producto integra criterios extra financieros en el proceso de
inversion, que sigue estrategias de inversidén basadas en criterios excluyentes y valorativos.

Estos criterios extra financieros, que estan definidos en el procedimiento de integracién de nuestra
politica de sostenibilidad, son los siguientes:

e Todas las IIC que se ajusten a las caracteristicas medioambientales, sociales y de gobernanza
gue el fondo promueve estaran evaluadas por parte de nuestro proveedor.

e Que las IIC’S en las que se invierta, tengan una calificacién igual o superior a 60 en el rating
ASG agregado. Existe un margen de discrecionalidad del Equipo de Inversidn para invertir en
IIC’s con ASG Risk Score menor a 50, siempre que:

e Esté debidamente justificado y haya un seguimiento del mismo; y el porcentaje
total de activos en “discrecionalidad” sea inferior al 20% de la cartera.
¢ Ninguna IIC pueda tener una calificacién inferior a 15.
e Quecomo maximo el 20% de las IIC’s que componen la cartera, pueden tener una calificacidn
ESG score total por debajo de 50.

e Para acreditar la promocion de caracteristicas medioambientales, sociales y gobernanza,
para cada uno de los tres ODS seleccionados debera existir un minimo del 50% de los activos
subyacentes de las 1IC’S en las que se invierta de la cartera con escore y con una valoraciéon
superior a 50.



¢Cudles son los elementos vinculantes de la estrategia de inversion utilizados para
seleccionar las inversiones dirigidas a lograr cada una de las caracteristicas
medioambientales o sociales que promueve este producto financiero?

Para dar cumplimiento a la promocién de caracteristicas medioambientales y sociales de este
producto, que se realizard Unicamente a través de la inversidn en lIC’s, se utilizaran como elementos
vinculantes de la estrategia de inversion los siguientes criterios:

Screening negativo

1.- Criterios de exclusidon: el producto no invertird en ninguna IIC que invierta en emisores, que
desarrollen algun tipo de actividad relacionada con los siguientes sectores, conforme a lo definido
en la Politica de Sostenibilidad de Trea:

¢ Juego, casinos y similares, estableciendo como excepciones en este sector: apuestas mutuas
deportivas benéficas y juegos y apuestas de ocio y recreo, constituidos de usos de caracter social o
familiar, siempre que no sean objeto de explotacién lucrativa por parte de los jugadores o por
personas o entidades ajenas a ellos, o que tengan escasa relevancia econdmica y social.

¢ Entretenimiento adulto.

* Armamento controvertido: minas antipersona, bombas racimo, armas quimicas y bioldgicas.

¢ Tabaco, excepcionando aquellas empresas cuyos ingresos provengan en un porcentaje inferior al
50% de la distribucion de tabaco.

¢ Compaiiias cuya actividad principal (mas del 50% de sus ingresos) provenga de la extraccién de
carbon.

Adicionalmente, se excluye la inversién en:

¢ Compaiiias que se vean envueltas en casos de explotacién infantil y financiacion al terrorismo; y
e Compaiiias que tengan su domicilio social en una jurisdiccién no cooperativa fiscalmente de
acuerdo con el listado de la UE (the “EU list of non-cooperative jurisdictions for tax purposes”).

2.- Controversias: El producto aplicara el analisis de controversias que utiliza nuestro proveedor de datos
externo.

Nuestro proveedor puntua el nivel de controversias de la siguiente manera:

- Una puntuacién mas cercana a 100 indica que el emisor tiene menos controversias con menos gravedad.
- Una puntuacidon mas cercana a 1 significa lo contrario; el emisor tiene mas controversias con mas
severidad.

Nuestro proveedor puntuia cada IIC’S en una escala del 1/100, dependiendo del nivel de controversias que
se detalla a continuacion.

Podemos agrupar el nivel de controversias en 3 categorias:

e <31:High
e 31-60: Medium
e >60: Low

Para este producto:

e Selimitara al 5% la inversidn en todas aquellas IIC’'S que, en el momento de la inversién o de forma
sobrevenida. obtengan una valoracidn inferior a 31 en cuanto a nivel de controversias. El Fondo
podra mantener la inversion durante un periodo maximo de 12 meses durante la cual estara en
“situacién de revision”. Pasado este periodo el Fondo desinvertira la posicion en la lIC si ésta no
ha alcanzado una puntuacién minima de 31.

e Limitarlas IIC’'S en cartera con una puntuacion en controversias entre 31y 60 de hasta un maximo
de un 15%. El Fondo mantendra un control exhaustivo de estos activos.
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La asignacion de
activos describe el
porcentaje de
inversiones en activos
especificos.

éCudl es el porcentaje minimo comprometido para reducir la magnitud de las inversiones
consideradas antes de la aplicacién de dicha estrategia de inversion?

No existe un compromiso para reducir la magnitud de las inversiones en un porcentaje minimo.

éCudl es la politica para evaluar las prdcticas de buena gobernanza de las empresas en las
que se invierte?

éCual es

Con el objetivo de promover una correcta gobernanza de las IIC’s en las que se invierte a
través de este producto, se tiene en consideracidn que estas cumplan con los criterios
descritos en el primer punto de este Anexo en relacion a la Gobernanza.

Par ello se tomara como referencia la informacién que nos facilita nuestro proveedor de
datos externo. Nuestro proveedor analiza los activos subyacentes de las IIC’S en las que se
invierta y emite un ASG Risk Score, en una escala de 0 a 100.

Se considerara que el producto cumple con practicas de correcta gobernanza cuando las
IIC’s tengan una calificacion agregada de ASG Risk Score igual o superior a 60.

Para este producto se tiene en cuenta la informacion que ofrece el proveedor en relacion
con la composicion y forma de actuacién de los érganos de administracién de esos activos
subyacentes, el modelo de reporte y rendicién de cuentas, sus practicas retributivas o
asuntos relacionados con el compliance penal (sobornos, corrupcion).

la asignacion de activos prevista para este producto financiero?

Un minimo del 50% de los activos del fondo se invertirda en IIC’'S que promuevan
caracteristicas medioambientales y sociales.

El fondo se compromete a tener un minimo del 10% en inversiones sostenibles, a través de
IIC’S de inversion sostenible y/o IIC’'S que promueven caracteristicas medioambientales y
sociales con inversidn sostenible.



Como maximo el 50% restante del fondo seran otras inversiones que no se ajustan a las
caracteristicas medioambientales o sociales ni pueden considerarse inversiones sostenibles.

Alineadas
Taxonomia

n2l A
Sostenibles

Ne1 B Otras
caracteristicas
medioambientales o

ne2 Otras sociales

Inversiones

n.2 1 Ajustadas a caracteristicas medioambientales o sociales incluye las inversiones del producto
financiero utilizadas para lograr las caracteristicas medioambientales o sociales que promueve el producto
financiero.
n.2 2 Otras incluye el resto de las inversiones del producto financiero que ni se ajustan a las caracteristicas
medioambientales o sociales ni pueden considerarse inversiones sostenibles.
La categoria n21 Ajustadas a caracteristicas medioambientales o sociales abarca:
- La subcategoria n21 A Sostenibles, que abarca las inversiones sostenibles con objetivos
medioambientales o sociales.
- La subcategoria n22 B Otras caracteristicas medioambientales o sociales, que abarca
inversiones ajustadas a las caracteristicas medioambientales o sociales que no pueden
considerarse inversiones sostenibles.

Las actividades que se
ajustan a la taxonomia
se expresan como un
porcentaje de:

,EL:;::Z?::: refleja éComo logra el uso de derivados las caracteristicas medioambientales o sociales que promueve el
la proporcién de producto financiero?

ingresos procedentes

de actividades Este producto financiero no realiza inversiones de derivados para lograr la promocién de
ecoldgicas de las
empresas en las que
se invierte

La inversion en activo
fijo, que muestra las
inversiones
ecoldgicas realizadas
por las empresas en
las que se invierte,
por ejemplo, para la
transicion a una
economia verde.

caracteristicas medioambientales o sociales.

¢En qué medida, como minimo, se ajustan las inversiones sostenibles con un objetivo
medioambiental a la taxonomia de la UE?

No hay un compromiso minimo de inversiones en actividades econdmicas sostenibles desde el
punto de vista medioambiental alineadas con la Taxonomia Europea. Sin embargo, podria

Los gastos de tenerlas, por lo que se establece un umbral minimo del 0%.

explotacion que

reflejan las

actividades

operativas ecoldgicas éInvierte el producto financiero en actividades relacionadas con el gas fésil o la energia
de las empresas en nuclear que cumplan la taxonomia de la UE?

las que se invierte.

Si

En el gas fosil En la energia nuclear



Los dos grdficos que figuran a continuacion muestran en verde el porcentaje minimo de inversiones
que se ajustan a la taxonomia de la UE. Dado que no existe una metodologia adecuada para
determinar la adaptacion a la taxonomia de los bonos soberanos*, el primer grdfico muestra la
adaptacion a la taxonomia correspondiente a todas las inversiones del producto financiero, incluidos
los bonos soberanos, mientras que el segundo grdfico muestra la adaptacion a la taxonomia solo en
relacion con las inversiones del producto financiero distintos de los bonos soberanos.

1. Ajuste a la taxonomia de las 2. Ajuste a la taxonomia de las
inversiones, incluidos los bonos inversiones, excluidos los bonos
soberanos* soberanos*
0% 0%
Ajustadas a la taxonomia: Ajustadas a la taxonomia:
Gas f6sil Gas fésil
Il Ajustadas a la taxonomia: Bl Ajustadas a la taxonomia:
Energia Nuclear Energia Nuclear
[ ] AJ_ustada,s_a Iz_a taxonlomla: 100% || Ajf,lstadals_a Ia? taxonf)mla: 100%
(ni gas fosil ni energia (ni gas fdsil ni energia
nuclear) nuclear)
No ajustadas a la No ajustadas a la
taxonomia taxonomia

* A efectos de estos grdficos, los “bonos soberanos” incluyen todas las exposiciones soberanas.

Las actividades éCudl es la proporcion minima de inversion en actividades de transicion y facilitadoras?
facilitadoras

permiten de forma No se ha definido ninglin porcentaje minimo de inversiones en actividades de transicién y
directa que otras facilitadoras.

actividades

contribuyan
significativamente
a un objetivo j A : éCual es la proporcién minima de inversiones sostenibles con un

medioambiental. /s objetivo medioambiental que no se ajustan a la taxonomia de la

Las actividades de UE?

transicion son

actividades para las No se ha establecido un compromiso minimo de inversiones con un objetivo medioambiental
que todavia no se gue no se ajustan a la taxonomia de la UE. No obstante, el fondo realizara inversiones con un
dispone de objetivo medioambiental y social para alcanzar el porcentaje de compromiso del minimo del
alternativas con 10% establecido

bajas emisiones de

carbonoy que, °

entre otras cosas, M :Cudl es la proporcion minima de inversiones socialmente sostenibles?
tienen niveles de
emisién de gases
de efecto
invernadero que se
corresponden con
los mejores
resultados.

No hay un compromiso minimo de inversiones con un objetivo social. No obstante, el fondo
realizara inversiones con un objetivo medioambiental y social para alcanzar el porcentaje de
compromiso del minimo del 10% establecido
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inversiones sostenibles
con un objetivo
medioambiental que
no tienen en cuenta
los criterios para las
actividades
econdmicas
medioambientalmente
sostenibles con arreglo
a la taxonomia de la
UE.

.

Los indices de
referencia son
indices que miden si
el producto
financiero logra las
caracteristicas
medioambientales o
sociales que
promueve.

D@

éQué inversiones se incluyen en "n.2 2 Otras" y cudl es su propdsito? ¢Existen garantias
medioambientales o sociales minimas?

Las inversiones realizadas bajo la categoria “n22 incluye IIC’S que no promueven caracteristicas
medioambientales o sociales ni realizan inversiones sostenibles y otras inversiones que no sean
Inc’s.

Adicionalmente, estas inversiones podran incluir instrumentos utilizados para la gestién de la
liqguidez, como efectivo e instrumentos del mercado monetario, asi como derivados utilizados
con el objetivo de reducir el riesgo (cobertura) o con fines de gestidn eficiente de la cartera.
En relacion con estas inversiones no existen garantias medioambientales o sociales minimas.

¢éSe ha designado un indice especifico como indice de referencia para determinar si este producto
financiero estda en consonancia con las caracteristicas medioambientales o sociales que
promueve?

Los indices de referencia seleccionados, MSCI EUR Aggregate ESG Tilt Select Index y MSCI World
ESG Leaders Net Return EUR Index, se utilizan a efectos meramente informativos o
comparativos como un indicador para evaluar la rentabilidad del fondo y no se utilizan para
determinar si el Fondo esta en consonancia con las caracteristicas medioambientales o sociales
que promueve.

é¢DAnde puedo encontrar en linea mas informacion especifica sobre el producto?

Puede encontrar mas informacién especifica del producto en el sitio web:

https://treaam.com/fondos_cajamar/

Adicionalmente, encontrara mds informacidn relativa a la politica de sostenibilidad por parte de la

entidad gestora del fondo en la direccién web: https:// www.treaam.com

Politica de Sostenibilidad https://treaam.com/wp-content/uploads/2022/05/TREA-POLITICA-DE-
SOSTENIBILIDAD.pdf

Politica de voto https://treaam.com/wpcontent/uploads/2022/01/Politica_Voto FINAL.docx.pdf

Politica de implicacién

https://treaam.com/wpcontent/uploads/2022/03/2021 Politica_Implicacion clean.pdf
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