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1. Politica de inversidn y divisa de denominacién

Categoria

Descripcion general

Politica de inversion: GVC Gaesco Patrimonialista, F.I. es un fondo de Retorno Absoluto, que invierte mas del 85% de su
patrimonio en el fondo PARETURN GVC GAESCO PATRIMONIAL FUND CLASS U. La IIC Principal (subfondo) puede
invertir en mercados de renta variable (RV) entre un 0% y un 100% de los activos. Los mercados de RV se consideraran
por separado en 8 sub-mercados diferentes; cuatro de ellos tienen una naturaleza geografica y los otros cuatro tienen una
naturaleza de estilo. Las decisiones de inversién se toman en funciéon de cada mercado, teniendo cada uno de ellos una
parte invertible maxima cercana al 12,5%. No se usa apalancamiento. La inversion en los mercados de RV se implanta
usando solo futuros de indices de RV y fondos cotizados en bolsa de indices de RV, ambos en mercados organizados. La
estrategia solo usa posiciones largas. La parte no invertida en RV se invertiran en el mercado monetario y en renta fija,
principalmente con denominacioén en euros. Estas inversiones pueden tener un emisor tanto publico como privado, con
una calificacion de grado de inversion por Standard & Poor?s y una duracion de cartera inferior a 2 afios.

El indice de referencia es el EURIBOR semanal mas 2%
anual.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informaciéon més detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2020 2019
indice de rotacion de la cartera 0,00 0,00 0,00 0,00
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) -0,50 -0,50 -0,50 -0,50

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.a) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Beneficios brutos
Ne de participaciones Ne° de participes distribuidos por
P e P P - . ”p Inversion | Distribuye
CLASE Divisa participacion . .
- - - - - - minima [ dividendos
Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo
actual anterior actual anterior actual anterior
3.656.309,7 | 3.753.026,6
CLASE A 6 0 1.499 1.538 EUR 0,00 0,00 NO
CLASE P | 311.927,66 | 312.678,68 9 9 EUR 0,00 0,00 300.000 NO
CLASE | 32.097,93 32.157,26 7 7 EUR 0,00 0,00 1.000.000 NO
Patrimonio (en miles)

CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2019 Diciembre 2018 Diciembre 2017
CLASE A EUR 41.072 52.141 56.131 63.553
CLASE P EUR 3.737 4.386 5.755 5.285
CLASE | EUR 408 467 334 0

Valor liquidativo de la participacion (*)

CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2019 Diciembre 2018 Diciembre 2017
CLASE A EUR 11,2332 12,3060 11,9388 12,4432
CLASE P EUR 11,9814 13,0517 12,5704 13,0018
CLASE | EUR 12,7030 13,7751 13,1907 13,5604

(*)El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comisién de gestion
sobre resultados:

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

Comision de gestién Comisién de depositario
Sist. % efectivamente cobrado % efectivamente Base de
CLASE Imputac. BEEect cobrado calculo
Periodo Acumulada calculo Periodo Acumulada
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total

CLASE A 0,44 0,00 0,44 1,31 0,00 1,31 patrimonio 0,01 0,02 Patrimonio
CLASE P 0,25 0,00 0,25 0,75 0,00 0,75 patrimonio 0,01 0,02 Patrimonio
CLASE | 0,10 0,00 0,10 0,30 0,00 0,30 patrimonio 0,01 0,02 Patrimonio




2.2 Comportamiento

Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual CLASE A .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2020 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 2018 2017 Afio t-5
Rentabilidad IIC -8,72 1,38 1,68 -11,45 2,86 3,08 -4,05 3,33

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,92 03-09-2020 -3,29 27-02-2020 -2,22 05-02-2018
Rentabilidad maxima (%) 0,79 06-07-2020 1,53 04-03-2020 0,84 25-01-2017

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™o . : . ~
2020 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 2018 2017 Afio t-5
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 11,11 5,24 7,49 16,88 3,94 4,01 4,41 3,98
Ibex-35 36,40 21,17 32,70 49,41 13,00 12,41 13,52 12,85
Letra Tesoro 1 afio 0,02 0,02 0,01 0,02 0,02 0,02 0,01 0,01
Euribor a 1 Semana +
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
200 pb
VaR histérico del
L 8,34 8,34 15,49 15,62 5,24 5,24 6,07 8,62
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2020 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 2018 2017 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 1,57 0,54 0,54 0,53 0,54 2,12 2,14 2,15

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 afios |

Grafico evolucion valor liquidativo Gltimos 5 aiios Grafico rentabilidad trimestral de los tltimos 3 aiios
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A) Individual CLASE P .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2020 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 2018 2017 Afio t-5
Rentabilidad IIC -8,20 1,56 1,86 -11,27 3,03 3,83 -3,32 4,09

» : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,91 03-09-2020 -3,29 27-02-2020 -2,22 05-02-2018
Rentabilidad maxima (%) 0,79 06-07-2020 1,53 04-03-2020 0,85 25-01-2017

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

g Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™o . : . _
2020 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 2018 2017 Afio t-5
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 11,09 521 7,46 16,86 3,92 4,00 4,40 3,97
lbex-35 36,40 21,17 32,70 49,41 13,00 12,41 13,52 12,85
Letra Tesoro 1 afio 0,02 0,02 0,01 0,02 0,02 0,02 0,01 0,01
Euribor a 1 Semana +
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
200 pb
VaR histérico del
T 8,34 8,34 15,49 15,62 5,24 5,24 6,07 4,97
valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2020 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 2018 2017 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 1,01 0,35 0,34 0,36 0,37 1,37 1,39 1,41

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 afios |

Grafico evolucion valor liquidativo Gltimos 5 aiios Grafico rentabilidad trimestral de los tltimos 3 aiios
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A) Individual CLASE | .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2020 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 2018 2017 Afio t-5
Rentabilidad IIC -7,78 1,71 2,01 -11,12 3,16 4,43 -2,73 4,73

» : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,91 03-09-2020 -3,28 27-02-2020 -2,22 05-02-2018
Rentabilidad maxima (%) 0,79 06-07-2020 1,53 04-03-2020 0,85 25-01-2017

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

g Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™o . : . _
2020 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 2018 2017 Afio t-5
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 11,07 5,19 7,44 16,84 3,89 3,98 4,39 3,98
lbex-35 36,40 21,17 32,70 49,41 13,00 12,41 13,52 12,85
Letra Tesoro 1 afio 0,02 0,02 0,01 0,02 0,02 0,02 0,01 0,01
Euribor a 1 Semana +
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
200 pb
VaR histérico del
T 8,34 8,34 15,49 15,62 5,24 5,24 6,07 4,97
valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2020 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 2018 2017 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 0,56 0,20 0,19 0,20 0,20 0,77 0,70 0,00
iv

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 afios |

Grafico evolucion valor liquidativo Gltimos 5 aiios Grafico rentabilidad trimestral de los tltimos 3 aiios
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B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segun su vocacion inversora.

Patrimonio -
S . . .. Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* . .
Trimestral media**

de euros)
Renta Fija Euro 139.503 14.245 -0,03
Renta Fija Internacional 39.531 908 1,33
Renta Fija Mixta Euro 42.578 930 0,14
Renta Fija Mixta Internacional 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Euro 19.890 410 -0,43
Renta Variable Mixta Internacional 89.770 2.373 0,88
Renta Variable Euro 64.090 3.494 0,57
Renta Variable Internacional 177.667 9.671 -0,57
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 105.720 3.469 2,18
Global 71.276 1.059 -0,56
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 0 0 0,00




Vocacion inversora

Patrimonio
gestionado* (miles

N° de participes*

Rentabilidad
Trimestral media**

de euros)
IIC que Replica un indice 0 0 0,00
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0,00
Total fondos 750.024 36.559 0,33

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 44.877 99,25 45.091 98,72
* Cartera interior 0 0,00 0 0,00
* Cartera exterior 44.877 99,25 45.091 98,72
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 469 1,04 671 1,47
(+/-) RESTO -129 -0,29 -87 -0,19
TOTAL PATRIMONIO 45.217 100,00 % 45.675 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizaciéon.
2.4 Estado de variacién patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 45.675 46.575 56.994
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) -2,39 -3,64 -14,41 -34,85
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 1,40 1,69 -9,88 -18,33
(+) Rendimientos de gestion 1,83 2,12 -8,59 -14,59
+ Intereses 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Dividendos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en IIC (realizados o no) 1,83 2,12 -8,59 -14,59
+ Oftros resultados 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,43 -0,43 -1,29 0,15
- Comision de gestion -0,42 -0,42 -1,26 0,14
- Comision de depositario -0,01 -0,01 -0,02 0,04
- Gastos por servicios exteriores 0,00 0,00 -0,01 4,60
- Otros gastos de gestién corriente 0,00 0,00 0,00 2,01
- Otros gastos repercutidos 0,00 0,00 0,00 0,00
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 -100,00
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00




% sobre patrimonio medio

Variacion del
periodo actual

Variacion del
periodo anterior

Variacion
acumulada anual

% variacion
respecto fin
periodo anterior

PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)

45.217

45.675

45.217

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
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3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Periodo actual Periodo anterior
Descripcion de la inversion y emisor
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 44.877 99,25 45.091 98,72
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 44.877 99,25 45.091 98,72
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 44.877 99,25 45.091 98,72

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucién de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucién por tipo de activo de las inversiones

WG ext. = 88,25%
® Otros=0,75%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal

Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversién
comprometido
TOTAL DERECHOS 0
TOTAL OBLIGACIONES 0

4. Hechos relevantes

Sl

z
o

a. Suspension temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacién de suscripciones/reembolsos

¢. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo
i. Autorizacion del proceso de fusién

j. Otros hechos relevantes

XX XXX [X|[X|X]|X|X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplicable
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6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad

del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen X
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

No aplicable

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Vision de la gestora sobre la situacion de los mercados.

El afio viene claramente marcado por la crisis sanitaria derivada del COVID. Después de un momento de panico en marzo,
las bolsas han empezado a recuperar parte de la caida debido a los resultados satisfactorios de las medidas de
confinamiento que los paises estan aplicando y por el respaldo de los gobiernos y sobretodo de los Bancos Centrales
(FED y BCE).

A medida que el panico que estaba cotizando el mercado se han ido desvaneciendo, las bolsas han vuelto a cotizar con
algo mas de racionalidad, reflejando mejor el hecho de que es una crisis exégena provocada por la crisis sanitaria y no
una crisis por desequilibrios internos de los agentes econdémicos. Aunque el impacto en las empresas y sobretodo en
algunos sectores como el turismo seréa fuerte, consideramos que sera temporal. Estos primeros meses post-covid los
inversores se han centrado en los balances de las empresas. La mayor parte del universo de estas han digerido la crisis
sin problemas, al tener balances saneados y ningun problema de financiacion. Por otra parte, los mejores resultados en
este trimestre de los esperados y la total vuelta a la normalidad econémica mostrada por China (pais que va con 5 meses
adelante que el resto) ha ayudado a un optimismo inversor que ha hecho subir las bolsas.

Los indices de volatilidad aumentaron significativamente durante el 1r y 2do trimestre, rompiendo una tendencia que por
mas de tres afios se situaban por debajo de sus medias histéricas. A medida que la situacién en los mercados se ha
relajado, los niveles de volatilidad han bajado de forma significativa a niveles mas normales, aunque aun elevados
comparados con los niveles de los afios anteriores. Esta tendencia ha continuado el 3r trimestre del afo, los pocos
repuntes de volatilidad no han superado el nivel de 30, y han seguido bajando posteriormente.
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Los udltimos datos macroeconémicos ya prevén una caida menor de la esperada para este afio en la mayoria de paises
desarrollados, exceptuando Espafia, y una rapida recuperacion en el proximo. De hecho la recuperacion en china esta
siendo muy fuerte (ventas de coches, vuelos domésticos, actividad industrial, etc.) Indicadores similares de recuperacion
se han podido ver este Septiembre ya en Europa (con Alemania en cabeza) y en de Estados Unidos que se prevé una
caida del PIB en 2020 de sélo el 4%.
b) Decisiones generales de inversion adoptadas.
El porcentaje de inversion de la Renta Variable que invierte el fondo master Pareturn GVC Gaesco Patrimonial Fund, viene
establecido por un algoritmo que tiene en cuenta el binomio rentabilidad-riesgo. Si bien, a principios del tercer trimestre la
inversidn en Renta Variable se situaba en el 47,3%, en el transcurso del periodo, el porcentaje ha disminuyendo hasta
situarse a cierre de trimestre en el 17,71% de exposicidon en Renta Variable.
Durante el periodo la inversion media de GVC Gaesco Patrimonialista Fl, en el fondo master, Pareturn GVC Gaesco
Patrimonial Fund Class U ha sido del 98,9%.
c) indice de referencia.
La IIC se gestiona activamente conforme a sus objetivos y politica de inversién, de forma que su gestién no esta vinculada
ni limitada por ningun indice de referencia.
La rentabilidad neta de la lIC en el periodo ha sido del 1,38%, en el mismo periodo el indice de referencia ha obtenido una
rentabilidad de 0,38%.
d) Evolucién del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.
Durante el periodo el patrimonio de la IIC ha registrado una variacion negativa del -1% y el nimero de participes ha
registrado un disminucién de -39 participes, lo que supone una variacién del -2,51%. La rentabilidad neta de la IIC
durante el periodo ha sido del 1,38%, con un impacto total de los gastos soportados en el mismo periodo del 0,54%. GVC
GAESCO PATRIMONIALISTA FI invierte mas de un 10% en otras IIC y, por tanto, satisface tasas de gestion en las IIC de
la cartera. Los gastos indirectos soportados por la inversion en otras 1IC's durante el periodo ascienden a 0,09% del
patrimonio medio del fondo.
e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.
La IIC ha obtenido una rentabilidad neta en el periodo de un 1,38%, a su vez durante el mismo periodo el conjunto de
fondos gestionados por GVC Gaesco Gestion SGIIC, S.A. ha registrado una rentabilidad media durante el periodo del
0,33%.
En el cuadro del apartado 2.2.B) del informe se puede consultar el rendimiento medio de los fondos agruapados en
funcion de su vocacion gestora.
2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.
a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.
Durante el periodo se han realizado suscripciones y reembolsos del fondo Pareturn GVC Gaesco Patrimonial Fund para
gestionar la liquidez, y mantener el nivel de inversién en el fondo feeder alrededor del 98%.
Los activos que han aportado mayor rentabilidad en el periodo han sido: PARETURN GVCGAESCO PATRIMONIALISTA
CLASS U FUND.
b) Operativa de préstamo de valores.

La IIC no ha realizado durante el periodo operativa de préstamos de valores.
c) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.
Durante el trimestre no se han realizado operaciones en instrumentos derivados.
El apalancamiento medio del fondo durante el periodo ha sido del 11,5%.
La remuneracion media obtenida por la liquidez mantenida por la 1IC durante el periodo ha sido del -0,5%.
d) Otra informacién sobre inversiones.
En cuanto a productos estrucutrados, activos en litigio o activos que se incluyan en el articulo 48.1j del RIIC, la 1IC ng
posee ninguno.
3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.
N/A
4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.
La Volatilidad de la IIC en el trimestre ha sido del 5,21%. En el mismo periodo el indice de referencia ha registrado una
volatilidad del 0%. El VaR de final de trimestre, a 30 sesiones con un nivel de confianza del 99%, es de un 8,34%.
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GVC Gaesco Gestion analiza la profundidad del mercado de los valores en que invierte la IIC, considerando la
negociacion habitual y el volumen invertido. En condiciones normales se tardaria 0,47 dias en liquidar el 90% de la cartera
invertida.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

El ejercicio de los derechos politicos y econémicos inherentes a los valores que integren las carteras de las IIC
gestionadas por GVC Gaesco Gestion SGIIC se ha hecho, en todo caso, en interés exclusivo de los socios y participes de
las IIC. GVC Gaesco Gestion SGIIC ha ejercido el derecho de asistencia y voto en las juntas generales que se celebraron
en Barcelona y cercanias de aquellas empresas que estaban en las carteras de las IIC gestionadas con independencia del
porcentaje del capital que se tuviera de las mismas; de sociedades espafiolas en las que la posicién global de las IIC
gestionadas por esta entidad gestora fuera mayor o igual al 1 por 100 de su capital social y tuvieran una antigliedad
superior a doce meses. Adicionalmente la Sociedad Gestora también ha ejercido el derecho de asistencia y voto en
aquellos casos en que, no dandose las circunstancias anteriores, el emisor se hubiera considerado relevante o existieran
derechos econdmicos a favor de los inversores, tales como primas de asistencia a juntas. Para el resto, en aquellas
empresas cuyos derechos politicos pudieran ser ejercidos a través de medios telematicos, se ha procedido a utilizar
dichos medios para emitir el voto y, en su defecto, se han dado las instrucciones oportunas a la Entidad Depositaria. El
sentido del voto durante este periodo ha sido a favor de todas las propuestas del orden del dia, en todas las juntas.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

N/A

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A

LAS MISMAS.

N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

Durante el periodo la IIC no ha soportado costes derivados del servicio de analisis.

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

Durante los proximos meses esperamos un pequefios repuntes de la volatilidad debido basicament a la incertidumbre de
las elecciones americanas y los rebotes del COVID a nivel mundial. Si bien es cierto, que la prespectiva cercana del
lanzamiento de varias vacunas ( actualmente hay 9 que se encuentran fase Ill) antes de finales de afio, minimizara dichos
repuntes tanto en impacto como en duracién. Con este escenario, esperamos que la exposicion en Renta Variable del
fondo se mantenga en el rango medio-bajo.

10. Detalle de inversiones financieras

Periodo actual Periodo anterior
Descripcion de la inversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 0 0,00 0 0,00
LU1144806228 - 1.I.C.|PARETURN GVC GE EUR 44.877 99,25 45.091 98,72
TOTAL IIC 44.877 99,25 45.091 98,72
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 44.877 99,25 45.091 98,72
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 44.877 99,25 45.091 98,72

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacién sobre la politica de remuneracion

No aplicable

12. Informacién sobre las operaciones de financiacidn de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)
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