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L. BASES DE

SEMTACTION ¥ NORMAS DE VaALDRACION

e T g alatids

(En la slaboracidn de los datos e inforoaciones de caracter financiero—contable
incluidos en la presendte informaeidn miblica periddica. deberdan aplicarse los
principios, nornas de valoracion y criterios contables previstos en al normati-
va en vigor para la elaboracidn de informacidn de caracter financiero—contable
& incorparar a las cuentas anwales y estados financieres intermedios €26 P P 4 [
diente al sector al que pertenece la entidad. Si excepocionalmente no se hubie—
ran aplicado los datos e inforeaciones gque se adiwntan los principios ¥ oo e
rios de contabilidad generalmente aceptados exigidos por La corraespondiente
normaltiva en vigor, este hecho deberd ser sefalado y wolivado suticien tenente,
debliendo explicarse la influsncia que su no aplicacion pudiera tener sobre el
patrimonio, la situacidn financiera y los resulisdos de la eapresa o su Qrupo
comsolidado. Adicionalmente, ¥y con un alcance similar al anterior, debarin men-—
cionaree y comenlarse las modificaciones que. en U caso ¥ en relacion con las
vltimas cuentas anuales anditadas, puedan haberse producido en los criterios
contables wtilizados en la elaboracidn de las informacionss que se adiuntan.

21 we han aplicade los mismos principios. criterios y politicas contables que
en las Gllimas cuentas anuales, ¥y si aquellos responden a lo previsto en la
novmativa contable en vigor que le sea de aplicacidn a la entidad, indiguese
AGE GXPresamnen e )

En esta dinformscion gue se facilita, se han aplicado los mismmos principios
narmas de valoracidon ¥ crilterios contables que en las Cltimas cuentas anwa-—
les, de conformidad con los principios y normas contables gensralmente
AceEptados, aplicados wniformemenle.
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Uds.rMillones de Foesetas
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Lo Otro Inmovilizado Irmaterial .o weee e e onenns. .
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V. RESULTADOS U\ID[UII)UI"%I BB ODE LA S50CIE Ilr"t]ﬁ)

Vo T DI I I A A e e

E2 IR S T IO IR M R L T T T S M0 M LT i o e e M Gy o ms mn

Uds.:Millones de pesetas
B RO Al Y sl EJERD  ANMTERT .
LFFORTE o IMPORTE %

+ Tmporlse Meto de la Cifra de Megocio (%).. 0800 16791 100.600 1aatids L0000
+ Dtres ITngresos () uwunvmmunanscnunnecnnen OBRLO 14l Q. 534 149 .03
e Uariaﬂ.ExiﬁtananPwmduﬁt“TEPm"y 2 eurad 0820 24 Q.29 Py Q.67
= VALOR TOTAL DE LA PRODUCETOM OEI0 14980 105 .13 Ta&&D 101, 7

N [“ﬂﬂ'll.‘ll* 40,55 I‘I‘L La‘!‘n L R L T I T T T T S QEB'{#O 'E':;::"‘!{) ':";.1. " :-":::' o 1..“‘)(.?4 -_2?“ .?:I.
e Mardacidn Existencias Flercaderias, Matoe-
Fias Primas y Qtras Materias Consumibl. L850 A7 2.83 o Q.19

Gastos Exlernos y de Explotacion (7)e.e.. OB&0 —3130 18,44 —EP08 20,1
= WALOR ARADIDD AJUSTADO G870 SOOD  HY5.40 72788 H4.02
/o 0tros Gastos @ Ingresos () e menee oo OaR0 & 0.00 o O.00

- Gastos de Personal.e e nesneucosnanesronssan Q{EP0 —3J86Y 1, a4 —a /R 19,14
= RESULTADO BRUTO DE EXPLOTACTOM QPO0 B¥ER1L 0 B4.15 ROy  B4.88
= Dotacidn dmortizaciones Inmovilizado. ... 0910 2617 L%, 59 ~ PRG-I, 09
- Dotaciones al Fondo de ReversSiohe. . eu.ee .. 02 5% 0 QL0 o Q.00
= Mariaclidn Frovisiones de Circulante (%) Q9RO =15 0,08 =2 Q.0
= RESNLTADD METD DE EXELOTACTON QPI0 S101 0 1847 2135 14,81
T ANgresos Financieros. cornrsuncnmnnnnanans OPI0 g .35 Lo 0.97
C A tos FmMan Gl e o8 . s wru s s n e ... n 0o N0 N N T S —BO5H -5, %8
+ Intereses ¥ Dif. Cambio Capiltalizatdos. ... 09460 343 2,04 4359 el
- Dotacidn Amortiz.y Frovisiones Finan.(10) 0970 =304 .81 —Ead 1L La5

RESULTADD ACTIVIDADES ORDIMARIAS 1020 Sd2q RO, 5w 1686 11,70

/- Reswltados Procedentes del Inm.lnmater.
Material y Cartera de Control (11)ene.. 1021 —=1& -GLl0 O 0.0

© Maridacion Provisiones Inmovili.Inmater.
Material y Cartera de Control (12Y..... 10823 ~PEE -DLES &2 A bty

O Resul tados por Operaclionss con Acciones
¥ Obligaciones Fropias (13)uuwwmownanee 1ODS O 0.00 Q QLO0

+/ Resultados de Ejercicios Anteriores(ld4) 1076 O 0. 00 Q Q.00
+/— Otros Resultadog Extraordinarios (15).. 1030 a0 Qe —353 mQHTS
w RESULTADD AMTES DE  IMPUESTOS 1040 S00d 14,68 2385 16.

+/ Impuestos sobre Sociedadss ¥ OLroSeeees 1042 -0 0. 54 4] 0"00

= RESUBLTADD DEL EJERCICIO 1044 241s 14,359 e o T TP B



VMISCOFAN S INDUSTRIA NAVARRA DE EMVOLTURAS CELULOSICAS

4 18R S T T 1 M I e s e e

AT IV

AYACCTOMISTAS FOR DESEMEDLSOS MO EXIGIDOS

w  Gastos de Eﬁtahl@aimientmnn“u-"".""."“.,".,"“
I. Inmovilizaciones A terial S e n i inunanuwnnewan
I.1 Derechos s/bienes en régimen arrenda,.finane.,
.2 Dtro Inmovilizado Inmaterial . neevemnnunwcnna
LI Ynmovilizaciones MatlEr Al ® S e w s cmnmun e nns o
Ve fnmovilizaciones e R N T
Vo Acciones de la Sdad.Dominante a Largo Flazo..
VYIao Deuwdores por Operaciones Trafic.l.argoe FPlara. .
EYy TMMOVTL_XZand (1o

2} FOMDO DE COMERCILO DE CONSOL TDACTON

DY GABTOS A DISTRIBUIR EM VARIOS EJERCICTOS (2
Lo sAccionistas por Desembolsos Exigidos, vawwnwnn

Tia Exiﬁtmnﬂiaﬁun"".n“.n".uuu.,""nnu-",n““.“-."“u

X
I
I
13
X
E

III"D@udmrﬂﬁ"“,""nn".""unu.q"n,“uu"",““u"u."““"nn
Ve Thnversiones Financieras TempOral @S e annwnnwan
V. fAcciones de la Sdad. Dominasote a Corto PFlazo.
VI =T o
VIT.Adustes por Feriod it caCidmn e nnm it e mmmanne o
3 AGTIvG CLRCLLANTE

TOTAL ACTIVO (A+BHCHD+ED

FasIvn

o Lapital BUS OO cnnnan b m i n s r e ...
I. Reserwvas Sooiedad DOmiNan e . b w b w e
LheReservas Sociedades Consolidadas (1&)uuuwcuvan
IV, Diferencias de Bonverslon . (l ) u s urannusnmanna
Vo Resullados atribuibles a la Socisdad Dominant
VI Diwvidendos a Cuenta Entregados en el Eiercic,
M) FORMDGS PROFTIOS

BH)Y SOC1I08 EXTERMDS

Gy DIFERENMCIA MEGATIVA DE CONSOLIDACION

D) THGRESOS A DISTRIBUIR EN VarIDs EJERCICIOS (32
E) PROVISIONES PaARa RIESGOS Y GASTOS

Ie  Emisidn de Obligac. y Diros Valores Megot., .ua
1. Dedudas con BEntidades de I T [ o T,
FlTuacresdores por Dparaciones Trafico Large Flag
IV, Otras Dewdas a 8 s
Fy aCREFEDORES & LaRGh PLAZO

1. Hmision de Obligaciores vy Otros Val. Megoo.. ..
IT, Deudas con Entidades de [ e T,
Xl .Acreadores O LA BB e n s s v mwnun e mannuan
V. Dtras Deudas a CortOuuuannmununcornnn s
Ve  Biustes por Perdiodificacidne s nnanuunrmanasa
G) ACREEDORES & CORTD FLAZO ¢(4)

HY FROVISIONMES FeRa RIESGUS Y GASTOS CORTO L0
TOTAL PASIVD (A+BELCHDHE+F4E)

I
X
1

STTUACTION GRUFD CORNSOI

L2800
L2160
122

4 e

w3
1ame
ale im e d

1230
L340
1AB0
L2585
1260
12720
1280
1290
1300
1310
LB20
1330
1340
15580
1360
L0

LRG0
1510
1522

EHI0
1540
1 %R0
LE&0
1570
1580
1590
LECQO
1&10
L&l
Laas
14630
1440
1450
1465
Laa®
1470
1&B0
16%0
146945
1700

L0

EJERC, ACTLAL.

Q

4358
3468

O

8243
JIUP7E
179

Q

0O
S04
184

O

Q
19004
ja4es
186

0
1043
&%
33504
FE/5E1

EJERE . alTuaAL,

adda2
P el ]
s L
e BY
WO
O
HaAEL

o
el e

0

32
B
Q)
12807
O

380
13189
a)
Lageze
LD R
2827
o
aa0Ey
Lo
Aalal

FAG. 7

ETEREC o ARTE

4

H38
114%
O
1045
BEEEE
174

2

O
JR390

L T T
A A

o

Q
16737
11961
il

O

QLY
LOS
J00 %),
SHBAHFY

EOERC, ANTE ,

oyt ATy g
Lt

aapre
S SN
3867
LYo k)
O
okt
17

Q

93
—en
o
12304
O

313
Laan7
Q
A = L
48R
3390
1.
22059
10 e
A8



VIGCOFAN Sh IHDUETRI& MAVARRA DE EMUILTURAS CELULOSICAS

Vo RESULTADOS DEL GRUEG CONSOLIDADO

PR ST IV TIT FECT NI PSR SR T T e MM S dig oo Ty e e M o o o vy

Uds.aiMillones de pesetas

ETERC . AlTUAL

IMPCIRTEE i

HOA84 100 .00
a4 i.39
P14 1%

HE2A0 108,50

—a2l&dd 35,79

+ Importe Meto de la Cifra de Megocio (5),. 1800
+ Mros Ingresos wmnn LEVLO
S Umriat.Exiﬁt@nn.Prmdmnt"T@Pm.y S Cran 1850
= MALOR TOTAL DE LA PRODUICEION 1830
- Dompras Metas., . oe. R R R - 1: 1)
S Wardacitn Existencian Mercaderias, Mate-
rias Primas ¥ Obras Materias Consumibl.
Gastos Externos v de Explotacion L I,
= UALOR AR ID0 AJUSTADRO
o Otros Gastos @ INngresos (8w eeneenunas
= Gastos de Peraonal. .o ounnusnswanoononsenn
= RESBULTADD BRUTD DE EXELOTACTON
= Dotacidn dmortizacionss [nmovilizado.. ...
- Dotaciones 4l Fondo de ReverSioMae e
= Mariacidn Froviesionss de Circulante (%)
w RESULTADO METO DE EXPLOTACTON
Ingresos FinanCileros .. venwne e nranansn.
- Gagtos L = - T
* Intereses » Dif. Cambio Capitalizados. ...
= Dotacion Anortiz.y Frovisiones Financ{id)
/- Resultados de Conversion (12
e frartlResult.Sdades .. Pusstan en Eouivalen
- Amortizacion Fondo Comercio Consolidacion
4 Reversidn Dif.Megativas Coneolidacion. ...
CRESULTADD ACTIVIDADES ORDINARLAS
/- Resul tados Procedentes del Inm.Inrmater.
Material ¥y Cartera de Control (11).enn.
- Maridacidn Provisiones Inmovi.Inmaterial,
Malterial ¥ Cartera de Contrel (12).....
- Rasultados por Operaciones con Accionss
¥y Dbligaciones Froplias (13)uuswesnusane PORS ]
e Resultados de Fiercicios Anteriores(14) 2004 o]
/- Dtros Resul tados Extracmrdinarios (15).. 2030 E13
= RESULTADO CONSOLIDADD aNTES DE IMFUESTOS 2040 G343 8.87
T Lmpuestos Sobre BeneficioBeensarnnanane 2043 —3LL 0 0.6
RESULTADO CONSOLIDARD DEL EJERCICLO P L 1 nons B.30
- Resultado Atribuido a Socios Externos.. 2050 w3 O, )
s MESULTADO DEL EJERCICIO ATRIBUIDO & LA
SOCTEDAD DIMINANTE

(&)Ill“Illlﬂliﬂl“lllﬂuqﬁllllll

1850 L5554 2.0V
1860 14355 ~23.73
1870 EFFE 4% 05
1820 O 0.00
1890 —~157%d4 =248 11
1900 18001 19.84
1210 =A1E0 -8.47
1805 4] O.00
1980 Rl T 4 o 4
LP30 &B38 L1.31
1740 397 0. 59
196G ~ L8000  -R,.98
L2s0 D06 0.8
1970 535 -0.88
1P o Q.00
1990 O O.00
2000 mad =0 .09
2010 o O
BORO H5313 #.78

A021 =L1E -0.4%

2023 =149 —0.a%
2.00
0.Q0

L )

20460 a04g9

HBa3%

s

Fal, &

EIERG . AMTERT .
TR TE, P
HBEPTE 100.00
833l 1.53
La3na 236
BN 05,89
3G e 60
-i8 -0.03
1358d -235.88
o T G R T
O 0.00

R0 R84

TRQ2S 19,74
Ja25 0 -9, 54
4] Q.00
—30dG 0L 8%
nAae 4 AT
g9 - 0,34
—=194%  —3F.52
1424 2.0
= EE2 0L AW
O 0.00

Q Q.00
LIRS
0 C.00
8.3l

el

—dhg =0.08

0 .00

O 000

O QLOo0
28 0.1
B0 Au PR
=L0&  —0, 1%
LI b P
-4 WL 00

401 g



VISCOFaM A TMDUSTRIA MAVARRE DE

EMVOLTURAS CELULOSLCAS

UI"bISTPIHUP]DN Pﬁh ACT IV IDAD TNlﬂhTr HFTU F!Fhﬁ HLDD[IH

ACTIVIDAD

ENMVOLTURAS ARTIEFICIALES

COMEBERWVMS
ENERG LA
OTRas

Obra ejecut.Fte.Certif., %

VEGE T sl B8

TOTAL Tun, CaM.

Flerrcade Interioreseeene .-
Exportacidn: Unidn Ewrop.
Faises QULDE.

Resto Faises

SR A completar

VIT LML

TOTAL FER

SOMAS EMPLEADAS

tni camente por

0 MEDTIO DE

T T T T e ov dmm maan nwad ooy AT

2100
2106
2110
P A e
a1

i )
2130

~N ™ 1D
T

2140
2195
2180
2140
2170
21735
2175

SO00

FEREOMNAS E

THDIVIIDUM.,
Ectictual Eierc.anter.

16307
o

ngy
8% 5

O

O

0

O

G

&
1a679]
o)

0

O

QO

13448
o

P
P

o

Y]

L8]

Q

0

O
14944
Q

Q

4]

¢

Empresas Constructoras

TRDEVIDU e

w bl

R R

(Y W= T T o .

wad

4 e T o e e e

FOG. 9

COMSIN. T

Ederc.aotual

471,
Laaag
HIE Y

O

Q

o

)

o

o

O
QO434
O

O

O

O

Eiere.anter.

GRaT
1245
SN

0

Q

Q

0

o

4]

0
BRT7 A
O

Q

o

Q

CONMSOL. T oA

Fiercodactual

JPal

Fiere.imter.

3365



VISCAOFANM S& THMDUSTREIA MAVaRRKA DE ENVOLTURAS CELULOSTOAS FéG. 10

VIIT. ENVOLUCTION DE 1L.OS MEGDCIOS

(la dinforaacidon a ineluiv dentiro de estie apat-tado, ademas de camplis con Lo
digpusstio en las instrucciones para la cumplimentacion de esta infFormacson
semestral, deberd hacer mencidn sxpresa sobre los slhguientes aspectos: evo-
lucion de la cifra de ingresos vy de los costes aneios a dichos ingranosy
composiocidn ¥y andlisis de las principales peraciones gque han dado lugar a
ba obtencion de resultados extraordinarios: comentario de las CEYE 17 8 EL 0 GO e s
de inversidn y desinversion mis relevantes, sxplicandoe su efecto sobre ol
fondo de maniobra de la compaBia v en especial sobre la tesoreria de la mis
mai explicacidn suficiente sobre la naturalera y efectos de las pPartidas e
hayan podido causar una variacion significativa sobre la cifra e ingresos

o sobre los resultados de la compa®ia en el semestre actual raspecto de loas
comun cados en el trimestre anterior.)

El Conselo de Adninistracion de Yiscofan Sa acordd, en su reunion del Prasa—
do & de Enero, el reparto de un dividendo a cusnta de 16 pltas por acoidn
con Cargo a les resultados del siercicio 1998, Dicho dividendo se abono el
cia 29 de Ernero de 1999,

La Sociedad ha celebrado Junts General Extrasrdinaria de accionistas el edia
<8 de Enero , siendo los acuerdos mas significativos de la misma los si-—
L en e
al Modificacitn del articulo 52 de los estatutos sociales paraz L2 Fultipli
car por dos el namero de acciones en gque se encuentra dividido el capital
soctal. Y82 Redenominar dicho capital ¥ @l nominal de las acciones en ClE B
divide en ewros. 39 Redondesr @l nominal de las acciones de Forma CILEEE  ShlL
importe transformado en suros dé como resultado la cifra de suros con 2 de-
cimales mds prdeima,

El resultados de estas operaciones es gque el capital de la sociedad tendrd,
a priir del dia 1% de Marzo de 1999, 48.834.928 accicnes de Q.30 euros oo
nominal cada una de ellas vy gue se crea una reserva indisponible por diopor-
te de 24.713,02 euros que &8 la cifra en la gue se reduce capilal .

By Modifticacion del articulo 229 de loz estatutos sociales para, & partir
del dia 1% de Marzo de 1999, referir a suros la cifra que figura en ly de
farma que la cantidad nominal gue se fija como minime para tener derecho de
agistencia a Junta General es 450 euros a partir de la citadsa Fechas

c) Eleceidn de conseieros en La persona de dofa Agatas Bchevarria Canales ¥
Die Gregorio Mara®on Bertran de Lis, sste Mltimo pendiente de acaepltacidn.

Las vantas de Visoofan 84 en el ejercicio 1998 ascendieron a 1.6.791 millo-
nes de pltas, con un avmento del 16,59 respecto a los 14.416 millones de pla
e wentas del eiercicio L1997,

La excelente aceplacidn de nuestras envolturas celuldsicas par s calidad v
competitividad van dando lwgar a una meicira de nuestra cuota gue va sobre-
pasa Claramente @1 30X del mercado smundial .

Matuwrin logrd wna aceleracidon del crecimiento de sus ventas en volumen Fren
te al conseguido en 1997, siendo el incremento Final en DM del 24,115, B
buen nivel de calidad, la presencia comercial del Grupo en todos 1os merca-
dos relevantes del mundo ¥ su capacidad tecrnoldgica de disedo de nuevas @n-
voltuwras van peraitiendo a Maturin lograr una expansion comereial pese a la
atonia de los mercados tradicionales CEntraRLFOREROS .

Mugstro gruapo conservero AN mediora asimismo sus ventas en mas de wr 14%
alcanzande los 14.424 millones de ptas e 1é sitdan segin recientes datos
de Alimacket en la 24 posicidn del ranking nacional praxima ¥a &l liderazgo
¥ & sensible distancia de la tercera posicion.
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suponen wn 8,53 mas gque los 55.776 millones de ptas del ejercicio 1997,

EY rmuwmero e anpleados se incrementa en &6 perzonas (1,7%) con 1o qgue son
a1 los gue como promedio han prestado sus zervicios al grupa a lo largo
clex 1998,

El aumenteo de plantilla se debeo al Grupo IaM, habiéndoss mamtenido prdoti-
camente estable ¢(+7 Rersonas) el eguipe bumano dedicado a manuwfactura v
venta de envolturas para praductos carnicos.

Durante el ejiercicio 1998 se llevaran a cabo inversiones por valor de 7.159
millones de plas. BEsta elevada cifra resulta de la coincidencia de los
proyectos de Alabama y. en parte de Srasil.

La factoria de dlabama ha iniciacds U Tuncionamients vy pstacrd a pleng ritmo
# mediados de afo con 1o gue todas las ventas de Morteamerica podran gl de
garse localmente (acltualmente el S0% o Con la consigquisnte meiora de servi-
cio ¥y costes ¥ un awnento del valor afiadido en dolares.

La Filial brasilefa se halla inmerssa en wn proceso de fusrte ampliacion de
capacidad que unido a las medoras de que ha sidg obieto durante 1978, v con
la reduceion de costes locales gue induce la devaluacion del real, meliora—
MAR AL Wmdés s va notable competitividad, También en ssle caso ze da un
avmento del valor aWadido fuera de 1la zona Euro fue ayudard a meiorar la
gatrutiura del Grupo Viscofan desds el punto de vista de la influemclis de
las variaciones de tipos de cambio en sus resultados.

EL resultado bruto de explotacian (EBRITDA) del Grupo Viscotan asciende a
12.001 millones de plas frente a 11.073 millones del afio anterior » ¥
senta ya casi &l 20X sobre la cifra de faclturacion.

heneficio antes de impusstos ez de 5.3563 millones de ptas, superandeo al
conseguido en 19927 en un 24,4%. Los impuestos devengados por estos benefi—
cios son 311 millones de ptas ¥ @l beneficio neto supone en cofseEcuencis
3.0%2 millones de ptas, represshtande wuna meiora del 20K en comparacion a
los 4.202 millones de ptas del eiercicio anteriar.

Peze a la persistencia de la crisis en ol mercado ruso, s espera lograr
na vezr més un aumento de las ventaz tanto de envolturas como te conservas.
Los tipos de cambio han mejiorado recientemento y los proyectos de inversion
Yohuevos productos nos peroiten confiar en el lLogro de meiores resuliados
e 1PPY v pepecialmente el alo 2000 on gue estos efectos tendran pleno
efecto posiltive.
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ITCATIVG HECHOS STGMIFICATINVGS

RT3 ST TIE T NI MEID IO e v aee muer g i anman

A la Junta General de Accionistas celebrada 2] dia 24 de Junio
de 1998 tomd el siguiente acuerdos "Se acuerda ampliar capital en
La cantidad de 11&6.273.700 plas mediatte la emision v puesta en
Ghrcuwhacion de 1.1462.737 acoliones de 100 ptas de valor nominal
watda s de ellas representadas por anotacionss en cuwenla. l.a am-
pliacihion de capital se llevs & cabo con cargo a laz reservas li-—
bres con gue cusntsa la sociesdad, siendo por tanto gratuita para
el accionista”.

Eete hecho Tue mnotificado a la CHMY &l 25 de Junio de L9%E.,

Eata ampliacion se Llevd & cabo del 14 de septiembre al 14 de Oe-
Tubrs vy Fue suscrita en su totalidad.

it

G- Lo fecha 19 de Enero de 1998, @]l Conseio de ddministracion de
Visootfan 84 nombrd COnsedero de la Sociedad a D. IRigo Solaan
Gartelz-Goxeascoa ¥y dimitieron de su cargo De Juan Ramds Avello
Garcia ¥ D. Eduardo Funset 1 Casals,

te nombramiento se notificd a la CHMY el 20 de Enero de 1998,

El dia &4 de Junio se nombraron dos nuevos conseierossast DEa
Agats Echevarria Canales » D. Josd Crur Pdérer Laparazdén. La nobi-
Fivacidn a la NPV se efeotud comn feoha 25 de Junic de 1998,

2o lea Jdunta General de Accionistas de la sociedad adoptd el si-
gudente acuerds con fecha 24 de Juniod Modifiecar el parrafo pri-
merey del articulo 30 de los estatutos saciales,

Beta modiflicacidn fue potlficada a la CHMY con fecha 25 de Jundio
e 1798.

Ta- El 4 de Febrero de 1998 el conitéd siecutivo del Conseldio de
Administracidn de Viscofan 54 adoptd el acuerdo de proceder a la
mreacldn de una fnueva Filial de la smpresa matrir (Viscofan USH),
a domicilisar en los Estados Unidos de éGmérica.

Fate acuerdo se notificd a la CHMY @l ddia & de Febrero de 1998.
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KEE o INFORME

Y Cial D

LOE AUDITORES

TIMETNTR

(Este apartado solo deberd ser canpletado en la infarnacidn correspondiente
al I Semestre del eljercicio siguwiente al dltimo cerrado y auwditado, » werd
de aplicacidn para aquellas sociedades emisoras gque, de conformidad cen Lo
previsto en el apartado decimotercero de la Orden Fhinisterial de 18 de Fne-
ro de 1991, resulten obligadas a la presentacion de un inForme especial de
sus auditores de cueentas, cuando @l informe de anditoria de las cuentas ar
nuales del eiercicio inmediato anterior hubiera denagado La opindidn o con-
tuvigre una opinddmn adversa o con salvedades, Bn el miamo, se incluird La
mencidn de gue se adivnta como anexo de la informacidn semestral gl referide
inforne espacial de los auditores de cuentas, asdi como la reproducclon de

la informacidn o manifesltacionss aportadas o sfectuadas por los Administrae-
dores de la Sociedad sobre la situacion actuslizada de las salvedades inclu
idas por 2]l awditor eo su informe de awditorisa de las cuenlas anuales del

@

Jercicio anterior y que, de conformidad con las Mormas Téonicas de éudi to-

rida aplicables, habiere gservido de base para la elaboracidn del meneionado
informe sapecihal.)
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ITMETRUCCIONES FalRa La CUMPL IMENTACTON
DEL. THFORME SEMESTRAL (GEMERML. )

“w Los datos numéricos solicitados o Salvo indicacidn en contrario o tleabeerAn
venir expresados en millones de pesetas, sin decimales, sfectudndose los
cuatires por redondeo.

“u las cantidades negativas deberan figurar con un signo mencs () delante cdel
nomaErs correspondiente .,

Junto a cada dato expresado en cifras, salvo indicacion en contrario, debe—
ra figurar 21 del periode correspondiante Al eisrcicio anterior.

mw badinformacidn a incluwir dentro del epigrate Evolucion de los Wegooios
debaerd de permitir a los inversores Tormarss una opinidn, con conocimients de
Causa suticiente, adcerca de la actividad desarrollada por la espresa y los
resul tados obtenidos durante o1 periodo cubierto por el avaree, asi ocomo de la
i tuacidn financiera ¥y otros datos ssenciales sobre la marcha general de las
asuntos de la soriedad.

~w Definicionesy

(1) Las distintas rabricas gque componen &l Inmovilizado ¥ las Inversiones se
presentardrn netas de anortizaciones sacomunladads ¥ provisiones.

) Los Bastos a Distribuir en Varios Elercicios comprenderan los gastos de
formalizacidn de deuwdas (gastos de emision ¥ modificacion de valores de renta
tiia ¥ de Fformalizacidn de deuwdas, entre 1o que e incluven los de ssordtura
puablica, impuestos, confecoitn de titulos Y otros siailares). los gastos por
intereses diferidos de valores negoaclables (diferencia entre el importe de ree
enbolse y el precio de enisidn de valores de rentla Fida » otros pasives andlo-
go=) ¥y los gastos por intereses diferidos (diferencia entre ol importe de ream
Boalso ¥ la cantidad recibida en dewdas distintas a las representadas @n wvaloe
res de renta fFilda). Las compaiias del sector slactrico incluicrdn, ademas., den-
tro de gste epigrate, las Cuentas de Feriodificacidn Fropias de su sector.

(33 Los Ingresos a Distribuir en Varios Eiercicios caompranderan las subvencio-
nes de capital, las diferencias positivas de cambica, los ingresos por intere—

ses diferidos (intereses incorporados al pominal de Lo craditos concedidos en
operaciones de trifico, cuya imputacion a resultodos deba de #rfacluarease en g

Jeroicios futuros) ¥ otros ingresos a distribulr en varios giercloios.
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(4} La parte de las deudaz a 1 argqo plaro con vencimisntos inferiores a
doce (12) meses deberd reclasif icarse, dentro de la edbrica Lnorrespondien te, en
Acresdores a Corto Flazg.

i
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