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1. Politica de inversién y divisa de denominacion

Categoria

Tipo de sociedad:  sociedad que invierte mas del 10% en otros fondos y/o sociedades Vocacion inversora: Global
Perfil de Riesgo: 7, en una escala del 1 al 7

La sociedad cotiza en el Mercado Alternativo Bursatil.

Descripcion general

Politica de inversion: La Sogledad odra invertir entre un 0% é/ %00% de su patrimonio en IIC financieras que sean activo
apto, armonizadas o no,pertenecienhtes o no al grupo de la Gesiora
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100% del patrimonio.

La Sociedad no tiene ningun indice de referencia en su gestion.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del Sociedad se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR

2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2014 2013
indice de rotacion de la cartera 0,17 0,12 0,28 0,72
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,01 0,13 0,07 0,02

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los dltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual Periodo anterior
N° de acciones en circulacion 224.048,00 273.788,00
N° de accionistas 105,00 105,00
Dividendos brutos distribuidos por accién (EUR) 0,00 0,00
Fecha I?’atrimo.nio fin de Valor liquidativo

periodo (miles de EUR) Fin del periodo Minimo Méaximo
Periodo del informe 3.566 15,9175 14,5258 17,0535
2013 4.324 15,4434 11,3607 15,5801
2012 2.777 11,9233 10,2986 12,0917
2011 2.473 10,2986 9,4945 11,1194

Cotizacién de la accién, volumen efectivo y frecuencia de contratacién en el periodo del informe

Cotizacion (€)

Volumen medio

Frecuencia (% Mercado en el que cotiza
Min Max Fin de periodo diario (miles €) 0) q
0,00 0,00 0,00 0 0,00 N/D
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
Base de | Sistemade




Periodo Acumulada
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total calculo imputacion
Comisién de gestion 0,23 0,00 0,23 0,45 0,00 0,45 patrimonio
Comision de depositario 0,03 0,05 patrimonio




2.2 Comportamiento

Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Rentabilidad (% sin anualizar)

Trimestral Anual
Acumulado . "
Ultimo trim . . .
2014 ©) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2013 2012 2011 2009
3,07 -2,70 -2,99 3,82 5,18 29,52 15,78 -4,36 6,86
Trimestral Anual

Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2014 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2013 2012 2011 2009
Ratio total de gastos
(iv) 0,75 0,18 0,20 0,18 0,20 0,86 1,07 0,00 0,00

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisiéon de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras |IC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la

compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

Evolucién del valor liquidativo, cotizacién o
cambios aplicados. Ultimos 5 afios
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2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 3.389 95,04 4.421 95,75
* Cartera interior 2.033 57,01 2.388 51,72
* Cartera exterior 1.356 38,03 2.033 44,03
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 168 4,71 183 3,96
(+/-) RESTO 9 0,25 13 0,28
TOTAL PATRIMONIO 3.566 100,00 % 4.617 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizaciéon.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 4.617 4.324 4.324
+ Compra/ venta de acciones (neto) -20,80 -2,18 -21,70 731,40
- Dividendos a cuenta brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos -6,01 8,68 3,68 -160,37
(+) Rendimientos de gestion -5,67 9,22 4,57 -153,65
+ Intereses 0,00 0,01 0,01 -57,61
+ Dividendos 0,53 1,19 1,76 -61,31
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 1,80 0,15 1,84 920,80
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) -7,71 7,81 1,16 -186,05
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) -0,03 0,00 -0,02 -1.845,30
+ Resultado en IIC (realizados o no) -0,27 0,06 -0,19 -485,49
+ Oftros resultados 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,34 -0,54 -0,89 -44,70
- Comision de sociedad gestora -0,23 -0,22 -0,45 -11,37
- Comision de depositario -0,03 -0,02 -0,05 -11,37
- Gastos por servicios exteriores -0,11 -0,08 -0,18 24,32
- Otros gastos de gestién corriente 0,00 -0,03 -0,04 -88,08
- Otros gastos repercutidos 0,03 -0,18 -0,17 -112,71
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Revalorizacion inmuebles uso propio y resultados por
. o - 0,00 0,00 0,00 0,00
enajenacion inmovilizado
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 3.566 4.617 3.566

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripcion de la inversion y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 1.532 42,96 2.335 50,58
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 1532 42,96 2335 50,58
TOTAL IIC 51 1,43 54 1,16
TOTAL DEPOSITOS 450 12,61 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 2.033 57,00 2.388 51,74
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 1.349 37,83 2.024 43,84
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 1.349 37,83 2.024 43,84
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 1.349 37,83 2.024 43,84
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 3.382 94,83 4.413 95,58

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucién Tipe Valar
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3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal L . .,
Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido
C/ Opc. CALL
WARRANT L,
AC PEUGEOT S.A. 39 Inversion
PEUGEOT UGW-
CW17
Total subyacente renta variable 39




Importe nominal . . L.
Subyacente Instrumento . Objetivo de lainversion
comprometido

TOTAL DERECHOS 39

4. Hechos relevantes

Sl NO

a. Suspensién temporal de la negociacion de acciones

b. Reanudacion de la negociacién de acciones

c. Reduccion significativa de capital en circulacion

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

f. Imposibilidad de poner méas acciones en circulacion

XXX XX [X[X

g. Otros hechos relevantes

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplicable.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl NO

a. Accionistas significativos en el capital de la sociedad (porcentaje superior al 20%) X

b. Modificaciones de escasa relevancia en los Estatutos Sociales X

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra entidad del
grupo de la gestora, sociedad de inversién, depositario u otra IIC gestionada por la misma gestora X
u otra gestora del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

a) En esta SICAV se da la existencia de un accionista cuyo volumen de inversion representa mas de un 20% del
patrimonio total de la sociedad.

c) El Depositario y Gestora pertenecen al mismo grupo econémico, no obstante la Gestora y el Depositario han
establecido procedimientos para evitar conflictos de interés y cumplir los requisitos legales de separacion recogidos en el
Reglamento de IIC.

Operaciones Vinculadas:
g) Durante el semestre Bankinter, SA ha percibido importes que tienen como origen comisiones o gastos satisfechos por la

sociedad, en concepto de comision de depositaria, cuya cuantia se detalla en el cuadro de Estado de variacion patrimonial
de este informe, asi como otros gastos por liquidacion e intermediacion de valores.




h) La Gestora cuenta con un procedimiento para el control de las operaciones vinculadas en el verifica, entre otros
aspectos, que éstas se realizan a precios o en condiciones iguales o mejores que los de mercado; existiendo para
aquellas operaciones que tienen la consideracion de operaciones vinculadas repetitivas o de escasa relevancia (por
ejemplo, operaciones de compraventa de repos con el Depositario, remuneracion cuenta corriente, etc.) un procedimiento
de autorizacién simplificado en el gue se comprueba el cumplimiento de estos dos aspectos

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico

Situacién de los mercados en el semestre

La segunda mitad de 2014 se ha caracterizado por un relativo aumento de la volatilidad en los mercados, tras unos
meses andmalamente tranquilos. La situaciéon econémica en Europa se ha debilitado progresivamente, dentro de su
atonia. La inflacion ha caido a tasas negativas, por primera vez desde 2009, generando expectativas crecientes de una
intervencion mas agresiva del Bance Central Europeo en los mercados de deuda.

La economia espafiola ha resistido bastante bien esta ralentizacion en Europa, registrando tasas de crecimiento proximas
al 2% en la dltima parte del afio, impulsada por la demanda interna.

Estados Unidos ha registrado crecimientos muy importantes durante los Gltimos meses, con una mejora de la confianza
tanto empresarial como del consumidor, una importante generacién de empleo. Todo ello ha llevado a la Reserva Federal
a acabar con su programa de estimulo monetario, que la habia llevado a casi doblar su balance en los dos ultimos afios.

Japoén ha aplicado un estimulo monetario adicional con la finalidad de consolidar el crecimiento y la inflacién. Las
elecciones legislativas han dado un nuevo mandato al primer ministro. Ahora faltan las reformas estructurales que
consoliden la mejora de expectativas.

En este entorno las bolsas han tenido un comportamiento muy desigual. La bolsa espafiola perdioé un 5,9% en el semestre,
cerrando el afio con apenas una subida del 3,66% en el conjunto de lafio. El indice europeo Eurostoxx50 cay6 un 2,5% en
el semestre dejando la subida anual en el 1,20%. La bolsa americana, por el contrario, subié un 5,0% en el semestre y un
11,4% en el conjunto del afio, y Japén subié un 15,1% en el semestre, revirtiendo las pérdidas registradas en la primera
mitad de 2014.

Uno de los movimientos mas destacados en el afio 2014 y en particular en la segunda mitad ha sido la fuerte caida de los




precios del petréleo, registrando caidas de entre el 50% y el 55% de junio a diciembre. El exceso de produccion mundial
(con una contribucion cada vez mayor de los Estados Unidos) y la debilidad de la demanda tanto europea como de paises
emergentes, han llevado a estas fuertes caidas.

Por el lado de las divisas, lo mas destacado ha sido la caida del euro frente al délar, de un 11,6% en la segunda parte del
afio. Esto ha sido debido a la debilidad de la economia europea, la fortaleza de la americana, y la expectativa de nuevas
actuaciones por parte del BCE. También el yen se depreci6 un 15,4% respecto al délar durante este periodo.

Por sectores en Europa los movimientos semestrales mas relevantes han sido las subidas del sector de aerolineas y
turismo (+11,8%), tecnologia (+11,0%), y seguros (+9,8%). En la parte negativa destacan las caidas de las petroleras (-
23,5%), otras materias primas (-8,1%) y materiales de construccion (-4,7%).

Por lo que se refiere a los bonos, el semestre ha sido muy positivo para todos los activos. Destaca la evolucion positiva de
la deuda espafiola, con el bono a 10 afios con una TIR de 1,61% (frente a 4,15% al cierre de diciembre y un 2,66% al
cierre de junio) y una rentabilidad acumulada en el afio de méas del 20%. Pero también el bono aleman alcanzé TIR
minimas de su historia en el 0,54% al cierre de diciembre. El bono americano también ha mejorado algo durante el
semestre, bajando su rentabilidad hasta el 2,17%.

Durante este semestre, la sociedad gestora ha seguido para esta sociedad una estrategia de inversion acorde con la
politica de inversion definida en su folleto, las directrices de inversion fijadas periddicamente con los representantes de la
sociedad y la situaciéon que han presentado los mercados en este semestre.

Asi, como resultado de esta estrategia la sociedad ha obtenido en el semestre la rentabilidad que aparece en el apartado
2.2 de este informe, reflejandose en el cuadro 2.4 la aportacion a los resultados que ha tenido cada uno de los diferentes
tipos de activos en los que ha invertido la sociedad, los cuales se informan de forma desglosada en los apartados 3.1y 3.3
relativos a la composicion de la cartera de inversiones financiera, tanto de contado como de derivados de la sociedad,
respectivamente.

La sociedad ha realizado durante el semestre operaciones de compraventa sobre instrumentos financieros derivados. El
resultado de la inversion en estas operaciones ha sido del -0,03% sobre el patrimonio medio de la sociedad en el periodo,
siendo el nivel medio de apalancamiento de la sociedad correspondiente a las posiciones en instrumentos financieros
derivados en este periodo de un 0,40%. Durante este semestre, la inversion en instrumentos financieros derivados se ha
realizado con la finalidad tanto de cobertura como de inversién con el objetivo de obtener una gestion mas eficaz de la
cartera.




Tras unos meses de actividad muy débil a finales de 2014, las expectativas de una nueva actuacion por parte del Banco
Central Europeo, la fuerte bajada del precio de la energia y la devaluacién del euro deberian servir de estimulo para la
economia europea durante los préximos meses. Estos factores deberian ser especialmente visibles en las empresas
multinacionales europeas, con menor dependencia de la demanda interna.

Por el lado de los riesgos, los factores politicos jugaran un papel muy relevante durante todo 2015 y en particular en sus
primeros meses, con elecciones de distinto tipo en Grecia, Espafia y el Reino Unido. Estos procesos electorales podrian
traer un cierto retraimiento de la inversién y de la confianza consumidora en estos paises a la espera de los resultados.

Por parte de Francia e Italia, las expectativas estaran centradas en la aplicacién de reformas estructurales mas o menos
profundas, que consigan reanimar la demanda interna. En Espafa, mas alla de los aspectos politicos, la economia
mantendra un cierto vigor promovido por los factores antes citados, asi como de una cierta relajacion fiscal con respecto a
2014.

En Estados Unidos, una vez finalizado el estimulo monetario en el pasado mes de octubre, las expectativas estaran
centradas en el calendario de posibles subidas de tipos de interés, algo que, en todo caso, veriamos en la segunda parte
del afio.

Mantenemos una vision positiva sobre la renta variable como activo de referencia ante la falta de rentabilidades en otros
mercados. En la bolsa europea aprovecharemos las condiciones positivas para las compafiias multinacionales, por su
favorable exposicién a un euro més barato, asi como por la fortaleza de la demanda interna americana. Invertiremos tanto
en valores ciclicos, que se aprovechen de una potencial mejora, como los mas estables, con dividendos soélidos y
sostenibles, aunque no sean particularmente elevados. En el entorno actual casi cualquier dividendo resulta atractivo.

En Estados Unidos nos mantenemos un poco mas cauto y sesgados hacia el consumo interno, beneficiado de la fortaleza
del ddlar y de la caida del precio del petréleo.

Fuera de estas dos regiones, seguimos prefiriendo Jap6n y consumidores de energia asiaticos, frente a Rusia, u otros
paises productores. Los bajisimos niveles de tipos de interés en todo el mundo desarrollado dificultan la obtencién de
rentabilidades minimamente atractivas en renta fija.

Nuestro posicionamiento en este entorno buscara posiciones de valor relativo entre distintos activos, asumiendo poco
riesgo y poniendo como prioridad la preservacion del capital. Diversificaremos ampliamente las posiciones en busca de
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oportunidades en distintos plazos, niveles de crédito y paises. También buscaremos puntualmente oportunidades de
inversion en otras monedas para intentar favorecernos de una progresiva depreciacion de euro.

Asi, la estrategia de inversion de la SICAV para este nuevo periodo se movera siguiendo las directrices de inversion
fijadas periédicamente con los representantes de la sociedad y estas lineas de actuacion, tratando de aprovechar las
oportunidades que se presenten en el mercado en funcidn del comportamiento final que muestren los mercados y la
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10 Detalle de invesiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
ES0673516953 - DERECHOS|REPSOL YPF, S.A. EUR 6 0,16 0 0,00
ES0613211996 - DERECHOS|BBVA EUR 2 0,06 0 0,00
ES06139009K2 - DERECHOS|BSCH EUR 0 0,00 0 0,00
ES0673516946 - DERECHOS|REPSOL YPF, S.A. EUR 0 0,00 3 0,07
ES0113307021 - ACCIONES|BANKIA SAU EUR 32 0,90 37 0,80
ES0165515117 - ACCIONES|NATRA SA EUR 0 0,00 190 4,12
LU0323134006 - ACCIONES|MITTAL STEEL EUR 0 0,00 82 1,79
ES0144580Y14 - ACCIONES|IBERDROLA EUR 186 5,22 200 4,33
ES0139140042 - ACCIONES|INCOSA EUR 24 0,67 26 0,55
ES0124244E34 - ACCIONES|CORPORACION MAPFRE EUR 39 1,09 80 1,73
ES0115056139 - ACCIONES|BME EUR 98 2,74 170 3,69
ES0116920333 - ACCIONES|CATALANA OCCIDENTE EUR 5 0,14 27 0,57
ES0184933812 - ACCIONES|ZARDOYA OTIS S.A. EUR 55 1,53 0 0,00
ES0122060314 - ACCIONES|FCC EUR 0 0,00 71 155
ES0118594417 - ACCIONES|INDRA SISTEMAS EUR 26 0,74 70 1,53
ES0178430E18 - ACCIONES|TELEFONICA, S.A. EUR 103 2,88 105 2,27
ES0176252718 - ACCIONES|SOL MELIA EUR 20 0,57 42 0,92
ES0173093115 - ACCIONES|REDESA EUR 79 2,21 72 1,56
ES0129743318 - ACCIONES|ELECTRIF DEL NORTE EUR 38 1,06 47 1,01
ES0173516115 - ACCIONES|REPSOL YPF, S.A. EUR 198 5,55 127 2,75
ES0113900J37 - ACCIONES|BSCH EUR 190 5,33 291 6,30
ES0113211835 - ACCIONES|BBVA EUR 223 6,26 328 7,09
ES0118900010 - ACCIONES|FERROVIAL, S.A. EUR 152 4,27 271 5,86
ES0167050915 - ACCIONES|ACS EUR 56 1,58 97 2,09
TOTAL RV COTIZADA 1.532 42,96 2.335 50,58
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 1532 42,96 2.335 50,58
ES0114638036 - PARTICIPACIONES|BESTINVER SVB EUR 51 1,43 54 1,16
TOTAL IIC 51 1,43 54 1,16
- DEPOSITOS|BSCH|0,45|2015-12-11 EUR 350 9,81 0 0,00
- DEPOSITOS|BKT]|0,25|2015-06-10 EUR 100 2,80 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 450 12,61 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 2.033 57,00 2.388 51,74
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
CAB672241079 - ACCIONES|SUNCOR ENERGY INC CAD 0 0,00 59 1,27
FR0000133308 - ACCIONES|ORANGE SA EUR 145 4,06 220 4,76
US6550441058 - ACCIONES|NOBLE ENERGY INC UsD 0 0,00 71 1,54
BE0003796134 - ACCIONES|DEXIA RBC EUR 12 0,35 14 0,31
DE0007100000 - ACCIONES|DAIMLERCHRYSLER AG EUR 53 1,49 83 1,80
CHO0024899483 - ACCIONES|UBS, A.G. CHF 137 3,84 154 3,33
DEOOOCBK1001 - ACCIONES|COMMERZBANK EUR 53 1,48 74 1,60
DE0005557508 - ACCIONES|DEUTSCHE TELEKOM EUR 51 1,44 69 149
FR0000131104 - ACCIONES|BANCO NACIONAL EUR 0 0,00 73 1,59
FR0000130809 - ACCIONES|SOC.GENERALE VAL EUR 87 2,43 95 2,05
FR0000121501 - ACCIONES|PEUGEQT CITROEN EUR 111 3,10 148 3,21
1T0000072618 - ACCIONES|INTESA BCI S.P.A EUR 102 2,87 123 2,66
NL0000009082 - ACCIONES|KPN (TELEF HOLANDESA EUR 46 1,29 67 1,45
PTPTCOAMO009 - ACCIONES|PORTUGAL TELECOM SPG EUR 0 0,00 73 159
FR0000130007 - ACCIONES|ALCATEL ALSTHOM EUR 76 2,14 138 2,98
US58933Y1055 - ACCIONES|MERCK&CO UsD 37 1,03 33 0,72
US30161N1019 - ACCIONES|EXELON CORP UsD 57 1,59 49 1,07
FR0010220475 - ACCIONES|ALSTOM EUR 99 2,79 151 3,28
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Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
FR0010208488 - ACCIONES|GAZ DE FRANCE EUR 133 3,73 168 3,64
AT0000720008 - ACCIONES|TELEKOM AUSTRIA AG EUR 56 1,56 63 1,36
1T0003497168 - ACCIONES|TELECOM ITALIA SPA EUR 94 2,64 99 2,14
TOTAL RV COTIZADA 1.349 37,83 2.024 43,84
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 1.349 37,83 2.024 43,84
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 1.349 37,83 2.024 43,84
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 3.382 94,83 4.413 95,58

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.
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