@) PESCANOVA

Chapela, 5 de marzo de 2014

COMUNICACION DE HECHO RELEVANTE

Muy sefiores nuestros:

PESCANOVA, S.A. (“Pescanova ” o la “Sociedad "), de conformidad con lo previsto en
el articulo 82 de la Ley del Mercado de Valores, por medio de la presente, comunica el
siguiente:

HECHO RELEVANTE

Como continuacién del hecho relevante remitido ayer, 4 de marzo, (nimero 201353) se
adjunta la propuesta de convenio (que incluye los planes de viabilidad y de pagos) de
Pescanova, presentada el dia 3 de marzo en el registro general de los juzgados de
Pontevedra y que se encuentra pendiente de admisién a tramite por el Juzgado de lo
Mercantil nimero 1 de Pontevedra.

Atentamente,

Fdo. Santiago Hurtado, en nombre de Deloitte Advisory, S.L.

PESCANOVA, S.A.

Rua José Ferndndez Ldpez, s/n

36230 Chapela (REDONDELA) Pontevedra — Espafia
Teléfono +34 986 81 81 00

Fax +34 986 45 33 10



PROPUESTA DE CONVENIO DE ACREEDORES
QUE PRESENTA PESCANOVA S.A. (“PVA® o “Ia Sociedad™)
EN EL CONCURSO VOLUNTARIO DE ACREEDORES
TRAMITADO BAJO EL N° 98/2013
ANTE EL JUZGADO DE LO MERCANTIL N° 1 DE PONTEVEDRA

EXPOSICION DE MOTIVOS

La presente propuesta de Convenio se yergue como alternativa a la liquidacion de Pescanova,
con la finalidad de evitar la incertidumbre, la pérdida de valor y la destrucein de tejide
industrial y de puestos de trabajo habitualmente asociados al escenario de liquidacién.

Esta propuesta ha sido cuidadosamente estudiada para viabilizar a la Sociedad y a sus
participadas, procurando también respetar un equilibric —siempre delicado en situaciones de
insolvencia— entre los intereses de los acreedores, de los trabajadores y de los accionistas.

El Consejo de Administracion, contrastada su decisién con sus asesores, tiene, no obstante, ¢l
convencimiento de que ésta es la Gnica propuesta de Convenio que - en las circunstancias
actuales y dado lo preclusivo del plazo - puede razonable y responsablemente formular en [as
actuales circunstancias.

Varios son los objetivos que ha perseguido la Sceiedad en la presentacion de esta su propuesta
de Convenio:

1. La empresa puede tener unas importantes necesidades de financiacidn. Estas
necesidades se estiman en aproximadamente 150 millones de euros.

La estructura societaria actual de la empresa es compleja y sobre-apalancada, no
sdlo al nivel de la Sociedad, sino también de sus filiales. Asimismo, debe
recordarse que la Sociedad tiene ciertas caracter{sticas de sociedad de cartera o
“holding”, de modo que cualquier capital o financiacién que se le entregara a ella
quedaria estructuralmente subordinade a la elevada deuda que también tienen ya
sus filiales.

Probablemente por estas razones, ninglin financiador o inversor cualificado ha
mostrado interés alguno en inyectar fondos a nivel de la Sociedad, sino que los
principales operadores consultados (mds de cincuenta) han propuesto, sin
excepcién, una reestructuracién societaria como condicién para realizar tal
inyeccién.

Asi, el presente Convenio prevé Hevar a cabo una reestructuracion societaria para
que la financiacidn pueda volver a fluir,

2. Estareestructuracidn debe incluir también una reestructuracién de la deuda de las
filinles de PVA. PVA y sus filiales conforman un todo: dificilmente puede quedar
PV A saneada si no se sanean también a sus filiales.



e

Page 2 of 23

Por ello, la presente propuesta de Convenio contempla también medidas de
reestructuracién a nivel de las Filiales Espafiolas de PVA (vid. Anexo 4). Una
propuesta de convenio que ignore la necesaria reestructuracién de las filiales,
aunque obtuviera mafiana un respaldo mayoritario, podria terminar pasado mafiana
incumpliéndose.

Se ha querido huir de planteamientos oportunistas y cortoplacistas. No se han
querido rebajar artificialmente las quitas y esperas que sabemos son necesarias, con
la sola finalidad de atraer votos y de maximizar posibilidades de aprobar la
presente propuesta de convenio. Tampoco se han querido hacer planteamientos
simplistas excluyendo a las filiales de la necesaria reestructuracion.

Esta propuesta es fruto de la intima conviccidn de que el saneamiento de PVA es
indisociable del saneamiento de sus filiales.

La viahilidud econdmico-finunciera de P¥A como Sociedad es una premisa para
cualquier propuesta de convenio. Dentro de los distintos factores que inciden en
esta viabilidad, el efecto fiscal debe ser también tenido en cuenta. A modo de
ejemplo, un convenio que implique la venta de los activos de PVA al vehiculo de
un nuevo spensor no seria viable, lo que, de nuevo, abocaria a la Sociedad a
incumplir tal convenio, a la eventual rescision de la compraventa y al colapso y la
liquidacion. La presente propuesta incluye una reestructuracién societaria del grupo
que, ademds de contar con una s6lida motivacién juridica y econémica, coadyuva a
que la fiscalidad no sea un freno a la continuidad de PVA una vez superado el
coneurso.

Por demds, potenciales esquemas de liquidacidn de PV A a través del Convenio,
aunque se articulen mediante el denominado “convenio de asuncidn”, amén de
problemiticas fiscales, invitarfan a la litigacion por parte de los accionistas
minoritarios de PVA, especialmente cuando ésta, ademds, estd sujeta a un
particular escrutinio al tratarse de una sociedad que cotiza en Bolsa,

El presente Convenio prevé que la reestructuracion de PVA se realice a través de
una serie concreta de modificaciones estructurales, que habra de ser objeto por

tanto de refrende por la Junta de Accionistas de le Sociedad,

Por tiltimo, pero no menos importante, la presente propuesta de Convenio cuenta
con gl soporie pleno de an parfengire industrial en el fituro de lo empresa. En
efecto, Corporacién Econdmica Damm $.A., quien junto a Luxempart S.A. firma el
Anexo n® 1, es uno de los principales operadores espafioles en el mercado
agroalimentario. Damm y Luxempart conocen ya la realidad de PVA y han
mostrado su cardcter de apoyo institucional a largo plazo,

Que Ia presente propuesta de Convenio contara con el apoyo de ua Industrial
nacional ha sido una preccupacién constante debido especialmente a las
implicaciones sociales que tendria una transicidn defectuosa tras la aprobacidn del
convenio en ausencia de un conocedor del mercado de la alimentacién y a la
demanda transmitida al respecto por representantes de parte de la banca acreedora.
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Asi las cosas, la presente propuesta de Convenio es el resultado de la mejor y méds ponderada
combinacion de los anteriores elementos que hemos estimado posible, ¥ la sometemos al
criterio de todos los interesados, sobre la base de las siguientes:
ESTIPULACIONES
-I-

AMBITO DE APLICACION

1. Ambito temporal: eficacia del Convenio.

Se entenderd que el presente Convenio adquiere “plena eficacia” con el acaecimiento de
cualquiera de los siguientes acontecimientos:

(1) Cuando transcurride el plazo de diez dias habiles computados desde el siguiente a
la notificacidn de la sentencia de aprobacién judicial del Convenio por el Juzgado
de lo Mercantil n° 1 de Pontevedra, se constate que no se ha presentado ningin
recurso de apelacion contra la misma, de manera que ésta sea firme.

(ii) Cuando se constate que ninguna de las resoluciones por las que el Juzgado de lo
Mercantil n° 1 de Pontevedra admita a tramite algiin eventual recurso de
apelacién contra la referida sentencia acuerda la suspensién de la eficacia del
Convenio.

(iii) Cuando se notifique la resolucién por la que se acuerde alzar la eventual
suspension de la eficacia del Convenio que hubiere sido previamente acordada.

Sin perjuicio de que, en su caso, puedan acordarse judicialmente las medidas previstas en el
articulo 129.4 de la Ley Concursal (en adelante, “LC”).

2. . Ambito obietivo: créditos vinculados.

a) Créditos concursales ordinarios v subordinados.

El presente Convenio vincula a todos sus acreedores ordinarios y subordinados de PVA,
respecto de los créditos que fuesen anteriores a [a declaracién de concurso, aunque, por
cualquier causa, no hubiesen sido reconocidos.

Los acreedores subordinados quedardn afectados por las mismas quitas y esperas establecidas
para los acreedores ordinarios, pero los plazos de espera se computardn a partir del integro
cumplimiento del Convenio respecto de estos (ltimos.

b) Créditos concursales privilegiados.

Los acreedores privilegiados (ya sea con privilegio general o especial) sélo quedaran vinculados
al contenido del presente Convenio si votasen a favor del mismo, o si su firma o adhesién se
hubiese computado como voto favorable para su aprobacién judicial, siempre que el Juzgado
apruebe finalmente el Convenio.
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Ademds, los acreedores privilegiados {ya sea con privilegio general o especial) podran
vincularse al Convenio ya aceptado por los acreedores ¢ aprobado por el Juez, mediante
adhesidn prestada en forma antes de la declaracién judicial de su eumplimiento, en cuyo case
quedaréin afectados por el Convenio.

El presente Convenio mantendra a favor de fos acreedores privilegiados que voten a su favor
todas Jas ventajas propias de sus privilegios, quedando, en lo restante, tales acreedores sujetos
en cuanto a sus créditos, a las previsiones de este Convenio en la misma medida que los
acreedores ordinarios.
c) Créditos contra la masa.
Los créditos que tengan consideracién de créditos contra [a masa de acuerdo con ¢! articulo 84.2
LC no quedarin alectados por el presente Convenio, v deberdn ser satisfechos en los términos
de los articulos 84 y 154 de la referida disposicién legal.
-I0-
MODIFICACIONES ESTRUCTURALES

DEL ARTICULO 100.3 L.C

Segln lo explicado en la Exposicién de Motivos, la reestructuracién de PYA y de sus filiales
resulta muy importante en este procedimiento concursal, con el fin de que cualquier financiador
pueda plantearse seriamente inyectar los fondos necesarios en la estruclura societaria resultante,
que habra de ser la siguiente:

Pescanova
2
Nueva
Denda -3y B )
aovada Pescanova
[
L W ]
Pescanova Novopesca Filinles
Espaiia Trading internacionales

Para alcanzar la anterior estructura, serd preciso llevar a cabo las siguientes modificaciones
estructurales;

a) Fusidn por absorcidn: Sobre los créditos concursales de PVA y de sus Filiales
Espafiolas (tal y como éstas se definen en el Anexo n® 4) se ejecutarin las
siguientes quitas y esperas:

@ Respecto de los créditos de PVA, las quitas y esperas aplicables
segiin el Convenio de PVYA; y
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(if) Respecto de los créditos de [as Filiales Espafiolas, las quitas y
esperas aplicables seglin los Convenios de las Filiales Espafiolas
(que se presentardn préximamente al amparo del artfeulo 191.bis
LC, o bien serdn objeto de reestructuracion extra-concursal).

A continuacién, PVYA absorberd sus Filiales Espafiolas (con la excepcién de
MNovapesca Trading S.L.), consolidindose en cabeza de PVA todos ios créditos, ya
novados, existentes contra la propia PVA y contra sus Filiales Espafiolas.

b) 17 segregacidn: PV A segregara las unidades de negocio (sin deuda) de sus filiales
absorbidas a favor de una nueva sociedad que en adelante denominaremos
“Pescanova Espafia S.L.", la cual comprendera esas unidades de negocio. Los
créditos de PVA y las Filiales Espafiolas, pasados por el tamiz de las quitas y
esperas previstas en sus respectivos convenios, no serdn transmitidos a Pescanova
Espafia S.L. a través de la segregacidn, sino que permanecerdn todavia en esta
etapa en el pasivo de PVA.

c) 2" segvegacidn: PVA segregard a favor de una nueva sociedad, “Nueva Pescanova
S.L”, su unidad de negocio (comprensiva, entre otros activos, de sus
participaciones en Pescanova Espaiia S.L., en las filiales intemnacionales y en
Novapesca Trading S.L.) y también sus pasivos novados existentes en ese
momento (salvo aquellos que resulten excepcionados en aplicacién de cada
convenio, los cuales serdn asumidos por Nueva Pescanova mediante una deuda con
PVA que a su vez tendrd un crédito reciproco frente a Nueva Pescanova por el
mismo importe). El resultado serd el esquema societario expuesto mas arriba.

Un detalle de las mencionadas modificaciones estructurales y operaciones societarias conexas,
Jjunto con su justificacién econdmica, se acompaiia a la presente como Anexo 2.

Al realizarse dichas modificaciones estructurales como contenido de un convenio de acreedores
cencursal, las mismas no [levardn aparejado derecho individual de oposicidn (del articulo 44 de
la Ley de Modificaciones Estructurales) de los acreedores concursales de PVA (de [o contrario,
el principio mayoritario que rige para el convenio en sede concursal quedaria frustrado por
dicho derecho individual de oposicién, que ademds vulneraria la pars conditio creditorum). Asi
lo ha considerado la doctrina mayoritaria y la sentencia de 7 de febrero de 2013 del Juzgado de
lo Mercantil r° 4 de Madrid.

Una vez implementadas las anteriores medidas, la inyeccion de fondos se realizard conforme a
lo indicado en la Oferta de Financiacién acompafiada como Anexo n® 1. Los créditos
concedidos en el marco del presente Convenio tendran la calificacién de créditos contra la masa
en caso de eventual concurso ulterior de alguna de las Acreditadas {segin se definen en dicho
Anexo).

Al conjunte de modificaciones estructurales y operaciones societarias mencionadas en la
presente Estipulacion nos referiremos como “la Reestructuracion™.



Page 60f23

_II-
PLAN DE VIABILIDAD ¥ PLAN DE PAGOS

En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 100 LC, se acompaiia como Anexa n° 3 el Plan
de Viabilidad y Plan de Pagos.

~IV-

PROPUESTAS DEL CONVENIO:

PROPUESTA BASICA Y PROPUESTA ALTERNATIVA

1. Propuesta bisica

Los créditos sometidos a la Propuesta Bésica serdn pagados por la Sociedad con las siguientes
quita y espera:

(D Quita:

Los créditos que queden sometidos a esta Propuesta Bisica resultardn afectados
por una quita del 97,5% de sus créditos.

(ii) Espera;

Cada uno de los créditos sometidos a esta Propuesta Bisica sera satisfecho, tras

aplicarse la veferida quita, al final de los 8,5 afios siguientes a la fecha de la

plena eficacia del presente Convenio.
No obstante lo anterior, los créditos por importe inferior a 1.000 euros conformaran una clase,
toda vez que se trata generalmente de pequefios proveedores locales con menor capacidad de
resistencia a la insolvencia. Esta clase de créditos serdn pagados sin quita alguna y con una
espera de 12 meses a contar desde la plena eficacia del Convenio.

2. Propuesta alternativa

Los créditos que se sometan a esta Propuesta Alternativa serdn satisfechos en los siguientes
términos:

(i  Quita:

Los créditos que queden sometidos a esta Propuesta Alternativa resultardn
afectados por una quita del 90% de sus créditos.

@D Espera:
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Cada uno de los créditos sometidos a esta Propuesta Alternativa serd satisfecho,
tras aplicarse la quita precedente, del siguiente modo:

a)

b)

Tramo “Senior’”; Estard compuesto por un importe equivalente al
57,15% de cada uno de los créditos resultantes de aplicar la
precedente quita, los cuales serdn pagados en este Tramo Senior al
cabo de una espera de 10 afios (“los Créditos Senior”) a contar desde
la fecha de plena eficacia del presente Convenio.

Los Créditos Senior devengaran semestralmente un interés fijo del
3% que serd pagado en metalico el Gltimo dia de cada semestre
natural.

Tramo “Junior”: Estard compuesto por un importe equivalente al
42,85% de cada uno de los créditos resultantes de aplicar la
precedente quita, los cuales serin pagados en este Tramo Junior al
final de una espera de 15 afios (“los Créditos Junior”) a contar desde
la fecha de plena eficacia del presente Convenio.

Los Créditos Junior devengarin semestralmente un interés fijo del
1% que serd pagado en metalico el dltimo dia de cada semestre
natural, siempre y cuando [a Sociedad cuente con tesorerfa suficiente
para ello (“pay if you can™). En caso contrario, dicho interés se
devengard pero, en lugar de ser pagado, serd capitalizado y satisfecho
al vencimiento final,

(i) En caso de que los Créditos Junior no hayan sido integramente
pagados a su vencimiento (i.e. al final del afio 15), dichos Créditos
Junior podrén ser forzosamente convertidos en participaciones de
Nueva Pescanova S.L., a eleccion de Nueva Pescanova, S.L.,
mediante la aplicacién de un ratio de conversién tal que otorgue a los
titulares de dichos Créditos Junior un 5% del capital social de Nueva
Pescanova S.L. Esta conversién forzosa de los Créditos Junior en
capital de Nueva Pescanova S.L. aplicard en los mismos términos en
el supuesto de concurso o disolucién de Nueva Pescanova S.L., en
cuyo caso los Créditos Junior vencerén anticipadamente.

(ii) Los Créditos Junior también podran ser forzosamente convertidos
en participaciontes de Nueva Pescanova S.L., a eleccion de Nueva
Pescanova, S.L., en caso de que se produzea un Cambio de Control
(segln la definicién que del mismo se realiza en el Anexo n® 1-A) en
Nueva Pescanova S.L., en cuyo caso los Créditos Junior vencerdn
anticipadamente. Se aplicard a este fin un ratio de conversién tal que
otorgue a los titulares de dichos Créditos Junior un 10% del capital
social de Nueva Pescanova S.L. Los titulares de las participaciones
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resultantes de Ia conversidn por Cambio de Control tendrin derecho a
transmitirlas (“fag along™) a un precio proporcional al aplicable a las
restantes participaciones que se transmitan en la transaccidn que dé
lugar al Cambio de Control.

La conversion en capital de la parte de los Créditos Junior que sea
subordinada no podri realizarse (ni por tanto vencerin
anticipadamente) hasta el momento en que se hayan satisfecho
integramente los créditos ordinarios que, en su caso, quedasen
pendientes al tiempo de la conversién.

A los efectos del articulo 301 de la Ley de Sociedades de Capital, en
todos los supuestos precedentes los Créditos Junior que se couviertan
en participaciones se considerardn totalmente liquidos, vencidos y
exigibles.

Una vez repagado integramente el Crédito Supersenior, los créditos ordinarios del Tramo Senior
y del Tramo Junior se beneficiardn a prorrata de los eventuales barridos de caja (“Exceso de
tesorerfa - Cash Sweep™) en las condiciones establecidas en [a cliusula 10.4 del Contrato de
Crédito Supersenior {vid. Anexo 1-A). Una vez satisfechos los créditos ordinarios del Tramo
Sernior y del Tramo Junior, los eréditos subordinados de ambos Tramos pasardn entonces a
beneficiarse de los mencionados posibles barridos de caja.

Los créditos que se sometan a esta Propuesta Alternativa serdn satisfechos por Nueva Pescanova
S.L., en su condicién de sucesor —por virtud de la Reestructuracién— en los créditos de la
Sociedad resultantes de aplicar, en cabeza de esta (iltima, las citadas quita y espera.

3. Alternativa aplicable en caso de falta de ejercicio de 1a facuitad de eleecion

Conforme a lo ordenado por el articulo 102.1 LC, se determina que, en caso de falta de ejercicio
por un acreedor de su facultad de eleccidn entre la Propuesta Bisica y la Propuesta Alternativa,
le seri aplicable la Propuesta Bisica.

El gjercicio de la facultad de eleccidn se realizard por cada acreedor con arreglo a los requisitos
formales previstos en la LC para las adhesiones.

Los acreedores subordinados también tendrin derecho a ejercitar esta facultad de eleccion.
V-
AUTORIZACION PARA LA SUPERACION DE LIMITES

Conforme prevé el articulo 100,111 LC, cabe la superacion de los limites de quita y espera
atendiendo a las siguientes circunstancias:

(1) Laactividad de la empresa tiene, como es piblico y notorio, especial trascendencia
para la economia, tanto desde un punto de vista local, como también regiona! ¢
incluso nacional (no en vano se cumplen también la mayoria de las circunstancias
necesarias para que el concurso de PVA haya sido considerado de “especial
trascendencia™); y
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(ii) El Plan de Viabilidad y Plan de Pagos presentado (Anexos n® 3) contemplan la
superacidn de los citados limites.

Atendiendo a lo anterior, ¥ conforme instamos en el escrito de presentacién de la presente

Propuesta de Convenio, se solicita autorizacidn judicial para la superacién de los limites de
quita y espera previstos con caracter general en el articulo 100.1 LC.

-VI-

CONDICION DE EFICACIA DEL CONVENIO

Seglin se ha explicado en la Exposicion de Motivos, la reestructuracién de las filiales espaiiolas
de PVA resulta de gran importancia para maximizar las posibilidades de que un posible
convenio de PVA no resulte a la postre incumplido. Nétese que gran parte de los flujos
monetarios que percibe PYA provienen de sus filiales; y si éstas se encuentran también sobre-
endeudadas, dificilmente podrdn, no ya allegar fondos a PVA para que pueda cumplir su
convenio, sino incluso sobrevivir.

Por tanto,

(i) Conforme a lo dispuesto en et articulo 101.2 LC, la eficacia del presente Convenio queda
sujeta a [a condicidn de que en los concursos conexos de las Filiales Espafiolas de PVA
(tal y como éstas se definen en el Anexo n° 4) se aprucben [os convenios con el contenido
especificado en dicho Anexo n® 4. Dicha condicién de eficacia es potestativa para PVA,
que podrd renunciar a la misma, total o parcialmente.

Los concursos de las Filiales Espaficlas serdn concursos conexos con el de PVA, por
formar parte del grupo de sociedades del que PVA es la dominante. Es cierto que, excepto
en el caso de Pescafina S5.A., no existe alin concurso declarado en el resto de las Filiales
Espafiolas. Pero se advertird que el articulo 101.2 LC no excluye que la conexidad —
aunque pueda no concurrir en el momento de presentacidn de la propuesta de convenio
condicionada- pueda concurrir en el momento de aprobacién judicial de dicha propuesta.

(if)  Alternativamente, en caso de que este digno Juzgado opte por la interpretacién mas
rigurosa y menos “faver convenii”, y no acceda tampoco a otorgar un plazo prudencial
para subsanar lo que en tal caso podria considerarse un defecto, solicitamos que, por
identidad de razén, se permita condicionar la eficacia del presente Convenioc a la
reestructuracin extra-concursal de las Filiales Espafiolas. En tal caso, la eficacia del
presente Convenio quedaria semetida, por ejemplo, al dictado del auto de homologacién
de los correspondientes acuerdos de refinanciacién de las Filiales Espafiolas.

(ifi) Subsidiariamente, para el supuesto de que el Juzgado considerase que ninguna de las dos
posibles condiciones expuestas resultan aceptables, ni tampoco resultan subsanables
(como se solicita ad cautelam al amparo del articulo 114.1 LC en el escrito de
presentacién de esta propuesta de Convenio), para tal supuesto renuitciamos desde este
momento a las citadas condiciones.
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Al objeto de cumplimiento de lo anterior (i), (ji), y (iii), la Administracién Concursal de PYA ha
manifestado (vid. Anexo n® 3) que presentard las solicitudes de concurso de acreedores de las
Filiales Espafiolas conforme al articulo 191.bis de la Ley Concursal (“concurso exprés™
solicitud de concurso con presentacién de propuesta anticipada de convenio) cuando dichas
Filiales hayan obtenido adhesiones de acreedores representativas de la mayoria relevante para la
aprobacion de las correspondientes propuestas anticipadas de convenic con el contenido
esencial establecido en el Anexo 4, o se de cualquiera de los supuestos previstos en el Anexo 5.
En todo caso, la Administracion Concursal de PVA se compromete a realizar cualquier
actuacién conforme a lo previsto en este parrafo al dia siguiente a aguel en que el Secretario
Jjudicial ponga de manifiesto el resultado por el que se haya aprobado esta propuesta de
convenio con la mayoria legal necesaria.

Cabe advertir que no existe una conducta alternativa a la prevista en (i) que PV A pueda seguir
(o pudiera haber seguido):

- Sélo un concurso exprés de las Filiales Espaiiolas sivve para reestructurarlas junto a
PVA (y evitar el colapso de todas debido a los avales por deude de ésta que aquéllas
sopartair): los tiempos de un concurso ordinario de las filiales serian imposibles de
coordinar con los tiempos de PVA, habida cuenta de [o avanzado de la situacin
pracesal del concurso de PVA (fampoco estuvo en manos del actual Consejo instar el
concurso de las Filiales Espaiiolas al mismo tiempe que el de PVA); y

- El grueso de los acreedores de las Filiales Espaiiolas lo son también de PVA, y no
estcnr dispuestos a optar por una propuesia de convenio concreto (como lu de PVA)
hasta conocer el contenido de todas las que en s caso se presenten: ello ha impedido
materialmente hasta este momento que las Filiales Espafiolas pudieran recabar las
adhesiones a sus propuestas anticipadas de convenio que resultan imperativas (articulo
106.1 LC) para que sus concursos pudieran haber comenzado a tramitarse ya como
concursos exprés (articulos 190.2 y 191.bis LC) y coordinarse asf temporalmente con
el concurso de PVA.

Dicho sea con el méximo respeto, estimamos que el rechazo de las dos posibles condiciones

expuestas (0 de la posibilidad de subsanarlas) y la consiguiente renuncia de PVA a dichas
condiciones causarfa un grave perjuicio tanto a PVA como a sus acreedores.

_VII-

EFECTOS DE LA APROBACION DEL CONVENIO

Conforme al articulo 133.2 LC, desde la eficacia del Convenio cesardn todos los efectos de Ia
declaracion de concurso, siendo sustituidos por los del presente Convenio.

1. Efectos sobre las facultades patrimoniales:

Sin perjuicio de lo establecido en el presente Convenio, desde la eficacia del mismo quedardn
sin efecto todas aquellas medidas que afecten a las facultades patrimoniales de PVA en virtud
del Auto de declaracicn de concurso veluntario de la Sociedad.
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2. Efectos sobre las funciones de la administracién egneursal:

Quedardn suspendidas todas las funciones inherentes al cargo de administrador eoneursal, salvo
las previstas por ley o en el presente Convenio.

3. Efectos sobre las oblipaciones:

De conformidad con lo establecido en el artfculo 136 LC, los créditos de los acreedores
privilegiados que hubiesen votado a favor del Convenio, los de los acreedores ordinarios y los de
los subordinados quedardn aplazades en su exigibilidad por el tiempo de espera, y en general,
afectados por ¢l contenido del Convenio. Al presente Convenio le serd aplicable la Ley espafiola.
Las obligaciones de PYA quedardn pues novadas y afectadas por el Convenio, sujetas a Derecho
espariol y a la jurisdiccién de fos Tribunales de Madrid, y una vez cumplidas conforme al presente
Convenio quedarin extinguidas.

4, Efectos sobre las parantias;

a)

b)

Garantias reales:

Cualesquiera garantias reales otorgadas a favor de los acreedores que se adhieran al
presente Convenio seguiran siendo plenamente vilidas y eficaces. En relacién con las
garantias reales como la prenda, en caso de transmision del bien o derecho objeto de
la garantfa, la transmisién dard lugar al pago inmediato del crédito privilegiado
especial correspondiente hasta donde alcance el valor del bien o derecho en cuestién,
convirtiéndose el eventual exceso no cubierto en un crédito con la calificacién que le
corresponda. Hasta fanto se produzca en su caso dicha transmision, los créditos
privilegiados especiales adheridos al presente Convenio quedarin sometidos al
contenido de la Propuesta (Basica o Alternativa) que les resulte aplicable en [a misma
medida que los eréditos ordinarios.

Garantias personales:

La aprobacién del presente Convenio, o la adhesién al mismo por paste de cualquier
acreedor, no perjudicardn, ni afectardn en modo alguno, a las garantias personales de
cualquier clase (v. g, avales, flanzas, garantias abstractas a primer requerimiento) que
puedan hallarse constituidas a favor de dicho acreedor por parte de cualquier persona
en garantia de deudas de la Sociedad.

La adhesién a (o voto a favor de) una propuesta de convenic formulada por el deudor
principal de alguna deuda que se halle garantizada con garantia personal (v. gr. aval,
fianza o garantia abstracta a primer requerimiento) y/o con garantia real {v. gr.
garantia de deuda ajena a través de prenda o hipoteca) prestada por parte de la
concursada proponente del presente Convenio, no afectard ni perjudicard en modo
alguno a esta garantia real o persenal en cuestién.
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VI -

VALIDEZ Y CUMPLIVITNTO DEL CONVENIO

1. El eventual incumplimiento del presente Convenio producird la rescisidn del mismo conforme
al articulo 140 LC, lo que supondrd fa desaparicion de la eficacia novatoria det Convenio sobre
los eréditos contra PVA. La reseision no afectard a las modificaciones estructurales y
operaciones societarias realizadas en el interin en cumplimiento del Convenio (v. g. articulo
47.1 de la Ley de Modificaciones Estructurales); por la misma razén, la Reestructuracion
tampoco quedard afectada en caso de llevarse a cabo en cumplimiento de las medidas previstas
en ¢l articulo 1294 de la Ley Concursal, aunque ulteriormente el Convenio no resuliara
aprobado.

Quedarin a favor de los acreedores las cantidades que hasta la reseisidn se hubieren satisfecho,
conforme 4 [o establecido en el articulo 162 LC. .

2. En caso de rechazo judicial (u oposicion a la aprobacién del presente Convenio), PVA, los
acreedores que se hubiesen adherido al mismo y/o los Oferentes del Crédito Supersenior
deberdn manifestar, tan pronto como sea razonablemente posible, las Estipulaciones del
presente Convenio que consideran esenciales, El rechazo judicial de alguna Estipulacidn que
cualquiera de las citadas partes hubiera considerado esencial provocard la nulidad total del
Convenio. Por el contrario, el rechazo judicial de alguna Estipulacién no esencial para las
referidas partes no provocard la total nulidad del Convenio, que mantendra su validez y eficacia
parciales en aquellas Estipulaciones no afectadas. Lo anterior resultara igualmente aplicable en
caso de cualquier otro procedimiento en que de cualquier forma pueda discutirse la validez de
alguna de las Estipulaciones del presente Convenio.

-X-
COMISION DE VIGILANCIA

1. Composicidn,- Para la vigilancia del cumplimiento y ejecucién del presente Convenio podra
crearse, a instancias de acreedores que representen al menos un 25% del total pasivo de PVA,
una Comisidn de Vigilaneia integrada por tres (3) miembros: las personas designadas (i) por la
administracin concursal de PVA; (ii) por el acreedor de PVA con mayor erédito individual
adherido o vinculado por el Convenio; y (iii) por PYA. En caso de que el acreedor no quiera
hacer uso de tal facultad de designacion, la misma pasard a corresponder al siguiente acreedor
con crédito individual (adherido o vinculado por el Convenio) por orden de importancia
cuantitativa a quien no haya correspondido ya tal facuitad de designacion.

Los miembros titulares tendrin otros 3 suplentes. La Comision podra delegar sus facultades por
acuerdo de sus miembros. Las personas designadas como miembros (titulares o suplentes)
podrén scr sustituidas en cualquier momento por el acreedor que les haya nombrado.

2. Funciones.- La Comisién nombrada en este Convenio tendrd como funcidn controlar el
cumplimiento del Convenio y proteger los intereses de los acreedores,
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Para que la Comisién que se deja designada pueda ejercitar adecuadamente Ia funcién que por
este Convenio se le encomienda, la Sociedad deberd poner a su disposicidn cuanta informacién
que al efecto pueda resultar necesaria.

3. Régimen de funcionamiento.- La Comisidn tomard todas sus decisiones por mayoria de sus
miembros {es decir, por voto a favor de 2 de sus 3 miembros). En cada reunion la Comisién
designard a un Presidente y a un Secretario, que levantaré acta. La Comision se reunird cuantas
veces estime necesarias, en ¢l lugar donde la propia Comisién acuerde. La retribucién serd
acordada anualmente de comin acuerdo por PVA y la Comisién de Vigilancia en funcion de la
complejidad. La Comision cesard en sus funciones una vez firme la resolucién judicial que
declare el cumplimiento del presente Convenio.

LXI-
FORMA DE PAGO

Todos los pagos serdn satisfechos via transferencia a la cuenta bancaria que cada acreedor haya
previamente indicado de forma fehaciente, haciendo referencia expresa a (i) la entidad, (ii) la
sucursal, (iif) el digito de control y (iv) el numero de cuenta. Si existiera un cambio en la cuenta
bancaria en la que haya que realizar sus pagos, el mismo habté de ser notificado a PVA de
forma fehaciente.

En caso de que un acreedor no hubiera realizado la anterior comunicacion antes de la fecha en
que hubiera de procederse a su pago, soportard las consecuencias de la mora y le serd satisfecho
su crédito dentro de los tres meses posteriores a la comunicacién.

En ningtim caso podra considerarse incumplidae el presente Convenio ante el impago de cuantias

debidas a aquellos acreedores que no hubiesen comunicado de forma fehaciente la cuenta
corriente bancaria en la que hayan de realizar sus pagos.

-XI -
DOMICILIO

Queda fijado como domicilio para notificaciones, citaciones y requerimientos el que para cada
uno de los acreedores se refleje en la lista definitiva de acreedores del procedimiento concursal.

Cualquier cambio de domiciiio deberd comunicarse fehacientemente a PVA y en ausencia de
dicha comunicacién se entenderd valido a todos los efectos el que figura en la citada lista.
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En Madrid, a 28 de febrero de 2.014.

Por PESCZ;OVA S.A.

P “p. Juan Manuel Urgom Lipez.

\%’or CORPORACION ECONOMICA DAMM S.A. y LUXEMPART S.A. (a Ios solos
feg JH

4




OFERTA DE FINANCIACION
28 de febrero de 2014

PESCANOVA S.A.
A la atn. del Presidente del Consejo de Administracién

Muy Sres. nuestros,

Nos dirigimos a ustedes en nuestra condicién de participanies en un consoreio industrial y
financiero.

Por la presente les confirmamos nuestra voluntad de ofrecer financiacion por importe de
150.000.000 euros, los cuales quedan asegurados en los téminos que se dirdn. Adicionalmente
se deja constancia de que Corporacién Econémica Dampm, S.A. (“Damm”) y Luxempart, S.A.
" (“Luxempart”) han suscrito un documento aparte que regula sus relaciones en tanto que
aseguradoras de dicho imporic en que distribuyen su participacidn en dicho aseguramiento.

En confraprestacion por el aseguramiento y la estructuracién de la presente oferta de
financiacién se reconocerd por parte de Nueva Pescanova, S.L. una comision en favor de los
firmantes por un importe de 6.200.000 evros que se devengard en el momento en que se
formalice el crédito super senior, tendra cardcter subordinado a la denda concursal y que, una
vez devengada, generard un derecho de erédito a favor de los firmantes que serd capitalizable a
opcidn de los firmantes tras las ampliaciones de capital que se indican en ¢l convenio de forma
tal que permita al consorcio alcanzar el 30 % de participacién en Nueva Pescanova. No
obstante, se podrian analizar otres alternativas legalmente posibles siempre que Hevasen al
mismo resultado (participacién del consorcio en un 30 % de Nueva Pescanova, S.L.), mediante
Ja creacién de patticipaciones especificas que reconociesen dicho derecho de participacién en el
capital social.

Dicha financiacitn se distribuiria como sigue:

1) Hasta un importe de 125.000.000 euros, asegurado por dicho importe, en una linea de
crédito super senior (“el Crédito Supersenior”) en los términos que siguen:

a) Naturalezny desting de la financiacion; linea de crédito para necesidades del
negocio y la reestructuracién necesaria.

b) Importe: hasta 125.000.000 de euros.

¢) Intereses: 15% anual (5% pago en efectivo y 10% PIX).
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d) Rango: preferente a los restantes créditos contra fos Acreditados {o “super-
senior’).

) Acreditantes: Damm, Luxempart y/o quienes éstas designen (“los Oferentes
del Crédito Supersenior” o “el Consoreio™).

f)  Aereditados: Nueva Pescanova S.L. y sus filiales {con excepcién de aquellas
filiales excluidas en el Anexo n®1.C a la presente, o sus sucesoras), conforme
a la estructura societaria post-Reestructuracién prevista en la Propuesta de
Convenijo formulada por Pescanova S.A.

8) Garantias personales: los Acreditados avalan reeiprocamente sus respectivas
deudas frente a los Acreditantes (“multigrupo™).

h) Garantias reales: prenda sobre las acciones y participaciones de todas las
filiales de Nueva Pescanova S.L., conforme al modelo que se acompafia como
Anexo 1-B.

i)  Vencimiento: 7 afios a contar desde Ia fecha de firma.

A. 7 (®
i
2) Y un importe de 25.000.000 euros para las amphiaciones de capital que puegl.@
acordarse, que queda igualmente asegurado en dicho concepto con sujecidn a’
condiciones que se dirdn.

WHIL g,

e)

7

La presente oferta de financiacién y el aseguramiento indicado en cada uno de los tramo&g
referidos quedan sujetos al cumplimiento de las siguientes condiciones cumulativas: D la ™
aprobacion judicial y plena eficacia de la Propuesta de Convenio de Pescanova S.A. yasu
refrendo por la correspondiente Junta de Accionistas; (if) l2 participacién del Consorcio en al
menos un 30% del Crédito Supersenior; (jii) asi como al resto de condiciones especificadas en
la cliusula 2.4 del Contrato de Crédito Supersenior. Adicionalmente, el ascguramiento del
importe para las ampliaciones de capital queda sujeto (i) a la valida adopcidn de los acuerdos
correspondientes, (if} a la capitalizacién de deuda prevista en el Anexo 2 del Convenio por un
importe maximo de 25.000.000 de euros y a una oferta de suseripeion de capital abierta para los
accionistas de Pescanova de 25.000.000 euros, y (iii) 2 que el Consorcio obtenga, tras la
ejectcion de todas las operaciones de ampliacién de capital previstas, una participacién minima
en Nueva Pescanova del 30%.

En el supueste de que no pudiera completarse la financiacién a través del Crédito Supersenior,
la diferencia restante hasta alcanzar el importe previsto se podria aplicar a Ias ampliaciones de
capital previstas en el Anexo 2 del Convenio.

El resto de términos del Crédito Supersenior serd conforme al modelo del Anexo n® l'-,/c,\-ﬁ
Ve

e,

%

iy

J.cd

4
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i icid i i6 cto. |
Quedamos a su disposicién para cualquier aclaracién al respecto. i

\Ct tamente,

Corgouracion Econémica Damm S.A.

La diligencia de testimonio del presente csta
contenida ¢n vl foli de papel exclusive pars

documentos notariales, nimere RS54 045,




et Pl
5,



g 58440451
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LEGITIMACION

Madrid.....28 de febrero de 2014... N° 1516

Yo, ALBERTO BRAVO OLACIREGUI, Notario del Hustre
Colegio de MADRID, con residencia en Madrid, —-—r—rrmrreeemmere e

DOY FE: De que considero legitimas la firmas que anteceden
de: DON JORGE VILLAVECCHIA BARNACH-CALBO, por ser
semejante a la que consta en su DNI n° 00801940E, DON ALAIN
HUBERTY, por ser semejante a la que consta en su documento de
identidad luxemburgés 734041207629, y DON GUIUSSEPPE JO
SANTINO, por ser semejante a la que consta en su pasaporie belga
1784334,

-
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ANEXO 1-A

CONTRATO DE CREDITO SUPERSENIOR



Borrador 1
Sujeto a comentarios
(27.02.2014)

CONTRATO DE CREDITO SUPER SENIOR
SINDICADO

Importe méximo: [{25.000.408] €
Otorgado por:

NSORCIG]
[s]

como Acreditantes

[NUEVA PESCANGVA; S|

PESCANOVA ESPANA, S.L. y [OTRAS]

como Acreditadas y Garantes®

PESCANOVA, S.A.

como Accionista

En [e), a [o] de [jiig] de 2014

1

El Consorcio participard en el 30% del Crédito Super Senior como Acreditante conforme a Io previsto
en el Anexo 1-A del Convenio de Acreedores y realizard las gestiones necesarias para la sindicacion
del Crédito Super Senior. E] 70% restante del Crédito Super Senior corresponde a los Acreditantes
que designara el Consereio,

A definir el perfmetro de Acreditadas, Garantes y Filiales cuyas acciones o participaciones se
pignoren en garantfa del Super Senior.



Borrador]
Sujeto a comentarios

(27.62.2014)
iNDICE

1. DEFINICIONES E INTERPRETACION 6
1.1 Definiciones 6
1.2 Interpretacion 10
2. TERMINOS GENERALES 1
2.1 Importe Méaximo del Crédito, perfodo de puesta a disposicion del importe total del

Crédito Super Senior y aceptacién 1
2.2 Distribucin del Crédito Super Senior 1
2.3 Aceptacién por las Acreditantes de sus participaciones 12
24  Condiciones previas para la suscripcion del presente Contrato 12
3. CONDICION SUSPENSIVA 12
4.  CARACTER MANCOMUNADO E INDEPENDIENTE 13
4.] Mancomunidad e independencia 13
4.2 Efectos del incumplimiento de alguna Acreditante 13
4.3 Acciones extrajudiciales y judiciales de las Acreditanfes 13
44  Adopeibn y cardcter vinculante de acuerdos 14
5. DISPOSICION DE LOS FONDOS 14
5.1 Solicitud de las Disposiciones 14
5.2 Perfodo de Disposicién S 14
5.3 Condiciones de Disposicion i5
5.4 Acla de entrega de fondos 16
6. DESTINO DE LOS FONDOS 16
7. DEVENGO DE INTERESES DEL CREDITO SUPER SENIOR 16
8. PERIODOS Y PAGO DE INTERES DEL CREDITO SUPER SENIOR 16
8.1 Divisidr del Crédito Super Senior en Perlodos de Interés 16
82 Tipo de Interés e importe absoluto de los intereses 17
8.3 Procedimiento para fijar el tipo de interés 17
8.4 Pago de intereses del Crédito Super Senior i8
9. INTERESES MORATORIOS ' 18
9.1 Devengo de intereses moratorios sobre el principal impagado 18
9.2 Devengo de intereses moratorios sobre ofros conceptos impagados 18
9.3 Liquidacién y pago o capitalizacién de intereses moratorios 18
9.4 Inierés de mora procesal 19
10. CAMBIO DE CIRCUNSTANCIAS 19
10.1 Declaracién general 19
10.2 Incremento de costes o reduccién de ingresos 19
10.3 Incumplimiento legal sobrevenido 20
10.4 Mitigacion de las consecuencias del cambio de circunstancias 21
10.5 Cambios previsibles de circunstancias . 21
11. VENCIMIENTO Y AMORTIZACION DEL CREDITC SUPER SENIOR. 21
11.1 Amortizaci6n durante el Periodo de Carencia 21
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Bomador 1

Sujeto a comentarios

(27.022014)

Amortizacién ordinaria 21
Amortizacién anticipada voluntaria 22
Amortizacién anticipada obligatoria del Crédito Super Senior 23
COMISIONES Y GASTOS 24
Comisién de Aperfura 24
Comisién de Aseguramiento 24
Comisién de Disponibilidad 24
Gastos y tributos 25
TRIBUTOS 25
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Orden de prelacién respecto de los demés Documentos de la Financiacién 28
Intercreditor 28
Compensacién de saldos 29
Indemnizacién de perjuicios causados a las Acreditantes por la ruptura de
Periodos de Interés 30
CUENTAS 31
Cuentas del Agente 31
Cuenta de cada Acreditante 31
Llevanza de cuentas en el caso de cesion 32
DECLARACIONES Y GARANTIAS DE LAS ACREDITADAS 32
Manifestaciones: cardcter esencial para las Acreditantes 32
Pervivencia de las manifestaciones 35
OBLIGACIONES DE LAS ACREDITADAS 36
Obligaciones de informacidn 36
Obligaciones en materia de cuentas y auditoria 37
Obligaciones de no hacer 38
Obligaciones de hacer 40
Compromisos financieros 42
AGENCIA 42
Mandato 42
Responsabilidad del Agente 43
Reembolso al Agente 44
Renuncia del Agente 44
Revocacién del Agente 45
CESION ¥ TRANSMISION 45
Cesiones y transmisiones por las Acreditadas y el Accionista 45
Cesion por las Acreditantes 45



RESOLUCION ANTICIPADA
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Borrador |
Sujeto a comentarios
(27.022014)

CONTRATO DE CREDITO SUPER SENIOR SINDICAPO

El presente conirato se celsbra en [o), el dia [o] de [julio] de 2014, con la intervencién
del notario don [#], del ustre Colegio Notarial de [e], entre

[Eijc@?sbngol (“El Consorcio™).

[*].

En adelante, El Consorcio y [] podrén ser denominadas de manera conjunta como las
“Acreditantes”, y de manera individual, como una “Acreditante”.

[NUEVA PESCANOVA] (“Nueva Pescanova™), sociedad espafiola con domicilio en
[#}, provista de CIF [], ¢ inscrita en ¢l Registro Mercantil de [e] al tomo [e], libro [e],
folio f#], hoja [#], inscripcién [e].

PESCANOVA ESPANA, S.L. (“Pescanova Espaia™), sociedad espaiiocla con
domicilio en [#], provista de CIF B-{e], e inscrita en el Registro Mercantil de [e] al
tomo [e], libro [e], folio [#], hoja [e], inscripeién [e].

[OTRAS FILIALES) (“[Filiales”), sociedad espafiola con domicilio en [e], provista
de CIF [#], e inserita en el Registro Mercantil de [e] al fomo [#], libro [e], folio [#],
hoja [®], inscripeidn [e].

En adelante, Nueva Pescanova, Pescanova Espafia y [Filialés] podrén ser denominadas
de manera conjunta como las “Acreditadas” o las “Garantes™, seglin corresponda, y de
manera individual, como mna “Acreditada® o una “Garante”, segiin corresponda.

Las Acreditantes, las Acreditadas y las Garantes se denominarin conjuntamente como
las “Partes™ y de manera individunal como una “Parte”. )

EXPONEN

I.  Que a raiz de la sifuacién de necesidad financiera en la que se encuentra la
mercantil de nacionalidad espafiola Pescanova, S.A. (“Pescanova™) asi como sus
filiales y demés sociedades de su grupo (el “Grupo Pescanova™), los acreedores
de Pescanova firmaron en fecha [o] de [¢] de 2014 un convenio de acreedores, el



Borrador 1
Sujeto a comentarios
(27.02.2014)

cval fue ratificado en fecha [#] de [o] de 2014 por el Juzgado Mercantil niumero 1
de Pontevendra encargado del concurso de Pescanova, por el cual se acordd una
reestructuracién total de la deuda de Pescanova y del Grupo Pescanova
consistente en (i) una primera quita parcial de la deuda total en Pescanova y en
sus filiales espaficlas; (ii) una posterior “novacién modificativa y no extintiva” del
plazo de amortizacién de la denda remanente (una espera) (“Deuda Concursal™)
(el “Crédito Subordinado™); (iii) diversas modificaciones estructurales que
permitieran subordinar la Deuda Coneursal de las filiales espafiolas, aistar a
Nueva Pescanova y Pescanova Espafia de las responsabilidades pasadas del Grupo
Pescanova y racionalizar el hasta la fecha organigrama de Pescanova y sus filiales,
para mejorar sinergias y evitar duplicidades de costes; asf como (iv) varias
inyecciones de capital a realizar en Nueva Pescanova, incluyendo una aportacién
inicial a su capital por parte de las Acreditantes con ocasién de su previa
constifucién; todo ello con el objetivo de garantizar Ia viabilidad y continuidad de
los negocios y operaciones de Pescanova y del Grupo Pescanova (la
“Transaccién”). A estos efectos, se adjunta al presente Contrato el esquema
detallado de la Transaccién en Anexo 1.

Que, de acuerdo con la estructura de la Transaccién acordada, las Acreditadas
precisan de capital adicional para realizar las inversiones que constan relacionadas
en el plan de viabilidad adjunto como Anexo II (el “Plan de Viabilidad™) y que,
de conformidad con la Transaccién acordada, esta financiacion adicional se
estructura, entre otras actuaciones, en la concesion por parte de las Acreditantes a
Nueva Pescanova y demds Acreditadas, de una linea de crédito revolving por un
importe de hasta [125.000.000] euros y con rango de prelacién preferente (super
senior) respecto de cualquier otra deuda y/o imstrumento de deuda de las
Acreditadas, de naturaleza multiacreditada (el “Crédito Super Senior™), cuyo
repago debe ser garantizado mediante la constitucién, en unidad de acto con la
suscripeién del presente Contrato, de un derecho real de prenda sobre las
participaciones sociales de Pescanova Espafia, y de una fianza solidaria por parte
de todas las Garanfes.

En adelante, el Crédito Super Senmior, el Crédito Subordinado, las garantias
constituidas a este respecto, as{ como aquellos documentos colaterales derivados
de los mismos, seran denominados conjuntamente como los “Documentos de la
Financiacion”.

Que, en virtud de la solicitud de financiacién adicional presentada por las
Acreditadas, las Acreditantes han aceptado otorgar dicho Crédito Super Senior en
los términos que se dirdn y en la medida que (i) s constituya Iz prenda sobre las
participaciones sociales titularidad de Nueva Pescanova respecto del eapital social
de Pescanova Espafia; y (ii) se constituya una fianza solidaria entre las
Acreditadas.
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IV. Que en virtud de lo anterior v de las actuales condiciones de solvencia y de
negocio de las Acreditadas, de la veracidad de las declaraciones y garantias y del
cumplimiento de la totalidad de las obligaciones que, con cardcter general, las
Acreditantes estdn en disposicién de proveer la referida financiacién a las
Acreditadas.

En atencidn a lo expuesto, las Partes suscriben el presente contrato de Crédito Super
Senior Sindicado (el “Contrato™), que se regird por las siguientes
CLAUSULAS

Seccion I
Definiciones e interpretacién

1. DEFINICIONES E INTERPRETACION

1.1 Definiciones

Cambio de Transmisidn de la totalidad de las participaciones de los miembros
Control del Consorcio sobre Nueva Pescanova.

Cambio Cualquier circunstancia, hecho, cambio, agravacién de
Material circunstancias, supuesto y/o cambio normativo que, a criterio de la
Adverso Mayoria de las Acreditantes, afecte (o pueda afectar

inminentemente) de forma negativa y significativa (i) a la situacién
financiera o al patrimonic de las Acreditadas; (i} al valor o
eficacia de las garantias otorgadas en beneficio de las Acreditantes
en virtud del presente Conirato; o (iii) a la capacidad de las
Acreditadas para cumplir con lo establecido en el Conttato.

Certificado de El documento que deberd ser emitido por el auditor de cuentas de

Cumplimiento  las Acieditadas que necesariamente deberd ser una firma auditora

de Ratios y de entre las cuatro (4) primeras de reconocido prestigio nacional e

Valores internacional, en los términos de la Cliusula 17.2, que las
Acreditadas facilitard a las Acreditantes junto con los estados
financieros en virtud de lo establecido en la Cléusula 17.1, en el
cual se hard constar el cumplimiento de los compromisos
financieros establecidos en la Cliusula 17.5, dejando constancia de
los céleulos efectuados para determinar dichos valores.

Consorcio Segiin se define en el Anexo 1-A del Convenio de Acreedores.

Convenio de Convenjo suscrito en fecha [e] de [@] de 2014 por los acreedores
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en el marco del procedimiento concursel en el que se halla inmersa
Pescanova y ratificado por el Juzgado Mercantil nimero 1 de
Pontevedra en fecha [o] de [o] de 2014.

La cuenta mimero [#] abierta por las Acreditadas en la entidad de
crédito [e] o, en su caso, aguella otra que las Acreditantes y las
Acreditadas acuerden en un futuro. La Cuenta de Disposicion y
Pagos es indisponible para las Acreditadas, excepto para las
finalidades establecidas en el presente Contrato.

Deuda Concursal de Pescanova y de sus filiales espafiolas
reestructurada en virtud de los correspondientes convenios de
acreedores.

LEndeundamiento Financiero a largo y corto plazo, asi como
cnalquier otro endendamiento, ya sea con entidades financieras, o
mediante la emisidn de bonos, pagarés, obligaciones, obligaciones
convertibles en acciones o instrumentos similares, y otros
endendamientos con coste tanto a corto como a largo plazo,
incluyendo créditos, descuentos o facturas aceptadas u operaciones
de arrendamiento financiero a corto o a largo plazo.

La suma de: (i} ]a Denda con Coste, (ii) las Operaciones Fuera de
Balance y (iii) las garantias oforgadas a terceros, inchuidas las
otorgadas a empresas filiales de las Acreditadas; menos: (i) la
tesoreria y (ii) Jas inversiones financieras temporales (excluyendo
préstames a otras compafi{as y otras inversiones no lquidas).

Cualquier dia de la semana en que puedan realizarse transacciones
de acuerdo con el calendario TARGET2 (Transeuropean
Automated Real-Time Gross Settlement Express Transfer System).
Quedan exceptuados los sdbados, domingos y los dias festivos,
fijados como tales por ¢l calendatio oficial para las plazas de
[ciudad).

Significa cada una de las disposiciones de fondos que realicen las
Acreditadas bajo el presente Conirato.

La suma de (i) el resultado de explotacién, (ii) la amortizacién del
inmovilizado material ¢ inmaterial y (iii) los gastos amortizables
durante el periodo de doce (12) meses inmediatamente anterjor a la
fecha en que se deba calenlar el EBITDA. Este calenlo se realizard
de conformidad con los criterios contables generalmente aceptados
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en Espaiia.

Significa, en cada momento, cualquier deuda por o relativa a (sin
que una misma deuda se contabilice dos veces por distintos
conceptos):

@
(i

(i)

()

W

(vi)

(vi)

dinero tomado a préstamo;

cualquier cantidad debida como consecuencia de la
acepiacién bajo cualquier facilidad crediticia de aceptacién
{p. €]. letras de cambio) o similar;

cvalquier cantidad debida en virtud de programas de compra
de pagarés o de la emision de valores representativos de
deuda en forma de obligaciones, pagarés, bonos, préstamos
sobre valores o instrumentos similares;

cualquier importe debido respecto de  cualquier
arrendamiento o compraventa con pago aplazado que, de
conformidad con los principios contables, haya de ser
considerado como financiacién o arrendamiento de capital;

venta o descuento de recibos (siempre que la venta o el
descuentoe 1o sean con recurso);

cualquier cantidad debida bajo cualquier otro tipo de
operacién (incluyendo venta futwra o acuerdo de
compraventa) que tenga el efecto comercial de tomar dinero
a préstamo;

cualquier operacién de derivados contratada para
proporcionar coberfura contra o para beneficiarse de Jas
fluctuaciones en cualquier indice o precio (al calcular el valor
de la operacién de derivados, solo se tendrd en cuenta el
valor de mercado);

(viii) cantidades ingresadas en concepto de capital o prima por Ia

(ix)

emisién de acciones rescatables, asi como compromisos de
adquisicién de autocartera, de recompra de acciones propias
o de venta de autocartera por debajo de su valor razonable;

cualquier obligacion de contra-garantia respecto de uma
garantia, indempizacidn, obligaciones, cartas de crédito
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documentatio o cartas de crédito contingente o cualquier otro
titulo emitido por un banco o institucion financiera; y

(x) lacantidad de cvalquier importe debido respecto de enalquier
garantia ¢ indemnizacién respecto de cualquiera de los
coneceptos enumerados en los parrafos (i) a (ix) anteriozes.

La fecha en la que se cumplan siete (7} afios desde la firma del
presente Contrato, esto es, el [e] de [ulio] de 2021.

En cada momento, 1a suma de todas las cantidades dispuestas por
las Acreditadas con cargo al presente Crédito Super Sendor.

§12'5.000.‘000 de euros.

En cada momento, la diferencia entre el Importe Méximo del
Crédito y el Importe Dispuesto del Crédito.

Significa la Ley 22/2003, de 9 de julio, Concursal, en su redaccién
vigente y tal como la misma se encuentre en vigor en cada
momento.

Acreditante o Acreditantes cuya participacién en el saldo
pendiente de amortizacidn del Crédito Super Senior represente en
cada momento mas del setenta y cinco por ciento (75%).

Acredifante o Acreditantes cuya participacién en el saldo pendiente
de amortizacién del Crédito Super Senior represente en cada
momento més del sesenta y seis por ciento (66%).

Inchuyen todas y cada una de las obligaciones que asumen las
Acreditadas en el presente Contrato, asi como en el resto de
Documentos de la Financiacién (seghn este término se define
ulteriormente).

Cualquier operacién que no se vea reflejada directamente como
endeudamiento en el balance de las cuentas anuales
correspondientes, pero que suponga para las Acreditadas unos
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compromisos presentes y/o futuros que condicionen los ingresos

y/o puedan implicar pagos.
Periodo de El lapso de tiempo comprendido desde la suscripeién del presente
Carencia Contrato y la fecha en la_que se cumplan dos (2) afios desde
entonces, esto es, el [#] de [julio] de 2016.
Periodo de Periodo de dos (2) afios desde que se completa la Transaccién en el
Disposicién que las Acreditadas pueden disponer del Crédito Super Senior de

Periodos de

acuerdo con los términos y condiciones recogidos en este Contrato.

Cada unc de los sucesivos periodos definidos en Ja Clusula 8.1.

Interés
Supuesto de Significa un incumplimiento, total o parcial, de cualquiera de las
Ejecucién Obligaciones Garantizadas, o cualquiera de las causas de

vencimiento anticipado previstas en el Contrato, y una posterior
declaracién de resofucion anticipada de acuerdo con lo previsto en
la Cléusula 20.2.

1.2 Interpretacién

Los anexos forman parte del Contrato. Cualquier referencia hecha al ‘presente
Confrato’, en el presente documento o en sus anexos, s¢ entenderd hecha al
presente documento y a todos sus anexos los cuales forman parte integrante del
presente Contrato.

Persona. La palabra ‘persona’ designard a personas fisicas o juridicas de cualquier
tipo, piblicas o privadas.

Cémputo de plazos. Salvo que expresamente se establezca lo contrario en este
Contrato (i) los plazos expresados en ‘dfas’ se refieren a dias naturales, contados a
partir del dia natural inmediatamente siguiente al del inicio del cémputo,
inclusive, hasta el filtimo dia natural del plazo, inclusive; (i) los plazos
expresados en ‘Dias Hébiles” se refieren a Dias Hibiles, contados a partir del Dia
Hibil inmediatamente siguiente al del inicio del cémputo, inclusive, hasta el
dltimo Dia Habil del plaze, inclusive; y (iif) los plazos expresados en meses se
contarén de fecha a fecha, salvo que en el tltimo mes del plazo no existiese tal
fecha en cuyo caso el plazo terminara el Wltimo dfa de dicho mes.

Cdleulo de los ratios financieros. Salvo que expresamente se estableciera lo

contrario en este Contrato, los ratios u otras magnitudes financieras inclufdos en el
presente Contrato se entendersn calculados (i) en la fecha establecida o en el
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dltimo dfa del plazo establecido; o (i) en defecto de plazo, el dltimo dia del
gjercicio social o, de forma subsidiaria, del afio natural.

Seceion IT
El Crédite Super Senior

TERMINOS GENERALES

Importe Mdximo del Crédito, periodo de puesta a disposicién del importe
tofal del Crédito Super Senior y aceptacién

Las Acreditantes otorgan a las Acreditadas la linea de crédito objeto del presente
Contrato por el Importe Maximo del Crédito, que debera ser puesto a disposicion
de las Acreditadas en ia Cuenta de Disposicién y Pagos.

Por su parte, las Acreditadas aceptan el Crédito Super Senior y se obligan a
destinarlo a los fines acordados, asf como a reembolsar el principal y a pagar los
intereses, comisiones, impuestos y gastos devengados, y al cumplimiento de los
demas compromisos y obligaciones a su cargo, de acuerdo con los términos y
condiciones recogidos en el presente Contrato.

Distribucién del Crédito Super Senior

El Importe Méximo del Crédito se distribuye entre las Acreditantes de acuerdo
con las siguientes participaciones:

Importe Miaximo
Acreditante del Crédito Porcentaje
{euros)
El Consorcio [2] 30%
[*] fe] 70%
TOTAL [125.600.000] 100%

Como consecuencia de cualquier cesidn realizada en virtud de 1o establecido en la
Cléusula 19, cualquier nueva Acreditante que adquiera wna participacién en el
Crédito Super Senior asumird e] importe de la participacién en el Crédito Super
Senior adquirida y los importes y porcentajes detallados arriba se entenderin
modificados en consecuencia.
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2.3  Aceptacién por las Acreditantes de sus participaciones

24

Las Acreditantes aceptan y asumen el importe de cada una de sus respectivas
participaciones en el Crédito Super Senior en las condiciones establecidas en el
presente Contrato.

Condiciones previas para la suseripcién del presente Conirato

La suscripcién del presente Contrato y, en consscuencia, el desembolso del
Importe Méximo del Crédito por parte de las Acreditantes estin sujetos a las
siguientes condiciones previas:

@

®)

@

©

Conclusién, a satisfaccion de las Acreditantes, de la due diligence que
actualmente se esté realizando respecto de Pescanova y su grupo.

Preparacién de la documentacién relativa a la Transaccidn, destinada a
conseguir fa continuidad v viabilidad de Pescanova y su grupo, en términos
aceptables para todas las Partes.

Aprobacién del Convenio de Acreedores por (i) una mayoria legal relevante
de acreedores; y (ii) el Juzgado de Pontevedra que resuelve del concurso de
Pescanova.

Regulacién satisfactoria de los derechos y garantias de las Acreditantes en
caso de no ser ain firme y definitivo el Convenio de Acreedores y su
contenido al tiempo del desembolso de las inyecciones de capital previstas,
y, en particular, ¢l desembolso de] Importe Méximo de] Crédito.

Exclusion por parte del Juzgado del derecho individual de oposicién de
acreedores de acuerdo con el articulo 44 de la 3/2009, de 3 de abril, sobre
modificaciones estructurales de las sociedades mercantiles.

() Aprobacién de la Transaceidn por parte de la junta de accionistas de
Pescanova y las de sus filiales o participadas segiin corresponda en cada
€aso.

(g) Obtencién de las autorizaciones necesarias por parte de la Comisién
Nacional del Mercado de Valores (CNMV).

CONDICION SUSPENSIVA

Sin perjuicio de lo dispuesto en la Clausula 2.4 anterior, la eficacia de todo lo
pactado en este Contrato queda sometida a la estabilizacién necesaria de las
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filiales internacionales de Pescanova, a satisfaceién de la Mayoria Cualificada de
las Acreditantes, en el plazo de [] ([¢]) meses (Ja “Condicién Suspensiva™),

Para mayor claridad, se entenderd por ‘estabilizacién’ Jas actuaciones que se listan
para determinadas filiales internacionales de Pescanova, a titwlo ejemplificativo,
en €l Anexo 3 del presente Contrato; asi como, entre ofras actuaciones, la no
aceleracidn, ejecucién o vencimiento anticipado de cualquiera de los créditos de
los que alguna filial internacional sea deudora principal y estén avalados o
garantizados por Pescanova o algima de sus filiales espafiolas.

Sujetc al previo cumplimiento de la Condicién Suspensiva, las obligaciones
establecidas en este Conirato serdn antomética y plenamente efectivas. De
conformidad con lo anierior, no se entenderd cumplida la Condicién Suspensiva
hasta la total estabilizacién de las fillales internacionales de Pescanova, a
satisfaccidn de Ia Mayorfa Cualificada de las Acreditantes.

CARACTER MANCOMUNADO E INDEPENDIENTE
Mancomunidad e independencia

La posicién contractual de cada nna de las Acreditantes en el Crédito Super
Senior tendrd cardcter mancomunado, siendo por tante enteramente
independientes sus derechos y obligaciones salvo que otra cosa se diga
expresamente en el presente Contrato.

Tifectos del incumplimiento de alguna Acreditante

Ninguna Acreditante responderd del incumplimiento por otra Acreditante de las
obligaciones previstas en virtud del presente Contrato. En particular, en el
supuesto de que alguna de Ias Acreditantes no pusiera a disposicion del Agente
los fondos comprometidos en virtud del presente Contrato, las restantes
Acreditantes no estardn obligadas a asumir la parte correspondiente a la
Acreditante incumplidora, sin perjuicio de las acciones que la Acreditada pudiera
gjercitar frente a dicha Acreditante.

Acciones exirajudiciales y judiciales de las Acreditantes

Cualquiera de las Acreditantes podrd llevar a cabo actos de naturaleza
extrajudicial para la conservacién y defensa de sus derechos e intereses propios y
de las demds Acreditantes. No obstanie, serd de aplicacién io establecido en el
segundo parrafo de la Clausnla 20.2 para que una Acreditante pueda ejercitar
individuaimente en via judicial sus propios derechos.
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Adopcién y cardcter vinculante de acuerdos

Salvo que expresamente se prevea otra cosa (y, en particular, a salvo de los
derechos individuales establecidos en las Clausulas 4.3 y 20.2), las decisiones v
acuerdos de las Acreditantes relativas al presente Contrato y las autorizaciones
que las mismas, en su caso, otorguen a la Acreditada en relacién con el mismo
deberdn tomarse por Mayoria de las Acreditantes y vinculardn asf a la minorfa. A

2 i

efectos aclaratorios, las expresiones “a juicio de las Acreditantes”, “a satisfaccion
de las Acreditantes”, “con el consentimiento de las Acreditantes™ o expresiones
similares que entrafien la toma de una decisién por las Acreditantes deberdn
entenderse en el sentido de que tal decisién se adoptard por Mayorfa de las

Acreditantes.

No obstante, queda aclarado que cualquier novacién modificativa o extintiva del
presente Contrato requerird unanimidad expresa de todas las Acreditantes.

DISPOSICION DE LOS FONDOS
Solicitud de las Disposiciones

Con sujecién a lo establecido en este Contrato, y sujeto al previo cumplimiento de
las condiciones establecidas en las Clavsulas 2.4 y 3, desde la suscripeién del
presente Contrato, las Acreditadas podran realizar selicitudes de Disposicién del
Crédito Super Senior en cnalquier momento durante el Perfodo de Disposici6n,
remitiendo al Agente una solicitud de Disposicién, conforme al modelo adjunto al
presente Contrato como Anexo 5.1, que debera ser recibida por el Agente, salvo
que otra cosa se indique en este Contrato, con una antelacién minima de, al
menos, cinco (5) Dias Hébiles a la fecha en la que se prefenda realizar la
Disposicién en cuestién.

La solicitud serd imevocable a su recepcion por el Agente, quedando las
Acreditadas en cuestién obligada a recibir los fondos de conformidad con sus
términes, y deberd ir firmada por persona o personas con poderes suficientes para
representar a las Acreditadas, indicando y justificando por eserito Ia finalidad a la
que se destinar4 e] importe de la Disposicién.

Periodo de Disposicion
Las Acreditadas podrén realizar una o varias Disposiciones en cualquier Dia Habil
durante el Perfodo de Disposicién, mediante Ja notificacién al Agente de la

correspondiente solicitud de disposicién. La eficacia de la Disposicién estard
sujeta a la verificacién del cumplimiento de las condiciones previstas en la
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Clausula 5.3 signiente, todo ello de conformidad con lo estipulado en el presente
Contrato.

De conformidad con la Cliusula 6, las Acreditadas deben destinar, de forma
integra, los fondos al destino allf previsto. Por ello, las Disposiciones no se
realizardn hasta que las Acreditadas estén, a juicio de las Acreditantes, en
condicién de demostrar que los fondos se aplicardn al destino previsto.

Las cantidades dispuestas podrdn volverse a disponer, durante el Periodo de
Disposicién, siempre y cuando sean reintegradas o reembolsadas anticipadamente.

Condiciones de Disposicién

Las Acreditadas sélo podrdn solicitar la primera y siguientes Disposiciones del
Crédito Super Senior una vez se cumplan inlegramente, a salisfaccion de las
Acreditantes, las siguientes condiciones:

(a) Que se hayan celebrado y sean eficaces previa o simultineamente al
momento en que este Contrato sea igualmente eficaz todos los Documentos
de la Financiacion, a excepcién de las garantias que deban inscribirse en
algin registro publico para lo que se ha acordado el plazo de [@] ([¢]) meses
desde que este Contrato haya adquiride eficacia en relacién con las prendas.

(b) La solicitud de la Disposicién deberd ajustarse de conformidad con el
modelo de solicitud de Disposicién que se adjunta como Anexo 5.1. La
solicitnd de la Disposicién se acompafiard de la documentacién de soporte
correspondiente.

(¢} Que no haya acaecido ni haya previsién de que vaya a acaecer ningiin
Cambio Material Adverso.

(d) Que sigan siendo ciertas y veraces las declaraciones y garantias formuladas
en la Cliusula 16. Adicionalmente, la Disposicién no podrd tener como
consecuencia que dejen de ser ciertas y veraces.

(&) Que no haya acaecido ni persista ninguno de los supuestos contenidos en la
Clausula 20.1 de este Contrato, ni la Disposicién pueda tener como
consecuencia su acaecimiento.

(© Elimporte minimo de cada Disposici6n serd de [¢] euros o multiplos de [#]
euros, cuando exceda del citado primer importe.

15



5.4

3.1

Borrador 1
Sujeto a comentarios
(27.02.2014)

Si el Agente estimara razonablemente, ¥ asi lo motivara por escrito, que no se
cumple cnalquiera de los requisitos anteriores podrd negarse a entregar las
cantidades solicitadas por las Acreditadas, sin que tal negativa pueda considerarse
incumplimiento de sus oblipaciones o de las de las Acreditantes en virtud del
presente Contrato.

Acta de entrega de fondos

El Agente podré requerir en cualquier momento a las Acreditadas reflejar en
documento piiblico la entrega de los fondos comrespondientes a cada Disposicion
con cargo al Crédito Super Senior y la recepcion de los mismos por parte de las
Acreditadas, asi como ¢l saldo del Importe Dispuesto del Crédito en cada
momento. Las Acreditadas deberdn otorgar dicho documento publico dentro de
los siete (7) dias naturales siguientes a dicho requerimiento y, en el mismo plazo,
deberd proporcionar al Agente una copia autorizada del mismo, corriendo por
cuenta de las Acreditadas los costes que todo ello origine.

DESTINO DE LOS FONDOS

Las Acreditadas destinaran la totalidad de los fondos recibidos por parte de las
Acreditantes bajo el Crédito Super Senior, de forma exclusiva, a financiar las
necesidades de flujos de caja operativos, de circulante y el capex a los efectos de
jmplementar e] Plan de Viabilidad adjunto como Anexo II.

DEVENGO DE INTERESES DEL CREDITO SUPER SENIOR

E] principal dispuesto y no reintegrado del Crédito Super Senior devengard
infereses a favor de las Acreditantes. Los intereses se devengarédn dia a dia, sobre
la base de un afio de trescientos sesenta (360) dias, y se caleulardn por los dias
naturales transcurridos en cada Periodo de Interés, incluyendo el primer dia y
excluyendo el dltimo.

PERIODOS Y PAGO DE INTERJES DEL CREDITO SUPER SENIOR
Divisién del Crédito Super Senior en Periodos de Interés

A efectos del caleulo de los intereses, el tiempo comprendido entre la fecha de Ia
primera disposicién del Crédito Super Senior y Ia Fecha de Vencimiento Final del
Crédito se considerard dividido en sucesivos Periodos de Interés, coincidiendo el
primer dia de cada Perfodo de Interés con el dia siguiente al dltimo dia del
Periodo de Interés inmediatamente anterior.
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Duracién de los Periodos de Interés. Los Periodos de Interés, salvo que se
indique otra cosa en el presente Contrato, seran de seis (6) meses. El tiltimo
Periodo de Interés finalizara, en todo caso, en la Fecha de Vencimiento Final.

Terminacion de un Periodo de Interés en die inhdbil. Para el computo del Periodo
de Interés, si el Gltimo dia del mismo no fuese Dia Habil, el vencimiento tendrd
lugar el primer Dia Hébil inmediatamente posterior, salvo que éste corresponda al
mes natural siguiente, en cuyo caso se entendera vencido el Periodo de Interés el
Dia Hébil inmediatamente anterior.

Tipo de Interés e importe absolnto de los intereses

El tipo de inferés aplicable a los Periodos de Interés en los que se divida el Crédito
Super Senior serd de un quince por ciento (15%) anual a aplicar respecto del
importe total dispuesto y pendiente de reembolso del Crédito Super Senior (una
vez descontadas las correspondientes amortizaciones parciales de forma
anticipada voluntariamente).

El Agente determinaré el importe absoluto de los intereses que se calculard de
acuerdo con la siguiente formula:

Intereses igual al quince por ciento (15%) anual del importe total dispuesto y
pendiente de reembolso del Crédito Super Senior (una vez descontadas las
correspondientes amortizaciones parciales de forma anticipada voluntariamente),
multiplicado por los dias del Periodo de Interés liquidado, dividido entre 36.000.

Procedimiento para fijar el tipo de interés

Determinacion por el Agente y comunicacidn. El Agente calculard e] importe
absoluto de intereses a satisfacer correspondientes a cada Periodo de Interés y lo
comunicard por escrito a las Acreditadas y a las Acreditantes dentro del segundo
Dia Hibil anterior a aquél en el que finalice el Perfodo de Interés de que s trate.

Cardcter vinculante de la determinacién salvo ervor manifiesto. El importe
absoluto de intereses determinado por el Agente tendra cardefer vinculante para
las Acreditadas salvo error manifiesto, en cuyo caso se procederd a la subsanacién
que corresponda.

Aceptacidn tdcita por las dereditadas. El importe absoluto de intereses
determinado por el Agente se entenderd aceptado por las Acreditadas salvo que,
antes de las 12:00 horas del Dia Habil anterior en el que finalice el Perfodo de
Inferés en cuestion, las Acreditadas manifiesten por escrito al Agente los errores
manifiestos contenidos en la determinacién inicial.
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Pago de intereses del Crédito Super Senior

El cinco por ciento (5%) de los intereses devengados en Ja fecha de finalizacién
de cada Periodo de Interés se liquidardn y serdn abonados por las Acreditadas en
efectivo ese mismo dia antes de las 12:00 boras (am.) en la Cuenta de
Disposicion y Pagos (los “Intereses Cash™).

Por su parte, respecto del restante diez por ciento (10%) de los intereses
devengados en la fecha de finalizacién de cada Periodo de Interés, en caso de que
las Acreditadas no cuenten con la cantidad de efectivo suficiente para hacer frente
al pago de estos intereses devengados durante el referido perfodo, las Acreditadas
podran optar por no liguidarlos y acumular estos intereses devengados y no
pagados, salvo en el importe de la correspondiente retencién a cuenta fiscal, al
Importe Dispuesto del Crédito hasta la fecha en la que se amortice, total o
parcialmente, de forma anticipada o en la Fecha de Vencimiento Final, el Importe
Dispuesto del Crédito junto con los demds gastos e intereses devengados,
acumulados e impagados, de acuerdo con la Clausula 11 (los “Intereses PTK™).

INTERESES MORATORIOS
Devengo de intereses moratorios sobre el principal impagado

Sin perjuicio de lo dispuesto en la Cléusula 20 y de la eventual resolucién
anticipada del presente Contrato, el principal del Crédito Super Senior veneido y
0o pagado er: la Fecha de Vencimiento Final devengard, desde el mismo dia de su
vencimiento, sin necesidad de interpelacién y dia a dfa sobre la base de un afio de
trescientos sesenta (360) dias, un interés de demora a un tipo de interés del [e] por
ciento ([#]%).

Devengo de intereses moratorios sobre otros conceptos impagados

Los intereses liquidos y no satisfechos por las Acreditadas en la Fecha de
Vencimiento Final, asi como cualesquiera otras cantidades (tales como
comisiones, tributos o gastos repercutibles) serdn objeto de capitalizacién diaria y,
en consecuencia, devengardn el interés moratorio fijado en la Clausula 9.1.
Liquidacién y pago o capitalizacién de intereses meratorios

Los intereses moratorios indicados en las Cléusulas 9.1 y 9.2 se liquidardn y

pagarén por las Acreditadas mensualmente a partir de Ia facha de inicio de la
mora. Los infereses moratorios liquidos y no satisfechos serdn objeto de
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capitalizacién como aumento de principal y devengardn nuevamente el mismo
interés moratorio.

Interés de mora procesal

El interés de demora indicado en las Cléusulas 9.1 a 9.3 serd también el inlerés de
mora procesal a los efectos de lo indicado en el articulo 576.1 de la Ley de
Enjuiciamiento Civil (o en aquella ofra disposicién legal andloga que pudiera
sustituirlo en un faturo).

CAMBIO DE CIRCUNSTANCIAS
Declaracién general

Las Acreditadas reconoce y acepta que el tipo de interés del Crédito Super Senior
objeto de este Contrato se ha pactado sobre la base de la no asuncién por las
Acreditantes de ciertos riesgos de cambio de circunstancias y de que, si tales
cambios de circunstancias acaecieran y fueran susceptibles de reducir la
rentabilidad de la presente operacion para las Acreditantes, las Acreditadas debera
asumir su impacto, de acuerdo con lo previsto en el presente Contrato.

Incremento de costes o reduccién de ingresos

Repercusién. En el caso de que por disposicién legal o reglamentaria, de origen
estatal ¢ no estatal, o por la aplicacién de la misma por las auforidades
competentes, se impusieran a las Acreditantes obligaciones o restricciones de
cualquier naturaleza que, por razén de su participacién en la presente operacion,
supongan para las Acreditantes una disminucién de los ingresos derivados de la
operacién o de su rentabilidad esperada, o que comporten un incremento del coste
de los fondos tomados en el mercado monetario interbancario al que las
Acreditanfes acudan para la financiacién del Créditc Super Senior o un
incremento del consumo de recursos propios u otros medios, o se impusieran
limitaciones, ya en el tipo de interés o en las comisiones, ya de otra naturaleza,
que comporten una disminucidn de los ingresos a que las Acreditantes fuvieran
derecho en virfud de este Contrato, las Acreditadas vendrd obligada a compensar
en la cuantia suficiente a las Acreditantes afectadas.

Ejemplos de incremento de costes y de reduccién de ingresos. Sin carécter
limitativo, lo dispuesfo en el apartado anterior se entenderd aplicable en todo caso
a

(@) Ratios o medidas prudenciales. La creacién de coeficientes, depésitos,
provisiones, reservas o cualquier medida prudencial.
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(b) Limitaciones sobre intereses o comisiones, Cualquier limitacién o reduccién

del importe de intereses y comisiones,

(c) Tributos. Cualquier tributo o medida de control de cambics o similar que
grave o encarezca cualquiera de los elementos patrimoniales, flujos o
transacciones propias o relacionadas con €] Crédito Super Senior objeto de
este Contrato.

Cdlculo de la repercusion. La compensacién a cargo de las Acreditadas de
acuerdo con los apartados anteriores quedard fijada en la cvantfa que traslade el
Agente sobre la base de la justificacién aportada documentalmente por la
Acreditante o Acreditantes afectadas.

Incumplimiento legal sobrevenido

Declaracién general. En el supuesto de que cualquier cambio o innovacién del
ordenamiento juridico hiciese contrarfo al mismo algunas o todas las obligaciones
de cualgniera de las Acreditantss de acuerdo con el presente Contrato, la
Acreditante de que se trate comunicard esta circunstancia al Agente, que la
comunicard a su vez a las Acreditadas, y aquella Acreditante quedard
automdticamente liberada de las mismas sin incurrir en responsabilidad frente a
las Acreditadas.

Adaptacicn del Crédito Super Senior en el caso de incumplimiento legal
sobrevenido. Si dicho cambio o innovacién del ordenamiento juridico no afectase
a ningtin elemento esencial del presente Contrato, las Acreditadas y la Acreditante
afectada negociarén de buena fe con vistas a mitigar las consecuencias del
incumplimiento legal sobrevenido.

Amortizacién anticipada por incumplimiento legal sobrevenido. (i) Si e] cambio o
innovacién del ordenamiento juridico afectase a algin elemento esencial del
presente Contrafo y, en este caso, las Acreditadas y la Acreditante afectada no
llegasen a un acuerdo sobre la solucién a adeptar en el plazo de quince (15) dias
desde el acaecimiento de dicha circunstancia; o (i) si las Acreditadas y la
Acreditante afectada no llegasen a un acuerdo sobre Ja adaptacién del mismo, a
tenor del apartado anterior, en el plazo de quince (15) dias desde la comunicacién
de la circunstancia acaecida, la Acreditante afectada podrd resolver el presente
Conirato en lo que a elia se refiere. Las Acreditadas estardn entonces obligada a
devolver a la Acredifante en cuestién, dentro de los quinee (15} dias siguientes al
de] conocimiento de su resolucidn (o en el plazo més breve que venga exigido por
el cambio o innovacién de que se trate) el principal pendiente con los intereses
devengados hasta la fecha de pago v cualguier oiro concepto a su cargo en virtud
de este Conirato.
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Mitigacién de las consccuencias del cambio de circunstancias

Aquella Acreditante que venga afectada por cualquiera de las circunstancias
indicadas en las Clausulas 10.2 y 10.3 realizard los mejores esfuerzos que sean
comercialmente razonables para mitigar sus consecuencias.

Cambios previsibles de circunstancias

Lo dispuesto en las Clausulas 10.1 a 10.4 no dejard de aplicarse so pretexto del
carécter previsible del acaecimiento de la circunstancia de que se trate.

VENCIMIENTO Y AMORTIZACION DEL CREDITO SUPER SENIOR
Amortizacién durante el Perfodo de Carencia

Durante el Perfodo de Carencia no se podra realizar ninguna amortizacién del
Crédito Super Senior. Sin perjuicio de lo anterior, las Partes acuerdan que, durante
el Perfodo de Carencia, si se producird el devengo de intereses de conformidad
con lo previsto en el Contrato.

En caso de que la Acreditada amortice el Importe Dispuesto del Crédito Super
Senior durante el Periodo de Carencia, ya sea mediante amortizacién anticipada
voluntaria u obligatoria regulada en las Cldusulas 11.3 y 11.4 siguientes, el
importe & satisfacer por la Acreditada se calculard de conformidad con lo
siguiente, sin perjuicio de lo dispuesto en la Clausula 8 anterior:

(a) Si se amortiza anticipadamente en el primer aiio del Periodo de Carencia, el
importe a amortizar ascenderd al Importe Dispuesto del Crédito mas un
[ocho] por ciento {[8]%) de penalizacién a aplicar sobre este importe, junto
con los correspondientes infereses devengados y no pagados hasta la fecha.

(b) Siseamortiza anticipadamente entre e] primer afio y un dia hasta el segundo
aiio del Perfodo de Carencia, el importe a amortizar ascenderd al Importe
Dispuesto del Crédito més un [gpatrg) por ciento {[#]%) de penalizacién a
aplicar sobre este importe, junto con los correspondientes intereses
devengados v no pagados hasta la fecha.

Amortizacién ordinaria
Sin perjuicio de lo dispuesto en las Cliusulas 11.1, 11.3 y 11.4, en la Fecha de

Vencimiento Final, esto es, el [¢] de [[ulio] de 2021 las Acreditadas deberdn
amortizar integramente el importe pendiente de reembolso, en su caso, asi como
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cualesquicra ofras cantidades adeudadas por intereses o por cualquier” concepto en
virtud de este Contrato en relacién con el Crédito Super Senior.

En caso que a la Fecha de Vencimiento Final se hubiese amortizado parcialmente
el Crédito Super Senior, el importe de dichas amortizaciones previas se imputard
segim lo dispuesto en las Clausulas 11.3 y 11.4 siguientes.

Amortizacién anticipada voluntaria

Las Acreditadas podrin realizar cancelaciones anticipadas voluntarias, totales o
parciales, del principal dispuesto del Crédito Super Senior de conformidad con lo
siguiente:

(@)

®)

@©

(d)

€)

Cumplimiento de obligaciones. Las Acteditadas deberdn hallarse al
corriente del cumplimiento de sus obligaciones conforme al presente
Conirato, salve que se amortice totalmente el Crédito Super Senior y demds
conceptos pendientes de pago relacionados con éste.

Importe minimo y mmiltiplos de las cancelaciones onticipadas. Salvo en el
caso de amortizacién de la totalidad del Crédito Super Senior, la
amortizacién anticipada voluntaria parcial sélo podrd realizarse por un
importe minimo de (] ewros o, si fuera superjor, en multiplos de [] euros.

Aviso previo de cada cancelacion anticipada. Las Acreditadas deberin
haber notificado por eserito su intencién al Agente con al menos einco (5)
Dias Hébiles de antelacién a la fecha en que vaya a amorfizar
anticipadamente, indicando el importe y la fecha de la amortizacién
anficipada que, en toda caso, deberd coineidir con la fecha de finalizacién de
un Periodo de Interés.

Trrevocabilidad del aviso de amortizacién anticipada. Una vez recibida la
notificacién de amorfizacién anticipada por el Agente, se entenderd
irrevocable la decisidn de las Acreditadas y su incumplimiento, tanto en
cuanto a fecha como a cuantia, tendrd la consideracién de incumplimiento
del presente Contrato, y ello sin perjuicio de los eventuales costes de ruptura
que debieran pagarse a las Acreditantes como consecuencia de tal
incumplimiento.

Comunicacidn del aviso por el Agente a las Acreditantes. El Agente

comunicar a las Acreditantes el aviso de cancelacion anticipada no mds
tarde del Dia H4bil siguiente al de su recepcidn,
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(f) Ausencia de comisiones por ecancelacién anticipads. La amortizacién
anticipada voluntaria no devengard comisiones a favor de las Acreditanies,
siempre y cuando se haya realizado en cumplimiento con lo establecido en
la presente Clausula 11 y en particular en lo dispuesto en las Cléusulas 11.1
y 114,

{g) Reduccion del Crédito Super Senior. Los importes amortizados
anticipadamente conforme a la presente Cldvsula no podrdn volver a ser
dispuestos por las Acreditadas.

(h) Imputacidn. Las cantidades canceladas de conformidad con la presente
Clausula se imputarin a la cancelacién del Crédito Super Senior. A los
efectos de dicha reduccién se tendrin en cuenfa las amortizaciones
anticipadas realizadas de acuerdo con lo eslablecido en Ia Clausula 11.4
posterior.

(i)  En caso de amortizar anticipadamente el Crédito Super Senior en el periodo
comprendido entre el segundo y el tercer afio desde la suscripcién del
presente Coniraio, esto es, desde el [#] de [julic] de 2016 al [e] de [julig] de
2017, por un importe que supere el limite indicado en la clausnla 11.4.2 (b)
siguiente, se aplicard una penalizacidn del [euatro] por ciento ([4]%) sobre
el importe amortizado.

Amortizacién anticipada obligatoria del Crédite Super Senior

11.4.1 Amortizacion obligatoria total

Las Acreditadas se comprometen a cancelar en el plazo maximo de siete (7) dias
ia totalidad del Crédito Super Senior en caso de que haya un Cambio de Control,
directo o indirecto, en las Acreditadas.

Una vez cancelado el Crédito Super Senior en virtud de amortizacién anticipada
obligatoria, la Acredita no podrd volver a disponer del mismo. A los efectos de
dicha reduccion se tendran en cuenta las amortizaciones anticipadas realizadas de
acuerdo con Jo establecido en la Clausula 11.3 anterior. '

11.4.2 Amortizacién obligatoria parcial. Exceso de tesoreria (Cash-Sweep)

(@) Durante el Periodo de Carencia, de haber exceso de tesoreria en Nueva

Pescanova y las demds Acreditadas, éste no se destinara a la amortizacién
anficipada del Crédito Super Senior.
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(by En el perfodo comprendido entre el segundo y el tercer afio desde Ia
suscripeién del presente Contrato, esto es, desde ¢l [#] de [julio] de 2016 al
[#] de [fiio] de 2017, se amortizard un mixime del [#] por ciento ({#]%)
del nominal del Crédito Super Senior.

{(¢) A partir de la finalizacién del Periodo de Carencia, Nueva Pescanova y las
dem4s Acreditadas estarin obligadas a destinar a amortizacién anticipada
obligatoria un importe equivalente al exceso de tesoreria al cierre de sus
ejercicios sociales, por encima de un nivel de caja operativa de 10.000.000
de euros y de 15.000.000 de euros, respectivamente (los “Tmportes del
Exceso de Tesoreria™), aplicindose a la amortizacién anticipada del
Crédito Super Senior. .

El célenlo de los Importes del Exceso de Tesorerfa se determinarén sobre la
base de los estados financieros anuales que se utilizan para la preparacién
del Certificado de Cumplimiento de Ratios y Valores que deben entregar las
Acreditadas conforme lo dispuesto en este Contrato.
Asimismo, a estos efectos, se entenderd por ‘caja operativa’ [e].
COMISIONES Y GASTOS
Comisién de Apertura

El Crédito Super Senior devengard una “Comisién de Apertura” que ascenderd a

[e].
Comisién de Aseguramiento

El Crédito Super Senior devengard una “Comisién de Aseguramiento” que
ascenderd a []. .

Comisién de Disponibilidad

El Crédito Super Senior devengard una “Comisién de Disponibilidad” que
ascenderd al [#] por ciento ([®]%) sobre el Importe no Dispuesto del Crédito.

La citada comisién se pagard trimestralmente a partir de la fecha de firma del
presente Contrato sobre Ja base del Importe no Dispuesto del Crédito en cada
trimestre hasta ¢l fin del Periodo de Disposicién, liquidindose por los dias
efectivamente transcurridos sobre base anual de trescientos sesenta (360) dias.
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12.4 Gastosy tributos

13

13.1

Serdn de cuenfa de las Acredifadas todos los gastos, tributos, tasas, arbitrios,
cargas, honorarios y demds conceptos actuales o futuros que se originen o
devenguen necesaria y directamente como consecuencia de la celebracidn y
ejecucidn del presente Conirato (previa acreditacién y justificacién) y, entre otros,
con cardcter meramente enunciativo, los siguientes:

@

®

©

Gastos legales. (i) Los gastos judiciales (incluidas las tasas judiciales) o
extrajudiciales y los honorarios de abogados y procuraderes (inchuso cuando
su jntervencién no fuera preceptiva) relacionados con disputas entre las
Partes o supuestos de interpretacién, ejecucion, resolucidn o incumplimiento
del presente Contrato; (ii) cualesquiera otros gastos que pudieran producirse
como consecuencia de la preparacién o formalizacion de este Contrato y de
sus garantias; y (ili) cualesquiera ofros gastos con ocasién de la
modificacion de este Contrato o de sus garantias o de los frimites necesarios
para el cumplimiento de los mismos, salvo los gastos nofariales que se
deriven de la formalizacién en escritura piiblica de la cesién por parte de
cualquier Acreditante de su participacién en el presente Crédito Super
Senior, que serdn soportados en todo caso por el cedente y el cesionatio.

Gastos nofarigles. Los honorarios, cotretajes y suplidos de fedatarios
publicos que intervengan en la formalizacion del presente Contrato, de los
documentos auxiliares o complementarios al mismo o de sus garantfas, asi
como en su modificacion o en las notificaciones, requerimientos o tramites
necesarios para su cumplimiento ¥ ejecucién, salvo los gastos notariales que
se deriven de Ia formalizacién en escritura piiblica de la cesién por parte de
cualquier Acreditante de su participacién en el presente Crédito Super
Senior.

Gastos de transferencias. Las comisiones y gastos normalmente aplicables
por movimientos operativos en cuanto a cuentas y pagos como consecuencia
de este Contrato, incluyendo los derivados de los ingresos, movimientes y
transferencias efectuadas en o entre las cuentas de las Acereditantes y en el
Banco de Espafia con ocasién del presente Contrato.

TRIBUTOS

Pagos netos de tributos

Todas las cantidades que las Acreditadas deban pagar bajo el presente Contrato,
ya sea por principal, intereses, comisiones, costes, gastos u otros conceptos, serdn
netas de cualquier deduecién o refencidn por cualquier tipo de fributos, aranceles,
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tasas o controles de cambios, presentes o futuros. Las Acreditadas deberd asf
pagar a las Acreditantes las cantidades adicionales que sean necesarias para que
las Acreditantes perciban los importes integros que hubiesen percibido de no
existir aquellos fributos, aranceles, tasas o controles, no resultando aplicable este
pago adicional cuando las cantidades retenidas lo sean en concepto de retenciones
a cuenta de los siguientes impuestos espafioles: el Impuesto sobre Sociedades, el
Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas o el Impuesto sobre la Renta de
no Residentes para el caso de contribuyentes que operen en Espafia mediante
establecimiento permanente.

Recuperacién y retrocesion de retenciones fiscales

En el supuesto de que con posterioridad a un pago adicional efectuado por las
Acreditadas en virtud de la Clausula 13.1 las Acreditantes recuperasen efectiva y
definitivamente todo o parte del importe retenido o deducido a cuenta que hubiere
motivado dicho pago adicional, el importe neto recuperado serd entregado a las
Acreditadas. Lo anterior no otorgard a ésta derecho alguno de acceso a los libros o
registros de las Acreditantes ni la obligacién de proporcionar a las Acreditadas
informacién o estimaciones relativas a sus asnntos fiscales. Quedard a discrecion
de Ias Acreditantes el alcance, el orden y la forma en que hayan de recuperar el
importe retenido o deducido a cuenta.

PAGOS

Pagos por las Acreditadas

Cada una de las Acreditadas, personal ¢ individualmente, deber4 satisfacer la parte
de principal, intereses asi como los demds gastos que se deriven del presente
Contrato, que adeude a las Acreditantes caleulado segin el importe del gue la
referida Acreditada haya dispuesto respecto del Importe Méximo del Crédito; ¥
ello sin perjuicio de la garantia solidaria constituida en virtud de la Cl4usula 22.3.
Modalidad de los pagos

Las Acreditadas deberdn realizar los pagos debidos en virtud del presente
Contrato en los siguientes términos y condiciones:

(a) Tiempo, hora y fecha valor: Los pagos deberdn realizarse en la fecha
debida, sin necesidad de previo requerimiento, antes de las 12:00 horas de la
mafiana, con valor de ese mismo dia.

() Divisa: Los pagos deberdn realizarse en euros.
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(c) Cuenta de Disposicion y Pagos: Los pagos debidos por las Acreditadas en
virtud de este Contrato deberdn realizarse en la Cuenta de Disposicién y
Pagos autorizande expresa e irrevocablemente al Agente para que adeude en
la misma cualesquiera conceptos debidos por las Acreditadas en virtnd de
este Contrato.

Firmeza e irrevocabilidad de los pagos

Los pagos se entenderdn realizados y serdn plenamente liberatorios para las
Acreditadas frente a todas las Acreditantes cuando su importe haya sido en su
integridad efectivamente ingresado en la Cuenta de Disposicién y Pagos con
cardeter firme ¢ irrevocable o existan fondos suficientes en la indicada cuenta para
atender integramente a su vencimiento la obligacion de pago correspondiente. El
Agente, con la misma fecha-valor que la correspondiente a los pagos recibidos de
las Acreditadas, distribuird dichos pagos entre las Acreditantes en la proporeidn
debida a cada una de ellas.

Imputacién de pagos respecto del Crédito Super Senior

Régimen de imputacion de pagos. Salvo que expresamente Se prevea otra cosa en
el presente Contrato, cualquier cantidad recibida de las Acreditadas o de las
Garautes, se imputaran a las deudas vencidas por el siguiente orden:

(a) intereses moratorios;

(b) intereses ordinarios;

(c) gastos y comisiones;

(d) compensaciones adicionales previstas en las Clausulas 10 y 13;
{e) costas judiciales; y

(£} principal de] Crédito Super Senior.

Dentro de cada concepto anterior, los pagos se imputaran a la denda més antigua
frente a la més reciente. No obstante, si por cualquier causa se imputara un pago a
la deuda mds reciente, no implicard la renuncia al cobro por parte de las
Acreditantes de la deuda més antigua.

Ausencia de condonacion del pago de infereses. La recepcién de cuantias con
cargo al principal del Crédito Super Senior no implicara la condonacién por parte
de las Acreditantes del pago de los eventuales intereses que estuviere pendiente en
ese momento.
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Orden de prelacién respecto de los demds Documentos de la Financiacién

El Crédito Super Senfor goza de un caricter de prelacién preferente (super senior)
regpecto de todas las dendas contraidas por las Acreditadas, ya sea en el marco de
la Transaceién a través de la suscripeidn de los documentos que integran los
Documentos de la Financiacién, o cualquier otra deuda o instrumento de deuda
suscritas con terceros (todo ello sin perjuicio de las mormas imperativas que
resultaren de aplicacién y, en particular, sin perjuicio de lo establecido en la Ley
Concursal respecto del cardcter privilegiado de determinados créditos).

En cualquier caso, tnica y exclusivamente cuando ol Crédito Super Senior haya
sido totalmente repagado de acuerdo con los términos y condiciones dispuéstos en
el presente Contrato, las Acreditadas procederdn al pago de las demds dendas
(incluyendo, con cardcter indicativo y no exhaustivo, el Crédito Subordinado).

Intercreditor
14.6.1 Distribucién proporcional de los pagos a las Acreditantes

Proporcionalidad de los pagos. Todos los pagos que reciban las Acreditantes en
virtud del presente Contrato habrdn de ser proporcionales a su respectiva
participacién en el Crédito Super Senior en cada momento. Cualquier Acreditante
que reciba pagos por razén del presente Contrato pondré las cantidades recibidas a
disposicién del Agente a los efectos de la oportuna redistribucién entre las
Acreditantes.

Quedan no obstante excluidos de lo previsto en esta Cléusula en los siguientes
supuestos:

(a) Los pagos que reciba una Acreditante en los casos de reclamacién
individual (extrajudicial o, con los requisitos establecidos en Ja Clausula
20.2, judicial) previstos en el presente Contrato.

(b) En el caso de que cualquiera de las Acreditantes hubiera percibido una
cantidad superior al resto de las Acreditantes por aplicacién del articulo 91.7
de la Ley Concursal, siempre y cnando la referida Acreditante, antes de
instar el concurso de las Acreditadas y cumpliende con los requisitos
establecidos en este Contrato, hubiera ofrecido al resto de las Acreditantes
la posibilidad de llevar a cabo una solicitud conjunta de concurso a fravés
del Agente y dicha solicitud conjunta no hubiera sido acordada en un plazo
méximo de veinte (20) Dias Hébiles.
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Reembolso al Agente. 8i el Agente realizase alglin pago en su calidad de tal con
cargo a fondos recibidos en su calidad de tal y resultase que por no haber sido
dichos fondos asentados en sus cuentas con cardcter firme e irrevocable hubiese
de restituir los mismos o perdiese de cualquier otra forma su disponibilidad de los
mismos, los receplores de aquellos pagos estarin entonces obligados a restituirlos
inmediatamente al Agente, con fecha valor del dia de su percepeion.

14.6.2  Pari passu

Las Acredifantes acuerdan expresamente que su posicién como acreedoras de las
Acreditadas por virtud de este Contrato (incluyendo sus garantas) se rige por el
principio de igualdad de rango y paridad en el cobro en proporcién al importe de
sus respectivas posiciones en el Crédito Super Senior. En consecuencia, cualquier
cantidad que se cobre o recupere de las Acreditadas —directamente por la Fianza o
la Prenda— o por cualquier ofro procedimiento de ejecucién singular o colectivo de
las Garantes o fa Prenda, se aplicard al pago de los créditos ostentados por todas
las Acreditantes en proporcidon a su importe respectivo. Lo anterior serd de
aplicacién incluso en el supuesto de que las cantidades asf cobradas o recuperadas
provengan de la ejecucién de las garantias indicadas y de cualquier otra garantia
concedida en favor del Crédito Super Senior ahora o en el futuro.

Asf pues, las disposiciones de] Contrato y de sus Garantias no se veran afectadas
por ningiin acto u omisién —sea o no conocido por cualquiera de las Partes— que
reduzca, libere o perjudique la subordinacién o al orden de prelacion determinado
en el presente Contrato. A efectos aclaratorios, las disposiciones del Contrato y de
sus Garantias serdn aplicables incluso en el caso de que un tribunal, bajo un
contexto de insolvencia, declare que un acreedor ha actuado intencionalmente o
de mala fe y/o que la reclamacién respecto de cualquiera de los Documentos de la
Financiacién tiene caricter subordinado, cualquiera que sea la causa de la
subordinacion.

Compensacién de saldos

Compensacion de saldos. Todos los créditos, saldos o activos que sean
susceptibles de compensacién en su méds amplio sentido (incluyendo, con sujecién
a las normas que resulten de aplicacién, el saldo resultante de valores o
cualesquiera instrumentos financieros), que las Acreditades tengan en virtud de
cuentas, depositos o por cualquier otro titulo, ahora o en el futuro, frente 2 0 en las
Acreditantes, serdn susceptibles de ser aplicados al pago de sus respectivas
responsabilidades en virtud del Crédito Super Senior (todo ello sin perjuicio de las
normas imperativas que resultaran de aplicacién y, en particular, sin perjuicio de
lo establecido en la Ley Concursal para el caso de concurso de las Acreditadas).
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Asi, las Acreditanies podrédn potestativamente aplicar al pago de las deudas
vencidas y no satisfechas todo o parte de aquellos saldos mediante compensacién
o mediante cualquiera de las operaciones descritas més adelante. A estos efectos,
tales créditos, saldos y activos se entenderdin como vencidos, convertibles y
liquidables a partir del impago de cualquier cantidad debida en virtud del presente
Contrato. La compensacion asi efectuada surtird efectos plenamente liberatorios
para las Acreditadas por el importe compensado frente a todas las Acreditantes.

Aplicacién de actives liguidos y conversién de divisas. La facultad prevista en
esta Clausula 14.7 serd directamente aplicable a los créditos, saldos o activos
liquidos o facilmente liquidables, aunque no estén denominados en la divisa de la
obligacién debida, en cuyo caso las Acreditantes podrén hacer la conversion
correspondiente a los tipos de mercado entonces vigentes.

Enajenacidn de activos y conversién de divisas. Tratindose de créditos, saldos o
activos no liquidos, las Acreditantes quedan facultadas para enajenarlos por
cuenta y a riesgo de las Acreditadas de que se trate, al mejor precio posible,
efectuindose después respecto del precio neto obtenido las operaciones descritas
en esta Clausula 14.7, incluida en su caso la conversién de divisa.

Devolucidn de cantidades cobradas en exceso, sin perjuicio de otras relaciones.
No obstante lo dispuesto en la Clausula 14.6, si, como consecuencia de las
operaciones previstas en esta Clausula 14.7, alguna Acreditante llegase a cobrar
una cantidad superior a la que corresponda proporcionalmente a sus créditos
frente a las Acreditadas en virtud del presente contrato, tal Acreditante estard
tinicamente obligada a poner el exceso a disposicion del Agente para su
distribucién enire el resto de Acreditantes (o, en su case, a devolver el exceso
inmediatamente a las Acreditadas) si no procede otra cosa a la vista de las
restantes relaciones entre cada Acreditante y las Acreditadas, distintas del presente
Contrato.

Indemnizacién de perjuicios causados a las Acreditantes por la ruptura de
Periodos de Inferés

En caso de que las Acreditadas amortice anticipadamente la totalidad o parte del
Crédito Super Senior en una fecha diferente a la fecha en que finalice el Perfodo
de Interés en curso en el momento de pago, las Acreditantes tendrén derecho a
percibir costes de rupfura (los “Costes de Ruptura™).

Los Costes de Ruptura consistirdn en el importe determinado por el Agente de la
siguiente manera:
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(@) los intereses que las Acreditantes hubjeran recibido durante el plazo
comprendido desde la fecha en que se reciba el importe de la amortizacidn
anticipada hasta el tltimo dia del Pericdo de Interés correspondiente, en
caso de que el importe amortizado anticipadamente hubiera sido pagado en
el tltimo dia de diche Periodo de Interés; que excedan de

(b) el importe que las Acreditantes hubieran pedido obtener en el indicado
plazo si el imperte de la amortizacién anticipada fiera colocado en un
depésito bancario a un plazo igual a Ja duracién del Perfodo de Interés en
curso, abierfo enm un banco de reconocido prestigio en el mercado
interbancario europeo.

CUENTAS
Cuentas del Agente

El Agente abrird y llevari en su contabilidad la Cuenta de Disposicion y Pagos en
la que adendard los importes dispuestos con cargo al Crédito Super Senior y los
intereses, comisiones, gastos, intereses de demora, costes adicionales y cuantas
otras cantidades que sean de cuenta de las Acreditadas. Bl Agente abonaré en ella
todas las cantidades recibidas de conformidad con Jo establecido en la Cliusula 14
y de forma tal que ¢l saldo de dichas cuentas represente el importe de lo debido
por las Acreditadas en cada momento bajo el presente Contrato.

Cuenta de cada Acreditante

Cada Acreditante podrd abrir y llevar en su contabilidad una cuenta especial de la
financjacién objeto de este Contrato en la que adeudard su participacién en el
importe de la misma o, en su caso, su participacion en los intereses, comisiones,
gastos, intereses de demora, costes adicionales y cuantas ofras cantidades sean de
cuenta de las Acreditadas con cargo a la misma, Cada Acreditante abonara en ella
todas las cantidades recibidas de las Acreditadas, por mediacién o no del Agente,
de forma tal que el saldo de las cuentas represente el importe debido por las
Acreditadas a cada Acreditante en cada momento.

Queda aclarado que la apertura y Hevanza por parte de cada Acreditante de las

cuentas del crédito a las que se refiere esta Cldnsula 15.2 no se asimilard a la
apertura y llevanza de cuentas corrientes bancarias.
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15.3 Llevanza de cuenias en el caso de cesién

16.

16.1

En el supuesto de cesién conforme a lo establecido en la Clausula 19 siguiente, el
cedente cancelara total o parcialmente la referida cuenta, pudiendo abrirse la
correspondiente por parte del cesionario.

DECLARACIONES Y GARANTIAS DE LAS ACREDITADAS

Manifestaciones: eardcier esencial para las Acreditantes

Las Acreditadas manifiestan y pgarantizan los hechos, comportamientos y

‘resultados que se describen en la presente Cléusula —y asumen las obligaciones de

la Clansula 17 siguiente—, reconociendo que dichas manifestaciones y asuncién de
obligaciones constitiyen presupuesto esencial para el otorgamiento y
mantenimiento de] Crédito Super Senior.

(&) Cada una de las Acreditadas es una sociedad vélidamente constituida y
existente de acuerdo con las leyes de su respectiva jurisdiccién, con plena
capacidad juridica y de obrar para desarrollar su objeto social.

(5) Cada una de las Acreditadas dispone de cuantos permisos y autorizaciones
son necesarios para suscribir y obligarse en los términos de los Documentos
de la Financiacién.

{c) Fl otorgamiento y cumplimiento de los Documentos de la Financiacion por
parte de las Acreditadas y las operaciones contempladas en los mismos no
contravienen el ordenamiento jurfdico ni los estatutos sociales o las
obligaciones contractuales de las Acreditadas.

(d) Cada una de las Acreditadas ba ctorgado e] presente Confrafo a través de
representantes legales debidamente facultados para ello y las obligaciones
asumidas en virtud del presente Contrato, asi como las garantias del mismo,
son obligaciones y garantias legales, validas, vinculantes y exigibles.

(¢) Cada una de las Acreditadas ha comunicado a las Acreditantes todos los
hechos de los que tiene conocimiento y que deban razonablemente ser
comunicados a las Acreditantes en el contexto de este Contrato. En
conerelo, cada Acreditada declara que todas las circunstancias relativas a su
situacién financiera y a su negocio que se han transmitido a las Acreditantes
a los efectos de la presente operacién son veraces y correctas, sin que se
hayan producido cambios sustanciales a peor desde la fecha de su
elaboracion.
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Toda la informacién contenida en los Expositivos y Anexos de los
Documentos de la Financiacién, asi como la contenida en el propio Contrato
0 la suministrada por las Acreditadas a las Acreditantes durante la fase de
preparacion de este Contrato, es veraz, correcta y completa en sus aspectos
sustanciales. Segfin su leal saber y entender, no se ha suministrado o
retenido informacion que desvirtte la informacién suminisirada de manera
sustancial.

La contabilidad de las Acreditadas, incluyendo expresamente los estados
financieros y las cuentas anuales asi como fodos los demds estados e
informacién financiera sobre cada una de las Acreditadas, facilitados a Jas
Acreditantes, se elabora sipuiendo los principios de contabilidad
generalmente aceptades en Espaiia, aplicados de forma uniforme, y muestra
una imagen fiel del pafrimonio, de la situacién financiera y de los resultados
de las Acreditadas, sin que existan pasivos, obligaciones o centingencias no
contempladas en ella, y se encuentra debidamente auditada.

Las proyecciones y previsiones eniregadas por las Acreditadas a las
Acreditantes (en particular, las confenidas en el Plan de Viabilidad) estin
hechas de buena fe, basadas en informacién histérica reciente, sobre la base
de hipétesis razonables y los presupuestos de hecho de las mismas son
clertos.

El otorgamiento y cumplimiento del presente Contrato por parte de las
Acreditadas no requiere de autorizaciones gubernamentales o
administrativas previas que no hayan sido ya aprobadas, ni del
consentimiento de terceros.

Cada una de las Acreditadas se halla al corriente de pago y en situacion de
cumplimiente sustancial en relacién con sus obligaciones legales vy
contractuales de carfcter mercantil, civil, fiscal, laboral, medicambientales y
de Seguridad Social.

Cada una de las Acreditadas posee todos Jos permisos y licencias para
poseer, arrendar y operar sus propiedades y activos y para continuar con sus
negocios como los lleva a cabo en Ja actualidad, y todos estos permisos y
licencias poseen total vigencia y efecto; y, segiin su leal saber y entender, no
hay pendiente ni amenaza de ninglin proceso del que sea conocedora para
medificar, suspender, poner fin, limitar o condicionar dichos permisos y
licencias.

Ninguna de las Acreditadas ha iniciado ni existe riesgo de iniciarse ninglin
litigio, arbitraje o procedimiento ante o por cualquier tribunal de justicia,
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cuerpo arbitral o instancia administrativa que, de resolverse en sentido
adverso, pudiera tener como consecuencia un Cambio Material Adverso.

Acreditadds (1) 10 Son insclventes en jos términos del articulo 2 de Ta

‘Concursal ni han sido declaradas en concurso de conformidad con dicha
Ley; (i) no estn somietidas a ningtn otro procedimiento concursal o .de
insolvencia o reorgapizacién empresarial similar, de cardcter judicial o
privado, derivado’ de una sitdacién de insolvencia o' de.incapacidad para
atender a-sus pagos corrientes; (ifl) no ‘se encuentran en sitvacién ‘de ng
poder cumplir regularmente sus obhgamones exigibles en 1o térmirnos del
articulo 2.2 de [a Ley Concursal ni prevén que no podrén complir regular v
pamtualmente sus obligaciones exigibles; (iv) no se enconrardn en situacion
de no-poder cumphr sus - obligaciones e)uglbles como consecuencia del
otorgamiento de este’ Contrato; y-(v) el valor de sus activos no es inferior al
valor de sus pasivos (teniendo en cuepta a estos efectos obligaciones
continigentes'y firfuras).]

No existe en la actualidad ninguna prenda, hipoteca, carga o gravamen sobre
sus activos o derechos, salvo por [los que se listan en el Anexo 16.1(n ) y]
las Prendas (segin este término se define u]tenormente) constituidas en
garantfa del Crédito Super Senior.

Ninguna de las Acreditadas ha concedido préstamos, créditos o cualquier
otro tipo de asistencia financiera a terceros[, salvo por los que se listan en. el

Anexo 16:1(0)].

Los contratos que regulan las Garantfas constituyen derechos reales vélidos
sobre los activos o derechos a los que afectan y otorgan preferencia sobre
cualquier ofro acreedor que pueda constituir un gravamen o carga sobre
tales activos o derechos, sin perjuicic del perfeccionamiento de las garantias
reales que requieran de su inscripeién en un registro piblico.

Los derechos de crédito de las Acreditantes, o de cualquiera de ellas,
derivados de los Documentos de la Financiacidn, tendrdn rango mayor y, en
cualquier caso, preferente orden de prelacion a los derechos de los demaés
acreedores de las Acreditadas (sin perfuicio del estricto cumplimiento del
orden de prelacién indicado en la Clausula 14.4 y de lo dispuesto en la Ley
Concursal).

[Ninguna de las: Acreditadas se encueritra en causa de disolucion segin lo
preoegtuado en aleglglamon mercantil vi: ente]
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No existen Carnbios Materlales Adversos con cardcter general en el negocio
ni, en particular, respecto de la situacién financiera o de cualguier otro tipo
relativas a las Acreditadas.

Sus activos estdn debidamente asegurados de acucrdo con la préctica normal
aplicable en su sector. Todas las pélizas son vélidas y ejecutables, estdn en
vigor y todas las primas estin al corriente de pago. Segin su leal saber y
entender, las pélizas son suficientes y adecuadas en atencién z las
actividades desarrolladas por las Acreditadas.

En ninguna de las Acreditadas existen derechos de lerceros a la adquisicion,
suscripcién, venta, rescate o amortizacion total ¢ pareial (incluyendo, entre
ofros, “warrants”, obligaciones convertibles o canjeables, préstamos
convertibles o canjeables y figuras andlogas) de parficipaciones o acciones
en su capital, a excepcidn de los que puedan existiv en sus respectivos
estatufos sociales y los que se constituyan en virtud de los Documentos de la
Financiacion.

En ninguna de las Acreditadas existe ningiin Supuesio de Vencimiento
Anticipado de los definidos en ia Cldusula 20.1 del Confrato, ni puede
razonablemente existir en e] futuro o como consecuencia de la disposicién
de fondos con cargo al Crédito Super Senior.

(En; ninguna de; las -Acreditadas existen’ opciones, -cafgas, . gravimenes 9
derechos: de terceros sobre las-acciones representativas’ del total del capltal
soclal de las Acredltadas que de ser eJecutadas supondnan un Cambio dE:I
Control ‘salvo por 1o prévisio en el presente Corifrath.]

Se han incorporado como Garantes personales al Contrato de Crédito Super
Senior todas las filiales de Nueva Pescanova.

Pervivencia de las manifestaciones

Las Declaraciones y Garantias efectnadas por las Acreditadas en esta Cléusula
deberdn cumplirse durante toda la vigencia de] Contrato, siendo condicién para la
disponibilidad del Crédito Super Sentor. Si dejaran de ser correctas y exactas, las
Acreditantes no estardn obligadas a facilitar nuevos fondos a las Acreditadas y
ello ademds constitnird un Supuesto de Vencimiento Anticipado.
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17. OBLIGACIONES DE LAS ACREDITADAS

17.1 Obligaciones de informacién

Las Acreditadas reconocen que el Crédito Super Senior y su mantenimiento
exigen que las Acreditantes estén perfectamente informadas acerca de la sitvacion
y evolucién de las Acreditadas. Por ello, las Acreditadas aceptan eniregar al
Agente para que este, en su caso, ponga & disposicién de las Acreditantes, la
siguiente informacién:

@

(b)

@

Tan pronfo como sean aprobadas y, en todo case, en ¢l plazo méximo de
ciento ochenta (180) dias desde el cierre del ejercicio de las Acreditadas, los
estados financieros individuales (incluyendo las cuentas anuales
individuales y auditadas) de las Acreditadas.

Tan pronto como sean aprobadas y, en todo caso, en el plazo méximo de
ciento ochenta (180} dias desde el cierre del gjercicio de las Acreditadas, los
estados financieros consolidados del Grupo Pescanova (incluyendo las
cuentas anuales consolidadas y auditadas), entendiendo como ‘grupo’ la
definicién prevista en el articulo 42 del Cddigo de Comercio (por remisién
del articulo 4 de 1a Ley del Mercado de Valores).

Tunto con los estados financieros referidos en los apartados anteriores, el
Certificado de Cumplimiento de Ratios y Valores acreditativo del
cumplimiento de los compromisos financieros establecidos en la Cliusula
17.5 siguiente.

Sin perjuicic de lo anterior, el Agente podré solicitar en cualquier momento
de Jas Acreditadas, v ésta estara obligada a obtener en un plazo no superjor a
quinee (15) Dias Habiles, el cdleulo de los Ratios Finaneieros (segin este
término se define ulteriormente) para verificar el cumplimiento de los
mismos durante la vigencia del Contrato. En dicha solicitud, el Agente
indicard la fecha a la que deben ir referidos los célculos de los Ratios
Financieros, que deberd ser como minimo de un (1) mes con anterioridad a
que se formule la solicitud. Deberé emitirse a este respecto una certificacién
con los Ratios Financieros, cuyo contenido, y por tanto, los Ratios
Financieros calculados, deberan ser aprobados por el consejo de
administracién y la certificaci6n deberd estar firmada por persona con
facultad certificante. Dicha certificacion, asi como Ja documentacién que
justifique la aprobacién de su contenido por el consejo de administracion,
deberd ser entregada al Agente en el plazo indicado.
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(d) Cualquier otra informacién financiera que el Agente pueda razonablemente
requerir en cada momento.

Adicionalmente, las Acreditadas se obliga a entregar al Agente por escrito y con
un detalle razonable, informacién sobre cualquier supuesto relevante para las
Acreditadas o para el Crédito Super Senior en general, tan pronte como acontezea,
inchuyendo, entre otros, los siguientes:

(8) Cualquier vicisitud que afecte adversamente a los activos y derechos
gravados en garantia del Crédito Super Senior o en virtud de los demds
Documentos de la Financiacién,

(b) Cualquier incumplimiento de las declaraciones y garantias establecidas en la
Clausula 16 anterior.

(c) La iniciacién, transaceién o resolucién de cwalquier litigio, arbiiraje o
procedimiento relevante por su importe o su naturaleza.

(d) Cualquier hecho que pueda dar lugar a un Supuesto de Vencimiento
Anticipado de los definidos en la Clavsula 20.1.

(¢) Cualquier incumplimiento por algiin tercero de cualquier contrato con las
Acreditadas que pueda ser relevante por su importe o por su naturaleza,

(f) Cualquier circunstancia que tenga como efecto un Cambio Material Adverso
en la situacion financiera, los activos o el negocio de las Acreditadas, o en Ja
capacidad de las Acreditadas para hacer frente y cumplir con sus
obligaciones de acuerdo con los Documentos de la Financiacién, o que
pueda afectar a la validez, legalidad o exigibilidad del presente Contrato.

Si cualquier informacidn facilitada resultase errénea, las Acreditadas deberd
informar de ello al Agente y rectificar el error tan pronto como advierta el mismo.

Las Acredifadas entregard al Agente un ejemplar de cada uno de los documentos
que deba entregar en virtud de la presente Cldusula y, a instancia del Agente,
tantas copias de los mismos como Acreditantes haya en cada momento.

Obligaciones en materia de cuentas y auditorfa

Las Acreditadas asume las siguientes obligaciones en materia de contabilidad v
auditorfa:
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Llevar su contabilided de conformidad con el ordenamiento juridico sin
alterar los principios o criterios contables que ha venido aplicando, salvo
por imperativo legal.

Formular y aprobar sus cuentas anuales individuales y, en su caso,
consolidadas (incluyendo sus filiales y aquellas que lo sean en el futuro}, y
el resto de la informacién financiera que le compete en virtud de este
Contrato, de conformidad con el ordenamiento juridico y las previsiones de
éste.

Hacer que sus cuentas anuales sean auditadas por una firma de auditorfa de
emtre las cuatro (4) primeras de recomocido prestigio naciomal e
internacional, acepiable para las Acreditantes ¥ que haya sido nombrada
como auditor.

Adicionalmente a lo anterior, las Acreditadas entregardn al Agente
certificacion emitida por el auditor de las Acreditadas con el cdlenlo de los
ratios y magnitudes financieros definidos en la Cldusula 17.5, con
indicacién expresa de que los mismos han sido calculados con base en las
cuentas anuales auditadas de las Acreditadas.

Las Acreditadas se obligan a comunicar a sus auditores de cuentas las
instrucciones y cometidos que para ellos dimanan del presente Contrato y se
esforzaré al méximo a fin de que quienquiera que gjerza Ia auditoria de
cuentas de las Acreditadas en cada momento esté asimismo informado de
Jos indicados cometidos.

En case de resultar de aplicacion, respecto de las obligaciones previstas en los
subapartados (2) y (b) anteriores, las Acreditadas harén que sean cumplidas
asimismo por las sociedades en relacion con las cuales las Acreditadas. sean
titulares de una participacién. )

Obligaciones de no hacer

Las Acreditadas se abstendrén de realizar o permitir las siguientes actuaciones sin
la previa autorizacin de la Mayorfa de las Acreditantes:

@

Destinar los fondos obtenidos del Crédito Super Senior a fines diferentes de
los indicados en este Contrato y, en particuler, sin cardcter exhaustivo, a
financiar a las sociedades [e], Acuinova Portugal, Nova Guatemala,
Pescachile, Acuinova Chile, Nova Austral e Insuifia.
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Destinar cualesquiera fondos (distinfos a los del Crédito Super Senior) a
financiar a las sociedades [], Acuinova Portugal, Nova Guatemala,
Pescachile, Acuinova Chile, Nova Austral e Insuifia.

Realizar actos de disposicién (incluyendo, con cardcter enunciativo perc en
caso alguno limitativo, segregar, escindir, vender, ceder o enajenar) sobre la
totalidad o parte sustancial de sus establecimientos, activos o derechos de
cobro, presentes ¢ futuros, fuera del curso ordinario de los negocios de las
Acreditadas,

Garantizar obligaciones financieras propias ni de terceros, distintas de Jas
derivadas de las previstas en los Documentos de la Financiacién
(incluyendo, con cardcler enunciativo pero en caso alguno limitativo,
hipotecar, pignorar y constituir cualquier gravamen, prenda o derecho real
sobre sus bienes o activos, presentes o futuros, salvo el otorgamiento de
aquellas garantias autorizadas en virtud los Documentos de la Financiacién).

Acordar o consentir: (i} la realizacién de cualquier modificacién estructural
(segtm dicho término queda definido en la Ley 3/2009, de 3 de abril, sobre
modificaciones estructurales de las sociedades mercantiles) o cualquier ofra
operacién andloga de reestructwracién o reorganizacién societaria o
empresarial; (ii) la adquisicién o creacién de sociedades; (iii) la enajenacién,
disolucidn o liquidacién, ya sea propia o de sus filiales o sucursales; o (iv) la
suscripeién de contratos de joint venture o constitucion de sociedades
conjuntas con terceros.

Modificar la naturaleza del negocio, sustituir su objeto social, reducir el
capital social o, en general, realizar cualquier modificacién estatutaria,

Llevar a cabo inversiones no previstas en el Plan de Viabilidad o que,
estando previstas, sean superiores en importe, plazo o cualquier limite
recogido en tal Plan.

Acordar el reparto de dividendos de ninguna clase o la devolucion de prima
o de aportaciones a sus accionistas. Adquirir acciones propias, amortizar
principal o pagar intereses de deuda subordinada o realizar cualesquicra
ofras operaciones que tengan como efecto la disposicién de fondos a favor
de sus accionistas.

Al margen de lo dispuesto cn el presente Contrato (y los Documenlos de Ia
Financiacién), asumir o contraer cualquier otra clase de Endeudamiento
Financiero, prestar avales o fianzas, conceder préstamos, créditos o
cualquier otro tipo de financiacién o asisfencia financiera a terceros, u
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otorgar privilegios o garantias personales o reales. Se exceptiia del presente
apartado los aplazamientos de pago sin intereses concedidos a Jog
proveedores o clietites en el curso ordinario de los negocios.

()  Realizar transacciones con terceros fuera del curso ordinario de los negocios
o0 no sujetas a condiciones de mercado.

(k) Modificar sus actuales criterios y précticas contables, salvo por imperative
legal, por recomendacién de sus auditores basada en criterios contables o
cuando de cualquier otra forma dicha modificacién esté justificada
conforme a la normativa contable que le resulte de aplicacion.

(1) Modificar las fechas de inicio y terminacién del ejercicio social.

(m) Efectuar o consentir modificaciones en sus estatutos sociales, salvo aquellas
que vengan exigidas por la legislacién que les fuera aplicable o no tengan
carécter relevante a los efectos del presente Contrato.

(m) Emitir, o permitir que las sociedades del Grupo Pescanova emitan
obligaciones o bonos canjeables o convertibles, warrants o cualesquiera
ofros tipos de instrumentos de deuda que puedan dar derecho, directa o
indirectamente, a conversién y posterior adquisicién de acciones o
participaciones de cualquier sociedad del Grupo Pescanova, o alterar los
derechos de las acciones o participaciones actualmente existentes de las
sociedades del Grupo Pescanova.

(0) Realizar, o permitir que las sociedades del Grupo Pescanova realicern,
cnalesquiera otras actuaciones semejantes que puedan dificultar el
cumplimiento de lo dispuesto en los Documentos de la Financiacién.

(p) Autorizar la cesién en arrendamiento, por licencia u otro titulo de uso u
ocupacién, de cualesquiera biepes o derechos a favor de tercero en
condiciones no de mercado.

17.4 Obligaciones de hacer
Las Acreditadas se obligan a:

{a) Destinar los fondos obtenidos del Crédito Super Senior a los fines indicados
en este Contrato.
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Atender todas las obligaciones establecidas en el presente Contrato y en el
1esto de Documentos de la Financiacién y, en particular, las de pago de los
importes debidos por cualquier concepto.

Administrar sus negocios y hacer que las sociedades del grupo de las
Acreditadas administren sus negocios con la diligencia de un ordenado
empresario y contratar en términos de mercade.

Cumplir y procurar que las sociedades del grupo de las Acreditadas cumplan
con e] ordenamiento juridico y con los permisos, licencias y autorizaciones
propias de su actividad. En este sentido, mantener y conservar cualesquiera
licencias o autorizaciones necesarias para el normal desarrollo de sus
actividades y solicitar cuantas autorizaciones o permisos resulten, ahora o en
el futuro, necesarios para la celebracién y cumplimiento de todas las
obligaciones asumidas en virtud de los Documentos de fa Financiacion.

Hallarse al corriente de page y en situacién de cumplimiento sustancial en
relacion con toda la legislacion y normativa aplicables.

En la medida que la normativa aplicable lo permita, mantener siempre los
derechos de crédito de las Acreditantes nacidos del presente Contrato en su
actual rango preferente (super semior) y privilegios, en relacién con
cualesquiera otros acreedores de las Acreditadas, presentes o futuros.

Suseribir acuerdos con cada uno de los accionistas y acreedores {distintos de
los Acreditantes) frente a los cuales sea titular de una obligacién con el
objefo de que todos ellos tengan la consideracion de subordinados en
relacién con el Crédito Super Senior, y en todo caso con estricto respeto al
orden de prelacién dispuesto en la Clausula 14.5 del presente Contrato.

Contratar y mantener seguros respecto de si y de su grupo presente o futuro
contra los riesgos comercialmente asegurables y en cobertura de todos sus
activos en la forma que es habitual en las empresas del mismo secior, con
entidades de seguros de méxima solvencia y aplicar las indemnizaciones
recibidas de sus entidades de seguros a la reparacién o sustitucién de los
activos dafiados o a los demds destinos acordes con la naturaleza de cada
seguro o previstos en el presente Contrato.

Las Acreditadas se obliga a que las polizas de seguro suscritas por ella
contengan una Clausula en virtud de la cual la entidad de seguros de que se
trate se obligue a informar al Agente de cualquier incumplimiento en el
pago por las Acreditadas de las primas del seguro y de cualquier
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modificacién en la péliza de seguro. Ei Agente recibird una copia de las
pélizas de seguro contratadas por las Acreditadas en virtud de esta Cldusula.

() Entregar al Agente, dentro de los diez (10) dias desde que se lo solicite el
Agente (solicitud que deberd ser justificada), una certificacién firmada por
representantes debidamente autorizados afirmando la inexistencia de un
Supuesto de Vencimiento Anticipado.

Compromisos financieros

Las Acreditadas se obligan a mantener, durante toda la vigencia del Crédito Super
Senior, los siguientes ratios y magnitudes (los “Ratios Financieros™), las cuales
se calcularén sobre la base de los estados financieros auditados de las Acreditadas:

(a) DeudaNeta Total / EBITDA méximo de [e]
(b) Deuda Méxima de [e]

(¢) Ventas de activos ¢ de filiales que representen mas del cinco (5%) del
EBITDA del Grupo Pescanova

En ¢l supuesto de que se produzcan cambios en la normativa coniable, el auditor
de las Acreditadas indicard, a solicitud de ambas partes, los eventuales cambios
que sea necesario introducir en Jos ratios y conceptos antes indicados para
preservar su virtualidad econémica y financiera.

El céleulo de los Ratios Financieros deber4 realizarse conforme a (i) los criterios
establecidos en ¢l presente Contrato, y (i) los principios de contabilidad
generalmente aceptados en Espafia.

AGENCIA
Mandato
La posicion del Agente queda instituida en los siguientes iérminos:

(a) Las Acreditantes designan a [e] como Agente de la presente financiacién y
&sta acepta dicho nombramiento.

(b) Los pagos de cualquier naturaleza derivados de este Contrato deberin ser
realizados por las Acreditadas al Agente, surtiendo plenos efectos
liberaiorios para las Acreditadas como si hubieran sido recibidos en la
proporcién correspondiente por las Acreditantes.
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Cualquier notificacion hecha o recibida por el Agente surtird los mismos
efectos que si hubiera sido hecha o recibida por las Acreditantes.

El Agente actuar en el marco del presente Contrato y deméas Documentos
de Ia Financiacién a iniciativa propia o a instancia de la Mayoria de las
Acreditantes.

El Agente, en su condicién de Acreditante, tendr4 los mismos derechos y
facultades que cualesquiera ofras Acreditantes por razén de su participacién
en os Documentos de la Financiacién.

Las Acreditadas se da por enterada de la designacién del Agente y del
mandato irrevacable a su favor por parte del resto de Acreditantes. En este
sentido, las normas contenidas en la presente Cldusula 18 no podrén ser
alegadas o excepcionadas por las Acreditadas para demorar o dejar de
atender el cumplimiento exacto de sus obligaciones bajo el presente
Contrato y demas Documentos de la Financiacién.

18.2 Responsabilidad del Agente

La responsabilidad del Agente frente a las Acreditantes se regird por lo signiente:

(8)

®)

©

El Agente no tiene poder de representacién ni es fiduciario de las
Acreditantes méas alli de lo que expresamente se diga en el presente
Contrato y demés Documentos de la Financiacién.

El Agente no seré responsable frente a las Acreditantes de la celebracidn,
validez, exigibilidad o cumplimiento de este Contrato y de los demds
Documentos de la Financiacién, ni de ningn documento complementario a
los mismos, ni de la veracidad o exactitud de las informaciones previas
facilitadas por las Acreditadas, de las declaraciones aqui contenidas o de las
comunicaciones que reciba, ni tampoco de la factibilidad de cobro del
Crédito Super Senior,

El Agente no estd obligado a llevar a cabo ningnna investigacién referente
al cumplimiento del presente Contrato y deméds Documentos de la
Financiacién o a la disminucién de la solvencia de las Acreditadas, o a
tomar decisiones al respecto. Unicamente cuando tenga conocimiento real, o
hubiera recibide notificacién de alguna de las Acreditantes o de las
Acreditadas, de algiin incumplimiento de este Contrato o de alguna cansa de
resolucién del mismo, lo notificard a las demés Acreditantes.
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El deber de informacién del Agente se entenderd limitado a aquellas
comunicaciones que fueran necesarias para el normal cumplimiento y
desarrollo del Contrato, o para su exigibilidad en caso de incumplimiento.

El Agente no respondera si se ajusta a las instrucciones recibidas de la
Mayoria de las Acreditantes o si, en ausencia de tales instrucciones y en
caso de urgencia, actiia sin dole.

Los empleados y asesores del Agente no incurrirdn nunca en
responsabilidad frente a las Acreditantes.

Cada una de las Acreditantes reconoce haber realizado en relacién con esta
Financiacién su previa, propia e independiente investigacion y valoracién, y
conviene que ha sido y continuard siendo la tinica responsable de realizar
sus propias valoraciones e investigaciones independientes con respecto a la
situaci6n financiera, riesgo crediticio, actividad, régimen legal y naturaleza
jurfdica de las Acreditadas.

Reembolso al Agente

Las Acreditantes reembolsardn de inmediato al Agente, a prorrata de su
participacion en el Crédito Super Senior, cualquier desembolso realizado por el
Agente por raz6n del presente Contrato en interés comiin de las Acreditantes, y
con independencia del resultado favorable o adverse de la actuacion o medida que
origind el desembolso. El Agente estard a estos efectos autorizado para retener de
las cantidades a pagar a las Acreditantes, por cualquier concepto, el importe de las
referidas cantidades, lo cual justificar4 debidamente.

Renuncia del Agente

La renuncia o dimisién del Agente se regird por lo siguiente:

(@)

®)

(©

El Agente podrd renunciar libremente a su cargo medianie notificacién
escrita a las demds Acreditantes y a las Acreditadas.

En caso de renuncia, las Acreditantes tendrdn derecho a nombrar de enfre
ellas a un nuevo Agente, mediante acuerdo de la Mayoria de las
Acreditantes.

Si, dentro de los sesenta (60) dias siguientes a la nofificacién de su renuncia
por el Agente, las Acreditantes no hubieran nombrado nuevo Agente o el
nombrado no hubiera aceptado el nombramiento, el Agente saliente
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nombrard el sustituto por si mismo, de entre aquéllas, quien no podrd
oponerse al nombramiento a su favor deferido.

(@ La renuncia del Agente y el nombramiento del nuevo Agenfe se hardn en
documento publico en un plazo de tres (3) Dias Habiles a contar desde la
fecha de nombramiento del nueve Agente y no podré suponer ningiin coste
para las Acrediladas.

(&) Tl nuevo Agente quedard investide de los mismos derechos, facultades y
deberes que e] Agente saliente.

Revocacitn del Agente

La Mayorfa de las Acreditantes podrin revocar el nombramiento del Agente,
siempre que simultdnecamente nombren a otro Agente de enire las Acredifantes,
que acepte el cargo.

El procedimiento de designacién del nuevo Agente en caso de revocacitn serd,
nutatis mutandis, el indicado en Ia Cléusula 18.4 anterior.

CESION Y TRANSMISION
Cesiones y transmisiones por las Acreditadas y el Accionista

Ni las Acredifadas ni el Accionista podrdn ceder, transmitir o gravar sus derechos
u obligaciones derivados de este Contrato, salvo con €l consentimiento escrito,
previo, expreso y undnime de Jas Acreditanfes.

Cesitn por las Acreditantes

Cada Acreditante podrd ceder o gravar total o parcialmente sus derechos
derivados del presente Contrato o subrogar a un tercero en su posicién en el
presente Confrato de la manera y en las condiciones que estime convenientes, a
cuyos efectos las Acreditadas y el Accionisia otorgan expresamente su
consentimiento, En consecuencia, no se requeriran futuras autorizaciones de las
Acreditadas ni del Accionista a dichas cesiones, siempre y cvando se dé
cumplimiento a las siguientes condiciones:

(a) La cesibn surtird efectos sélo en una fecha coincidente con la de
terminacién de un Perfodo de Intereses.

() La cesidn deberd otorgarse en instrumento piiblico, cuyo coste serd en todo
caso a cargo de las entidades cesionarias o cedentes.
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{c) La cesion deberd realizarse fior un importe minimo de [®] euros.

(d) La cesién no podrd generar un incremento de costes para las Acreditadas.
Todos los gastos e impuestos que se deriven de la indicada cesién serdn a
cargo de la entidad cedente y de la cesionaria.

(¢) La cesion deberd ser previamente notificada por escrito al Agente, para su
notificacién por éste a las Acreditadas, con indicacién de la identidad del
cesionario y del importe de Ia cesidn.

Salvo por las cesiones entre Acreditantes, cada cesidn o subrogacién devengard en
favor del Agente una comisién de [@] euros en concepto de gastos de iramitacién,
que serd soportada a partes iguales por la entidad cedente y la cesionaria.

RESOLUCION ANTICIPADA
Supuestos de Vencimiento Anticipado

Las Acreditadas reconocen y aceptan que podré perder el beneficio del plazo si
incumple sus obligaciones, se debilita su solvencia o se alteran las bases sobre las
cuales el Crédito Super Senior ha sido otorgado por incurrir en cualquier de los
supuestos previstos en la presente Cldusula.

En consecuencia, las Acreditantes podréin resolver el presente Contrato y exigir la
amartizacitn anticipada de la totalidad del Crédito Super Senior, con los intereses
y demis importes devengados a cargo de las Acreditadas, si incumple cualquiera
de sus obligaciones al amparo de los Documentos de la Financiacién. En
particular, y en cualquier caso, con cardeter enunciativo y no limitativo, cabra la
resolucién anticipada a instancia de las Acreditantes en los siguientes supuestos
(los “Supuestos de Vencimiento Anticipado™):

(a) Impago por las Acreditadas de cualquier cantidad en concepto de principal o
intereses o cualquier otro concepto a su respectivo vencimiento o fecha de
exigibilidad en el marco del Crédito Super Senior, entendiéndose asi
convenido en particular a los efectos del articulo 693.2 de la Ley de
Enjuiciamiento Civil.

(b) Incumplimiento de los términos y disposiciones recogidas en el Convenio
de Acreedores de Pescanova ratificado por el Juzgado Mercantil mimero 1
de Pontevedra en fecha [] de [e] de 2014, asi como de los convenios de
acreedores de sus filiales espafiolas.
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Incumplimiento por las Acreditadas y/o por el Accionista de cualesquiera
otras obligaciones —tanto financieras como no financieras— en virtud de los
Documentos de la Financiacién, incluyendo con carieter enunciativo no
limitativo, el incumplimiento de la restricoién sobre ¢l destino de los fondos
descrita en la Clausula 5 y de los compromisos financicros recogidos en la
Clausunla 17.5.

Falsedad, omisidn, inexactitud o incumplimiento, voluntario o involuntario,
original o scbrevenido, de las declaraciones y garanifas indicadas en la
Cléusula 16 o cualquier otra manifestacién o garantfa de las Acreditadas en
virtud de los Documentos de la Financiacion, no subsanado en el plazo de
quince (15) dias desde ¢l incumplimiento o, si lo exigen las circunstancias,
en plazo més breve.

El incumplimiento de las Acreditadas o cualgniera de las sociedades
pertenecientes a su grupo de obligaciones de pago con terceros por importe
superior a [#] euros, ya se trate de obligaciones con entidades de crédito o
financieras o con chalesquiera otros terceros.

La no conmstitucidn o constitucién fuera de plazo, modificacién no
consentida por las Acreditentes, no ejecntabilidad, ilegalidad, invalidez e/o
ineficacia de las garantias del Crédito Super Senior.

Si se produce cualquier Cambio Material Adverso en la situacién
patrimonial, financiera o comercial de las Acreditadas.

El cambio de control, directo o indirecto, respecto de las Acreditadas por
parte de sus actuales accionistas.

La revocacién o no renovacién de las licencias, permisos, auforizaciones
administrativas o confratos o cualesquiera otros documentos habilitantes
para ¢l gjercicio de la actividad de las Acreditadas, que suponga un Cambio
Material Adverso.

La intervencién judicial o administrativa de las Acreditadas.

El incumplimiento sustancial de un mandato de contenido patrimonial
realizado por cualquier autoridad judicial.

La expropiacidn, embargo, incautacién o ejecucién, total o parcial, por

cualquier procedimiento, de cualguier elemento relevante del patrimonio de
las Acreditadas o de cualquiera de las sociedades de su grupo.
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(m) El grave deterioro de la solvencia de las Acreditadas, de manera que se vea
comprometida su capacidad para hacer frente a las obligaciones por ellas
asumidas en virtud del presente Crédito Super Senior. En particular, si las
Acreditadas cesa en el pago cormiente de sus obligaciones o es objeto de
gjecucion por deudas frente a ferceros o de garantias a favor de terceros, o
cualquier activo de su pairimonio del mismo valor es objeto de expropiacidn
o venta forzosa o dafio sustancial.

(n) Respecto de las Acreditadas individuelmente o, en su caso, de forma
consolidada respecto de su grupo, si los auditores de cuentas de las
Acreditadas no realizan o deniegan su informe 1 opinién de auditoria en el
plazo de Jos ciento ochenta (180) dias siguientes al cierre del ejercicio de
que se trate, o su informe sea calificado como “opinién desfavorable” u
“opinién denegada”, todo ello con arreglo a los principios contables
generalmente aceptados en Espafia.

(o) Silas Acreditadas cesan en sus negocics o actividades,

(p) Modificacién de la naturaleza de los pegecios de las Acreditadas o
sustitucion del objeto social.

(@) La declaracion de nulidad o ineficacia juridica de alguna de las clénsulas de
los Documentos de Financiacién modificando sustancialmente los términos
y condiciones de la financiacion concedida en virtud del presente Contrato.

Queda aclarado que la facultad resolutoria de las Acreditantes indicada en la
Clausula 20.1 anterior serd sin perjuicio de su derecho a optar primero por el
cumnplimiento especifico del Contrato.

Resolucién por decisién de la Mayoria de las Acreditantes

La resolucién anticipada indicada en la Cliusula 20.1 anterior se decidira por la
Mayoria de las Acreditantes y vinculara a las Acreditantes ausentes, abstinentes o
disidentes.

Si la Mayoria de las Acreditantes no decidiese la resolucién anticipada en un
plazo de cinco (5) Dias Hébiles contados a partir de la fecha de recepeidn por el
Agente de la peticién de cualquier Acreditante, ésta podrd declararla
individualmente en lo que a su participacién en el Crédito Super Senior se refiere.
No obstante lo anterior, sélo podrd instarse la ejecucién de las garantias del
Crédito Super Senior por decision de la Mayoria de las Acreditantes.
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Cuando la declaracién de resolucién anticipada sea instada por la Mayoria de las
Acreditantes o, en el caso previsto en el parrafo anterior, por una Acreditante, las
Acreditadas vendrén obligadas, en un plazo maximo de cinco (5) Dias Habiles a
partir de la notificacién escrita de la referida resolucién anticipada que a tales
cfectos le realice el Agente o, en su caso, la Acreditante, a reintegrar la totalidad
del importe del Crédito Super Senior dispuesfo y no amortizado o, en caso de
ejecucién parcial, el importe dispuesto y no amortizado correspondiente a la
Acreditante que declare la resolucion anticipada del Crédito Super Senior, més sus
intereses, comisiones y demsds gastos documentalmente justificados por todos los
conceptos en relacion con el presente Contrato.

Transcurrido dicho plazo sin haberse producido el reintegro, las cantidades
adeudadas devengardn los intereses moratorios comrespondientes de conformidad
con lo previsto en la Clansula 9 anterior, pudiendo el Agente, en nombre de las
Acreditantes o, en su caso, la Acreditante directamente, iniciar la correspondiente
reclamacién judicial.

EJECUCION DEL CREDITO SUPER SENIOR
Determinacién de Ia cantidad liquida

Queda pactado que la cantidad exigible en caso de ejecucion del Crédito Super
Senior o de sus garantias serd la resultante de la liquidacién efectuada por el
Agente a partir de Ja cuenta indicada en la Cliusula 15.1 anterior. Las
Acreditantes sélo podrén presentar liquidaciones individuales de conformidad con
las cuentas indicadas en la Clausula 15.2 antes de que el Agente haya realizado la
liquidaci6n anteriormente mencicnada en relacién con el importe total del Crédito
Super Senior o de sus garantias.

Si alguna Aocreditante ejecuta individual y judicialmente el Crédito Super Senior
en lo que a su participacion se refiere, queda pactado que la cantidad exigible sera
la tesultante de la liguidacién efectuada por la Acreditante ejecutante a partir de la
respectiva cuenta indicada en la Clausula 15.2. Librada tal liquidacién individval,
la liquidacién que en su caso libre posteriormente el Agente no incluird la
cantidad correspondiente a la Acreditante o Acreditantes que hubiesen instado
individualmente la ejecucién.

Las liquidaciones indicadas anferiormente podrén incluir todos los conceptos o
parte de los conceptos establecidos en el presente Contrato, segiin lo indicado en
el artieulo 573.3 de Ja Ley de Enjuiciamiento Civil, sin que ello implique renuncia
algung, en particular en lo que se refiere 4 gastos y cantidades debidas en virtud de
Jas Clausulas 8.4, 10 y 13 o cualesquiera otra que pudiera resultar de aplicacion.
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A los efectos indicados en el articulo 574 de la Ley de Enjuiciamiento Civil, el
céleulo de intereses o paridades variables se har por remisién a lo indicado en la
Clausula 8.2 y efectuado con arreglo a la misma,

Procedimiento y modalidades de &j i6m, generales y especiales

Las Acreditantes podrin acogerse en todo momento a cuantos procedimientos y
modalidades de ejecucion sean admisibles en el ordenamiento juridico, ya sea
respecto del Contrato, de las garantias del mismo o respecto del resto del
patrimonio de las Acreditadas, incluyendo, cuando sea aplicable a modalidades
especiales de ejecucion tales como la administracion para pago.

Domicilio de ejecucién

El domicilio de las Acreditadas a efectos de requerimientos y notificaciones serd
el indicado en la Clansula 25 siguiente.

GARANTIAS
Relacién de Garantfas a otorgar al ampare del presente Contrato

El cumplimiento del pago del principal del Crédito Super Senior junto con los
intereses pendientes que se hayan podido devengar asi como cualesquiera gastos u
otros conceptos que sean adeudados en virtud del presente Conirato se aseguca
mediante Ia constitucién de las siguientes garantias, en unidad de acto con la firma
de] presente Contrato, y en los términos que se indican a continuacién (las
“Garantias”):

(a) Derecho real de prenda otorgado por Nueva Pescanova en favor de las
Acreditantes sobre la totalidad de las participaciones sociales de Pescanova
Espafia (la “Prenda”). .

(b) Fianza solidaria contingente por parte de las Garantes, en los términos que
se indicar4n a continuacién (la “Fianza™).

Los costes y gastos derivados del otorgamiento, medificacién y cancelacién de las
Garantfas serdn asumidos por las Acreditadas y las Garantes, seglin proceda.

Las Prendas a constituir
En unidad de acto a la suscripcién del presente Contrato, se constituye la Prenda

con sujecién a las disposiciones del presente Contrato y sobre la base del modelo
que se adjunta como Anexo 22.2 al presente.
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22.3 La Fianza®

22.3.1 Constitucién de la Fianza

Las Garantes garantizan a las Acreditantes cl puntual e integro cumplimiento de
las Obligaciones Garantizadas mediante la constitucién de la presente Fianza, con
cardcter de irrevocable y solidaria, de acnerdo con el articulo 1.822 del Codigo
Civil.

La Fianza se constituye con el cardcter de solidaria a primera demanda,
irrevocable, incondicional y abstracta. Las Garantes, segin corresponda,
repuncian expresamente a cualesquiera beneficios de orden, divisién y excusién y
renuncian a la facultad de oponer a las Acrediladas y a las Acreditantes,
respectivamente, cualesquiera excepciones que pudieran derivarse de las
relaciones que las Acreditantes mantuvieran con las Acteditadas o con las
Garantes, segin el caso. Por tanto, las Garantes se comprometen a pagar a las
Acreditantes, a primer requerimiento de éstas, las Obligaciones Garantizadas
como si del obligado principal se tratase.

A los efectos oportunos, se deja expresa constancia de que las Acreditantes, por el
presente Confrato, aceptan la Fianza,

22.3.2 Ejecucién de Ja Fianza. Pacto de liquidez

Las Acreditantes, mediante acuerdo de la Mayorfa Cualificada de las
Acreditantes, podrén exigir a las Garantes el cumplimiento de las Obligaciones
Garantizadas, en los términos previstos en el presente apartado;

(@) Las Acreditanfes, a fravés del Agente, podrin exigir directamente el
cumplimiento por las Garantes de las Obligaciones Garantizadas, de
acuerdo con el articulo 1.144 del Cédigo Civil, comprometiéndose las
Garantes a pagar a las Acreditantes, inmediatamente a su requerimiento y
sin necesidad de reclamar previa o conjuntamente a las Acreditadas.

(b} Recibido un requerimiento de pago por las Garantes, éstas abonardn la
cantidad requerida dentro del plazo de tres (3) Dias Hébiles a contar desde
el siguiente a Ja fecha de recepcisn del requerimiento correspondiente en sus
oficinas sitas en el domicilio que se detalla en la Cléusula 25 siguiente, El
citado importe se hard efectivo mediante transferencia bancaria a la Cuenta

* En el supuesto de que existan Garantes internacionales, la vilida constitucidn de la garantfa personal

quedard sujeta a la legistacion aplicable en cada caso.
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de Disposicién y Pagos para su distribucién entre las Acreditantes por 'pérte" 7
del Agente.

De acuerdo con lo establecido en los articulos 572.2 y concordantes de la
Ley de Enjuiciamiento Civil, a los efectos de proceder a la gjecucién
procesal de la Fianza, las Partes convienen expresamente lo siguiente:

(i) Liguidacidn de la cantidad ejecutivamente reclamable. A efectos de
reclamar cualquier cantidad a las Garantes, el Agente, conforme a lo
dispuesto en la Clausula 21.1, practicard una liquidacién de todas las
Obligaciones Garantizadas vencidas y pendientes de pago, de acuerdo
con lo dispuesto en el presente Contrato.

(ii) Ligquidacidn fotal o parcial. La liquidacion indicada en el apartado (i)
anterior podrd incluir todos los conceptos de las Obligaciones
Garantizadas pendientes de pago o s6lo parte de ellos, sin que ello
implique renuncia alguna a las cantidades restantes por parte de las
Acreditantes, de acuerdo con el artfeulo 573.3 de la Ley de
Enjuiciamiento Civil.

(ii) Nerificacién a las Garantes y a las Acreditadas. De acuerdo con los
articulos 572.2 y 573.1.3 de la Ley de Enjuiciamiento Civil, el Agente
notificard la ejecucién de la Fianza a las Garantes y a las Acreditadas,
incluyendo la certificacién que acredite el saldo resultante de la
liquidacién, que hard fe en juicio y surtird todos los efectos legales, asi
como Jos docnmentos fehacientes que acrediten haberse practicado la
liquidacién segiin la forma pactada en el presente Contrato.

(v) Requerimienio de pago a las Garantes. El Agente requerird a un
notario para que haga entrega a las Garantes de la documentacién
referida en el apartado (jii) anterior y baga constar en acta notarial el
requerimiento de pago practicado a éste, de acuerdo con el articulo
581.2 de la Ley de Enjuiciamiento Civil.

(v) Oposicion de las Garantes. En el marco del procedimiento ejecutivo,
las Garantes no podrén discrepar ni cuestionar la lignidacién ¢ cdlculo
realizado por el Agente en virtud de las estipulaciones anteriores,
salvo en los supuestos establecidos en el articulo 557 de Ja Ley de
Enjuiciamiento Civil.

(vi) Todos los gastos derivados de la ejecuci6n serdn satisfechos

integramente por las Garantes de acuerdo con el articulo 1.827 del
Cédigo Civil.
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2233 Relacién entre las Garantes y las Acreditadas en el marco de la
Fianza

() Renuncia a la relevacion de Fianza o de prestacion de coniragarantias. A
los efectos de lo establecido en el articulo 1.843 del Cédigo Civil, las
Garantes renuncian a la interposicién de acciones legales frenfe a las
Acreditadas dirigidas a obtener (i) la relevacién de la Fianza o (ii) la
prestacién de contragarantias por parte de las Acreditadas o de cualquier
tercero por cuenta y en interés de las Acreditadas.

(b} Convenio de subordinacion. Renmuncia de acciones legales. Cualquier
derecho de reembolso que las Garantes tengan frente a las Acreditadas por
los importes pagados en virtud de la Fianza quedard subordinado a los
derechos de crédito de las Acreditantes derivados del presente Contrato.

Por efecto del pacto de subordinacién asumido, y hasta el integro pago o
cumplimiento de las Obligaciones Garantizadas, las Garantes asumen los
compromisos siguientes, en el caso de que hubiera satisfecho parcialmente
las Obligaciones Garantizadas:

(i) Renuncia a reclamar a las Acreditadas cantidad alguna, asi como al
gjercicio de cualquier derecho o accién legal, de cardeter judicial o
extrajudicial, directo o indirecto, sobre el patrimonio de las
Acreditadas, y dirigida al recobro de cantidades satisfechas en virtud
de la Fianza.

La presente renuncia, como la contenida en el apartado (ii) siguiente,
es realizada en beneficio de las Acreditanfes. Por ello, el
incumplimiento de la misma podré ser opuesto frente a la Garante por
las Acreditantes.

(ii) Enel caso de que cualquiera de las Acreditadas hubiera sido declarada
en concurso, la Garante reconoce que las Acreditantes podrén solicitar
la inclusién a su favor en la lista de acreedores del crédito por el resto
de las Obligaciones Garantizadas pendientes de pago, y de la totalidad
de lo que, por reembolso, correspondiera a las Garantes, conforme al
articulo 87.7 de la Ley Concursal.

Las Acreditantes aceptan expresamente los compromisos asumidos por las
(arantes en su favor en los términos y condiciones previstos en esta Clausula.
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22.3.4 Subsistencia de Ia Fianza

(a) Hasta su liberacidn de conformidad con lo previsto en el presente Contrato,
la Fianza subsistitd y segpird produciendo tedos sus efectos, en el caso de
que el presente Contrato fueran objeto de:

o

(i)

Modificacién, novacidn, transaccién o convemio extraconcursal,
compromiso, cesion o, en general, de cualesquiera renegociaciones o
aplazamientos. Las Partes renuncian a la aplicacién del articulo 1.851
del Cédigo Civil.

Disputa, discusién o litigio, sea arbitral o judicial.

(b) Asimismo, hasta su liberacién de conformidad con 1o previsto en el presente
Contrato, la Fianza subsistird y seguird produciendo todos sus efectos en
todos los supuestos signientes:

@

{n

(if)

En caso de declaracién de concurso de acreedores de las Garantes o de
las Acreditadas bajo la Ley Concursal, sin que cualesquiera convenios
(aprobados en el marco de esos procedimientos o juicios universales)
puedan novar, modificar, alterar o dejar sin efecto la Fianza.

El contenido y extensién de la Fianza no quedard afectado por el
hecho de que se apruebe cualguier convenio entre alguna de las
Acreditadas y sus acreedores, de acuerdo con el articulo 135 de la Ley
Concursal.

En caso de fusién, escisidn, transformacion o cualesquiera
modificaciones estructurales que experimenten las Acreditadas o las
Garantes.

En caso de producirse cualquier cambio en la composicién del capital
social deias Acreditadas o de las Garantes.

22.3.5 Extincién de la Fianza

La Fianza permanecerd fntegramente en vigor mientras no hayan sido totalmente
canceladas las Obligaciones Garantizadas.

Como excepeién a lo anterior, en el caso de que las Acreditadas hubieran pagado
el importe integro de las Obligaciones Garantizadas y dicho pago hubiera sido
posteriormente revocado, rescindide o amulado en el marco del procedimiento de
ésta, y las Acreditantes hubieran devuelto las cantidades satisfechas por las
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Acreditadas a los érganos competentes del concurso, entonces la Fianza subsistird
integramente y plenamente en vigor hasta el pago o cumplimiento total de las
Obligaciones Garantizadas por Ja Garante, A efectos aclaratorios, se hace constar
que en caso de que la Garante hubiera cumplido con las obligaciones derivadas de
la Fianza, la Fianza quedard extinguida, salvo que el pago realizado por la Garante
hubiera sido posferiormente revocado, rescindido o anulado en el marco del
procedimiento concursal de las Acreditadas y las Acreditantes hubieran devuelto a
la Garante las cantidades satisfechas por ésta.

Una vez canceladas las Obligaciones Garantizadas, las Acreditadas y el Agente
(en representacién de las Acreditantes) estardn obligados a remitir a la Garante
potificacidn en la que expresamente se declare asimismo cancelada la Fianza
otorgada, dentro del plazo de diez (10) Dias Hébiles desde la fecha de cancelacién
de las Obligaciones Garantizadas.

La Garante consiente, desde este momento, en que la Fianza aqui otorgada se
extienda también a cualguier prorroga que las Acreditantes puedan conceder a las
Acreditadas respecto del vencimiento de todas o alguna de sus Obligaciones
Garantizadas.

Cardcter independiente de las Garantias

Las Garantfas se constituyen con el cardcier de independientes e indistintas, de
forma que las Acreditantes, actuando en la forma regulada en el presente Contrato
y en fodo caso habiendo obtenido el voto favorable de Ja Mayoria Cualificada de
las Acreditantes, podrdn, a su eleccion, ejecutar cualquiera de ellas, por el orden
que estimen adecuado, alternativa, conjunta o sucesivamente, sin que la iniciacién
del procedimiento de ejecucién de una Garantia limiie ni condicione 1z iniciacién
de procedimientos de ejecucion de otras Garantias.

Indivisibilidad de las Garantias

Indivisibilidad por parte de las Acreditantes. Ninguna de las Acreditantes podrd
cancelar o extinguir ninguna de las Garantias ni total ni proporcionalmente hasta
que todas las Obligaciones Garantizadas hayan sido cumplidas ntegramente y
todas Jas Acreditantes hayan sido satisfechas.

Indivisibilidad por parte de las Acreditadas o de los Garantes. Las Garanifas
aseguran el cumplimiento de las Obligaciones Garantizadas, y ni las Acreditadas
ni los Garantes tendrdn derecho a solicitar la extincién parcial de las Garantias en
caso de cumplimiento parcial de las Obligaciones Garantizadas. S6lo tendrén
derecho a solicitar la extincién de las Garantias cuando las Obligaciones
Garantizadas hayan sido satisfechas por completo.
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Subsistencia de las Garantias

Nulidad o ineficacia de Obligaciones Garantizadas o de las obligaciones que
emergen de la Fianza. En el caso de que algnna de las Obligaciones Garantizadas
fuere declarada total o parcialmente ineficaz o nula de pleno derecho, las
Garantias constituidas en el presente Contrato garantizarén el integro y puntual
cumplimiento por las Acreditadas de todas las cbligaciones pecuniarias de
restitucién y reembolso exigibles a las correspondientes Acreditadas como
consecuencia de dicha nulidad o ineficacia.

Mulidad o ineficacia del page de las Obligaciones Garantizadas. Las Acreditadas,
los Garantes y las Acreditantes convienen en que las' Garantias' quedarin
Integramente vigentes, vélidas y eficaces, en el caso de que, habiéndose pagado
todas las Obligaciones Garantizadas, el referido pago fuese después declarado
nulo o ineficaz en el marco de un procedimiento de insclvencia de [a entidad que
hizo dicho pago (sea cualquiera de las Acreditadas, de los Garantes o cualquier
otra entidad con €] consentimiento de las Acreditantes), y que dicha declaracién
de nulidad fuera anterior al otorgamiento por parte de las Acreditantes de los
documentos de cancelacién de las Garantias que procediese.

Prorroga de las Obligaciones Garantizadas. Las Garantias subsistirdn, incluso en
caso de prorroga del presente Contrato, en tanto no se haya complido con la
totalidad de las Obligaciones Garantizadas.

Cesidn de derechos y acciones legales a las Acreditantes

Las Acreditadas y los Garantes ceden a las Acreditantes cualesquiera derechos y
acciones legales que las Acreditas y/o los Garantes tengan frente a terceros, y que
deriven de los derechos de crédito que, en su caso, traigan causa de las Garant{as.

En virtud de lo anterior y de lo dispuesto en el articulo 1.869 del Cédigo Civil, las
Acreditantes quedan irrevocablemente facultadas por las Acreditadas y los
Garantes para realizar ante los deudores de dichos créditos las siguientes
actuaciones:

{a) todas las actvaciones que sean consideradas oportunas o convenientes, a
juicio de las Acreditantes, para mantener y/o preservar y/o defender la
validez, eficacia y exigibilidad de los derechos de crédito que, en su caso,
traigan causa de las Garantfas;

(b) todas las actuaciomes, gestiones y reclamaciones, judiciales y

extrajudiciales, que sean consideradas oportunas o convenientes, a juicio de
las Acreditantes, para el cobro o reclamacién de los derechos de crédito que,
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en su caso, traigan causa de las Garantias, incluyendo el ejercicio de
cualquier accion legal derivada de dichos derechos de crédito; y

(¢) cualesquiera de las actuaciones mencionadas se realizardn previa
notificacion a las Acreditadas y/o a los Garantes que corresponda con, al
menos, cinco (5) Dias Hébiles de antelaci6n. Las Acreditadas y los Garantes
se obligan a prestar cuanta colaboracion Je fuera requerida a tal fin por las
Acreditantes.

Poder irrevocable

Las Acreditadas y las Garantes se obligan a otorgar en escritura piiblica separada
un poder irrevocable en favor de fas Acreditantes para proceder, en nombre ¥ por
cuenta de las mismas, a la constitucién y/o extension de las garantias a las que se
hace referencia en esta Clausula 22.

DOCUMENTACION ADICIONAL

A solicitud de las Acreditantes, las Acreditadas otorgard cuantos otros
documentos o deciaraciones, ademés de los expresamente previstos en el presente
Contrato, sean necesarios o convenienies para la eficacia del presente Contrato y
de sus garantias.

INDEMNIZACION

Las Acreditadas se comprometen a mantener indemnes al Agente y a cada una de
las Acredifantes frente a fodo coste, reclamacién, pérdida, gasto necesario
(incluidos honorarios legales) o responsabilidad, junto con cualquier IVA
aplicable a aquéllos, que cualquiera de ellas sufra o a cualquiera de ellas se le
origine como consecuencia de] acaecimiento de cualguier causa que pueda dag
lugar a la resolucidn anticipada de este Contrato de conformidad con la Clausula
20, o de cuaiquier incumplimiento por parte de las Acreditadas de las obligaciones
asumidas por ella en este Contrato.

DOMICILIOS

Cualquier notificacién o comunicacién que deba o pueda cursarse entre las Partes
en virind de este Contrato se dirigird por escrito a los domicilios sefialades més
abajo {0 al domicilio que le sustituya medianie comunicacién con al menos cinco
(5) Dias Habiles de antelacién al Agente o a las Acreditadas, segin el caso)
mediante carta, telefax, correo electrénico o cualquier otro medio, si bien sélo se
tendrd por conocida por la Parle destinalaria de la misma si consta
indubitadamente su recepeidn.
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Paﬁ el Agentey demié Acreditantes
[e]

Para las Acreditadas y el Accionista
{e]

NOVACION

Ninguna Parte podri alegar la novacién del presente Contrato si mo consta
expresamente en documento firmado por las demds Partes.

INVALIDEZ PARCIAL

En caso de que cualquiera de las disposiciones de este Contrato se considerase
nula, ilegal o inexigible en cualquier sentido, la validez, legalidad y exigibilidad
de las restantes disposiciones no se verd menoscabada ni afectada por ello. Las
Partes se comprometen a sustituir la disposicion nula, ilegal o inexigible por
disposicicnes vélidas cuyo efecto econémico se aproxime al méximo al de la
disposicién declarada nula, ilegal o inexigible.

LEY Y JURISDICCION

Ley aplicable

El presente Contrato se regiré por la ley espafiola®.

Jurisdiceién

Las Partes se someten a los Juzgados y Tribunales de [ciudad] para solucionar
cualquier disputa que pueda surgir en relacién con el presente Contirato.

[siguen anexos y pdgina de firmas)

4 Cabe la posibilidad de que el Contrato finalmente quede sujeto a ley inglesa.
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Anexo 3
Listado, a titulo ejemplificativo, de las actaaciones de estabilizacién de
determinadas filiales internacionales de Pescanova

Respecto de las filiales sitas en Argenuua ([®]), Brasil ([]) y Urugnay ([Belsiéva
Shipping]) ser4 preciso el levantamiento del concurso de acreedores.

Por lo que respecta a las filiales sitas en Chile ([Pescachile;
ral]) ser4 necesario (i) evitar la presentacién de recurso a Pescanova por
parte te de los acreedores; y (ii) evitar que la Phantom Debt tenga recurso conira
Argentina,

En relacién con las filiales sitas en Ecuador y Nicaragna, los Stand Stills a
suscribir deberdn ser convenidos a iravés de refinanciacién formal,

Por tiltimo, respecto de las filiales sitas en Portugal la no presentacién de recurso
a Pescanova por patte de los acreedores si vendieran el activo.
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Anexo 5.1
Modelo de solicitud de Disposicién
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Anexo 22.2
Contrato de Prenda
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ANEXO 1-B

CONTRATO DE PRENDA

El Contrato de Prenda, en garantia del Crédito Supersenior, se otorgard conforme al modelo
adjunto respecto de las participaciones en Pescanova Espaiia S.L.

En relacidn con las prendas a otorgar sobre las acciones o participaciones de las actuales filiales
internacionales de PVA (y que tras Iz Reestructuracion pasardn a ser detentadas por Nueva
Pescanova S.L.), dichas prendas se otorgarin conforme a los términos estdndar de la
Jjurisdicei6n correspondiente a cada filial en cuestitn, ajustandose al referido modelo (u otros
términos equivalentes) en la medida en que lo permita la legislacién local aplicable.
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CONTRATO DE PRENDA DE PARTICIPACIONES SOCIALES

otorgado por
[NUEVA PESCANQVA, S.L.]

como Pignorante.

PESCANOVA ESPANA, S.L.!

como la Sociedad

¥ por
[l consorciof

o]

como Acreedores Pignoraticios

[*]

como Agente

En [], [#] de [julic] de 2014

! Podrén otorgarse derechos reales de prenda sobre las acciones yfo participaciones de owras filiales. En
caso de ser filiales internacionales, la vélida constimcién de las prendas quedard sujeta a 1a legislacién
aplicable en cada caso,

2 El Consorcio participard en el 30% del Crédito Super Senior como Acreditante conforme a la previsto
en el Anexo 1-A del Convenio de Acreedores y realizaré las gestiones necesarias para la sindicacién
del Crédito Super Senior. El 70% restante del Crédito Super Senior corresponde a los Acreditantes
que designard el Consorcio.



Borrador |

Sujeto & comentarios
(27.022004)
INDICE

1. Definiciones e interpretacién 3
2. Prenda de Participaciones 3
3.  Manifestaciones, Garantias y Obligaciones del Pignorante 11
4. Régimen juridico de 1a Prenda de Participaciones 14
5. Ejecucién de la Prenda de Participaciones 15

6.  Distribucién del producto de la Ejecucién de la Prenda de Participaciones 22

7. Cancelacién de la Prenda de Participaciones 23
8.  Eficacia de la Prenda de Participaciones 23
9. Postergacion de los derechos del Pignorante 24
10. Cesién 25
11. Misceldnea 25
12.  Documento piiblico 28

13. Ley aplicable. Fuero 28



Borrador 1
Sujeto a comentarios
(27.02.2014)

CONTRATO DE PRENDA DE PARTICIPACIONES SOCIALES
En [#], [#] de [julic] de 2014

De una parte,

[NUEVA PESCANOQVA, S.L.], sociedad de nacjonalidad espafiola, con domicilio en
[ciudid], [calle], [ntimero], inscrita en el Registro Mercantil de [e] al tomo [], libro [e],
folio [e], seccién [e], hoja [e] y con NIF niimero B-[e] (sl “Pignorante™ o “Nueva
Pescanova”), representada en este acto por D. [e], mayor de edad, de nacionalidad [e],
con domicilio en [giudad], [calle], [nimero] y NIF mimero [e]. Ejerce esta
representacién en virtud de [poder olorgado/su cargo de [@] para el que fue nombrado]
mediante escritura otorgada ante ef notario de [ciudad], D. [e], el [#] de [#] de [#], con
¢l miimero [] de su protocolo, [fnscrito en el Registro Mercantil).

De otra parte,

PESCANOVA ESPARA, S.L. (“Pescanova Espaiia” o la “Sociedad™), sociedad
espafiola con domicilio en [#], provista de CIF B-[e], e inscrita en el Registro Mercantil
de [#] al tomo [#], libro [], folio [#], hoja [e], inscripcién [e].

Y de otra parte,

[#], sociedad de nacionalidad espafiola, con domicilio en [ciudad), [calle], [mimero],
inscrita en el Registro Mercantil de [#] al tomo [], libro [#], folio [e], seccién [#], hoja
[@] ¥ con NIF niimero [o] (el “Agente”), representada en este acto por D. [e], mayor de
edad, de nacionalidad [e], [estado civil], con domicilio en [ciudad), [calle], [nimero y
NIF miimero [#]. Ejerce esta representacién en virtud de [poder otorgado/su cargo de [o]
para el que fue nombrado] mediante escritira otorgada ante el notario de [ciudad], D. [e],
el [¢] de [e] de [e], con el nimero [#] de su protocolo, [inscrito en el Registro
Mercantil].

[EL CONSORCIO] (“EI Consorcio™).
[e].

En adelante, El Consorcio y [e], conjuntamente, serdn denominados los “Acreedores
Pignoraticios” e individualmente el “Acreedor Pignoraticio™.

Los Acreedores Pignoraticios ¥ el Pignorante se denominardn asimismeo, colectivamente
las “Partes” e individualmente, cuando proceda, una “Parte”,
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Las Partes se reconocen mutuamente capacidad legal para suscribir este conirato (el
“Contrato de Prenda™) y, a {al efecto,

EXPONEN

Que a raiz de la situacién de necesidad financiera en la que se encuentra la
mercantil de nacionalidad espaficla Pescanova, S.A. (“Pescanova™) asi como sus
filiales y demés sociedades de su grupo (el “Grupo Peseanova”), los acreedores
de Pescanova firmaron en fecha [¢] de [¢] de 2014 un convenio de acreedoies, el
cual fue ratificado en fecha [e] de [#] de 2014 por el Juzgado Mercantil mimero 1
de Pontevendra encargado del concurso de Pescanova, por el cual se acord una
reestructuracién total de la deuda de Pescanova y del Grupo Pescanova
consistente en () una pzimera quita parcial de la deuda total en Pescanova; (ii) una
posterior “novacién modificativa y no extintiva® del plazo de amortizacién de la
deuda remanente (una espera) (“Deuda Concursal™); (iii) diversas modificaciones
estructurales que permitieran racionalizar el hasta la fecha organigrama de
Pescanova y sus filiales, para mejorar sinergias y evitar duplicidades de costes; asi
como (iv) varias inyecciones de capital a realizar en Nueva Pescanova, incluyendo
una aportacion inicial a su capifal por parte de los Acreedores Pignoraticios con
ocasion de su previa constitucién; todo ello con el objetivo de parantizar la
viabilidad ¥ continnidad de los negocios y operaciones de Pescanova y del Grupo
Pescanova (la “Transaceion®).

Que ante la necesidad de la Pignorante de una inyeecién de capital para realizar
las inversiones relacionadas en su plan de viabilidad, y de conformidad con la
Transacci6n acordada, se ha concedido a la Pignorante , en esta misma fecha, por
parte de Acreedores Pignoraticios, una linea de crédito revolving por un importe
de hasta [125.000.000] de euros y con rango de prelacién preferente (super
senior) rtespecto de cualquier ofra denda y/o imstrumento de dewda de la
Pignorante, de naturaleza multiacreditada (el “Contrato Garantizado™), copia del
cual se acompaiia como Anexo I1.

Que entre las condiciones de] Contrato Garantizado se ha garantizado su repago
mediante la constitucién por parte de la Pignorante, en unidad de acto a la
suscripeion del mismo, de un derecho real de prenda sobre las parlicipaciones
sociales de la Sociedad titularidad de Ja Pignorante (o Acreditada), sin perjuicio de
la constitucién de una fianza solidaria por parte de las Garantes (segin estos
términos se definen en el Contrato de Crédito Super Senior).

Que, de acuerdo con el Expositive TII anterior, el Pignorante se ha comprometido
irrevocablemente a oforgar nn derecho real de prenda sobre la totalidad de las
participaciones sociales representativas del cien por cien (100%) del capital social
de la Sociedad. En adelante, las participaciones titularidad del Pignoranfe en
Novapesca Espafia serdn denominadas las “Participaciones”.
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V. En atencién a lo expuesto, las Partes con deseo de regular la antedicha garantia,
celebran el Contrato de Prenda con sujecion a las siguientes

CLAUSULAS

1.  Definiciones e interpretacién

1.1 En el Contrato de Prenda los siguientes términos tendrén el significado que se
especifica 2 continuacién:

“Ageilte” signiﬁcslx [e]-0 la entidad que en cada momento la sustituya.'

“Certificacién” significa una certificacion del saldo resultante de la liquidacién
con base en la cuenta descrita en Ja cldusula [#] del Conirato Garantizado (cuyo
contenido se da por integramente reproducido aquf) que se emite por el Agente,
fras practicar una liquidacién de todas las cantidades debidas por el Pignorante per
todos los conceptos en virtud del Contrato Garantizado, en caso de que la Mayoria
Cualificada de los Acreedores Pignoraticios apruebe la gjecucién de la Prenda de
Participaciones, segin corresponda, a través del procedimiento judicial ejecutivo
previsto en los articulos 517 y siguientes de la Ley de Enjuiciamiento Civil.

“Cédige Civil de Catalufia” significa la ley catalana 5/2006, de 10 de mayo del
libro quinto del cédigo civil de Catalufia.

“Dia Habil” significa cualquier dfa excepto sibados, domingos o festivos en [¢].

“Derechos Econdmicos™ significa cualquier derecho econdémico, incluido el
derecho a la percepcién de dividendos o cualquier otro pago a favor del
Pignorante en calidad de titular de las Participaciones, segin corresponda, asi
coma, en general, a cualguier otro derecho econémico que se derive.

“Documentos de Ia Operacién” significa [e], el Contrato Garantizado y todos
aquellos documentos que en el futuro modifiquen o desarrollen lo dispuesto en
cualquiera de los documentos y contratos anteriores.

“Fecha del Contrato de Prenda” significa la fecha en la que se suscribe el
Contrato de Prenda, que es la que figura en el encabezamiento del misme,

“Importe Miximo” significa [s]’.

?  En coalquier caso, el Importe Méximo serd de como minimo el Importe Méximo del Crédito Super
Senior (segiin estos términos se definen en el Contrate de Crédito Super Senior).
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“Mayoria Cualificada de los Acreedores Pignoraticios™ significa aquellos
Acreedores Pignoraticios cuya participacién en las Obligaciones Garantizadas en
la fecha en que éstos hayan de adoptar la correspondiente decision suponga més
del setenta y cinco por ciento (75%).

“Mayoria de los Acreedores Pignoraticios” significa aquellos Acreedores
Pignoraticios cuya participacién en las Obligaciones Garantizadas en la fecha en
que éstos hayan de adoptar la correspondiente decisién suponga més del sesenta y
seis por ciento (66%).

“Obligaciones Garantizadas” significa la totalidad de Jas obligaciones del
Pignorante que surgen del contrato suscrito en esta misma fecha, bajo el nombre
de “Confrato de Crédito Super Senjor Sindicado”, aqui referido como Contrato
Garantizado.

“Prenda de Participaciones” significa el derecho real de prenda constitvido
sobre las Parlicipaciones en virtud del presenie Contrato de Prenda.

“Supueste de Ejecucién” significa un incumplimiento, total o parcial, de
cualquiera de las Obligaciones Garantizadas, o cualquiera de las causas de
vencimiento anticipado previstas en el Contrato Garantizado, y una posterior
declaracién de resolucitn anticipada de acverdo con lo previsto en la clinsula [¢]
del Contrato Garantizado.

“Titulos de Propiedad de las Participaciones” significa [indicar las escriturasy

confratos en virtud de los cuales el Pignorante es titular de las Participaciones).

Interpratacién
En el Contrato de Prenda, salvo que se indique lo conirario:

(i)  Las alusiones al Contratc de Prenda deben entenderse realizadas al
Contrato de Prenda v a los Anexos.

(ii}  Las referencias a una ‘cldusula’ o un ‘Anexo’ deben entenderse realizadas
a una cléusula o un anexo del Contrato de Prenda.

¢

(ili) Las alusiones a una ‘persona’ incluyen a cualquier persona fisica o
juridica, entidad, organizaci6n, asociacidn sin personalidad juridica o
autoridad piblica.

(iv) Siempre que se utilicen los términos ‘incluye’, ‘incluide’, ‘incluidos’,
‘incluyen’ e ‘incluyendo” se considerard que van segnidos de la expresion
*sin limitacidn’.

(v) La referencia a un género incluye el otro, y las palabras en singular
incluirdn el plural y viceversa.
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Si una obligacién estd matizada o se formula aludiendo al uso de
‘esfiierzos razonables®, ‘mejores esfiierzos” u otra expresién similar, se
refiere a los esfiierzos que unz persona con voluntad firme de lograr un
resultado haria en circunstancias similares a efectos de garantizar el logro
de dicho resultado tan pronto como sea posible, teniendo en cuenta, entre
otros factores:

(8 el precio, interés financiero y otros términos de la obligacitn;

() el grado de riesgo que normalmente implique el logro del resultado
esperado; y

(¢) Ia capacidad de una persona no vinculada para efercer influencia
sobre €] cumplimiento de la obligacién.

Cuzalquier referencia @ ‘dias’ se entenderd hecha a “dias naturales’. Los
plazos expresados en dias comenzardn a contar a partir del dia
inmediatamente siguiente al del inicio del cémputo. Si el iltimo dia de un
plazo no fiuese ur Dia Habil, el plazo de que se trate se entenderd
autométicamente prorrogado hasta el primer Dfa Hébil siguiente. Los
plazos expresados en meses se contardn de fecha a fecha salvo que en el
tiltimo mes del plazo no existiese tal fecha, en cuyo caso el plazo terminara
al Dfa Habil siguiente.

Cualquier referencia a ‘desde’ o “a partir de’ una fecha se entenderd que

ineluye dicha fecha.

Los titulos utilizados en el Contrato de Prenda se incluyen Gnicamente a
efectos de referencia, no formarén parte del mismo a ningin otro efecto ¥
1o afectarin a la interpretacién de ninguna de sus cléusulas.

Prenda de Participaciones

Constifucién de la Prenda de Participaciones

Con objeto de garantizar el exacto y puntual curplimiento de las Obligaciones
Garantizadas, y sin perjuicio de la responsabilidad personal del Pignorante bajo €l
Contrato Garantizado, que no se ver4 alterada en modo alguno por la constitucién
de la Prenda de Participaciones ni por ningiin ofro aval ¢ garanta, real o de
cualquier ofra naturaleza, que se otorgue en relacién con las Obligaciones
Garantizadas, el Pignorante, por este acto, constituye v otorga a favor de los
Acreedores Pignoraticios un derecho real de prenda sobre las Participaciones de la
Sociedad (la Prenda de Participaciones), con sujecion a los términos y condiciones
establecidos en el presente Contrato de Prenda.
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La Prenda de Participaciones asegura y garantiza el cumplimiento de todas las
Obligaciones Garantizadas asumidas por el Pignorante en virtud del Contrato
Garantizado por cualguier concepto hasta el Importe Maximo.

Acreditacién de la plena propiedad de las Participaciones

A efectos de lo dispuesto en el articulo 569-13.1 b} del Cédigo Civil de Cataluiia,
el Pignorante manifiesta ser el pleno y legitimo titular de las Participaciones en
virtud de los Titulos de Propiedad de las Participaciones.

Los términos y condiciones de las Obligaciones Garantizadas que se aseguran por
medio de la Prenda de Participaciones son los expuestos y convenidos en el
Contrato Garantizado, que el Pignorante manifiesta conocer y aceptar plenamenie
sin restriccion o reserva alguna. Por el Contrato de Prenda, las Partes contratantes
acuerdan que este Contrato de Prenda no cambiard, modificaré o alterard ninguno
de los términos y condiciones del Contrato Garantizado ni de cualesquiera otros
Documentos de 1a Operacidn.

Esta Prenda de DParticipaciones constituye una garantla permanente y
permanecerd, asf, con pleno vigor y eficacia hasta que las Obligaciones
Garantizadas hayan sido satisfechas integramente ¢ extinguidas.

La Prenda de Participaciones es adicional e independiente de cualquier carga,
garantia u otro aval, derecho o accién de los que sean titulares, actual o
posteriormente, los Acreedores Pignoraticios en relacién con las Obligaciones
Garantizadas. Por lo tanto, podd ser ejecutada de forma independiente y separada,
antes o después de cualquier otro procedimiento ejecutivo con respecto a la carga,
garantfa, aval o accién en cuestidn que puedan emprender los Acreedores
Pignoraticios hasta el cumplimiento total de las Obligaciones Garantizadas,

Los Acreedores Pignoraticios aceptan la Prenda de Participaciones en este mismo
acto y ésta surte plenos efectos desde la Fecha del Contrato de Prenda,

Eficacia de ]a Prenda de Participaciones frente a terceros

La intervencién en docnmento piblico del Contrato de Prenda produce eficacia
frente a terceros de acuerdo con Jo establecido en el artienlo 569-13.2 del Cédigo
Civil de Cataluiia.

Documentacién y acciones adicionales

A primer requertmiento del Agente, el Pignorante por su cuenta y cargo, se
compromete a llevar a cabo cuantas acciones y actuaciones, y a formalizar enantos
documentos publicos y privados, acnerdos, pélizas e instrumentos sean necesarios
en relacién con el mantenimiento, perfeccionamiento y proteccién de la Prenda de
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Participaciones o en relacién con enalquier variacidn, alteracién o modificacién
del Contrato Garantizado o del resto de los Documentos de la Operacion.

A estos efectos, la expresién ‘Prenda de Participaciones’ serd interpretada de
forma que incluya la Prenda de Participaciones con las modificaciones,
subsanaciones y complementos que puedan producirse en cada momento.

Desplazamiento posesorio

A efectos de constituir de forma vélida y eficaz la Prenda de Participaciones y
observar lo dispuesto en el articulo 569-13.1 a) del Cédigo Civil de Catalufia, el
desplazamiento posesoric de las Participaciones a favor de los Acreedores
Pignoraticios s llevard a cabo a través de los signientes medios:

() El Pignorante exhibe ante el Agente y el notario piblico primera copia
auténtica de los Titulos de Propiedad de las Participaciones.

(i) La Prestataria solicita al notario publico interviniente que cfectie la
oportuna referencia de la constitucién de la Prenda de Participaciones en
los Titulos de Propiedad de las Participaciones.

Una vez que se haya efectuado dicha referencia de la Prenda de Participaciones en
los Titulos de Propiedad de las Participaciones, estos tltimos serén entregados al
Agente, quien los custodiard durante la vigencia de la Prenda de Participaciones,
como depdsito de bienes muebles

Adicionalmente, el [Becretario del Consejo de Administracién de la Sociedad/
‘Administrador Unico/Solidario/Mancomunado], simultdneamente al otorgamiento
del Contrato de Prenda, procede a la inscripcién de la Prenda de Participaciones
en el libro Tegistro de socios de la Sociedad, v entrega certificacién al Agente,
cuya copia se adjunta como Anexo 2.5.

Las Partes acuerdan por el Contrato de Prenda que la anotacion de la Prenda de
Participaciones sobre en €l libro registro de socios de la Sociedad y sobre los
Titulos de Propiedad de la Participaciones producird los efectos del
desplazamiento posesorio de acuerdo con lo establecide en el articulo 569-13.1 a)
del Cédigo Civil de Catalufia.

Asimismo, las Partes, por la presente, requieren al notario autorizante para que
instruya al notario que haya eutorizado el Titulo de Propiedad de las
Participaciones, para que cualguier copia de escritura o cerfificado que puedan
emitir en relacién con tal escritura sea debidamente diligenciada o indique la
existencia de la Prenda constituida en virtud de este Contrato.



Borrador 1
Sujeto a comentarios
(27.02.2014)

2.6 Extension de la Prenda de Participaciones (“cardcter anticrético™)

La Prenda de Participaciones se extenderd a los Derechos Econdmicos de las
Participaciones. La Prenda de Parficipaciones también se extenderd
autométicamente a cualquier otra clase de activo (tangible o intangible), accién,
participacion, valor ¢ fondo que pueda sustifuir a las Participaciones o ser
canjeable por ellas o inherente a ellas en caso de fusidn, divisiom, escision,
disolucién, liquidacién o ampliacién o reduccién de capital, conversién o canje de
las Participaciones, cambio de estatus, divisién ¢ acontecimiento similar que
afecte a Ja Sociedad, dinero o derechos de erédito convertibles en dinero.

Asimismo, en el supuesto de que el Pignorante adquiera, por cualquier titulo
diferente al de la asuncidn (que se regula en la Clausula 2.7.3 siguiente),
cualesquiera participaciones represenfativas del capital de la Sociedad, el
Pignorante se obliga a extender la Prenda a las nuevas participaciones en el plazo
de diez (10) dfas hébiles a contar desde la fecha en que la adquisicién sea efectiva,
a los efectos de lo cwal otorgard un suplemento al presente Confrato, en
documento piiblico intervenido por fedatario piblico espafiol y de conformidad
con lo dispuesto en la Cldusula 2.7.3 signiente.

En el supuesto de que, de conformidad con el parrafo anterior, la Prenda se
extienda a dinero o derechos de crédito convertibles en dinero, la cantidad en
cuestion se depositard en una coenta abierta a nombre del Pignorante con los
Acreedores Pignoraticios (o el Agente) y permanecera pignorada en favor de los
Acreedores Pignoraticios, en los mismos términos y condiciones previstos en este
Contrato mutatis mutandis. En el supuesto de ejecucidn de la Prenda sobre dicha
cantidad de conformidad con el Supuesto de Ejecucién, la ejecucién operard por
compensacién con las Obligaciones Garantizadas pendientes de pago.

El Pignorante confiers a favor del Agente un mandato representativo para que, en
caso de no hacerlo el Pignorante en un plazo de diez (10) dias hébiles desde el
requerimiento cursado por el Acreedor Pignoraticio al efecto, éste pueda otorgar
cuantos documentos piiblicos o privados fueren necesarios para formalizar dicha
extensién, aunque ello suponga antocontratacién y con dispensa de la misma.
Diche mandato resulta necesario para el cumplimiento de las Obligaciones
Garantizadas y, en consecuencia, serd irrevocable hasta que se produzea la
cancelacién de la Prenda, o la extincién de las Obligaciones Garantizadas si fuese
anterjor,

Cualquier referencia hecha a las Participaciones en este Contrato se entenderd
hecha a cualquier bien, derecho, titnlo, valor, fondo u objeto que, en virlud de lo
indicado en esta cliusula, sustituya a las Participaciones o sea intercambiable por
o inherente a las Participaciones.
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2.7 Ejercicio de los derechos inherentes a las Participaciones

2.7.1

Derechos econdmicos inherentes 2 las Participaciones.

Sin perjuicio de la cléusula 2.6 anterior y del apartado siguiente, los
Derechos Fcondémicos de las Participaciones comrespondientes a las
Participaciones sujetas en cada memento a la Prenda de Participaciones
pertenecerin (a pesar de la Prenda de Participaciones) al Pignorante.

Derechos de voto correspondientes a las Participaciones.

Los derechos de voto correspondientes a las Participaciones sujetas en
cada momento a la Prenda de Participaciones perteneceran al Pignorante
y serin ejercitados de forma que se garantice el cumplimiento de las
Obligaciones Garantizadas.

Sin perjuicio de lo anterior, €l Pignorante se compromete a votar en
contra de cualquier acuerdo social (incluido cualquier acuerdo cuyo
objeto sea la modificacién de los estatutos de la Sociedad en relacién con
las Participaciones) que pueda tener un efecto adverso sobre la validez o
gjecutividad de la Prenda de Participaciones, o provecar un
incumplimiento en virtnd de los Documentos de la Operacién, a menos
que cuente con el consentimiento previo y por escrito de los Acreedores
Pignoraticios.

Mo obstante lo anterior, ante el acaecimiento de un Supuesto de
Ejecucién, los Acreedores Pignoraticios estardn legitimados, aunque no
obligados, a ejercitar los derechos de voto correspondientes a las
Participaciones o a solicitar al Pignorante que los cjercite siguiendo
estrictamente las instrucciones que le indique a estos efectos el Agente.

[A. estos efectos, €l Pigrorante se obliga a entregar al Agente, en ¢l plazo
de [dos (2) meses] desde la firma del presente Contrato de Prenda, una
Certificacién del registro mercantil competente en Ia que se da fe de que
1a redaccion actual del articulo [#] de los estatutos de la Sociedad es la
signiente:

“En caso de prenda de las participaciones de la Sociedad, todos los
derechos de socio corvesponderdn al propietario de dichas
participdciones. Sin embargo, los derechos de socio corresponderdn al
acreedor pignoraticio con la sola declaracion por parte de éste en
documento ptiblico manifestando que se ha producido un incumplimiento
dé cualquiera de las- obligaciones garantizadas por la prends,
cualquiera que sea su naturaleza y con independencia de que produzca 6
yo la resolucicn de la obligacidn, su vencimiento anticipado o Ia
ejecucidn de la prenda.”’]
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2.7.3  Ampliaciones del capital social,

En caso de que, durante la vigencia de la Prenda de Participaciones, se
produjera una ampliacién del capital de la Sociedad, las Partes acuerdan
que, con el fin de que Ia Prenda de Participaciones no viera reducido su
valor, el Pignorante ejercerd plenamente su derecho de preferencia,
asumiendo todas las participaciones objeto de 1a ampliacién de capital y
desembolsando simultdneamente su valor nominal mas, en su caso, la
prima de asuncién, extendiéndose la Prenda de Participaciones
constituida por ese acto a las nuevas participaciones asumidas por el
Pignorante.

Sin perjuicio del cardcter antormdtico de las extensiones indicadas
anteriormente, &l Pignorante se compromete a:

() Comparecer, dentro de los [cinco (5)] dias naturales siguientes a la
fecha en que se registre ¢l comrespondiente aumento de capital el
Registro Mercantil, ante un notario piblico de su eleccidn, en aras
a ¢jecutar la extensién de la Prenda de Participaciones a las nuevas
participaciones de la Sociedad. La extensién de lz Prenda de
Participaciones deberd formalizarse en condiciones idénficas a las
estipuladas en el Contrato de Prenda.

(b) Instruir al notario interviniente del documento de extensién para
que, en el momento de otorgarse el mismo, realice una diligencia
en la primera copia de la escritura de ampliacién de capital,
haciendo constar la constitucién de la Prenda de Participaciones
sobre las nuevas participaciones.

() Los Acreedores Pignoraticios aceptan en este acto cualquier prenda
sobre nuevas participaciones que el Pignorante constituya en
cumplimiento de Jo dispuesto en los pérrafos anteriores.

2.8  Prohibicion de disposicién de las Participaciones

El Pignorante se compromete a no vender, transmitir, ceder o enajenar las
Participaciones sin el consentimiento previo por escrito de la totalidad de los
Acreedores Pignoraficios, asi como a no constituir ninguna carga o gravamen,
crear derechos de opcidn o adoptar restricciones a la libre ransmisién de las
Participaciones.
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Manifestaciones, Garantias y Obligaciones del Pignorant.é ‘

Manifestaciones y Garantias del Pignorante

El Pignorante declara y garantiza a los Acreedores Pignoraticios (y los Acreedores
Pignoraticios confian en estas manifestaciones y garantias, que las Partes
consideran esenciales a los fines del presente Contrato de Prenda) que:

()

®)
©

@

©

®

@
®

@

el Pignorante y la Sociedad son sociedades debidamente constituidas,
vilidamente existentes y en situacién regular en virtud de la legislacién
aplicable;

es el legitimo propietaric en pleno dominio de las Participaciones;

la Prenda de Participaciones son la iinica carga o gravamen que grava las
Participaciones;

cuenta con todas las autorizaciones necesarias para la tenencia de las
Participaciones y para el pleno ejercicio de todos los derechos (tanto
politicos como econdmicos) que se derivan de éstas;

ha adoptado, en su caso, de forma irrevocable y permaneciendo con todos
sus efectos, todos Jos acuerdos y actuaciones societarias y corporativas
necesarias para el otorgamiento y cumplimiento del Contrato de Prenda, de
forma que las obligaciones contraidas sean validas, vinculantes y exigibles
seglin sus términos;

Ia realizacién y el cumplimiento por parte del Pignorante de las obligaciones
asumidas por ¢l en virtud del Contrato de Prenda: (i) no infringe ninguna
disposicién legal o regulatoria, ni ningima resolucién judicial o
administrativa que sea de aplicacién al Pignorante; (ii) no infringe lo
dispuesto en la escrifra fundacional o en los estatutos sociales del
Pignorante o de la Sociedad; (iii) no supone una vulneracién de ningtin
documento, resolucidn o péliza vinculante para el Pignorante; y (iv) no
requiere ninguna autorizacién, consentimiento o aprobacién o licencia de
ningén tercero ¥ organismo piblico;

declara y manifiesta conocer el contenido del Contrato Garantizado;

la formalizacién del Contrato de Prenda es valida, legal v vinculante para el
Pignorante, y crea una garantiz real de primer rango sobre las
Participaciones a favor de los Acreedores Pignoraticios en garantfa de las
Obligaciones Garantizadas;

la Sociedad no ha emitido ni otorgade opciones, garantias valores o
derechos de cualquier tipo, que contindien siendo vélidos y exigibles, que
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puedan facultar a cualquier tercero a ejercitarlos sobre las Participaciones y,
por lo tanto, reclamar la propiedad o cualquier derecho sobre las mismas;

() no existen restricciones a la libre transmisibilidad de las Participaciones,
salvo las legaimente establecidas;

(k) laPrenda de Participaciones no infringen ningyin reglamento, decreto, auto u
otra norma emitida por organismo regulatorio, ya sea local, autonémico o
nacional; ¥

() las Participaciones representan el cien por cien (100%) del capital social de
la Sociedad.

Las manifestaciones y garantias incluidas en esta cldusula 3.1 se realizan y
otorgan en la Fecha del Conirato de Prenda asf como en la fecha en la que se
perfeccione la Prenda de Participacicnes sobre cualquier accién yfo participacién
de Ia Sociedad futura, en referencia a los hechos y circunstancias que existan en
cada momento.

3.2 Obligaciones del Pignorante
E] Pignorante se compromete a:

(a) o llevar a cabo, ni permitir que se lleve 2 cabo, ninguna accidén que pueda
perjudicar los derechos que deriven de la Prenda de Participaciones a favor
de los Acreedores Pignoraticios (rango de las Obligaciones Garantizadas,
ejecutividad de la Prenda de Participaciones, naturaleza juridica de las
Participaciones, derechos atribuidos a éstas o similares);

(b) no vender, transmitir, gravar, constituir ningin derecho de preferencia,
canjear o disponer de cualguier otro modo de las Participaciones, ni aceptat
la creaci6n o imposicién de ninguna carga o gravamen, derecho y opcidn o
restricoién a la transmisibilidad® hasta que las Obligaciones Garantizadas
hayan sido incondicional e irrevocablemente satisfechas en su totalidad y la
Prenda de Participaciones hayan sido totalmente liberadas;

{c) mantener vigente la Prenda de Participaciones y su rango, y en particular,
realizar cualquier accién o suscribir cualquier documento, ya sea piiblico o
privado, que pueda ser requerido por el Agente a los efectos de mantener [a
vigencia de Ja Prenda de Participaciones y su preferencia;

% Los estatutos sociales no contendrdn restriceiones a Ja transmisibilidad para el supuesto de ejecucién
de la prenda.
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llevar a cabo todas las actuaciones que puedan serle requeridas a los efectos
de cumplir con las formalidades necesarias para constituir y formalizar la
Prenda de Participaciones establecida en e] Contrato de Prenda;

notificar al Agente sobre cualquier situacién que pudiera conducir a un
procedimiento concursal de la Sociedad;

notificar inmediatamente cualquier incumplimiento de sus obligaciones bajo
el Contrato de Prenda o bajo el Contrato Garantizado y/o los Documentos
de la Operacién, asi como ¢l acaecimiento de cualquier circunstancia que
pueda afectar a la Prenda de Participaciones;

en cualquier momento, a peticién del Agente y por cuenta y cargo del
Pignorante, el Pignorante deber4, en el menor tiempo posible, firmar sellar,
gjecutar, otorgar y realizar todos las escrituras, polizas, notificaciones,
documentos y actos que requiera razonablemente en cada caso el Agente por
ser necesarios para la ejecucién de la Prenda de Participaciones y para el
gjercicio de todas las potestades y facultades conferidas al Agente por el
Contrato de Prenda, los Documentos de la Operacién o la legislacién
aplicable; y

ejercitar sus derechos de voto de tal manera que:

(0 o se realice ni adopte ningin acuerdo de (i) aumento de capital que
pudiera implicar la exclusion del derecho de preferencia ni usar sus
derechos de preferencia de forma que pudiera causar una disminucién
de su porcentaje en el capital social de la Sociedad, (ii) ransformacién
de la Sociedad, (iii) emisién o creacién de nuevas clases o series de
participaciones de la Sociedad, (iv) reduccién de capital por
devolucién de aportaciones, y/o (v) la emisidn de garantias, valores o
derechos de cualquier naturaleza por parte de la Sociedad;

(ii) la Sociedad cumpla con sus obligaciones contractuales, fiscales,
legales y medio ambientales y, en general, con cualesquiera
obligaciones que puedan derivarse del Contrato Garantizade y/o los
Documentos de la Operacitn;

(iii) los Derechos Econémicos que surjan a favor de la Sociedad se
encuentren subordinados al cumplimiento de las obligaciones
asumidas por la Sociedad en virtnd de los Documentos de la
Operacidn.

no formalizar ningin contrato que pueda infringir o implicar un

incumplimiento bajo el Contrato Garantizado y/o los Documentos de la
Operacién o bajo el Contrato de Prenda.
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Régimen juridice de la Prenda de Participaciones
Indivisibilidad por parte de los Acreedores Pignoraticios

Los Acreedores Pignoraticios son cotitulares de la Prenda de Participaciones
otorgada en proporcién a sus respectivas participaciones en el Contrato
Garantizado. Ninguno de los Acreedores Pignoraticios podra cancelar o extinguir
la Prenda de Participaciones ni total ni proporcionalmente hasta que fodas las
Obligaciones Garantizadas hayan side cumplidas integramente y todos los
Acreedores Pignoraticios hayan sido satisfechos.

Indivisibilidad per parte del Pignorante

La Prenda de Participaciones asegura el cumplimiento de todas las Obligaciones
Garantizadas, y el Acreedor Pignoraticio no tendré derecho a solicitar la extincién
parcial de la Prenda de Parficipaciones en caso de cumplimiento parcial de
cualquiera de las Obligaciones Garantizadas. El Pignorante sélo tendrd derecho a
solicitar la extincién de la Prenda de Participaciones cuando todas las
Obligaciones Garantizadas hayan sido satisfechas por completo.

Subsistencia de 1a Prenda de Participaciones

Nulidad o ineficacia de las Obligaciones Garantizadas. En ¢l caso de que alguna
de las Obligaciones Garantizadas fuera declarada total o parcialmente ineficaz o
nula de pleno Derecho, la Prenda de Participaciones constituidas en el presente
confrato garantizardn el {ntegro y puntual cumplimiento por el Pignorante de todas
las obligaciones pecuniarias de restitucién y reembolso exigibles como
consecuencia de dicha nulidad o ineficacia.

Nulidad o ineficacia del pago de las Obligaciones Garantizadas. Las Partes
convienen en que la Prenda de Participaciones quedard integramente vigente,
vilida y eficaz en el caso que, de haberse pagado todas las Obligaciones
Garantizadas, diche pago fuese después declarado nulo o ineficaz en el marco de
un procedimiento de insolvencia de la entidad que hizo dicho page (sea [], el
Pignorante, o cualquier otra entidad con el consentimiento de los Acreedores
Pignoraticios), y que dicha declaracién de nulidad fuera anterior al oforgamiento
por parte de los Acreedores Pignoraticies de los documentos de cancelacién de la
Prenda de Participaciones.

Cesion de derechos y acciones legales a los Acreedores Pignoraticios
Como consecuencia de la Prenda de Participaciones otorgada, el Pignorante cede

a los Acreedores Pignoraticios cualesquiera derechos y acciones legales que el
Pignorante acredite frente a terceros.
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En virtud de lo anterior y de lo dispuesto en el artienlo 1.869 del Cddigo Civil, los
Acreedores  Pignoraticios, a través del Apente, quedan irrevocablemente
facultados por el Pignorante para realizar las acciones que competen como duefio
de las cosas pignoradas para reclamarlas o defenderlas contra terceros.

El Pignorante se obliga a prestar cuanta colaboracién le fuera requerida a tal fin
por los Acreedores Pignoraticios a fravés del Agente.

Ejecucién de la Prenda de Participaciones
Requisitos para la ejecucién de la Prenda de Participaciones

Para Ia ejecucion de la Prenda de Participaciones ser4 necesario que se produzca
un Supuesto de Ejecucién y que el Pignorante no se haya opuesto judicialmente al
requerimiento del pago de las Obligaciones Garantizadas dando evidencia de que
ha consignade o se ha affanzado el valor de las cantidades reclamadas en el plazo
de un (1) mes de dicho requerimiento de pago.

Competencia para la ejecucién de la Prenda de Participaciones y para el ejercicio
de derechos y acciones legales cedidas

5.2.1 Ejecucién por Mayoria Cualificada de los Acreedores Pignoraticios

La ejecucion de la Prenda de Participaciones y el ejercicio de los derechos
derivados de las mismas requerirén, ademds de los requisitos establecidos en
la clausula 5.1 anterior, el acuerdo de la Mayorfa Cualificada de los
Acreedores Pignoraticios.

El acuerdo favorable a la ejecucién de la Prenda de Participaciones deberd
incluir instrucciones precisas al Agente sobre la forma de ejecucion de la
Prenda de Participaciones o prever que dichas instrucciones serén dadas en
un firturo acuerdo, a adoptar por Mayorfa Cualificada de los Acreedores
Pignoraticios.

Los Acreedores Pignoraticios prestan su consentimiento y aceptacién a
todas las decisiones que en el fituro tome la Mayoria Cualificada de los
Acreedores Pignoraticios sobze el ejercicio de la Prenda de Parficipaciones y
los derechos derivados de la misma.

5.2.2 Ejercicio de acciones y derechos cedidos
El ejercicio de cualesquiera derechos y acciones legales que el Pignorante
ostente frente a terceros, incluyendo los que deriven de las Participaciones,

gue han sido cedidos en virtud del Contrato de Prenda, no se considerard
como ejecucién de la Prenda de Participaciones, y por tanto solo requeriré el
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acuerdo de la Mayoria de los Acreedores Pignoraticios. No serd necesaria la
previa declaracién de resolucion anticipada del Contrato Garantizado.

En virtud del Contrato de Prenda, todos los Acreedores Pignoraticios
facultan al Apgente para que pueda, en nombre de todos los Acreedores
Pignoraticios, realizar los actos y ejercitar las decisiones que tome la
Mayoria de los Acreedores Pignoraticios para preservar yfo proteger las
Participaciones, realizar actos de conservacion de las mismas, y, entre otros,
efectuar reclamaciones extrajudiciales.

5.2.3 Ejecucién de la Prenda por ¢l Agente

Una vez adoptada la decision al respecto por la Mayorfa Cualificada de los
Acreedores Pignoraticios, ¢l Agente serd la dnica entidad facultada para
promover la ejecucidn de la Prenda de Participaciones, de acuerdo con los
términos y condiciones del Contrato de Prenda.

Todos los Acreedores Pignoraticios se obligan a ctorgar a favor del Agente
los apoderamientos que exija la Ley de Enjuiciamiento Civil y demds
legislacion aplicable, a efectos de que el Agente actie en su nombre en los
procedimientos judiciales instados para la ejecucién de la Prenda de
Participaciones. En caso de que no fuera posible dicho apederamiento, los
Acreedores Pignoraticios comparecerdn junto con el Agente en aquellos
supuestos en que sea necesario.

En virtud del Contrato de Prenda, todos los Acreedores Pignoraticios
facultan y legitiman al Agente para que pueda, en nombre de todos los
Acreedores Pignoraticios, remitir las comunicaciones y documentos
pertinentes y relacionados con la ejecucién de 1a Prenda de Participaciones.

Liquidacién de las Obligaciones Garantizadas

3.3.1 Pacto de liquidez. A. los efectos de lo establecido en el artieulo 572.2 y 573

de la Ley de Enjuiciamiento Civil, se acuerda que el imporie adeudado en
cada momento a los Acreedores Pignoraticios bajo el Contrato Garantizado
seré el importe especificado en el certificado que al efecto emita el Agente
en nombre de los Acreedores Pignoraticios, reflejando lo que se deduzcea de
los libros y de contabilidad de la cuenta asociada al Contrato Garantizado.
En cualquier caso, ¢l Agente notificard previamente al Pignorante la
cantidad exigible objeto de reclamacién.

5.3.2 Notificacién del acuerdo de ejecucién y del importe de la Obligaciones

Garantizadas. Para e¢jecutar la Prenda de Participaciones serd necesario el
previo envio al Pignorante por el Agente de un certificado, que desplegara
los efectos previstos en los articulos 5722 y 573 de Ja Ley de
Bajuiciamiento Civil. A los efectos anteriores, las Partes acuerdan que la
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entrega por el Agente de dicho certificado estableciendc el acaecimiento de
un supuesto de incumplimiento o de vencimiento anticipado serd prueba
suficiente para acreditar la existencia del Supuesto de Ejecucién.

5.3.3 Liquidacién total o parcial, sin renuncia. La liquidacién efectuada por parte
del Agente podrd incluir todos los conceptos de las Obligaciones
Garantizadas, o parte de ellos, de acuerdo con el artfculo 573.3 de Ia Ley de
Enjuiciamiente Civil, y ello sin implicar renuncia alguna, y en particular en
lo concerniente a los honorarios y oiras cantidades adeudadas por el
Pignorante, en su caso. A los efectos de ejecutar la Prenda de
Participaciones, la cantidad, liquida, vencida y exigible, en cada momento,
seré la cantidad calculada por el Agente con base en la cuenta descrita en la
cldusula [e] del Contrato Garantizado, cuyos cdlculos llevard a cabo el
Agente de conformidad con lo estipulado en el Contrato Garantizado.

5.3.4 Certificado en documento notarial. Notificacién al Pignorante. El certificado
expedido por el Agente deberd incorporarse a un acta notarial o ser
intervenido por Notario Piblico.

5.3.5 Cumplimiento de los requisitos legales. Para el ejercicio de las acciones
legales ejecutivas, serd necesario que, adicionalmente a lo establecido
anteriormente, se cumplan los requisitos establecidos en el articulo 572 y
siguientes de la Ley de Enjuiciamiento Civil.

5.3.6 Litigios de] Pignorante, El Pignorante no podrd oponerse a los célculos
realizados por el Agente, salvo en los supuestos recogidos en el articulo 557
de la Ley de Enjuiciamiento Civil.

Ejecucién Parcial

Las Partes acuerdan que las Participaciones podran ejecutarse parcialmente.

Costas y gastos devengados por la ejecucién de la Prenda de Participaciones

Serén por cuenta del Pignorante todos los gastos, costas y tributos que se originen

o devenguen como consecuencia de los procedimientos judiciales o extrajudiciales

relacionados con ¢] Contrato de Prenda, incluyendo, entre otros, los siguientes:

(1) el importe de la tasa judicial que los Acreedores Pignoraticios vengan
obligados a pagar con ocasién de los mencionados procedimientos, y

(i) los gastos que se devenguen por razén de cualquier intervencién notarial
que resulte necesaria respecto de los documentos que se adjunten a la
correspondiente demanda ejecutiva,
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Ejecucién de la Prenda de Participaciones mediante procedimiento judicial
ejecutivo

En el caso de que la Mayoria Cualificada de los Acreedores Pignoraticios apruebe
la ejecucion de la Prenda de Participaciones a través del procedimiento judicial
ejecutivo previsto en los articulos 517 y siguientes de la Ley de Enjuiciamiento
Civil, el Agente practicara una liquidacién de todas las cantidades debidas por el
Pignorante por todos los conceptos en virtud del Contrato Garantizado, y emitird
una Certificacién. Dicha Certificacion serd intervenida por fedatario ptiblico.

De conformidad con lo dispuesto en los articulos 572 y 573 de la Ley de
Enjuiciamiento Civil, el importe vencide y exigible en caso de ejecucién de la
Prenda de Participaciones serd el importe que se sefiale en la Certificacién
expedida por el Agente. El saldo resultante de dicha liquidacion serd la cantidad
liguida y exigible, haré fe en juicio, y surtird todos los efectos legales.

Las Parles pactan expresamente que bastard para el ejercicio de la accin
gjecutiva, la preseniacion del Contrato de Prenda acompafiade de: (2) la
Certificacion emifida por el Agente que serd intervenida por fedatario piblico en
la cual conste la liquidacion de fodas las cantidades adeudadas por el Pignorante
bajo el Contrato Garantizado, y (b) el o los documentos acreditativos de la
notificacién de la cantidad exigible.

Dicha canfidad exigible se incrementard con los intereses (ordinarios, de demora o
de cnalquier oiro tipo), costes y gastos, comisiones o indemmizaciones o
cuelesquiera otros imporles devengados desde la [echa de emision del certificado
anterior hasta la fecha o fechas en que se ejecute la Prenda de Participaciones.

El resto de actuaciones habrin de cumplir con las disposiciones de los articulos
517 y siguientes de la Ley de Enjuiciamiento Civil.

Dichos documentos tendrdn los efectos establecidos en los articulos 572 y
signientes de la Ley de Enjuiciamiento Civil.

Los fondos obienidos a través de dicha gjecucidn se aplicaran segiin lo establecido
en la cldusula 5.10 siguiente.

Ejecucidn judicial de la Prenda de Participaciones por parte de una persona o
entidad especializada.

A efectos del articulo 641 de la Ley de Enjuiciamiento Civil y, dada la naturaleza
de las Participaciones, el Pignorante por este acto consiente expresamente que el
Agente pueda exigir la ejecucidn de la Prenda de Participaciones mediante su
realizacién por una persona o entidad especializada, con sujecién a las signientes
reglas:
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Eleccién de la persona o entidad especializada. Bl Agente designar4 a una
agencia de valores de prestigio nacional o internacional especializada en la
compra y venta de valores similares,

Publicidad alternativa. Si la entidad especializada considerase que la
publicidad indiscriminada de la venta deterioraria seriamente el valor de
las Participaciones, no se llevar4 a cabo dicha publicidad y se sustituird por
una invitacién formal por escrito a un nimero suficiente de potenciales
compradores, entre los que se incluirdn los que el Pignorante pueda
solicitar razonablemente.

Oferta de los Acreedores Pignoraticios. Los Acreedores Pignoraticios
también podran presentar ofertas.

Precio libre. El articulo 641.3 de la Ley de Enjuiciamiento Civil seré de
aplicacién a efectos del valor minimo del 50% con respecto a las
Participaciones.

Régimen suplementario. En todo lo no previsto en los puntos anteriores, el
procedimiento de venta a través de una entidad especializada se regira por
lo dispuesto en la Seccién 4, Capitulo IV, Parte VT del Tercer Libro de la
Ley de Enjuiciamiento Civil y, en ansencia de Ia misma, por los usos en la
venta de las Participaciones y de acuerdo con el eriterio razonable del
notario interviniente o del tribunal, segin el caso.

Lotes. La ejecucion podrd despacharse sobre la totalidad de las
Participaciones o sobre lotes de valores.

Ejecucién de la Prenda de Participaciones por venta directa

En el caso de que los Acreedores Pignoraticios decidan seguir el procedimiento de
venta directa establecido en e] articulo 569-20 del Cédigo Civil Catalédn, las Partes
acuerdan:

@

(@)

Precio de referencia de las Participaciones. El precio de referencia de las
Participaciones & los efectos de la venta directa serd el equivalente al valor
resultante de aplicar al valor neto contable de cada una de las Participaciones
el coeficiente de la participacitn que le corresponda al determinado Socio. El
valor neto contable de las Participaciones ser el que resulte de los dltimos
estados financieros aprobados y, en caso de que dicho importe sea negativo o
que no existan estados financieros aprobados, se partird de un importe igual al
valor nominal de cada una de las Participaciones.

Apropiacién o venta a terceros. La ejecucion de la Prenda de Participaciones

podrd llevarse a cabo, a eleccién del Acreedor Pignoraticio, mediante
apropiacitn de Ias Participaciones por éste, o mediante su venta a terceros.
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(@i} En caso de ¢jecucion mediante venta de las Participaciones:

(&) el Acreedor Pignoraticio adoptard las medidas necesarias para
enajenar o transferir las Participaciones a un tercero directamente y
en todo caso por wna cantidad no inferior al valor de las
Participaciones a efectos de ejecucién previsto en el apartado (f)
anterior;

(b) el Pignorante designa al Acreedor Pignoraticio para que, aun en el
caso de incurrir en autocontratacion (posibilidad que el Pignorante
declara expresamente conocer y aceptar), actie como mandafario
para representarle en la enajenacion de las Participaciones en calidad
de vendedor, apoderindole asimismo irrevocablemente para que
otorgue en su nombre y representacién los documentos piblicos ¢
privados que puedan resuliar necesarios para la formalizacion de la
transmisién de Jas Participaciones;

(c¢)  asulibre eleccion el Acreedor Pignoraticio, podrd ejecular la Prenda
de Participaciones respecto de todas las Participaciones al mismo
tiempo, ¢ efectuar ejecuciones parciales o sucesivas de la Prenda de
Participaciones sobre distintos paquetes de Participaciones, hasta el
total reembelso al Acreedor Pignoraticio de las correspondientes
Obligaciones Garantizadas;

(iv) En caso de que el Acreedor Pignoraticio opte por la apropiacion de las
Participaciones, éstas serdn pagadas mediante compensacién por reduccién
de la cantidad debida al Acreedor Pignoraticio. En todo caso, si el valor
obtenido de la ejecucién de las Participaciones fuera superior a la cantidad
liquida y exigible debida al Acreedor Pignoraticio en virtud de las
Obligaciones Garantizadas, este ingresard tal exceso en una cuenta que
indique expresamente el Pignorante.

(v)  El procedimiento de venta directa no podra durar més de seis (6) meses
desde que se hubjese iniciado con una comunicacién al Pignorante
expresando el deseo del Acreedor Pignoraticio de iniciar este procedimiento
de venta directa.

(vi)  Alos efectos de lo dispuesto en el articnlo 155.4 de la Ley 22/2003, de 9 de
Jjulio, Concursal, las Partes pactan como precio minimo para la venta directa
de las Parlicipaciones el precio establecido en el epfgrafe (i) anterior.

5.9 Ejecucion de la Prenda de Participaciones ante notario piiblico

En caso de ejecucién mediante el procedimiento previsto en el articulo 569-20.4
del Cédigo Civil Catalan, serdn de aplicacién Jas signientes normas:
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Notario competente. Todo notario publico miembro del Colegio de
Notarios de Barcelona que sea designado por el Agente serd competente.

Anuncio de ptiblica subasta. Las subastas deberdn ser anunciadas con un
minimo de quince (i5) dias de antelacién a la fecha en la que la subasta
vaya a tener lugar mediante publicacién en el Diario Oficial de la
Generalitat de Catalufia (Diari Qficial de la Generalitar de Catalunya) y
en uno de los diarios de mayor circulacidn en el municipio donde la
subasta tenga lugar.

Notificacion al Pignorante. La subasta también se notificard al Pignorante
al menos con [guince (15)] dias de antelacidn con respecto a su fecha de
celebracién, junto con la identidad del notario publico designado por el
Agente.

Depésito. A los efectos de poder participar en las subastas, serd necesario
depositar, en efectivo o mediante cheque conformado, en la localidad
donde fuera a tener lugar la subasta, con, al menos, dos (2) Dias Habiles de
antelacién, un importe equivalente al [#] por ciento ({#]%)] del precio de
salida. Los pujantes no ganadores recibirdn de vuclta el depésito realizado
para participar en la subasta en los tres (3) Dias Hibiles siguientes a Ia
subasta. El deposito del pujante ganador sera retenido como pago parcial
del precio. Si dicho importe no es pagado, el importe depositado se
aplicard al pago de las Obligaciones Garantizadas.

Primera subasta y precio minimo. No se admitirdn, en primera subasta,
posturas inferiores a la deuda garantizada més un veinte por ciento (20%)
por los gastos originados por el procedimiento. Para la segunda subasta
seré el setenta y cinco por ciento (75%) del importe de la primera subasta,
v serf adjudicada al mejor postor. La subasta tarbién podra realizarse
mediante la cesién a un tercero.

Subastas sucesivas a opcién del Agente, sin sujecién a un precio de
subasta, Si se declara desierta la primera subasta, el Agente podré solicitar
una segunda subasta y otras sucesivas sin que exista requisito de precio
minimo para dichas subastas.

Derecho de los Acreedores Pignoraticios a pujar en calidad de tercero ¥ no
de acreedor. Los Acreedores Pignoraticios podrén asistir a las subastas y
pujar en ellas con Jos mismos derechos y obligaciones que un tercero y, en
cualquier caso, con sujecién al principio de transparencia, individualidad e
incertidumbre en cuanto al resuitado de la licitacién y la adjudicacién. Si
los Acreedores Pignoraticios que licitasen segin lo anterior resultaren
adjudicatarios, estarin obligados a otorgar carta de pago no por el total de
la deuda sino tinicamente por el montante de su cferta. Los Acreedores
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Pignoraticios no deberdn efectuar depdsito alguno para participar en las
subastas.

Adquisicién de las Participaciones por los Acreedores Pignoraticios en
pago de la deuda. Si la segunda subasta ¢ las sipuientes se declaran
desiertas, los Acreedores Pignoraticios podran ponerles fin, auto
adjudicandose las Participaciones en pago de su derecho de cobro. En tal
caso, los Acreedores Pignoraticios estardn obligados a extender un recibo
por el importe total de 1a deuda.

Subsistencia de la Prenda de Pasticipaciones. Mientras se declaren
desiertas las subastas v los Acreedores Pignoraticios no se autoadjudiquen
las Participaciones de conformidad con el numeral (viil) anterior, las
Obligaciones Garantizadas y la Prenda de Participaciones constituida por
el Contrato de Prenda manfendrd su vigencia come garantia de las
Obligaciones Garantizadas.

Lotes. La ejecucién podrd despacharse sobre la totalidad de las
Participaciones o sobre lotes de valores.

Sistema y decision complementarios del nofario publico. En todos los
demas aspectos, la subasta se regird por las disposiciones aplicables a la
prenda y, en ausencia de ellas, de conformidad con el criterio razonable del
Notario Piblico.

Producto de la Ejecucion

Tedo importe obtenido mediante Ja ejecucién de la Prenda de Participaciones serd
distribuido de acuerdo a lo establecido en el Confrato de Prenda.

Distribucién del producto de Ia Ejecucién de Ia Prenda de Participaciones

Las reglas siguientes serin de aplicacién a la ejecucidn de la Prenda de
Participaciones reguladas en las cldusulas anteriores.

Orden de prelacién de las Obligaciones Garantizadas

El producto de la gjecucion de la Prenda de Participaciones se destinard segin el
siguiente orden de prelacion:

@

6V

pago de las costas y gastos devengados por la ejecucion de ia Prenda de
Participaciones;

pago integro de todas las Obligaciones Garantizadas derivadas, y
pendientes de pago, del Contrato Garantizado; y
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(ili) reembelso del remanente, en su caso, al Pignorante.
Reglas de Imputacion. Pago Parcial

El producto de la ejecucién de la Prenda de Participaciones se aplicard al pago de
las obligaciones descritas en los epigrafes (i) a (iii) de la cldusula 6.1 anterior, sélo
cuando hayan sido satisfechas todas las obligaciones referemciadas en los
epigrafes precedentes, siguiendo el estricto orden de prelacién indicado.

Si el producto de la gjecucién de la Prenda de Participaciones referidas en uno de
los apartados mencionados fuera menor que el importe total de las obligaciones
pendientes de pago a las que se hace referencia en un mismo apartado, se aplicard
dicho importe al pago parcial de esas obligaciones. Cada uno de los Acreedores
Pignoraticios tendré derecha al importe resultante de multiplicar el producto de la
ejecucién de Prenda de Participaciones por el porcentaje de su respectiva
participacién en las obligaciones pendientes de pago mencionadas en cada
apartado.

Cancelacién de la Prenda de Participaciones

La Prenda de Participaciones quedara cancelada una vez se haya producido el
cumplimiento integro de todas las Obligaciones Garantizadas. Los Acreedores
Pignoraticios, una vez hayan sido totalmente safisfechas dichas obligaciones,
otorgardn a costa del Pignorante, dentro de los fguince (15)] Dias Habiles
siguientes a la recepei6n de una solicitud escrita del Pignorante con tal objeto,
cualesquiera documentos piiblicos que resulten necesarios para la cancelacién de
la Prenda de Participaciones.

Eficacia de 1a Prenda de Participaciones

A menos que un precepto legal imperative disponga lo contrario, las obligaciones
asumidas por las Partes bajo el Contrato de Prenda no se verdn afectadas por
ninguna accidn, omisién, asunto o cuestién que, salvo lo previsto en esta clausula,
reduzea, libere o afecte a cualquiera de las obligaciones que les corresponden
respectivamente en virtud del Contrato de Prenda yfo el Contrato Garantizado (sin
limitacién alguna, e independientemente de su conocimiento por las partes
contratantes o por cualquiera de los Acreedores Pignoraticios) incluyendo:

(& Cualquier plazo, renuncia o consentimiento otorgado al Pignorante ¢ a
cualquier obligado bajo las Obligaciones Garantizadas o a cualquier otra
persona;

{b) la liberacién del cualquier obligado de las Obligaciones Garantizadas o de
cualquier otra persona en los términos de cualquier avenencia o convenio
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con cualquier acreedor de cualguier miembro del grupo o vinculado con el
Pignorante.

(¢) laaceptacién, variacién, transaccidn, canje, prérroga o liberacién, o negativa
o falta de perfeccionamiento, asuncién o ejecucion de cualesquiera derechos
frente a cualquier obligado bajo las Obligaciones Garantizadas o cualquier
otra persona, o garantias sobre los activos de cualquier obligado bajo las
Obligaciones Garantizadas o cualquier otra persona;

(d) cualquier incapacidad o falta de poder, autoridad o personalidad juridica o
disolucién o cambio de titularidad o transformacién de un obligado bajo las
Obligaciones Garantizadas o de cualquier otra persona;

(e) cualquier modificacién (independientemente del alcance de la misma),
novacién o sustitucion de]l Confrato Garantizade o de cualquier ofro
documento o garantia;

(f) cualguier ineficacia, ilegalidad o nulidad de cuvalquier obligacién de
cualquier persona obligada en virtud del Contrato Garantizado o cualquier
otro documento o garantia; o

(g) cualquier situacidn de concurso o procedimiento similar.

El contenido del Contrato de Prenda en ningiin caso pretende, ni se ejecufard de
forma que menoscabe o afecte a derechos sobre cualquier aval, indemnizacién o
cualquier otro tipo de garantia otorgado a favor de los Acreedores Pignoraticios
para garantizar cualquier derecho, accidn o privilegio a su alcance.

Postergacién de los derechos del Pignorante

Hasta que todas las Obligaciones Garantizadas hayan sido satisfechas fntegra e
irrevocablemente, los derechos que se indican a continuacién, enfre otros, que
pueden asistir al Pignorante o a cualguier obligado por las Obligaciones
Garantizadas en el cumplimiento de sus obligaciones derivadas del Contrato
Garantizado, seguiran sujetos a la previa, completa e irrevocable satisfaccién de
las Obligaciones Garantizadas.

Los derechos del Pignorante que quedan subordinades de acuerde con lo
estipulado en el parrafo anterior son, entre otros, los siguientes:

{a) recibir una indemnizacién de un obligado de las Obligaciones Garantizadas;
0

(b) beneficiarse (fotal o parcialmente, y ya sea en virtud de subrogacién o por

cualquier otrc medio) de coalquier derecho de los Acreedores Pignoraticios
en virtud del Contrato Garantizado o de cuelquier garantia u otro aval
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asumido en virtud del Contrato Garantizado, o en relacién con estos, por los
Acreedores Pignoraticios.

En cualquier caso, llegada la ejecucion total o parcial de Prenda de Participaciones
¥ la subsiguiente transmisién de las Participaciones, el Pignorante renuncia en
virtud de este Contrato de Prenda a cualquier derecho de crédito que le pueda
corresponder como consecuencia de dicha ejecucion o derivado de las
Obligaciones Garantizadas con respecto a los obligados por las Obligaciones
Garantizadas, en su caso, incluso aun cuando las obligaciones hayan sido
totalmente satisfechas. Del mismo modo, de la ejecucién de la Prenda de
Participaciones no emergerdn derechos a favor del Pignorante frente a los
Acreedores Pignoraticios ni frente a los adjudicatarios de las Participaciones.

Cesién

El Pignorante no podra ceder o gravar sus derechos u obligaciones derivados de
este Conirato de Prenda sin el consentimiento escrito previo de la ofra Parte.

La Prenda de Participaciones se prestan en beneficio de los Acreedores
Pignoraticios, asi como en beneficio de sus sucesores o cesionarios permitidos
segin el Contrato Garantizado, y el Pignorante autoriza desde este momento la
cesién del Contrato de Prenda en favor de tales entidades y Ia sustitucién del
Agente en los términos previstos en el Confrato Garantizado, en cuyo caso las
referencias hechas en este documento piblico a los Acreedores Pignoraticios y al
Agente se entender4n hechas a sus sucesores o cesionarios.

Misceldnea
Acuerdo tmico

El Contrato de Prenda sustituye a todos los restantes contratos o pactos, escritos ¢
verbales, concluidos entre las Partes de forma previa a la suscripcién del Contrato
de Prenda en relacién con la transaceidn aqui contemplada, los cuales dejarén de
tener vigencia y efectividad desde la Fecha del Contrato de Prenda.

Modificaciones

Carecerd de validez y eficacia cualquier modificacién del Contrato de Prenda que
no se recoja por escrito ¥ que no sea formalizada por las Partes en forma idéntica
ala del Contrato de Prenda.

Car4cter independiente de las cldusulas
@ La posible declaracién, por 6rgano judicial o administrativo, de flegalidad,

nulidad, invalidez o inexigibilidad de una o més cldusulas del Contrato de
Prenda o de parte de las mismas, no acarreard la ilegalidad, nulidad,
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invalidez o inexigibilidad de las demds clausulas ni de las restantes partes
de las mismas, las cuales permanecerdn plenamente vélidas en todo
aquello que proceda, todo ello siempre que las clausulas o parte de las
mismas declaradas ilegales, nulas, invélidas o inexigible no sean
esenciales.

(ii)  Las clausulas o partes de fas mismas declaradas ilegales, nulas, invélidas o
no exigibles se entenderin eliminadas del Contrato de Prenda o no
aplicables en esa circunstancia, segiin los casos. Con sujecién al acuerdo
previo con ¢l Agente, el Pignorante se compromefe a sustifuir las
disposiciones declaradas nulas, ilegales o de imposible ejecucién por otras
validas, cuyas consecuencias econdmicas sean lo més aproximadas posible
a las de las disposiciones afectadas por la nulidad, ilegalidad o
imposibilidad de ejecucién. A tales efectos, el Pignorante se compromete a
modificar el Contrato de Prenda en consonancia.

Acciones e inexistencia de renuncia

Cualquier carta de pago, liberacién o cancelacién de ta Prenda de Participaciones
prevista en el Contrato de Prenda, o de cualquier obligacién derivada de €, solo
podré ser efectvada por el Agente, con el consentimiento de los Acreedores
Pignoraticios, y no liberard ni eximird al Pignorante de ninguna oblipacién de
idéntica o distinta cuantia que pueda existir al margen del Contrato de Prenda.
Cuando dicha carta de pago, liberacién o cancelacion se refiera sélo a una parte de
las Participaciones esta carta de pago, liberacion o cancelacién no perjudicard ni
afectara a la Prenda de Participaciones constifuida por el presente acto en relacion
con el resto de las Participaciones.

Los derechos, facultades y acciones que se establecen en el Contrato de Prenda
son acumulativas y no son, y no deben interpretarse como si fueran, excluyentes
de ninguno de los derechos, facultades o acciones previstas porla ley.

En ningtin caso la falta de ejercicio o el retraso por parte de cualquiera de los
Acreedores Pignoraticios o del Agente en el ejercicio de cualquiera de los
derechos, facultades y acciones previstas por este Contrato de Prenda o por la ley
supondré una renuncia de estas. De igual modo, ninguna renuncia tnica o parcial
de dichos derechos impediré el ejercicio posterior o distinto de dichos derechos, ni
el ejercicio de cualquier oiro derecho.

Gastos y Tributos

Todos los costes, impuestos y gastos que se deriven de la constitucidn,
formalizacién, cumplimiento, ejecncién, cancelacién, extension o ratificacion del
Contrato de Prenda y cualesquiera impuestos, costes, gastos y honorarios
derivados de la ejecucién de la Prenda de Participacicnes para cualquier Parte,
serd asumido y sufragado por el Pignorante.
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11.6 Notificaciones

11.6.1

11.6.2

Requisitos

Las notificaciones, autorizaciones, consentimientes y demds
comunicaciones que tengan relacién con el Contrato de Prenda:

(i) seredactarin en castellano;
(ii) deberin efectuarse por escrito;

(iii) se entregarin en mano, con acuse de recibo, o se enviardn por
cualquier medio que acredite fehacientemente el contenido y la
fecha del envio de la notificacién;

(iv) se enviardn a los destinatarios a las direcciones indicadas en la
clausula 12.6.2, o bien, si el desfinatario indica alguna ofra
direccidn, se enviardn a dicha direccion.

Las notificaciones se entienden efectuadas en su fecha de envio.
Destinatarios y direcciones de entrega

Las notificaciones deberdn entregarse a las personas y en las direcciones
que se recogen a continuacion:

Pignorante:

[NUEVA PESCANOVA]
Daon [e]

Direccién: [e]

Teléfono: [¢]

Fax: [e]

E-mail: [¢]@[e].com

Agente:

Don [®]

Direccitmn: []
Teléfono: [e]

Fax: [e]

E-mail: [¢]@[#].com
Con copia a:
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Acreedores Pignoraticios:

[o]

Don [#]

Direccion: [¢]
Teléfono: [e]

Fax: [o]

E-mail: {#]@[e].com

[s]

Don [e}

Direccién: [s]
Teléfono: [e]

Fax: [e]

E-mail: [¢]@[#].com

11.7 Idioma

12,

13.

El Contrato de Prenda se formaliza en lengua castellana. Si el Contrato de Prenda
o cualquier ofro documento que deban intercambiar las Partes de conformidad con
el mismo se traduce a ofro idioma, prevalecerd la versién en castellano del
Contrato de Prenda o documento et cuestion.

Documento piblico

Este Contrato de Prenda y sus eventuales modificaciones, se formalizardn en
documento piiblico, ya sea mediante pdliza intervenida por nofario piblico o
escrifura de elevacion a pliblico del Contrato de Prenda o de cualesquiera de sus
modificaciones.

Ley aplicable. Fuero

El Contrato de Prenda se regird e interpretard conforme al derecho cataldn y
demas legislacidn concordante.

Las Partes, con renuncia expresa a cualquier ofro fuero que en Derecho les
pudiera corresponder, someten expresamente a la competencia de los juzgados y
tribunales de [Barcelona] la resohucién de cualquier controversia o reclamacién
que puedan surgir con respecto a la interpretacién o ejecucidn del Contrato de
Prenda, incluso aquellas referidas a obligaciones no contractvales que surjan del
mismo o estén relacionadas con él.
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Y, EN PRUEBA DE CONFORMIDAD, Jas Partes formalizan el Contrato de Prenda,
en el lugar y fecha indicados en el encabezamiento.

Isiguen anexos y pdgina de firmas)
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Listado de anexos

Anexo IT Contrato Garantizado

Anexo 2.5 Certificacién del Libro Registro de Socios
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Anexo II
Contrato Garantizado
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Anexo 2.5
Certificacién del Libro Registro de Socios
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ANEXO 1-C

FILIALES EXCLUIDAS

Las denominadas “Filiales Excluidas™ a efectos de la Oferta de Financiacion (Anexo n° 1)} y del
Contrato de Crédito Supersenior (Anexo n° 1-A) son aquellas filiales directas o indirectas de
PV A que se decidirdn por el érgano de administracién de Nueva Pescanova, S.L. y el Consorcio
en funcién de la evolucién del negocio en el momento de suscripeidn del Contrato de Crédito
Supersenior.
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ANEXO 2

DETALLE DE MODIFICACIONES ESTRUCTURALES Y OPERACIONES
SOCYETARIAS



Anexo 2
Operaci de modificacién estructurales y capitalizacién

Reestructuraciéon Grupe Pescanova

Calendario tentativo de actuaciones

Tras la declaracién del concurso de acreedores de Pescanova, S.A. (“P va” o la
sociedad cabecera del Grupo Pescanova, y de alguna de sus filiales, se estd interesado en:

LT R . 22
o >

- optimizar los costes de estructura del Grupo Pescanova mediante el aprovechomiento de las
sinergias que se gemerarian con motive de la gestin cowjunta de algunos negocios
desarrollados por las sociedades que lo integran, posibilitando asi la viabilidad Smica del
nagocio, y

- reordenar la estructura de deuda del Grupo Pescanova con la finalided de posibilitar la
entrada de fondos que favorezea su viabilidad financiera y empresarial.

En contraprestacién por los gastos soportados por Pescanova tanto en concepto de honorarios de
asesores externos como de cosles del trabajo de personal de la Sociedad en el desarrolio del proceso
concursal para su buen fin, de los que se beneficiard Nueva Pescanova, S.L. (“Nueva Pescanova”)
como su a en el negocio, se rece d una comision en favor de Pescanova por un importe
de 1.500.000 euros que, se devengard en la fecha de comstitucion de Nueva Pescanova, tendrd
cardcter subordinado a la deuda concursal y, una vez devengada, generard un derecho de crédito a
Javor de Pescanova que serd capitalizable a opcidn de Pescanova tras las ampliaciones de capital
que se indican a continuacion en wn importe mdximo que permita a Pescanova aleanzar el 4,99 % de
participacion en Nueva Pescanova'.

Por ofra parte, se suscribird un pacto de accionistas en sede de Nueva Pescanova para regir el
gobierno corporativo de esta sociedad, en el que se reconocerdn derechos de veto en favor de la
participacidn del 30 % del Consorcio para las materias reservadas que se indican a continuacion:

[/l Los cambios materiales en la financiacion de deuda y del capital de las filiales de Nueva
Pescanova, la creacion de nuevas participaciones o emisicn de nuevas acciones o
instrumenios de capital, sin derecho de suscripcion preferente, a excepcién de las
acciones emitidas como r acidn a la gestio

(i) La entrada de nuevos accionistas en las filiales de Nueva Pescanova,

(i) La aprobacion de cuentas, planes de negocio y presupuestos.

() Adquisiciones y enaj iones por valor de mds de 50 millones de euros.

[ Los dividendos, la amortizacion de acciones y la recompra de acciones.

(vi)  El nombramiento de los auditores.

{(vii)  Las transacciones con un Inversor o filiales del Inversor.

" iii)  Cualquier modificacitn de los sociales y reglamentos de Nueva Pescanova, si
dicha modificacion afecta negativamente a los miembros del Consorcio.
(ix)  Cualquier cambio ial relativo al objeto social de Nueva Pescanova
) Cualquier decision de liguidar o disoiver Nueva Pescamova o la correspondiente
sociedad domi) que es propiedad cony: del Consorcio (distinta a la situacion

relativa a una reorganizacion en la que todos los accionistus reciben el mismo trato).
G La refinanciacion del Crédito Super Senior o de cualguier mecanismo predefinido que
esté relacionado.

! En ninglin caso podra capitalizarse un importe del crédito tal que provoque que la participacién de
Pescanova en Nueva Pescanova sea supetior 21 4,99%. S6lo serd capitalizable el importe que permita llegar a
dicha cifra de participacién.



Las operaciones a Hevar a cabo en lu operacion de reestructuracion prop soit las sigui

a)

b)

)

d

e

Operaciones preparatorias”: Novapesca Trading, S.L. (“"Novapesea”):

- Ampliacion de capital por comp ion de los crédifos que Pescanova fiene frente a
esta sociedad, por inporte aproximado de [*] euros.

- Transmision de las participaciones en filiales espafiolas de las que Novapesca es titular
a favor de Pescanova por compraveinia.

Fusién_por_absaygidn: Pescanova absorberd a todas (o —t eleccion de los Qferentes de la
Financiacion— aigimas de) sus filiales espafiolas, consoliddndose en cabeza de Pescanova
todos los créditos contra la propia Pescanovay contra sus filiales espafiolas.

Para ello se Hevard a cabo:

- Una operacion de fusion por absorcidn de sus filiales integramente participadzzs:'(can la
salvedad de Novapesca). '
- Una operacicn de fusion por absoreitn de sociedades participadas en mds de un 90%.

Esta fusion permite, por un lado, que la devda novada procedente de las filiales espaiiolas
pueda efectivamente subordinarse al nuevo crédito super senior que se concederd a Nueva
Pescanova y, por otro, simplificar los débitos y erdditos reciprocos gue puedmn resultar de la
efecucion de las garantias y recursos que los acreedores iienen frente a las distintas sociedades
del grupo (los cuales se extinguirdn por coufusion aresultas de la fusion).

Segregacién I: Pescanova segregard las unidades de negocio (sin deuda) de sus filiales
absorbidas a faver de una sociedad denominada Pescanova Espaiia S.L., (“Pescanova
Espaiia”) que comprenderd pues fodas esas unidades de negocio.

Segregacién II: Pescanova segregard su unidad de negocio (comprensiva, entre ofros aciivos,
de sus perticipaciones de Pescanova Espaiia, acciones y pariicipaciones de filiales
internacionales participaciones de Novapesca y la marca Peseanova) y también sus pasivos a
Jfavor de Nueva Pescanove.

Las participaciones de Nueva Pescanova gue Pescanova recibird con motive de esta gperacicn
serdn participaciones clase 4.

La primera segregacién permite, por un lado, agrupar los negocios espaiioles bajo una entidad
para favorecer el otorgamiento de ura prenda sobre las participaciones de la misma en
garantia del crédito super senior y, por ofro, favorecer la inyeccion de nuevos fondes al grupo
resultante y posibilitar su viabilidad futwra ol aislar a Pescanova Espafia de responsabilidades
previas a la reestructuracion de los negocios asumidos por esta sociedad.

La segunda segregacion permite, de nueve, la inyeccién de nuevos recursos Jfavoreciendo la

viabilidad financiera y empresarial del grupo resullante en el futuro, al aislar a Nueva
Pescanova de las responsabilidades de Pescanova previas a la reestructuracion.

Ampligeion de cupital de Nueva Pescanova:

- Mediate aportaciones dinerarias del Consorsio, por importe de 12.500.000 euros.
Participaciones clase B.

- Mediante compensacion de créditos de [*] frente a Nueva Pescanova, por importe de
hasta 25.000.000 euros. Pariicipaciones clase C.

2 pepdiente confirmar si es necesario formalizar operaciones preparatorias adicionales.



- Mediante aportaciones dinerarias de los actuales accionistas de Pescanova, por importe
de hasta 25,000.000 ewros”. Participaciones clase C

- En su caso, mediante capitalizacicn de los créditos resul de las ¢t
reconocitdas al Consorcio y a Pescanova,
El resultado de las operaciones prop serd el esq ocietarie siguiente’:
Consorclo Pescanova Otros Aczeedores
[ 30% [499% | 30,60% [3141%
Nusva
Pescanova
[
¥ K v
Pescanova Flh:il:s‘no Filiales
tic Inf i
Espafia PE spall fernacionales
en la fusién
En la medida en que las sociedades participantes en las operaciones sean integr participad:

o participadas en mds de un 90%, se aplicardn en su ejecucion los regfmenes simplificados que
regula la Ley 3/2009, de 3 de abril, de modificaciones estructurales de las sociedades mercantiles

(“LME").

Tgualmente, se ha asumido que las modificaciones estructurales pueden ser efecutadas de manera
consecutiva sin necesidad de esperar a la inscripeion de cada una de ellas para ejecutar la siguiente.
Esta cuestion deberd ser consultada y consensunda con los Regisiros Mercantiles afectados.

informativo en Ta CNMV.

de capital planteadas.

Para llevar a cabo esta ampliacién de capital, previ

deberd p

e el correspondiente folleto

Los porcentajes de participacita son orientatives, dependerdn de Ia efectiva suscripeién de las ampliaciones



1. | Cierre del gjercicio social de Pescanova y sus filiales.

31.12.2013

2. | Operaciones preparatorias:
a} Novapesca Tranding:

- Ampliacién de capital por compensacién de los créditos que
Pescanova tiene frente a esta sociedad.

- Transmision de las participaciones en filiales espafiolas de las
que Novapesca es titnlar a favor de Pescanova.

La adopeién de los acuerdos por parte de la Junta General de Socios
de Wovapesca y su elevacién a piblico ante notario podrfa
formalizarse en el mismo acto.

b) Inicio de los trimiies de formalizacién y registro en la CNMV
del folleto relative a la ampliacién de capital de Nueva
Pescanova que se ofrecera a los accionistas de Pescanova®.

X.2014°

*  Debe consuitarse con la CNMV la posibilidad de iniciar los tréimites de registro det folleto con anterjoridad a

la constitucitn de Nueva Pescanova,
6

Cualquier momento anterior al inicio de la ejecucién de las operaciones de modificacién estructurak




Reunién (por separado) de los organos de administracién de X.2014
Pescanova y las filiales espaiiolas en las que se acuerde:

(Fecha méxima
1. Fusiones 30-6-2014)

- Formular el balance de fusién, pudiendo emplear a tales efectos
¢l dltimo balance anual aprobado’.

- Redactar y suscribir el proyecto comiin de fusion®.

2. Segregacion a favor de Pescanova Espafia

- Formuiar el balance de segregacién, pudiendo emplear 2 tales
efectos el dltimo balance anual aprobade™

- Redactar y suscribir el proyecto de segregacion.

3. Segreracitn a favor de Nueva Pescanova

- Formular el balance de segregacién, pudiendo emplear a tales
efectos el dltimo balance anual aprobado™.

- Redactar y suscribir el proyecto de segregacion.

Publicacién del proyecto comin de fusién y los proyectos de X+12014
segregacién en pagina web o presentacién en el Registro Mercantil
para su depdsito, segin proceda.

Presentacién de la escritura de ampliacién de capital de Novapesca en X+3.2014
el Registro Mereantil de Pontevedra para su inscripcidn.

Publicacién en ¢l BORME de la publicidad del proyecto comin de X+6.2014
fusion y de los proyectos de segregacion.

Publicacién / Puesta a disposicién de la informacién relativa a las X+7.2014
fusiones y segregaciones que exige el articulo 39 LME

Conforme a lo dispuesto en e] artfculo 36 LME, se podra utilizar el balance del ltimo ejercicio cerrado
como balance de fusion siempre que éste se hubiera cerrado dentro de Jos seis meses anteriores a la fecha del
proyecto com’m de fusion. Cuando sociedades participantes en la fusién estén obligadas a auditar sus
cuentas anuales individuales, los balances de fusitn deberén ser auditados.

Existirin dos Proysctos separados: (i) fusién de sociedades fntegramente participadas, y (if) fusién de
sociedades participadas en més de un 90%.

Ver nota 3.

Ver nota 3.



Convocatoria de la Junta General de Accionistas de Pescanova que
resolvera sobre las fusiones™ y segregaciones.

X+8.2014

Inscripci6n de la eserituras de ampHacién de eapital de Novapesca en
¢l Registro Mercantil de Pontevedra.

X+20.2014

10.

Celebracion de la Junta General de Accionistas de Pescanova en la
que se acuerde:

a.  aprobar los balances de fusion,

b.  aprobar fusiones (integramente participadas y participadas en
mds de un 90)

c.  aprobar el balance de segregacién a favor de Pescanova
Espaiia,

d.  aprobar la sepregacion a favor de Pescanova Espaiia
condicionada a que las operaciones de fusidn indicadas en el
apartado (ii} se inseriban en el Registro Mercantil
correspondiente,

e.  aprobar el balance de segregacion a favor de Nueva Pescanova,

f.  aprobar la segregacion a favor de Nueva Pescanova
condicionada a que las operaciones de fusién y segregacién
indicadas en los apartados (ii) y (iv) anteriores se inscriban en
el Registro Mercantil correspondiente. Participaciones clase A.

X+39.2014

11.

Publicacidn de los acuerdos de fusién y segregacién en el BORME y
en uno de los diarios de gran circulacién en la provineia de
Pontevedra y provincias de domicilio del resto de sociedades
participantes en la fusién. Ademds del acuerdo, en tal publicacién
deberd hacerse constar el derecho de los socios y acreedores a abtener
el texto integro del acuerdo y del balance de fusién, asi como el
derecho de oposicién de los acreedores,

Inicio del plaze de oposicidn de los acreedores.

X+40.2014

Fin de] plazo de oposicién de los acreedores respecto de las
operaciones de fusidn y segregacion.

X+70.2014

" También sers necesario convocar la junta de aquellas filiales participadas en més de un 90% en las que lo

soliciten los minoritarios.




13.

Otorgamiento de la escritwra de fusidn por las sociedades
participantes. A ella deberd incorporarse el balance de fusién de todas
las sociedades, el proyecto comin de fusién y los anuncios del
acuerdo.

X+71.2014"

14,

Otorgamiento de la escritura de segregacion en virtud de la cual se
constituye Pescanova Espafia por Pescanova. A ella deberd
incorporarse el balance de segregacidn, el proyecto comin de
segregacion y los anuncios del acuerdo.

X+71.2014

Otorgamiento de la escritura de segregacién en virtud de fa cual se
constituye Nueva Pescanova por Pescanova. A ella deberd
incorporarse el balance de segregaci6n, el proyecto comin de
segregacién y los anuncios del acuerdo.

X+71.2014

16.

Presentacién de las escrituras de fiisién en el Registro Mercantil®?.

X+73.2014

17.

Presentacién de la escritura de segregacidn a favor de Pescancva
Espaiia en el Registro Mercantil de Pontevedra.

X+73.2014

18,

Presentacién de la escritura de segregacion a favor de Nueva
Pescanova en e] Registro Mercantil de Pontevedra.

X+73.2014

19.

Inseripeién de la escritura de fusién en el Registro Mercantil®.

X+83.2014

20.

Inscripeion de la escritura de segregacién a favor de Pescanova
Espaiia en el Registro Mercantil.

X-+83.2014

21.

Inseripeién de la escritura de segregacién a favor de Nueva Pescanova
en el Registro Mercantil™®,

X+83.2014

22

Formalizacion del crédito siper senior a favor de Nueva Pescanova.

X+84.2014

En el momento en que se presente la escritura de fusién en el Registro para su inscripeidn, las cuentas
anuales de las sociedades participantes en la fusién correspondientes al ejercicio 2013 (que sirven de base

para Ja elaboracién de los balances de fusién) deberan haber sido depositadas en el Registro Mercantil.

Si bien el plazo legal del que dispone el Registro para calificar es de 15 dfas hébiles, se asume que se podria

acortar.

Si bien el plazo legal del que dispone el Registro para calificar es de 15 dfas habiles, se asume que se podria

acortar.
Ver comentario 10.




P

23.

Registro del folleto relativo a la ampliacién de capital de Nueva
Pescanova que va a ofrecerse a los accionistas de Pescanova en la
CNMV.

X+84%2014

24,

Ampliacién de capital de Mueva Pescanova:

~  Mediante aportaciones dinerarias del Consorcio, por importe de
hasta 12.500.000 euros. Participaciones clase B.

- Mediante compensacidn de créditos de [*] frente a Nueva
Pescanova, por importe de hasta 25.000.000 euros.
Participaciones clase C.

-  Mediante aportaciones dinerarias de los actuales accionistas de
Pescanova, por importe de hasta 25000.000 euros,
Participaciones clase C.

Previamente, deberd comunicarse la correspondiente oferta de
suscripcion a los actuales accionistas de Pescanova.

La adopcidn de los acuerdos por parte de Ja Junta General de Socios
de Nueva Pescanova ¥ su elevacién a publico ante notario podria
formalizarse en ¢l mismo acto.

X+100.2014

23,

Presentacion de la escritura de ampliacién de capital de Nueva
Pescanova en el Registro Mercantil para su inscripeidn.

X:+100.2014

26.

Inscripcién de la escritura de ampliacién de capital de Nueva
Pescanova en el Registro Mercantil”.

X+110.2014

¥ Plazo aproximado, unos 3 meses desde el inicio de los tramites.

" Ver comentario 10.
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ANEXO 3
PLAN DE VIABILIDAD
Y PLAN DE PAGOS



3 de Marzo 2014

Pescanova

Plan de Viabilidad y Plan de Pagos

Estrictamente Privado y Confidencial
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Descripcion de la Compaiiia

» Pescanova es uno de los principales productores y extractores de pescado del mundo, particularmente enfocado en el
vannamei, la merluza y otras especies

— En 2013 el grupo Pescanova obtuvo ventas de €1,215m, y EBITDA de €3%.1m

— El grupo tiene aproximadamente 12,000 empleados, de los que 122 corresponden a Pescanova, unos 1,200 a sus filiales
domiciliadas en Espafia y més de 10,500 a sus filiales en el extranjero

¢ Los principales productos del grupo son el vannamei, la merluza y el salmén, que representaron un 66% del total de las ventas
en 2012

— El vannamei, represento un 46% de las ventas en 2012, (incluyendo gambas). Se cultivan principalmente en Centro América
(especie Vannamei) y otras especies también son capturadas en Mozambique, Argentina y Angola

— La mertuza se captura principalmente a través de pesca extractiva en Namibia y Chile, representando un 11% de las ventas
en el ejercicio 2012

— El salmon solo se cultiva en Chile a través de las sociedades Nova Austral y Acuinova Chile. En 2012 representd un 9% de
las ventas del Grupo

— El surimi (elaborado con materia procedente de proveedores externos y procesado por el Grupo), calamar {capturado y
comercializado por empresas del Grupo) y rodaballo (cultivado en Espafia y Portugal) representaron un 11% de las ventas del
Grupo en 2012

+ Los principales mercados del Grupo son Espafia, resto de la UE {en particular, Portugal, Francia e italia) y EE.UU,
representando un 81% de las ventas totales en 2012. Japon representd el 7% de las ventas mientras que el resto de los ingresos
procedieron de otros mercados

— El vannamei es la especie mas relevante para el Grupo en los mercados de la UE y Estados Unidos

— El salmén es la principal especie para el Grupo en el mercado japonés

— El surimi se vende principalmente en Espafia mientras que el rodaballc se comercializa en Esparia y en la UE

Fuente: poria

2
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Cadena de Valor de los Negocios

El Grupo Pescanova opera en cuatro negocios: Acuicultura, Pesca en Altura, Industrial y Comercial estando presente en
todas las fases de la cadena de valor de la industria. El Grupo cuenta con una estructura juridica compleja con un medelo
de gestion muy desceniralizado.

Integracion Vertical en IAcuiculturaly
la Cadena de Valor [RescalenfAl{ural
7 o Vappamei T T Vannamei
« Rodaballo and Tilapia Rodaballo
o Salmon Salmon
. R ‘ Merluza
P o o Africa Gambas
esca en Altura -
o GCono Sur {excluyendo Salmdn) Gambon
Calamar
+ Frivinesca o Diversificacién
P Producto
Industria o Frinova
o Others
o Espafia
. . . e :m
Comercial Diversificacionde pey)75ap6n

Mercado
o Comercializacién/Export.

o Marketing

Fuente: porta
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Estructura Actual de la Compaifiia

Pescanova es un empresa muy diversificada enfocada en 4 negocios diferenciados: pesca en altura, acuicultura,
industrial y comercial con presencia en toda la cadena de valor del sector. Resalta su presencia en los negocios de
vannamei y merluza contribuyendo con un 57% del total de las ventas en 2012,

Total
€m Compaiiia
Ventas - 20131 1,215.0
EBITDA - 20137 39.1
Deuda Neta 3,2942

Rodaballo . Rodaballo
Cono Sur Z
Partugal Espafia

Africa Indust Comercial

Pesca en Altura Aculeultura Pescaen Aculoul ! Acut =
Actividad { Acutcultura Rodaballo Altura Comercializacién Radaballo Pesca en Altura Industrial Comercializacién
Salmon Vannamel 1 Comercial
EB{TDA 133 {€22m) (€3m) €17m €9m £6m @2m €11m €7m
Deuda Neta €262m €104m €49m €202m €5m €54m &72m €231m
Pescafina o Pescanova
. ° Alimentacion
g G . faae eim
* Belhova .
o Pesc. Porlugal
> Pesca Chile . - Lafonia - Pramarisco - * Novanam * Novaperu o
o . + Acuinova « Insuina * Pescamar ) e Pesc. France
Filiales « Acuinova P = Polar + Nova Honduras o Eiranova
ortugal + Pescafresca = Novagroup o o Pesc. ltaly
« Nova Austral e« ASF ¢ Nova Guatemala . Mar Nov e Frivipesca o Pesc. Hellas
« American = Krustanord o neva ¢ Frinova - Pesc, Polska
Shipping » Bajamar Séptima ” MMMMWHM_. s Pesc, U.SA.
= Pesc. Japan
1. Datos rora 2013 porta iifa. EBTTDA tolal do €21m sl se Incluyen costes de la maltz da {€6m).
2, Incluye €17en do deudas on olras fiales no en la pégina Trading, Medosan, Iilinova, Novapesca ltatia, Acuinova S.L.).

3. EBITDA antes de costes de lamabiz
6
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Dinamicas de Produccion de Pescado

La produccidn por captura se ha mantenido estable durante la tltima década (-0.26% TACC) y se estima un crecimiento
moderado {(+0.56% TACC) para la proxima década. Mientras, la produccion procedente de la acuicultura ha crecido
significativamente (histéricamente +6.13% TACC) vy se espera siga creciendo a un ritmo de 2.54% TACC.

Distribucion de {a Produccién de Pescado y Marisco entre Comentarios
Volumen Capturado y Acuicultura 2000-2022
{Millones de Tenetadas) o |.a produccion por captura de pescado y marisco se ha mantenido

durante la dltima década en c.100m toneladas al afio.

TACC TJACC PP " -
200 - 2000-5012 20152022 Histéricamente, Ia produccion por captura ha evolucionado
negativamente a un ritmo del -0,26% TACC esperandose un

180 crecimiento moderado del 0,56% para la préxima década
160 . o La sostenibilidad del negocio de pesca y la fuerte regulacién por

‘ parte de los gobiernos via concesiones, hace dificil un incremento
140 6.13% 254% | adicional. Sin embargo, los equipamientos mas modernos

permitiran a las pesqueras ser econémicamente viables y porlo
120 : tanto disponer de un mayor margen de crecimiento
100 4 o Como consecuencia de ello, la produccion de pescado y marisco

por acuicultura ha sufrido grandes crecimientos durante [a tltima
década (+6,13% TACC) y se espera siga creciendo a un ritmo del
+2.54% TACC. Se estima que la produccién por acuicultura
supere la produccién por captura en el afio 2018

)
S

Preduccién (M Toneladas)

@
(=1

(0.26)% 0.56%
o La produccién por acuicultura ofrece una oferta predecible y fiable
de proteinas marinas, durante todo el afio, asl como productos

i asequibles, seguros y saludables para la dieta diaria

B
=1

20

0 o Las factores sostenibles de la acuicultura (incluyendo alimentos)

20002002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022 hace que este negocio (alimentos de valor afiadido) sea uno de

Dicepurade [ Acuicuitura los mas eficientes para los seres humanos. La innovacién y la
investigacion jugaran un papel muy importante para optimizar los
ciclos de produccion

Fuente: CECD-FAQ y andlisls de PwC,
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Hipotesis del Plan de Viabilidad: Caso Base (Cont'd)

El casc base de nuestro plan de negocio consta de una proyeccién de 30 afios partiendo de las premisas que utiliza PwC
en su plan de viabilidad.

Industrial

Comercial

Ventas

EBITDA

Inversién Circulante

Inversién Capex

Se estiman incrementos de ventas
debldo a:

- Frivipesca, por ol crecimiento de Jas

Mejora de la rentabilidad debido a:
- Elaumento de volimenes

Inversiones de mantenimiento para
Ia activi de

ventas con relacion a porel o de . en i durante negoclo, eguivalentes a un 1.5% de las .
- Negocio nicho de Mahi mahi clertas lineas da negocio la vida de las proyecciones parz soportar &l ventas, aproximadatnente
- Entrada en nueves mercados, - Desarrollo y mejora de la relacion crecimlanto de la actividad * Sa ha conslderada inversianes para [a

fundamentaimenta Asia con clertos dlientes » Consumo de circulante en el entormo de un de plantas a

. ) 1-2% de [as ventas, aproximadarmente partlr de 2025, con la inversién

TACG1s.s: 2.8% * Margen EBITDA 15: 8% alcanzando €8m o un 3.5% de las ventas
TACCig25: 2.7% ¢ Margen EBITDA 25 11% enftre 2025 y 2031
TACCsi: 1.4% ¢ _Margen EBITDA 44: 12%

Se estiman incrementos de ventas
dabido a:

_  La materializacién del del Mejora de la rentabilidad debldo al aumento . 5

negocio de Vannarmai potencial generslizado de los volimenes « Requisitos de circulante reflejan

yala dala en ¥ precios + [nversiones de mantenimiento para

~ Expansién del Grupo en EEUU y onde F en sin i faci izada de negocio

Japdr . o Concurso de Acreedores en ioe pardmetros + Se han considerado inversiones para
- Y dela, Margen EBITDA 15: 2% . da caja de enel mejorar y renovar elementos de

g ¥

operativa en Pascafina +  Margen EBITDA 25: 3% entorno de 1-2% de ventas, transporte antra 2025 y 2035
TACC,5.45: 3.0% ) aproximadamente
TAG o_E. 2% +  Margen EBITDA 44: 3% "

19267 2

TACC s 1.2%
Mm ._.__.uﬂn_w_ m::amoﬂmea <ﬂﬂm.”? st =ou_oo.o + Se espera el EBITDA de! negocio
residuales auge del consumo en Brasil debido « R de ci d
Se estima una buena evolucion del . det particularments necesidades de * MW:mwﬂhh_ﬁw.rﬂqEEwa del capex es
mercedo en Brasil con proyeccién de del negocio

precios al alza y con amplio margen en el
consumo

100% gracies a la contencién de costas
de estructura

No hay ingresos asociados a ninguna
actividad en la sociedad matiiz durante [a
vida de las proyecciones del plan

Sa estiman unos costes de la matriz de
€8m anuales inflacicnados para cubrir
costes relacionades con la estructura

-

Mo se estiman necesarias inversiones en

circulante durante la vida de la proyeccion

No se estiman necesarias inversiones
en capex durante la vida de la
proyeccién
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Resumen de Proyecciones Financieras: Caso Base

El Plan de Viabilidad estima un crecimiento de los ingresos de un 3.5% anual durante los 10 primeros afios. Se estima
una notable inversién en circulante durante el primer ejercicio para estabilizar y conseguir el funcionamiento esperado de

varias de las unidades productivas.

Ingresos Consolidados
€m

TACE 150

1438 1477 1516 1555
1262 135

1,164

2016 2016 2017 2018 2019 2020 2021 I 2024 [ momw_ 2034 ' 2039 _ 2044

EBITDA
ém

Margen EBITDA

(o] ][] [ o) o o b oo o [ i)

TACC 704

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 | 2024 | 2029 | 2024 | 2039 | 2044

Inversion en Capital Circulante
Varlaclén Interanual, €m

52

2014 2015 2016 2017 2018 2018 2020 2021 ) 2024 | Mamm, 2034 ! 2039 [ 2044

Inversion en Capex
€m

% | 37 6
32

20241 2029 | 2034 | 2038

2014 2016 2016 2017 2018 2019 2020 2021

Fuente: Pian de Vizbllldad de elaboracion propia.
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Resumen de Proyecciones Financieras: EBITDA Caso Base

Desglose de EBITDA por linea de negocio.

EBITDA - Plan de Negocio
€m

2014 2015 2018 2017

2018

= Cono Sur

TACC 2015-2044E:; 4.6%

2019 2020 2021 2022 2023 2024

oVannamej wAfica oindustria mComercial nQtros' mHolding?

2028

hEE}

2034

o2

2038

2044

| 9.1%

TACC

=D ED| B

. BLE% . 9.0% & 0.0%

17.9% @ 4.4% 1.4%

B7% . 49%  1.8%

86% & 2.2%

304% ; 9.1% 11%

s% | Ba% | 18%

Fuente: Plan d& Viabifidad de elaboracidn propia.
1, Incluye negocio Tilapia Brash.
w_.hOoﬂmm de estructura aseciades a la matriz
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Potenciales Mejoras sobre el Caso Base

Las potenciales mejoras sobre el caso base incluyen: i} eficiencia comercial via optimizacion de ia combinacién producto
y mercado, ii} eficiencia operativa a través de la mejora del rendimiento vy iii) mejora de la utilizacién de los activos...

Principales Mejoras saobre el Caso Base

Eficiencia Comercial

= Optimizacién de la Combinacién de Producto: El grupo tiene un gran margen para incrementar los precios medios (€/kg vendido) en muchas
de las areas del negocio:
— Pesca en Altura: gestion activa de la especies capturadas centrandose en las que tienen un mayor valor afiadido aprovechando las
licencias existentes (Namibia y Mozambique) asi como procesando productos con un mayor valor afiadido
— Aculcultura: gestion activa de las necesidades comerciaies y adaptacion a los productos procesados
- Industrial: mediante el desarrollo de nuevos productos alimenticios asl como productos de congelados, los cuales tienen un mayor
crecimiento esperado y pracios medios mas elevados (ejemplos recientes: Frivipesca y Frinova)
» Optimizacién de los Mercados y Canales de Venta: Las Gltimas transacciones comerciales (mayoritariamente inter-compafifa) no garantizan
una mejora en los precios, espacialmente en el contexto de escasez de recursos, debido a |a falta de coordinacién comercial global
— Los Gltimos ejemplos de expansiones a mercados emergentes {Sudafrica en Namibia y Asia en Mozambigque) muestran un gran potencial
comercial oculto
— Las ventas al por mayor sufren de la falta de coordinacién entre especialistas globales (Pescafina) y filiales en los paises

Eficiencia Operacional

« Mejora Eficiencia Operacionak existen las siguientes vias de optimizacion de la eficiencia:
— Optimizacién de los dlas de pesca para incrementar la ocupacién de los barcos, asi como el de las fabricas de proceso
— Mejora de las tasas de conversion y preductividad de ia biomasa, ast como el control (crecimiento semanal, tasas de supervivencia...) en el
cultivo de peces
— Qptimizacién de los costes tanto directos comoe indirectos por area consiguiendo una mayor integracién entre ellas
= Utilizacion de los Actives: vias para mejorar la utilizacién de los activos:
- Incremento de la capacidad de proceso en algunas dreas de pesca a través de foint ventures o adquisiciones de licencias a terceros
- Gran parte de fa infraestructura de algunas plantas de acuicultura (Promarisco) estan inutilizadas, y aunque en el caso base hemos
asumido una mejora en este aspecto, sigue habiendo margen de utilizacion via alianzas con otros productores
— Incluso siendo dificil de estimar, la capacidad comercia! del Grupo una vez estando bien coordinada, puede aumentar mediants el
aprovechamianto del alcance de sus filiales en mercados emergentes (Pescafina)

18
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Hipétesis del Plan de Viabilidad: Caso Optimista

El caso optimista el plan de negocio consta de una proyeccién de 30 afios partiendo de las premisas que utiliza PwC en
su Plan de Viabilidad.

Ventas EBITDA Inversién Circulante Inversion Capex
Mejoras respecto caso base:
»  Aumentos puntuales de ctiota en — Cambio mix de preducto . . .
clertas reglones respecto a caso base  _ Mejoras operacionales y reduccion de ” MISM=S hipdlesis que caso base « Optimizacion de recursos destinados a
¢ Incremento de la inversién en

[l R-TII R » TACC,:s. s (0.5%) costes de estructura il . la ampliacion y renovacion de la flota
o TACCigs 3.1 % « Margen EBITDA 15: 15% reulante para soportar el crecimiento  regnect a caso base

esperado respecto al caso base
o TACC5 4 2.0% « Margen EBITDA 25: 19% P pect
= Margen EBITDA 44: 24%

« Aumantos de la produccion en las
regiones de Ecuador y Nicaragua Mejora respecto caso base:

respecto a casa base — Incremento de precios « Respecto al caso base se han

s Mejoras en la preductividad sn - Mayores volimenes de produccién estimado reduccidn de las inversiones
Ecuador y Nicaragua por la utiiizacin  debido a mejoras productivas « Mismas hipotesls que caso base destinadas a la renovacion prevista de

Ve de :xwoonom rifésicos — Optimizacién costes de estrucluraen » Incremento de la inversisn en la planta de Ecuador

. A thectéreas p Y clertas regiones por mejor curvade  circulante para soportar el crecimiento » Por el contrario se ha estimado capex
ligero repunte de p p prendizaj esperado respecto al caso base para la adquisicién de nuevas
caso base « Margen EBITDA 15: 6% hectéreas destinadas al aumento de

* TACCisss 46% + Margen EBITDA 25: 18% producsion

» TACCygq5 2.6% * Margen EBITDA 44: 18%
o TACCyseq 12%

Mejora respecio a caso base:
— Pequerios incremento de precios

Respecto al case base se estima

« Aumentos puntuales de cucta en optimizacion recursos desfinades a la

: - Reduccién costes de estructura . Mi j
. clertas regionas respecto a caso base ~ Camblo mix producto vs, productos __s_mamu :.uwmm_w_ﬁm o“mo base mejora y renovacién de la fiota
Africa * TAGCs.s 28% de mayormargen . h“:m_ﬁwﬂo M_Mosnm_,mma_ D regimianto * S8 estiman fondos desfinados a la
° TACCq.s 26% * Margen EBITDA 15: 8% esperado qﬂmmumgw al caso base compra potencial de licenclas que
o TACC 5.4q 1.7% g . faciliten incrementos de volumen en
+ Margen EBITDA 25: 17% ciertas regionas

+ Margen EBITDA 44: 24%
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Resumen de Proyecciones Financieras: Case Optimista

Respecto al caso base, el escenario cptimista muestra la capacidad de la compafiia de posicionarse en mercados con
mayor capacidad de consumo y en optimizar la productividad de los negocios de vannamei por un lado y en incrementar
sus volimenes (ligeramente) de captura en ciertas regiones con margen de maniobra.

Ingresos Consolidados
€m

TACE 500

2.525

2,287

2,078

1721

M 1,893

1,528 1.574
1,356 1438 1,483

1184 1262

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 | 2024 © 2020 | 2024 | 2030 | 2044

EBITDA
€m Margen EBITDA

TACC 5040

400

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 I 2024 _ Ncmw_ Mcmh_ 2039 ' 2044

Inversion en Capital Circulante
Variacita Interanual, €m

52

2014 2015 2016 2017 2016 2048 2020 2024 | 2024 2029 | 2034 | 2030 | 2044

Inversion en Capex
ém

44
39 38

37 35

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 | 2024 1 2029 | 2034 | 2039 ' 2044

Fuente: Plan de Viabilidad de efaboracidn propla,
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Resumen de Proyecciones Financieras: EBITDA Caso Optimista

Desglose de EBITDA por linea de negocio.

EBITDA - Plan de Negocio [ Tacc |
ém [ 1516 J 1925 [ 25.44 ]

61.8% 9.0% 9.0%

TACC 2015-2044E: 5.6%

- 17.9%  6.8% 38%

6.7% . 6.7% 3.2%

9.1% 8.68% 3.7%

30.4% - 9.1% 1.4%

(15%)  59%  33%

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2029 2034 2039 2044
uCono Sur @ whfica o =G aOfros' mHolding?

Fuente: Plan de VTabilldad de elaboracién propia.
1. Incluye negecio Tilapia Brasi,
NM_coﬂmo dp estructura aseclados a la matriz.
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Estructura Corporativa

La Propuesta de Convenio se basa en la implementacidn de una estruciura corporativa reorganizada, consistente con las
propuestas recibidas por el Consejo de Administracion en Diciembre de 2013

Descripcion de la Estructura: Pasos para su
Implementacion

1.

4.

Concursos de Acreedores y Convenios en Pescanova y las filiales espafiolas
¢  Aprobacién de Convenios concursales en Pescanova y Pescafina

& Concursos con propuesta anticipada de canvenio y aprobacién de las mismas
en cada una de las filiales espaficlas

+  Segln los términos descritos en la Propuesta de Convenio

» Capitalizacién de créditos intercompariia de Novapesca Trading como paso
previo a su concurso de acreedores

Fusian de [as filiales espafiolas y Pescanova

*  Fusién por absorcion de todas las filiales espaiiolas (salvo Harinas y Sémolas
del Noreste S.A. y Boapesca S.A.) en Pescanova

Primera Escision

« Escision de los antiguos activos y negocios de [as filiales espafiolas en una
nueva filial espafiola “Pescanova Espafia”

» Esta escision solo segrega activos y negocies, no deuda concursal
Segunda Escislén y Creacién de Nueva Pescanova

+ Escision tolal de los activos y negocios de Pescanova, asi como sus pasivos,
en Nueva Pescanova
+ Esta escision incluye las participaciones en las filiales internacionales, la
participacién en Pescanova Espafia, la actividad de holding de Pescanovay la
marca
+ Con esta operacion Pescanova aporta también a Nueva Pescanova la deuda
concursal
= En la creacién de Nueva Pescanova sa lanza una ampliacion de capital con
tres tramos, en los términos descritos en la Propuesta de Convenio
- Tramo reservado a los acreedores, por un importe de €25m de capital
que se suscribe mediante capitalizacion de créditos concursales
- Tramo reservado a los accionistas actuales de Pescanova, por importe
de €26m en efectivo
- Tramo reservado al Consorcio, por importe de €12.5m, ampliables a
€25m si no se completara el reservado a accionistas en general

- Estructura Corporativa

| [-Accionistas
Consorcio ' BEYeIEERI
Pescanova

—4

Pescanova

S.A

Nueva
Pescanova

Filiales Espaiolas

no Participantes
en la Fusion

Iniernacionales

Pescanova
Espafa
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Situacién de Deuda: Mecanismo de Repago

La estructura corporativa y documental de la deuda del Grupo determina el orden de repago y prelacién de los créditos.
Ese orden ha sido tenido en cuenta a la hora de preparar el Plan de Pagos

Consideraciones 1 Estructura de Capital
o
o Latabla de la derechailustra el orden de prelacion de pagos de los distintos P fm Vator % del total
tramos de deuda, de acuerdo a la Propuesta de Convenio i 1. Deuda Fiiales internacionales 697 42%
1. Epn primer lugar se sitlia la deuda en las filiales operativas. Solo existe en las - N
filiales internacionales ; 1.1. Deuda Fifales Internacionales 259 16%
2. Esta deuda se repaga con los recursos financieros generados por &} negocie 1.2. Dauda Fifales en Situacitn Espacial 4382 27%
3. Ensegundo lugar el Super Senior, que se repaga con ¢l exceso de recursos |
financieros del negocio generado por las fillales extranjeras i 2. Super Senior 125 8%
4. Laparte del Super Senior dispuesta en Nueva Pescanova se repaga con una N .
combinacian de los fondos que se generan en Pescanova Espaia y del i 2 Credios contra la masa 3 2%
exceso de fondos disponibles de las filiales extranjeras, que llega a Nueva :
Pescanova via dividendos : 4. Priviegiado general 40 2%
5. Entercer lugarla Deuda Senior, Tramo “A”", que se repaga con los fondos : N
remanentes iras el pago de los compromisos bajo el Super Senior. Dentro de 5. Deuda Senior - Tramo A 400 24%
este, separamos: o o
.3. inario 388 24%
+ Laparte comespondiente a los Créditos Qrdinarias.
+ La parte comespondiente a los Subordinados 5.4. Subordinado 12 1%
6. En cuarto lugar, la Deuda Junior, Tramo *B”, que se repagaria con el R
excedente. Dentro de esta, habrla que separar: : 6. Deuda Junior - Tramo B 300 18%
« La comespondiente a Créditos Ordinarias 6.1. Ordinario 238 17%
+ Lacorrespondiente a los Subordinados
o Ademés de estos tramos existen los Crédites contra [a masa y los Privilegiados 8.2 Subordinado 12 1%
Generales, correspondientes a saldos con la Hacienda Pablica. Ambos se asume .
que en el caso base se repagan en el momento inicial Douda Total 1,595 7%
¢ Como se observa en las paginas siguientes, la Deuda Junlor, Tramo “B” ne puede 7. Equity 531 3%

repagarse integramente en el Caso Base, de ahl su naturaleza convertible, en los
términos expuestos en la Propuesta de Convenio

100%

1. El caso base asume amplacion de capital en efectivo, ademas de la recapitalizacion de créditos para los acreedores por valor da €25m y el tramo e Pescanova S.A. por segregacidn da actives (€2.5m).
2. Incluye negocios de Chile, { Portugal) y

24
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Flujo de Cala

EBTDA
EBTDA htemaclonal
EBITDA Nueva Fescanova

101 17 131 148 188 kL] 185 188 213 272 228 228 23 234
75 3 9% 109 120 132 143 155 168 176 178 182 B4 167

=88
R

Interagas Natos (33} {38) {8} {38) {28) (3 {28) {28) {23) {2t} {18) (14) {13} {12) {11} (9}
‘ntereses Netos htemacional {19) {21} 1) (20) (19) (18) n 8 18 {15} [455)] (14) (13) (1) [§17) )
Tntereses Netos Nusva Pescanova {14} a7 un (16} (18} {14 (12) (10 {8) 5y %} (L] (2] {© (9] (0}

Repsgo Deuda
Peuda Financlers Intarnacionsglos

Repago Princlpal £} 5 51 ® ® LC] m N 4] {13} 13 {13) (13 (13) {12 (12)

Super Senlor

Vencimlente Principal - - - - - - (] - - - - - - - - -
Barrido tle Cafe Principal - - (2 20 (34) “8) -

Intereses FIK - - 8 [o)] (4 @n ® - - - - - - - - -

Otros
Credtos Contra la Masa 33) = -
Priviegiados (10 (10) (10) (10)

Tramo A
Ordharlos
Venclmienios Obligatorfos
Barido de Cafz
Subordingdos
Vanclimientos Obligatorios
Barrido de Caja

H
1
1
]
1
1
i
t
1
1
i
t

62)

et
EI IR I I
[ |
LI I I I
I I I I
1
}

B
3
ll|§l
g,
lgl

1
[ I A |
[T I |
LI I N |
111
LI BRI I

1
1
1

Tramo B8

Ordnarks
Vencimientos Obligatorios - - - - - - - - - -
Barrido do Ceja - - - - - - - - - - - (C) 61 (59) (58) -
Interesas PIK - - - - - - -

Subordinados
Vencimientos Obligatorios - - - -
Barride de Caja - - - -
Infereses PIK - - - - - - - - -

|
1
1
H
1
E

1
L
1
1
1
'
1
1

LI
[N}
1
LI}
[ ]
[}
Pt
(I}
[ 3]
[}
11
L}

Saidos Deuda Final de Aflo
Deuda internacional 316 315 an 306 300
Contra s Masa 333 -
Friviegiados Generales 40 30 20 10 -
Super Senior? 121 121 137 121 105
Tramo A 400 400 400 400 400
Tramz B 300 303 306 309 312 315 318 325 328 33
Total Beuda 1,211 1,170 1174 1,148 1,118 1077 1,008 934 &4 ™ 679

g
2 B

Bag.. B
8
B# .. 8
#

B8s, . B
B
N
=
g
g8
=

1. Bl Supar Sanior s dispone en dos plazos en Nueva Pescanova (95% duranie 2044 y 5% en 2015),

27
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@ Nueva Pescanova: Cuenta de Pérdidas y Ganancias
v |

€m 2015 2016 2017 2M8 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2025 2027 2028 2029 o4
Ingrasos T84 851 azr 982 1,008 1,03 1,057 1,084 1,11 1,139 1,158 3173 1,188 1,203 1,218 20,283
Cono Sur 22 22 22 22 22 23 24 24 25 28 28 26 27 27 28 462
Varnamei 7 79 84 B84 86 g8 91 83 96 98 100 1 103 104] 108 1.762
Industria 198 204 209 22 218 224 230 237 243 250 254 258 262 265 269 4.520
Corercial 493 546 612 664 680 696 713 730 748 766 778 787 ks 807 816 13,539
Halding - - - - - - - - - - - - . = - -
_am crecimiento (0.1%) 8.6% 8.8% 5.9% 25% 2.5% 2.5% 2.5% 2.5% 2.5% 1.6% 1.3% 1.3% 1.3% 1.3%
Costes Variables (853) (719) (786)  (836)  (856)  (878) (900)  (922) (945}  (969)  (ds4)  (997) (1,009) (1,022)] (1.085)] (17.222)
Margen Bruto 122 132 140 146 150 54 188 162 166 171 174 176 178 181 183 3,061
Gastos Fijos {103) {106) (110) (113) {114) {116) {1i8) {121) {123} (126) {128) (130) {132) (134) (136)] (2.285)
EBITDA 19 2% kil 33 36 38 40 “ 43 45 45 48 46 48 47 T7e
Cono Sur 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2] 2 38
Vannamei 1 4 5 5 5 5 5 5 5 5 5 5 5 5| 5 81
ndustria 18 13 19 20 22 23 24 P 26 28 28 29 29 29| oy 517
Comercial 8 7 10 12 14 15 15 16 16 17 17 17 17 18 18] 300
Holding (6} ) ® 6) (6 ® @ {7) (7} () ) (8) &) (8) 8) {159)
% margen 2.4% 3.1% 3.3% 3.3% 3.6% 3% 3.8% 3.8% 3.9% 3.9% 3.9% 3.9% 3.9% 39% 3.8%
% crecimiento 7% 36.0% 17.4% 6.6% 10.5% 5.8% 41% 4.1% 4.0% 39% 1.6% 0.7% 8.7% 0.7% 0.7%
D&A (13) (13) (14) (14) (14) (14) (15) {15) {16) (16) (16) (17) (17} (17) (17) (290)
Resuitado Oparativo 7 13 17 12 22 24 25 26 27 29 29 29 29 29| 29 486
Divi Filiales 8 15 20 28 47 48 80 60 60 55 50 50 50 50| 50 1,350
Itereses Netos (26) (27 (27) (25) (22) (15) (13) (1) (8) (5) “4) (3 (2) 2 [y @)
Antes de (12) o 10 21 4T 57 72 75 79 79 75 75 7 78 79 1,834
Impuesto de Socledades - n 2 {2) {3) 3) “4) (5 (] (7 @) (8 (&) [C)] ® {145)
Resultado Neto Pre Minoritarios (12} 1 & 19 44 53 68 Fal 73 T2 68 68 69 69| 70 1,688
Intereses Minoritarios 0 ©) m {0 {1 1 [ () (1) (1 (1) () (1} ] m {16)
Resuitado Neto (13} n 7 13 43 53 68 70 72 kal 87 87 €8 68| 89 1,673

Nota: Calculado agregando partidas de las fiiales nacionales sin tensr an cuenta la ventas inter- grupo. Fillales Incitidas dentro de cada seccidn: 1} Cono Sur, Lafonia; i) Vannamel: Bajamar Séptima (i) Industia: Frivipesca, Frinova,
Hasenosa, Fricatamar, Pascafina Bacalao y Frigodis; iv) C F y Pescafina,
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@ Nueva Pescanova: Saldos Disponibles de Deuda

Saldos Dispenibles de Deuda

€m Inicio 2014 2015 2016 2017 2018 2018 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2044
Super Senior 67 87 78 7 73 47 - - - - - - — — - — - _
Contra la Masa 33 - - - - - - - - - - - - - - - - -
Rivilegiados Generales 40 30 20 10 - - - - _ — - - - _ _ _ - -
Tramo A 400 400 400 400 400 400 304 332 255 176 94 12 12 12 12 12 12| -
Tramo B 300 303 306 309 312 3185 318 322 325 328 331 335 272 214 157 100 14 -

Total Deuda 840 200 804 796 786 762 72 654 580 504 426 346 284 228 169 112 25 -
Caja 8 30 21 15 15 15 15 15 15 15 i5 14 15 15 15 15 (14) 15

Deuda Neta 833 70 782 781 77 747 697 638 565 489 410 333 269 210 154 o7 39 {15)
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@ Pescanova S.A.

Cuenta de Pérdidas y Ganancias

Ingresos 255 285 268 255 255 255 285 255 255 255 255 255 255 255| 255
Costas Varigbles - - - - - - - - - - - - - - -
Margen Bruto 255 255 255 265 255 268 255 255 285 255 258 255 255 255| 285
Gaslos Flos (255) (255) {255) {255 {255) (255 (255) {255) {255) (255) {255) (255) (255) {255) (255)
EBITDA - - - - - - - - - - - - - -] -
Cividendos Nueva Pescanova - - - - - - - - - - - - - 6,744 7,565
hiereses Netos - - - - - - - - - - - - - - -]

Antes de Imp - - - ~ - - - - - - - - ~ 74| 7.588]
Impuasto de Sociedades - - - - - - - - - - - - -~ (2023 (2270)
Regultado Neto - - - - - - - - - - - - - 4,721 5,296

Flujo de Caja y Repago de Deuda

Flujo de Caja

Miles de Euros 3Q-4Q14 2015 2025 2026 2027 2028 2023|
EBITDA - - - - - - - - - - - - - - - -
npuestos - - - - - - - - - - - - - = (2023 (2270
Qo Nugva Pesca - - = - - - - - - - - - - —  BT44]  7.565
Flujo de Caja Operativo - - - - - - - - - - - - - - 4721 5,296
hyeccibn Eguity - - - - - - ~ - - - - - - - -
Flujo da Caja Sarviclo Dauda - - - - - - - - - - - - - = 4,721
@ Venclmignto Principai + Infereses - - - - - - - - (5458) - - - - - -]
Entrada de Caja Nueva Fesca. - - - — - - - - 5,489 - - - - - —
Flujo de Caja Disponible Acclonls - - - - - - - - - - - - - - 4,721,
Qo D - - - - - - - - - - - - - ~ {4,485)
Variackdn Tesorerfa - - - - — — -~ - = — = — ~ — 236
Cofa Iiclal 081 Negoolo = - - = = = = = P = = — - - po
Defict de Caja - - - - - - - - - - - - - -
Caja Final del Negocio - - — - - - - - - — - - - - 236}
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@ Resumen Consolidado

2016

2018

2019

2021

2022

2023

Flulo de Cala

ERTDA
EBITDA intesnacional
EBITDA Nueva Pescanova

Intareses Netos
htereses Netos htemacional
Tnteresas Netos Nueya Pascanova

Repago Deuda

Deuda Financlers internacionates
Repage Frincipal

Super Sanlor
Venclmiente Princlpal
Bantdo de Cafa Principal
Inferases PIK

Ctros
Craditos Contra b Masa
Frivieglados

Tramo A
Oréharics
Vencimientos Obiigatorfos
Barrido da Gaja
Subordinados
Vencimientos Obligatorios
Bamido de Cafa

Tramo B
Crdinarios
Vancimlentos Obligatorios
Barrido de Cafa
laterases PIiK
Subordinados
Vencimlfantos Obligatorios
Barrido de Cafa
Interases PIK

Saldos Deuda final de Afio
Deuda lternaclonal
Contra la Masa
Priviegiados Generales
Super Senlor
Trarm A
Tramo B

36
33
40

110

400

300

Taotal Detida

1,189

B33
[slu]

11t 01t

315
30
1o
400
303
1,158

as
18
@1}

@t
(16)

1 L BRI

b

31
20
123
400
06
1,180

{18}
[

19

10
110
400
308

1136

o8
400
312

1,110

@&n
{18)

284
55
400
315
1,084

147
109
37

]

(18}
04

39)
(18)

1.001

(€

838

176
132
a3

(26)
(16)
o)

18
144
a1

(23)
5
8)

208
156

{20}
{15}
(6}

{13}

85

2025

2028

2027

233
178

13

(83}
(33

239
182

(13
13
[C]

13

188
58

{12)

(12)
@

12}

B8s. 0 8

1. El Super Senior se dispona en dos plazos en Nueva Pescanova (85% durante 2014 y 5% en 2015).
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@ Nueva Pescanova: Flujo de Caja y Repago de Deuda

Elujo de Caja

€m

EBITDA
Impusstos
Inversin Capex
Varlacién Capital Circutanta
Dividendos Fialss intemacionales
Inteceses Netos

{10}
5

{16}

Flujo de Caja Operativo
° Inyaccion Equiy

4

Flujo de Caja Serviclc Deuda
D svper senior
Vancimientos Principst
Barride de Cafa Principat
Interesas PIK

e Contra la Masa

Fresh Maney
Ciediies Contra la Masa

@ Privileglados
Priviegiados
@ ramoa
Ordinariog
Vencimiento Princlpe!
Barrido de Gafa
Subordinados,
Vencimiento Principal
Barrido de Caja

a Tramo B

Ordnarlos

Vencitmientos Principal
Barrido de Cala Principat
Intereses Pay if you can
Suberdinados:
Vencinifenitos Principal
Berrido de Cale Principat
fntereses Pay if you can

e Captacikin Racursos Alenos

(28}
]

3]

Z]

Flujo de Caja Disponible Acclonistas
Dividendos Distriuidos

112§
(112)

Varlaclén Tesorerla

10 8|1

Taj icial dal Negock
Defict de Caja
Caja Finai del Negogio

-
&
&
a
-
o
-
&

15 15

e Desiversiones

Cafa Final Fost Desinversiones

15 18 15 15 15
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@ Pescanova S.A.

Cuenta de Pérdidas y Ganancias

Miles do Euros
Ingrasos 255 255 258 255 255 255 25§ 265 255 258 258 255 255 285 255] 3,
Costes Variables - - - - - - - - - - - - - - -
Margen Bruto 266 265 255 255 255 258 256 255 255 255 256 258 256 255 255
Gastos Flos {(255) {(255) (2535) (255) {255) (255) (255) (255) (255) (255) {255) (255) (255) (255) (255)
EBITDA - - - - - - - = - - - = - | -
Dividendos Nueva Fescanova - - - - - - - - - - - - - 6,744] 7.565] 18
Intereses Netos - - - - - - - - - - - - - - -
Antes de Imp - - - - - - - - - - - - - 6,744 7,565
mpweste de Sociedades - - - - - - - - - - - - - (2023) (2.270)
Resultado Neto - - - - - - - - - - - - - 4,721 5,296

Flujo de Caja y Repago de Deuda

Miles g8 Euros 3Gh4Q14 2015 2096 2017 2018 2019 2020 2021 2022 023 2024 2025 2036 2027 2028  2029]  30-#f
EBITDA - - - - - - - - - - - - - - - - ~{ o
Impuestos - - - - - - - - - - - - - - (e o) (seesal):
Qo Mueva Pesca - - - - - - - - - - - - - ~ 6744 7985 195048k
Flujo de Caja Operativo - - - - - - - - - - - - - - 4,721 5,296 136,952
Inyescidn Eguity - - -~ - -~ - - - - - - - - - = = x|

Flujo de Caja Sarviclo Deuda 4T 5,298] 436,982 U

@ vercimiento Principat + Infereses - - - - - - - - (5488 - - - - - - - -
Entrada de Caja Nueva Pesea. - = - - - - - - 5488 - - - - - - -

Flujo ta Caja Disponiblg Accienis - - - - - - - - - - - - - - 4,721 $,296) 136,952

@ Di Di - - - - - — - - - - - - - - (4485)| (5.031)] {130,104}}
Varlaclén Tesorerla - — — - — - - - = - - = — — 23 565 5838
Caja nicial del Negocio - - - - = = = - - - - - - = =] 2% SO, =
Daficit de Caja - - - - - - - - - - -
Gaja Final del Negocio - - - - ~ - - - - - - - - - 236 501|  7.348) ., 7348
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ANEXO 4

CONTENIDO RELEVANTE DE LOS CONVENIOS DE ACREEDORES

DE LAS FILIALES ESPANOLAS

A efectos de la Estipulacion VI del presente Convenio, se establece seguidamente el contenido
esencial de los convenios de acreedores a presentar por las filiales espaiiclas de PVA' (a las
siguientes sociedades nos referiremos conjuntamente como “las Filiales Espaiolas™):

A) Listado de Filiales Espafiolas:

B

WO N —

—o

2

Pescafina S.A.
Novapesca Trading S.L.
Insuifia S.L.

Frigodis S.A.

Frinova S.A.

Bajamar Séptima S.A.
Pescafresca $.A.
Lafonia Sea Foods S.A.
Fricatamar S.L.

. Frivipesca Chapela S.A.
. Pescanova Alimentacion S.A.
. Pescafina Bacalao S.A.

Condiciones comunes a todas las propuestas de convenio de las Filiales Espafiolas:

(i

Fusion de cada Filial Espafiola con PVA: por absorcién de la primera por la
segunda (con exclusion, también en el Convenio de cada Filial, del derecho
individual de oposicion de acreedores concursales del articulo 44 de la Ley de
Modificaciones Estructurales) y posterior Reestructuracién de PVA (como
absorbente) conforme a lo previsto en el Convenio de PVA.

(1)) Propuesta Basica: misma quita y espera que el Convenio de PVA.

{ii1) Propuesta Alternativa: mismos Tramos Senior y Junior que el Convenio de PVA,

cada uno de ellos con la misma espera que el Convenio de PVA, si bien ambos
Tramos con la quita que se especifica seguidamente en las condiciones particulares.

Boapesca S.A.. Harinas v Sémolas del Noroeste S_A. (Hasenosa), Acuinova Holding Group S.A.,

Ladex Europa S.L. y Marina Esuri S.L. se considerardn también “Filiales Espaiolas™ a los efectos del
presente Convenio (sefialadamente de la Estipulacién 1), si bien no esth previsto, en principio. su
reestructuracion a través de un concurso de acreedores come en el caso de las restantes Filiales
Espanolas.
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C) Condiciones particulares a las propuestas de convenio de cada una de las filiales
espaiiolas;

Las propuestas de Convenio de las Filiales Espafiolas contendrin una quita
comprendida entre el 48% y el 99,9%. Se procurard que el contenido de quita y espera
de las propuestas de convenio de las Filiales Espafolas afecte solamente a los
acreedores financieros y no, por tanto, a los acreedores comerciales.

Las Filiales Espaiiolas serdn objeto de reestructuracidn a través del denominado “concurso
exprés” (presentacion simultdnea de la solicitud de concurso y de propuesta anticipada de
convenio} regulado en el articulo 191.bis LC. En caso de resultar posible, las Filiales Espariolas
seran reestructuradas extra-concursalmente.
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Attn., Consejo de Administracién de Pescanova

Estimados Sefiores:

En muestra condicién de Administracién Concursal de Pescanova, S.A. {“Pescanova”) tenemos
atribuidas las facultades de administracién y disposicion de Pescanova que, a su vez, es administrador
tnico del conjunto de Filiales Espafiolas (segiin se definen en el Anexo 4 de la propuesta de convenio
de Pescanova presentada por Corporacién Eeondmica Damm, $.A. y Luxempart, 8.A.~ en adelante, ia
“Propuesta de Convenio Pescanova™).

En adelante, la Propuesta de Convenio Pescanova y la de Pescafina, S.A. serdn referidas
conjuntamente como las “Propuestas de Conyenio”.

En atencién 2 lo anterior y, al objeto de que puedan aprobar la presentacién de la Propuesta de
Convenio de Pescanova, les trasladamos lo siguiente:

1. Nuestra aceptacion de que la eficacia de las Propuestas de Convenio queden condicionadas
reciprocamente entre sf como concursos conexos a la aprobacién y eficacia en los concursos
de las Filiales Espaficlas de sus propuestas de convenio en los términos establecidos en la
Propuesta de Convenio de Pescanova (y especialmente en su Anexo 4).

2. Al dia hébil siguiente a aquél en que el Secretario Judicial ponga de manifiesto el resultado
por el que se haya aprobado la Propuesta de Convenio de Pescanova por haberse obtenido
mayoria suficiente para ello, nos comprometemos a

a. presentar la solicitud de concurso de las Filiales Espafiolas, preferentemente bajo las
reglas del procedimiento abreviado previsto en el articulo 190.2 y 191.bis LC
(“concurso exprés”: solicitud de concurso con presentacién de propuesta anticipada
de convenio) u ordinario; o, en su caso,

b. las actuaciones de recstructuracién referidas en la Estipulacién VI de la Propussta de
Convenio de Pescanova.

La Administracién Concursal se compromete a presentar alguna de las alternativas previstas
en los apartado a. y b, antes de la fecha referida en el primer parrafo del apartado 2 st
acreedores de cada Filial Espafiola que representen més del 50% del pasivo de dicha Filial
Espafiola manifestasen por escrito su adhesion a una propuesta de convenio en los términos
referidos en el Anexo IV de la Propuesta de Convenio de Pescanova.

3. Para el caso de que el Juzgado no aceptara la condicidn de eficacia de las Propuestas de
Convenio en los érminos referidos en el apartado 1, la Administracién Concursal se
compromete ignalmente a actuar conforme a lo referido en el apartado 2.

Atentamente

elojfte Advisory, SdA..

Deloi

Pp :

/D, Bendid Tduza / Sarfiago Huceatlo Recibido
Pes

23 -2-7o1y
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