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Les comunicamss que & Consejo de Mercados Financierps francés, en Decfsicn tomada el & de
diciembre nasado, ha acordado la sdmisibilidad de la oferta puklica de comora de acciones de SEITA,
5.A gue ha side formulada por su matdz, Altadis, 8.A., 3equn se comunicd, como Hecho Relevante,
gl pasado dia 26 dé noviernbre, seguida fOr Una excision cbhgaicria de las acciones de qicha

sociedad, 5EITA S.A.

Aszimismpo, se acordd el mantenimiento de la suspensian de la cotizacibn de accionas de la misma
sociedad,

Se acormpana copia de @ Degisidn del Consejo de Mercados Financieros.

Feio.: Antonio Valcarce



* " Décision n° 202C1602 Teftotro dotonen

202016402

13230-0F0E7-R.041
5 décombre 2002

o Didricion ds ramawahilitd g Poffre pohlinne 3o refeait sirivie £9m retmaie oblisatoin:
visant ies actars de la socidté,

o Malgtien de ia susprosion de la cotaten des sotions de la socidf,
SE1TA
(Prornder merche)

1. Le Conseil des marchds fmmeiers a examing, dans 5a séance du 4 cicernbre 2002, ke projet d'offie publique de
reTrai® suivie d'un retrait oblgetoire visant les actions de la seciétd SEITA diposd ex zpplication des articlesd-¢-3 et =7
1t Bbelement géndral. Do projct est présents par B3BC CCF agizsap pour Is compre de la socifte Altadiz, I1 est libellé
anpnx de 75 par action SEITA (Informanons et Décisions 20201550 du 26 novembne 2002,

An jour do dips: du prajer d'offre, J"LItad:ls déient ditectement of indireclement 47 004 313 actionz SEITA[L]
représemznt 98,54% du capital et 9% 52% des droits de VOIE, aprés anriistion pat lo Copsedl 3'admamstrehon de SEITA
du 26 rovernbre 2002 de 4 393 946 actipns. Limifiateur = engage irrévocablement 4 aoquérir aw priv upitaire de 75
"ensemble des actions SEITA qu'il ne détient pas, svit 993 S62 actions, y compris 295 957 actions & provenir de
Treseredee dvenmuel d options d'achar

T.e Crmsail 2 pris cormaissance du rapport &' Svalgation de FERC CCF ainei que do mmpport d'expettise Stabli par l2
50CidIs Associds en Finaweo, représentds par Messicuss Bertend Jacquillat er Daaiel Beawmont rersmaes en quade

d’expert indépendant chargé de parter was appréciation sar celle dvaluanon,

L Evahmeur Scame fa peférepce & 1actif net comprible, la valeur deg 19nds propres par a0LHO0A ressomant 4 223 per
action aprés déduction de 1’zcompte sur dividende de 1,84 par sclion que SEITAS pave le 15 ocrobre 2002, 1 retient la
teference 3 des tmmsactions mécentes sur le capital de SEITA. la réfizonee 4 1a pariid d’échange TabeealerafSeita, (et
oours Je boarse, Tus coruperaisons boursidres, Ios transactions congarables Gt 1'actieliaation ded chsh-flermey,

L &valnataur a procédé aux retrailements suivants

& prise co comple des &ldments du bilan et du eampee de résulnt 'Aladis Hnldmg USA au prorata du
pourcentage de détention par SEITA (51.6%5);

o inléemation de la rémurération du fleat Tscal dans Pexcéddeat bral d'exploitation comme un &b ment
récmrrent 4°exploitrlion de 1a tranche disiviborion, qui a éeé deduinz du sémalear financier. Elle a &ié
estirés en foaetive 4°wn tux de 3,.5%, Corrélativernear, [l a dod procédé an retrartement de Ia detts
tiscale, e 2 lu colleols des laxes afféegtes 2n bes en Franee ;

o valerisation des participalivns minoritaires de SETTA (28 % de LTR ot 25% de CINTAY, g oot ded
Jdeduites ds la dewe nete 2001 ;

o prise en compie de ecomnpie sur le dividende de 1,84 payd par SEITA Te 15 oxtobre 2002,

L norokre d'setiong seTstmy par 1'évalzatenr et de 7.7 rml howns aprés dédnehion de "=mutosontmole non arfeets ans plans



Hrachat d wstiacd.

Aliadis est be 2toupe issu du mpprochement entre Tabaealera et [a SETTA imervenn on décembre 1999 per voice J offre
publiqus d'dchange. A Iisque de cette opération, la socié® de dreit expagne] Aludis détensit 83,0794 do capital et
e, M3%s des droits de vole dz [a SEITA., cene dernidre Adtananrs 38 %4 de pos PrOpres acbons JF cumps los acdons awo-
déiennes destindes 4 la couverture deg aptions dachat Asctione). La parité 6 ¢échanee de & actions SEITA pour 29 actions
Tabacalera extériorisaif tme valeur de 61,3 powr acdon SEITA avant paicmocnt 4 mm dividerde et exceptiomne] de 5
par action, suriz bass dn cours do Tebacalore do 30 soptombre 19290,

Le Il juiller 2004, Iz SETTA 2 scqms anprés du Grovpe Belod Investisierent un bloc de 607 132 actions
ropTCiciam eaviren 3% de 500 capital au prix de 48,70 Jar acuion ponenc ainsd sa [medcipation a10% e s

profes ections.

Lo 12 Jévrier 2001, Attadis a acgquis 1 606 102 aofons STITA, Soft 5.05% du capital, un prix meven de 48,27 par
action auprss d°investissenrs institedonnsls., A la'suite de catis transaction, Altadis 2 mis en euvee une oifre publique-
’achat simplifiée du 17 mzi 2001 au 7 juin 2001 sur les actions de la SEITA auprix de 48,30 par action. A lx
cldmure <e 1'offre publique d ackal stnplifide, le Geoupe Alabs délerail v o 4G 155 $14 actions SEITA, seit
£8.66%, du capial, et dicsctemant ot indirecternem 51 395 414 actions SEITA sepriscntant 98,66% du capital o1

$% 519, des droits de vorz de SEITA, dtant précisé qua SCITA détenair 5 209 596 de ses propres aclions, soil 10% du
copital. Depuis seme dats, excreics des options dachar d*actions SETTA el lear échange cn gbres Aladic dans 1=
cadre de la faculié d*Schange accord®e lors de POPE 2 conduir Alwadis 4 détenir diresicracnt o indirectem
98,56% du capiial e 9§,52% des droits de vou2 an 25 rovembrs 2002 :

Le Conszil &' Advamistranan dz Iz SEITA a décide, dany ga edunce du 26 novenhes 2002, d°anmurter 4 383 6046
Actions acquises dans le cadre des prograrmrnes de rachat dwetions auitrisss par Jes actionnatres de SETTA crquine
cont pas dertinées 4 souvrir lee ais plang A'npfiane 7 7adha! A"acrioms dz 1a SETTA. En eonzéquence de cette
wnnalation, Altadis déti=nt diractersent cu indirectzment 47 004 313 acnony représeant 98,54% du capifal ct

9§, 52% des dreits de vote dr Iz SEITA aun 26 poverire 2002,

Lz parité d*échange de 1'offre publique d'échange initale sxtériorise une valeur de 66,1  pour Lactivn SEITA, sur Ja
base du cows pondéed 1 mofs de Altadis au 15 novembre 2002 alors que le prix propesé pour "offre publique de retrait
nitie dan retait obligateirs de 75 équivaul & un cours d’Aladis de 2426 (aprés ajustement B¢ ax paisment de
I'acompre suxr dividecde de 184 par actienle 15 oclobre 2002).

Lo prix offert poar Vaffne pobligne de retrafit soivie 4'on scirait nbﬁgaloi:e présenie nne prime de 1T par rapport au
demizr ¢ons de Paction SEITA (avanr |z sespensien de 1z colating 1e 20 novembre 2007) et de 32.3% sor 12 moyenn:

des cougs des trois dermiers mods vtilisés par Tévaluaterr (au 13 novembee 20020,

La méthode dis compagables boursicrsfail reszontir une valeur globale comprize enfre 39,6 1643 paraction swrla
base de denw échumtillons spécifigues (3 producietms de cigaremes et 9 sociités intervenanmt duns le secieur ds da
lomistiqued sut 13 bage des yuitiples A'EBE. de réeniur 4'explofation et de résultat netpour s ammdes 2001, 2002 et

20403

A partir d'an Eabaotiflan de tramaactons intervemes dans les scotcurs dactivité de SEITA. Pévaluateur 2 reteny les
ranssclions pertirentes. 1 ressort uce vaigur d2 75,4 par action sur Ja base des oauliiples de valenr d’anmeprise sur EBE

et de 74,1 par action pour los muldples de valeur 4 entrepwise sur résultat < xplodtation,

L actuzheation des flux de fresoreric futus conduiz 2 wne valedr cenrals de 67,3 par pouonla détermination des
flux cst basée sor un plen 2002-2005, prolengs fesqe’en 20110, Le tanx d'actualicaliom ressort & £,6% el 2 &8 seler]e
en ufilisani 12 movenne du colit des foncs propyas powr les socidtés du sectorr du tibuc e le e des QAT 10 ans. La
croissance te o walenr termipale eststinwes 3 034 & long e,

Te mppart d= Uaxpert confimme 11 valerfsation retonue par 'évaliaseyr. T indigue que la convergence des résuliats
produits par Uanzlyse wmifferittres de HSBC CCF confoare s2ocrédibilitd. T'expert a dévcloppé une approche
camplémentaite s 12 base dv modile de marche A Asznciés on Finance. Hl aboulit 4 une valeur de 68,1 par action.
i. oot conclal au caracters éqntable du prix odart.

Le Conzei] & priz ae1e d2 ¢of conclusione.



Te Congei] a émaloment prs copnaistagoe des armmments prégenids par la socidtd Tocqueville Funce, actioroaine
mineriire de SEITA dans Te cadre des activités de geetion sous mandat, L7actiopssire minoriiaire retent cuzre
références | [es condibions offertes de Poffte publique déchange de 1999, 12 corrpamizon aves la valewr boursiére
d* Aladis (données 2001} des comparaizons banrdéres (doonées 2001) avec vn £chumullen de trois soeittis curnpéannas,
Iz transactions réalistos sor des secictls du secteur du tabac, sur la base d'wn fchannllen de & ppérations, Le Conseif 2
eongidere que Jo mede dapplication des méthodes dévcloppdes par 12 socilté Toceueville Fimance (choix des
Srhantilons, mise e arvvre des mnldpkss) amenait 4 ne pas onorefenit Is5 cone.usions.

Aprés examen du projet 4" offre publique danc Jes conditinne prévias & article 5-1-9 du Raglement gineral, 12 Conseil &
eonsidérd que les méthodes appliguées par I'évalamer et comebordes pay J'expert independant €:atent conformes aux
principss poscs par ie leégislaeur ot Jo Roglement pénéral ef, par copséquent, i & déciaré recevable lo projer d'ofire
pubdinng de retralt suivie 4°mn zemait obligatose, au priz de 73 paracior SEILA.

7 e mowwella Inthrmatinn o Mhmenil sem pmhlide pour fiee conma®m: [r drie de mise e omovee et d2 clémne A
I*atre, apris gue la Commjssion des opdrations de bourse aurn donme son visa sur le projet de note A'information &tabli

par Uinitizteur &% Mofe,

Dans amenre, I Consef]l des marchés finanefers a df:mandé 4 Bwroneit Pards SA dc meimten’y L suspension 4s 12
eotagden des actions SEITA.

(U1 Y compris 525 Y0 Zellons Juto-a80dmess,



