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FOLLETO INFORMATIVO

MCWIN INCAPTO CO-INVEST FCRE, S.A.

(la "Sociedad”)

Fondo de Capital Riesgo Europeo constituido como Sociedad Andénima
conforme al Reglamento (UE) n.% 345/2013 y a la Ley 22/2014, de 12 de noviembre

Sociedad Gestora:
ABANTE ASESORES GESTION, S.G.I.I.C., S.A.U.
Asesor de Inversiones:
McWin Advisors UK Limited

Producto financiero que no es sencillo y puede ser dificil de comprender. La venta o
cancelacion anticipada no es posible o puede implicar pérdidas relevantes.

ADVERTENCIA IMPORTANTE

El presente folleto informativo (el “Folleto”) recoge la informacién necesaria para que el
inversor pueda realizar un juicio fundado sobre la oportunidad de inversién que se expone,
de conformidad con lo previsto en el articulo 68 de la Ley 22/2014, de 12 de noviembre,
por la que se regulan las Entidades de Capital Riesgo, otras Entidades de Inversion
Colectiva de Tipo Cerrado y las Sociedades Gestoras de Entidades de Inversién Colectiva
de Tipo Cerrado (la "LECR").

La informacidn contenida en este Folleto puede sufrir modificaciones en el futuro. El Folleto
debidamente actualizado, asi como las cuentas anuales auditadas de la Sociedad, se
publicaran en la forma legalmente establecida, estando todos estos documentos inscritos
en los registros de la Comisidon Nacional del Mercado de Valores ("CNMV"), donde podran
ser consultados.

La Sociedad se dirige exclusivamente a inversores en el sentido de los articulos 194 y 195
de la Ley 6/2023, de 17 de marzo, de los Mercados de Valores y de los Servicios de
Inversion (“LMV”), asi como a inversores que cumplan los requisitos del articulo 6.1 del
Reglamento (UE) n.° 345/2013.
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CAPiITULO I. DATOS GENERALES DE LA SOCIEDAD, DE LA SOCIEDAD GESTORA Y
DEL DEPOSITARIO

1. DATOS GENERALES DE LA SOCIEDAD

Denominacion MCWIN INCAPTO CO-INVEST FCRE, S.A.

s Fondo de Capital Riesgo Europeo constituido como Sociedad
Forma juridica

Anoénima
N.I.F. A-88.989.744
Registro CNMV En tramites de inscripcion
Domicilio social Plaza de la Independencia, 6, 28001 Madrid

10 afios desde el Cierre, prorrogables por dos periodos

Duracion estimada adicionales de un (1) afo a iniciativa de la Sociedad Gestora

Divisa Euro (EUR)
Tamaino objetivo 5.500.000 € (cinco millones quinientos mil euros)
Inversion Gnica Coffee is Incapto, S.L. (B67609404)
Documentacion de la Folleto Informativo, Estatutos Sociales y Contrato de
Sociedad Accionistas

2. INFORMACION A LOS ACCIONISTAS

Sin perjuicio de las obligaciones de informacion establecidas con caracter general por el
Reglamento (UE) n.° 345/2013 y la LECR, la Sociedad Gestora pondra a disposicién de
cada accionista el presente Folleto (que incorporara los Estatutos Sociales) y el Contrato
de Accionistas debidamente actualizados, asi como los sucesivos informes anuales
auditados que se publiquen respecto de la Sociedad, dentro de los seis (6) meses
siguientes al cierre de cada ejercicio social.

Con posterioridad al Cierre de la Sociedad, la Sociedad Gestora facilitara a los accionistas,
con caracter semestral y dentro de los noventa (90) dias siguientes a la finalizacion de
cada semestre, un informe no auditado de valoracion de la cartera de inversiones vy
cuentas no auditadas de la Sociedad referidas al semestre inmediato anterior.

3. LA SOCIEDAD GESTORA

La gestion y representacion de la Sociedad corresponde a ABANTE ASESORES GESTION,
S.G.I.I.C., S.A.U., sociedad espafiola inscrita en el Registro de Sociedades Gestoras de
Instituciones de Inversion Colectiva de la CNMV con el nimero 194, con domicilio social
en Plaza de la Independencia, 6, 28001 Madrid (la “Sociedad Gestora”).

La Sociedad Gestora cuenta con los medios organizativos, personales, materiales y de
control necesarios para gestionar la Sociedad y cuenta con un seguro de responsabilidad
civil profesional. La direccion y administracidn de la Sociedad, incluyendo la gestidn de las
inversiones y el control de sus riesgos, corresponde a la Sociedad Gestora, que actuara de
forma independiente en la toma de decisiones de inversion y desinversion.

La Sociedad Gestora ha suscrito un contrato de asesoramiento de inversiones con McWin
Advisors UK Limited (el “Asesor”), en virtud del cual el Asesor presta servicios de
identificacion, analisis y recomendacion de inversiones y desinversiones en relacién con la
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Sociedad. En ningun caso la delegacidn en el Asesor eximira a la Sociedad Gestora de sus
responsabilidades legales frente a la Sociedad y sus accionistas.

4. EL DEPOSITARIO

BANKINTER, SA, sociedad de duracion indefinida, inscrita en el Registro Especial de
Entidades Depositarias de la Comision Nacional del Mercado de Valores con el n°® 27, con
NIF A-28157360 y domicilio social en Paseo de la Castellana, 29, 28046 Madrid, ha sido
designada como depositaria de la Sociedad (el “Depositario”).

Corresponde al Depositario ejercer las funciones de depodsito y custodia de los
instrumentos financieros, el control del efectivo, la vigilancia y supervision de la gestion
de la Sociedad Gestora, asi como cualquier otra funcién establecida en la Normativa
Aplicable. El Depositario cuenta con procedimientos adecuados para evitar conflictos de
interés en el ejercicio de sus funciones.

5. EL AUDITOR

La Sociedad Gestora ha encomendado a PRICEWATERHOUSECOOPERS AUDITORES, S.L.,
inscrita en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas con el nimero S0692, la auditoria
de las cuentas anuales de la Sociedad (el “Auditor”). El nombramiento de los auditores de
cuentas se regira por lo dispuesto en la legislacion vigente y podra ser modificado por la
Sociedad Gestora, con notificacion a la CNMV.
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CAPITULO II. DATOS ESPECIFICOS DE LA SOCIEDAD

6. DIVISA DE DENOMINACION

La divisa de denominacién de la Sociedad es el euro (€ o EUR).

7. DURACION Y TERMINACION DE LA SOCIEDAD

La duracion de la Sociedad es indefinida desde un punto de vista societario. Sin perjuicio
de lo anterior, estad previsto que la Sociedad tenga una duracion inicial estimada de diez
(10) afios a contar desde el Cierre. Esta duracion inicial podra prorrogarse por dos (2)
periodos adicionales de un (1) afio cada uno, a iniciativa exclusiva de la Sociedad Gestora,
sin que sea necesaria la modificacion del presente Folleto, los Estatutos Sociales ni la
convocatoria de Junta General a dichos efectos.

La fecha de inicio de actividades de la Sociedad sera la fecha de su inscripcién en el
correspondiente registro administrativo a cargo de la CNMV. El comienzo de las
operaciones tendra lugar a partir del Cierre.

La Sociedad Gestora tiene previsto realizar las inversiones de la Sociedad desde el Cierre
y hasta la anterior de las siguientes fechas (el “Periodo de Inversion”):
- la fecha en que se produzca la inversion total prevista por la Sociedad en Incapto;
- la fecha en que no queden compromisos pendientes de desembolso; o
- la fecha que determine la Sociedad Gestora, previo acuerdo de mayoria ordinaria
de la Junta General de Accionistas.
El Periodo de Desinversion comenzara en cuanto finalice el Periodo de Inversion y tendra
una duracién equivalente al tiempo restante hasta la expiracion del plazo de vida de la

Sociedad. Una vez liquidadas todas las inversiones detentadas por la Sociedad, la Sociedad
Gestora podra proceder a la liquidacion anticipada de la Sociedad.

8. REGIMEN JURIDICO Y JURISDICCION

8.1 Régimen juridico aplicable

La Sociedad se regula por lo previsto en el presente Folleto, el Contrato de Accionistas y
sus Estatutos Sociales, y, en todo lo no previsto en los mismos, por el Reglamento
345/2013, la LECR, el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba
el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital ("LSC"”), y demas disposiciones
vigentes o que las sustituyan en el futuro.

8.2 Jurisdiccion competente

Con renuncia a cualquier otro fuero que pudiera corresponder, las cuestiones litigiosas que
puedan derivarse de la ejecucion e interpretacion de la documentacidén de la Sociedad,
entre la Sociedad Gestora y cualquier accionista o entre los propios accionistas, quedaran
sometidas a la jurisdiccidon exclusiva de los Juzgados y Tribunales de la ciudad de Madrid.
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9. LAS ACCIONES DE LA SOCIEDAD

9.1 Capital social inicial

La Sociedad se constituird con un capital social de sesenta mil euros (60.000 €),
representado por sesenta mil (60.000) acciones nominativas, de un euro (1 €) de valor
nominal cada una, numeradas correlativamente de la 1 a la 60.000.. Las aportaciones al
patrimonio de la Sociedad se realizaran exclusivamente en efectivo.

9.2 Clases de Acciones

El capital social de la Sociedad estara representado por las siguientes tres (3) clases de
acciones:

Clase Inversores admitidos Com|5|9,n de Comision de Exito
Gestion
La Sociedad Gestora, el Asesor fntegra (GP Carry o
Clase A | (McWin) y/o entidades vinculadas Exenta Comisié A
. omision de Exito)
a la misma
50.000 €/ano
(prorrata)
Clase B Inversores ya presentes en otros declinando en 10% sobre plusvalia
fondos McWin funcion del tiempo distribuida
segun lo dispuesto
en el Capitulo IV
50.000 €/afio
(prorrata)

Clase C Inversores (clase general) decllinando en 20% sobre plusvalia
funcion del tiempo distribuida
segun lo dispuesto

en el Capitulo IV

La Sociedad Gestora, a su entera discrecion, determinara la clase de acciones que
corresponda a cada accionista en el momento de la suscripciéon de su Compromiso de
Inversion. Dentro de cada clase, las acciones conferiran a sus titulares iguales derechos
econdémicos y politicos, con sujecion a las diferencias establecidas en el presente Folleto y
en los Estatutos Sociales.

9.3 Derechos inherentes a las acciones
Las acciones de la Sociedad son nominativas y conferirdn a sus titulares los siguientes
derechos:
- Derecho de participacion en el patrimonio resultante de la liquidacion, con sujecion
a las Reglas de Prelacidn establecidas en el presente Folleto.

- Derecho de voto en la Junta General de Accionistas, en los términos previstos en los
Estatutos Sociales y en el Contrato de Accionistas.

- Derecho de informacion, en los términos previstos en la Normativa Aplicable y en el
presente Folleto.

- Derecho a obtener certificado de las acciones de las que sea titular.
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10. CIERRE DE LA SOCIEDAD

La Sociedad contara con un unico Cierre (el “Cierre”). Todos los accionistas suscribiran sus
Compromisos de Inversidn y realizaran sus desembolsos en el marco del Cierre mediante
la suscripciéon de nuevas acciones, incrementando el valor de las existentes, o mediante
aportaciones de los accionistas a la cuenta 118, seguin determine la Sociedad Gestora. Con
posterioridad al Cierre no se admitirdn nuevos compromisos de inversion ni ampliaciones
de los ya existentes.

El periodo de colocacion de las acciones de la Sociedad tendra una duracién maxima de
dieciocho (18) meses a contar desde la fecha de inscripcion de la Sociedad en los registros
de la CNMV. La Sociedad Gestora podra declarar el Cierre en cualquier momento dentro
de dicho periodo, asi como prorrogarlo por un periodo adicional de hasta seis (6) meses.
Cuando el volumen suscrito alcance los cinco millones quinientos mil euros (5.500.000
€), la Sociedad Gestora procedera al Cierre.

11. SUSCRIPCION DE ACCIONES Y DESEMBOLSOS

Las personas fisicas o juridicas que deseen adquirir acciones presentaran la
correspondiente solicitud de suscripcion dirigida a la Sociedad Gestora, asumiendo el
compromiso firme e irrevocable de desembolsar, a requerimiento de la misma, las
cantidades pendientes hasta completar su cuota de participacién (el “Compromiso de
Inversion”). El capital comprometido minimo se fija en cien mil euros (100.000 €) por
accionista, salvo que la Sociedad Gestora, a su entera discrecidon, acepte compromisos
inferiores.

La Sociedad Gestora requerira a los accionistas la realizacion de desembolsos con una
antelacion minima de cinco (5) dias habiles a la fecha en que los mismos deban
efectuarse. Los requerimientos indicaran el importe, la cuenta bancaria de la Sociedad, la
fecha limite, la finalidad del desembolso y el porcentaje de la cuota de participacién que
representa.La Sociedad Gestora podra solicitar, a su eleccion, desembolsos para la emision
de nuevas acciones de la Sociedad, el incremento del valor nominal de las existentes o la
aportacién de accionistas a la cuenta 118.

12. REEMBOLSO ANTICIPADO

Dado el caracter cerrado de la Sociedad y la especialidad de su politica de inversion, no se
reconocera a los accionistas derecho de separacion ni reembolso voluntario a su solicitud
durante la vida de la Sociedad. Los reembolsos parciales anticipados se produciran
exclusivamente a iniciativa de la Sociedad Gestora, tendran caracter general para todos
los accionistas y se realizardn en efectivo, con cargo a los activos de la Sociedad, en
proporcion a la aportacién desembolsada por cada accionista.

13. VALORACION

La Sociedad Gestora determinara el valor liquidativo de las acciones con una periodicidad
minima anual, de conformidad con lo establecido en la Normativa Aplicable y en la Circular
1/2025, de 5 de marzo, de la CNMV. Dicho valor serd comunicado a los accionistas dentro

Pagina 7 de 22



MCWIN INCAPTO CO-INVEST FCRE, S.A. - FOLLETO INFORMATIVO

de los tres (3) meses siguientes a su obtencion. En funciéon de la complejidad de la
valoracién, la Sociedad Gestora podra recurrir a un valorador externo independiente.

14. LIQUIDACION DE LA SOCIEDAD

La Sociedad quedard disuelta, abriéndose el periodo de liquidacién, por los motivos
previstos en los Estatutos Sociales y en el Contrato de Accionistas, en particular por: el
cumplimiento del plazo de vida establecido; la desinversidén total de las inversiones
realizadas por la Sociedad; el cese de la Sociedad Gestora sin que otra sociedad gestora
habilitada asuma su gestion; o por cualquier causa establecida en el Reglamento
345/2013, la LECR, o la normativa que las sustituya.

La liguidacion se realizara bajo la direccion de la Sociedad Gestora o de la sociedad gestora
gue, en su caso, la sustituya, y se ajustara a las Reglas de Prelacién establecidas en el
apartado 16 del presente Folleto.
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CAPITULO III. ESTRATEGIA Y POLITICA DE INVERSION

15. POLITICA DE INVERSION

15.1 Descripcion general

El objetivo de la Sociedad es generar valor para sus accionistas mediante la toma de una
participacion en el capital social de una Unica empresa: Coffee is Incapto, S.L., sociedad
espafiola con N.I.F. B67609404 (“Incapto” ). Incapto es una empresa de tecnologia
aplicada al sector del café especialidad, que opera un modelo de negocio basado en
suscripcidon con un crecimiento significativo en ventas y vocacion de internacionalizacion.

La Sociedad constituye un vehiculo de coinversién creado especificamente para permitir a
inversores acceder a la inversién en Incapto en paralelo con los fondos gestionados o
asesorados por McWin Advisors UK Limited . La Sociedad invertira el cien por ciento
(100%) de sus compromisos totales, excepto gastos de constitucidon y gastos generales
de la Sociedad, en Incapto, que tiene la consideracion de empresa en cartera admisible
conforme al articulo 3, letra d), del Reglamento 345/2013.

15.2 Restricciones de inversion

La Sociedad mantendra la totalidad de sus inversiones en instrumentos de capital, cuasi
capital o deuda de Incapto segun lo previsto en el Reglamento 345/2013 , destinando el
resto de desembolsos a gastos de establecimiento y constitucién y gastos de la Sociedad.
No realizara otras inversiones admisibles en empresas distintas de Incapto. No obstante,
podra mantener liquidez en depdsitos bancarios o instrumentos del mercado monetario a
corto plazo hasta el momento de su inversién en Incapto o distribucidn a los accionistas.

La Sociedad no invertira, directa ni indirectamente, en empresas cuya actividad esté
relacionada con: (i) proyectos que limiten los derechos individuales o violen los derechos
humanos; (ii) proyectos que perjudiquen el medioambiente o sean socialmente
inadecuados; (iii) entidades domiciliadas en jurisdicciones calificadas como paraisos
fiscales por la legislacion espanola; o (iv) la industria pornogréfica.

15.3 Politica de coinversion con Fondos gestionados o asesorados por McWin
Advisors UK Limited o empresas vinculadas (Fondos McWin)

La Sociedad esta concebida como un vehiculo de coinversién paralelo a los Fondos McWin.
En consecuencia:

- La Sociedad, desde su inscripcion en la CNMV, y los Fondos McWin que inviertan en
Incapto (conjuntamente, los “Fondos Paralelos”) invertirdn y desinvertirdn de
forma coordinada, pari passu, en los mismos términos y condiciones econémicos,
salvo las limitaciones legales, fiscales o regulatorias que resulten de aplicacion a
cada vehiculo.

- Las valoraciones de entrada y salida de la inversion en Incapto seran las mismas
para la Sociedad desde su inscripcién en la CNMV y para los Fondos McWin.

La Sociedad Gestora suscribira con los Fondos McWin los acuerdos de coinversion
necesarios para dar cumplimiento a lo establecido en el presente apartado.

15.4 Politica de endeudamiento

La inversion en Incapto se realizard con recursos propios de la Sociedad, no estando
previsto endeudamiento por parte de la Sociedad
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15.5 Formulas de desinversion

Con caracter general, la desinversién se articulara a través de alguna de las siguientes
vias:

Venta de la participacion en Incapto a un tercero estratégico o financiero.

Venta de la participacién en Incapto a los socios existentes de Incapto o a su equipo
directivo.

Reduccién de capital de Incapto con devolucidon de aportaciones.

Admision a cotizacion de Incapto en un mercado regulado o sistema multilateral de
negociacion y venta posterior de las acciones de Incapto.

Cesion global de activos y pasivos de Incapto.

En todos los casos, la Sociedad Gestora coordinara la desinversion con los Fondos McWin,
a fin de garantizar que la Sociedad salga de su inversidon en Incapto en los mismos
términos y condiciones que los Fondos Paralelos y/o los Fondos McWin

15.6 Modificacion de la politica de inversion

Cualquier modificacion de la politica de inversién de la Sociedad requerira la previa
modificacion del presente Folleto y de los Estatutos Sociales, en los términos previstos en
la Documentacion de la Sociedad y en la Normativa Aplicable.
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CAPITULO IV. COMISIONES Y GASTOS

16. REMUNERACION DE LA SOCIEDAD GESTORA

16.1 Comision de Gestion

La Sociedad Gestora percibird de la Sociedad, con independencia del volumen de fondos
suscrito de la Sociedad por los Inversores, una comision de gestion anual fija (la “*Comision
de Gestidén”), desde la fecha de Cierre equivalente a :

i) Cincuenta mil euros (50.000 €) anuales hasta el quinto afio desde dicha fecha;

i) Veinticinco mil euros (25.000€) anuales en el sexto y séptimo ano desde dicha
fecha;

iii) Diez mil euros (10.000€) anuales en el octavo y noveno afo desde dicha fecha;

iv) Cinco mil euros (5.000€) anuales a partir del décimo ano desde dicha fecha
hasta la liquidacion de la Sociedad.

Las Acciones de Clase A estaran exentas del pago de la Comision de Gestidén. La Comision
de Gestidn se imputara exclusivamente a los accionistas titulares de Acciones de Clases B
y C, en proporcion a sus respectivas cuotas de participacion dentro del conjunto de dichas
clases.

La Comisién de Gestion se devengara, liquidara y pagara trimestralmente con caracter
anticipado, el primer dia habil de cada trimestre natural (1 de enero, 1 de abril, 1 de julio
y 1 de octubre de cada ano). La primera comision se devengara con caracter anticipado
en la fecha del Cierre, prorrateandose hasta el final del trimestre natural en curso. La
Gltima comision se regularizara en funcion de la fecha efectiva de liquidacion de la
Sociedad. No procedera el devengo de la Comisién de Gestidon una vez que la Sociedad
haya procedido a la liquidacién y distribucion total de su inversién en Incapto por parte de
la Sociedad.

16.2 Comisién de Exito y Reglas de Prelacién

El Asesor de la Sociedad, o cualquier entidad vinculada al mismo, percibird una comision
variable vinculada al rendimiento de la Sociedad (la “Comisién de Exito”). La Comisién de
Exito se calculard y distribuird de forma independiente para cada clase de acciones,
conforme a las siguientes Reglas de Prelacion:

Reglas de Prelacion aplicables a las Acciones de Clase A (GP Carry o Comision de
Exito):

Los titulares de Acciones de Clase A participaran en el resultado de la Sociedad de acuerdo
con la estructura que resulte del Contrato de Accionistas y del asesoramiento prestado por
McWin Advisors UK Limited. Las Acciones de Clase A representan el interés econémico del
Asesor en la Sociedad y su remuneracion variable se determinara en el marco del contrato
de asesoramiento suscrito entre la Sociedad Gestora y McWin Advisors UK Limited.

Reglas de Prelacion aplicables a las Acciones de Clases B y C:

Las distribuciones a los accionistas titulares de Acciones de Clases B y C, respectivamente,
se asignaran y distribuiran de conformidad con las siguientes reglas de prelacion,
individualmente consideradas para cada clase:

- Primero: a todos los Accionistas de la clase correspondiente, a prorrata de su cuota
de participacién, hasta cubrir el cien por ciento (100%) de su capital comprometido
desembolsado.
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- Segundo: una vez cubierto el apartado anterior, el importe restante se distribuira
de la siguiente manera: (i) en el caso de las Acciones de Clase B, el noventa por
ciento (90%) a prorrata entre los Accionistas de Clase B y el diez por ciento (10%)
a los Accionistas de la Clase A en concepto de Comisidn de Exito; (ii) en el caso de
las Acciones de Clase C, el ochenta por ciento (80%) a prorrata entre los Accionistas
de Clase C y el veinte por ciento (20%) a los Accionistas de la Clase A en concepto
de Comisién de Exito.

A efectos de claridad, no existe tasa de retorno preferente (hurdle) aplicable a ninguna
clase de acciones de la Sociedad.

16.3 LP Clawback

Los Accionistas podran estar obligados a volver a aportar a la Sociedad, a prorrata de su
participacion en la Sociedad, cualquier importe que les haya sido distribuido de
conformidad con el presente Folleto, en la medida en que dichos importes sean requeridos
por la Sociedad para satisfacer cualquier obligacion de indemnizacién o cualquier otra
obligacién de la Sociedad (el “LP Clawback”).

La obligacion de LP Clawback estara sujeta a las siguientes limitaciones:

- El importe maximo de la obligaciéon de LP Clawback de cada accionista quedara
limitado al menor de los dos siguientes importes: (i) el importe total de las
distribuciones recibidas por dicho accionista; o (ii) el treinta por ciento (30%) del
importe total de las aportaciones realizadas por dicho accionista a la Sociedad.

- La obligacion de LP Clawback se articulard de forma proporcional entre todos los
accionistas sujetos a la misma, en proporcidn a las distribuciones recibidas por cada
uno de ellos.

16.4Limitacion de responsabilidad e indemnizaciones

La Sociedad Gestora no incurrira en responsabilidad alguna y sera indemnizada y resarcida
por la Sociedad por cualesquiera deudas, pasivos, responsabilidades, acciones,
procedimientos, reclamaciones, dafios, penalizaciones, costes y gastos (incluidos los
honorarios legales) sufridos o incurridos como consecuencia de: (i) cualquier actuacién de
la Sociedad Gestora como sociedad gestora de la Sociedad; (ii) cualquier prestaciéon de
servicios a la Sociedad efectuada en virtud del Contrato de Accionistas; o (iii) el
funcionamiento de la Sociedad.

No obstante, la Sociedad Gestora no tendra derecho a ser indemnizada cuando sus actos
deriven de: (i) fraude, negligencia grave, dolo, conducta criminal o mala fe en el
cumplimiento de sus obligaciones y deberes frente a la Sociedad, segin se determine por
una resolucion judicial firme; o (ii) un incumplimiento material de la Documentacién de la
Sociedad y/o la normativa aplicable, segin se determine por una resolucion judicial firme.

17. REMUNERACION DEL DEPOSITARIO

El Depositario percibird de la Sociedad una comisién de custodia y depédsito equivalente a
cinco (5) puntos basicos anuales calculados sobre la base del patrimonio neto de la
Sociedad, con un minimo anual de cinco mil euros (5.000 €). Dicha comision se calculara
y devengara diariamente y se liquidara por trimestres vencidos.
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18. GASTOS DE LA SOCIEDAD

La Sociedad asumird todos los gastos de constitucion y establecimiento (junto con el IVA
correspondiente, que sera exigible adicionalmente) incurridos en relacion con o en
conexion con la constitucién, estructuracion y formacidon (incluida la oferta de
Participaciones) de la Sociedad, incluyendo, entre otros, gastos de viaje, legales,
impuestos, registrales, contables, administracion, registro, bancarios, de impresidn,
correo y demas costes de constitucion, pero excluyendo cualesquiera comisiones u otras
formas de remuneracién pagaderas a agentes colocadores (placement agents), que seran
asumidas por el Asesor (los “Gastos de Constitucion”); siempre que el importe agregado
de los Gastos de Constitucidon que seran a cargo de la Sociedad no exceda de 100.000 €
(el “Limite de Gastos de Constitucion”), mas el IVA correspondiente, que sera exigible
adicionalmente; y

Todos los gastos razonables, directos o indirectos, incurridos en relacion con la
administracion y actividad de la Sociedad (junto con el IVA correspondiente, que serd
exigible adicionalmente), incluyendo, sin limitacién, los costes derivados de la negociacion,
adquisicion, mantenimiento, supervision, proteccion y realizacion de Inversiones,
Honorarios de Asesoramiento (Advisory Fees), costes de software de investigacion y
elaboracidn de informes, costes de impresidn y distribucion de informes y comunicaciones,
cualesquiera honorarios de introduccién y similares, honorarios legales, honorarios de
administradores, auditores y tasadores, tasas de registro, gastos contables (incluidos
cualesquiera gastos asociados con la preparacion de los estados financieros vy
declaraciones fiscales de la Sociedad), honorarios y gastos incurridos en relacién con
cualquier custodio, depositario o fiduciario (nominee) de los activos de la Sociedad,
honorarios de consultores externos, honorarios, gastos y costes de la Gestora, cargos por
servicios del Asesor, costes de comunicados de prensa, gastos de publicidad, comisiones
bancarias, costes de reuniones de la Junta de Accionistas o del Consejo de administracion,
gastos de viaje, gastos de seguros, costes de indemnizacion de las personas indemnizadas,
costes de financiacion, costes de cobertura (hedging), gastos extraordinarios (como
litigios), costes de cualquier reestructuracion de la Sociedad o de las Inversiones, costes
de liquidacion, costes asociados al cumplimiento de cualquier normativa aplicable a la
Sociedad, Impuestos, honorarios y tasas gubernamentales incurridos por la Sociedad, y
todos los costes, honorarios e Impuestos asociados a la liquidaciéon de la Sociedad, asi
como los honorarios de abogados, auditores, tasadores y consultores externos derivados
de la negociacion, adquisicion, mantenimiento, supervision, proteccion y realizacién de
Inversiones, siempre que la Sociedad no sea responsable de los desembolsos
correspondientes a los gastos generales (overheads) de la Gestora o del Asesor, incluidos
los salarios y gastos de sus empleados, asi como los gastos de alquiler y suministros.

Los Accionistas reconocen que la Gestora o el Asesor (segun corresponda) podran
adelantar, pagar o reembolsar los costes y gastos detallados en esta clausula,
reembolsando la Sociedad o compensando de otro modo (incluyendo, cuando proceda,
mediante un incremento de cualquier honorario que resulte pagadero a dicha persona o
entidad) a la entidad correspondiente por todos dichos importes, incluido el IVA que resulte
aplicable.
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La Sociedad comprometera sus mejores esfuerzos para asegurar que los gastos incurridos
por la Sociedad sean razonables y eficientes.

La Gestora, el Asesor y/o cualquier entidad de su grupo tendran derecho a percibir
honorarios por servicios, consulting fees u otras remuneraciones, incluidas las
remuneraciones como consejeros en su caso del Consejo de Administracién de Incapto,
pagaderas por Incapto o cualquiera de sus entidades del grupo, sin que dichos importes
se reduzcan la Comisién de Gestién o de Exito seglin sea el caso.

Pagina 14 de 22



MCWIN INCAPTO CO-INVEST FCRE, S.A. - FOLLETO INFORMATIVO

CAPITULO V. GESTION DE CONFLICTOS DE INTERES

19. CONFLICTOS DE INTERES

19.1 Marco general

La Sociedad Gestora dispone de procedimientos administrativos y de organizacion eficaces
para detectar, impedir, gestionar y controlar los conflictos de interés que puedan surgir
en relacion con la gestién de la Sociedad, de conformidad con el articulo 61.1 de la LECR.
Dichos procedimientos se describen en las politicas internas de la Sociedad Gestora y se
encuentran disponibles para los accionistas que los soliciten.

19.2 Situaciones de conflicto identificadas

En particular, la Sociedad Gestora gestionara activamente los conflictos de interés que
puedan derivarse de las siguientes situaciones:

La existencia de los Fondos McWin y otros fondos gestionados o asesorados por
McWin Advisors UK Limited que también inviertan en Incapto.

Las operaciones de , desinversion parcial o desinversion total de Incapto, cuando la
Sociedad actle conjuntamente con los Fondos Paralelos.

La titularidad de Acciones de Clase A por parte del Asesor y su participacion en el
resultado de la Sociedad a través del GP Carry o Comisién de Exito.

Cualquier prestacion de servicios de asesoramiento o apoyo por parte del Asesor a
Incapto en condiciones que pudieran beneficiar de forma asimétrica a los distintos
inversores de los Fondos Paralelos.

19.3 Mecanismos de gestion
En todos los supuestos anteriores, la Sociedad Gestora adoptara las siguientes medidas:
- Documentar los conflictos de interés identificados y las medidas adoptadas para
gestionarlos.

- Informar a los accionistas de la existencia del conflicto de interés y de las medidas
adoptadas para su gestion, con la antelacién que resulte razonablemente posible.

- Someter la decision correspondiente al comité de supervision (si estuviera
constituido) o, en su defecto, a la Junta General de Accionistas, cuando asi lo exija
la Normativa Aplicable o lo estime conveniente a su discrecion.

CAPITULO VI. INFORMACION A LOS ACCIONISTAS

20. OBLIGACIONES DE INFORMACION
La Sociedad Gestora facilitara a los accionistas la siguiente informacién periddica:

- Con caracter anual, dentro de los seis (6) meses siguientes al cierre de cada ejercicio
social: las cuentas anuales auditadas y el informe de gestion de la Sociedad.

- Con caracter semestral, dentro de los noventa (90) dias siguientes a la finalizacién
de cada semestre: un informe de valoracion de la cartera de inversiones y cuentas
no auditadas de la Sociedad.

- Con caracter trimestral: dentro de los sesenta (60) dias siguientes a la finalizacién
de cada trimestre informacidn sobre el estado de la inversion en Incapto,
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incluyendo avances operativos y financieros relevantes, con sujecidon a las
obligaciones de confidencialidad suscritas con Incapto.

Toda la informacion prevista en el Reglamento 345/2013 y en los articulos 67 y siguientes
de la LECR sera facilitada a los accionistas en los plazos y formas legalmente establecidos.

21. TRATO EQUITATIVO

La Sociedad Gestora garantizara un trato equitativo a todos los accionistas de la misma
clase. En caso de alcanzar acuerdos separados con cualquier accionista, la Sociedad
Gestora informara al resto de los accionistas de la clase correspondiente sobre la existencia
de dicho acuerdo y les ofrecera condiciones equivalentes, en los términos previstos en el
articulo 14 de la LECR.
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CAPITULO VII. FISCALIDAD

22. FISCALIDAD DE LA SOCIEDAD

El presente capitulo contiene un resumen de los aspectos principales del régimen fiscal
aplicable a la Sociedad y sus accionistas, elaborado sobre la base de la normativa vigente
a la fecha del presente Folleto. Este resumen tiene caracter meramente orientativo y no
pretende ser exhaustivo. Cada potencial inversor deberd obtener asesoramiento fiscal
individualizado antes de adoptar su decisidon de inversion.

22.1 Impuesto sobre Sociedades

De acuerdo con el articulo 50 de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre
Sociedades (“LIS”), las entidades de capital riesgo se encuentran sujetas al régimen
general del IS con las especialidades previstas en dicho articulo, entre las que destacan:

- Exencién parcial del noventa y nueve por ciento (99%) de las rentas positivas
obtenidas en la transmisién de valores representativos de la participacion en el
capital de empresas a que se refiere el articulo 3 de la LECR, siempre que la
transmision se produzca entre el inicio del segundo afio y el decimoquinto afio de
tenencia (inclusive).

- Posibilidad de aplicar la exencion parcial del noventa y cinco por ciento (95%)
prevista en el articulo 21 de la LIS a los dividendos y participaciones en beneficios
procedentes de las entidades que la Sociedad promueva o fomente.

22.2 ITP-AID

De conformidad con el articulo 45.1.b.20° del Texto Refundido de la Ley del ITP-AID, la
Sociedad estara exenta de todas las operaciones sujetas a la modalidad de operaciones
societarias.

22.3 IVA

Los servicios de gestion prestados por la Sociedad Gestora se encuentran exentos de IVA,
de conformidad con el articulo 20.Uno.18.n) de la Ley del IVA.

23. REGIMEN FISCAL DE LOS ACCIONISTAS

23.1 Personas fisicas residentes en Espaiia

Los accionistas personas fisicas residentes en Espafia tributaran por las rentas derivadas
de su inversion en la Sociedad conforme a lo establecido en la LIRPF. Las rentas derivadas
de la transmision de acciones tendran la consideracidon de ganancias o pérdidas
patrimoniales, integrandose en la base imponible del ahorro y sometidas al tipo marginal
maximo del treinta por ciento (30%). Las distribuciones tendran la consideracion de
rendimientos de capital mobiliario.

23.2 Personas juridicas residentes en Espaiia

Los accionistas personas juridicas residentes en Espafia tributaran conforme a lo
establecido en la LIS. De conformidad con los articulos 50.3 y 50.4 de la LIS, las rentas
positivas obtenidas en la transmisién o reembolso de las acciones de la Sociedad y los
dividendos distribuidos por la misma daran derecho a aplicar la exencidon parcial del
noventa y cinco por ciento (95%) prevista en el articulo 21 de la LIS.

23.3 No residentes sin establecimiento permanente en Espaia
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De conformidad con los articulos 50.3, 50.4 y 50.5 de la LIS, los dividendos y las rentas
positivas obtenidas por no residentes sin establecimiento permanente en Espafia en la
transmisiéon o reembolso de las acciones de la Sociedad no se entenderan obtenidos en
territorio espanol y, por tanto, no tributardn en Espafia, salvo que la renta se entienda

obtenida a través de un paraiso fiscal.
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CAPITULO VIII. DEFINICIONES

Todos los términos y definiciones utilizados en el presente Folleto tendran el significado
que se les confiera en el mismo y, en su defecto, aquel que se les confiera en la demas
Documentacién de la Sociedad. A los efectos del presente Folleto se entendera por:

- “Asesor” o "McWin”: McWin Advisors UK Limited , entidad registrada en el Reino
Unido, en su condicion de asesor de la Sociedad Gestora.

- “Cierre”: el momento a partir del cual no podran suscribirse ni emitirse nuevas
acciones de la Sociedad.

- “Comision de Gestion”: la comision fija anual descendiente desde cincuenta mil
euros (50.000 €) hasta un minimo de cinco mil euros (5.000€) anuales seguln lo
percibida por la Sociedad Gestora, en los términos establecidos en el presente
Folleto.

- “Compromiso de Inversion”: el compromiso firme e irrevocable de cada accionista
de desembolsar, a requerimiento de la Sociedad Gestora, las cantidades pendientes
hasta completar su cuota de participacién en la Sociedad.

— “Contrato de Accionistas”: el acuerdo de funcionamiento suscrito por los accionistas
de la Sociedad y la Sociedad Gestora, que regula con mayor detalle el régimen de
funcionamiento de la Sociedad, los derechos y obligaciones de los accionistas y las
disposiciones sobre distribucidon de resultados, conflictos de interés, comité de
supervision y demas materias no reguladas expresamente en el presente Folleto o
en los Estatutos Sociales.

- “Documentacion de la Sociedad”: conjuntamente, el presente Folleto, los Estatutos
Sociales y el Contrato de Accionistas.

- “Fondos McWin”: los fondos y vehiculos de inversion gestionados o asesorados por
McWin Advisors UK Limited .

- “Fondos Paralelos”: conjuntamente, la Sociedad y los Fondos McWin que inviertan
en Incapto.

- “GP Carry” o “Comisién de Exito”: el derecho econémico de los titulares de Acciones
de Clase A a participar en el resultado de la Sociedad en los términos de este
Folleto, los Estatutos Sociales y contrato de asesoramiento suscrito entre la
Sociedad Gestora y McWin Advisors UK Limited .

- “Incapto”: Coffee is Incapto, S.L., sociedad espafiola con N.I.F. B67609404, que
constituye la Unica inversion de la Sociedad.

- “LP Clawback”: la obligacién de restitucion de distribuciones a cargo de los
accionistas, en los términos establecidos en el presente Folleto.

- “Normativa Aplicable”: conjuntamente, el Reglamento 345/2013, la LECR, la LMV,
la LSC y demas disposiciones legales y reglamentarias aplicables a la Sociedad.

- “Periodo de Inversion”: el periodode tiempo establecido , de conformidad con lo
previsto en el presente Folleto.

- “Sociedad Gestora”: Abante Asesores Gestion, S.G.I.I.C., S.A.U., inscrita en el
registro de la CNMV con el nimero 194.
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ANEXO II: FACTORES DE RIESGO

Los accionistas de la Sociedad deberan tomar en consideracién los siguientes factores de
riesgo, que no tienen caracter exhaustivo. Antes de suscribir su Compromiso de Inversion,
cada potencial inversor debera obtener asesoramiento profesional individualizado.

Riesgo de concentracion

La Sociedad invertira la totalidad de sus recursos en una Unica empresa, Incapto, S.L. Esta
concentracion implica que cualquier deterioro en la situacién operativa, financiera o de
mercado de Incapto afectara directa e integramente al valor de la inversién de la Sociedad,
sin posibilidad de compensaciéon mediante diversificacion.

Riesgo de inversion en empresa no cotizada

Las inversiones en empresas no cotizadas son intrinsecamente mas arriesgadas que las
inversiones en compafiias cotizadas, dado que aquéllas suelen ser de menor tamafio, mas
vulnerables a los cambios en su entorno econdmico y mas dependientes de la capacidad
y compromiso de su equipo gestor.

Riesgo de liquidez
Los accionistas deben tener la capacidad financiera y la voluntad de asumir la falta de
liquidez asociada a la inversién en la Sociedad. No existe mercado secundario para las
acciones de la Sociedad. La transmision de acciones requiere el consentimiento previo de
la Sociedad Gestora.

Riesgo de valoracion

La valoracion de Incapto dependera de los métodos y criterios utilizados por la Sociedad
Gestora y, en su caso, por el valorador externo que se designe. No puede garantizarse
gue la valoracidn refleje en todo momento el precio que se obtendria en una transaccion
real.

Riesgo de conflicto de interés

La existencia de Fondos Paralelos gestionados o asesorados por McWin Advisors UK Limited
gue también invierten en Incapto puede generar situaciones de conflicto de interés. La
Sociedad Gestora ha establecido procedimientos para identificar, gestionar y controlar
dichos conflictos, pero no puede garantizarse que sean suficientes en todos los casos.

Riesgo de gestion

El éxito de la Sociedad dependerd sustancialmente de la preparacion y experiencia del
equipo de la Sociedad Gestora y del Asesor. No existe garantia de que los profesionales
clave continlien prestando sus servicios durante toda la vida de la Sociedad.

Riesgos regulatorios, juridicos y fiscales

Pueden producirse cambios de caracter legal, fiscal o regulatorio que afecten
adversamente a la Sociedad, a sus accionistas o a Incapto. En particular, no puede
garantizarse que el régimen fiscal especial aplicable a las entidades de capital riesgo se
mantenga inalterado durante todo el periodo de vida de la Sociedad o durante el periodo
gque esta detente Incapto.

Riesgo de incumplimiento por el accionista

En caso de que un accionista no cumpla con su obligacién de desembolso, dicho accionista
guedara expuesto a las consecuencias establecidas en la Documentacion de la Sociedad,
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incluyendo el devengo de intereses de demora, la venta forzosa de sus acciones con
descuento y/o la amortizacidon de las mismas.
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ANEXO III: INFORMACION DE SOSTENIBILIDAD (SFDR)

Clasificacion conforme al Reglamento (UE) 2019/2088 (SFDR)

De conformidad con el articulo 6 del Reglamento (UE) 2019/2088 del Parlamento Europeo
y del Consejo, de 27 de noviembre de 2019, sobre la divulgacion de informacion relativa
a la sostenibilidad en el sector de los servicios financieros (*SFDR"), la Sociedad es un
producto financiero clasificado conforme al articulo 6 del SFDR, es decir, no promueve
caracteristicas medioambientales ni sociales ni tiene como objetivo inversiones
sostenibles.

Integracion de riesgos de sostenibilidad

De conformidad con el articulo 6.1.a) del SFDR, la Sociedad Gestora integra los riesgos de
sostenibilidad en el proceso de toma de decisiones de inversion. Se entiende por riesgo de
sostenibilidad todo hecho o condicion ambiental, social o de gobernanza que, de
producirse, podria tener un impacto material negativo en el valor de la inversion.

En el proceso de analisis de la inversion en Incapto, la Sociedad Gestora ha evaluado los
siguientes riesgos de sostenibilidad:

- Riesgos medioambientales: impacto de la cadena de suministro del café sobre las
emisiones de CO2, el uso del agua y la biodiversidad en los paises productores.

- Riesgos sociales: condiciones laborales en la cadena de produccion del café y
practicas de comercio justo.

- Riesgos de gobernanza: estructura de gobierno corporativo de Incapto, practicas de
remuneracion y cumplimiento normativo.

La Sociedad Gestora concluye que los riesgos de sostenibilidad identificados en relacién
con la inversion en Incapto presentan una probabilidad e impacto moderados, sin que se
considere que puedan afectar materialmente a la rentabilidad esperada de la Sociedad en
circunstancias normales.

Principales incidencias adversas

De conformidad con el articulo 7.2 del SFDR, la Sociedad Gestora declara que no tiene en
cuenta las principales incidencias adversas sobre los factores de sostenibilidad a nivel de
la Sociedad, dada la naturaleza de activo Unico de la inversion. La Sociedad Gestora
publicard en su pagina web la informacién prevista en el articulo 4.1.b) del SFDR.

Taxonomia de la UE

De conformidad con el Reglamento (UE) 2020/852, la inversidn subyacente a la Sociedad
no tiene en cuenta los criterios de la Unidon Europea para las actividades econdmicas
medioambientalmente sostenibles. La Sociedad no se compromete a un porcentaje minimo
de inversion en actividades alineadas con la Taxonomia de la UE.
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ESTATUTOS SOCIALES

MCWIN INCAPTO CO-INVEST FCRE, S.A.

(la "Sociedad”)
Fondo de Capital Riesgo Europeo | Sociedad Andénima
Reglamento (UE) n.° 345/2013 - Ley 22/2014, de 12 de noviembre

Sociedad Gestora: ABANTE ASESORES GESTION, S.G.L.I.C., S.A.U.
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TITULO I. DISPOSICIONES GENERALES

Articulo 1. Denominacion social y régimen juridico

La Sociedad se denomina "MCWIN INCAPTO CO-INVEST, FCRE, S.A.” (en adelante, la
“Sociedad”) y se regira por el contenido de los presentes Estatutos Sociales v,
supletoriamente, por:

El Reglamento (UE) n.© 345/2013 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 17 de
abril de 2013, sobre los Fondos de Capital Riesgo Europeos, en la redaccion dada
por el Reglamento (UE) 2017/1991 (el "Reglamento 345/2013” o "REUVECA").

La Ley 22/2014, de 12 de noviembre, por la que se regulan las Entidades de Capital
Riesgo, otras Entidades de Inversidén Colectiva de Tipo Cerrado y las Sociedades
Gestoras de Entidades de Inversion Colectiva de Tipo Cerrado (la “LECR").

El Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el Texto
Refundido de la Ley de Sociedades de Capital (la “"LSC").

La Ley 6/2023, de 17 de marzo, de los Mercados de Valores y de los Servicios de
Inversion (la “LMV").

Las demas disposiciones vigentes o que las sustituyan en el futuro (conjuntamente
con las anteriores, la "Normativa Aplicable”).

Articulo 2. Objeto social

El objeto social principal de la Sociedad consiste en la adquisicion temporal, gestion vy
enajenacion de acciones o participaciones sociales en Incapto, S.L. (N.I.F. B67609404) (la
“Sociedad Participada” o “Incapto”), empresa que tiene la consideracién de empresa en
cartera admisible de conformidad con el articulo 3, letra d), del Reglamento 345/2013, a
través de la inversion en instrumentos, de capital, cuasi capital y deuda que tengan la
consideracion de Inversion Admisible conforme al articulo 3, letra e), del citado
Reglamento.

Se excluyen del objeto social todas las actividades para cuyo ejercicio la ley exija requisitos
especiales que no queden cumplidos por la Sociedad.

Articulo 3. Duracion

La Sociedad tendra una duracion indefinida desde un punto de vista societario.

La fecha de inicio de actividades de la Sociedad sera la fecha de su inscripcion en el
correspondiente registro administrativo a cargo de la Comisiéon Nacional del Mercado de
Valores ("CNMV"), sin perjuicio de lo dispuesto en la LSC y demas disposiciones de
pertinente aplicacion.

Articulo 4. Domicilio social

El domicilio social de la Sociedad se establece en Plaza de la Independencia, 6, 28001
Madrid, que es el domicilio de la Sociedad Gestora en cada momento.

El 6rgano de administracion podra acordar el traslado del domicilio social dentro del mismo
término municipal. El traslado a otras localidades dentro del territorio espafiol requerira
acuerdo de la junta general de accionistas. El domicilio seguira en todo momento al
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domicilio de la Sociedad Gestora, salvo acuerdo expreso en contrario. El 6rgano de
administracion sera competente para decidir la creacidén, supresion o traslado de
sucursales, oficinas o agencias en Espafa o en el extranjero.

TITULO II. SOCIEDAD GESTORA, ASESOR Y DEPOSITARIO

Articulo 5. Delegacion de la gestion a favor de la Sociedad Gestora

De conformidad con el articulo 29 de la LECR, la gestion y representacion de la Sociedad
corresponde a ABANTE ASESORES GESTION, S.G.I.I.C., S.A.U. (“Sociedad Gestora” o
“Abante”), sociedad espafola inscrita en el Registro de Sociedades Gestoras de
Instituciones de Inversion Colectiva de la CNMV con el nimero 194, con domicilio social
en Plaza de la Independencia, 6, 28001 Madrid.

La Sociedad Gestora ejercera las mas amplias facultades de gestion, representacion,
administracion y disposicion de los activos de la Sociedad en el marco de la delegacidn,
sin que puedan impugnarse por defecto de facultades los actos y contratos realizados con
terceros en el ejercicio de sus atribuciones. La delegacién de la gestién se entiende sin
perjuicio de las competencias legalmente indelegables de la Junta General y del Consejo
de Administracion conforme a la LSC. La Sociedad Gestora podra asimismo prestar
servicios de asesoramiento a la Sociedad Participada de conformidad con la legislacion
aplicable, en condiciones de mercado.

La sustitucién de la Sociedad Gestora por otra sociedad gestora habilitada requerira la
adopcion del correspondiente acuerdo de Junta General de Accionistas conforme a lo
previsto en estos Estatutos Sociales, salvo en los supuestos de sustitucion imperativa
previstos en la Normativa Aplicable.

Articulo 6. Depositario

Actuara como depositario de la Sociedad BANKINTER, SA, sociedad de duracién indefinida,
inscrita en el Registro Especial de Entidades Depositarias de la Comisiéon Nacional del
Mercado de Valores con el n® 27, con NIF A-28157360 y domicilio social en Paseo de la
Castellana, 29, 28046 Madrid.

Corresponde al Depositario ejercer las funciones de depdsito y custodia de los activos de
la Sociedad, el control del efectivo, la vigilancia y supervision de la gestion de la Sociedad
Gestora, asi como cualquier otra funcién establecida en la Normativa Aplicable. El
Depositario podra delegar sus funciones de custodia en terceras entidades, sin que dicha
delegacidn le exima de sus responsabilidades.

TITULO III. CAPITAL SOCIAL Y REGIMEN DE LAS ACCIONES

Articulo 7. Capital social

El capital social de la Sociedad es de sesenta mil euros (60.000 €), representado por
sesenta mil (60.000) acciones nominativas, de un euro (1 €) de valor nominal cada una
de ellas, numeradas correlativamente de la 1 a la 60.000, ambas inclusive, todas ellas
Acciones de Clase A en el momento de la constitucion.
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A efectos aclaratorios, la Sociedad tiene previsto emitir cuatro (4) clases de acciones
denominadas Clase A, Clase B, Clase C y Clase D, segun lo establecido en el articulo 9
siguiente. El capital social estard en todo momento suscrito por los accionistas en
proporcidn a sus respectivos compromisos de inversion.

Las acciones se representaran por medio de titulos nominativos, que podran ser unitarios
o multiples. La titularidad de las acciones figurara en un Libro Registro de Acciones
Nominativas que llevara la Sociedad, en el que se inscribiran las sucesivas transmisiones,
asi como la constitucion de derechos reales y otros gravdamenes sobre las acciones. La
Sociedad Gestora solo reconocera como accionista a la persona debidamente inscrita en
dicho registro.

Articulo 8. Clases de acciones y régimen economico

Las acciones en que esta dividido el capital social de la Sociedad perteneceran a alguna
de las siguientes cuatro (4) clases:

8.1 Acciones de Clase A

Las Acciones de Clase A seran adquiridas por la Sociedad Gestora y/o por McWin Capital
Partners LLP y/o por las entidades de su grupo que la Sociedad Gestora admita como
titulares de esta clase, en su condicion de Asesor de la Sociedad. Las Acciones de Clase A
no devengaran Comision de Gestion. Los titulares de Acciones de Clase A participaran en
el resultado de la Sociedad de conformidad con el mecanismo de GP Carry establecido en
el contrato de asesoramiento suscrito entre la Sociedad Gestora y McWin Advisors UK
Limited.

8.2 Acciones de Clase B

Las Acciones de Clase B seran adquiridas por inversores que, en el momento de suscribir
su Compromiso de Inversion, ya sean inversores en otros fondos gestionados o asesorados
por McWin Capital Partners LLP, y asi lo acrediten a satisfaccion de la Sociedad Gestora.
Los titulares de Acciones de Clase B abonaran la Comisién de Gestién y soportaran una
Comisiéon de Exito del diez por ciento (10%) sobre la plusvalia distribuida que les
corresponda, en los términos previstos en estos Estatutos.

8.3 Acciones de Clase C

Las Acciones de Clase C seran adquiridas por inversores no encuadrados en ninguna otra
clase de acciones. Constituyen la clase general de inversores de la Sociedad. Los titulares
de Acciones de Clase C abonaran la Comision de Gestion y soportaran una Comision de
Exito del veinte por ciento (20%) sobre la plusvalia distribuida que les corresponda, en los
términos previstos en estos Estatutos.

8.4 Acciones de Clase D

Las Acciones de Clase D seran adquiridas por accionistas existentes de Incapto, S.L. o por
coinversores directos de Incapto que la Sociedad Gestora decida admitir en esta clase. Los
titulares de Acciones de Clase D abonaran la Comisiéon de Gestidn en proporcién a su cuota
de participacién. Las Acciones de Clase D no devengaran Comision de Exito. Los titulares
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de Acciones de Clase D participaran en el resultado de la Sociedad a prorrata de su cuota
de participacion, sin deduccién alguna en concepto de Comision de Exito.

La Sociedad Gestora podra denegar la suscripcion de acciones de cualquier clase por
posibles inversores cuando: (a) el adquirente no cumpla los requisitos conforme a la LMV
para ser admitido como accionista en la Sociedad o requisitos en materia de prevencion
del blanqueo de capitales; o (b) la suscripcion implique el incumplimiento de la Normativa
Aplicable.

8.5 Determinacion de clase

La Sociedad Gestora determinara, a su entera discrecion, la clase de acciones que
corresponda a cada accionista en el momento de la suscripcién de su Compromiso de
Inversion, en funcion de los criterios establecidos en los apartados anteriores. Dicha
determinacion se hard constar en el correspondiente Acuerdo de Suscripcion.

Articulo 9. Suscripcion de acciones y Compromisos de Inversion

Las personas fisicas o juridicas que deseen adquirir acciones de la Sociedad suscribiran el
correspondiente Acuerdo de Suscripcion, mediante el que asumiran el compromiso firme
e irrevocable de desembolsar, a requerimiento de la Sociedad Gestora, las cantidades
pendientes hasta completar su cuota de participacion (el “Compromiso de Inversién”). La
Sociedad Gestora podra solicitar, a su elecciéon, desembolsos para la emisién de nuevas
acciones de la Sociedad, el incremento del valor nominal de las existentes o la aportacion
de accionistas a la cuenta 118.

El importe minimo del Compromiso de Inversion se fija en cien mil euros (100.000 €) por
accionista, salvo que la Sociedad Gestora, a su entera discrecion y siempre que la
Normativa Aplicable lo permita, acepte compromisos de menor importe.

La suscripcion de acciones implica la plena aceptacion del Folleto Informativo, del Contrato
de Accionistas y de los presentes Estatutos Sociales por parte del suscriptor.

Articulo 10. Transmision de acciones

Cualquier transmision de acciones de la Sociedad, asi como el establecimiento de
cualesquiera cargas o gravamenes sobre las mismas, estarad sometida a la previa
autorizacion escrita de la Sociedad Gestora y se regiran por lo dispuesto en este articulo
y la normativa aplicable a los valores negociables.

10.1. Deber de comunicacion: El accionista transmitente debera remitir a la Sociedad
Gestora, con una antelacion minima de un (1) mes a la fecha prevista para la transmision,
una notificacion que incluya: (i) los datos identificativos del transmitente y del adquirente;
(ii) el nimero de acciones objeto de la transmisién y su precio; (iii) el compromiso del
adquirente de subrogarse en el Compromiso de Inversion pendiente del transmitente.
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La Sociedad Gestora notificara su decisién al accionista transmitente dentro de los quince
(15) dias habiles siguientes a la recepcidn de la notificacion. La falta de respuesta en dicho
plazo se entendera como autorizacion tacita.

10.2. Causas de denegacion: La Sociedad Gestora podra denegar la autorizacion
Unicamente en los siguientes supuestos: (a) existan dudas razonables sobre la solvencia
del adquirente, si hubiera cantidades pendientes de desembolsar; (b) el accionista
transmitente se encuentre en situacion de incumplimiento y no se acredite suficientemente
la subrogacion en sus obligaciones; (c) el adquirente no cumpla los requisitos conforme a
la LMV para ser admitido como accionista en la Sociedad o los requisitos en materia de
prevencién del blanqueo de capitales; o (d) la transmisién implique el incumplimiento de
la Normativa Aplicable.

10.3. Procedimiento: Con caracter previo a la formalizacién de la transmision, el
adquirente debera remitir a la Sociedad Gestora una carta de adhesiéon debidamente
firmada, por la que asume expresamente todos los derechos y obligaciones derivados de
la adquisicidon y tenencia de las acciones, incluyendo el compromiso de inversion aparejado
a las mismas y . El adquirente no adquirira la condicién de accionista hasta que sea inscrito
en el correspondiente Libro Registro.

En todo caso, la transmision de acciones a una sociedad del mismo grupo del transmitente
no requerira la autorizacion de la Sociedad Gestora, siempre que: (i) el adquirente redna
los requisitos de la Normativa Aplicable; (ii) el adquirente se subrogue en el Compromiso
de Inversion del transmitente; y (iii) la transmisién no implique que la Sociedad deje de
cumplir los requisitos del Reglamento 345/2013. En el supuesto de que la sociedad
adquirente deje de pertenecer al grupo del transmitente, debera retransmitir las acciones
inmediatamente a una sociedad del grupo original.

Toda transmisién realizada sin el consentimiento de la Sociedad Gestora, o sin cumplir los
requisitos previstos en este articulo, no producira efecto alguno frente a la Sociedad.

TITULO IV. POLITICA DE INVERSION

Articulo 11. Politica de inversion

La Sociedad Gestora llevara a cabo las actuaciones necesarias para la adquisicién, gestion
y enajenacion de la participacion de la Sociedad en Incapto, de acuerdo con la politica de
inversion descrita en el Folleto Informativo (la “Politica de Inversion”). En todo caso, las
inversiones de la Sociedad estaran sujetas a las limitaciones sefialadas en el Reglamento
345/2013, la LECR y demas Normativa Aplicable.

Sin perjuicio del debido cumplimiento de los limites y requisitos legales establecidos en
cada momento, la Sociedad podra tomar dinero a préstamo, crédito o endeudarse con
caracter general, asi como otorgar garantias si fuera necesario para cubrir necesidades
transitorias de liquidez o desembolsos, conforme a los limites fijados por la Normativa
Aplicable y lo que se determine en el Folleto Informativo.

Articulo 12. Inaplicacion del articulo 160 f) de la LSC

Teniendo en consideracion la naturaleza juridica de la Sociedad, esto es, un Fondo de
Capital Riesgo Europeo cuyo objeto social y actos de gestidon ordinaria comprenden la toma
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de participaciones temporales en el capital de empresas y que, ademas, ha delegado la
gestion de sus activos a la Sociedad Gestora, no se consideraran adquisiciones o
enajenaciones de activos esenciales, aun superando el umbral del veinticinco por ciento
(25%) establecido en el articulo 160 f) de la LSC, las adquisiciones o enajenaciones de
participaciones en el capital de empresas.

Articulo 13. Valoracion de los activos

La Sociedad Gestora determinara el valor liquidativo de las acciones con una periodicidad
minima anual, de conformidad con lo establecido en la Normativa Aplicable y, en particular,
en la LECR vy las disposiciones que la desarrollan. En funcién de la complejidad de la
valoracién, la Sociedad Gestora podra recurrir a un valorador externo independiente.

El valor liquidativo se comunicara a los accionistas dentro de los tres (3) meses siguientes
a su obtencion, por cualquier medio escrito que deje constancia de su recepcion.

TITULO V. COMISIONES Y DISTRIBUCIONES

Articulo 14. Comision de Gestion

La Sociedad Gestora percibird de la Sociedad una comisidon de gestiéon anual fija de
cincuenta mil euros (50.000 €) (la “*Comisién de Gestién”), con independencia del volumen
suscrito de la Sociedad.

Las Acciones de Clase A estaran exentas de la Comision de Gestidon. La Comision de Gestion
se imputara exclusivamente a los titulares de Acciones de Clases B, C y D, en proporcion
a sus respectivas cuotas de participacion dentro del conjunto de dichas tres clases.

La Comisidn de Gestion se devengara, liquidara y pagara trimestralmente con caracter
anticipado, el primer dia habil de cada trimestre natural. La primera comision se devengara
en la fecha del Cierre, pro rateandose hasta el final del trimestre natural en curso. La
ultima comisién se regularizard en funcion de la fecha efectiva de liquidaciéon de la
Sociedad. Una vez producida la desinversion total y distribucion de todos los activos de la
Sociedad, no procedera el devengo de ulteriores Comisiones de Gestion.

Articulo 15. Comision de Exito y Reglas de Prelacién

McWin Capital Partners LLP percibird una comisidn variable vinculada al rendimiento de
la Sociedad (la “Comision de Exito”), calculada y aplicada de forma independiente por
clase de acciones, segun las Reglas de Prelacion siguientes:

15.1 Acciones de Clase A - GP Carry

Los titulares de Acciones de Clase A participardn en el resultado de la Sociedad de
conformidad con el mecanismo de GP Carry establecido en el contrato de asesoramiento
suscrito entre la Sociedad Gestora y McWin Capital Partners LLP, que podra ser cedido a
cualquier empresa vinculada a la misma, cuyos términos econdmicos se incorporaran al
Contrato de Accionistas.
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15.2 Acciones de Clase B - Comisién de Exito del 10%

Las distribuciones correspondientes a los titulares de Acciones de Clase B se asignaran
conforme a las siguientes reglas de prelacion, calculadas individualmente para la Clase B
en su conjunto:

- Primero: a los accionistas de Clase B, a prorrata de su cuota de participacion, hasta
cubrir el cien por ciento (100%) de su capital desembolsado en la Sociedad.

- Segundo: una vez cubierto el apartado anterior, las distribuciones adicionales se
asignaran en la siguiente proporciéon: (i) el noventa por ciento (90%) a los
accionistas de Clase B, a prorrata de su cuota de participacion; y (ii) el diez por
ciento (10%) a la Sociedad Gestora en concepto de Comisién de Exito.

15.3 Acciones de Clase C - Comision de Exito del 20%

Las distribuciones correspondientes a los titulares de Acciones de Clase C se asignaran
conforme a las siguientes reglas de prelacion, calculadas individualmente para la Clase C
en su conjunto:

- Primero: a los accionistas de Clase C, a prorrata de su cuota de participacion, hasta
cubrir el cien por ciento (100%) de su capital desembolsado en la Sociedad.

- Segundo: una vez cubierto el apartado anterior, las distribuciones adicionales se
asignaran en la siguiente proporcién: (i) el ochenta por ciento (80%) a los
accionistas de Clase C, a prorrata de su cuota de participacion; y (ii) el veinte por
ciento (20%) a la Sociedad Gestora en concepto de Comisién de Exito.

15.4 Acciones de Clase D - Sin Comisién de Exito

Los titulares de Acciones de Clase D participaran en el resultado de la Sociedad a prorrata
de su cuota de participacion, sin que les resulte de aplicaciéon Comision de Exito alguna.

TITULO VI. ORGANOS SOCIALES

Seccidon Primera. Junta General de Accionistas

Articulo 16. Organos de la Sociedad

La Sociedad sera regida y administrada por la Junta General de Accionistas y por el Consejo
de Administracion. La Sociedad Gestora constituird asimismo en su seno un Comité de
Inversiones en los términos previstos en los presentes Estatutos. En todo lo no previsto
expresamente en estos Estatutos, los drganos sociales se regiran por lo dispuesto en la
LSC y la Normativa Aplicable.

Articulo 17. Clases de Juntas

Las Juntas Generales de Accionistas podran ser ordinarias o extraordinarias. La Junta
General Ordinaria deberad celebrarse dentro de los seis (6) primeros meses de cada
ejercicio social para aprobar, en su caso, la gestion social, las cuentas anuales del ejercicio
anterior y la propuesta de aplicacion del resultado. Toda Junta que no sea la Ordinaria
anual tendra la consideracion de Extraordinaria.
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Articulo 18. Junta universal

No obstante lo dispuesto en los articulos anteriores, la Junta General se entendera
convocada y quedara validamente constituida para tratar cualquier asunto siempre que
estén presentes o representados la totalidad del capital social y los asistentes acepten por
unanimidad su celebracion y el orden del dia.

Articulo 19. Convocatoria de la Junta General

La Junta General serd convocada por el Consejo de Administraciéon con al menos un (1)
mes de antelacion al dia previsto para su celebracion, mediante publicacién en la pagina
web de la Sociedad, que sera la de su sociedad gestora (www.abanteasesores.com) si
ésta hubiera sido creada e inscrita, o en su defecto, mediante notificacion individual y
escrita a cada uno de los accionistas en la direcciéon o correo electrénico que conste en el
Libro Registro de Acciones Nominativas.

El anuncio de convocatoria expresara: la denominacion de la Sociedad; la fecha, hora y
lugar de la reunién; el orden del dia; y el cargo de la persona o personas que realicen la
convocatoria.

El Consejo de Administracion debera convocar la Junta cuando lo soliciten accionistas que
representen, al menos, el cinco por ciento (5%) del capital social, en cuyo caso debera
celebrarse dentro de los dos (2) meses siguientes al requerimiento notarial.

Articulo 20. Asistencia, representacion y voto

Tendran derecho a concurrir con voz y voto a las Juntas Generales los titulares de acciones
gue tengan inscritas en el Libro Registro de Acciones Nominativas con cinco (5) dias
naturales de antelacién a aquél en que haya de celebrarse la Junta.

La Junta General podra celebrarse de forma presencial, hibrida o exclusivamente de forma
telematica, segun decida el 6rgano de administracion. Todo accionista con derecho de
asistencia podra hacerse representar por cualquier persona, sea o no accionista. La
representacion debera conferirse por escrito, con caracter especial para cada Junta, y sera
revocable. La asistencia personal a la Junta equivaldra a la revocacion de la representacion
previamente otorgada.

Los accionistas podran emitir su voto a distancia sobre las propuestas contenidas en el
orden del dia, remitiendo antes de la celebracién de la Junta, por medios fisicos o
telematicos, un escrito conteniendo su voto, que debera ser recibido por la Sociedad con
un minimo de cuarenta y ocho (48) horas de antelacion.

Articulo 21. Constitucion de la Junta General y quérum

La Junta General quedara validamente constituida en primera convocatoria cuando estén
presentes o representados accionistas que posean, al menos, el cincuenta y uno por ciento
(51%) del capital social suscrito con derecho de voto. En segunda convocatoria, sera valida
la constitucidon cualquiera que sea el capital concurrente.

La mesa de la junta general estara formada por un presidente y un secretario, designados
por los accionistas concurrentes al comienzo de la reunidn. Si el érgano de administracién
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de la Sociedad se confiere a un administrador Unico, éste sera el presidente de la junta
general de accionistas; y si fuera un consejo de administracién, seran presidente y
secretario de la junta general quienes lo sean del consejo de administracion. En el
supuesto en que el presidente y/o secretario no pudiera asistir a la reunién, los accionistas
concurrentes al comienzo de la reunion elegiran también al presidente y/o secretario de
la sesion.

Para la adopcién de acuerdos relativos a: (i) modificacion de los Estatutos Sociales; (ii)
modificacion del Folleto Informativo; (iii) la Politica de Inversion; (iv) sustitucion de la
Sociedad Gestora con causa; o (v) disolucion anticipada de la Sociedad, sera necesaria en
primera convocatoria la concurrencia de accionistas que representen al menos el setenta
por ciento (70%) del capital social con derecho de voto. En segunda convocatoria sera
suficiente la concurrencia de al menos el sesenta y nueve por ciento (69%) de dicho
capital.

Articulo 22. Adopcién de acuerdos

Salvo que imperativamente se establezcan otras mayorias, los acuerdos sociales se
adoptaran por el voto favorable de accionistas presentes o representados que representen
mas del cincuenta por ciento (50%) del capital suscrito con derecho de voto.

Para la adopcién de los acuerdos referidos en el apartado segundo del articulo anterior,
asi como para la sustitucidon con causa de la Sociedad Gestora, se requerira el voto
favorable de al menos el setenta por ciento (70%) del capital suscrito con derecho de voto
y contar con el voto favorable de los accionistas de la Clase A si hubiese sido creada dicha
clase de acciones.

A efectos de los presentes Estatutos, se entendera por “sustitucién con causa” el supuesto
en que la sustitucion sea instada por los accionistas cuando un 6rgano jurisdiccional
declare en sentencia firme el incumplimiento por parte de la Sociedad Gestora de sus
obligaciones, en supuestos directamente derivados de fraude, dolo, negligencia grave o
mala fe, como consecuencia de lo cual se hubieran causado dafios patrimoniales graves a
la Sociedad.

Articulo 23. Derecho de informacion de los accionistas

Hasta el séptimo (7.9) dia anterior al previsto para la celebracién de la Junta General, los
accionistas podran solicitar del Consejo de Administracion las informaciones o aclaraciones
gue estimen precisas sobre los asuntos del orden del dia, o formular las preguntas que
consideren pertinentes. El Consejo estara obligado a facilitar la informacion solicitada por
escrito hasta el dia de la celebraciéon de la Junta. La informacidn no podra denegarse
cuando la solicitud esté apoyada por accionistas que representen al menos el veinticinco
por ciento (25%) del capital social.
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Seccion Segunda. Consejo de Administracion

Articulo 24. Composicién y duracion del cargo

La gestion y representacion de la Sociedad corresponde al érgano de administracion. La
junta general confiara la administracion de la Sociedad a un administrador Gnico, a dos
administradores solidarios 0 a un consejo de administracion.

En caso de que la administracion se encomiende a un consejo de administracién, el nimero
de miembros no podra ser inferior a tres (3) ni superior a nueve (9). El nUmero exacto de
sus miembros sera fijado por la junta general. El cargo de Consejero puede recaer en
personas fisicas o juridicas. Para ser Consejero no se requiere la condicion de accionista.

No podran ser administradores de la Sociedad las personas comprendidas en alguna de
las prohibiciones o incompatibilidades establecidas por la Ley 5/2006 de 10 de abril, ni
aquellas personas a las que se refiere el articulo 213 del Real Decreto Legislativo 1/2010,
de 2 de julio, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital,
o por otras disposiciones legales vigentes, en la medida y condiciones fijadas en ellas.

Los administradores nombrados ejerceran su cargo por un periodo de seis (6) afios,
renovables por periodos de igual duracion, sin perjuicio de su cese en cualquier momento
por acuerdo de la Junta General. El cargo de administrador no sera retribuido.

Articulo 25. Funcionamiento del Consejo de Administracion

El Consejo de Administracién se reunird al menos una vez al trimestre, a convocatoria de
su Presidente o de quien haga sus veces, asi como cuando lo soliciten Consejeros que
constituyan al menos un tercio de sus miembros. La convocatoria se realizarda mediante
comunicacién escrita (incluyendo correo electrénico) dirigida a todos los Consejeros con
al menos cinco (5) dias habiles de antelacién, en la que se expresara el lugar, dia y hora
de la misma y el orden del dia.

El Consejo quedara validamente constituido cuando concurran a la reunién, presentes o
representados, la mayoria de sus miembros. Los acuerdos se adoptaran por mayoria
absoluta de los Consejeros concurrentes. Cada Consejero podra hacerse representar por
otro Consejero mediante carta dirigida al Presidente.

Seran validas las reuniones del Consejo celebradas por videoconferencia, conferencia
telefénica multiple, o por escrito y sin sesidn, siempre que ninguno de los Consejeros se
oponga a este procedimiento y se garantice la identificacion de los participantes. No sera
precisa la convocatoria cuando se hallen presentes o debidamente representados la
totalidad de los consejeros y por unanimidad acuerden su celebracion.

Las certificaciones de los acuerdos seran expedidas por las personas designadas en el
articulo 109 del Reglamento del Registro Mercantil. Su formalizacién en documento publico
podra ser realizada por estas personas y ademas por cualquier componente del consejo
de administracion, con cargo vigente e inscrito, sin necesidad de delegacién expresa.
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TITULO VII. EJERCICIO SOCIAL, CUENTAS ANUALES Y DISTRIBUCIONES

Articulo 26. Ejercicio social

El ejercicio social tendra una duracién de un afio y comprendera el periodo entre el 1 de
enero y el 31 de diciembre de cada afio. Por excepcidn, el primer ejercicio social comenzara
en la fecha de inscripcién de la Sociedad en los registros de la CNMV vy finalizara el 31 de
diciembre del mismo afio.

Articulo 27. Cuentas anuales y auditoria

El 6rgano de administracion formulara en el plazo maximo de cinco (5) meses contados a
partir del cierre de cada ejercicio social las cuentas anuales, el informe de gestidn, la
propuesta de aplicacién de resultado y demas documentacién exigida, teniendo siempre
en cuenta la dotacidén que se debe realizar a la reserva legal. Las cuentas anuales seran
auditadas por el auditor que en cada momento designe la Sociedad Gestora y se someteran
a la aprobacion de la Junta General Ordinaria.

Las cuentas anuales auditadas seran puestas a disposicion de los accionistas y remitidas
a la CNMV en los plazos y formas legalmente establecidos. EI nombramiento de los
auditores de cuentas se regira por lo dispuesto en la legislacion vigente.

Articulo 28. Distribuciones

Las distribuciones a los accionistas se realizaran de conformidad con las Reglas de
Prelacion establecidas en estos Estatutos, con cargo al patrimonio de la Sociedad. Toda
distribucion que se lleve a cabo con caracter previo a la liquidacion de la Sociedad se
realizara en efectivo.

La Sociedad Gestora podra retener, a su discrecion, cantidades distribuibles a los
accionistas para mantener una posicién de liquidez suficiente para atender la Comision de
Gestion, los gastos operativos y cualquier compromiso pendiente de la Sociedad.

La distribucion del beneficio se efectuara con observancia de las normas legales vigentes
y de los presentes Estatutos.

TITULO VIII. DISOLUCION Y LIQUIDACION

Articulo 29. Causas de disolucion

La Sociedad quedara disuelta, abriéndose el periodo de liquidacidn, en cualquier momento
por acuerdo de la Junta General, y por las demas causas previstas en la LECR, la LSC y
demas normas que le sean de aplicacion. En particular:

Por la desinversion total de la participacion en Incapto y distribucion de la totalidad
de los activos de la Sociedad a sus accionistas.

Por el cese de la Sociedad Gestora sin que otra sociedad gestora habilitada conforme
al Reglamento 345/2013 y la LECR asuma la gestidon de la Sociedad.

Por incumplimiento grave de la Sociedad Gestora de sus obligaciones, declarado
mediante sentencia judicial firme.

Por acuerdo de la Junta General de Accionistas adoptado con el quérum y la mayoria
reforzada previstos en los articulos 27 y 28 de estos Estatutos.

Pagina 12 de 14



MCWIN INCAPTO CO-INVEST FCRE, S.A. — ESTATUTOS SOCIALES

- Por cualquier otra causa establecida en el Reglamento 345/2013, la LECR, la LSC o
la normativa que las sustituya.

De conformidad con lo establecido en la LECR, el acuerdo de disolucién deberd ser
comunicado inmediatamente a la CNMV, quien procedera a su publicacion.

Articulo 30. Liquidacidén

La junta general que acuerde la disoluciéon de la Sociedad acordara también el
nombramiento de liquidadores. En la liquidacién de la Sociedad se observaran las normas
establecidas en la LECR, la LSC y las que completando éstas, pero sin contradecirlas, haya
acordado, en su caso, la junta general que hubiere adoptado el acuerdo de disolucién de
la Sociedad.

Durante el periodo de liquidacion, la Sociedad Gestora procederd, con la mayor diligencia
y en el mas breve plazo posible, a la enajenacion de la participacion en Incapto y a la
distribucion del producto obtenido entre los accionistas, conforme a las Reglas de Prelacion
determinadas en estos Estatutos.

Una vez efectuado el reparto total del patrimonio, la Sociedad Gestora solicitara la
cancelaciéon de los asientos de la Sociedad en el registro administrativo de la CNMV y en
el Registro Mercantil.

TITULO IX. JURISDICCION Y DISPOSICIONES FINALES

Articulo 31. Legislacion aplicable y jurisdiccion
Los presentes Estatutos estan sujetos a la legislacion comun espafiola.

Con renuncia a cualquier otro fuero que pudiera corresponder, las cuestiones litigiosas que
puedan derivarse de la ejecucion e interpretacion de los presentes Estatutos, entre la
Sociedad Gestora y cualquier accionista o entre los propios accionistas, quedaran
sometidas a la jurisdiccion exclusiva de los Juzgados y Tribunales de la ciudad de Madrid.

Articulo 32. Modificacion de los Estatutos Sociales

La modificacién de los presentes Estatutos Sociales requerira acuerdo de la Junta General
de Accionistas adoptado con el quérum y la mayoria reforzada previstos en los articulos
27 y 28 de estos Estatutos, asi como, en su caso, la previa modificaciéon del Folleto
Informativo y la correspondiente comunicacién a la CNMV.

Articulo 33. Disposiciones de cierre e interpretacion

Para todo lo no previsto expresamente en los presentes Estatutos Sociales, se estara a lo
dispuesto en el Folleto Informativo de la Sociedad, en el Contrato de Accionistas vy,
supletoriamente, en la Normativa Aplicable.

En caso de conflicto entre los presentes Estatutos Sociales y el Folleto Informativo,
prevaleceran los Estatutos Sociales en las materias de organizacién societaria interna, y
el Folleto Informativo en las materias de politica de inversién, comisiones y derechos
econdmicos de los accionistas.
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Los términos definidos en el Folleto Informativo tendran el mismo significado en los
presentes Estatutos Sociales, salvo que se indique expresamente lo contrario.

Pagina 14 de 14



