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Comisión Nacional del Mercado de Valores 

Dirección General de Mercados 

Calle Marqués de ViI1amagna, 3 

28001 Mad rid 

Madrid, 10 de enero de 2011 

Estimados Sres., 

En contestación a su requerimiento de fecha 3 de diciembre de 2010 (nQ de registro de salida 

2010103447), procedemos a comunicarles la siguiente información en relación con la 

información periódica correspondiente al primer semestre del ejercicio 2010 de Grupo Ezentis 

y Sociedades Dependientes y la declaración intermedia de gestión correspondiente al tercer 

trimestre de este ejercicio de Grupo Ezentis y Sociedades Dependientes, remitida a la CNMV el 

29 de julio de 2010 y 10 de noviembre de 2010 respectivamente . 
.; 

Para una mayor claridad, la contestación a su requerimiento se proporciona siguiendo el orden 

de las cuestiones planteadas en el mismo, incluyendo alguna aclaración a los datos del 

enunciado inicial para una mayor información. 

1.	 De la información financiera intermedia correspondiente al primer semestre de 2010 se 

extrae que, durante este período, el endeudamiento financiero neto del grupo aumento 

un 46,3% respecto al 31 de diciembre de 2009, y los flujos de efectivo procedentes de las 

-,-	 actividades de explotación fueron negativos en 16,11 millones de {, frente a 4,7 millones 

de { positivos obtenidos durante el mismo periodo de 2009. 

Punto 1: 

La Sociedad entiende que los datos del flujo de efectivo del primer semestre año 2009 no son 

comparativos con los datos del flujo de efectivo del primer semestre del año 2010 por existir 

una gran variación en el perímetro de consolidación. El flujo de efectivo del año 2009 parte de 

los datos del consolidado de Grupo Ezentis y Sociedades Dependientes el 31 de diciembre de 

2008 que incluye la consolidación global de todas las sociedades que forman parte del Grupo 

Vértice 360Q, mientras que en el año 2009 y 2010 la posición es de una participación 

minoritaria y se incluye en los balances por puesta en equivalencia, como comunicamos en la 

información periódica correspondiente al primer semestre de 2009 de Grupo Ezentis y 

Sociedades Dependientes. Esta variación del perímetro de consolidación, al realizar el Estado 

de Flujos de Efectivo Consolidado por el método indirecto, genera las principales variaciones 

del punto 3 Cambios en el capital corriente, pasando de 20,3 millones de euros en el primer 

semestre de 2009 a -10,5 millones de euros en el primer semestre de 2010. 
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Como se informó en el ejercicio 2009 se procedió a la reestructuración del Grupo Ezentis, 

firmando expedientes de regulación de empleo en las Sociedades filiales, resultado de los 

cuales existe un flujo de efectivo negativo en el primer semestre de 2010, durante el cual se ha 

producido esta reestructuración de costes: puesta en marcha de expedientes de regulación de 

empleo que suponen una salida de 75 personas en nuestra división de Tecnología, cerrado y 

finalizado el 31 de marzo de 2010 y de 85 prejubilaciones en la división de 

Telecomunicaciones, firmado el 27 de mayo de 2010 para las salidas en 2010. 

Además, los efectos de los convenios de acreedores que tienen las tres Sociedades por las 

Suspensiones de Pagos declaradas en 2002 tiene un efecto estacional (pagos importantes en el 

primer semestre y casi nulos en el segundo) de flujo de efectivo en el primer semestre al tener 

los vencimientos de los pagos de cada plazo el 7 de enero en Grupo Ezentis S.A., el 20 de 

febrero en Avanzit Tecnología S.L. y el 30 de marzo en Avanzit Telecom, S.L. (este pago fue el 

último establecido en el Convenio de Acreedores de Avanzit Telecom) y en 2011 finalizan los 

pagos de Grupo Ezentis, S.A. y Avanzit Tecnología, S.L. y puede generar una visión 

distorsionada de las salidas de efectivo respecto a los pagos futuros del plan de negocio. 

1.1.Informen de los aspectos más relevantes del plan de negocio que garantiza el 

cumplimiento de las obligaciones financieras derivadas de la deuda del grupo, así como 

una descripción de cómo la entidad y su grupo gestionan el riesgo de liquidez. 

En este sentido, deberán detallar los recursos financieros de los que dispone o puede 

disponer la entidad para poder atender a los vencimientos de los distintos préstamos. 

Los aspectos más relevantes recogidos en el Nuevo Plan Estratégico 2010-2012 

desarrollado por el Grupo para los próximos años (informado a la CNMV el 16 de marzo de 

2010) que garantizan el cumplimiento de las obligaciones financieras derivadas de la 

deuda del Grupo, aunque algunos pueden ocasionar cierta distorsión al comparar la 

información semestral del años 2009 y 2010, así como su posible extrapolación a futuro 

son: 

a) Reducción de costes y pagos asociados al pasado. 

b) Refinanciación de la deuda a corto plazo existente. 

c) Nuevas operaciones de financiación. 

d) Fortalecimiento y consolidación de las actividades nacionales. 

e) Fortalecimiento y consolidación del desarrollo internacional. 

a)	 Reducción de costes y pagos asociados al pasado: 

•	 La reducción de costes originada por los expedientes de regulación de empleo 

ejecutados en el prImer semestre de 2010. 
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•	 Finalización del periodo concursal, con el cumplimiento de los convenios de 

acreedores acordados en el año 2004, en concreto en Avanzit Telecom, S.L.U., se 

ha producido el 30 de marzo de 2010 el vencimiento del pago del 5º y definitivo 

plazo. Los convenios de acreedores de Grupo Ezentis y Avanzit Tecnología 

únicamente tienen pendiente el vencimiento del pago del 5º y definitivo plazo que 

se producirá el 7 de enero de 2011 y el 20 de febrero de 2011 respectivamente. 

b)	 Refinanciación de costes y pagos asociados al pasado. 

Los Administradores de la Sociedad han cerrado la refinanciación de la mayor parte de 

la deuda financiera a corto plazo, al 31 de diciembre de 2009 el principal banco 

acreedor es el BANIF (entidad perteneciente al Grupo Banco de Santander) por un 

importe de 16 millones de euros. (Hecho relevante informado a la CNMV el día 8 de 

junio de 2010) 

La operación de financiación cerrada se ha reestructurado en dos partes: 

•	 Renegociación del préstamo de 16 millones que vencía en el corto plazo y 

ahora tendrá un vencimiento de 5 años. 

•	 Ampliación de un tramo adicional de deuda a largo plazo en la cuantía de 4 

millones de euros a 15 meses. 

e)	 Nuevas operaciones de financiación: 

Respecto a las operaciones cerradas de financiación desde el 30 de junio de 2010 cabe 

destacar: 

•	 La emisión de obligaciones convertibles con exclusión del derecho de suscripción 

preferente por importe de 10.700 miles de euros, informado a la CNMV en el 

hecho relevante de 28 de julio de 2010. 

•	 Acuerdo del Consejo de Administración de la Sociedad de Ampliación de capital 

dinerario con exclusión del derecho de suscripción preferente de conformidad con 

el acuerdo de financiación otorgado por TSS Luxembourg 1, S.a.r.I., por importe de 

9.095 miles de euros, informado a la CNMV en el hecho relevante de 28 de 

septiembre de 2010. 

•	 Ampliación de capital dineraria, el Consejo de Administración de Grupo Ezentis, en 

su sesión de 14 de septiembre de 2010, y en ejecución y uso parcial de las 
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facultades que le habían sido conferidas en la Junta General extraordinana de 

accionistas celebrada el 14 de septiembre de 2010, acordó llevar a cabo la 

ejecución de la ampliación de capital por un importe nominal de 1.333.334 euros 

mediante la emisión y puesta en circulación de 2.666.668 acciones ordinarias de 

0,50 céntimos de valor nominal cada una, todas ellas de la misma clase y serie que 

las existentes, con los mismos derechos y obligaciones que las ya existentes, 

representadas por anotaciones en cuenta, y una prima de emisión de 0,25 

céntimos, con un precio de emisión de 0,75 céntimos por acción, lo que resulta un 

importe efectivo de 2.000.001,00 euros, que ha sido desembolsado por la Agencia 
~ 

de	 Innovación y Desarrollo de Andalucía, informado a la CNMV en el hecho -
~ relevante enviado el14 de septiembre de 2010. 

• Ampliación de Capital no dineraria, la Junta General extraordinaria de accionistas 

f del día 14 de septiembre de 2010 aprobó la ampliación de capital por aportaciones 

no dineraria, en virtud de la cual se emiten 35.294.118 nuevas acciones que 

~	 suscribe en exclusiva don Vicente Cotino Escrivá, mediante la aportación de la 

totalidad de las participaciones sociales en las que se divide el capital de Asedes 

Capital, S.L., esto es, 8.485 participaciones sociales. Esta ampliación se refleja en el 

Plan de negocio dentro de la política de expansión del Grupo. 

d)	 Fortalecimiento y consolidación del desarrollo de las actividades nacionales por 

áreas de negocio: 

1.	 Área Tecnología: 

•	 Contratos de ingeniería firmados por Avanzit Tecnología, S.L. con 

AENA. 

•	 Adjudicación de dos contratos con Adif y Universidad de Sevilla por 1 

millón de euros. 

•	 Prestación de servicios de soporte y mantenimiento de los sistemas 

informáticos, el desarrollo de aplicaciones y la atención integral a los 

usuarios de la Empresa Pública de Emergencias Sanitarias de Andalucía 

por importe de 2,75 millones de euros. 

•	 Proyecto de Innovación por el que se creará una red inteligente para el 

sector turístico. 

•	 Desarrollo por Navento, filial de servicios de movilidad del Grupo 

Ezentís, de una plataforma para el seguimiento en tiempo real de los 

autobuses de transporte escolar dependientes de la Junta de 

Andalucía. 
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2.	 Área Telecomunicaciones: 

•	 Contrato Bucle de Avanzit Telecom, S.L. con Telefónica, S.A. firmado 

en el año 2007 por 5 años y renovable otros 5 años. 

3.	 Área de Infraestructuras: 

Contrato del tranvía entre Cádiz y Chiclana firmado por 

Electrificaciones ferroviarias, S.L. por un importe de 13,66 millones de 

euros. 

•	 Remodelación de la estación de Cercanías de Blanes por un importe de 

3,7 millones de euros. 

•	 Adjudicación de la construcción de la depuradora de Peñíscola por 

importe de 18,7 millones de euros. 

•	 Mejora y ampliación de las instalaciones del Real club Náutico de Vigo 

por importe de 4,7 millones de euros. 

e)	 Fortalecimiento y consolidación del desarrollo internacional con la firma de nuevos 
contratos: 

1.- Zona Latinoamérica, informado a la CNMV ellO de marzo de 2010 y 11 de 
-
:t mayo de 2010: 

•	 En Perú, se ha firmado con Telefónica el contrato "bucle de cliente" por un 
montante de 16,4 millones de euros para los próximos 3 años. Junto con el 
contrato firmado con Edelnor por valor de 15.000 miles de euros, aseguran 
una cartera de pedidos para los próximos años de más de 31.000 miles de 
euros. 

•	 En Argentina, Grupo Ezentis ha sido adjudicataria de un contrato de 
distribución con Petrobras por valor de 4, 3 millones de euros. Por su 
parte Edenor ha firmado con el Grupo un contrato de 1.600 miles de euros. 

Éstos se añaden a los contratos ya cerrados con Telefónica de Argentina 
por un importe de 33 millones de euros en 3 años; con MoviStar para la 
construcción integral de sitios de telefonía celular por 4 millones de euros 
y con YPF para la construcción electromecánica de una planta en el 
complejo La Plata por 2,9 millones de euros. 

y la adjudicación de 2 contratos en Argentina por importe de 6,4 millones 
de euros para el mantenimiento de 22 escuelas primarias en la provincia 
de Buenos Aires y la ampliación de una resistencia de líneas de alta 
tensión para Transener. 
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•	 En Chile, Telefónica de Chile le ha adjudicado a Grupo Ezentis el con rato 

"bucle de cliente" por un montante de 38 millones de euros para el 
periodo 2010-2012. 

•	 Grupo Ezentis entra en Brasil con la adjudicación del proyecto de servicios 
de ingeniería, obra civil, levantamiento de torres y tendido de 190 
kilómetros de línea de 500 kV en corriente continua entre las poblaciones 
de Cuibá - Riberaozinho - Rio Araguaiá, en el estado de Mato Grosso, a 
través de una sociedad participada en el 33% del capital de una de las 
concesionarias del grupo CymiMasa. Informado a la CNMV el 16 de 
diciembre de 2010. 

2.-	 Zona Centro-Americana: tal como recoge el Plan Estratégico 2010 - 2012 
comunicado a la CNMV el 16 de marzo de 2010 se están desarrollando proyectos 
nuevos en: 

•	 Calatel Panamá: Implantación de redes complejo hotelero Trump por 
importe de 1,6 millones de euros. Y la instalación y puesta en marcha del 
muelle norte del aeropuerto internacional de Panamá por importe de 0,4 
millones de euros. 

•	 Nuevos contratos en Jamaica con Claro (América Móvil) para la 
construcción de radiobases por 1,5 millones de euros. 

•	 Se están potenciando los negocios de móviles, tecnología, gas y energía en 
Colombia iniciados en años anteriores. 

3.- Zona Norte de África, firma de nuevos contratos: 

•	 Construcción de un complejo residencial en Argelia por importe de 41,5 
millones de euros. 

•	 Instalación de fibra óptica en Marruecos para Meditelecom y ONFC por 
importe de 2,9 millones de euros. 

4.- Zona Países del Este, firma de nuevos contratos: 

•	 Ejecución de una carretera al noroeste de Hungría por importe de 7J 29 millones 
de euros. 

•	 Remodelación de la zona industrial de Moren; en Rumanía por importe de 8,8 
millones de euros. 

•	 Saneamiento de varias calles de Bucarest en Rumanía por importe de 0,66 
millones de euros. 
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DESCRIPCIÓN DE CÓMO LA ENTIDAD Y SU GRUPO GESTIONAN EL RIESGO DE LIQUIDEZ. 

El riesgo del Grupo relacionado con la liquidez se ha visto mermado con la refinanciación de la 

deuda financiera que en el año 2009 figuraba en el Grupo Ezentis a corto plazo. 

Grupo Ezentis realiza análisis semanales de Tesorería con proyecciones a 1 mes en función de 

las necesidades reales pactadas y firmadas, a 3 meses en función de las necesidades estimadas 

y al año en función del presupuesto anual (hay revisiones trimestrales del presupuesto anual 

para analizar desviaciones). 

El Consejo de Administración es el órgano de decisión y ejecución de la política de asunción de 

riesgos y control de la liquidez del Grupo Ezentis. Mensualmente analiza la situación de 

liquidez expuesta en el Cuadro de Mando, así como toda la información financiera del Grupo y 

aprueba las estrategias y políticas de Grupo. 

El departamento de Tesorería es el responsable de la preparación de la información de las 

proyecciones a 1 mes, 3 meses y 1 año anteriormente explicadas y el ejecutor de las políticas 

del Consejo de Administración en el día a día y el corto plazo. 

Además, este departamento gestiona las líneas propias de Factoring sin recurso, los confirming 

de clientes y las líneas de descuento en bancos, así como los depósitos y las imposiciones a 

plazos. Gestiona asimismo el corto plazo en función de los flujos de cobros y pagos de las 

sociedades del Grupo Ezentis. 

Entre el Consejo de Administración y el Departamento de Tesorería se encuentran los comités 

de dirección, formados por los directores generales de cada sociedad, que analizan las 

desviaciones posi bies y plantea n escena rios de contingencia ante posibles retrasos en los 

cobros ó financiaciones alternativas. 

Adicionalmente, el Grupo Ezentis dispone o puede disponer de recursos financieros no 

corrientes para atender los vencimientos de los distintos préstamos, entre los que cabe 

destacar: 

•	 Vértice trescientos sesenta grados, S.A. : participación del 28,61 % de su capital social. 

•	 Gerocentros del Mediterráneo, S.L.: participación del 33,46 % de su capital social. 

•	 Fotovoltaica-Plansofol :Participación del 100% de su capital 

•	 Inmueble oficinas en Rivas Vaciamadrid, así como otros activos inmobiliarios. 

•	 Derecho sobre el 50% sociedad de gestión de tratamiento y vertido de residuos 

industriales en Víllena Alicante. 
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1.2. AL	 OBJETO DE SATISFACER SUS REQUERIMIENTOS RESPECTO A LA EXPlICACION 

DETALLADA Del EFECTO QUE CUALQUIER ALTERACIÓN, DEMORA O INCUMPLIMIENTO 

Del PLAN DE NEGOCIO PUEDE OCASIONAR EN LA GESTiÓN Del RIESGO DE LIQUIDEZ DE 

LA ENTIDAD Y SU GRUPO, LES FACILITAMOS LA SIGUIENTE INFORMACiÓN SOBRE CADA 

UNA DE LAS PREMISAS DEL PLAN DE NEGOCIO: 

a) Reducción de costes V pagos asociados al pasado.
 

b) Refinanciación de la deuda a corto plazo existente.
 

c) Nuevas operaciones de financiación.
 

d) Fortalecimiento V consolidación de las actividades nacionales.
 

e) Fortalecimiento V consolidación del desarrollo internacional.
 

a)	 Reducción de costes V pagos asociados al pasado. 

•	 La reducción de costes originada por los expedientes de regulación de empleo 

ejecutados en el primer semestre de 2010, no han sufrido retrasos, ni demoras y 

se han realizado según el Plan de Negocio. 

•	 Finalización del periodo concursal, el cumplimiento del Convenio de acreedores de 

Avanzit Telecom, S.L.U. que se produjo el 30 de marzo de 2010 por el vencimiento 

del pago del SQ y definitivo plazo y el pago de la última anualidad de los Convenios 

de acreedores de Grupo Ezentis y Avanz;t Tecnología ,el 7 de enero de 2011 y el 20 

de febrero de 2011 respectivamente, son fechas fijas, que no pueden tener 

retrasos, ni demoras. 

b)	 Refinanciación de la deuda a corto plazo existente. 

•	 Una emisión de obligaciones convertibles por importe de 10.700 miles de euros que se
 

encuentra totalmente desembolsada y no puede generar demora o incumplimiento
 

del plan de negocio.
 

•	 Un acuerdo de financiación otorgado por TSS Luxembourg 1, S.a.r.I., por importe de 

9.095 miles de euros, pendiente de desembolsar. Existe un riesgo limitado, que 

aunque no hay una disponibilidad inmediata asociada a dicho desembolso, en un 

futuro, puede ralentizar o desaconsejar el inicio de algún proyecto que demande 

grandes cantidades de financiación inicial ó un largo periodo de recuperación de esa 

financiación. Actualmente no existe ningún proyecto en ejecución por Grupo Ezentis 

de este tipo. 
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•	 Una ampliación de capital dineraria por importe de 2.000 miles de euros que se 

encuentra totalmente desembolsada y no puede generar demora o incumplimiento 

del plan de negocio. 

•	 Una ampliación de capital no dineraria, por importe de 30.000 miles de euros, para la 

incorporación del Grupo Sedesa, cumpliendo los planes de expansión de negocio. 

e)	 Nuevas operaciones de financiación. 

Como se ha comunicado en el hecho relevante enviado a la CNMV el 13 de octubre de 

2010 Grupo Ezentis está estudiando varias vías de financiación para contribuir a la 

financiación de I Plan Estratégico de Negocio: 

•	 Una oferta pública de venta de acciones de la sociedad en el plazo aproximado de 

un año. 

•	 Entrada en el capital de Ezentis de un fondo de inversión. 

Cualquier alteración o demora en encontrar nuevas operaciones de financiación puede 

producir ciertos retrasos en el cumplimiento del Plan de negocio, al alargar los plazos de 

crecimiento y poder desaprovechar oportunidades de negocio en algún momento. 

Puesto que son operaciones de financiación no corrientes no generan problemas de 

liquidez en las operaciones del Grupo. 

d)	 Fortalecimiento y consolidación de las actividades nacionales. 

Para financiar la expansión de los nuevos proyectos en la rama Tecnológica se están 

solicitando ayudas y subvenciones de investigación y desarrollo de los nuevos servicios 

y ayudas para la contratación indefinida en estos proyectos. 

En cuanto a la financiación del inmovilizado se opta por modalidades como el Leasing, 

siempre en función del grado de desarrollo de las obras y proyectos en cada momento. 

Las obras del área de infraestructuras se financian con garantías de avales y líneas de 

descuento. 

La economía española ha sufrido un fuerte deterioro en los tres últimos años, superior 

al producido en otros países de su entorno, como consecuencia de los efectos 

añadidos derivados de una grave crisis inmobiliaria. Esta situación de crisis afecta 
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negativa y significativamente al sector de la construcción, ya que los clientes tanto 

públicos como privados, han reducido en los últimos años considerablemente sus 

inversiones. 

En este sentido, un empeoramiento de la crisis económica actual o un retraso en su 

recuperación, podrían afectar negativamente a la actividad, situación financiera y 

resultados de la Sociedad. 

Por ello, las desviaciones en plazo y costes de las obras realizadas podrían generar 

perjuicios económicos para la Sociedad y generar ligeros problemas de liquidez en 

momentos puntuales. 

e) Fortalecimiento y consolidación del desarrollo internacional. 

Los proyectos y obras internacionales iniciados en el año 2010 en los países ya 

establecidos y con una estructura consolidada tienen planes de financiación mediante 

avales de la Sociedad Matriz y realizan una gestión de cobros mediante Factoring, 

confirming del cliente o Anticipo de facturas para autofinanciarse en cada País. 

los proyectos y obras internacionales iniciados en el año 2010 en nuevos países se 

están ejecutando con asociaciones o utes con Sociedades ya instaladas en esos países. 

Actualmente el Grupo Ezentis se encuentra en proceso de expansión internacional 

mediante: 

.: o DESARROLLO DE NUEVOS NEGOCIO EN BRASIL 

o CONSOLIDACiÓN DEL NEGOCIO EN COLOMBIA 

o DESARROLLO DE NUEVOS NEGOCIOS EN LATAM 

o CONSOLIDACiÓN DEL NEGOCIO EN MARRUECOS 

o ENTRADA EN ARGELIA 

o CONSOLIDACiÓN Y NUEVOS NEGOCIOS EN EUROPA DEL ESTE 

o ESTUDIO DE OPORTUNIDADES EN ORIENTE MEDIO 

o ESTUDIO DE OPORTUNIDADES EN PROYECTOS SOLARES EN ÁFRICA. 

Según la política de Grupo Ezentis cada proyecto tiene que autofinanciarse 

individualmente en cada País, para iniciar un proyecto tiene que tener concedidas las 

líneas de financiación y negociado la gestión de cobros mediante Factoring, confirming 

del cliente o anticipo de facturas. El único riesgo será no iniciar una nueva oportunidad 

de negocio en algún País. 

\'1'.'¡W. ezentis '¡5~~ina 10 
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A pesar de estas políticas, siempre existe el riesgo de producirse retrasos en la 

ejecución de las obras que realiza la Sociedad como consecuencia de errores de 

planíficación, negligencia, propia o de subcontratistas, o interrupciones, tanto por 

condiciones meteorológicas adversas como por problemas técnicos no previstos. 

Así mismo, la escasez e incremento de los costes de determinados materiales, 

maquinaria V mano de obra, así como la aparición de problemas técnicos, imprevistos 

u otras circunstancias pueden ocasionar que se produzcan desviaciones en los costes 

estimados de las obras. 

La Sociedad dispone de diversos sistemas de control economlco y productivo 

diseñados para conocer con fiabilidad las previsiones económicas y de plazo asociadas 

a las obras. Dicho sistema permite a los distintos responsables del negocio controlar 

los riesgos de desviaciones en plazo Vcostes V, en su caso, adoptar de forma oportuna 

las decisiones de gestión más adecuadas. 

Por otra parte, algunos de los contratos de obra suscritos con clientes contemplan 

revisiones de precios en caso de incremento de los costes de los materiales 

empleados. Así mismo, la política de selección de proveedores y subcontratistas y las 

garantías exigidas y condiciones pactadas en los contratos suscritos, permiten a la 

Sociedad mitigar estos riesgos. 

No obstante lo anterior, las desviaciones en plazo y costes de las obras realizadas 

podrían generar perjuicios económicos para la Sociedad y generar ligeros problemas 

de liquidez en momentos puntuales en algunos países. 

Punto 2: 

Los datos facilitados en los hechos relevantes de (i) 21 de junio de 2010 informando del 

acuerdo de inversión en virtud del cual se producirá la integración en el Grupo Ezentis del 

100% del capital social de Asedes Capital, S,L.; (ii)de 14 de septiembre de 2010, informando de 

la aprobación del punto primero del orden del día de la Junta General extraordinaria de 

accionistas, en virtud del cual se produce la ampliación de capital por aportación no dineraria 

de la totalidad de las participaciones sociales en las que se divide el capital de Asedes Capital, 

S.L.; y (iii) de 26 de noviembre de 2010, informando de la inscripción en el Registro Mercantil 

de Sevilla de los acuerdos anteriores, explican la integración de las actividades del grupo 

Sedesa desde ell de julio de 2010, fecha de toma de control. 

Como complemento de los mismos también está el informe de los administradores y el 

informe del experto independiente nombrado por el Registro Mercantil que se acompañaron 
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como documentación del citado punto primero del orden del día de la Junta General 

extraordinaria de 14 de septiembre. 

2.	 En relación con la integración del resultado de las actividades del grupo Sedesa desde el 

1 de julio de 2010 se remitió un requerimiento con fecha 23 de noviembre y número de 

registro de salida 2010146417, que a la fecha de este escrito se encuentra pendiente de 

responder. 

Respecto de esta ampliación de capital no dineraria, deberán explicar la incidencia que 

ha tenido la integración de los activos y pasivos de Sedesa sobre la situación financiera 

del Grupo Ezentis. 

2.1. El efecto que ha tenido la integración de Sedesa en el balance de Grupo Ezentis S.A. V 

Sociedades dependientes a 30 de septiembre de 2010 se refleja en el anexo 1 adjunto. 

(1) El efecto que ha tenido la integración de Sedesa sobre el endeudamiento financiero neto a 

30 de septiembre de 2010 ha sido: 

Deuda financiera neta Grupo Ezentis (sin Sedesa): 53.50S miles de euros. 

Deuda financiera neta Grupo Sedesa: 82.038 miles de euros. 

± Deuda financiera neta Grupo Ezentis integrada: 135.543 miles de euros. 

El efecto que ha tenido la integración de Sedesa sobre el fondo de maniobra a 30 de 

septiembre de 2010 ha sido: 

Fondo de maniobra Grupo Ezentis (sin Sedesa): - 11.567 miles de euros. 

Fondo de maniobra Grupo Sedesa: - 42.325 miles de euros. 

Fondo de maniobra Grupo Ezentis integrada: - 53.892 miles de euros. 

El efecto que ha tenido la integración de Sedesa sobre el Patrimonio neto del grupo a 30 de 

septiembre de 2010 ha sido: 

Patrimonio neto Grupo Ezentis (sin ampliación capital): 147.736 miles de euros. 

Ampliación capital no dineraria (Grupo Sedesa): 30.000 miles de euros. 

Patrimonio neto Grupo Ezentis integrada: 177.736 miles de euros. 
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(11) El desglose de los pasivos financieros corrientes y no corrientes del Grupo Ezentis tras la 

integración de Sedesa a 30 de septiembre de 2010 ha sido: 

Pasivos financieros no corrientes Grupo Ezentis (sin Sedesa): 36.324 miles de euros. 

Pasivos financieros no corrientes Grupo Sedesa: 59.944 miles de euros. 

Pasivos financieros no corrientes Grupo Ezentis integrada: 96.268 miles de euros. 

Pasivos financieros corrientes Grupo Ezentis (sin Sedesa): 22.651 miles de euros. 

Pasivos financieros corrientes Grupo Sedesa: 43.195 miles de euros. 

Pasivos financieros corrientes Grupo Ezentis integrada: 65.846 miles de euros. 

(111) no apreciamos otros cambios que puedan resultar significativos sobre el estado de 

situación financiera consolidada del Grupo Ezentis. 

Estimamos que todo lo expuesto da válida contestación a las cuestiones planteadas, si bien 

estamos a su entera disposición para cualquier aclaración o información adicional que puedan 

precisar. 

Atentamente, 

''': 

Santiago Benedit
 

Director General Económico -Financiero Grupo Ezentis, S.A.
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ANEXO 1 

BALANCE CONSOLIDADO (NIIF ADOPTADAS) 

ACTIVO 

A) ACTIVO NO CORRIENTE 

1.	 Inmovilizado intangible: 

a) Fondo de comercio 

b) Otro inmovilizado intangible 

2. Inmovilizado material 

3. Inversiones inmobiliarias 

4. Inversiones contabilizadas aplicando el método de la participación 

S. Activos financieros no corrientes 

6. Activos por impuesto diferido 

B) ACTIVO CORRIENTE 

1. Accionistas por desembolsos exigidos 

2.	 Existencias 

3. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar: 

a) Clientes por ventas y prestaciones de servicios 

b) Otros deudores 

c) Activos por impuesto corriente 

4. Otros activos financieros corrientes 

6. Efectivo y otros activos líquidos equivalentes 

TOTAL ACTIVO (A + B) 

40
 

30
 

31
 

32
 

33
 

34
 

35
 

36
 

37
 

85
 

so 

ss 

60
 

61
 

62
 

63
 

70
 

72
 

100
 

GRUPO EZENTIS 

30/09/2010 

257.647 

38.146 

35.634 

2.512 

10.895 

O 

70.844 

30.134 

107.628 

81.000 

2.000 

9.026 

60.486 

46.370 

10.262 

3.854 

4.017 

5.471 

338.647 

GRUPO SEDESA 

30/09/2010 

118.954 

43.056
 

43033
 

23
 

35356
 

12.564 

13.421 

5.463 

9.094 

147.800 

O 

3.134 

103.107 

96.870
 

44
 

6.193 

20.458 

21.101 

266.754 

AJUSTES
 

CONSOLIDACiÓN
 

-12.355 

17.645 

17.645 

-30.000 

O 

-12.355 

EZENTIS + SEDESA 

30/09/2010 

364.246 

98.847 

96.312 

2.535 

46.251 

12.564 

54.265 

35.597 

116.722 

228.800 

2.000 

12.160 

163.593
 

143240
 

10.306 

10.047 

24.475 

26.572 

593.046 



PASIVO Y PATRIMONIO NETO 

A) PATRIMONIO NETO (A.l + A.2 + A.3) 

A.l fONDOS PROPIOS 

1.	 Capital: 

a) Capital escriturado 

2. Prima de emisión 

3. Reservas 

4. Menos: Acciones y participaciones en patrimonio propias 

5. Resultados de ejercicios anteriores 

7. Resultado de ejercicio 

9. Otros instrumentos de patrimonio neto 

A.2) AJUSTES POR CAMBIOS DE VALOR 

3. Diferencias de conversión 

PATRIMONIO NETO ATRIBUIDO A LA ENTIDAD DOMINANTE(A.l + A.2) 

A.3} INTERESES MINORITARIOS 

B) PASIVO NO CORRIENTE 

1. Subvenciones 

2. Provisiones a largo plazo 

3.	 Pasivos financieros no corrientes: 

a) Deudas con entidades de crédito y obligaciones u otros valores negociables 

b) Otros pasivos fi nancie ros 

4. Pasivos por Impuesto diferido 

C) PASIVO CORRIENTE 

2. Provisiones corrientes 

3.	 Pasivos financieros corrientes: 

a) Deudas con entidades de crédito y obligaciones u otros valores negociables 

b) otros pasivos financieros 

4.	 Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar: 

a) Proveedores 

b) Otros acreedores 

c) Pasivos por impuesto corriente 

5. otros pasivos corrientes
 

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO (A + B + e)
 

195
 

180
 

171
 

161
 

172
 

173
 

174
 

178
 

175
 

177
 

188
 

184
 

189
 

193
 

120
 

117
 

11S
 

116
 

131
 

132
 

118
 

13D
 

122
 

123
 

133
 

134
 

124
 

125
 

126
 

127
 

136
 

200
 

GRUPO EZENTIS 

30109/2010 

177.736
 

175868
 

158.703
 

158703
 

70.039 

4.387 

O 

-36.796 

-7076 

-11.387 

-1 

-1 

175.867
 

1869
 

68.344 

570
 

31450
 

36.324 

32.354 

3.970 

O 

92.567
 

967
 

22.651 

11.224
 

11427
 

60.784 

40.894 

7.702 

12.188 

8.165 

338.647 

GRUPO SEDESA 

30/09/2010 

12.062 

13.342
 

51
 

51
 

6.984 

9.725 

O 

-5445
 

140
 

-113 

-1.314 

-1.314 

12.028
 

34
 

64.567 

O 

2.013 

59.944 

35.239
 

24705
 

2.610 

190.125 

4.322 

43.195
 

29218
 

13.977 

128.515 

46.004 

71.206 

11.305 

14.093 

266.754 -12.355 

AJUSTES 

CONSOLIDACiÓN 

-12.355 

-12.355 

-51 

-51 

-8.984 

-9.725 

6.405 

-12.355 

O 

O 

EZENTIS + SEDE5A 

30/09/2010 

177.443 

176.855 

158.703 

158.703
 

70039
 

4.387 

O 

-37.838 

-6.936 

-11.500 

-1.315 

-1.315 

175.540 

1.903 

132.911
 

570
 

33.463 

96.268 

67.593 

28.675 

2.610 

282.692 

5.289 

65.646 

40.442 

25.404 

189.299 

86.698 

78.908
 

23493
 

22.258 

593.046 




