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1. Politica de inversidn y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:
Otros
Vocacion inversora: Global
Perfil de Riesgo: 5 (En una escala del 1 al 7)

Descripcion general

Politica de inversion: Se invierte entre un 0%-100% del patrimonio en IIC financieras, que sean activo apto, armonizadas o
no, pertenecientes o no al grupo de la Gestora. Se podra invertir entre el 0%-100% de la exposicion total en renta variable
ylo renta fija (incluyendo depésitos e instrumentos del mercado monetario, cotizados o no, que sean liquidos), sin que
exista predeterminacién en cuanto a porcentajes de inversion en cada uno de ellos. No existe objetivo predeterminado ni
limites maximos en lo que se refiere a la distribucién de activos por tipo de emisor, ni por rating, ni duracion, ni por
capitalizacion bursatil, ni por divisa, ni por sector econémico, ni por paises (incluidos emergentes), aunque en renta
variable se invertira mayoritariamente en emisores y mercados de EEUU. No obstante, respecto a la inversion directa en
rentafija, se invertird en emisiones con al menos calidad crediticia media (minimo BBB-) o, si fuera inferior, el rating del
Reino de Espafia en cada momento. Para emisiones no calificadas, se atenderd al rating del emisor. En caso de bajadas
sobrevenidas de rating los activos podran mantenerse en cartera.Se podra tener hasta un 100% de la exposicién total en
renta fija de baja calificacién crediticia a través de la inversion en otras IIC (inferior a BBB-). La exposicion maxima al
riesgo de mercado por derivados es el patrimonio netoSe podra invertir mas del 35% del patrimonio en valores emitidos o
avalados por un Estado miembro de la Unién Europea, una Comunidad Auténoma, una Entidad Local, los Organismos
Internacionales de los que Espafia sea miembro y Estados con calificacién de solvencia no inferior a la del Reino de
Espafia.

Operativa en instrumentos derivados




La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso
Una informacion més detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacion EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2018 2017
indice de rotacion de la cartera 6,68 3,42 12,23 0,00
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,00 0,00 0,00 0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.

Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual Periodo anterior
N° de Participaciones 30.222,66 30.232,68
N° de Participes 5 4
Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR) 0,00 0,00
Inversiéon minima (EUR) |
Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo (EUR)
Periodo del informe 2.779 91,9411
2017 2.889 95,5036
2016
2015
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
Periodo Acumulada Bz’ise de l‘slstema.(,je
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,34 0,00 0,34 1,01 0,00 1,01 mixta al fondo
Comision de depositario 0,03 0,07 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2018 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afio t-1 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC -3,73 2,24 -0,52 -5,34 -4,39

- : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -1,41 27-07-2018 -4,73 08-03-2018
Rentabilidad maxima (%) 1,39 09-07-2018 7,87 06-02-2018

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado s : : . - - - -
2018 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afo t-1 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 18,89 4,99 6,02 32,05 5,75

Ibex-35 13,14 10,50 13,45 14,51 12,76

Letra Tesoro 1 afio 0,35 0,25 0,34 0,17 0,73
VaR histérico del

L 7,62 7,62 11,17 0,00 6,00

valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2018 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2017 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 1,33 0,42 0,91 0,36 0,55 2,36

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisiéon de gestién sobre patrimonio, comisiéon de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la

compraventa de valores.



[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios |

Grafico evolucion valor liquidativo altimos 5 afios
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B) Comparativa
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Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* . .
Trimestral media**

de euros)
Monetario Corto Plazo 0 0 0,00
Monetario 0 0 0,00
Renta Fija Euro 0 0 0,00
Renta Fija Internacional 4.980 41 2,28
Renta Fija Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Fija Mixta Internacional 16.336 1.077 1,01
Renta Variable Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Internacional 7.559 502 1,21
Renta Variable Euro 0 0 0,00
Renta Variable Internacional 6.867 991 -2,68
IIC de Gestion Pasiva(1) 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 21.021 256 1,97
Global 84.677 4.252 -0,36
Total fondos 141.439 7.119 0,21

*Medias.

(2): incluye 1IC que replican o reproducen un indice, fondos cotizados (ETF) e IIC con objetivo concreto de rentabilidad no garantizado.
**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio

(+) INVERSIONES FINANCIERAS 2.707 97,41 1.299 47,77
* Cartera interior 2.023 72,80 1.435 52,78
* Cartera exterior 684 24,61 -136 -5,00
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 472 16,98 263 9,67
(+/-) RESTO -400 -14,39 1.157 42,55

TOTAL PATRIMONIO 2.779 100,00 % 2.719 100,00 %




Notas:

El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.

2.4 Estado de variacion patrimonial

% sobre patrimonio medio

Variacion del
periodo actual

Variacion del
periodo anterior

Variacion
acumulada anual

% variacion
respecto fin
periodo anterior

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR)
+ Suscripciones/ reembolsos (neto)
- Beneficios brutos distribuidos
+ Rendimientos netos
(+) Rendimientos de gestion
+ Intereses
+ Dividendos
+ Resultados en renta fija (realizadas o no)
+ Resultados en renta variable (realizadas o no)
+ Resultados en depésitos (realizadas o no)
+ Resultado en derivados (realizadas o no)
+ Resultado en IIC (realizados o0 no)
* Oftros resultados
* Oftros rendimientos
(-) Gastos repercutidos
- Comision de gestion
- Comision de depositario
- Gastos por servicios exteriores
- Otros gastos de gestion corriente
- Otros gastos repercutidos
(+) Ingresos
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC
+ Comisiones retrocedidas
+ Otros ingresos
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)

2.719
-0,03
0,00
2,19
2,64
-0,01
0,02
0,00
1,71
0,00
1,01
0,00
-0,09
0,00
-0,48
-0,34
-0,03
-0,04
-0,01
-0,06
0,03
0,00
0,00
0,03
2.779

2.733
0,00
0,00
-0,54
-0,16
-0,01
0,00
0,00
0,00
0,00
-1,01
0,00
0,86
0,00
-0,40
-0,34
-0,02
0,01
-0,01
-0,04
0,02
0,00
0,00
0,02

2.719

2.889
-0,03
0,00
1,67
2,49
-0,01
0,02
0,00
1,70
0,00
0,02
0,00
0,76
0,00
-0,87
-0,67
-0,05
-0,03
-0,02
-0,10
0,05
0,00
0,00
0,05
2.779

0,00
0,00
-524,20
-1.886,93
-26,47
0,00
-100,00
0,00
0,00
-201,63
0,00
-110,58
0,00
21,06
-2,36
-2,34
-394,73
10,06
-48,36
43,71
0,00
0,00
43,71

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 2.023 72,78 1.435 52,80
TOTAL RENTA FIJA 2.023 72,78 1.435 52,80
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 2,023 72,78 1.435 52,80
TOTAL RV COTIZADA 684 24,63 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 684 24,63 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 684 24,63 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 2.707 97,41 1.435 52,80

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucion por tipo de activo de las inversiones

© Otros = 2.59%
@ RF repos=72,78%
RV cot. ext. = 24,63%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal

Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido
TOTAL DERECHOS 0
TOTAL OBLIGACIONES 0

4. Hechos relevantes

Sl

z
o

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio
e. Sustitucion de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo
i. Autorizacion del proceso de fusién
j. Otros hechos relevantes

XX XXX XXX [X[X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplicable




6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad

del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen X

comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

(A) Un participe significativo con un 99,90% de participacion (D) Existen operaciones vinculadas repetitivas y sometidas a
un procedimiento de autorizacién simplificado, relativas a compraventa de repos de Deuda Publica que realiza la gestora

con el Depositario. (G) Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC, que representan los siguientes porcentajes sobre el patrimonio medio de la IIC
en el periodo: Corretajes: 0,0640%

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable

9. Anexo explicativo del informe periédico

INFORMACION SOBRE LA VISION DEL MERCADO DE LA SOCIEDAD GESTORAESste periodo se ha caracterizado el
desarrollo de la actividad en la economia mundial por una pérdida de firmeza, acompafiada de un aumento de la
diversidad por areas geograficas.Entre las economias avanzadas, se aprecié un mayor dinamismo en EEUU que en otras
regiones, mientras que entre las economias emergentes, se confronta la mayor fortaleza perteneciente al conjunto de
economias asiaticas frente al desgaste de la actividad en paises europeos (centro y este) y Latinoamérica. Los
indicadores marcan, en los ultimos meses, una ralentizacién del comercio mundial. En los mercados financieros
internacionales, han resultado desarrollos destacados a lo largo del periodo estival. Por un lado, las divisas de economias
emergentes ha sufrido una depreciacion relevante, acentuada en los casos del peso argentino y la lira turca (corresponden
a paises en los que hacia especialmente vulnerables debido a su elevado endeudamiento exterior en délares). Los
mercados bursatiles y deuda de paises emergentes registraron caidas que en algunos casos fueron de dimension
elevada, y que contrastan con la estabilidad de los rendimientos de la deuda de EEUU y la fortaleza de la Bolsa.Las
bolsas se han mantenido relativamente apaticas en el periodo estival, en comparacién con otros veranos. Mientras que
otros veranos, los temas estrella fueron el Brexit, la depreciacion del yuan o tensiones entre EEUU-Corea, este afio esta
marcado por el proteccionismo de Trump y la tragedia de las divisas emergentes. El presidente Trump dio el inicio a la
guerra comercial en julio en una escalada arancelaria contra China, con el punto de mira también a Europa. Los grandes
afectados de las tensiones comerciales fueron el sector del automovil (cayendo en bolsas), tanto en Espafia como en el
extranjero.Por otro lado, en el Ibex 35, se han visto golpeado en agosto por la debilidad de la divisa turca y argentina.
Ambas monedas caian a lo largo de 2018, pero en el periodo estival, se han llegado a desplomar.CARTERA FINAL DEL




PERIODOLa cartera cuenta con un 16,96% de tesoreria al final del periodoLa renta variable asciende a 21,53%La renta
fija asciende a 78,47%La cartera esta invertida al 89,64% en eurosNo hay activos en cartera del articulo 48.1.j. del RD
1082/2012 Apalancamiento medio del periodo directo e indirecto: 11,23%EIl compartimento aplica la metodologia del
compromiso para calcular la exposicidén total al riesgo de mercado. Dentro de este calculo no se consideran las
operaciones a plazo que correspondan a la operativa habitual de contado del mercado en el que se realicen, aquellas en
las que el diferimiento de la adquisicion sea forzoso, las permutas de retorno total, ni las estrategias de gestién con
derivados en las que no se genere una exposicién adicional. Las operativas anteriormente descritas pueden comportar
riesgos de mercado y contrapartida.INFORMACION SOBRE LA VISION DEL MERCADO Y LAS INVERSIONES
REALIZADAS POR LA IICEI indice S&P500, nuestro principal indice de referencia, ha mantenido durante el tercer
trimestre del 2018 una continuacién de tendencia alcista con muy baja volatilidad. El movimiento alcista del mercado ha
sido aprovechado por el fondo para obtener una rentabilidad positiva durante el trimestre.A pesar del movimiento alcista
del S&P500 durante el trimestre, hemos mantenido una exposicion baja debido a la condicion general del mercado que
indica mas debilidad. Respecto a la cartera, no ha tenido cambios significativos respecto al periodo anteriorLos valores
que mas han contribuido a la rentabilidad del fondo han sido ADBE Y NFLX.No se han realizado operaciones con
derivados.No hay activos en circunstancias especiales en la cartera.INFORMACION SOBRE LAS POLITICAS EN
RELACION A LOS DERECHOS DE VOTO Y SOBRE EL EJERCICIO DE LOS MISMOS.Esfera Capital Gestion SGIIC
S.A.U, ejerce los derechos politicos (asistencia, delegacion o voto) inherentes a los valores, cuando su IIC bajo gestion
tiene una participaciéon que represente un porcentaje igual o superior al 1% del capital social o cuando la gestora, de
conformidad con la politica de ejercicio de derechos de voto, lo considere relevante o cuando existan derechos
econdmicos a favor de accionistas, tales como prima de asistencia a juntas que se ejercera siempre.En caso de ejercicio,
el sentido del voto serd, en general, a favor de las propuestas del Consejo de Administracion, salvo que los acuerdos a
debate impliquen una modificacién en la gestion de la sociedad emisora, contraria a la decision que motivo la inversiéon en
la Compafia.EXPLICACION SOBRE LA INFORMACION DE CARACTER NUMERICO DE COSTES, RENTABILIDAD Y
MEDIDAS DE RIESGO QUE APARECE EN OTROS APARTADOS DEL INFORME PERIODICO.En el trimestre, el
patrimonio del fondo ha aumentado un 2,20% y el nimero de participes ha aumentado en 1. Ademas, ha obtenido durante
el periodo una rentabilidad del 2,24% y ha soportado unos gastos de 0,42% sobre el patrimonio medio. La comision de
gestion sobre resultados a fin de periodo seria de 0 % sobre el patrimonio medio. Durante el periodo analizado la
rentabilidad media de los fondos de la misma categoria gestionados por la entidad gestora ha sido del -0,36%.La
volatilidad es una medida de riesgo que mide como la rentabilidad del fondo se ha desviado de su media histérica. Una
desviacion alta significa que las rentabilidades del fondo han experimentado en el pasado fuertes variaciones, mientras
que una desviacion baja indica que esas rentabilidades han sido mucho mas estables en el tiempo. La volatilidad del
compartimento ha sido del 4,99% en este trimestre, mientras que la del Ibex 35 ha sido del 10,50% y la de la Letra del
Tesoro a un afio ha sido de 0,25%, debido a la gestién activa de la cartera. El Valor liquidativo del compartimento se s

en 91.9411 a lo largo del periodo frente a 89.9302 del periodo anterior




10 Detalle de invesiones financieras

Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES00000121L2 - REPOS|SANTANDER SECURITIES SERVICES|-0,56|2018-0f- EUR 0 0,00 239 8,80
ES00000122D7 - REPOS|SANTANDER SECURITIES SERVICES]-0,56[2018-07- EUR 337 12,13 239 8,80
ES00000122T3 - REPOS|SANTANDER SECURITIES SERVICES|-0,56/2018-0f - EUR 337 12,13 239 8,80
ES00000123B9 - REPOS|SANTANDER SECURITIES SERVICES|-0,56]2018-0f7- EUR 337 12,13 239 8,80
ES00000126C0 - REPOS|SANTANDER SECURITIES SERVICES|-0,43]2018-10- EUR 337 12,13 0 0,00
ES00000128B8 - REPOS|SANTANDER SECURITIES SERVICES|-0,56]2018-0f7- EUR 337 12,13 239 8,80
ES00000128X2 - REPOS|SANTANDER SECURITIES SERVICES|-0,56|2018-0[7- EUR 337 12,13 239 8,80
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 2.023 72,78 1.435 52,80
TOTAL RENTA FIJA 2.023 72,78 1.435 52,80
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 2.023 72,78 1.435 52,80
CA8911605092 - ACCIONES|TORONTO-DOMINION BAN CAD 98 3,54 0 0,00
US4370761029 - ACCIONES|HOME DEPOT INC/THE UsD 97 3,50 0 0,00
US46625H1005 - ACCIONES|JPMORGAN CHASE & CO UsD 98 3,54 0 0,00
US67066G1040 - ACCIONES|NVIDIA CORP UsD 105 3,77 0 0,00
US70450Y1038 - ACCIONES|PAYPAL HOLDINGS INC UsD 98 3,54 0 0,00
US91324P1021 - ACCIONES|UNITEDHEALTH GROUP | UsD 100 3,58 0 0,00
US9497461015 - ACCIONES|WELLS FARGO & CO USD 88 3,16 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 684 24,63 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 684 24,63 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 684 24,63 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 2.707 97,41 1.435 52,80

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.
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