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0. FACTORES DE RIESGO 
 
 
Los principales riesgos teniendo en cuenta las actividades del Emisor son: 
 
Riesgo de crédito. El riesgo de crédito hace referencia a las posibles pérdidas en que se 
incurriría por el incumplimiento de las obligaciones contractuales de algún cliente o 
alguna contraparte, así como pérdidas de valor por el deterioro de su calidad crediticia. 
Este riesgo es inherente en los productos bancarios tradicionales de las entidades 
(fundamentalmente préstamos, créditos y garantías financieras prestadas) así como en 
otro tipo de activos financieros (cartera de renta fija y derivados, básicamente).  
 
En el caso de las financiaciones en forma de créditos, préstamos, depósitos otorgados a 
terceros, se produce riesgo de crédito como consecuencia de la no recuperación del 
principal, intereses y demás conceptos, en las condiciones estipuladas en el contrato; en 
el caso de garantías financieras prestadas el riesgo se deriva del incumplimiento de las 
obligaciones de la contraparte frente a terceros, por lo que la entidad tendrá que 
asumirlas. 
 
El Emisor tiene establecido un sistema formal de atribuciones para la concesión de 
riesgos según el cual los distintos niveles jerárquicos de la organización tienen asignadas 
facultades delegadas para la autorización de operaciones, que varían en función de la 
naturaleza y cuantía del riesgo. 
 
A estos efectos, los escalones de la organización en el área de banca comercial son, en 
primer lugar, la Sucursal, diferenciada según sus distintas categorías, a continuación la 
Dirección Territorial, las Direcciones Centrales de Riesgos, la Dirección General del 
Banco, y la Comisión Ejecutiva, que ejerce las funciones de comisión delegada del 
Consejo de Administración. A cada uno de estos niveles corresponde un determinado 
límite de facultades delegadas para la asunción de riesgos, mediante sanciones 
colegiadas al amparo de Comités de Riesgos, creados en cada escalón. 
 
El marco de atribuciones, que contempla la distribución de las facultades por importes y 
productos, así como las excepciones y normas que regulan su utilización, están reflejadas 
en circulares emitidas al efecto y conocidas por toda la Organización. 
 
Así mismo, el Banco tiene establecido un sistema permanente de seguimiento del riesgo 
de crédito, que le permite contar con una valoración de su calidad, a nivel de acreditado 
y para el conjunto de los riesgos clasificados por diferentes atributos. De este modo, 
pueden establecerse mecanismos de vigilancia especial sobre la evolución de 
determinados clientes y operaciones, procurando anticiparse a eventuales situaciones de 
dificultad con medidas preventivas sobre los riesgos en curso. El resultado de este 
sistema es contar con activos de riesgo cuya calidad se contrasta manteniendo un nivel 
de morosidad en la línea de la media del sector. 
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La metodología del seguimiento se basa, fundamentalmente, en el análisis periódico de 
información, elaborada sobre variables predeterminadas, de cliente y operaciones, 
detectando desviaciones, consideradas anómalas, en su comportamiento.  
 
La Dirección de seguimiento está centralizada en la División de Riesgos, a través del 
área de Control Integral de Riesgos. El área de Control Integral de Riesgos, se subdivide 
en dos grandes áreas funcionales, la de Seguimiento y Control, propiamente dicha, 
responsable de la identificación y seguimiento de todos los puntos de alerta en el riesgo 
formalizado en sus distintas vertientes, y la de Precontencioso, que principalmente 
desarrolla su actividad en la acción recuperatoria del epígrafe de vencidos e 
incidentados. 
 
En última instancia la acción de recuperación se traslada al ámbito jurídico, enmarcada 
en el ámbito de gestión del Área de Asesoría Jurídica, en sus dos vertientes: (i) 
recuperación a través del Departamento de Recobro (ii) acción contenciosa propiamente 
dicha. 
 
Para la adecuada gestión de la morosidad, el Emisor cuenta con aplicaciones 
informáticas, integradas en el teleproceso, que permite un seguimiento puntual y preciso 
de la evolución de los riesgos en morosidad. Así mismo cuenta con sistemas informáticos 
específicos y coordinados que permiten conocer la evolución general de la morosidad en 
la Entidad, con análisis segmentados, y en particular de clientes con indicación del 
estadio en que se encuentra el procedimiento judicial y de recuperación del crédito 
dudoso.  
 
El Grupo dispone de políticas y de procedimientos que limitan la concentración del riesgo 
de crédito por contrapartes individualmente consideradas, así como de grupos de 
empresas. Se establecen los límites a la concentración de riesgos tomando en 
consideración factores como las actividades a las que se dedican las contrapartes, su 
localización geográfica, así como otras características económicas comunes a los mismos, 
realizando un análisis de sensibilidad para estimar los efectos de las posibles variaciones 
en las tasas de morosidad de los distintos grupos de concentración de riesgos. 
 
El Consejo de Administración del Grupo aprueba las políticas, métodos y procedimientos 
relacionados con el control del riesgo de crédito. La División de Riesgos, así como el 
Departamento de Auditoría Interna tiene entre sus funciones la de velar por el adecuado 
cumplimiento de estas directrices, asegurando que éstas son adecuadas y se implantan 
de manera efectiva, siendo revisadas de manera regular. 
 
El Grupo, siguiendo la tendencia general del sector, observa muy de cerca su ratio de 
morosidad, que durante 2008 se vio incrementado, como consecuencia de los 
importantes cambios  sufridos en el entorno económico. Ello ha motivado que se realicen 
cambios en la organización, tendentes a dotar con mayores medios a los departamentos 
de recuperaciones de los riesgos impagados, a fin de agilizar las gestiones para una 
rápida recuperación de la mora. 
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A continuación se incluye un cuadro comparativo de morosidad: 
 

MOROSIDAD Y COBERTURA 

CONSOLIDADOS (miles de 

euros) 

30/06/2009 30/06/2008 % var. 31/12/2008 31/12/2007 % var. 

Riesgo crediticio computable 3.510.013 4.030.423 -12,91% 3.965.771 3.732.977 6,24% 

Riesgo total dudoso 129.329 44.725 189,16% 82.990 29.811 178,39% 

Cobertura constituida total 87.173 82.665 5,45% 83.136 79.205 4,96% 

Ratio de Morosidad 3,68% 1,11% 232,04% 2,09% 0,80% 162,05% 

Índice de cobertura de morosidad 67,40% 184,83% -63,53% 100,18% 265,69% -62,30% 

 
En el ámbito de Basilea el Grupo ha  implementado: 
 
- Nuevos modelos de gestión de riesgos que utilizan diferentes modelos de scoring 

y rating sectoriales, integrándose el expediente electrónico de propuesta con el 
circuito de sanción. 

 
- Modelos de información recogidos en la circular 3/2008 de Banco de España. 
 
A continuación se incluye un cuadro con los datos de solvencia a diciembre 2007 de 
acuerdo a la circular de Banco de España 5/93, diciembre 2008 y junio 2009 de acuerdo 
a la circular de Banco de España 3/2008: 
 
(millones de euros) 30/06/2009 31/12/2008 31/12/2007 
Recursos propios básicos 249,53 238,14 168,10 
Recursos propios segunda categoría 154,24 155,96 168,10 
Total Recursos Propios 403,77 394,10 336,20 
Tier 1 (%) 8,02% 7,12% 4,87% 
Tier 2 (%) 4,95% 4,67% 4,87% 
Coeficiente de solvencia (%) 12,97% 11,79% 9,73% 
 
Riesgo de mercado. Riesgo de que movimientos adversos en los precios generen 
pérdidas desproporcionadas. El Emisor tiene constituido un Comité de Activos y Pasivos 
(COAP) que tiene como función, entre otras, el análisis y el control del riesgo de mercado 
para evitar que las variables de mercado (tipos de interés y tipos de cambio) o las 
estrategias no definidas por la propia Entidad puedan alterar de manera indeseada o 
incorporar una excesiva volatilidad a su cuenta de resultados. 
 
El COAP es la figura central del proceso de gestión global del balance y se ocupa de la 
gestión global del riesgo y la solvencia, de la definición de la estructura del balance 
mayorista y minorista, del establecimiento y vigilancia de los límites operativos 
vinculados a los riesgos en balance y fuera de éste y de la definición de la estructura de 
precios y nuevos productos. Sus funciones son ejecutivas y vinculantes para todas las 
instancias de la Entidad y su actuación se entiende como la materialización práctica de 
las instrucciones del Consejo de Administración. 
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El COAP analiza el impacto en el balance y en el margen financiero de distintos 
escenarios sobre comportamiento de los tipos de interés. Establece políticas a corto y 
medio plazo para la gestión de las masas de balance y examina las operaciones de 
financiación en los mercados monetario y de capitales. 
 
Igualmente, en función de la situación de los mercados, el COAP sienta las bases para 
desarrollar la política comercial del Banco en precios y productos de activo y de pasivo.  
 
El Banco está implantando un conjunto de instrumentos para gestionar adecuadamente 
el riesgo de mercado mediante el cálculo diario del Valor en Riesgo (VaR) de las 
posiciones del área de mercados (mercado monetario, mercado de capitales, renta 
variable y derivados) con un nivel de confianza del 99% y un horizonte temporal de un 
día, procedimientos de back-testing para contrastar la bondad de los modelos 
empleados, pruebas de tensión para evaluar el impacto de una posible evolución adversa 
de los mercados (stress-testing) y otros. 
 
Riesgo de tipo de interés. Este concepto se define como las posibles variaciones 
negativas del valor económico del balance o del margen financiero ante variaciones de 
los tipos de interés de mercado. Este riesgo se gestiona y controla conjuntamente en los 
Departamentos de Intervención y Control y Estrategia Corporativa con la herramienta de 
Gestión de ALM de Focus de Sungard, son los encargados de poner en práctica los 
procedimientos que aseguran que el Grupo cumple en todo momento las políticas de 
control y gestión de riesgo, de tipo de interés fijados por el Comité de Activos y Pasivos 
(COAP). El objetivo que se persigue mediante la implantación de estas políticas es limitar 
al máximo los riesgos de tipo de interés, logrando un equilibrio con la rentabilidad del 
Grupo. 
 
En el análisis, medición y control del riesgo de tipo de interés asumido por el Grupo, se 
utilizan técnicas de medición de sensibilidad y análisis de escenarios, estableciéndose los 
límites adecuados para evitar la exposición a niveles de riesgos que pudiera afectar de 
manera importante. Estos procedimientos y técnicas de análisis son revisados con la 
frecuencia necesaria para asegurar su correcto funcionamiento. 
 
El Grupo utiliza operaciones de cobertura para la gestión individual del riesgo de tipo de 
interés de todos aquellos instrumentos financieros de carácter significativo que puedan 
exponerlo a riesgos de tipo de interés igualmente significativos, reduciendo de esta 
manera este tipo de riesgos en su práctica totalidad. 
 
A continuación se muestra el impacto estimado que un incremento y una disminución de 
100 y 200 puntos básicos en el Euribor a los distintos plazos de forma inmediata, con 
respecto al dato existente al 31 de diciembre de 2008: 
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Análisis de sensibilidad al 31 de diciembre de 2008: 
 

Miles de Euros 
Efecto en la cuenta de resultados consolidada 

 

Margen de interés Resultado de las 
operaciones 
financieras 

Total efecto en 
resultados 

consolidados 

Efecto en los 
ajustes por 

valoración del 
patrimonio neto 

consolidado 
Incremento de 100 
puntos básicos del 
Euribor 

(5.534) - (5.534) (13.361) 

Incremento de 200 
puntos básicos del 
Euribor 

(10.452) - (10.452) (25.233) 

Disminución de 100 
puntos básicos del 
Euribor 

5.799 - 5.799 15.185 

Disminución de 200 
puntos básicos del 
euribor 

12.452 - 12.452 32.607 

 
Riesgo de liquidez. El riesgo de liquidez se define como el riesgo de que la Entidad 
tenga dificultades para cumplir con las obligaciones asociadas a sus pasivos financieros. 
El riesgo de liquidez representa, por tanto, el riesgo consistente en que no disponga de 
liquidez suficiente para hacer frente, en la fecha de vencimiento, a sus obligaciones de 
pago con terceros. 

Los objetivos de gestión del riesgo de liquidez, junto con las políticas asociadas a la 
gestión del mismo son aprobados por el Consejo de Administración del Banco a nivel 
estratégico, correspondiendo la responsabilidad en cuanto a su implantación, ejecución y 
monitorización operativa al Comité de Dirección del mismo. 

El objetivo fundamental seguido por el Banco en relación con el riesgo de liquidez 
consiste en disponer en todo momento de los instrumentos y procesos que permitan a la 
entidad atender sus compromisos de pago puntualmente, de manera que se disponga de 
los instrumentos que permitan mantener niveles de liquidez suficientes para atender sus 
pagos sin comprometer de manera significativa los resultados del Banco y mantener los 
mecanismos que, ante diversas eventualidades le permitan cumplir con sus compromisos 
de pago.  

El órgano responsable del control de este riesgo es el Comité de Activos y Pasivos 
(COAP). 
 
El Banco dispone de procedimientos formales para el análisis y seguimiento de su 
posición global de liquidez, que incluyen planes de contingencia ante posibles 
desviaciones debidas a causas internas o acontecimientos externos. 
 
El COAP elabora propuestas sobre los límites de apelación al mercado monetario y sobre 
las operaciones en mercado de capitales (emisiones de deuda y de participaciones 
preferentes), que posteriormente son sometidas a la preceptiva autorización del Consejo 
de Administración. 
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El Comité supervisa el cumplimiento de los anteriores límites de financiación en mercado 
monetario y de sus sublímites según el plazo de las operaciones. Igualmente se ocupa 
del seguimiento de las demás operaciones en mercado de capitales. 
 
Asimismo, el COAP se ocupa del seguimiento de las emisiones del Banco en los mercados 
mayoristas. 

 
Al igual que ocurre con el riesgo de tipo de interés, es controlado conjuntamente por los 
Departamentos de Intervención y Control y Estrategia Corporativa y se utiliza para ello el 
módulo de liquidez de la herramienta de gestión de ALM, Focus, que permite analizar el 
gap de liquidez en los distintos plazos, realizar simulaciones dinámicas de su 
comportamiento en función de distintos escenarios y mantener un adecuado control de 
su situación de liquidez. 
 
Durante 2008 se incrementaron las líneas de liquidez disponibles con el Banco Central 
Europeo, a través de la formalización de la póliza de crédito con Banco de España y de la 
utilización de activos elegibles descontables. A 31 de diciembre de 2008 la Entidad 
presentaba un saldo de 264 millones de euros (0 millones de euros a 31 de diciembre de 
2007) procedente del descuento de pagarés y efectos comerciales (197 millones de 
euros) y de depósitos tomados (67 millones de euros). 

 
A continuación se incluye un desglose de los instrumentos financieros de la entidad 
dominante por plazos residuales de vencimiento a 31 de diciembre de 2008: 
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 Miles de Euros (*) 
  

A la vista 
Hasta 1 

Mes 
Entre 1 y 
3 Meses 

Entre 3 y 
12 Meses 

Entre 1 y 
5 Años 

Más de 5 
Años 

 
Total 

       
ACTIVO -       
Caja y depósitos en bancos centrales y 
  entidades de crédito (Notas 5 y 6 ) 107.528 160.309 - - - - 267.837 
Crédito a la clientela (Nota 9) 174.517 61.470 295.298 428.890 455.088 1.918.486 3.333.749 
Cartera de renta fija (Nota 7) 1.557 200.591 3.103 5.442 49.560 161.244 421.497 
Cartera de renta variable (Nota 8) 103.844 - - - - - 103.844 
Participaciones (Nota 12) - - - - - 19.563 19.563 
Derivados de negociación (Nota 10) 1.825 - - - - - 1.825 
Derivados de cobertura (Nota 10) 30.503 - - - - - 30.503 
Activos no corrientes en venta (Nota 11) 523 - - - - - 523 
Activo material (Nota 13) - 463 11 96 4.183 61.427 66.180 
Activo intangible (Nota 14) 1 3 67 1.152 15.511 21 16.755 
Activos fiscales (Nota 27) - - - - 51.064 - 51.064 
Resto de activos (Nota 15 y 12) 69.358 - - - - - 69.358 

Total al 31 de diciembre de 2008 489.656 422.836 298.479 435.580 575.406 2.160.741 4.382.698 
Total al 31 de diciembre de 2007 237.653 505.789 195.099 766.720 881.940 1.380.910 3.968.111 

PASIVO -     
Depósitos en bancos centrales (Nota 16) 593 244.000 - 20.000 - - 264.593 
Depósitos en entidades de crédito (Nota 16) 2.336 343.850 264.007 9.680 114.634 23.383 757.890 
Depósitos de la clientela (Nota 17) 69.560 1.038.308 352.878 745.338 125.151 466.940 2.798.175 
Pasivos subordinados (Nota 19) 1.556 - - - - 177.000 178.556 
Débitos representados por valores  
  negociables (Nota 18) 

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

Otros pasivos financieros (Nota 22) 53.393 - - - - - 53.393 
Derivados de negociación (Nota 10) 2.684 - - - - - 2.684 
Derivados de cobertura (Nota 10) 26.746 - - - - - 26.746 
Provisiones (Nota 20) - - - 4.222 - - 4.222 
Pasivos fiscales (Nota 27) 22.761 - -  - - 22.761 
Resto de pasivos (Notas 21 y 12) 14.968 - -  - - 14.968 
        
PATRIMONIO NETO (Nota 25 y 26) - - - - - 258.710 258.710 

Total al 31 de diciembre de 2008 194.597 1.626.158 616.885 779.240 239.785 926.033 4.382.698 
Total al 31 de diciembre de 2007 846.065 655.213 456.164 508.610 634.481 867.578 3.968.111 

Diferencia activo-pasivo al 31 de  
  diciembre de 2008 295.059 (1.203.322) (318.406) (343.660) 335.621 1.234.708  

Diferencia activo-pasivo al 31 de  
  diciembre de 2007 (608.412) (149.424) (261.065) 258.110 247.459 513.332 

 
- 

 
(*) Las fechas de vencimiento del cuadro anterior, para los activos y pasivos con fechas de vencimiento contractual, se 

han estimado atendiendo a éstas, mientras que para los activos y pasivos sin fecha de vencimiento contractual o para 
los que existan evidencias de una fecha de realización distinta de esta, se ha considerado la mejor estimación sobre su 
posible fecha de realización. 

 Estos “gaps” reflejan una estructura típica de barrera comercial con un alto porcentaje de financiación de cuentas 
a la vista. 

 
Riesgo de cambio. El grupo no mantiene posiciones en moneda extranjera de carácter 
especulativo. Asimismo, no mantiene posiciones abiertas (sin cobertura) de carácter no 
especulativo de importes significativos en moneda extranjera. 
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Riesgo operacional. Riesgo de que se originen pérdidas debidas a la inadecuación o a 
fallos de los procesos, el personal y los sistemas internos o bien a causa de 
acontecimientos externos. 
 
Este riesgo ha tomado especial relevancia desde su tipificación, y el Grupo no es ajeno a 
ello, dedicando recursos y esfuerzos para la identificación, gestión y mitigación del 
mismo.  En este sentido, se han implantado sistemas de auto-evaluación, mapas de 
riesgos y flujos de procesos, para medir la frecuencia e impacto de este tipo de riesgo y 
mejorar los controles y coberturas en las áreas de mayor exposición. 
 
Calidad crediticia. El Emisor no tiene asignada calificación crediticia por ninguna 
agencia de calificación del riesgo. 
 
 
1. PERSONAS RESPONSABLES 
 
1.1 Personas responsables 
 
Asume la responsabilidad del contenido del presente documento de registro, en nombre y 
representación de Banco Gallego, S.A., con domicilio social en Calle Hórreo, número 38, 
15702 Santiago de Compostela, con CIF A-80042112, CNAE 8140 (el “Emisor”): D. 
Joaquín Espallargas Iberni, con N.I.F. nº 80032534-Z, Subdirector General de la División 
de Desarrollo Corporativo y Financiero. 
 
1.2 Declaración de los responsables 
 
D. Joaquín Espallargas Iberni declara, tras comportarse con una diligencia razonable para 
garantizar que así es, que la información contenida en el documento de registro es, 
según su conocimiento, conforme a los hechos y no incurre en ninguna omisión que 
pudiera afectar a su contenido. 
 
 
2. AUDITORES DE CUENTAS 
 
2.1 Nombre y dirección de los auditores del Emisor 
 
Las cuentas anuales, individuales, de Banco Gallego, S.A. correspondientes a los 
ejercicios 2007 y 2008, fueron auditados por DELOITTE, S.L., con domicilio en Plaza 
Pablo Ruiz Picasso, 1, Torre Picasso, 28020 Madrid, Sociedad inscrita en el Registro 
Mercantil de Madrid, Tomo 13.650, Folio 188, Sección 8, Hoja M-54414, en el Registro 
Oficial de Auditores de Cuentas (ROAC) y en el Registro de Economistas Auditores (REA) 
y con C.I.F. B-79104469, habiendo emitido informe favorable, sobre las cuentas anuales 
antes mencionadas de los citados ejercicios. 
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2.2 Renuncia de los auditores a sus funciones 
 
Los auditores no han renunciado, ni han sido apartados de sus funciones durante el 
período cubierto por la información financiera histórica. Los auditores fueron reelegidos 
por acuerdo de la junta general de accionistas celebrada el 19 de mayo de 2009. 
 

 
3. FACTORES DE RIESGO 
 
3.1 Revelación de factores de riesgo 
 
Los factores de riesgo que puedan afectar a la capacidad del Emisor de cumplir sus 
compromisos con los inversores han sido detallados en el apartado 0 del presente 
Documento de Registro. 
 
 
4. INFORMACIÓN SOBRE EL EMISOR 
 
4.1 Historial y evolución del Emisor 
 
4.1.1 Nombre legal y comercial del Emisor 
 
La denominación social del Emisor es BANCO GALLEGO, S.A. El Emisor utiliza asimismo 
en el tráfico la denominación comercial BANCO GALLEGO. 
 
4.1.2 Lugar de registro del Emisor y número del registro 
 
El emisor está inscrito en el Registro Mercantil de Madrid al tomo 1321, folio 1 hoja 
número M-24762 y en el Registro Oficial de Entidades del Banco de España con el 
número 0046. 
 
4.1.3 Fecha de constitución y período de actividad del Emisor 
 
El Emisor fue constituido por tiempo indefinido el 13 de mayo de 1991. 
 
4.1.4 Domicilio y personalidad jurídica del Emisor, legislación conforme a la cual opera, 

país de constitución, y dirección y teléfono de su domicilio social 
 
El Emisor es una sociedad de nacionalidad española, con domicilio social en la Calle 
Hórreo, 38, 15702, de Santiago de Compostela. El teléfono del emisor es 981581000 y 
su número de fax es 981937742. La página web del Emisor es www.bancogallego.es. 
 
El Emisor está constituido bajo la forma jurídica de sociedad anónima, por lo que le es de 
aplicación el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anónimas, aprobado por el Real 
Decreto Legislativo 1564/1989, de 22 de diciembre y su normativa de desarrollo, así 
como la legislación especial para entidades de crédito y, en particular, en lo relativo a la 
supervisión, control y normativa del Banco de España. 
 

www.bancogallego.es
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El Emisor fue constituido por tiempo indefinido con la denominación Banco 21, S.A., en 
escritura otorgada el 13 de mayo de 1991, ante el notario de Madrid D. Miguel Mestanza 
Fragero, bajo el número 1996 de su protocolo, e inscrita en el Registro Mercantil de 
Madrid al tomo 1321, folio 1 hoja número M-24762. Posteriormente, en escritura 
otorgada ante el notario de Madrid, D. José Aristónico García Sánchez, el día 2 de 
diciembre de 1998, bajo el número 7328 de orden de su protocolo, se han fusionado las 
sociedades Banco 21, S.A. y Banco Gallego, S.A., mediante la absorción de esta por 
aquella cambiando la sociedad Banco 21, S.A., su denominación por la que actualmente 
ostenta de Banco Gallego, S.A. 
 
4.1.5 Acontecimientos recientes relativos al Emisor importantes para evaluar su 

solvencia 
 
No existen acontecimientos recientes de importancia para evaluar la solvencia del 
emisor. 
 
El Emisor incluye los siguientes indicadores:  
 

 30/06/2009 31/12/2008 31/12/2007 

Coeficiente de solvencia 12,97% 11,79% 9,73% 

Ratio Tier I 8,02% 7,12% 4,87% 

Recursos propios de Primera Categoría (Millones de euros) 249,5 238,1 168,1 

Recursos propios de segunda categoría (Millones de euros) 154,2 155,9 168,1 

Recursos propios computables (Millones de euros) 403,7 394,1 336,2 

Ratio de morosidad 3,68% 2,09% 0,80% 

Ratio de cobertura 67,40% 100,18% 265,69% 

 
A 31 de julio de 2009, el ratio de morosidad del emisor era de 3,88%, y el ratio de 
cobertura de 66,12%. 

 
El Emisor no tiene asignada calificación crediticia por ninguna agencia de calificación del 
riesgo. 
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5. DESCRIPCIÓN DEL NEGOCIO 
 
5.1 Actividades principales 
 
5.1.1 Breve descripción de las principales actividades del Emisor, declarando las 

principales categorías de productos vendidos y/o servicios prestados 
 
Las actividades del Emisor se encuadran en el número 6.5.1. de la Clasificación Nacional 
de Actividades Económicas (C.N.A.E.). 
 
De conformidad con su objeto social, las actividades básicas de intermediación financiera 
pueden agruparse en tres familias o clases de productos: 
 
a) Captación de fondos: recursos ajenos. 
 
b) Aplicación de fondos: 
 
 b).1 Inversiones crediticias 
 b).2 Tesorería y cartera de valores 
 
En términos generales, el Emisor agrupa la totalidad de sus productos en cinco áreas 
fundamentales: 
 
1. Productos de pasivo 
 
El Emisor a través de cuentas de ahorro o a través de cuentas corrientes (en sus diversas 
modalidades) canaliza los ahorros de los clientes. En definitiva, se trata de contratos de 
depósitos que, con más o menos plazos de duración y liquidez, remuneran los depósitos 
de los clientes a unos tipos pactados en función de las características anteriores. Estos 
productos pueden ser tanto en euros como en divisas, a interés fijo o a interés variable. 
 
El Emisor capta fondos en los mercados financieros organizados mediante emisiones de 
cédulas hipotecarias, bonos subordinados, acciones preferentes, etc.  
 
Otra línea de captación de menor relevancia son las cesiones temporales de Deuda del 
Estado. 
 
2. Productos de activo 
 
Se pueden agrupar en los siguientes: 
 

- Préstamos con garantía personal. Son los que se realizan tomando como garantía 
el patrimonio personal del prestatario y tienen diferentes modalidades, entre las 
que cabe destacar el préstamo personal propiamente dicho, las cuentas de 
crédito, los préstamos nóminas, los préstamos para el consumo y los préstamos 
campaña. 
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- Préstamos con garantía hipotecaria. Son aquellos que se realizan con la garantía 
de hipoteca que sobre el bien objeto de la misma se realiza. Tienen diferentes 
modalidades, como préstamos al promotor, al comprador directo. 

 
- Préstamos con garantía pignoraticia. Son similares a los anteriores, pero el pago 

no se garantiza mediante hipoteca, sino contra imposiciones de plazo fijo, de 
títulos valores u otras prendas. 

 
- Descuento de efectos. 

 
- Avales y otras garantías. 

 
3. Productos de desintermediación 
 
Los principales son los siguientes: 
 

- Fondos de inversión. 
 
- Planes y seguros de pensiones. 

 
- Operaciones de arrendamiento financiero. 

 
4. Servicios financieros 
 
Cabe distinguir los siguientes grupos: 
 

- Medios de pago: tarjetas, transferencias, cheques bancarios. 
 
- Valores mobiliarios: compraventa de toda clase de valores en bolsas y mercados 

oficiales nacionales e internacionales, suscripciones de valores en mercados 
primarios, administración de depósitos de valores nacionales e internacionales. 

 
5. Otros servicios 
 
Dentro de este apartado cabe destacar los siguientes: banca telefónica, banca por 
Internet, servicio de custodia, alquiler de cajas de depósitos, domiciliaciones, servicio 
nóminas. 
 
5.1.2 Indicación de cualquier nuevo producto y/o actividades significativas 
 
No existen nuevos productos ni actividades significativas. 
 
5.1.3 Mercados principales 
 
Al 31 de diciembre de 2008 el número de oficinas de Banco Gallego ascendía a 204, 
distribuidas por comunidades autónomas, según el siguiente detalle: 
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COMUNIDAD AUTÓNOMA NÚM. OFICINAS 
Galicia  135 

Madrid  31 

País Vasco 5 

Castilla y León  6 

Valencia 5 

Andalucía  5 

Cataluña 4 

Asturias 3 

Castilla-La Mancha 3 

Aragón  2 

Murcia 1 

Navarra 1 

Baleares 1 

La Rioja 1 

Cantabria 1 

TOTAL 204 

 
A lo largo del ejercicio 2008 se ha incrementado en 8 el número de oficinas, concluyendo 
con los objetivos marcados en el plan de expansión iniciado en el 2005. Se han 
reformado y acondicionado sucursales trasladando el negocio de alguna de ellas a nuevos 
locales con el fin de dotarlas de mejores instalaciones y medios, adaptándolas a las 
necesidades de los clientes. 
 
Posicionamiento relativo de la entidad dentro del sistema financiero 
 
En el cuadro que se acompaña se ofrecen cifras comparativas con otras entidades a 31 de 
diciembre de 2008. 
 
                 Datos en miles de euros 

 
Grupo 
Banco  

Grupo Banco  
 

Grupo    

Gallego Guipuzcoano  Pastor 

Total Activo 4.382.698 10.703.467 27.121.301 

Créditos a la clientela  3.333.749 7.781.575 20.787.979 

Depósitos de la clientela 2.798.175 5.691329 14.221.461 

Patrimonio Neto Contable  258.710 637.173 1.507.466 

Beneficio del ejercicio 6.120 61.560 164.141 

Red bancaria de oficinas 204 267 665 

Nº medio de empleados 1.016 1.348 4.635 

        

 
Fuente: Balances Públicos individuales y consolidados A.E.B.  Memorias de entidades 
 
En el siguiente cuadro se refleja la situación de Banco Gallego respecto al total Banca con 
relación a los epígrafes que se señalan: 
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                             Cuotas Banco Gallego sobre total Banca a 31-12-2008 

  

Total Balance 0,29% 

Débitos Clientes 0,42% 

Créditos Clientes 0,39% 

     Fuente: Balances Públicos A.E.B.  
 
5.1.4 Base para cualquier declaración hecha por el Emisor relativa a su competitividad 
 
No procede al no hacerse ninguna declaración por parte del Emisor relativa a su 
competitividad. 
 
6. ESTRUCTURA ORGANIZATIVA 
 
6.1 Descripción del grupo 
 
Las participaciones directas o indirectas en empresas del grupo a 31 de diciembre de 
2008, y 30 de junio 2009 ascienden a 22.161 miles de euros. 
 
Con fecha 12 de febrero de 2009, se efectuó una ampliación de capital de Inversiones 
Valdeapa 21, S.L. mediante la emisión de 106.000 nuevas participaciones de 10 euros de 
valor nominal cada una, de las que el Grupo suscribió 16.748 participaciones, realizando 
un desembolso por importe de 167 miles de euros. El porcentaje de derechos de voto no 
se ha visto modificado. 
 
El 26 de febrero de 2009, el Grupo adquirió 33.887 participaciones sociales en el capital 
de Gest Galinver, S.L. incrementando su participación hasta un 28,30% del capital de la 
sociedad. No obstante, el Grupo ya se encontraba en posesión del 100% de los derechos 
de voto de Gest Galinver, S.L. al 31 de diciembre de 2008. El desembolso realizado por 
esta operación asciende a 390 miles de euros. 
 
La participación de Banco Gallego y su composición es la siguiente: 



 
 
 

Filmanova Invest, S.A.
10,36%
Filmanova, S.L.
14,26%

C.S.R.Inversiones Sanitarias Sur, S.A
10%

Galenova Sanitaria, S.L.
50%

Metalplast C.F.E. S.L.
20%
Visualmark Internacional, S.L.
20%

Galeban 21
Comercial, S.L.U

100%

Galeban Gestión de
Riesgos, S.A.

100%

Gala Domus, S.A.
50%
Edificio Veganorte, S.L.
8,48%
Maewo Inversiones, S.L.
52%

Verum Carabanchel, S.A.
69%

Verum Inmobiliaria
Urbanismo y Promoción
S.A.
72%

Decovama 21, S.L.
20,199%
Leva-Yorma,S.L.
49%
Ribera Casares Golf, S.L.
49%
Petrus y buena gestión, S.L.
20%
Inversiones Valdeapa 21,S.L.
15,80%

Inmobiliaria Valdebebas 21,S.L.
13,64%

Gest Galinver,S.L.
23,15%

FegaUnión, S.A.
40%
Desarrollos Urbanísticos
SAU 6, S.L.
2%
Berilia Grupo Inmobiliario, S.L.
40%
Bajo Almanzora de
Desarrollos Inmobiliarios, S.L.
30%
Agraria del Guadarrama, S.L.
33%
Gest Madrigal, S.L.
100%
Pemapro, S.L.
49%
Inmobiliaria Panaderos 21, S.L.
15,01%
Inveran Gestión, S.L.
100%

Gest21
Inmobiliaria, S.L.U.

100%

Gest21, S.L.U.
100%

Enerfín Enervento, S.A.
30%
Alarde Sociedad Energía, S.A.
51%
Ondasol Energía, S.L
1%
Azimut Energía, S.L.
1%
Planasol Energía, S.L.
1%
Solnova Energía, S.L.
1%
Solarana Energía, S.L.
1%
Tornasol Enrgía, S.L.
1%
Solaqui Energía, S.L.
1%

Ondasol Energía, S.L.
99%
Planasol Energía, S.L.
99%
Solarana Energía, S.L.
99%
Solaqui Energía, S.L.
99%

Solgomar Energía, S.L.
50%

Azimut Energía, S.L.
99%
Solnova Energía, S.L.
99%
Tornasol Energía, S.L.
99%

Fotonova Energía, S.L.
100%

Eólica Galenova,S.L.
33,33%

Fotovoltaica Hoyos de los Vicentes, S.L.
100%
18 Sociedades
Adara Renovables, S.L.
34%
Casiopea Energía, S.L.
100%
19 Sociedades
Orión Energía, S.L.
100%
14 Sociedades
Boreal Renovables, S.L.
100%
6 Sociedades
Luzentia Fotovoltaica, S.L.
20,74%
Villacarrilla F.V., S.L.
100%

Galeban Energía, S.AU.
100%

Inmobiliaria Valdebebas 21, S.L.
27,28%

Gallego Preferentes, S.A.
100%

BANCO GALLEGO, S.A.



El 22 de diciembre de 2008 el Banco incrementó su participación en la sociedad Inmobiliaria 
Valdebebas 21, S.L. en 300.000 acciones, representativas de un 13,64% del capital social, por 
un importe de 3.000 miles de euros. Al 31 de diciembre de 2008  el porcentaje de participación 
directo del Banco en Inmobiliaria Valdebebas 21, S.L. es un 27,28%. 
 
A continuación se presenta determinada información significativa de las sociedades 
participadas de forma directa por el Banco, al 31 de diciembre de 2008: 
 

Miles de Euros 

Nombre Actividad 
Porcentaje de 
Participación Capital Reservas 

Resultados 
del 

Ejercicio 

Dividendo 
del 

Ejercicio 

Coste 
Neto en 
Libros 

        
Gest 21, S.L.U   Sociedad Gestora de Inversiones 100% 21.840 1.157 4.685 (3.900) 21.882 
Galeban Energía, S.A.U Sociedad Gestora de Inversiones 100% 300 127 2.723 (1.450) 218 
Gallego Preferentes S.A (Unipersonal) Emisión de participaciones  100% 61 1 - - 61 
Inmobiliaria Valdebebas 21, S.L. Inmobiliaria 27,28% 22.000 4 43 - 6.000 
        
  

Gest 21, S.L. Unipersonal es una entidad cuyo objeto social consiste en la prestación, a 
empresas y personas físicas o jurídicas, de servicios de gestión, administración, asesoramiento 
y asistencia técnica relacionados con la comercialización de toda clase de productos y servicios 
a través de Internet; adquisición, enajenación, construcción, arrendamiento y gestión de todo 
tipo de bienes, así como participación en el capital social de otras entidades.  Su sede social se 
encuentra en  la calle Henri Dunant 17, Madrid. 
 
La actividad de Galeban Energía, S.A.U. consiste en la promoción y comercialización de 
servicios de inversión en representación de empresas de servicios de inversión, quedando 
excluidas aquellas actividades para cuyo ejercicio la Ley exija requisitos especiales que no 
queden cumplidos por la Sociedad. Su sede social se encuentra en la calle Henri Dunant 17, 
Madrid. 
 
Gallego Preferentes, S.A.U. tiene como único objeto la emisión de participaciones preferentes.  
Su sede social se encuentra en la calle Henri Dunant 17, Madrid. 
 
El objeto social de Inmobiliaria Valdebebas 21, S.L. consiste en la compra y venta de terrenos 
y solares, la urbanización y parcelación de terrenos, la promoción y la construcción de 
edificaciones de todo tipo para su venta.  Su sede social se encuentra en la calle Fernando el 
Santo 7, Madrid. 
 
Dada la naturaleza de las partidas que componen los estados financieros de estas sociedades 
participadas al 31 de diciembre de 2008, los Administradores del Banco no esperan que se 
produzca ningún quebranto en su valor que haga necesaria la constitución de una provisión 
adicional a la que figura registrada en estas cuentas anuales. 
 
En el ejercicio 2008, el Banco ha devengado 6.075 miles de euros en concepto de dividendos 
de sociedades del Grupo (5.000 miles de euros en el ejercicio 2007), que se incluyen en el 
epígrafe “Rendimiento de instrumentos de capital” de las cuentas de pérdidas y ganancias.  De 
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este importe, 6.075 miles de euros se encontraban pendientes de cobro al cierre del ejercicio 
2008 y figuran registrados en el epígrafe “Inversiones financieras – Otros activos financieros” 
del balance de situación a dicha fecha adjunto. 
 
A continuación se presenta determinada información significativa de las sociedades 
participadas de forma indirecta por el Banco, al 31 de diciembre de 2008. 

  



Importe Valor
de la Neto en Resultados Fecha

Participación 
(Miles de Euros)

Galeban Gestión de Riesgos, S.A. (******) La Coruña Correduría Seguros 300 0% 100% 100% 300 300 101 27 dic-08
Gest 21 Inmobiliaria, S.L.U. (******) La Coruña Inmobiliaria 14.126 0% 100% 100% 14.126 14.126 1.320 (349) dic-08
Gala Domus, S.A. (*) (******) La Coruña Inmobiliaria 600 0% 50% 50% 600 1.200 632 (83) dic-08
Edificio Veganorte, S.L. (*) (******) Madrid Inmobiliaria 18 0% 8,48% 8,48% 18 210 73 (148) dic-08
Maewo Inversiones, S.L. (*) (******) Madrid Inmobiliaria 3 0% 52% 52% 3 6 54 (19) dic-08
Galeban 21 Comercial, S.L.U (******) La Coruña Comercial 2.950 0% 100% 100% 2.950 2.951 400 (14) dic-08

Filmanova Invest, S.A. (**) (*******) La Coruña
Producciones 
cinematográficas 589 0% 10,35% 10,35% 300 5.695 (372) (499) dic-07

Ribera Casares Golf, S.L. (*) (******) Madrid Inmobiliaria 294 0% 49% 49% 294 600 11 44 dic-08
Decovama 21, S.L. (*) (******) Madrid Inmobiliaria 5.256 0% 20,19% 20,19% 5.258 26.034 5.171 543 dic-08
Leva-Yorma, S.L. (*) (******) Madrid Inmobiliaria 235 0% 49% 49% 235 480 (7) - dic-08
Bajo Almanzora Desarrollos Inmobiliarios, S.L. (*) Almería Inmobiliaria 309 0% 30% 30% 309 1.030 (192) (23) sep-08
Agraria del Guadarrama, S.L  (*) (*******) Madrid Inmobiliaria 792 0% 33% 33% 792 2.400 (6) (4) dic-07
Berilia Grupo Inmobiliario, S.L. (*) (******) Madrid Inmobiliaria 1.000 0% 40% 40% 1.000 2.500 (14) - dic-08

Filmanova, S.L. (**) (*******) La Coruña
Producciones 
cinematográficas 216 0% 14,26% 14,26% 216 107 315 131 dic-07

Petrus y Buena Gestión, S.L. (*) (*******) Madrid Inmobiliaria 60 0% 20% 20% 60 300 (1) 1 dic-07
Inversiones Valdeapa 21, S.L. (*) (******) Madrid Inmobiliaria 466 0% 15,80% 15,80% 466 2.950 175 (15) dic-08
Fega Unión, S.L. (*) (******) Madrid Inmobiliaria 401 0% 40% 40% 401 1.002 79 6 dic-08
Verum Inmobiliaria Urbanismo y Promoción, S.A. (*) Madrid Inmobiliaria 864 0% 72% 72% 864 1.200 3.125 35 dic-08
Verum Carabanchel, S.A. (*) (******) Madrid Inmobiliaria 124 0% 49% 49% 124 180 162 3 dic-08
Alarde Sociedad de Energía, S.A. (*****)(******) Madrid Energía Eólica 961 0% 17% 17% 961 62 714 1.701 dic-08
Galenova Sanitaria, S.L. (**) (******) Madrid Sanitaria 3 0% 50% 50% 3 3 - - dic-08
Gest Galinver, S.L. (*) (******) Madrid Inmobiliaria 1.634 0% 23,15% 23,15% 1.634 6.580 20 82 dic-08

CSR Inversiones Sanitarias Sur, S.A.  (**) (*******) 
Las Palmas de Gran 
Canaria Sanitaria 1.350 0% 5% 5% 1.350 27.000 (3.775) (5.805) nov-07

Desarrollos Urbanísticos SAU 6, S.L. (*) Madrid Inmobiliaria 58 0% 2% 2% 58 2.900 (180) 3 dic-08
Metalplast C.F.E., S.L. (**) (*******)  La Coruña Industrial 3.798 0% 20% 20% 3.798 31 2.574 - jun-08
Visualmark Internacional, S.L. (**) (*******) La Coruña Industrial 2 0% 20% 20% 2 11 (1) (5) sep-08
Gest Madrigal, S.L. (*)  La Coruña Inmobiliaria 1.230 0% 100% 100% 1.230 1.230 (331) (4) dic-08
Pemapro, S.L. (*) (******) La Coruña Inmobiliaria 294 0% 49% 49% 294 601 4 - dic-08
Inmobiliaria Panaderos 21, S.L. (*) Madrid Inmobiliaria 375 0% 15% 15% 375 2.503 (21) (13) dic-08
Luzentia Fotovoltaica, S.L. (*****) Madrid Energía Eólica 3.197 0% 20,74% 20,74% 3.197 641 1.736 1.024 dic-08
Adara Renovables, S.L. (*****) (******) La Coruña Energía Eólica 358 0% 34% 34% 358 1.200 (101) (149) dic-08
Solgomar Energía, S.L. (*****)(******) Madrid Energía Eólica 2 0% 17% 17% 2 3 (21) (93) dic-08
Fotonova Energía, S.L. (*****)(******) Madrid Energía Eólica 3 0% 33% 33% 3 3 (9) (68) dic-08
Inverán Gestión, S.L.U. (*) (******) Madrid Inmobiliaria 3 0% 100% 100% 3 3 (1) (51) dic-08
Ondasol Energía, S.L. (*****) Madrid Energía Fotovoltaica - 0% 17% 17% 3 3 1 2 dic-08
Azimut Energía, S.L. (*****) Madrid Energía Fotovoltaica - 0% 33% 33% 3 3 1 2 dic-08
Planasol Energía, S.L. (*****) Madrid Energía Fotovoltaica - 0% 17% 17% 3 3 1 2 dic-08
Solnova Energía, S.L. (*****) Madrid Energía Fotovoltaica - 0% 33% 33% 3 3 1 2 dic-08
Solarana Energía, S.L. (*****) Madrid Energía Fotovoltaica - 0% 17% 17% 3 3 1 2 dic-08
Tornasol Energía, S.L. (*****) Madrid Energía Fotovoltaica - 0% 33% 33% 3 3 1 2 dic-08
Solaqui Energía, S.L. (*****) Madrid Energía Fotovoltaica - 0% 17% 17% 3 3 1 2 dic-08

DETALLE DE ENTIDADES PARTICIPADAS INDIRECTAMENTE POR BANCO GALLEGO A 31 DE DICIEMBRE DE 2008

BANCO GALLEGO, S.A.

Estados 
(*)

% Total 
Participació Libros Capital  (****)Reservas (****)

Ejercicio 
(****) (**)

Miles de Euros
% Capital poseído por el Banco Datos de la Entidad Participada

(% Participación presente)

Sociedad Domicilio
Actividad

Directos Indirectos



Importe Valor
de la Neto en Resultados Fecha

Participación 
(Miles de Euros)

Vitigudina F.V., S.L. (*****) Madrid Energía Fotovoltaica 3 0% 46,66% 46,66% 3 6 - - dic-08
Villacarrilla F.V., S.L. (*****) Madrid Energía Fotovoltaica 3 0% 100% 100% 3 3 - - dic-08
Casiopea Energía 1, S.L. (***) Madrid Energía Fotovoltaica 3 0% 100% 100% 3 3 (1) 16 dic-08
Casiopea Energía 2, S.L. (***) Madrid Energía Fotovoltaica 3 0% 100% 100% 3 3 (1) 16 dic-08
Casiopea Energía 3, S.L. (***) Madrid Energía Fotovoltaica 3 0% 100% 100% 3 3 (1) 15 dic-08
Casiopea Energía 4, S.L. (***) Madrid Energía Fotovoltaica 3 0% 100% 100% 3 3 (1) 15 dic-08
Casiopea Energía 5, S.L. (***) Madrid Energía Fotovoltaica 3 0% 100% 100% 3 3 (1) 16 dic-08
Casiopea Energía 6, S.L. (***) Madrid Energía Fotovoltaica 3 0% 100% 100% 3 3 (1) 16 dic-08
Casiopea Energía 7, S.L. (***) Madrid Energía Fotovoltaica 3 0% 100% 100% 3 3 (1) 15 dic-08
Casiopea Energía 8, S.L. (***) Madrid Energía Fotovoltaica 3 0% 100% 100% 3 3 (1) 17 dic-08
Casiopea Energía 9, S.L. (***) Madrid Energía Fotovoltaica 3 0% 100% 100% 3 3 (1) 16 dic-08
Casiopea Energía 10, S.L. (***) Madrid Energía Fotovoltaica 3 0% 100% 100% 3 3 (1) 16 dic-08
Casiopea Energía 11, S.L. (***) Madrid Energía Fotovoltaica 3 0% 100% 100% 3 3 (1) 16 dic-08
Casiopea Energía 12, S.L. (***) Madrid Energía Fotovoltaica 3 0% 100% 100% 3 3 (1) 16 dic-08
Casiopea Energía 13, S.L. (***) Madrid Energía Fotovoltaica 3 0% 100% 100% 3 3 (1) 16 dic-08
Casiopea Energía 14, S.L. (***) Madrid Energía Fotovoltaica 3 0% 100% 100% 3 3 (1) 15 dic-08
Casiopea Energía 15, S.L. (***) Madrid Energía Fotovoltaica 3 0% 100% 100% 3 3 (1) 15 dic-08
Casiopea Energía 16, S.L. (***) Madrid Energía Fotovoltaica 3 0% 100% 100% 3 3 (1) 15 dic-08
Casiopea Energía 17, S.L. (***) Madrid Energía Fotovoltaica 3 0% 100% 100% 3 3 (1) 15 dic-08
Casiopea Energía 18, S.L. (***) Madrid Energía Fotovoltaica 3 0% 100% 100% 3 3 (1) 15 dic-08
Casiopea Energía 19, S.L. (***) Madrid Energía Fotovoltaica 3 0% 100% 100% 3 3 (1) 14 dic-08
Orión Energía 3, S.L. (***) Madrid Energía Fotovoltaica 98 0% 100% 100% 98 98 (1) 7 dic-08
Orión Energía 14, S.L. (***) Madrid Energía Fotovoltaica 98 0% 100% 100% 98 98 (1) 7 dic-08
Orión Energía 19, S.L. (***) Madrid Energía Fotovoltaica 98 0% 100% 100% 98 98 (1) 7 dic-08
Orión Energía 20, S.L. (***) Madrid Energía Fotovoltaica 98 0% 100% 100% 98 98 (1) 7 dic-08
Orión Energía 21, S.L. (***) Madrid Energía Fotovoltaica 98 0% 100% 100% 98 98 (1) 7 dic-08
Orión Energía 22, S.L. (***) Madrid Energía Fotovoltaica 98 0% 100% 100% 98 98 (1) 7 dic-08
Orión Energía 23, S.L. (***) Madrid Energía Fotovoltaica 98 0% 100% 100% 98 98 (1) 7 dic-08
Orión Energía 24, S.L. (***) Madrid Energía Fotovoltaica 98 0% 100% 100% 98 98 (1) 7 dic-08
Orión Energía 25, S.L. (***) Madrid Energía Fotovoltaica 98 0% 100% 100% 98 98 (1) 7 dic-08
Orión Energía 26, S.L. (***) Madrid Energía Fotovoltaica 98 0% 100% 100% 98 98 (1) 7 dic-08
Orión Energía 27, S.L. (***) Madrid Energía Fotovoltaica 98 0% 100% 100% 98 98 (1) 7 dic-08
Orión Energía 28, S.L. (***) Madrid Energía Fotovoltaica 98 0% 100% 100% 98 98 (1) 7 dic-08
Orión Energía 29, S.L. (***) Madrid Energía Fotovoltaica 98 0% 100% 100% 98 98 (1) 7 dic-08
Orión Energía 30, S.L. (***) Madrid Energía Fotovoltaica 98 0% 100% 100% 98 98 (1) 7 dic-08
Boreal Renovables 14, S.L. (***) Madrid Energía Fotovoltaica 3 0% 100% 100% 3 3 - - dic-08
Boreal Renovables 15, S.L. (***) Madrid Energía Fotovoltaica 3 0% 100% 100% 3 3 - - dic-08
Boreal Renovables 16, S.L. (***) Madrid Energía Fotovoltaica 3 0% 100% 100% 3 3 - - dic-08
Boreal Renovables 17, S.L. (***) Madrid Energía Fotovoltaica 3 0% 100% 100% 3 3 - - dic-08
Boreal Renovables 18, S.L. (***) Madrid Energía Fotovoltaica 3 0% 100% 100% 3 3 - - dic-08
Boreal Renovables 19, S.L. (***) Madrid Energía Fotovoltaica 3 0% 100% 100% 3 3 - - dic-08
Fotovoltaica de la Hoya de los Vicentes 106, S.L.U. (***) Jumilla Energía Fotovoltaica 74 0% 100% 100% 74 74 (6) 2 dic-08
Fotovoltaica de la Hoya de los Vicentes 113, S.L.U. (***) Jumilla Energía Fotovoltaica 107 0% 100% 100% 107 74 (6) 2 dic-08
Fotovoltaica de la Hoya de los Vicentes 119, S.L.U. (***) Jumilla Energía Fotovoltaica 74 0% 100% 100% 74 74 (6) 2 dic-08

DETALLE DE ENTIDADES PARTICIPADAS INDIRECTAMENTE POR BANCO GALLEGO A 31 DE DICIEMBRE DE 2008

BANCO GALLEGO, S.A.

Estados 
(*)

% Total 
Participació Libros Capital  (****)Reservas (****)

Ejercicio 
(****) (**)

Miles de Euros
% Capital poseído por el Banco Datos de la Entidad Participada

(% Participación presente)

Sociedad Domicilio
Actividad

Directos Indirectos



Importe Valor
de la Neto en Resultados Fecha

Participación 
(Miles de Euros)

Fotovoltaica de la Hoya de los Vicentes 121, S.L.U. (***) Jumilla Energía Fotovoltaica 74 0% 100% 100% 74 74 (6) 2 dic-08
Fotovoltaica de la Hoya de los Vicentes 127, S.L.U. (***) Jumilla Energía Fotovoltaica 74 0% 100% 100% 74 74 (6) 2 dic-08
Fotovoltaica de la Hoya de los Vicentes 130, S.L.U. (***) Jumilla Energía Fotovoltaica 74 0% 100% 100% 74 74 (6) 2 dic-08
Fotovoltaica de la Hoya de los Vicentes 131, S.L.U. (***) Jumilla Energía Fotovoltaica 74 0% 100% 100% 74 74 (6) 2 dic-08
Fotovoltaica de la Hoya de los Vicentes 144, S.L.U. (***) Jumilla Energía Fotovoltaica 98 0% 100% 100% 98 74 (6) 2 dic-08
Fotovoltaica de la Hoya de los Vicentes 162, S.L.U. (***) Jumilla Energía Fotovoltaica 74 0% 100% 100% 74 74 (6) 2 dic-08
Fotovoltaica de la Hoya de los Vicentes 163, S.L.U. (***) Jumilla Energía Fotovoltaica 74 0% 100% 100% 74 74 (6) 2 dic-08
Fotovoltaica de la Hoya de los Vicentes 164, S.L.U. (***) Jumilla Energía Fotovoltaica 74 0% 100% 100% 74 74 (6) 2 dic-08
Fotovoltaica de la Hoya de los Vicentes 165, S.L.U. (***) Jumilla Energía Fotovoltaica 74 0% 100% 100% 74 74 (6) 2 dic-08
Fotovoltaica de la Hoya de los Vicentes 166, S.L.U. (***) Jumilla Energía Fotovoltaica 74 0% 100% 100% 74 74 (6) 2 dic-08
Fotovoltaica de la Hoya de los Vicentes 167, S.L.U. (***) Jumilla Energía Fotovoltaica 74 0% 100% 100% 74 74 (6) 2 dic-08
Fotovoltaica de la Hoya de los Vicentes 168, S.L.U. (***) Jumilla Energía Fotovoltaica 74 0% 100% 100% 74 74 (6) 2 dic-08
Fotovoltaica de la Hoya de los Vicentes 169, S.L.U. (***) Jumilla Energía Fotovoltaica 74 0% 100% 100% 74 74 (6) 2 dic-08
Fotovoltaica de la Hoya de los Vicentes 170, S.L.U. (***) Jumilla Energía Fotovoltaica 74 0% 100% 100% 74 74 (6) 2 dic-08
Fotovoltaica de la Hoya de los Vicentes 171, S.L.U. (***) Jumilla Energía Fotovoltaica 56 0% 75% 75% 56 74 (6) 2 dic-08

(*) Participación indirecta, a través de Gest 21 Inmobiliaria, S.L.U.
(**) Participación indirecta, a través de Galeban 21 Comercial, S.L.U.

(***) Participación indirecta, a través de Gest 21, S.L.U.
(****) Datos obtenidos de los balances de situación, no auditados, de cada sociedad participada al 31 de diciembre de 2008, pendientes de ser

  aprobados por sus correspondientes Juntas Generales de Accionistas.  Los Administradores del Banco estiman que no se producirán
  modificaciones en dicho proceso de aprobación.

(*****) Participación indirecta, a través de Galeban Energía, S.A.U.
(******) Datos auditados a 31.12.08

(*******) Últimos datos disponibles

DETALLE DE ENTIDADES PARTICIPADAS INDIRECTAMENTE POR BANCO GALLEGO A 31 DE DICIEMBRE DE 2008

BANCO GALLEGO, S.A.

Estados 
(*)

% Total 
Participació Libros Capital  (****)Reservas (****)

Ejercicio 
(****) (**)

Miles de Euros
% Capital poseído por el Banco Datos de la Entidad Participada

(% Participación presente)

Sociedad Domicilio
Actividad

Directos Indirectos



Asimismo, a continuación se muestra un desglose de los saldos y resultados con partes 
vinculadas atendiendo a la siguiente clasificación: (i) Empresas del Grupo: aquellas que forman 
una única unidad de decisión con la sociedad dominante (ii) multigrupo: aquellas que son 
controladas conjuntamente por Banco Gallego y Caixanova (iii) empresas asociadas: aquellas 
en las cuales se tiene una influencia significativa en las políticas llevadas a cabo por las mismas 
(iv) Otras partes vinculadas: empresas en la que algún miembro del consejo de administración 
forma parte a su vez del consejo de administración de Banco Gallego, S.A.   
 
 
  Miles de euros Miles de euros 

  2008 2007 

  

  

Empresas 
del 

Grupo 
(*) 

Multigrupo Empresas 
Asociadas 

Otras 
Partes 

Vinculadas 

Empresas 
del 

Grupo 

Multigrupo Empresas 
Asociadas 

Otras 
Partes 

Vinculadas 

Activo:                 

Crédito a la clientela 86.168 - 200.743 52.814 200.607 - 70.357 32.458 
                  

Pasivo:                 

Depósitos de la clientela 61.729 19 10.511 95.240 10.104 19 57.026 2.002 
                  

Pérdidas y ganancias:                 

Debe                 

Intereses y cargas 
asimiladas 

3.768 - 201 8.222 246 - 4.097 43 

Haber                 

Intereses y rendimientos 
asimilados 

 
4.411 

 
- 

 
11.789 

 
4.356 

 
9.956 

 
- 

 
2.662 

 
1.245 

Comisiones percibidas 1.205 - 1.950 417 942 - 141 251 
Rendimiento de 
instrumentos de capital 

 
6.295 

 
- 

 
1.378 

 
- 

 
6.822 

 
- 

 
- 

 
- 

Ganancia por venta del 
activo 

                

    material  - - - - - - - - 

                  

Cuentas de Orden:                 

Pasivos contingentes 4.349 - 7.647 10.273 10.612 - 2.071 306 

(*) Las transacciones con empresas del grupo se han eliminado en el balance consolidado. 
 
6.2 Dependencia del emisor 
 
Banco Gallego, S.A. pertenece al grupo consolidable de CAIXA DE AFORROS DE VIGO, 
OURENSE E PONTEVEDRA (CAIXANOVA), con domicilio en Avda. García Barbón 1, 36201-Vigo 
(Pontevedra) y C.I.F. G-36600369, que es titular del 49,84% del capital social del Emisor. En 
la actualidad, seis miembros del Consejo de Administración, de un total de diecisiete, ejercen 
diversos cargos dentro del grupo consolidable CAIXANOVA (véase punto 9.1). 
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7. INFORMACIÓN SOBRE TENDENCIAS 
 
7.1 Declaración sobre perspectivas 
 
El emisor declara que no ha habido ningún cambio importante en sus perspectivas desde la 
fecha de sus últimos estados financieros auditados publicados. 
 

7.2 Información sobre cualquier tendencia conocida, incertidumbres, demandas, 
compromisos o hechos que pudieran razonablemente tener una incidencia 
importante en las perspectivas del emisor 

 
A la fecha de registro del presente documento de registro no se conoce tendencia, 
incertidumbre, demanda, compromiso o hecho que pudiera razonablemente tener una 
incidencia importante en las perspectivas del emisor para el ejercicio 2009. 
 
 
8. PREVISIONES O ESTIMACIONES DE BENEFICIOS 
 
El emisor opta por no incluir una previsión o una estimación de beneficios. 
 

 
9. ÓRGANOS ADMINISTRATIVOS, DE GESTIÓN Y DE SUPERVISIÓN 
 
9.1 Nombre, dirección profesional y cargo en el Emisor de los miembros de los 

órganos administrativos, de gestión o de supervisión, indicando las actividades 
principales desarrolladas fuera del Emisor si éstas son importantes con 
respecto a ese Emisor 

 
Consejo de Administración 
 
 

Cargo Nombre Naturaleza Fecha del 
último 
nombramiento 

Terminación 
del mandato 

Presidente: D. JUAN MANUEL URGOITI LOPEZ-OCAÑA Consejero Ejecutivo con poderes 
generales 

11-04-2008 11-04-2013 

Vicepresidente: D. JULIO FERNÁNDEZ GAYOSO 
Consejero Ejecutivo con poderes 
Generales 

11-04-2008 11-04-2013 

Consejeros: D. ANTONIO ABRIL ABADIN Consejero Externo Dominical 
Propuesto por Inditex 
 

26-04-2008 26-04-2013 

 D. RAMON FRANCISCO BAHAMONDE SANTISO Consejero Externo Dominical 
Accionista individual 

11-04-2008 11-04-2013 

 D. RAMIRO MATO GARCIA-ANSORENA Consejero Externo Dominical 
Propuesto por BNP Paribas 
 

11-04-2008 11-04-2013 

 D. EPIFANIO CAMPO FERNÁNDEZ Consejero Externo Dominical 
Accionista a título particular 
 

11-04-2008 11-04-2013 

 D. SATURNINO CUQUEJO IGLESIAS Consejero Externo Dominical 
Accionista a título particular 
 

11-04-2008 11-04-2013 

 D. GREGORIO GORRIARAN LAZA Consejero Externo Dominical 
Propuesto por Caixanova 
 

11-04-2008 11-04-2013 
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 D. ANGEL LOPEZ-CORONA DAVILA Consejero Externo Dominical 
Propuesto por Caixanova 
 

11-04-2008 11-04-2013 

 D. JOSE LUIS LOSADA RODRÍGUEZ Consejero Ejecutivo con poderes 
Generales 
 

11-04-2008 11-04-2013 

 D. ISAAC ALBERTO MIGUEZ LOURIDO Consejero Externo Dominical 
Propuesto por Caixanova 
 

11-04-2008 11-04-2013 

 D. JOSE LUIS PEGO ALONSO Consejero Externo Dominical 
Propuesto por Caixanova 
 

11-04-2008 11-04-2013 

 D. OSCAR RODRÍGUEZ ESTRADA Consejero Externo Dominical 
Propuesto por Caixanova 
 

11-04-2008 11-04-2013 

 D. IGNACIO SANTILLANA DEL BARRIO 
 

Consejero Independiente 
 

11-04-2008 11-04-2013 

 D. JAVIER UNGRIA LOPEZ Consejero Externo Dominical 
Propuesto por Ungría Patentes y 
Marcas 
 

11-04-2008 11-04-2013 

 D. ALVARO URGOITI GUTIERREZ Consejero Externo Dominical 
Accionista a título particular 

11-04-2008 11-04-2013 

Secretario: D. ANGEL VARELA VARAS 

 

30-04-2008  

 
Comisión Ejecutiva 
 
Presidente:   D. JULIO FERNANDEZ GAYOSO 
 
Vicepresidente:  D. JUAN MANUEL URGOITI LÓPEZ-OCAÑA 
 
Vocales:   D. RAMON BAHAMONDE SANTISO 
    D. GREGORIO GORRIARAN LAZA 
    D. ANGEL LOPEZ CORONA DAVILA  
    D. JAVIER UNGRIA LOPEZ 
 
Secretario Miembro:           D. JOSE LUIS LOSADA RODRÍGUEZ 
  
Directores 
 
Consejero - Director General:  D. JOSE LUIS LOSADA RODRÍGUEZ 
 
Subdirectores Generales: 
  
 Adjunto al Director General: D. FERNANDO ORTEGA CAMBARA 
           
          División de Banca Comercial D. MANUEL PROL CID 
 
          División Desarrollo Corporativo  D. JOAQUIN ESPALLARGAS IBERNI 
          y Financiero 
 
 Director de Medios            D. FRANCISCO JAVIER ALONSO MUÑOZ 
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          División de riesgos   D. ISAAC SÁNCHEZ MONGE 
 
  División técnica y de control D. JOSÉ CARLOS CORDERO DE LA LASTRA 
 
La dirección profesional de todos ellos es la misma que la de la sede social del Emisor, Calle 
Hórreo, número 38, 15702 Santiago de Compostela (A Coruña). 
 
A continuación se indica la realización, por cuenta propia o ajena, de actividades realizadas por 
parte de los distintos miembros del Consejo de Administración, del mismo, análogo o 
complementario género de actividad del que constituye el objeto social del Banco: 
 

Nombre 

Actividad 
Realizada en el  
Banco Gallego 

Tipo de 
Régimen de 

Prestación de la 
Actividad 

Sociedad a través de la cual se 
presta la actividad 

Cargos o funciones que se ostentan o 
realizan en la Sociedad indicada 

Cuenta ajena Caixa de Aforros de Vigo, Ourense 
e Pontevedra – Caixanova Presidente 

Cuenta ajena Ahorro Corporación, S.A. Vocal Consejo, Miembro de 
Comisión Ejecutiva 

Cuenta ajena Lico Corporación, S.A. Presidente y Miembro de Comisión 
Ejecutiva 

Cuenta ajena Lico Leasing, S.A. Vocal Consejo Administración 

Julio Fernández Gayoso Vicepresidente 

Cuenta ajena Caser, S.A. 
Vocal Consejo, Miembro de 
Comisión Ejecutiva y Presidente 
Comisión Vida 

   CECA Miembro Consejo 

Óscar N. Rodríguez Estrada Consejero Cuenta ajena Caixa de Aforros de Vigo, Ourense 
e Pontevedra – Caixanova Director General Adjunto 

Cuenta ajena Caixa de Aforros de Vigo, Ourense 
e Pontevedra – Caixanova Subdirector General Isaac A. Míguez Lourido Consejero 

Cuenta ajena Celeris Servicios Financieros, SA Consejero 

Angel Lopez-Corona Davila Consejero Cuenta ajena Caixa de Aforros de Vigo, Ourense 
e Pontevedra – Caixanova Director General Adjunto 

José Luis Pego Alonso Consejero Cuenta ajena Caixa de Aforros de Vigo, Ourense 
e Pontevedra – Caixanova Director General  

Gregorio Gorriarán Laza Consejero Cuenta ajena Caixa de Aforros de Vigo, Ourense 
e Pontevedra – Caixanova Director General Adjunto 

Consejero Cuenta ajena BNP Paribas Sucursal en España Director General 
Consejero Cuenta ajena BNP Paribas España, S.A. Consejero 

Consejero Cuenta ajena BNP Paribas Asset Management, 
SGIIC,  S.A. Consejero 

Ramiro Mato García - 
Ansorena 

Consejero Cuenta ajena Bolsas y Mercados Españoles Consejero 
 

En el seno del Consejo de Administración se ha creado un Comité de Auditoría, compuesto en 
la actualidad por los siguientes miembros: 
 
Presidente:  D. GREGORIO GORRIARÁN LAZA 
 
Vocales:  D. ÁNGEL LÓPEZ-CORONA DÁVILA   

D. EPIFANIO CAMPO FERNÁNDEZ 
D. JOSÉ LUIS PEGO ALONSO  
D. JAVIER UNGRÍA LÓPEZ 

 
Secretario no miembro:  D. ÁNGEL VARELA VARAS 
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A continuación presentamos un cuadro con las actividades desarrolladas por los directivos no 
consejeros de Banco Gallego en otras sociedades: 
 
      

Fernando Ortega Cámbara GALLEGO PREFERENTES S.A.U Consejero 

 GALEBÁN ENERGÍA S.A.U Consejero 

 GEST 21, S.L.U. Consejero 

 

GALEBAN GESTIÓN DE RIESGOS, 

S.A. Presidente 

 GALEBAN 21 COMERCIAL, S.L.U. Presidente 

 GEST 21 INMOBILIARIA, S.L.U. Consejero 

 GALA DOMUS  Vicepresid. Cons. Deleg. 

 EDIFICIO VEGANORTE, S.L. Consejero 

 MAEWO INVERSIONES, S.L. Presidente 

 

VERUM INMOBILIARIA 

URBANISMO Y PROMOCIÓN S.A. Presidente 

 VERUM CARABANCHEL, S.A. Presidente 

 LEVA-YORMA, S.L. Presidente 

 RIBERA CASARES GOLF Presidente 

 

BERILIA GRUPO INMOBILIARIO, 

S.L. Presidente 

 GEST GALINVER S.L. Presidente 

 

INMOBILIARIA VALDEBEBAS 21, 

S.L. Consejero/Vocal 

 FEGA-UNIÓN, S.A. Consejero/Vicepresidente 

 

DESARROLLOS URBANISTICOS, 

S.A.U Consejero 

 

BAJO ALMANZORA DE 

DESARROLOS INMOBILIARIOS  

S.L. Consejero Vocal 

 PEMAPRO, S.L. Consejero Vocal 

 INVERÁN GESTIÓN; S.L.U. Administrador único 

   

Manuel Prol Cid 

GALEBAN GESTIÓN DE RIESGOS, 

S.A. Consejero 

 GALA DOMUS  Consejero 

 PEMAPRO, S.L. Consejero Vocal 

   

Joaquín Espallargas Iberni GALLEGO PREFERENTES S.A.U Presidente 

 GALEBÁN ENERGÍA S.A.U Presidente 

 LUZENTIA FOTOVOLTAICA, S.L. Consejero 

 EÓLICA GALENOVA S.L. 

Presidente-Consejero 

delegado solidario 

 

ALARDE SOCIEDAD ENERGÍA, 

S.A. Presidente 
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 FOTONOVA ENERGÍA, S.L.U. Administrador solidario 

 SOLGOMAR ENERGÍA, S.L. Consejero vocal 

 GALEBÁN 21 COMERCIAL,S.L.U. Consejero 

 FILMANOVA INVEST, S.A. Consejero  

 FILMANOVA , S.L. Consejero  

 METALPLAST, CFE S.L. Consejero Vocal 

 

VISUALMARK 

INTERNACIONAL;S.L. Consejero Vocal 

 GALENOVA SANITARIA, S.L. Administrador solidario 

 GEST 21 INMOBILIARIA, S.L.U. Consejero 

   

Isaac Sánchez Monge GALLEGO PREFERENTES S.A.U Consejero 

   

José Carlos Cordero de la Lastra GALLEGO PREFERENTES S.A.U Consejero 

 GEST 21, S.L.U. Consejero 

 

GALEBAN GESTIÓN DE RIESGOS, 

S.A. Consejero 

 GALEBAN 21 COMERCIAL, S.L.U. Consejero 

 GEST 21 INMOBILIARIA, S.L.U. Presidente 
      

 
9.2 Conflictos de intereses de los órganos administrativos, de gestión y de 

supervisión 
 
No existen conflictos de intereses entre el emisor y las personas o entidades a las que 
representan mencionadas en el apartado 9.1 y sus intereses privados y/o otros deberes. 
 
No obstante, en los supuestos en que pudieran existir situaciones puntuales de conflictos de 
interés (nombramientos, reelecciones, etc.) los consejeros afectados se abstendrán de 
intervenir en las deliberaciones y participar en las votaciones del Consejo de Administración o 
sus Comisiones, en los términos establecidos por el artículo 127 tercero de la Ley de 
Sociedades Anónimas. 
 
En este sentido, el artículo 17.2.3 del Reglamento del Consejo de Administración de Banco 
Gallego señala que los Consejeros deberán comunicar al Consejo de Administración cualquier 
situación de conflicto, directo o indirecto, que pudieran tener, con el interés de la Sociedad. En 
caso de conflicto, el Consejero afectado se abstendrá de intervenir en la operación a que el 
conflicto se refiera. En todo caso, las situaciones de conflicto de intereses en que se 
encuentren los Consejeros del Banco serán objeto de información en el informe anual de 
gobierno corporativo. 
 
A 31 de diciembre de 2008 Y 2007, los créditos, avales o garantías concedidos por el Banco 
Gallego a los miembros de su Consejo de Administración eran los siguientes: 
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RIESGOS A 31/12/08 RIESGOS A 31/12/07 

NOMBRE (miles de euros) (miles de euros) 

D. JUAN MANUEL URGOITI LOPEZ DE OCAÑA 1.042 657 

D. RAMÓN FRANCISCO BAHAMONDE SANTISO 500 1.750 

D. EPIFANIO CAMPO FERNANDEZ 1.047 692 

D. JAVIER UNGRIA LOPEZ 858 863 

D. ALVARO URGOITI GUTIERREZ 1.077 1.199 

D. JOSE LUIS LOSADA RODRIGUEZ 318 448 

D. ANGEL VARELA VARAS 1 196 

TOTAL 4.843 5.805 

 
Los préstamos y créditos concedidos a los miembros anteriores y actuales del Consejo de 
Administración y a empresas a ellos vinculados devengan un interés anual comprendido entre 
el 3,00% y el 5,75%, incluidas las operaciones formalizadas con los empleados del Banco que 
son a la vez miembros de los Órganos de Gobierno, que, como empleados, están sujetos a las 
condiciones que establecen los pactos laborales vigentes para toda la plantilla del Banco. 
 
 
10. ACCIONISTAS PRINCIPALES 

 
10.1 En la medida en que sea del conocimiento del Emisor, declarar si el Emisor es 

directa o indirectamente propiedad o está bajo control y quién lo ejerce, y 
describir el carácter de ese control y las medidas adoptadas para garantizar 
que no se abusa de ese control 

 
A la fecha del presente Documento de Registro, los titulares con participaciones significativas 
en el capital social de Banco Gallego, S.A., tal y como se establece en el artículo 1 del Real 
Decreto 377/1991, de 15 de marzo, son los siguientes: 
 

- El mayor accionista de la de la Entidad es Caixa de Aforros de Vigo, Ourense e 
Pontevedra (Caixanova) con un 49,84%. 

 
- Con participaciones iguales o superiores al 3%: 

 
   Rodonita, S.L.      7,72% 
   Ungria Patentes y marcas, S.A    5,25% 
   Grupo Paramus, S.L.                       5,25% 
   BNP Paribas      3,91% 
   Ramón Bahamonde Santiso    3,79% 
   Activest, S.A.      3,51% 
   Inditex, S.A      3,08% 

 
A la fecha del presente Documento de Registro, ninguna persona física o jurídica ejerce el 
control sobre el Consejo de Administración del Emisor, puesto que ninguna tiene facultad de 
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nombrar a un número de consejeros que suponga más de la mitad de los miembros del 
mismo. 
 
10.2 Descripción de todo acuerdo, conocido del emisor, cuya aplicación pueda en 

una fecha ulterior dar lugar a un cambio en el control del Emisor. 
 
Según conocimientos del Emisor, no existe ningún contrato o acuerdo cuya aplicación pueda 
en una fecha ulterior dar lugar a un cambio en el control del Emisor. 
 
 
11. INFORMACIÓN FINANCIERA RELATIVA AL ACTIVO Y EL PASIVO DEL EMISOR, 

POSICIÓN FINANCIERA Y PÉRDIDAS Y BENEFICIOS 
 
11.1 Información financiera histórica 
 
A continuación se presentan el balance y la cuenta de resultados consolidados, así como los 
flujos de efectivo del Emisor de los ejercicios 2007 y 2008, de conformidad con la Circular 
4/2004 del Banco de España, parcialmente modificada por la Circular 6/2008, de 26 de 
noviembre de Banco de España. 
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a) Balance (miles de euros) 
 

ACTIVO 2008 2007 Variación

Caja y depósitos en bancos centrales 65.659 49.962 31,42%

Cartera de negociación: 1.825 2.415 -24,43%

   Derivados de negociación 1.825 2.415 -24,43%
Activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y 
ganancias 9.677 20.305 -52,34%

   Valores representativos de deuda 9.677 20.305 -52,34%

Activos financieros disponibles para la venta: 515.664 380.351 35,58%

   Valores representativos de deuda 411.820 349.850 17,71%

   Otros instrumentos de capital 103.844 30.501 240,46%

Inversiones crediticias: 3.535.927 3.325.361 6,33%

   Depósitos en entidades de crédito 202.178 231.317 -12,60%

   Crédito a la clientela 3.333.749 3.094.044 7,75%

Derivados de cobertura 30.503 16.209 88,19%

Activos no corrientes en venta: 6.116 7.909 -22,67%

   Instrumentos de capital 0 3.581 -100,00%

   Activo material 523 832 -37,14%

   Crédito a la clientela 0 3.496 -100,00%

   Inversiones inmobiliarias 5.593 0 -

Participaciones: 19.563 30.925 -36,74%

   Entidades asociadas 19.563 30.925 -36,74%

Activo material: 66.180 35.640 85,69%

   Inmovilizado material 66.180 35.640 85,69%

      De uso propio 66.180 35.640 85,69%

Diferencias de primera consolidación 21 306 -93,14%

Activo intangible: 16.734 14.937 12,03%

   Fondo de comercio 2.359 2.907 -18,85%

   Otro activo intangible 14.375 12.030 19,49%

Activos fiscales: 51.064 42.341 20,60%

   Corrientes 21.771 5.107 326,30%

   Diferidos 29.293 37.234 -21,33%

Resto de activos 63.765 41.450 53,84%

   Existencias 52.445 34.487 52,07%

   Otros 11.320 6.963 62,57%

TOTAL ACTIVO 4.382.698 3.968.111 10,45%

PRO-MEMORIA 2008 2007 Variación

Riesgos y compromisos contingentes 257.185 303.153 -15,16%

Compromisos contingentes 387.257 783.652 -50,58%
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PASIVO 2008 2007 Variación

Cartera de negociación 2.684 1.360 97,35%

   Derivados de negociación 2.684 1.360 97,35%

Pasivos financieros a coste amortizado 4.052.607 3.742.366 8,29%

   Depósitos de bancos centrales 264.593 0 -

   Depósitos de entidades de crédito 757.890 698.809 8,45%

   Depósitos de la clientela 2.798.175 2.787.759 0,37%

   Depósitos representados por valores negociables 0 28.627 -100,00%

   Pasivos subordinados 178.556 178.743 -0,10%

   Otros pasivos financieros 53.393 48.428 10,25%

Derivados de cobertura 26.746 44.450 -39,83%

Provisiones 4.038 3.532 14,33%

Provisiones para riesgos y compromisos contingentes 3.799 3.518 7,99%

Otras provisiones 239 14 1607,14%

Pasivos fiscales 22.761 4.014 467,04%

   Corrientes 2.521 2.448 2,98%

   Diferidos 20.240 1.566 1192,46%

Resto de pasivos 14.968 7.714 94,04%

   Resto 14.968 7.714 94,04%

Diferencias de primera consolidación 184 184 0,00%

TOTAL PASIVO 4.123.988 3.803.620 8,42%

PATRIMONIO NETO 2008 2007 Variación

Intereses minoritarios 855 1.533 -44,23%

Ajustes  por valoración 1.137 -18.666 -106,09%

   Activos financieros disponibles para la venta 1.137 -18.666 -106,09%

Fondos propios 256.718 181.624 41,35%

Capital social 119.042 83.440 42,67%

Prima de emisión 50.806 15.322 231,59%

Reservas 78.844 70.771 11,41%

      Reservas acumuladas 78.844 70.771 11,41%

Menos: Valores propios 1.201 533 125,33%

Resultado del ejercicio 9.227 12.624 -26,91%

TOTAL PATRIMONIO NETO 258.710 164.491 57,28%

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 4.382.698 3.968.111 10,45%
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b) Cuenta de resultados (miles de euros) 
 
 CUENTA DE RESULTADOS 2008 2007 Variación

Intereses y rendimientos asimilados 227.732 189.025 20,48%

Intereses y cargas asimiladas -146.848 -117.608 24,86%

MARGEN  DE INTERÉS 80.884 71.417 13,26%

Rendimientos de Instrumentos de Capital 2.293 3.627 -36,78%
Resultado de entidades valoradas por el método de la 
participación -4.599 1.246 -469,10%

Comisiones percibidas 26.032 25.492 2,12%

Comisiones pagadas -1.911 -2.230 -14,30%

Resultados de Operaciones Financieras (neto): 7.241 14.892 -51,38%

Cartera de negociación 7.491 2.114 254,35%
Otros instrumentos financieros a valor razonable con cambios en 
pérdidas y ganancias -638 -1.244 -48,71%

Activos financieros disponibles para la venta 488 13.072 -96,27%

Otros -100 950 -110,53%

Diferencias de Cambio (Neto) 289 89 224,72%

Otros productos de explotación 28.310 18.987 49,10%

Otras cargas de explotación -22.351 -13.126 70,28%

MARGEN BRUTO 116.188 120.394 -3,49%

Gastos de administración -93.164 -80.003 16,45%

Gastos de personal -60.146 -52.946 13,60%

Otros gastos generales de administración -33.018 -27.057 22,03%

Amortización -12.321 -8.781 40,31%

Pérdidas por deterioro de activo (neto): -9.127 -16.926 -46,08%

Activos financieros disponibles para la venta -780 0 -

Inversiones Crediticias -8.347 -16.926 -50,69%

Dotaciones a provisiones (neto) -280 -240 16,67%

RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACIÓN 1.296 14.444 -91,03%

Pérdidas por deterioro del resto de activos (neto): -2 0 -
Ganancias (pérdidas) en la baja de activos no clasificados como 
corrientes en venta 10.890 1.159 839,60%

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 12.184 15.603 -21,91%

Impuesto sobre beneficios -2.954 -2.444 20,87%

RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 9.230 13.159 -29,86%

Resultado atribuido a la entidad dominante 9.227 12.624 -26,91%

Resultado atribuido a intereses minoritarios 3 535 -99,44%

Beneficio por acción

Básico 0,9089 0,9862 -7,84%

Diluido 0,9089 0,9862 -7,84%
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El total de balance del Grupo Banco Gallego a cierre del ejercicio 2008 era de 4.382.698 miles 
de euros lo que representa una tasa de crecimiento anual del 10,45%.  
 
El resultado de explotación, que a diciembre de 2008 asciende a 1.296 miles de euros, sufre 
un descenso con respecto a 2007 debido a que los gastos de personal y generales de 
administración alcanzaron en el ejercicio 2008 la cifra de 93.164 miles de euros, lo que 
representa un aumento de 13.161 miles de euros, equivalente a una tasa de crecimiento anual 
de 16,45%. Este crecimiento se debió tanto a la apertura de nuevas oficinas, de acuerdo con el 
plan de expansión, así como a las mejoras informáticas encaminadas a mejorar la gestión de 
clientes, productos y servicios.  
 
La Junta general de Accionistas celebrada el 11 de abril de 2008, adoptó entre otros, el 
acuerdo de delegar en el Consejo de administración la facultad de aumentar el capital social, 
en una o varias veces, y dentro del plazo máximo de 5 años, desde la adopción del acuerdo, 
hasta un importe máximo de 41.720 miles de euros. 
 
En base a esto, el Consejo de administración celebrado el 24 de noviembre de 2008 adoptó la 
decisión de incrementar el capital social por importe de 35.602 miles de euros (5.923.880 
acciones con un valor nominal de 6,01 y una prima de emisión de 5,99 por acción), por un 
importe total de 71.086 miles de euros. 
 
Consecuentemente, a fecha 31 de diciembre de 2008, el capital social del banco estaba 
representado por 19.807.328 acciones nominativas de la misma serie, de 6,01 de valor 
nominal, que gozan de iguales derechos políticos y económicos.  A dicha fecha, las acciones 
representativas del capital social se encontraban totalmente suscritas y desembolsadas. 
 
El saldo del epígrafe de existencias de los balances de situación consolidados corresponde, 
fundamentalmente a las promociones inmobiliarias en curso de las sociedades del grupo 
Verum Inmobiliaria, Urbanismo y promociones S.A., Inverán Gestión S.L. y Gest Madrigal S.L. 
destinadas para la venta en el curso normal de sus operaciones. 
 
El desglose de los derivados de cobertura es el siguiente:  
 

- Activo: 9.377 miles de euros corresponden a opciones sobre valores compradas (4.689 
en 2007) y 21.126 miles de euros  permutas financieras sobre tipos de interés y sobre 
tipos de cambio (10.952 en 2007), lo que hace que se tengan unos derivados de 
cobertura valorados en 30.503 miles de euros (16.209 en 2007).  

 
- Pasivo: 9.376 miles de euros corresponden a opciones sobre valores compradas (4.689 

en 2007) y 21.126 miles de euros a permutas financieras sobre tipos de interés y sobre 
tipos de cambio (39.761 en 2007), lo que supone unos derivados de cobertura 
valorados en 26.746 miles de euros (44.450 en 2007). 

 
El saldo de Inmovilizado material a 31 de diciembre de 2008, se incrementó un 85,69% de 
35.640 miles de euros, saldo a cierre de 2007, a 66.180 miles de euros, debido principalmente 
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a los costes incurridos por el grupo en el acondicionamiento de instalaciones en las filiales 
fotovoltaicas para el desarrollo energético. 
 
La partida de participaciones presenta un saldo de 19.563 miles de euros a 31 de diciembre de 
2008 lo que supone un descenso del 36,74% con respecto a 31 de diciembre de 2007, debido 
a las siguientes operaciones con entidades asociadas: 
 

- Se incrementa la participación en la sociedad Gest Galinver S.L. El importe total de las 
adquisiciones realizadas por el grupo durante el ejercicio asciende a 1.128 miles de 
euros. Al 31 de diciembre de 2008 el grupo tenía en su poder el 23,15% del capital 
social de Gest Galinver S.L. 

 
- El 25 de abril de 2008 el Grupo procedió a enajenar, a Caixanova, la totalidad de las 

participaciones que poseía en el capital de Geriatros S.A, representativas de un 50% de 
los derechos de voto.  

 
- El 6 de junio de 2008, el Grupo formalizó la adquisición de 11.790 participaciones 

sociales de Inverland Samaun S.L. El porcentaje de participación de la sociedad en 
poder del Grupo asciende a un 20,74%. El 30 de julio de 2008 se cambió la 
denominación social de Inverland Samaun S.L. por el de Luzentia Fotovoltaica, S.L. 

 
- El 18 de junio de 2008, se efectuó la reducción de capital mediante la devolución de 

aportaciones a los socios, de la sociedad Maewo Inversiones S.L. El Grupo es 
propietario del 52% de las participaciones de la Sociedad. 

 
- El 30 de diciembre de 2008, se formalizó la venta de la totalidad de la participación de 

Ibadesa Trading S.A. a terceros ajenos al Grupo.  
 
Como consecuencia, entre otras, de las enajenaciones de participadas mencionadas 
anteriormente, las ganancias por la baja de activos financieros no clasificados como corrientes 
en venta se incrementan en 9.731 miles de euros en 2008 (840% con respecto a 2007). Dicho 
incremento se debe principalmente a las plusvalías obtenidas por (i) la venta de 
participaciones (7.785 miles de euros) (ii) la venta de activo material (1.700 miles de euros) 
(iii) otros conceptos (246 miles de euros). 
 
Depósitos de bancos centrales: A 31 de diciembre de 2008 este epígrafe presenta un saldo de 
264.593 miles de euros, cuando a 31 de diciembre de 2007 el saldo era 0.  
 
A fecha 31 de diciembre de 2008, el límite asignado por el Banco de España al Banco para el 
sistema de créditos con garantía de valores representativos de deuda y operaciones de 
préstamos ascendía a 73.252 miles de euros, de los que a dicha fecha, estaban dispuestos 
66.946 miles de euros. Asimismo el importe en cartera de activos elegibles disponibles y no 
descontados es, a la misma fecha, de 29.399 miles de euros. 
 
Activos fiscales diferidos: Esta partida incluye fundamentalmente, el efecto impositivo de la 
cobertura de los compromisos por pensiones asumidos por el banco que son deducidas en el 
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impuesto sobre sociedades de acuerdo con la legislación fiscal vigente y de las dotaciones de 
provisiones que no tienen la condición de fiscalmente deducibles. Así mismo, incluye el crédito 
fiscal correspondiente al fondo de comercio de fusión pendiente de deducción en ejercicios 
futuros. El banco ha procedido a la contabilización de dicho activo en la medida en que 
considera que será objeto de compensación con beneficios fiscales de periodos futuros.  
 
Pasivos fiscales diferidos: El saldo incluye, fundamentalmente, el efecto impositivo de la 
valoración de los inmuebles de uso propio a “valor razonable”. 
 
 
c) Flujos de efectivo (miles de euros) 
 

2008 2007 Variación

A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACIÓN -22.552 61.346 -136,76%

1. Resultado consolidado del ejercicio 9.230 13.159 -29,86%

2. Ajustes para obtener los flujos de efectivo de las actividades de explotacion: 17.890 25.010 -28,47%

    (+) Amortización 12.321 8.781 40,31%

    (+/-) Otros ajustes 5.569 16.229 -65,68%

3. Aumento/(Disminución) neta de los activos de explotación: -367.401 -411.405 -10,70%

   (+/-) Cartera de negociación: 590 7.101 -91,69%

   (+/-) Otros activos a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias 10.637 -20.305 -152,39%

   (+/-) Activos financieros disponibles para la venta -112.717 63.011 -278,88%

   (+/-) Inversiones crediticias -214.405 -461.212 -53,51%

   (+/-) Otros activos de explotación -51.506 0 -

4. Aumento/(Disminución) neta en los pasivos de explotación: 317.729 434.582 -26,89%

   (+/-) Cartera de negociación: 1.325 -4922 -126,92%

   (+/-) Pasivos financieros a coste amortizado 308.329 438.878 -29,75%

   (+/-) Otros pasivos de explotación 8.075 626 1189,94%

B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSIÓN -26.215 -62.979 -58,38%

1. Pagos -58.218 -82.485 -29,42%

   (-) Activos materiales -49.496 -9.823 403,88%

   (-) Activos intangibles -8.722 -11.990 -27,26%

   (-) Entidades dependientes y otras unidades de negocio 0 -12.504 -100,00%

   (-) Otros pagos relacionados con actividades de inversión 0 -48.168 -100,00%

2. Cobros 32.003 19.506 64,07%

   (+) Activos materiales 17.456 2.195 695,26%

   (+) Entidades dependientes y otras unidades de negocio 14.262 0 -

   (+) Otros pagos relacionados con actividades de inversión 285 17.311 -98,35%

C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACIÓN 64.464 -6.571 -1081,04%

1. Pagos -6.622 -16.642 -60,21%

   (-) Dividendos -4.026 -3.748 7,42%

   (-) Adquisición de instrumentos de capital propio -668 -378 76,72%

   (-) Otros pagos relacionados con actividades de financiación -1.928 -12.516 -84,60%

1. Cobros 71.086 10.071 -

   (+) Emisión de instrumentos de capital propio 71.086 0 -

   (+) Otros cobros relacionados con actividades de financiación 0 10.071 -100,00%

D) AUMENTO/ DISMINUCIÓN NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (A+B+C) 15.697 -8.204 -291,33%

E) EFECTIVO Y EQUIVALENTE AL INICIO DEL PERIODO 49.962 58.166 -14,10%

F) EFECTIVO Y EQUIVALENTE AL FINAL DEL PERIODO (D+E) 65.659 49.962 31,42%
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La política contable y las notas explicativas de los Estados Financieros auditados se encuentran 
recogidos en los informes de auditoría relativos a los dos últimos ejercicios cerrados, años 
2007 y 2008, que se incorporan por referencia a este documento, en el apartado 14. Dichos 
informes pueden consultarse en la página Web del Emisor (www.bancogallego.es) y página 
Web de la Comisión Nacional del Mercado de Valores (www.cnmv.es). 
 
11.3 Auditoría de la información financiera histórica anual 
 
11.3.1 Declaración de que se ha auditado la información financiera histórica. Si los informes de 

auditoria sobre la información financiera histórica han sido rechazados por los auditores 
legales o si contienen cualificaciones o negaciones, se reproducirán íntegramente el 
rechazo o las cualificaciones o negaciones, explicando los motivos 

 
La información financiera histórica ha sido auditada y los informes han sido emitidos sin 
salvedad por DELOITTE, S.L., con domicilio en Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1, Torre Picasso, 
Madrid. 
 
11.3.2 Indicación de otra información del documento de registro que haya sido auditada por 

los auditores 
 
No procede al no existir otra información del documento de registro que haya sido auditada 
por los auditores. 
 
11.3.3  Cuando los datos financieros del documento de registro no se hayan extraído de los 

estados financieros auditados del Emisor, éste debe declarar la fuente de los datos y 
declarar que los datos no han sido auditados. 

 
No procede al haberse extraído los datos financieros del documento de registro de los estados 
financieros auditados del Emisor. 
 

www.bancogallego.es
www.cnmv.es
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11.4 Edad de la información financiera más reciente 
 

a) Balance consolidado miles de euros 

ACTIVO 30/06/2009 31/12/2008 Variación

Caja y depósitos en bancos centrales 113.579 65.659 72,98%

Cartera de negociación: 3.220 1.825 76,44%

   Derivados de negociación 3.220 1.825 76,44%
Activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y 
ganancias 9.672 9.677 -0,05%

   Valores representativos de deuda 9.672 9.677 -0,05%

Activos financieros disponibles para la venta: 301.908 515.664 -41,45%

   Valores representativos de deuda 191.673 411.820 -53,46%

   Otros instrumentos de capital 110.235 103.844 6,15%

Inversiones crediticias: 3.317.410 3.535.927 -6,18%

   Depósitos en entidades de crédito 42.736 202.178 -78,86%

   Crédito a la clientela 3.274.674 3.333.749 -1,77%

Derivados de cobertura 19.382 30.503 -36,46%

Activos no corrientes en venta: 21.579 6.116 252,83%

Participaciones: 17.222 19.563 -11,97%

   Entidades asociadas 17.222 19.563 -11,97%

Activo material: 65.063 66.180 -1,69%

   Inmovilizado material 65.063 66.180 -1,69%

      De uso propio 65.063 66.180 -1,69%

Activo intangible: 16.667 16.734 -0,40%

   Fondo de comercio 2.381 2.359 0,93%

   Otro activo intangible 14.286 14.375 -0,62%

Activos fiscales: 47.821 51.064 -6,35%
   Corrientes 18.516 21.771 -14,95%

   Diferidos 29.305 29.293 0,04%

Resto de activos 79.634 63.786 24,85%

   Existencias 65.529 52.445 24,95%

   Otros 14.105 11.341 24,37%

TOTAL ACTIVO 4.013.157 4.382.698 -8,43%

PRO-MEMORIA 30/06/2009 31/12/2008 Variación

Riesgos y compromisos contingentes 236.852 257.185 -7,91%

Compromisos contingentes 355.239 387.257 -8,27%
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PASIVO 30/06/2009 31/12/2008 Variación

Cartera de negociación 2.803 2.684 4,43%

   Derivados de negociación 2.803 2.684 4,43%

Pasivos financieros a coste amortizado 3.682.300 4.052.607 -9,14%

   Depósitos de bancos centrales 130.023 264.593 -50,86%

   Depósitos de entidades de crédito 530.514 757.890 -30,00%

   Depósitos de la clientela 2.785.530 2.798.175 -0,45%

   Pasivos subordinados 177.740 178.556 -0,46%

   Otros pasivos financieros 58.493 53.393 9,55%

Derivados de cobertura 17.948 26.746 -32,89%

Provisiones 5.261 4.038 30,29%

Pasivos fiscales 22.334 22.761 -1,88%

   Corrientes 2.279 2.521 -9,60%

   Diferidos 20.055 20.240 -0,91%

Resto de pasivos 17.037 15.152 12,44%

   Resto 17.037 15.152 12,44%

TOTAL PASIVO 3.747.683 4.123.988 -9,12%

PATRIMONIO NETO 30/06/2009 31/12/2008 Variación

Intereses minoritarios 438 855 -48,77%

Ajustes  por valoración 11.398 1.137 902,46%

   Activos financieros disponibles para la venta 11.398 1.137 902,46%

Fondos propios 253.638 256.718 -1,20%

Capital social 119.042 119.042 0,00%

Prima de emisión 50.806 50.806 0,00%

Reservas 84.042 78.844 6,59%

      Reservas acumuladas 84.042 78.844 6,59%

Menos: Valores propios 1.142 1.201 -4,91%

Resultado del ejercicio 890 9.227 -90,35%

TOTAL PATRIMONIO NETO 265.474 258.710 2,61%

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 4.013.157 4.382.698 -8,43%
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b) Cuenta de resultados (miles de euros) 
 

 CUENTA DE RESULTADOS 30/06/2009 30/06/2008 Variación

Intereses y rendimientos asimilados 108.925 107.854 0,99%

Intereses y cargas asimiladas -57.412 -67.449 -14,88%

MARGEN  DE INTERÉS 51.513 40.405 27,49%

Rendimientos de Instrumentos de Capital 1.479 619 138,93%
Resultado de entidades valoradas por el método de la 
participación -2.142 -967 121,51%

Comisiones percibidas 10.924 14.170 -22,91%

Comisiones pagadas -845 -695 21,58%

Resultados de Operaciones Financieras (neto): 769 968 -20,56%

Cartera de negociación 1.691 497 240,24%
Otros instrumentos financieros a valor razonable con cambios en 
pérdidas y ganancias -32 -1.706 -98,12%

Activos financieros disponibles para la venta -158 434 -136,41%

Otros -732 1.743 -142,00%

Diferencias de Cambio (Neto) 212 140 51,43%

Otros productos de explotación 8.977 21.058 -57,37%

Otras cargas de explotación -5.643 -19.868 -71,60%

MARGEN BRUTO 65.244 55.830 16,86%

Gastos de administración -45.962 -46.371 -0,88%

Gastos de personal -29.495 -29.621 -0,43%

Otros gastos generales de administración -16.467 -16.750 -1,69%

Amortización -7.135 -5.585 27,75%

Pérdidas por deterioro de activo (neto): -8.534 -5.399 58,07%

Activos financieros disponibles para la venta -1.670 0 -

Inversiones Crediticias -6.864 -5.399 27,13%

Dotaciones a provisiones (neto) -1.009 -83 1115,66%

RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACIÓN 2.604 -1.608 261,94%

Pérdidas por deterioro del resto de activos (neto): 0 0 -
Ganancias (pérdidas) en la baja de activos no clasificados como 
corrientes en venta -1.172 5.890 -119,90%

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 1.432 4.282 -66,56%

Impuesto sobre beneficios -688 -1.593 1593,00%

RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 744 2.689 -72,33%

Resultado atribuido a la entidad dominante 890 2.709 -67,15%

Resultado atribuido a intereses minoritarios -146 -20 630,00%

Beneficio por acción

Básico 0,038 0,194 -80,41%

Diluido 0,038 0,194 -80,41%

 
El balance consolidado de Banco Gallego ha cerrado a 30 de junio de 2009 con 4.013 millones 
de euros, lo que supone un descenso respecto a diciembre de 2008 del 8,43%. El crédito sobre 
clientes totaliza un saldo de 3.274 millones de euros, lo que supone un ligero descenso de 59 
millones de euros en cifras absolutas y del 1,77% en términos porcentuales. Los depósitos de 
la clientela representan 2.786 millones de euros con un descenso del 0,45% y de 13 millones  
de euros en términos absolutos. 
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Los activos no corrientes en venta con un saldo de 21.579 miles de euros, suponen un 
crecimiento de 252,83% lo que representa en cifras absolutas un aumento de 15.463 miles de 
euros. El incremento se debe principalmente a inversiones inmobiliarias. 
 
Los depósitos en entidades de crédito con un saldo a 30 de junio de 2009 de 42.736 miles de 
euros suponen un descenso del 78,86%. Los depósitos de bancos centrales con un importe de 
130.023 miles de euros a 30 de junio de 2009, descienden en términos porcentuales un 
50,86%.    
 
El resultado de la actividad de explotación se ha incrementado en 4.212 miles de euros lo que 
supone, en términos porcentuales, un 261,94 %. El buen comportamiento del resultado de la 
actividad de explotación se debe fundamentalmente a la mejora del margen de interés que se 
sitúa en 51.513 miles de euros, un 27,49 % por encima del existente en el mismo periodo de 
2008. No obstante, el resultado consolidado del ejercicio ha disminuido en 1.945 miles de 
euros, un 72,33% ya que en el ejercicio 2008, en el primer semestre, se enajenaron la 
totalidad de las participaciones que el grupo tenía en el capital de Geriatros, S.A. El beneficio 
obtenido por esta operación ascendió a 7.015 miles de euros. 
 
El ratio de morosidad se sitúa a 30 de junio de 2009 en el 3,68% con un índice de cobertura 
del 67,40% 
 
El coeficiente de solvencia a 30 de junio de 2009 es del 12,97% (Tier I 8,02%).   
 
11.5 Procedimientos judiciales y de arbitraje 
 
El emisor declara que no existen procedimientos gubernamentales, legales o de arbitraje 
(incluidos los procedimientos que estén pendientes o aquellos que el emisor tenga 
conocimiento que le afecta, durante los 12 meses anteriores al registro del presente Folleto, 
que puedan tener efectos significativos en el emisor y/o la posición o rentabilidad financiera 
del grupo. 
 

11.6 Cambio significativo en la posición financiera del emisor 
 
El emisor declara que no se han producido cambios significativos en la posición financiera o 
comercial del grupo desde el fin del último período financiero del que se ha publicado 
información financiera auditada o información financiera intermedia. 
 
 
12. CONTRATOS IMPORTANTES 
 
No existen contratos importantes al margen de la actividad corriente del emisor, que pueden 
dar lugar para cualquier miembro del grupo a una obligación o un derecho que afecten 
significativamente a la capacidad del emisor de cumplir su compromiso con los tenedores de 
valores con respecto a los valores emitidos. 
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13. INFORMACIÓN DE TERCEROS, DECLARACIONES DE EXPERTOS Y DECLARACIONES 
DE INTERÉS 

 
No procede al no incluirse en el presente documento de registro declaraciones o informes de 
expertos ni información de terceros. 
 
 
14. DOCUMENTOS PRESENTADOS 
 
Los siguientes documentos pueden inspeccionarse durante el período de validez del presente 
documento de registro en el domicilio social del Emisor, sito en Calle Hórreo, número 38, 
15702 Santiago de Compostela: 
 
a) Escritura de constitución de Banco Gallego, S.A. 
 
b) Estatutos sociales de Banco Gallego, S.A. 
 
c) Información financiera histórica del emisor y sus filiales para los ejercicios 2007 y 2008. 
 
Adicionalmente, la información financiera histórica e intermedia y los informes de auditoría del 
Emisor pueden consultarse en la página Web de Banco Gallego (www.bancogallego.es), en la 
Comisión Nacional del Mercado de Valores (www.cnmv.es) y en el Banco de España. 
 
Como responsable del presente documento de registro. 
 
Septiembre de 2009 

 
 
 
 
 
 
 

 

D. Joaquín Espallargas Iberni 
Subdirector General de la División de Desarrollo Corporativo y Financiero 
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