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INFORMACION SICAV
Fecha de registro: 03/06/1999

1. Politica de inversién y divisa de denominacion

Categoria
Tipo de sociedad:  sociedad que invierte mas del 10% en otros fondos y/o sociedades Vocacion inversora: Global

Perfil de Riesgo: 7, de una escala del 1 al 7
La sociedad cotiza en el Mercado Alternativo Bursatil.

Descripcion general
Politica de inversién: SICAV con vocacién inversora Global. La sociedad pretende alcanzar la maxima rentabilidad posible

en funcion de su capital y de las condiciones del mercado manteniendo un equilibrio entre la seguridad del mercado y la
rentabilidad. La sociedad no tiene indice de referencia. No existira predeterminacion en cuanto a los activos de renta
variable, renta fija, activos monetarios y divisas en los que invertira directa e indirectamente. Tampoco existe un objetivo
predeterminado ni limites maximos en lo que se refiere a distribucién de activos por tipo de emisor, ni por rating de emisor,
ni por sector econdémico ni por paises (pudiendo invertir en paises emergentes).

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del Sociedad se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR

2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2021 2020
indice de rotacién de la cartera 0,13 0,28 0,62 1,00




Periodo actual

Periodo anterior

2021

2020

Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado)

0,00

0,00

0,00

0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segiin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,

éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual Periodo anterior
N° de acciones en circulacion 955.895,00 955.898,00
N° de accionistas 248,00 251,00
Dividendos brutos distribuidos por accién (EUR) 0,00 0,00
Fecha Patrimonio fin de Valor liquidativo

periodo (miles de EUR) Fin del periodo Minimo Méaximo
Periodo del informe 8.292 8,6749 8,6489 8,7448
2020 7.996 8,3642 6,7863 8,3642
2019 8.714 8,0591 7,2506 8,0744
2018 5.575 7,2718 7,2286 7,7241

Cotizacién de la accion, volumen efectivo y frecuencia de contratacién en el periodo del informe

Cotizacién (€)

Volumen medio

Min

Max

| Fin de periodo

Frecuencia (%)

diario (miles €)

Mercado en el que cotiza

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

% efectivamente cobrado .
- Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L,
- - - - calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestiéon 0,06 0,06 0,19 0,19 patrimonio
Comision de depositario 0,02 0,07 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Rentabilidad (% sin anualizar)

Trimestral Anual
Acumulado . "
Ultimo trim . . .
2021 ©) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 2019 2018 2016
3,71 -0,42 1,67 2,44 5,96 3,79 10,83 -4,14 0,80
Trimestral Anual

Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2021 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 2019 2018 2016
Ratio total de gastos
(iv) 0,75 0,25 0,25 0,27 0,11 0,44 0,46 0,51 0,51

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisiéon de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras |IC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la

compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

Evolucién del valor liquidativo, cotizacién o
cambios aplicados. Ultimos 5 afios

Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 afios

Graficos evolucion valor liquidativo altimos 5 Rentabilidad trimestral de los dltimos 3 aios
afos
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2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 7.886 95,10 8.013 96,23
* Cartera interior 818 9,86 796 9,56
* Cartera exterior 7.066 85,21 7.216 86,66
* Intereses de la cartera de inversion 2 0,02 1 0,01
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 312 3,76 236 2,83
(+/-) RESTO 94 1,13 78 0,94
TOTAL PATRIMONIO 8.292 100,00 % 8.327 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizaciéon.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 8.327 8.191 7.996
+ Compra/ venta de acciones (neto) 0,00 0,00 0,00 -92,34
- Dividendos a cuenta brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos -0,42 1,65 3,60 -125,42
(+) Rendimientos de gestion -0,33 1,82 4,07 -118,02
+ Intereses 0,05 0,05 0,15 -3,62
+ Dividendos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,02 0,03 0,27 -29,65
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,04 0,19 0,58 -81,02
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en IIC (realizados o no) -0,45 1,53 3,05 -129,82
+ Oftros resultados 0,02 0,02 0,02 11,14
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,09 -0,17 -0,47 -46,72
- Comision de sociedad gestora -0,05 -0,11 -0,28 -54,84
- Comision de depositario -0,02 -0,02 -0,07 1,75
- Gastos por servicios exteriores -0,02 -0,02 -0,05 -8,97
- Otros gastos de gestién corriente -0,01 -0,01 -0,04 0,40
- Otros gastos repercutidos 0,00 -0,02 -0,04 -123,96
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 20,89
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 20,89
+ Revalorizacion inmuebles uso propio y resultados por
. o - 0,00 0,00 0,00 0,00
enajenacion inmovilizado
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 8.292 8.327 8.292

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 214 2,58 215 2,59
TOTAL RENTA FIJA 214 2,58 215 2,59
TOTAL IIC 604 7,28 581 6,97
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 818 9,86 796 9,56
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 481 5,80 686 8,24
TOTAL RENTA FIJA 481 5,80 686 8,24
TOTAL RV COTIZADA 225 2,71 192 2,30
TOTAL RENTA VARIABLE 225 2,71 192 2,30
TOTAL IIC 6.360 76,70 6.338 76,11
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 7.066 85,21 7.216 86,65
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 7.883 95,07 8.011 96,21

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

DISTRIBUCION PATRIMONIO ASSET ALLOCATION

|- ICs ® RENTA FlJ& @ OTROS « RENTA VARIABLE‘

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)
No existen posiciones abiertas en instrumentos financieros derivados al cierre del periodo.

4. Hechos relevantes

SI NO

a. Suspensién temporal de la negociacion de acciones

b. Reanudacion de la negociacién de acciones

c. Reduccion significativa de capital en circulacion

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo
f. Imposibilidad de poner méas acciones en circulacion

g. Otros hechos relevantes

XXX XX [X[X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No ha tenido ningun tipo de hechos relevantes

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO
a. Accionistas significativos en el capital de la sociedad (porcentaje superior al 20%) X




SI NO

b. Modificaciones de escasa relevancia en los Estatutos Sociales X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X
actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del

grupo de la gestora o depositario, o0 alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X

director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra entidad del
grupo de la gestora, sociedad de inversién, depositario u otra IIC gestionada por la misma gestora X
u otra gestora del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

La Sociedad Gestora cuenta con procedimientos para evitar conflictos de interés

Accionistas significativos: 1.154.730,72 - 20,1%

Accionistas significativos: 4.581.006,34 - 79,74%

Efectivo por compras actuando el grupo de la gestora o grupo del depositario como broker o contrapartida (millones
euros): 0,04 - 0,51%

Comision de liquidacion e intermediacion por ventas percibidas grupo gestora: 0,03

Comision por liquidacion e intermediacion por compras percibidas grupo gestora: 0,04

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

Sin advertencias

9. Anexo explicativo del informe periédico

A lo largo del tercer trimestre del ejercicio el entorno ciclico emiti6 muestras de moderacion gradual, con unas sorpresas
positivas en materia de actividad que fueron perdiendo algo de fuelle a medida que avanzaba el periodo. Parte de esta
moderacion tuvo que ver con la incidencia de la variante virica ¢ Delta¢,, con un impacto desacompasado en las distintas
economias globales, en funcién del momento de incidencia y, sobre todo, de la rigurosidad de las medidas aplicadas por
las distintas autoridades para contener los brotes pandémicos (que en algunas economias tuvieron mas incidencia en el
sector servicios, debido al incremento de las restricciones).

En paralelo, a medida que avanzaba el periodo, se hicieron cada vez mas patentes las presiones crecientes en materia de
precios. Mientras en trimestres anteriores, el incremento de la inflacion estuvo més relacionado con el efecto base
provocado por la incidencia de la pandemia, a medida que avanza el tiempo el incremento de los precios esta derivando
en mayor medida (i) del lento ajuste de la oferta ante el incremento sincronizado de la demanda global, lo que esta
teniendo su incidencia en la subida generalizada de los precios de las materias primas (especialmente las energéticas), (ii)
el incremento de los costes del transporte (fundamentalmente via maritima) y los cuellos de botella en las cadenas de
produccion globales derivados de los parones en determinadas industrias clave. A pesar de lo anterior, los precios en
términos subyacentes se mantuvieron todavia en cotas relativamente moderadas, y las expectativas del consumidor se
hallaban todavia ancladas al finalizar el trimestre.

De ahi que los principales bancos centrales mantuvieran durante el periodo un discurso en el que advertian del caracter
transitorio de estas presiones en materia de precios. Asi, las decisiones que tomaron tanto la Reserva Federal (Fed) como
el Banco Central Europeo (BCE) en diferentes reuniones, asi como las declaraciones vertidas en el simposio de
banqueros centrales de Jackson Hole, apuntaron a una normalizacion paulatina de su politica monetaria, empezando, en
un primer estadio, por la finalizacion progresiva de los programas extraordinarios de compra de activos (que en el caso de




la Fed empezaria mas pronto que tarde) y, mucho mas alejado en el tiempo, un proceso de subidas de tipos de interés
gradual, que vendria condicionado por la recuperacion total del empleo perdido en la pandemia. En este punto, hay que
alabar la excelente politica de comunicacién que mantuvieron tanto la Fed como el BCE en sus diversas comparecencias,
evitando introducir volatilidad adicional en el mercado, si bien hay que sefalar que durante la dltima parte del mes de
septiembre el mercado habria empezado a dudar del grado de ¢transitoriedad¢, del incremento de los precios,
descontando parcialmente un calendario de normalizacién monetaria algo menos atenuado.

En cualquier caso, no cabe duda de que el grueso de los principales indicadores econdmicos se movi6 todavia en
coordenadas compatibles con un fuerte ritmo de expansion a nivel agregado, pero parece que poco a poco el ciclo va
perdiendo cierta exuberancia, dinamica que responde en cierta medida a la l6gica de pasar de una fase de recuperacion a
una de expansion.

Nuestro escenario central seguiria apuntando a la continuidad de ritmos de crecimiento econémico a nivel global
superiores al potencial a 12 meses vista, con moderacion de las elevadas presiones de costes a partir de mediados de
1S22, lo que, junto con la ausencia de efectos de segunda ronda graves, permitiria devolver la inflacion a la proximidad del
objetivo de los bancos centrales.

En clave de activos, podemos diferenciar el tercer trimestre del ejercicio en dos partes bien definidas. La primera, como
continuidad del segundo trimestre en mercado, que se extendi6 hasta practicamente principios de agosto, con un alza
generalizada de los activos de riesgo y las curvas Tesoro relajandose de manera significativa hasta alcanzar
rentabilidades minimas del ejercicio. A partir de entonces, coincidiendo con el tono menos acomodaticio de los bancos
centrales, pudimos observar un entorno mucho mas volatil para los activos de riesgo, que terminaron el mes de
septiembre con saldo negativo, acompafiado de un tensionamiento gradual de las curvas Tesoro nucleo, especialmente en
la parte larga de estas, donde la TIR del bono a 10 afios en EEUU y Alemania experimenté subidas de 30 pb desde los
minimos del mes de agosto.

En cualquier caso, en términos agregados el balance del conjunto del trimestre fue ligeramente positivo para los indices
bursatiles desarrollados (S&P 500; +0,23% y EuroStoxx; +0,39%), mientras que el selectivo espafiol (Ibex-35) termind con
un saldo ligeramente negativo en el periodo (-0,28%). Entre el resto de los indices desarrollados destaco el buen
comportamiento del principal indice japonés (Nikkei 225; +2,29%), al calor de las novedades de corte politico, como la
dimision del primer ministro y la promesa por parte del banco central de mas estimulo. Para los indices emergentes, el
balance del periodo fue negativo sin paliativos, con un saldo del indice MSCI Emergentes de -8,84%. En términos
regionales, Asia se comporté mejor en su conjunto que LatAm (-10,18% frente a -14,96%), a pesar del pésimo
comportamiento de la bolsa china (con caidas superiores al 18%) debido a la incertidumbre derivada, en un primer
momento, de las intervenciones del Gobierno chino en las empresas de tecnologia y educacion (y de que el riesgo de que
la intervencion estatal se trasladase a sectores adicionales) y, en un segundo estadio, por las dificultades financieras de
algunas compaiiias del sector inmobiliario (con el incremento de riesgo de impago del promotor Evergrande).

En el mercado de renta fija, como sefialabamos anteriormente, asistimos a un primer periodo de relajacién de las curvas
Tesoro, que dur6 hasta principios de agosto, seguido de una segunda parte del trimestre de tensionamiento. Asi, aunque
la TIR del bono a 10 afios en EEUU, de punto a punto intertrimestral se situé en niveles similares (1,47% frente a 1,49%),
en el interin transitd por cotas del 1,20%. Aunque con magnitudes diferentes, lo mismo podemos decir del comportamiento
del bono del Tesoro a 10 aleman (en niveles de -0,20% a principio y a final del trimestre, pero anotandose minimos a
principios de agosto en niveles de -0,50%). Por su parte, la renta fija corporativa investment grade, a pesar de contar con
diferenciales ajustados, tuvo un comportamiento plano en el trimestre, mientras que la renta fija high yield terminé el
periodo con leves pérdidas al calor de los episodios de aversion al riesgo de finales de septiembre.

La fotografia del mercado la completaron un tono muy positivo de las materias primas, con una revalorizacion superior al
6,5% en términos agregados de los principales indices compuestos, destacando la evolucién positiva de la energia
(+4,85%) y de los metales industriales. La excepcion fue el oro, que acumuld en el periodo una caida cercana al 1%.
Por ultimo, en el mercado cambiario destacamos la apreciacién generalizada del délar estadounidense tanto frente al euro
(hasta niveles de 1,158 desde cotas de 1,185) como frente a las principales divisas emergentes.

Al inicio del periodo el posicionamiento de la cartera arrojaba la siguiente distribucion por categoria de activos: 10,83% en
RF en directo, 2,30% en RV en directo y 83,08% en participaciones de IICs. En lo que respecta a divisas, las inversiones
estaban principalmente denominadas en las siguientes monedas: un 86,96% en divisa EUR y un 9,25% en divisa USD.
A lo largo del periodo se realizan diversos ajustes para adaptarse a la evolucién de los mercados, de manera que la




composicion de la cartera por categoria de activos a cierre del periodo es la siguiente: 8,38% en RF en directo, 2,71% en
RV en directo y 83,98% en participaciones de IICs. Por divisas, las inversiones se concentran fundamentalmente en: un
84,46% en divisa EUR y un 10,61% en divisa USD.

Estos cambios en la coyuntura econémica han supuesto para la SICAV un comportamiento negativo en el periodo*, ya
que se ha visto perjudicado por la caida en la valoracion de los activos en los que mayoritariamente invierte.

Los valores que mas han aportado son: AXA IM FIXED INCOME US SH DUR HY-A, AXA ROSENBERG EQ ALPHA US
ENHANCED- I, US TREASURY 2.75 30/04/23 (USD) y los valores que menos han aportado son: FIDELITY CHINA
CONSUMER- Y ACC, ASHMORE EMERG MKTS LOCAL CRNCY BD- | EUR, EDM INVERSION, F.I. - CLASE L
La rentabilidad neta acumulada a cierre del trimestre es de 3,71%. En el calculo de la rentabilidad, estan considerados los
gastos acumulados vinculados a la sociedad (entendido como sumatorio de gastos directos soportados por la SICAV) que
a cierre del trimestre supone un 0,76% sobre el patrimonio medio. Esta ratio comprende, entre otros, la comision de
gestidn sobre patrimonio, comisién de depositario, auditoria, servicios bancarios y restos de gastos de gestion corriente.
No incluye los costes de transaccion por la compraventa de valores ni la comision de gestién sobre resultados.

El patrimonio de la SICAV en el periodo* decrecié en un 0,42% hasta 8.292.257,27 euros. El nUmero de participes
disminuy6 en el periodo* en 3 lo que supone 248 participes. La rentabilidad de la SICAV durante el trimestre ha sido de -
0,42% y la acumulada en el afio de 3,71%.

Los gastos totales soportados por la SICAV fueron de 0,25% durante el trimestre.

La liquidez de la SICAV se ha remunerado a un tipo medio del 0,00% en el periodo*.

La SICAV obtuvo una rentabilidad inferior a la rentabilidad trimestral de la letra del tesoro a 1 afio en 0,35% durante el
trimestre y inferior al Ibex 35 en 0,13%, debido principalmente al mal comportamiento relativo de la clase de activo en la
que la SICAV invierte.

Dentro de la actividad normal de la SICAV se realizaron diversas operaciones de compra y venta de diferentes activos. Al
final del periodo la SICAV se encuentra invertida, un 2,58% en renta fija interior, un 5,80% en renta fija exterior, un 0,00%
en renta variable interior y un 2,71% en renta variable exterior.

El ejercicio de los derechos politicos de los valores en cartera de las Sociedades de Inversion de Capital Variable (en
adelante, SICAV), es responsabilidad del propio Consejo de administracion de la SICAV por lo que, con caracter general,
SPBG se abstendra de actuar en estos casos.No obstante, SPBG podra asumir la representacion de la SICAV en el
ejercicio de los derechos de asistencia y voto en Juntas de Sociedades cuyos valores tenga en cartera la SICAV cuando la
SICAV hubiera solicitado previamente a la Gestora su asistencia a la Junta y lo hubiera acreditado debidamente a SPBG
con suficiente antelacion. En estos casos, la Gestora ejercitara el derecho de voto segun las instrucciones recibidas y, de
faltar estas, y solo si tiene delegada la gestidn global de los activos de la SICAV, aplicara la politica que, con caracter
general, tiene establecida. Con independencia de lo anterior, si en la convocatoria de la Junta se estableciera "prima de
asistencia", SPBG podra acudir en representacion de la SICAV para garantizar el cobro de la prima a favor de la SICAV,
aplicando en este supuesto, la politica general establecida en la Gestora.

La SICAV mantiene inversion en otras IIC gestionadas por las siguientes gestoras: DWS , LA , NORDEA , SEXTANT ,
AXA , BLACKROCK , MUZINICH , THREADNEEDLE , CARMIGNAC , M&G , SANTANDER , ROBECO , NEUBERG ,
BESTINVER , FIDELITY , PIMCO , PRINCIPAL , EDM , FRANKLIN , FLOSSBACH , GAM , VONTOBEL , ASHMORE ,
LAZARD , T.ROWE , TIKEHAU

El porcentaje total invertido en otras IICs supone el 83,98% de los activos de la cartera de la SICAV.

Las acciones de la SICAV han sido admitidas a cotizacién en el Mercado Alternativo Bursatil (MAB).

En el tercer trimestre y con el objetivo de dar cumplimiento a los coeficientes legales que marca la regulacion de IICs, la
Sociedad ha podido realizar operaciones de repo que eventualmente se han podido contratar a tipo hominal negativo.
Las perspectivas contenidas en el presente informe deben considerarse como opiniones de la Gestora, que son
susceptibles de cambio.

* Nota: En este Informe, los datos del periodo se refieren siempre a datos del tercer trimestre de 2021 a no ser que se

ndiaue explicitamente lo contrario
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10. Detalle de inversiones financieras

Periodo actual Periodo anterior

Descripcion de lainversién y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %




Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES0840609012 - RFIJA|CAIXABANK SA|5.25|2049-03-23 EUR 214 2,58 215 2,59
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 214 2,58 215 2,59
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 214 2,58 215 2150)
TOTAL RENTA FIJA 214 2,58 215 2,59
ES0114638036 - PARTICIPACIONES|BESTINVER INTERNACIONAL EUR 182 2,20 156 1,88
ES0121748000 - PARTICIPACIONES|SANTANDER CORTO PLAZO DO EUR 122 147 119 1,42
ES0168674010 - PARTICIPACIONES|EDM INVERSION FI EUR 246 2,97 254 3,05
ES0179463007 - ACCIONES|KERSIO CAPITAL SICAV EUR 53 0,64 51 0,62
TOTAL IIC 604 7,28 581 6,97
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 818 9,86 796 9,56
US9128284L18 - RFIJAJUNITED STATES TR|2.75|2023-04-30 USD 180 2,16 176 2,12
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 180 2,16 176 2,12
FR0013292687 - RFIJA|RCI BANQUE SA|0.03|2024-11-04 EUR 301 3,64 301 3,62
XS1910947941 - RFIJA|VOLKSWAGEN INTER|1.01]2024-11-16 EUR 208 2,50
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 301 3,64 509 6,12
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 481 5,80 686 8,24
TOTAL RENTA FIJA 481 5,80 686 8,24
US0846707026 - ACCIONES|BERKSHIRE HATHAWAY INC USD 225 2,71 192 2,30
TOTAL RV COTIZADA 225 2,71 192 2,30
TOTAL RENTA VARIABLE 225 2,71 192 2,30
FR0010286005 - PARTICIPACIONES|SEXTANT PEA EUR 316 3,81 280 3,36
FR0011171412 - PARTICIPACIONES|SEXTANT PME EUR 85 1,02 83 0,99
FR0013185535 - PARTICIPACIONES|LAZARD CONVERTIBLE GLOBA EUR 215 2,59 219 2,63
FR0013397759 - PARTICIPACIONES|LFP - LA FRANCAISE SUB D EUR 193 2,33 191 2,30
LU1023716233 - PARTICIPACIONES|ASHMORE EMERGING MKTS LO EUR 338 4,08 351 4,22
LU1028182704 - PARTICIPACIONES|DWS CONCEPT KALDEMORGEN EUR 253 3,05 251 3,01
LU2098119287 - PARTICIPACIONES|TIKEHAU SHORT DURATION F EUR 89 1,08 89 1,07
IEOOB2NGJY51 - PARTICIPACIONES|PRINCIPAL GLOBAL INV PRE EUR 228 2,75 226 2,72
IE00B80G9288 - PARTICIPACIONES|PIMCO GIS INCOME FUND EUR 168 2,03 168 2,01
IEOOBDZRX185 - PARTICIPACIONES|NEUBERGER BERMAN EMERGIN EUR 316 3,81 316 3,80
IEO0BQSBX418 - PARTICIPACIONES|GAM STAR MBS TOTAL RETUR EUR 237 2,86 236 2,83
IEOOBYXHR262 - PARTICIPACIONES|MUZINICH FUNDS ENHANCED EUR 306 3,69 305 3,66
IE00BZ01QS72 - PARTICIPACIONES|AXA ROSENBERG EQ ALPHA T UsD 215 2,60 263 3,16
LU0188167505 - PARTICIPACIONES|AXA IM FIIS US SHORT DUR UsD 260 3,14 139 1,67
LU0438336777 - PARTICIPACIONES|BSF FIXED INCOME STRATEG EUR 83 1,00 83 0,99
LU1481584016 - PARTICIPACIONES|FLOSSBACH VON STORCH BON EUR 215 2,59 214 2,57
LU0582530498 - PARTICIPACIONES|ROBECO QI EMERGING CONSE EUR 145 175 144 1,73
LU1601096537 - PARTICIPACIONES|AXA WORLD FUNDS - EURO C EUR 203 2,45 203 2,44
LU0605514057 - PARTICIPACIONES|FIDELITY FUND CHINA CONS EUR 163 1,97 289 3.47
LU0658025209 - PARTICIPACIONES|AXA IM FIXED INC EUR SH EUR 166 2,01
LU1694214633 - PARTICIPACIONES|NORDEAL LOW DURATION EUR EUR 307 3,70 306 3,68
LU1717117623 - PARTICIPACIONES|VONTOBEL FUND - TWENTYFO EUR 486 5,86 485 5,83
LU1849560120 - PARTICIPACIONES|THREADNEEDLE LUX- CREDIT EUR 180 2,17 180 2,17
LU1881796145 - PARTICIPACIONES|M&G OPTIMAL INCOME FUND EUR 233 2,81 233 2,80
LU1908332833 - PARTICIPACIONES|FRANKLIN K2 ALTERNATIVE EUR 250 3,02 253 3,04
LU1956839564 - PARTICIPACIONES|TROWE PRICE US SMALLER C EUR 175 2,11 174 2,09
LU0992624949 - PARTICIPACIONES|CARMIGNAC SECURITE (LX) EUR 233 2,81 107 1,29
LU0992631217 - PARTICIPACIONES|CARMIGNAC PORTFOLIO FLEX EUR 300 3,61 298 3,58
LU0346388530 - PARTICIPACIONES|FIDELITY FUNDS- GERMANY EUR 250 3,00
TOTAL IIC 6.360 76,70 6.338 76,11
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 7.066 85,21 7.216 86,65
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 7.883 95,07 8.011 96,21

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacidn sobre la politica de remuneracion

Sin informacién

12. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

Durante el periodo la sicav no ha realizado ninguna operacién de: financiacién de valores, reutilizacién de las garantias y
swaps de rendimiento total.




