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INFORMACION FONDO
Fecha de registro: 26/04/2004

1. Politica de inversidn y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:

Fondo que replica o reproduce un indice
Vocacion inversora: [IC de Gestion Pasiva
Perfil de Riesgo: 6 en una escaladel 1 al 7

Descripcion general
Politica de inversion: Santander indice Euro es un fondo de 1IC de Gestion Pasiva. El objetivo de gestion consiste en

replicar el indice Eurostoxx50 (Price) (indice) pudiendo superar los limites generales de diversificacion. El limite del 20%
del patrimonio en valores de un Unico emisor se podra ampliar al 35% cuando la ponderacién de un Gnico emisor en el
indice supere el 20%. La rentabilidad del fondo y el indice podrian no ser similares debido a que, entre otros,en el lado
negativo,el fondo soporta gastos de comisiones (gestion y depésito) y otros adicionales, y en el lado positivo, pueden
repercutirle ingresos adicionales por reparto de dividendos diferidos. Se invertird hasta el 100% (salvo liquidez remanente)
en valores que formen parte del indice y en instrumentos derivados o ETFs cuyos subyacentes sean el indice y
componentes. La liquidez se invertird en repo dia sobre deuda publica y cuenta corriente zona euro. La calidad crediticia
de las emisiones sera al menos media (rating minimo BBB-/Baa3).No obstante, la renta fija tendra la calidad que en cada
momento tenga el Reino de Espafia, en caso de que fuera inferior, todo ello en el momento de compra. La duracién media
de la cartera serd entre 0-1 afio. Se podra invertir hasta un 20% en depdsitos con la misma calidad. Las inversiones se
realizaran directa, o indirectamente (maximo 10% del patrimonio) a través de IIC financieras coherentes con la réplica del
indice, segun politica de inversion, que sean activo apto, armonizadas o no, pertenecientes o no al grupo de la gestora.
Los activos seran denominados en euros.

Operativa en instrumentos derivados




La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso
Una informacion més detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacion EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2018 2017
indice de rotacion de la cartera 0,00 0,00 0,00 0,00
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) -0,28 -0,27 -0,28 -0,27

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.a) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Beneficios brutos
N° de participaciones N° de participes distribuidos por
P e P P - . ”p Inversion | Distribuye
CLASE Divisa participacion . .
- - - - - - minima [ dividendos
Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo
actual anterior actual anterior actual anterior
CLASE 1
48.730,27 50.908,61 426 425 EUR 0,00 0,00 . ., NO
OPENBANK participacion
1.264.208,9 | 1.264.208,9 50.000.000
CLASE | 1 1 EUR 0,00 0,00 NO
1 1 euros
300.000
CLASE B | 225.836,76 | 221.886,26 245 249 EUR 0,00 0,00 cUros NO
CLASE 1
4.011,07 4.011,07 5 5 EUR 0,00 0,00 . ., NO
CARTERA participacion
Patrimonio (en miles)
CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2017 Diciembre 2016 Diciembre 2015
CLASE OPENBANK EUR 7.414 8.069 6.758 7.204
CLASE | EUR 202.614 210.528 214.277 180.888
CLASE B EUR 35.041 35.850 37.211 52.437
CLASE CARTERA EUR 647 672

Valor liquidativo de la participacion (*)

CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2017 Diciembre 2016 Diciembre 2015
CLASE OPENBANK EUR 152,1366 158,4970 146,0987 141,6394
CLASE | EUR 160,2690 166,5293 151,8689 145,6785
CLASE B EUR 155,1611 161,5681 148,6320 143,8083
CLASE CARTERA EUR 161,2750 167,6242

(*)El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comisién de gestion

sobre resultados:

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

Comision de gestién Comisién de depositario
Sist % efectivamente cobrado % efectivamente
ist. )

CLASE e SalhEEl B?se de

Imputac. ) célculo

Periodo Acumulada calculo Periodo Acumulada
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
CLASE
OPENBA 0,27 0,27 0,27 0,27 patrimonio 0,02 0,02 Patrimonio
NK




CLASE | 0,02 0,02 0,02 0,02 patrimonio 0,01 0,01 Patrimonio

CLASEB 0,22 0,22 0,22 0,22 patrimonio 0,02 0,02 Patrimonio
CLASE

CARTER 0,04 0,04 0,04 0,04 patrimonio 0,02 0,02 Patrimonio

A




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual CLASE OPENBANK .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2018 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2017 2016 2015 Afio t-5
Rentabilidad IIC -4,01 -4,01 -2,47 4,41 -0,01 8,49 3,15 5,73
Desviacién con

Lo 1,80 1,80 0,25 0,22 0,74 0,49 2,68 0,74

respecto al indice

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -2,42 06-02-2018 -2,42 06-02-2018 -8,64 24-06-2016
Rentabilidad maxima (%) 1,75 07-02-2018 1,75 07-02-2018 4,74 25-08-2015

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades maximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™= o . : . ~
2018 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2017 2016 2015 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 15,04 15,04 8,45 10,30 12,23 10,26 22,03 23,26

lbex-35 15,73 15,73 14,17 11,95 13,76 12,88 25,99 21,73

Letra Tesoro 1 afio 0,53 0,53 0,17 1,09 0,39 0,59 0,71 2,15

Indice folleto 14,89 14,89 8,62 10,19 12,16 10,22 21,96 23,15
VaR histérico del

L 8,08 8,08 8,16 8,23 8,30 8,16 8,45 8,73
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2018 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2017 2016 2015 2013
Ratio total de gastos
(iv) 0,31 0,31 0,31 0,31 0,30 1,21 1,22 1,22 1,25

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 afios |
Graficos evolucidn valor liquidativo tltimos 5 afios Rentabilidad trimestral de los tltimos 3 afios
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Con fecha 25 de abril de 2014 el fondo ha modificado su politica de inversion. "Se puede encontrar informacién adicional en el Anexo de
este informe"



A) Individual CLASE | .Divisa EUR

o~ . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2018 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2017 2016 2015 Afio t-5
Rentabilidad IIC -3,76 -3,76 -2,21 4,69 0,26 9,65 4,25 6,83
Desviacién con

L 1,79 1,79 0,24 0,22 0,74 0,49 2,68 0,74

respecto al indice

- : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -2,41 06-02-2018 -2,41 06-02-2018 -8,63 24-06-2016
Rentabilidad maxima (%) 1,76 07-02-2018 1,76 07-02-2018 4,74 25-08-2015

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

g Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™= o . : . .
2018 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2017 2016 2015 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 15,04 15,04 8,45 10,30 12,23 10,26 22,03 23,26

lbex-35 15,73 15,73 14,17 11,95 13,76 12,88 25,99 21,73

Letra Tesoro 1 afio 0,53 0,53 0,17 1,09 0,39 0,59 0,71 2,15

Indice folleto 14,89 14,89 8,62 10,19 12,16 10,22 21,96 23,15
VaR histérico del

o 8,00 8,00 8,07 8,15 8,22 8,07 8,36 8,65
valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2018 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2017 2016 2015 2013
Ratio total de gastos
(iv) 0,04 0,04 0,04 0,04 0,04 0,14 0,15 0,17 0,17

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 afios |
Graficos evolucidn valor liquidativo tltimos 5 afios Rentabilidad trimestral de los tltimos 3 afios
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Con fecha 25 de abril de 2014 el fondo ha modificado su politica de inversion. "Se puede encontrar informacién adicional en el Anexo de
este informe"



A) Individual CLASE B .Divisa EUR

o~ . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2018 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2017 2016 2015 Afio t-5
Rentabilidad IIC -3,97 -3,97 -2,42 4,46 0,04 8,70 3,35 5,92
Desviacién con

L 1,80 1,80 0,25 0,22 0,74 0,49 2,68 0,74

respecto al indice

- : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -2,42 06-02-2018 -2,42 06-02-2018 -8,64 24-06-2016
Rentabilidad maxima (%) 1,76 07-02-2018 1,76 07-02-2018 4,74 25-08-2015

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

g Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™= o . : . .
2018 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2017 2016 2015 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 15,04 15,04 8,45 10,30 12,23 10,26 22,03 23,26

lbex-35 15,73 15,73 14,17 11,95 13,76 12,88 25,99 21,73

Letra Tesoro 1 afio 0,53 0,53 0,17 1,09 0,39 0,59 0,71 2,15

Indice folleto 14,89 14,89 8,62 10,19 12,16 10,22 21,96 23,15
VaR histérico del

o 8,07 8,07 8,14 8,21 8,28 8,14 8,43 8,71
valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2018 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2017 2016 2015 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 0,26 0,26 0,26 0,26 0,25 1,01 1,02 1,02

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 afios |
Graficos evolucidn valor liquidativo tltimos 5 afios Rentabilidad trimestral de los tltimos 3 afios
— VL — INDICE m VL m NDICE

175
120
W e
1 M’l;“ ﬂ 122

(7 : Il lll I
100 F{”‘,ﬁ' ' 0.0
. M"’l s ll l'l = F

2 Frﬂ 75

105

-10.0

S ﬁ\m\ q\m\" Y 1\““\%6\““\1\““\ . ﬁ\lu\"ﬁ\w\x\w\" \«Wq’\mﬁ
A 0T T g A T I O ,,x\\"q,\\ﬁ PALAR q,\\\" A1

01-01-2015 01-01-2016 01-01-2017 01-01-2018

Con fecha 25 de abril de 2014 el fondo ha modificado su politica de inversion. "Se puede encontrar informacién adicional en el Anexo de
este informe"
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A) Individual CLASE CARTERA .Divisa EUR

o~ . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2018 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Ano t-1 Afio t-2 Afo t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC -3,79 -3,79
Desviacién con

oo 1,79 1,79

respecto al indice

- : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -2,41 06-02-2018 -2,41 06-02-2018
Rentabilidad maxima (%) 1,76 07-02-2018 1,76 07-02-2018

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado Ultimo : : : . . . .
2018 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afo t-1 Afio t-2 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 15,04 15,04

Ibex-35 15,73 15,73

Letra Tesoro 1 afio 0,53 0,53
Indice folleto 14,89 14,89
VaR histérico del
valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.
(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.
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Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2018 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2017 Afio t-2 Afo t-3 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 0,07 0,07 0,02 0,02

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 afios |
Graficos evolucidn valor liquidativo tltimos 5 afios Rentabilidad trimestral de los tltimos 3 afios
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B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio o
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* . .
Trimestral media**

de euros)
Monetario Corto Plazo
Monetario 474.332 18.163 -0,24
Renta Fija Euro 11.492.260 211.597 -0,06
Renta Fija Internacional 172.547 2.856 -2,20
Renta Fija Mixta Euro 6.531.134 158.834 -0,72
Renta Fija Mixta Internacional 4.068.622 72.704 -1,01
Renta Variable Mixta Euro 1.541.269 51.316 -1,52
Renta Variable Mixta Internacional 5.570.410 89.911 -1,77
Renta Variable Euro 2.950.485 89.103 -0,48
Renta Variable Internacional 1.430.610 48.205 -3,37
IIC de Gestion Pasiva(l) 1.824.883 30.217 -1,54
Garantizado de Rendimiento Fijo 60.974 468 -0,09
Garantizado de Rendimiento Variable 2.101.935 48.369 0,74
De Garantia Parcial 714.788 13.775 -0,84
Retorno Absoluto 186.186 8.676 -0,70
Global 1.017.513 13.063 -2,74
Total fondos 40.137.945 857.257 -0,83

*Medias.
(2): incluye IIC que replican o reproducen un indice, fondos cotizados (ETF) e IIC con objetivo concreto de rentabilidad no garantizado.
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**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio

(+) INVERSIONES FINANCIERAS 235.079 95,67 242.921 95,22
* Cartera interior 23.312 9,49 24.207 9,49
* Cartera exterior 211.766 86,18 218.714 85,73
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 7.893 3,21 8.993 3,53
(+/-) RESTO 2.743 1,12 3.205 1,26

TOTAL PATRIMONIO 245.715 100,00 % 255.119 100,00 %

Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacién.

2.4 Estado de variacién patrimonial

% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 255.119 261.227 255.119
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) 0,11 -0,09 0,11 -211,63
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos -3,82 -2,25 -3,82 64,89
(+) Rendimientos de gestion -3,72 -2,16 -3,72 66,62
+ Intereses 0,00 0,00 0,00 8,67
+ Dividendos 0,33 0,33 0,33 -2,02
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) -3,90 -2,40 -3,90 57,54
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) -0,15 -0,09 -0,15 58,16
+ Resultado en IIC (realizados o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Oftros resultados 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,10 -0,08 -0,10 18,63
- Comision de gestion -0,06 -0,06 -0,06 -5,90
- Comision de depositario -0,01 -0,01 -0,01 -5,22
- Gastos por servicios exteriores -0,01 0,00 -0,01 -340,66
- Otros gastos de gestién corriente 0,00 0,00 0,00 -1,82
- Otros gastos repercutidos -0,02 -0,01 -0,02 80,05
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 245.715 255.119 245.715

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
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3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RV COTIZADA 23.312 9,49 24.207 9,49
TOTAL RENTA VARIABLE 23.312 9,49 24.207 9,49
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 23.312 9,49 24.207 949
TOTAL RV COTIZADA 211.595 86,12 218.766 85,76
TOTAL RENTA VARIABLE 211.595 86,12 218.766 85,76
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 211.595 86,12 218.766 85,76
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 234.908 95,61 242.973 95,25

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

DISTRIBUCION PATRIMONIO ASSET ALLOCATION
® RENTA VARIABLE ® OTROS

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal L . .,
Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido

Futuros L
DJ EURO STOXX 50 11.028 Inversion
comprados

Total otros subyacentes 11028

TOTAL OBLIGACIONES 11028
] ] ]

4. Hechos relevantes

Sl

z
o

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo
i. Autorizacion del proceso de fusién

j. Otros hechos relevantes X

XXX XX [X[X]|X]|X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

Nos ponemos en contacto con usted para informarle que con fecha 20 de diciembre de 2017 se ha producido una
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operacion relevante que ha resultado en que GRUPO SANTANDER pase a controlar integramente SANTANDER ASSET
MANAGEMENT, S.A., SGIIC (SAM SGIIC), al poseer la totalidad del capital. Le informamos que este cambio de control no
implica modificacion alguna de las caracteristicas de los Fondos, ni del resto de condiciones aplicables.

A continuacion, pasamos a detallarle la operacion realizada.

Cambio de control de SAM

El pasado 16 de noviembre de 2016, BANCO SANTANDER, S.A. (SANTANDER) anuncié un acuerdo de inversion
alcanzado con SHERBROOKE ACQUISITION CORP SPC (SHERBROOKE), una sociedad cuyos accionistas ultimos de
control son entidades gestionadas y administradas por sociedades del GRUPO WARBURG PINCUS y del GRUPO
GENERAL ATLANTIC. Como consecuencia de este acuerdo SAM SGIIC pasa a estar controlada integramente por
GRUPO SANTANDER (100%). Estos son los pasos dados para alcanzar el acuerdo:

? Con fecha 20 de diciembre de 2017 se ha materializado este nuevo acuerdo de inversion entre SANTANDER y
SHERBROOKE.

? Una vez obtenida la autorizacion de la Comision Nacional del Mercado de Valores (CNMV) se ha producido un cambio
de control de SAM SGIIC pasando de estar controlada conjuntamente por el GRUPO SANTANDER (50%) y por
SHERBROOKE ACQUISITION CORP. SPC (50%) a estar controlada integramente por GRUPO SANTANDER (100%).
¢, Qué opciones se me plantean como participe de fondos ante este cambio?

Si usted desea mantener su inversion, no necesita realizar ningun tipo de tramite.

Adicionalmente, comentarle que el cambio de control anteriormente mencionado le otorga el derecho a reembolsar sus
posiciones durante el plazo citado a continuacién, sin comision o gasto alguno, salvo las implicaciones fiscales que ello
conlleve, o bien traspasarlas sin coste fiscal en caso de personas fisicas, al valor liquidativo aplicable a la fecha de
solicitud, al carecer todos los Fondos de comision de reembolso durante el periodo que a continuaciéon pasamos a
detallarle.

Las comisiones de reembolso o descuentos a favor del Fondo por reembolsos, en aquellos Fondos que los tengan
establecidos, no se van a aplicar desde el 3 de enero de 2018 hasta el 12 de febrero de 2018, ambos inclusive.
Informacion adicional relevante

Conforme a la normativa legalmente aplicable a partir del 1 de enero de 2018, le comunicamos lo siguiente:

-Respecto a los gastos actualmente previstos en los folletos/DFI, adicionalmente los fondos podran soportar gastos
derivados del servicio de andlisis financiero sobre inversiones, de los cuales se le informara tal y como corresponda segun
la normativa vigente.

-Este cambio entrara en vigor al inscribirse en la CNMV el Folleto y Documento con los Datos Fundamentales para el
Inversor actualizados que los recojan, lo cual no ocurrira hasta haber transcurrido, al menos, 30 dias naturales desde la
remision de esta comunicacion.

-Previsiblemente, dicha inscripcion se realizard aproximadamente dentro de los 15 dias siguientes a haber finalizado el
citado plazo.

S| USTED DECIDE NO REEMBOLSAR, MANTENIENDO SU INVERSION, ESTA ACEPTANDO CONTINUAR COMO
PARTICIPE DEL FONDO CON LA/S MODIFICACION/ES ANTERIORMENTE DESCRITA/S.

Si desea cualquier aclaracién adicional sobre esta comunicacién o sobre nuestros fondos de inversion, le invitamos a que
se dirija a su oficina habitual o consulte nuestra pagina web www.santanderassetmanagement.es

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o0 alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.
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SI NO

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad

del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen X
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

La Sociedad Gestora cuenta con procedimientos para evitar conflictos de interés.

Participes significativos: 167.072.480,4 - 82,46%

Efectivo por compras de valores emitidos, colocados o asegurados por el grupo gestora o grupo depositario (millones
euros): 0,57 - 0,22%

Volumen equivalente por ventas de futuros con un broker del grupo (millones euros): 1,55 - 0,61%

Volumen equivalente por compras de futuros con un broker del grupo (millones euros): 2,06 - 0,81%

Efectivo por compras actuando el grupo de la gestora o grupo del depositario como broker o contrapartida (millones
euros): 0,57 - 0,22%

Comision de liquidacion e intermediacion por ventas percibidas grupo gestora: 681

Comision por liquidacion e intermediacion por compras percibidas grupo gestora: 1.293,04

Comision por inversion en derivados percibidas grupo gestora: 1.556,3

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

Sin advertencias

9. Anexo explicativo del informe periédico

El primer trimestre de 2018 estuvo marcada por la volatilidad en los mercados financieros y, en particular, en la renta
variable. El comienzo de afio se caracteriz6 por fuertes ganancias en las bolsas europeas, donde el IBEX 35 lleg6 a subir
un +4,06% en enero, y nuevos maximos histéricos en los indices norteamericanos. Sin embargo, el repunte técnico de la
volatilidad en el mercado norteamericano en la segunda semana de febrero provocado por un crecimiento de salarios en
enero superior al previsto, provocé fuertes cesiones en los indices con efecto contagio sobre las bolsas europeas. La
publicacion de nuevos datos que mostraban un comportamiento moderado de los precios y que alejaban los temores a
una aceleracion de la inflacion en Estados Unidos permitié que las bolsas iniciaran una senda de recuperacion. Esta
tendencia se vio interrumpida por el anuncio de la Administracién Trump de imponer aranceles a las importaciones de
acero y aluminio seguido de nuevos anuncios sobre posibles impuestos y sanciones a las importaciones de China, lo que
a su vez tuvo como respuesta anuncios del gobierno chino de posibles impuestos a productos norteamericanos. En los
mercados de renta fija, el temor inicial a un repunte de la inflacion en Estados Unidos acentud la tendencia vendedora en
el bono del gobierno americano con efecto arrastre sobre los bonos de gobiernos europeos. Sin embargo, los posteriores
datos moderados de precios y las cesiones en la renta variable dieron paso a un movimiento comprador, especialmente en
los bonos de los gobiernos europeos y en concreto en los periféricos, que se ha prolongado hasta el cierre de trimestre.
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En los tramos mas cortos de las curvas europeas de tipos de interés, aunque la tendencia fue ligeramente vendedora en el
conjunto del periodo, los activos monetarios de la Zona Euro siguieron cotizando con marcadas rentabilidades negativas.
En cuanto a los Bancos Centrales, el BCE mantuvo sus medidas de politica monetaria expansiva en la reuniéon de marzo.
La Reserva Federal opt6 por una nueva subida del tipo de interés oficial de +25p.b. en la reunion de 21 de marzo. En sus
previsiones internas, mantuvo en +75p.b. la estimacién de subida del tipo oficial en el conjunto de 2018 y elevé de +50p.b.
a +75p.b. la prevision de subida para el conjunto de 2019. En Espafia, destaco la buena evolucion de los datos de
crecimiento a la vez que el gobierno espafiol elevé del 2,3% al 2,7% la prevision de crecimiento para 2018. Asimismo, a lo
largo del trimestre las agencias de calificacion crediticia Fitch y Standard&Poors revisaron al alza un escalén el rating de la
deuda espafiola, situandola en ambos casos en la zona de A-. En conjunto, el trimestre quedd marcado por las cesiones
generalizadas en los mercados de renta variable. El indice EUROSTOXX 50 cay6 un -4,07% mientras que la caida del
IBEX35 fue del -4,42%. En el caso del Reino Unido, el FTSE100 se dejo un -8,21%. En Estados Unidos, la caida trimestral
del SP500 fue del -1,22% y la del Dow Jones de un -2,49%. En Japon, el NIKKEI225 cedié un -5,76% en el conjunto del
periodo. En cuanto a los mercados emergentes latinoamericanos (medidos en moneda local), volvié a destacar el buen
comportamiento de Brasil que avanzé un +11,73% en el trimestre. Sin embargo, el recorte del mercado mexicano limité el
avance del MSCI Latin America a un +5,18% en el trimestre. En los mercados de Renta Fija, el comportamiento fue mixto
durante el trimestre. El indice JPMorgan para bonos de gobiernos de la Zona Euro de 1 a 3 afios avanzé un +0,06%
mientras que el de 7 a 10 afios subié un +1,16%. En cuanto al crédito, el Iboxx Euro cedi6 un -0,40% mientras que el
Exane de bonos convertibles recorté un -1,63%. La rentabilidad en los mercados emergentes (medida por el indice
JPMorgan EMBI diversified) cay6 un -1,75%.

En los bonos de gobierno Zona Euro, el tono comprador desde febrero fue mas acusado en los paises periféricos. Asi,
mientras que la TIR del bono aleméan a 10 afios aumenté +7p.b. hasta el 0,50% en el conjunto del periodo, la del bono
italiano a 10 afios se redujo en -25p.b. Asimismo, en el bono espafiol a 10 afios el movimiento fue en conjunto comprador
con una caida de la TIR de -38p.b. hasta el 1,16%. La prima de riesgo cerré el primer trimestre del 2018 en 66 p.b. desde
los 113 p.b. de cierre del afio 2017. En cuanto a divisas, la cotizacién délar/euro se caracterizé por la apreciacion del euro
gue se revalorizé un +0,87%. La fortaleza del euro se hizo extensiva a su cotizacion frente a la libra esterlina, y la divisa
britanica cayé un -1,20% en el periodo. Estos cambios en la coyuntura econdmica han supuesto para el fondo un
comportamiento negativo en el periodo*, ya que se ha visto perjudicado por la caida de los beneficios empresariales en la
valoracién de los activos en los que mayoritariamente invierte, y cémo estos factores han afectado a los valores que
componen el indice de referencia del fondo. El patrimonio del fondo en el periodo* decrecié en un -8.12% hasta 7414000
euros en la Clase OPENBANK, decrecié en un -3.76% hasta 202614000 euros en la Clase |, decreci6é en un -2.26% hasta
35041000 euros en la Clase B y decrecié en un -3.72% hasta 647000 euros en la Clase Cartera. El nimero de participes
aumento6 en el periodo* en 1 lo que supone 426 participes para la Clase OPENBANK. El nimero de participes disminuy6
en el periodo* en 0 lo que supone 1 participes para la Clase I. El nUmero de participes disminuy6 en el periodo* en 4 lo
que supone 245 participes para la Clase B. El nUmero de participes disminuyé en el periodo* en 0 lo que supone 5
participes para la Clase Cartera. La rentabilidad del fondo en el trimestre fue de -4.01% vy la rentabilidad de la Clase
OPENBANK durante el periodo fue de -4.01%.La rentabilidad del fondo en el trimestre fue de -3.76% Y la rentabilidad de la
Clase | durante el periodo fue de -3.76%.La rentabilidad del fondo en el trimestre fue de -3.97% y la rentabilidad de la
Clase B durante el periodo fue de -3.97%.La rentabilidad del fondo en el trimestre fue de -3.79% y la rentabilidad de la
Clase Cartera durante el periodo fue de -3.79%.Los gastos totales soportados por el fondo fueron de 0.31% durante el
trimestre para la Clase OPENBANK, de 0.04% para la Clase I, de 0.26% para la Clase B y de 0.07% para la Clase
Cartera. La rentabilidad diaria maxima alcanzada en el pasado periodo fue de 1.75%, mientras que la rentabilidad minima
diaria fue de -2.42% para la Clase OPENBANK. La rentabilidad diaria maxima alcanzada en el pasado periodo fue de
1.76%, mientras que la rentabilidad minima diaria fue de -2.41% para la Clase I. La rentabilidad diaria maxima alcanzada
en el pasado periodo fue de 1.76%, mientras que la rentabilidad minima diaria fue de -2.42% para la Clase B. La
rentabilidad diaria maxima alcanzada en el pasado periodo fue de 1.76%, mientras que la rentabilidad minima diaria fue de
-2.41% para la Clase Cartera. La liquidez del fondo se ha remunerado a un tipo medio del -0.28% en el periodo. Los
fondos de la misma categoria gestionados por Santander Asset Management tuvieron una rentabilidad media ponderada
del -1.54% en el periodo*.

La Clase OPENBANK obtuvo una rentabilidad similar a la de su indice de referencia, aunque ligeramente superior durante
el trimestre como se puede observar en el grafico de Rentabilidad Trimestral de los dltimos 5 afios, debido principalmente
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a la diferencia de rentabilidad entre los dividendos generados por las acciones y los gastos del fondo durante ese periodo.
La Clase | obtuvo una rentabilidad similar a la de su indice de referencia, aunque ligeramente superior durante el trimestre
como se puede observar en el grafico de Rentabilidad Trimestral de los ultimos 5 afios, debido principalmente a la
diferencia de rentabilidad entre los dividendos generados por las acciones y los gastos del fondo durante ese periodo. La
Clase B obtuvo una rentabilidad similar a la de su indice de referencia, aunque ligeramente superior durante el trimestre
como se puede observar en el grafico de Rentabilidad Trimestral de los ultimos 5 afios, debido principalmente a la
diferencia de rentabilidad entre los dividendos generados por las acciones y los gastos del fondo durante ese periodo. La
Clase Cartera obtuvo una rentabilidad similar a la de su indice de referencia, aunque ligeramente superior durante el
trimestre como se puede observar en el grafico de Rentabilidad Trimestral de los ultimos 5 afios, debido principalmente a
la diferencia de rentabilidad entre los dividendos generados por las acciones y los gastos del fondo durante ese periodo.
Durante el trimestre se ha producido una desviacion del valor liquidativo con respecto al indice de 1.8% en la Clase
OPENBANK, de 1.79% en la Clase |, de 1.8% en la Clase B y de 1.79% en la Clase Cartera.Dentro de la actividad normal
del fondo se realizaron diversas operaciones de compra y venta de acciones y futuros con el objetivo de poder mantener el
nivel de inversion del fondo en torno al 100% del patrimonio del fondo en funcién de las entradas o salidas de participes
gue ha tenido el fondo en este periodo para de esta forma poder replicar en todo momento de la manera mas efectiva a su
indice de referencia (Eurostoxx 50).Al final del periodo el fondo se encuentra invertido un 0% en renta fija interior, un 0%
en renta fija exterior, un 9.49% en renta variable interior y un 86.12% en renta variable exterior. El fondo hace uso de
instrumentos derivados con el Unico fin de una inversion agil y eficiente en el activo subyacente. Como consecuencia del
uso de derivados, el Fondo tuvo un grado de apalancamiento medio de 4.7% en el periodo, y tuvo un nivel medio de
inversion en contado durante el periodo de 98.93%. Todo ello para la persecucion de nuestro objetivo de obtener
rentabilidades acordes con el comportamiento de su indice de referencia al ser su objetivo de gestion replicarlo. El riesgo
asumido por el Fondo, medido por la volatilidad de su valor liquidativo diario durante el periodo, ha sido de 15.04% para la
Clase OPENBANK. El VaR histérico acumulado durante el afio del fondo alcanzé el 8.08% para la Clase OPENBANK. El
riesgo asumido por el Fondo, medido por la volatilidad de su valor liquidativo diario durante el periodo, ha sido de 15.04%
para la Clase I. El VaR histérico acumulado durante el afio del fondo alcanzé el 8% para la Clase I. El riesgo asumido por
el Fondo, medido por la volatilidad de su valor liquidativo diario durante el periodo, ha sido de 15.04% para la Clase B. El
VaR histérico acumulado durante el afio del fondo alcanzo el 8.07% para la Clase B. El riesgo asumido por el Fondo,
medido por la volatilidad de su valor liquidativo diario durante el periodo, ha sido de 15.04% para la Clase Cartera.
No hay datos de VaR aun por el corto periodo de vida de la clase Carteras. La volatilidad de su indice de referencia ha
sido de 14.73% para el trimestre. La volatilidad histérica es un indicador de riesgo que nos da cierta informacién acerca de
la magnitud de los movimientos que cabe esperar en el valor liquidativo del fondo, aunque no debe usarse como una
prediccién o un limite de pérdida maxima. El VaR histérico indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de
confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el comportamiento de la IIC de los Ultimos 5 afios.

Para el 2018 en la Zona Euro, el BCE mantendra la politica monetaria expansiva pero el mercado puede reaccionar con
volatilidad ante declaraciones desde la autoridad monetaria. En Estados Unidos los inversores seguiran atentamente la
evolucion de los precios en un contexto de crecimiento econdmico y de una prevision de una subida de +75 p.b. en el tipo
de interés oficial para el conjunto del afio. El crecimiento de los beneficios empresariales en las zonas en expansion sigue
siendo la clave para los mercados de bolsa. De esta forma , la estrategia de inversion del Fondo para este nuevo periodo
se movera siguiendo las lineas de actuacion mencionadas anteriormente para el mercado, si bien dada su politica de
inversion el fondo evolucionara acorde con el comportamiento de su indice de referencia al ser su objetivo de gestion
replicarlo. Las perspectivas contenidas en el presente informe deben considerarse como opiniones de la Gestora, que son
susceptibles de cambio.

* Nota: En este Informe, los datos del periodo se refieren siempre a datos del primer trimestre de 2018 a no ser que se

mndiaue exnlicitamente lo contrario
d L
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10 Detalle de invesiones financieras

Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES0113211835 - ACCIONES|BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA EUR 4.371 1,78 4.835 1,90
ES0113900J37 - ACCIONES|BANCO SANTANDER SA EUR 8.711 3,55 8.466 3,32
ES0178430E18 - ACCIONES|TELEFONICA SA EUR 3.762 1,53 3.807 149
ES0144580Y14 - ACCIONES|IBERDROLA SA EUR 3.587 1,46 3.807 1,49
ES0148396007 - ACCIONES|INDITEX SA EUR 2.882 1,17 3.291 1,29
TOTAL RV COTIZADA 23.312 9,49 24.207 9,49
TOTAL RENTA VARIABLE 23.312 9,49 24.207 9,49
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 23312 9,49 24.207 9,49
FR0000121972 - ACCIONES|SCHNEIDER ELECTRIC SE EUR 4.066 1,65 4.039 158
F10009000681 - ACCIONES|NOKIA OYJ EUR 2.575 1,05 2.318 0,91
DE0007664039 - ACCIONES|VOLKSWAGEN AG EUR 3.012 1,23 3.107 122
DEOOOBAY0017 - ACCIONES|BAYER AG EUR 7.739 3,15 8.769 3,44
DE0005140008 - ACCIONES|DEUTSCHE BANK AG EUR 2174 0,88 3.014 1,18
DE0007236101 - ACCIONES|SIEMENS AG EUR 8.972 3,65 10.066 3,95
DE0005190003 - ACCIONES|BAYERISCHE MOTOREN WERKE AG EUR 2.889 1,18 2.846 112
FR0000120628 - ACCIONES|AXA SA EUR 4.586 1,87 5.255 2,06
DE0007164600 - ACCIONES|SAP SE EUR 9.376 3,82 9.528 3,73
DEOOOA1IEWWWO - ACCIONES|ADIDAS AG EUR 3.657 1,49 3.119 1,22
NL0000235190 - ACCIONES|AIRBUS EUR 5.451 2,22 4.824 1,89
FR0000125486 - ACCIONES|VINCI SA EUR 4.527 1,84 4.875 191
NL0011794037 - ACCIONES|KONINKLIJKE AHOLD NV EUR 2.323 0,95 2.275 0,89
FR0000121667 - ACCIONES|ESSILOR INTERNATIONAL SA EUR 2.449 1,00 2.560 1,00
DE0008404005 - ACCIONESI|ALLIANZ SE EUR 8.232 3,35 8.710 3,41
FR0000120321 - ACCIONES|L OREAL SA EUR 4.571 1,86 4.611 1,81
1T0003128367 - ACCIONES|ENEL SPA EUR 3.936 1,60 4.063 159
1E0001827041 - ACCIONES|CRH PLC EUR 2.358 0,96 2.562 1,00
DE0005785604 - ACCIONES|FRESENIUS EUR 2.595 1,06 2719 1,07
DEOOOBASF111 - ACCIONES|BASF SE EUR 7.723 3,14 8.591 3,37
NL0010273215 - ACCIONES|ASML HOLDING NV EUR 7.045 2,87 5.749 2,25
FR0000120271 - ACCIONES|TOTAL SA EUR 11.928 4,85 11.860 4,65
FR0000120073 - ACCIONES|AIR LIQUIDE SA EUR 4.345 1,77 4.586 1,80
NL0000009538 - ACCIONES|KONINKLIJKE PHILIPS NV EUR 2.990 1,22 3.026 1,19
NLO0000009355 - ACCIONES|UNILEVER NV EUR 7.309 2,97 7.531 2,95
DE0005557508 - ACCIONES|DEUTSCHE TELEKOM AG EUR 4.381 1,78 4.892 1,92
FR0000124711 - ACCIONES|UNIBAIL RODAMCO SE EUR 1.890 0,77 2.138 0,84
FR0000125007 - ACCIONES|CIE DE ST GOBAIN EUR 2.419 0,98 2.604 1,02
FR0010208488 - ACCIONES|GDF SUEZ EUR 2.555 1,04 2.702 1,06
DEOOOENAG999 - ACCIONES|E.ON SE EUR 2.024 0,82 2.033 0,80
1T0003132476 - ACCIONES|ENI SPA EUR 3.701 1,51 3.574 1,40
BE0974293251 - ACCIONES|ANHEUSER BUSCH INBEV NV EUR 6.751 2,75 7.042 2,76
FR0000133308 - ACCIONES|ORANGE SA EUR 2.881 117 3.025 1,19
FR0000131104 - ACCIONES|BNP PARIBAS SA EUR 7.068 2,88 7.310 2,87
FR0000130809 - ACCIONES|SOCIETE GENERALE SA EUR 3.638 1,48 3.545 1,39
FR0000127771 - ACCIONES|VIVENDI SA EUR 2.205 0,90 2.351 0,92
FR0000121014 - ACCIONES|LVMH MOET HENNESSY LOUIS VUITTO EUR 6.888 2,80 6.756 2,65
FR0000073272 - ACCIONES|SAFRAN EUR 3.144 1,28 3.141 1,23
FR0000120644 - ACCIONES|DANONE SA EUR 4.266 1,74 4.539 1,78
DE0007100000 - ACCIONES|DAIMLER AG EUR 7.009 2,85 7.195 2,82
DE0005552004 - ACCIONES|DEUTSCHE POST EUR 3.532 1,44 3.890 152
FR0000120578 - ACCIONES|SANOFI SA EUR 7.620 3,10 8.387 3,29
1T0000072618 - ACCIONES|INTESA SANPAOLO SPA EUR 4.382 1,78 4.110 161
NL0011821202 - ACCIONES]|ING GROEP NV EUR 5.428 2,21 6.071 2,38
DE0008430026 - ACCIONES|MUENCHENER RUECKVER AG EUR 2.985 121 2.857 112
TOTAL RV COTIZADA 211.595 86,12 218.766 85,76
TOTAL RENTA VARIABLE 211.595 86,12 218.766 85,76
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 211.595 86,12 218.766 85,76
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 234.908 95,61 242.973 9525

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.
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