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1. Politica de inversidn y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:
Otros
Vocacion inversora: Global
Perfil de Riesgo: 3 en una escaladel 1 al 7

Descripcion general




Politica de inversion: Santander RF Convertibles es un Fondo de Inversién con vocacion Global. El fondo tendra como
minimo el 70% de su exposicion total en renta fija privada convertible y/o canjeable por acciones. El resto de la exposicion
total en renta variable serd generalmente superior al 30%, al incluir la exposicion indirecta al mercado de renta variable de
los bonos convertibles. El Fondo asumira un nivel medio/alto de volatilidad de mercado utilizando como principal
instrumento, los bonos convertibles (hibrido entre los bonos y las acciones). No es objetivo directo del fondo el ejercicio de
la opcién de canje y/o conversidn de los mencionados bonos. No existe un criterio en cuanto a la minima calificacion
crediticia para la renta fija, por lo que el 100% de la cartera podra ser de baja calidad. La duracién media de la cartera
estara entre 0 y 4 afios, pudiendo ser negativa excepcionalmente. La exposicion a riesgo divisa sera 5%. Los valores de
renta variable seran de alta capitalizacion bursatil sin que exista en principio predeterminacion en cuanto a sectores. Los
emisores de renta fija y variable seran europeos principalmente, sin descartar otros paises OCDE y las emisiones/valores
se negociaran principalmente en mercados europeos, sin descartar otros paises OCDE. No se invertir4 en paises
emergentes. El Fondo podra invertir hasta un 10% del patrimonio en IIC financieras, de renta fija o renta variable, que
sean activo apto, armonizadas o no, pertenecientes o no al grupo de la Gestora. Se podré invertir hasta un maximo
conjunto del 10% del patrimonio en activos que podrian introducir un mayor riesgo que el resto de las inversiones como
consecuencia de sus caracteristicas, entre otras, de liquidez, tipo de emisor o grado de proteccion al inversor.

La gestion toma como referencia la rentabilidad del indice Thomson Reuters Europe Focus Hedged Convertible Bond
Index, que incluye la rentabilidad por reinversién de cupones.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informaciéon mas detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2026 2025
indice de rotacion de la cartera 0,54 0,00 0,54 0,48
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 1,45 1,34 1,45 1,65

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.a) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Beneficios brutos
N° de participaciones N° de participes distribuidos por
P P P P . . ”p Inversion | Distribuye
CLASE Divisa participacion . .
- - - - - - minima [ dividendos
Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo
actual anterior actual anterior actual anterior
CLASE A 13.627,42 13.628,26 1.057 1.060 EUR 0,00 0,00 3.000 euros NO
CLASE 1
45.179,12 45.706,76 151 156 EUR 0,00 0,00 . ., NO
CARTERA participacion
Patrimonio (en miles)
CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2025 Diciembre 2024 Diciembre 2023
CLASE A EUR 15.375 13.846 33.372 39.115
CLASE CARTERA EUR 55.943 50.326 40.383 40.466

Valor liquidativo de la participacion (*)

Diciembre 2024

Diciembre 2023

CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2025
CLASE A EUR 1.128,2607 1.015,9628 975,5467 954,0660
CLASE CARTERA EUR 1.238,2573 1.101,0615 1.047,3051 1.014,5617

(*)El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comisién de gestion
sobre resultados:

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

Comision de gestién Comisién de depositario
Sist. % efectivamente cobrado % efectivamente Base de
CLASE Imputac. BEEect cobrado calculo
Periodo Acumulada calculo Periodo Acumulada
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
CLASE A | al fondo 0,62 0,81 1,43 0,62 0,81 1,43 mixta 0,04 0,04 Patrimonio
CLASE
CARTER 0,15 0,15 0,15 0,15 patrimonio 0,04 0,04 Patrimonio
A




2.2 Comportamiento

Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual CLASE A .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2026 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2025 2024 2023 2021
Rentabilidad IIC 11,05 8,36 2,48 0,98 -0,46 4,14 2,25 3,72 3,37

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,80 23-06-2026 -1,76 03-03-2026 -1,73 15-03-2023
Rentabilidad maxima (%) 1,64 08-04-2026 1,64 08-04-2026 1,13 02-02-2023

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.
La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™= o . : .
2026 h Trim-1 Trim-2 Trim-3 2025 2024 2023 2021
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 7,41 7,33 7,49 3,52 2,93 3,33 4,07 5,67 5,30
Ibex-35 19,18 18,66 19,66 11,58 12,59 16,21 13,28 13,89 16,19
Letra Tesoro 1 afio 0,66 0,75 0,55 0,19 0,22 0,33 0,63 0,76 0,27
indice folleto 8,22 8,19 8,24 3,52 3,01 3,44 1,73 5,70 5,59
VaR histérico del
o 5,37 5,37 5,37 5,37 5,37 5,37 7,06 7,06 4,88
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la

volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si

se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.




Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2026 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2025 2024 2023 2021
Ratio total de gastos
(iv) 0,71 0,36 0,35 0,35 0,35 1,40 1,41 1,42 1,41

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |
Graficos evolucidn valor liquidativo tltimos 5 afios Rentabilidad semestral de los tltimos 5 afios
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A) Individual CLASE CARTERA .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2026 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2025 2024 2023 2021
Rentabilidad 1IC 12,46 9,36 2,84 1,22 -0,29 5,13 3,23 4,71 4,41

» : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,90 23-06-2026 -1,94 03-03-2026 -1,87 15-03-2023
Rentabilidad maxima (%) 1,81 08-04-2026 1,81 08-04-2026 1,25 02-02-2023

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora
Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

g Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™= o . : .
2026 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2025 2024 2023 2021
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 8,23 8,18 8,27 3,52 3,11 3,50 4,08 5,95 5,69
lbex-35 19,18 18,66 19,66 11,58 12,59 16,21 13,28 13,89 16,19
Letra Tesoro 1 afio 0,66 0,75 0,55 0,19 0,22 0,33 0,63 0,76 0,27
indice folleto 8,22 8,19 8,24 3,52 3,01 3,44 1,73 5,70 5,59
VaR histérico del
o 5,30 5,30 5,30 5,30 5,30 5,30 6,99 6,99 5,09
valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(iii) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2026 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2025 2024 2023 2021
Ratio total de gastos
(iv) 0,24 0,12 0,12 0,11 0,11 0,44 0,46 0,47 0,46

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |
Graficos evolucidn valor liquidativo tltimos 5 afios Rentabilidad semestral de los tltimos 5 afios
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B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**

de euros)
Renta Fija Euro 12.605.722 918.762 0,82
Renta Fija Internacional 701.880 148.972 1,16
Renta Fija Mixta Euro 12.402.984 214.576 0,79
Renta Fija Mixta Internacional 1.170.489 187.753 2,95
Renta Variable Mixta Euro
Renta Variable Mixta Internacional 367.393 10.340 7,04
Renta Variable Euro 1.605.000 49.721 9,75
Renta Variable Internacional 4.332.226 520.355 12,17
IIC de Gestion Pasiva
Garantizado de Rendimiento Fijo
Garantizado de Rendimiento Variable
De Garantia Parcial
Retorno Absoluto 376.227 149.785 1,72
Global 15.802.236 361.138 3,90
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo de Baja Volatilidad
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable
Renta Fija Euro Corto Plazo 6.753.318 242.801 0,89
IIC que Replica un indice 1.209.091 43.170 13,69




Vocacion inversora

Patrimonio
gestionado* (miles

Rentabilidad

N° de participes*
P P Semestral media**

de euros)
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 6.175.456 177.929 0,74
Total fondos 63.502.023 3.025.302 2,91

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 67.034 93,99 62.570 97,50
* Cartera interior 6.686 9,37 8.620 13,43
* Cartera exterior 60.488 84,81 53.941 84,06
* Intereses de la cartera de inversion -140 -0,20 9 0,01
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 4.190 5,88 1.349 2,10
(+/-) RESTO 94 0,13 253 0,39
TOTAL PATRIMONIO 71.319 100,00 % 64.172 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacién.
2.4 Estado de variacién patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 64.172 74777 64.172
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) -0,89 -15,09 -0,89 -94,61
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 11,46 0,72 11,46 1.360,78
(+) Rendimientos de gestion 12,02 1,12 12,02 883,03
+ Intereses 0,39 0,27 0,39 31,41
+ Dividendos 0,04 0,00 0,04 764,61
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 11,93 1,36 11,93 703,45
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,08 -0,04 0,08 -295,88
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) -0,46 -0,20 -0,46 114,16
+ Resultado en IIC (realizados o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Oftros resultados 0,04 -0,28 0,04 -113,61
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,56 -0,40 -0,56 27,78
- Comision de gestion -0,43 -0,32 -0,43 20,27
- Comision de depositario -0,04 -0,04 -0,04 -9,97
- Gastos por servicios exteriores -0,05 -0,03 -0,05 45,03
- Otros gastos de gestién corriente 0,00 0,00 0,00 11,16
- Otros gastos repercutidos -0,04 -0,01 -0,04 707,48
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 32,31
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 32,31
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 71.319 64.172 71.319




Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.



3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 6.686 9,38 8.620 13,43
TOTAL RENTA FIJA 6.686 9,38 8.620 13,43
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 6.686 9,38 8.620 1343
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 57.880 81,18 50.877 79,30
TOTAL RENTA FIJA 57.880 81,18 50.877 79,30
TOTAL RV COTIZADA 2.616 3,67 3.064 4,78
TOTAL RENTA VARIABLE 2,616 3,67 3.064 4,78
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 60.495 84,85 53.941 84,08
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 67.181 94,23 62.561 97,51

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

DISTRIBUCION PATRIMONIO ASSET ALLOCATION
® RENTAF|A ® RENTA VARIABLE ® OTROS

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal L . .,
Subyacente Instrumento . Objetivo de lainversion
comprometido

Futuros
SUBYACENTE EUR/USD (EUREX) 12.155 Inversion
comprados
Total subyacente tipo de cambio 12155
TOTAL OBLIGACIONES 12155

4. Hechos relevantes

Sl

z
o

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

i. Autorizacion del proceso de fusién

XX XXX [X[X|X]|X|X

j. Otros hechos relevantes

5. Anexo explicativo de hechos relevantes
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No ha tenido ningun tipo de hechos relevantes

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO

a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

La Sociedad Gestora cuenta con procedimientos para evitar conflictos de interés. Adicionalmente, también la Gestora
cuenta con un procedimiento para el control de las operaciones vinculadas en el verifica, entre otros aspectos, que éstas
se realizan a precios o en condiciones iguales o mejores que los de mercado; existiendo para aquellas operaciones que
tienen la consideracion de operaciones vinculadas repetitivas o de escasa relevancia (por ejemplo, operaciones de
compraventa de repos con el Depositario, etc.) un procedimiento de autorizacién simplificado en el que se comprueba el
cumplimiento de estos dos aspectos.

Santander Asset Management SA SGIIC, con NIF A28269983 y con domicilio social en el Paseo de la Castellana, 24,
28046, Madrid (la Gestora), le informa que como consecuencia de su actividad de gestion de instituciones de inversion
colectiva trata datos personales de los titulares de los fondos de inversion que gestiona (en adelante, los Interesados).
La Gestora tratara los datos identificativos y econdmicos de los Interesados que le haya comunicado el respectivo
comercializador a través del cual los Interesados hayan suscrito el fondo de inversion correspondiente. Los datos se
trataran con la finalidad principal de posibilitar la contratacién, mantenimiento y seguimiento de la relacién contractual
asociada a los productos contratados. La legitimidad de la Gestora para el tratamiento es, por tanto, la ejecucion del
contrato suscrito a través de la orden de suscripcion. No se realizaran cesiones de datos salvo obligacion legal, que fuese
necesario para la ejecucion del contrato o previo consentimiento del interesado.

La Gestora informa que los Interesados pueden ejercer frente a la Gestora sus derechos de acceso, rectificacion o
supresion asi como otros derechos como se explica en la informacién adicional, a través del buzén
privacySAMSP@santanderam.com o por medio de correo postal al domicilio social de la Gestora.

Informacion adicional
Puede consultar la informacion adicional sobre proteccién de datos en:
https://www.santanderassetmanagement.es/politica-de-privacidad/

Participes significativos: 17.116.478,6 - 24%

Efectivo por compras actuando el grupo de la gestora o grupo del depositario como broker o contrapartida (millones
euros): 2,8 - 0,04%
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Efectivo por ventas con el resto del grupo del depositario actuando como broker o contrapartida (millones euros): 0,46 -
0,01%

Comision por inversion en derivados percibidas grupo gestora: 1.444.62

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

ESTE FONDO PUEDE INVERTIR HASTA UN 100% EN EMISIONES DE RENTA FIJA DE BAJA CALIDAD CREDITICIA,
ESTOS ES, CON UN ALTO RIESGO DE CREDITO.

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

Durante el primer semestre de 2026 tanto las bolsas como los principales indices de renta fija registraron ganancias, si bien
el periodo estuvo marcado por la elevada volatilidad provocada por el conflicto en Oriente Medio. Tras un inicio de afio
apoyado en la fortaleza del crecimiento econdmico y en unos resultados empresariales del 4°T25 superiores a lo previsto,
el conflicto en Oriente Medio y el cierre de facto del Estrecho de Ormuz a partir de finales de febrero provocaron un fuerte
repunte de los precios energéticos, un deterioro del sentimiento inversor y caidas generalizadas en los mercados
financieros. Posteriormente, el anuncio de la tregua entre EE.UU. e Irdn a principios de abril favorecié una rapida
recuperacion del apetito por el riesgo, apoyado ademas en sorpresas muy positivas en los resultados empresariales del
1°T26. En las semanas siguientes, las noticias contradictorias sobre el avance de las negociaciones provocaron episodios
puntuales de volatilidad. El escenario quedd mas despejado en junio con la firma del Memorando de Entendimiento (MoU),
la reapertura del Estrecho de Ormuz y la caida del precio del crudo hasta niveles cercanos a los de finales de febrero.

Los datos economicos publicados durante el semestre mostraron que la economia global continué en fase expansiva,
aunque con un ritmo de crecimiento mas moderado en algunas regiones tras el impacto temporal del encarecimiento de la
energia. En este contexto, la atencién de los inversores se centro en la evolucion de la inflacion y en las actuaciones de los
bancos centrales. Tanto la Reserva Federal como el Banco Central Europeo adoptaron una actitud prudente ante el posible
impacto de la subida del precio del petréleo sobre la inflacion. En junio, el BCE elevo los tipos oficiales +25pb, situandolos
en un nivel mas neutral, y mantuvo el mensaje de que las futuras decisiones dependeran de la evolucion de los datos. En
EE.UU., en junio se celebro6 la primera reunion de la Fed presidida por Kevin Warsh y estuvo marcada por un tono mas
restrictivo de lo esperado por los inversores.

En los mercados de renta fija la evolucion estuvo condicionada por los cambios en las expectativas sobre inflacion y tipos
de interés oficiales, ya que a lo largo del semestre los inversores llegaron a descontar tres subidas de tipos del BCE y dos
subidas de tipos de la Fed. Durante marzo, el repunte del precio del petrdleo provocé un aumento generalizado de las
TIRES de los bonos, movimiento que se prolongé hasta comienzos de mayo. Posteriormente, las TIRES descendieron a
medida que disminuian las tensiones en Oriente Medio y retrocedia el precio del crudo. En la Eurozona, este movimiento se
intensifico tras el anuncio del MoU vy la reapertura del Estrecho de Ormuz. En EE.UU., el sesgo mas restrictivo de la nueva
presidencia de la Reserva Federal se tradujo en un comportamiento menos favorable de los plazos cortos de la curva de
tipos. En el conjunto del periodo, en los bonos del gobierno alemén, la TIR del 2 afios subid +41pb hasta el 2,53% mientras
que la TIR del bono a 10 afios subio +1pb. La prima de riesgo espafiola aumenté en +5pb hasta 48pb. En EE.UU., la TIR
del bono del gobierno a 2 afios subi6 +70pb y la TIR del 10 afios subi6 +30pb. En los mercados de crédito, los diferenciales
mostraron una elevada resiliencia, reflejando el solido apetito inversor. En el semestre, el indice JPMorgan para bonos de 1
a 3 afios subio +0,54% y el de 7 a 10 afios un +1,46%. En crédito, el Iboxx Euro subié +1,38%. La evolucion en los
mercados emergentes (medida por el indice JPMorgan EMBI Diversified) fue de +3,32%.

En renta variable, los resultados empresariales de 14°T25 y del 1°T26 superaron las previsiones del consenso,
especialmente los del 1°T26 en EE.UU. y en los sectores vinculados a Tecnologia e IA. Estos resultados, junto con la
progresiva remision de las tensiones geopoliticas, permitieron que las bolsas recuperaran las pérdidas registradas en
marzo y finalizaran el semestre con ganancias adicionales. En Europa, la evolucién estuvo méas condicionada por los
movimientos del precio de la energia, si bien el StoxxEurope600 finalizé el periodo en maximos histéricos. En Estados
Unidos destacé nuevamente el liderazgo del sector tecnoldgico, si bien en junio se produjeron episodios de toma de
beneficios y rotacion sectorial tras los maximos histéricos alcanzados por el S&P500 y el Nasdaq durante los primeros dias
del mes. En el semestre el EUROSTOXX50 anot6é una subida de +9,27%, el DAX aleman subi6é +2,06%, el IBEX35
+12,50% y el MSCI UK britéanico un +7,62%. En Estados Unidos el SP500 subié +9,55% y el Nasdaq +12,79%. En Japén,
el Nikkei 225 subié +39,18%. En cuanto a los mercados emergentes latinoamericanos (medidos en moneda local) el MSCI
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Latin America avanzé +4,86% en el semestre.

En el mercado de divisas, la cotizacion euro/délar estuvo marcada por la evolucién del conflicto en Oriente Medio y por las
expectativas sobre politica monetaria. El dolar actué como activo refugio durante las fases de mayor incertidumbre y volvié
a apreciarse al cierre del semestre tras el cambio de tono de la Reserva Federal. En el semestre se aprecié +2,76%.

De cara a la segunda mitad de 2026, la atencién de los inversores continuara centrada en la evolucion del crecimiento
economico, la trayectoria de la inflacion y las actuaciones de los principales bancos centrales, asi como en la consolidacion
de la estabilizacién geopolitica en Oriente Medio y su impacto sobre los precios de la energia.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

Estos cambios en la coyuntura econémica han supuesto un comportamiento positivo en el periodo* para las clases Ay
Cartera, debido al efecto conjunto de la valoracion de los activos en los que mayoritariamente invierte y del ratio de gastos.
c) indice de referencia.

La clase A obtuvo una rentabilidad inferior a la de su indice de referencia en 1,62% durante el periodo y la clase Cartera
obtuvo una rentabilidad inferior a la de su indice de referencia en 0,21% durante el periodo, como se puede observar en el
gréfico de rentabilidad semestral de los Ultimos 5 afios, debido principalmente al comportamiento de los activos en los que
se invierte, al efecto del ratio de gastos soportado por el fondo y en términos generales al mayor o menor nivel de inversion
con respecto al indice durante el semestre, aunque en los parrafos siguientes, donde se describe la actividad normal
durante el semestre se puede obtener un mayor detalle de cuédles han sido los factores que han llevado a esta diferencia
entre la rentabilidad del fondo y su indice de referencia.

d) Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.

El patrimonio del fondo en el periodo* creci6é en un 11,05% hasta 15.375.286 euros en la clase A y crecié en un 11,16%
hasta 55.943.375 euros en la clase Cartera. El nUmero de participes disminuy6 en el periodo* en 3 lo que supone 1.057
participes para la clase A y disminuyé en 5 lo que supone 151 participes para la clase Cartera. La rentabilidad del fondo
durante el trimestre ha sido de 8,36% y la acumulada en el afio de 11,05% para la clase A y la rentabilidad del fondo
durante el trimestre ha sido de 9,36% y la acumulada en el afio de 12,46% para la clase Cartera.

Los gastos totales soportados por el fondo fueron de 0,36% durante el trimestre para la clase Ay 0,12% para la clase
Cartera.

La rentabilidad diaria méxima alcanzada durante el trimestre fue de 1,64%, mientras que la rentabilidad minima diaria fue
de -0,80% para la clase A. La rentabilidad diaria méxima alcanzada durante el trimestre fue de 1,81%, mientras que la
rentabilidad minima diaria fue de -0,90% para la clase Cartera.

La liquidez del fondo se ha remunerado a un tipo medio del 1,45% en el periodo*.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.

Los fondos de la misma Vocacién inversora gestionados por Santander Asset Management tuvieron una rentabilidad media
ponderada del 3,9% en el periodo*.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

El primer semestre del afio ha estado marcado por un comportamiento muy favorable de los mercados financieros, con
avances generalizados tanto en renta fija como, especialmente, en renta variable. En este contexto, el fondo ha registrado
una evolucion muy positiva, beneficiAndose no solo del entorno de mercado, sino también de una acertada seleccion de
bonos convertibles dentro del universo europeo, donde el comportamiento entre emisores ha sido especialmente
heterogéneo. La cartera se ha visto impulsada principalmente por compafiias vinculadas a tendencias estructurales como la
inteligencia artificial, asi como por empresas relacionadas con el sector energético y de materias primas. Entre los
principales contribuidores del semestre destaca el bono convertible STM 0% 2027, con una aportacién de +472 puntos
bésicos, favorecido por la fuerte revalorizacion del sector de semiconductores ligado a la inteligencia artificial. También
sobresalen Saipem 2,875% 2029 (+265 puntos basicos) y Eni 2,95% 2030 (+104 puntos basicos), ambos apoyados por el
sélido comportamiento del sector energético y la apreciacion del precio del petréleo durante el periodo. Por el lado negativo,
el nimero de posiciones con rentabilidades adversas ha sido reducido. Las principales detracciones provinieron de las
acciones de Rheinmetall (-18 puntos basicos), del bono GS 0% 2031, canjeable en acciones de Rheinmetall (-21 puntos
béasicos), y del bono Citi 1% 2029, canjeable en acciones de LVMH (-17 puntos basicos), afectados por la evolucién menos
favorable de sus respectivos subyacentes. Adicionalmente, las coberturas de divisa restaron 62 puntos béasicos a la
rentabilidad del fondo como consecuencia de la apreciacion del ddlar frente al euro a lo largo del semestre.

En cuanto a la gestion de la cartera, durante el periodo se realizaron diversos ajustes con el objetivo de optimizar el perfil
de rentabilidad-riesgo. En particular, se redujo la exposicion a algunas posiciones que habian experimentado una fuerte
revalorizacién y cuya delta se habia incrementado significativamente, disminuyendo asi su convexidad. Entre ellas
destacan STM 0% 2027, Saipem 2,875% 2029 y la posicion en acciones de Pirelli, recibidas tras la conversion del
correspondiente bono convertible.
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Paralelamente, se incorporaron nuevas posiciones en los convertibles de Schneider Electric 1,25% 2033, Legrand 1,5%
2033, Fresenius/FME 0% 2028 y GS/Rheinmetall 0% 2031, todos ellos con perfiles especialmente atractivos tras las
correcciones registradas por sus subyacentes y con un elevado potencial de convexidad. Asimismo, el fondo acudid a las
nuevas emisiones de STM 0% 2031 y STM 0,625% 2033, al tiempo que ejercié la conversion del bono STM 0% 2027. Por
ultimo, con el fin de mantener el nivel de exposicion a renta variable (delta) del fondo en linea con el objetivo de gestion, se
incorporaron posiciones en las acciones de Novo Nordisk y Rheinmetall, compensando parcialmente la reduccion de
exposicion derivada de las ventas realizadas durante el semestre.

b) Operativa de préstamo de valores.

N/A

¢) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.

El fondo hace uso de instrumentos derivados con el Unico fin de una inversion agil y eficiente en el activo subyacente.
Como consecuencia del uso de derivados, el fondo tuvo un grado de apalancamiento medio de 57,44% en el periodo*
(generando un resultado en derivados sobre el patrimonio medio del fondo del -0,46% como se puede ver en el cuadro 2.4),
y tuvo un nivel medio de inversion en contado durante el periodo* de 99,93%. Todo ello para la persecucién de nuestro
objetivo de obtener rentabilidades superiores al indice de referencia.

d) Otra informacion sobre inversiones.

N/A

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

N/A

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

El riesgo asumido por la clase A medido por la volatilidad de su valor liquidativo diario durante el Ultimo trimestre, ha sido de
7,33% vy el riesgo asumido por la clase Cartera del fondo ha sido de 8,18%. El VaR histérico acumulado en el afio alcanz6
5,37% para la clase A y alcanzé 5,30% para la clase Cartera. La volatilidad de su indice de referencia ha sido de 8,19%
durante el Gltimo trimestre. La volatilidad histérica es un indicador de riesgo que nos da cierta informacion acerca de la
maghnitud de los movimientos que cabe esperar en el valor liquidativo del fondo, aunque no debe usarse como una
prediccion o un limite de pérdida maxima. El VaR histérico indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza
del 99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el comportamiento de la IIC de los Ultimos 5 afios.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

N/A

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

N/A

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

N/A

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

Las perspectivas contenidas en el presente informe deben considerarse como opiniones de la Gestora, que son
susceptibles de cambio.

* Nota: En este Informe, los datos del periodo se refieren siempre a datos del primer semestre del 2026 y los del trimestre al
segundo trimestre de 2026 a no ser que se indique explicitamente lo contrario.

De cara a la segunda mitad de 2026, la atencién de los inversores continuara centrada en la evolucion del crecimiento
economico, la trayectoria de la inflacion y las actuaciones de los principales bancos centrales, asi como en la consolidacion
de la estabilizacién geopolitica en Oriente Medio y su impacto sobre los precios de la energia.

Asi, la estrategia de inversion del fondo para este nuevo periodo se movera siguiendo estas lineas de actuacién tratando de
adaptarse a las mismas y aprovechar las oportunidades que se presenten en el mercado en funcién de su evolucion.

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de lainversion y emisor Divisa Periods actual Periodo anterior
Valor de mercado % Valor de mercado %
XS2021212332 - RFIJA|CELLNEX TELECOM |0.50/2028-07-05 EUR 2.158 3,03 2119 3,30
XS2557565830 - RFIJA|IBERDROLA FINANZ|0.80|2027-12-07 EUR 2.986 4,19 2.785 4,34
XS2343113101 - RFIJA|INTERNATIONAL CO|1.12|2028-05-18 EUR 2.244 3,50
FR0013521085 - RFIJAJACCOR SA|0.70|2027-12-07 EUR 1.542 2,16 1.472 2,29
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 6.686 9,38 8.620 13,43
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 6.686 9,38 8.620 13,43
TOTAL RENTA FIJA 6.686 9,38 8.620 13,43
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Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 6.686 9,38 8.620 13.43
DEO00A3L21D1 - RFIJA|LEG PROPERTIES B|1.00]2030-09-04 EUR 2.237 3,14 2.231 3,48
DEOOOA30VPNY - RFIJA|RAG STIFTUNG|1.88]2029-11-16 EUR 2914 4,09 2.668 4,16
DEOOOA3L06J9 - RFIJA|QIAGEN N.V.|2.50|2031-09-10 UsD 2.642 3,71 3.898 6,07
DEOOOA4EF8U1 - RFIJA|QIAGEN N.V.|2.00]2032-09-04 UsD 2.755 3,86
FR0014010NZ3 - RFIJA|LEGRAND SA|1.50|2033-06-23 EUR 2.331 3,27
XS2566032095 - RFIJA|CITIGROUP GLOBAL|0.00]2028-03-15 EUR 2.446 3,43 2.425 3,78
XS2677538493 - RFIJA|SAIPEM SPA|2.88|2029-09-11 EUR 3.342 4,69 2.115 3,30
DEO000A289T23 - RFIJA|LEG IMMOBILIEN AJ0.40|2028-06-30 EUR 1.886 2,64 1.868 291
FRO01400R1R6 - RFIJA|SCHNEIDER ELECTR]|1.62|2031-06-28 EUR 2.362 3,31 2.118 3,30
FR0014012R72 - RFIJA|SCHNEIDER ELECTR|1.25/2033-09-23 EUR 3.307 4,64 2.025 3,16
XS2637952610 - RFIJA|ENI SPA|2.95|2030-09-14 EUR 1.755 2,46 3.008 4,69
XS2938565673 - RFIJAIMERRILL LYNCH BV|0.10]2030-04-28 EUR 3.191 4,47 3.279 511
XS2211997239 - RFIJA|STMICROELECTRONI|0.00|2027-08-04 UsD 4.789 6,72 5.756 8,97
FR001400XES50 - RFIJA|VINCI SA[0.70[2030-02-18 EUR 1.516 2,13 1.466 2,28
DEOOOA4DFSRS - RFIJA|[FRESENIUS]|0.00]2028-03-11 EUR 1.954 2,74
XS3416917022 - RFIJA|STMICROELECTRONI|0.00]|2031-06-23 UsD 885 1,24
XS3041309207 - RFIJAJJPMORGAN CHASE F|0.50[2030-03-27 EUR 3.158 4,43 2.874 4,48
DEO00A460P02 - RFIJA[SALZGITTER AG|3.38|2032-10-22 EUR 2.158 3,03 1.637 2,55
XS2782912518 - RFIJA|CITIGROUP GLOBAL]|1.00]2029-04-09 EUR 2.562 3,59 2.693 4,20
DEO00A46Z7S3 - RFIJAIMTU AERO ENGINES)|0.00|2033-07-15 EUR 2.450 3,44
XS3276113308 - RFIJA|GOLDMAN SACHS F1]0.00/2031-01-13 EUR 3.729 5,23
DEOOOA2YPE76 - RFIJAIMTU AERO ENGINES|0.05|2027-03-18 EUR 2.702 4,21
XS3416917709 - RFIJA|STMICROELECTRONI|0.62|2033-06-23 USD 876 1,23
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 55.246 77,49 42.765 66,65
DEOOOA3E44N7 - RFIJA|RAG-STIFTUNG]0.00]2026-06-17 EUR 2.007 3,13
XS2713344195 - RFIJA|SIMON GLOBAL DEV|3.50|2026-11-14 EUR 2.634 3,69 2.393 3,73
FR001400GVBO - RFIJA]WENDEL SA|2.62|2026-03-27 EUR 1.701 2,65
DEOOOA3H2XR6 - RFIJAIDUERR AG|0.75|2026-01-15 EUR 2.012 3,14
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 2.634 3,69 8.112 12,65
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 57.880 81,18 50.877 79,30
TOTAL RENTA FIJA 57.880 81,18 50.877 79,30
DK0062498333 - ACCIONES|NOVO NORDISK A/S DKK 604 0,85 261 0,41
1T0005278236 - ACCIONES|PIRELLI AND C. SPA EUR 1.127 1,58 2.803 4,37
DE0007030009 - ACCIONES|RHEINMETALL AG EUR 885 1,24
TOTAL RV COTIZADA 2.616 3,67 3.064 4,78
TOTAL RENTA VARIABLE 2,616 3,67 3.064 4,78
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 60.495 84,85 53.941 84,08
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 67.181 94,23 62.561 97,51

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacién sobre la politica de remuneracion

No aplica dado que la informacion de este apartado se informa Unicamente con carécter anual en los informes semestrales
correspondientes al segundo semestre de cada afio de acuerdo con los requerimientos establecidos en la normativa.

12. Informacién sobre las operaciones de financiacidn de valores, reutilizacion de las garantias y swaps

de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)
Durante el primer semestre del 2026 el fondo no ha realizado ninguna operacién de: financiacion de valores, reutilizacion
de las garantias y swaps de rendimiento total.
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