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en ..

La Entidad Gestora atendera las consultas de los clientes, relacionadas con las |IC gestionadas en:

Direccién
CTRA. POZUELO N.50-1 PL.2 MODULO NORTE 28222 MAJADAHONDA

Correo Electrénico
CONTACTE.INVERMAP@MAPFRE.COM

Asimismo cuenta con un departamento o servicio de atencion al cliente encargado de resolver las quejas y
reclamaciones. La CNMV también pone a su disposicion la Oficina de Atencidén al Inversor (902 149 200, e-mail:
inversores@cnmyv.es).

INFORMACION FONDO
Fecha de registro: 09/05/2025

1. Politica de inversidn y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:  Fondo de Inversion Libre Vocacion inversora: Fondo de Inversion Libre. RENTA FIJA

MIXTA EURO. Perfil de Riesgo: Elevado

Descripcion general

Politica de inversion: El Fondo invertira al menos el 90% de su patrimonio en IIC de IL o vehiculos similares nacionales o
extranjeros, domiciliados en la UE/OCDE o gestionados por una gestora o entidad que desarrolle funciones similares y con
analoga exigencia de responsabilidad, sujeta a supervision con domicilio en un pais de la OCDE (los Fondos Subyacentes
o FS). El resto, hasta un 10% del patrimonio del Fondo, se invertira de manera directa en activos de renta fija publica o
privada y renta variable (incluyendo depdsitos e instrumentos del mercado monetario cotizados o no, liquidos,
titulizaciones y bonos, incluyendo contingentes convertibles) liquidos, sin predeterminacién en duracién o calidad
crediticia. Al menos el 90% de estas inversiones se realizara en activos emitidos/negociados en paises OCDE, pudiendo el
10% restante ser de paises no OCDE (emergentes y no emergentes). Al menos el 85% del patrimonio del FIL estara
invertido en FS con una periodicidad de suscripciones y reembolsos al menos trimestral, y hasta el 15% podran tener una
periodicidad de suscripciones y reembolsos como maximo semestral. Los FS seran, como minimo en un 80%, fondos de
reparto y, como maximo en un 20%, de acumulacion. Los FS dedicaran al menos el 85% de su exposicion a invertir o
conceder préstamos que sean senior loans u otros de primer orden de prelacion (esto es, con posiciones sénior en la
estructura de deuda) u otros préstamos que cuenten con garantias ante impagos, y hasta el 15% de su exposicién en
préstamos de menor grado en el orden de prelacion, bonos y renta variable. Todos los préstamos en los que inviertan o
que concedan los FS podran estar o no colateralizados con garantias sobre los activos reales y financieros y/o acciones
de las empresas deudoras. La exposicion del Fondo a renta variable a través de los FS sera como maximo del 5%. De
forma sobrevenida, los FS podran excepcional y transitoriamente incumplir los porcentajes anteriores, sin que ello
suponga un cambio en su politica de inversion.




Operativa en instrumentos derivados
Una informacion mas detallada sobre la politica de inversidn del Fondo se puede encontrar en su folleto

informativo.

Divisa de denominacién EUR

2. Datos econémicos

2.1.a) Datos generales
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Participaciones, participes y patrimonio

Beneficios Patrimonio (en miles)
Ne de N° de brutos
participaci | participes - distribuidos | |nyersién | pistribuye :
CLASE Divisa A final del | pyini i i
ones a fin afin pamz;;dén minima | dividendos periodo Diciembre | Diciembre | Diciembre
periodo periodo (periodo 2025 20__ 20__
actual)
100.000,00
CLASE A 145.400 10 EUR 0 Euros NO 1.476 175
1.000.000,
CLASE B 0 0 EUR 0 00 Euros NO 0 0
5.000.000,
CLASE C 0 0 EUR 0 00 Euros NO 0 0
10.000,00
CLASE P |35.030.256 25 EUR 0 Euros NO 356.462 274.947
1.000.000,
CLASE zZ 0 0 EUR 0 00 Euros NO 0 0

Valor liquidativo (*)

uitimo val.or liquidativo Ultimo valor liquidativo definitivo Valor liquidativo definitivo
estimado
CLASE Divisa Estimacion
Fecha Importe Fecha Importe que se 2025 20__ 20
realizod

CLASE A EUR 29-05-2026 | 10,1528 10,0645
CLASE B EUR 29-05-2026 0,0000 0,0000
CLASE C EUR 29-05-2026 0,0000 0,0000
CLASE P EUR 29-05-2026 | 10,1758 10,0647
CLASE Z EUR 29-05-2026 0,0000 0,0000

Nota: En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente, los datos se refieren al Gltimo disponible.
(*)El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comision de gestion
sobre resultados:)

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

Comision de gestion Comision de depositario
Sist. % efectivamente cobrado % efectivamente Base de
CLASE Imputac. Besed cobrado calculo
Periodo Acumulada calculo Periodo Acumulada
s/patrimonio | s/resultados Total slpatrimonio | s/resultados Total
CLASE A | al fondo 0,23 0,23 0,23 0,23 patrimonio 0,01 0,01 Patrimonio
CLASE B | al fondo 0,00 0,00 0,00 0,00 patrimonio 0,00 0,00 Patrimonio
CLASE C | al fondo 0,00 0,00 0,00 0,00 patrimonio 0,00 0,00 Patrimonio




CLASE P

al fondo

0,09

0,09

0,09

0,09

patrimonio

0,02

0,02

Patrimonio

CLASE Z

al fondo

0,00

0,00

0,00

0,00

patrimonio

0,00

0,00

Patrimonio

El sistema de imputacion de la comisién sobre resultados es fondo




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

CLASE A .Divisa EUR

Rentabilidad (% sin anualizar)

Acumulado 2026 Anual
Con ultimo VL Con altimo VL » » » »
. L Afo t-1 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
estimado definitivo
0,88

El Gltimo VL definitivo es de fecha: 29-05-2026

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es mensual
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion
homogénea en el periodo.

Acumulad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) | o afiot Ultimo
actual trim (0)

Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afio t-1 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5

Volatilidad(i) de:
Valor liquidativo
VaR histérico del
valor liquidativo(ii)
LET. TESORO 1 ANO
VaR condicional del
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad historica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de la Letra del Tesoro a 1 afio o (del indice de referencia si existe en folleto). Sélo se informa de la volatilidad para los periodos
con politica de inversién homogénea.

(i) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se
repitiese el comportamiento de la IIC de los Ultimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

(i) VaR condicional del valor liquidativo: Indica la pérdida media esperada en el resto de los casos.

Anual
2025 Afio t-2 Afio t-3 Afo t-5
Ratio total de gastos (iv) 0,54 0,51

Gastos (% s/ patrimonio medio) Acumulado 2026

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestién corriente, en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen
también los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripciéon y de reembolso.
Este ratio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.



[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |
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CLASE B .Divisa EUR

Rentabilidad (% sin anualizar)

Acumulado afio t actual Anual
Con ultimo VL Con altimo VL » 5 ~ ~
. . Afio t-1 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
estimado definitivo

El dltimo VL definitivo es de fecha: 29-05-2026

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es mensual
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion
homogénea en el periodo.

Acumulad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) [ o afiot Ultimo
actual trim (0)

Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afio t-1 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5

Volatilidad(i) de:
Valor liquidativo
VaR histérico del
valor liquidativo(ii)
LET. TESORO 1 ANO
VaR condicional del
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de la Letra del Tesoro a 1 afio o (del indice de referencia si existe en folleto). Sélo se informa de la volatilidad para los periodos
con politica de inversién homogénea.

(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se
repitiese el comportamiento de la IIC de los Ultimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

(iii) VaR condicional del valor liquidativo: Indica la pérdida media esperada en el resto de los casos.

Acumulado afio t Anual
actual Afio t-1 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5

Gastos (% s/ patrimonio medio)

Ratio total de gastos (iv)

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacién), y resto de gastos de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen
también los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripcién y de reembolso.
Este ratio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.



[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |
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CLASE C .Divisa EUR

Rentabilidad (% sin anualizar)

Acumulado afio t actual Anual
Con ultimo VL Con altimo VL » 5 ~ ~
. . Afio t-1 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
estimado definitivo

El dltimo VL definitivo es de fecha: 29-05-2026

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es mensual
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion
homogénea en el periodo.

Acumulad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) [ o afiot Ultimo
actual trim (0)

Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afio t-1 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5

Volatilidad(i) de:
Valor liquidativo
VaR histérico del
valor liquidativo(ii)
LET. TESORO 1 ANO
VaR condicional del
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de la Letra del Tesoro a 1 afio o (del indice de referencia si existe en folleto). Sélo se informa de la volatilidad para los periodos
con politica de inversién homogénea.

(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se
repitiese el comportamiento de la IIC de los Ultimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

(iii) VaR condicional del valor liquidativo: Indica la pérdida media esperada en el resto de los casos.

Acumulado afio t Anual
actual Afio t-1 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5

Gastos (% s/ patrimonio medio)

Ratio total de gastos (iv)

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacién), y resto de gastos de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen
también los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripcién y de reembolso.
Este ratio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.



[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |
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CLASE P .Divisa EUR

Rentabilidad (% sin anualizar)

Acumulado 2026 Anual
Con ultimo VL Con altimo VL » 5 ~ ~
. . Afio t-1 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
estimado definitivo
1,10

El dltimo VL definitivo es de fecha: 29-05-2026

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es mensual
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion
homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado o : : . - - - -
2026 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afo t-1 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)
Volatilidad(i) de:
Valor liquidativo
VaR histérico del
1,64 1,64

valor liquidativo(ii)
LET. TESORO 1 ANO
VaR condicional del
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de la Letra del Tesoro a 1 afio o (del indice de referencia si existe en folleto). Sélo se informa de la volatilidad para los periodos
con politica de inversién homogénea.

(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se
repitiese el comportamiento de la IIC de los Ultimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

(iii) VaR condicional del valor liquidativo: Indica la pérdida media esperada en el resto de los casos.

Anual
2025 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
Ratio total de gastos (iv) 0,40 0,58

Gastos (% s/ patrimonio medio) Acumulado 2026

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacién), y resto de gastos de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen
también los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripcién y de reembolso.
Este ratio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

10



[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |
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CLASE Z .Divisa EUR

Rentabilidad (% sin anualizar)

Acumulado afio t actual Anual
Con ultimo VL Con altimo VL » 5 ~ ~
. . Afio t-1 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
estimado definitivo

El dltimo VL definitivo es de fecha: 29-05-2026

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es mensual
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion
homogénea en el periodo.

Acumulad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) [ o afiot Ultimo
actual trim (0)

Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afio t-1 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5

Volatilidad(i) de:
Valor liquidativo
VaR histérico del
valor liquidativo(ii)
LET. TESORO 1 ANO
VaR condicional del
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de la Letra del Tesoro a 1 afio o (del indice de referencia si existe en folleto). Sélo se informa de la volatilidad para los periodos
con politica de inversién homogénea.

(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se
repitiese el comportamiento de la IIC de los Ultimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

(iii) VaR condicional del valor liquidativo: Indica la pérdida media esperada en el resto de los casos.

Acumulado afio t Anual
actual Afio t-1 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5

Gastos (% s/ patrimonio medio)

Ratio total de gastos (iv)

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacién), y resto de gastos de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen
también los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripcién y de reembolso.
Este ratio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

12



[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |

RaRaIga i)

m L. 1 ANO (LIERE DE RIESGO) g Rentabiidad IIC

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio

(+) INVERSIONES FINANCIERAS 350.847 98,02 264.627 97,68
* Cartera interior 0 0,00 0 0,00
* Cartera exterior 350.836 98,02 264.627 97,68
* Intereses de la cartera de inversion 11 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 6.171 1,72 7.030 2,59
(+/-) RESTO 920 0,26 -740 0,27

TOTAL PATRIMONIO 357.938 100,00 % 270.918 100,00 %

Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacién.

2.4 Estado de variacion patrimonial

% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin
periodo actual | periodo anterior |acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 275.122 256.775 275.122
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) 24,25 7,38 24,25 295,83
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 2,03 0,00 -100,00
+ Rendimientos netos 1,40 1,50 1,40 12,91
(+) Rendimientos de gestion 1,53 1,67 1,53 10,61
(-) Gastos repercutidos -0,13 -0,17 -0,13 -9,98
- Comision de gestion -0,11 -0,14 -0,11 -5,77
- Gastos de financiacién 0,00 0,00 0,00 0,00
- Otros gastos repercutidos -0,02 -0,03 -0,02 -30,84
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 357.938 275.122 357.938

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
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3. Inversiones financieras

Politica de inversion:

El Fondo invertira al menos el 90% de su patrimonio en IIC de IL o vehiculos similares nacionales o extranjeros,
domiciliados en la UE/OCDE o gestionados por una gestora o entidad que desarrolle funciones similares y con analoga
exigencia de responsabilidad, sujeta a supervisién con domicilio en un pais de la OCDE (los Fondos Subyacentes o FS).

4. Hechos relevantes

SI

z
o

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

i. Autorizacion del proceso de fusién

XX XXX XX |X]|X|X

j. Otros hechos relevantes

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplica.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO

a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, 0 alguno de éstos ha actuado de colocador, asegurador, X
director o asesor o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido una entidad del
grupo de la gestora o depositario u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora del X

grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Diferencias superiores al 10% entre valor liquidativo estimado y el definitivo a la misma fecha X

i. Se ha ejercido el derecho de disposicion sobre garantias otorgadas (s6lo aplicable a FIL) X

j. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

Al final del periodo

k. % endeudamiento medio del periodo

I. % patrimonio afectado por operaciones estructuradas de terceros en las que la IIC actlle como subyacente.

m. % patrimonio vinculado a posiciones propias del personal de la sociedad gestora o de los promotores

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

a. Participaciones significativas
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Las entidades con participacion significativa sobre el patrimonio del fondo al dltimo dia del periodo, segun la definicion
recogida en el articulo 31 del RIIC, son las que a continuacidon se enumeran:

CARTERA MAPFRE S.L.:

Participacion directa: Volumen 99,92 miles de euros (0,0279% sobre patrimonio)

Participacion indirecta: Volumen 357,838,52 miles de euros 99,9721% sobre patrimonio)

j. Otras informaciones u operaciones vinculadas.

La gestora dispone de un procedimiento para evitar los conflictos de interés en las operaciones vinculadas

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

No Aplica

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

El comportamiento de los mercados financieros durante el primer semestre de 2026 ha sido positivo, pese al incremento de
las tensiones geopoliticas, especialmente en Oriente Medio, con la interrupcion temporal del trafico maritimo por el estrecho
de Ormuz. De la libre circulacién por esta via depende la produccién de un 30% de energia mundial, lo que generé una
escalada de la inflacion. Este hecho centré la atencion de los bancos centrales, que vieron como los niveles de inflacién se
elevaron, incrementando las expectativas respecto a una prematura de los tipos de interés. De hecho, el BCE reaccion6
inmediatamente, elevando los tipos de interés en 25 puntos basicos. La firma, el 17 de junio, de un Memorandum entre
EE.UU e Iran, consolid6 un alto el fuego que propicié la apertura del Estrecho de Ormuz. A raiz de ese momento, las
tensiones sobre los precios comenzaron a aliviarse.

b) Decisiones generales de inversiéon adoptadas.

Durante la primera parte del afio, el mercado de senior loans, activo en el que se concentra la mayor parte de nuestra
exposicion, se vio afectado por la volatilidad de los mercados. Esta situacion fue especialmente visible en sectores como
tecnologia y software, donde aumentaron las incertidumbres en torno al posible impacto de la inteligencia artificial sobre
determinados modelos de negocio. Aunque nuestra exposicion directa a este sector es reducida, el efecto contagio tuvo
cierto impacto sobre las valoraciones. No obstante, los fundamentales de los emisores permanecieron sélidos y las tasas
de impago (default rates) continuaron en niveles contenidos.

Por otro lado, la exposicién a estrategias de financiacion de trade finance mostré6 un comportamiento muy favorable,
manteniéndose estable y con una volatilidad practicamente inexistente a lo largo del periodo.

Asimismo, se realizaron dos nuevas inversiones, aprovechando los movimientos en los tipos de interés y las oportunidades
generadas por la posicion de liquidez disponible, lo que permitié optimizar el despliegue del capital en condiciones
atractivas.

Finalmente, las distribuciones procedentes de los fondos subyacentes estan evolucionando conforme a las previsiones y
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contintan cumpliendo los objetivos establecidos, contribuyendo positivamente a la generacion de retornos para los
inversores.

c) indice de referencia.

No aplica.

d) Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la lIC.

MAPFRE PRIVATE DEBT Il FIL-CLASE PDurante el periodo considerado, el patrimonio del fondo asignado a esta clase
registré una variacion del 29,65%, situandose a la fecha del informe en 356.462 miles de euros. El nUmero de participes del
fondo asignado a esta clase ascendia a 25 frente a los 13 del periodo anterior. La rentabilidad de la clase en el periodo
considerado fue del 1.10% tras haber soportado unos gastos totales del 0.40% (de los que 0.2924% han sido indirectos).
MAPFRE PRIVATE DEBT Il FIL-CLASE ADurante el ultimo semestre el fondo ha recibido 10 nuevos inversores, situandose
a la fecha del informe en 1.476 miles de euros de patrimonio. La rentabilidad de la clase en el periodo considerado fue del
0.88% tras haber soportado unos gastos totales del 5.54% (de los que 0.2924% han sido indirectos).

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.

La rentabilidad del fondo a 30 de junio de 2026 asciende a 2,77% (las valoraciones de los subyacentes se encuentra a
mayo 2026).

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

No se han realizado nuevas inversiones en el portfolio.

b) Operativa de préstamo de valores.

No aplica.

¢) Operativa en derivados y adquisicién temporal de activos.

No aplica.

d) Otra informacion sobre inversiones.

No aplica.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

No aplica.

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

No aplica.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

No aplica.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

No aplica.

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.
No aplica.

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

No aplica.

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).
No aplica.

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

En esta situacion, predecir cual puede ser la evolucion de los mercados durante los préximos meses es muy complicada,
ya que dependiendo de la duracion del conflicto, la reaccidn de los precios energéticos y su impacto sobre la inflacién y
sobre los mercados, pueden ser muy distintas.

Si las tensiones no se prolongan demasiado, el crecimiento econémico seguiria siendo positivo, aunque a un ritmo mas
moderado, tal y como apuntan los indicadores macroecondémicos. De hecho, los miembros de la Agencia Internacional de la
Energia y el G7 , liderados por EEUU, plantearon liberar una gran cantidad de reservas estratégicas disponibles, con el
objetivo de abaratar los precios energéticos, y la afirmacién del gobierno americano respecto a la posibilidad que nos
estemos acercando al final del conflicto, hacen pensar en esa postura.

Sin embargo, los recientes ataques generan una mayor incertidumbre, al modificar esa hipétesis, planteando una duracion
mas prolongada, lo que podria volver a elevar los precios de la energia, y como consecuencia los de la inflacién,
deteriorando el crecimiento econémico mundial.

Como consecuencia, la tnica forma de tener éxito en la gestion de inversiones en este entorno tan volatil, es hacerlo a
través de una cartera diversificada, tanto geografica como sectorialmente, con una mayor presencia de activos con alto
poder de descorrelacion, como el oro, la plata y el délar.

10. Informacidn sobre la politica de remuneracion
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No aplicable

11. Informacién sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

No Aplica
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