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INFORMACION FONDO
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1. Politica de inversidn y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:
Otros
Vocacion inversora: Renta Variable Euro
Perfil de Riesgo: 4 en una escaladel 1 al 7

Descripcion general
Politica de inversion: Santander Small Caps Espafia es un fondo de Renta Variable Euro. El fondo invertird como minimo

el 75% de su patrimonio en valores de renta variable de capitalizacién media/baja (fundamentalmente entre 15 millones de
euros y 3.000 millones de euros). De ese porcentaje minimo invertido en renta variable, al menos el 90% estara invertido
en emisores espafioles. El resto de la cartera de renta variable se invertira en valores de emisores domiciliados en paises
europeos. No obstante, el fondo podra invertir hasta un 10% de su patrimonio en valores de emisores domiciliados en
paises emergentes. Los activos se negociaran en mercados principalmente de la zona Euro, sin descartar OCDE. El
porcentaje que no se invierta en renta variable, estara invertido en valores de renta fija y depdésitos a la vista con
vencimiento no superior a 12 meses, la crediticia minima de renta fija sera de BBB- y duracion media inferior a un afio. en
entidades de crédito de la Unién Europea o que cumplan la normativa especifica de solvencia. Principalmente en los
paises europeo sin excluir paises OCDE. La inversion en renta variable y/o en renta fija podra realizarse directa o
indirectamente (hasta un maximo del 10% del patrimonio, a través de IIC financieras, que sean activo apto, armonizadas o
no, pertenecientes o no al Grupo de la Gestora). La exposicién maxima a riesgo divisa sera del 30% del patrimonio del
fondo.

La gestion toma como referencia la rentabilidad del indice 50% IBEX Small Caps Total Return y 50% IBEX Medium Caps
Total Return. El indice de referencia se utiliza a efectos meramente comparativos.




Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacion més detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacion EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2026 2025
indice de rotacion de la cartera 0,16 0,14 0,16 0,53
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 1,45 1,34 1,45 1,65

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.a) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Beneficios brutos
N° de participaciones N° de participes distribuidos por
P P P P . . ”p Inversion | Distribuye
CLASE Divisa participacion . .
- - - - - - minima [ dividendos
Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo
actual anterior actual anterior actual anterior
1.008.600,2 1
CLASE A 969.880,90 14.084 12.178 EUR 0,00 0,00 . ., NO
5 participacion
CLASE 1
38.560,80 34.287,82 70 60 EUR 0,00 0,00 . ., NO
CARTERA participacion
Patrimonio (en miles)
CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2025 Diciembre 2024 Diciembre 2023
CLASE A EUR 540.798 462.983 288.069 286.807
CLASE CARTERA EUR 24.589 19.305 11.317 11.234
Valor liquidativo de la participacion (*)
CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2025 Diciembre 2024 Diciembre 2023
CLASE A EUR 536,1863 477,3607 302,7942 269,4502
CLASE CARTERA EUR 637,6605 563,0199 351,2133 307,3333

(*)El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comisién de gestion

sobre resultados:

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

Comision de gestién Comisién de depositario

Sist. % efectivamente cobrado % efectivamente Base de

CLASE Imputac. BEEect cobrado calculo
Periodo Acumulada calculo Periodo Acumulada
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
CLASE A 0,99 0,99 0,99 0,99 patrimonio 0,04 0,04 Patrimonio
CLASE
CARTER 0,20 0,20 0,20 0,20 patrimonio 0,01 0,01 Patrimonio
A




2.2 Comportamiento

Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual CLASE A .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2026 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2025 2024 2023 2021
Rentabilidad IIC 12,32 12,75 -0,38 11,53 7,12 57,65 12,37 22,62 12,96

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -1,76 12-05-2026 -5,39 03-03-2026 -6,75 04-04-2025
Rentabilidad maxima (%) 5,39 08-04-2026 5,39 08-04-2026 4,06 10-04-2025

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado o . : .
2026 h Trim-1 Trim-2 Trim-3 2025 2024 2023 2021
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 22,47 21,06 23,85 13,56 11,16 16,59 11,17 12,08 13,83
Ibex-35 19,18 18,66 19,66 11,58 12,59 16,21 13,28 13,89 16,19
Letra Tesoro 1 afio 0,66 0,75 0,55 0,19 0,22 0,33 0,63 0,76 0,27
Indice folleto 15,27 14,05 16,46 9,28 7,19 11,08 9,23 10,63 13,32
VaR histérico del
o 9,88 9,88 9,88 7,84 7,84 7,84 13,50 13,50 13,44
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la

volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si

se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.




Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2026 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2025 2024 2023 2021
Ratio total de gastos
(iv) 1,05 0,53 0,52 0,53 0,53 2,12 2,13 2,13 2,13

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |
Graficos evolucidn valor liquidativo tltimos 5 afios Rentabilidad semestral de los tltimos 5 afios
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A) Individual CLASE CARTERA .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2026 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2025 2024 2023 2021
Rentabilidad IIC 13,26 13,22 0,03 12,00 7,57 60,31 14,28 24,70 14,87

» : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -1,75 12-05-2026 -5,38 03-03-2026 -6,74 04-04-2025
Rentabilidad maxima (%) 5,40 08-04-2026 5,40 08-04-2026 4,06 10-04-2025

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

g Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™o . : .
2026 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2025 2024 2023 2021
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 22,47 21,06 23,85 13,56 11,16 16,59 11,17 12,08 13,83
Ibex-35 19,18 18,66 19,66 11,58 12,59 16,21 13,28 13,89 16,19
Letra Tesoro 1 afio 0,66 0,75 0,55 0,19 0,22 0,33 0,63 0,76 0,27
Indice folleto 15,27 14,05 16,46 9,28 7,19 11,08 9,23 10,63 13,32
VaR histérico del
o 9,76 9,76 9,76 7,71 7,71 7,71 13,39 13,39 13,31
valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la

volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si

se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.




Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2026 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2025 2024 2023 2021
Ratio total de gastos
(iv) 0,22 0,11 0,11 0,11 0,11 0,45 0,45 0,45 0,45

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |
Graficos evolucidn valor liquidativo tltimos 5 afios Rentabilidad semestral de los tltimos 5 afios
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B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**

de euros)
Renta Fija Euro 12.605.722 918.762 0,82
Renta Fija Internacional 701.880 148.972 1,16
Renta Fija Mixta Euro 12.402.984 214.576 0,79
Renta Fija Mixta Internacional 1.170.489 187.753 2,95
Renta Variable Mixta Euro
Renta Variable Mixta Internacional 367.393 10.340 7,04
Renta Variable Euro 1.605.000 49.721 9,75
Renta Variable Internacional 4.332.226 520.355 12,17
IIC de Gestion Pasiva
Garantizado de Rendimiento Fijo
Garantizado de Rendimiento Variable
De Garantia Parcial
Retorno Absoluto 376.227 149.785 1,72
Global 15.802.236 361.138 3,90
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo de Baja Volatilidad
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable
Renta Fija Euro Corto Plazo 6.753.318 242.801 0,89
IIC que Replica un indice 1.209.091 43.170 13,69




Vocacion inversora

Patrimonio
gestionado* (miles

N° de participes*

Rentabilidad
Semestral media**

de euros)
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 6.175.456 177.929 0,74
Total fondos 63.502.023 3.025.302 2,91

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 538.617 95,27 468.339 97,11
* Cartera interior 475.090 84,03 415.918 86,24
* Cartera exterior 63.527 11,24 52.420 10,87
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 14.362 2,54 4.956 1,03
(+/-) RESTO 12.408 2,19 8.994 1,86
TOTAL PATRIMONIO 565.386 100,00 % 482.288 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizaciéon.
2.4 Estado de variacién patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 482.288 389.709 482.288
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) 4,46 3,40 4,46 59,90
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 11,22 17,91 11,22 -23,56
(+) Rendimientos de gestion 12,38 19,06 12,38 -20,75
+ Intereses 0,02 0,02 0,02 68,67
+ Dividendos 0,71 0,91 0,71 -4,38
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,16 4,30 0,16 -95,34
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 9,04 9,90 9,04 11,36
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 2,45 3,93 2,45 -23,99
+ Resultado en IIC (realizados o0 no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Oftros resultados -0,01 0,00 -0,01 -326,20
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -1,16 -1,15 -1,16 23,07
- Comision de gestion -0,96 -0,98 -0,96 19,81
- Comision de depositario -0,04 -0,04 -0,04 19,82
- Gastos por servicios exteriores -0,01 -0,01 -0,01 -1,46
- Otros gastos de gestién corriente 0,00 0,00 0,00 16,73
- Otros gastos repercutidos -0,14 -0,11 -0,14 54,83
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 26,54
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 26,54
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 565.386 482.288 565.386




Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.



3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RV COTIZADA 474.238 83,87 416.362 86,33
TOTAL RENTA VARIABLE 474.238 83,87 416.362 86,33
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 474.238 83,87 416.362 86,33
TOTAL RV COTIZADA 63.527 11,24 52.420 10,87
TOTAL RENTA VARIABLE 63.527 11,24 52.420 10,87
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 63.527 11,24 52.420 10,87
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 537.765 95,11 468.782 97,20

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

DISTRIBUCION PATRIMONIO SECTORES
® MULTI-INDUSTRIA ® CONSTRUCCION ¥ VIVIENDA
® SERVICIOS PUBLICOS Y DE EMPRESA @ SALUD Y CUIDADO PERSONAL © OTROS

./

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal . . o
Subyacente Instrumento . Objetivo de lainversion
comprometido
Futuros .
BANCO SANTANDER (MXP) 53.967 Inversion
comprados
Total subyacente renta variable 53967
Futuros L
IBEX-35 31.377 Inversion
comprados
Total otros subyacentes 31377
TOTAL OBLIGACIONES 85344

4. Hechos relevantes

Si

z
o

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo
i. Autorizacion del proceso de fusién

j. Otros hechos relevantes

XX XXX XX |X]|X|X
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5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No ha tenido ningun tipo de hechos relevantes

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad

del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen X
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

La Sociedad Gestora cuenta con procedimientos para evitar conflictos de interés. Adicionalmente, también la Gestora
cuenta con un procedimiento para el control de las operaciones vinculadas en el verifica, entre otros aspectos, que éstas
se realizan a precios o en condiciones iguales o mejores que los de mercado; existiendo para aquellas operaciones que
tienen la consideracion de operaciones vinculadas repetitivas o de escasa relevancia (por ejemplo, operaciones de
compraventa de repos con el Depositario, etc.) un procedimiento de autorizacién simplificado en el que se comprueba el
cumplimiento de estos dos aspectos.

Santander Asset Management SA SGIIC, con NIF A28269983 y con domicilio social en el Paseo de la Castellana, 24,
28046, Madrid (la Gestora), le informa que como consecuencia de su actividad de gestion de instituciones de inversion
colectiva trata datos personales de los titulares de los fondos de inversion que gestiona (en adelante, los Interesados).
La Gestora tratara los datos identificativos y econdmicos de los Interesados que le haya comunicado el respectivo
comercializador a través del cual los Interesados hayan suscrito el fondo de inversion correspondiente. Los datos se
trataran con la finalidad principal de posibilitar la contratacién, mantenimiento y seguimiento de la relacién contractual
asociada a los productos contratados. La legitimidad de la Gestora para el tratamiento es, por tanto, la ejecucion del
contrato suscrito a través de la orden de suscripcion. No se realizaran cesiones de datos salvo obligacion legal, que fuese
necesario para la ejecucion del contrato o previo consentimiento del interesado.

La Gestora informa que los Interesados pueden ejercer frente a la Gestora sus derechos de acceso, rectificacion o
supresion asi como otros derechos como se explica en la informacién adicional, a través del buzén
privacySAMSP@santanderam.com o por medio de correo postal al domicilio social de la Gestora.

Informacion adicional
Puede consultar la informacion adicional sobre proteccién de datos en:
https://www.santanderassetmanagement.es/politica-de-privacidad/

Efectivo por compras actuando el grupo de la gestora o grupo del depositario como broker o contrapartida (millones
euros): 34,93 - 0,07%
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Comision por liquidacion e intermediacion por compras percibidas grupo gestora: 2.767,93

Comision por inversion en derivados percibidas grupo gestora: 151.365,23

Comision de liguidacion e intermediacion por ventas percibidas grupo gestora: 1.269.8

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

Sin advertencias

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

Durante el primer semestre de 2026 tanto las bolsas como los principales indices de renta fija registraron ganancias, si bien
el periodo estuvo marcado por la elevada volatilidad provocada por el conflicto en Oriente Medio. Tras un inicio de afio
apoyado en la fortaleza del crecimiento econémico y en unos resultados empresariales del 4°T25 superiores a lo previsto,
el conflicto en Oriente Medio y el cierre de facto del Estrecho de Ormuz a partir de finales de febrero provocaron un fuerte
repunte de los precios energéticos, un deterioro del sentimiento inversor y caidas generalizadas en los mercados
financieros. Posteriormente, el anuncio de la tregua entre EE.UU. e Irdan a principios de abril favorecié una rapida
recuperacion del apetito por el riesgo, apoyado ademas en sorpresas muy positivas en los resultados empresariales del
1°T26. En las semanas siguientes, las noticias contradictorias sobre el avance de las negociaciones provocaron episodios
puntuales de volatilidad. El escenario quedé mas despejado en junio con la firma del Memorando de Entendimiento (MoU),
la reapertura del Estrecho de Ormuz y la caida del precio del crudo hasta niveles cercanos a los de finales de febrero.

Los datos econdmicos publicados durante el semestre mostraron que la economia global continué en fase expansiva,
aungue con un ritmo de crecimiento mas moderado en algunas regiones tras el impacto temporal del encarecimiento de la
energia. En este contexto, la atencién de los inversores se centr6 en la evolucién de la inflacion y en las actuaciones de los
bancos centrales. Tanto la Reserva Federal como el Banco Central Europeo adoptaron una actitud prudente ante el posible
impacto de la subida del precio del petréleo sobre la inflacidn. En junio, el BCE elevo los tipos oficiales +25pb, situandolos
en un nivel mas neutral, y mantuvo el mensaje de que las futuras decisiones dependeran de la evolucién de los datos. En
EE.UU., en junio se celebré la primera reunion de la Fed presidida por Kevin Warsh y estuvo marcada por un tono mas
restrictivo de lo esperado por los inversores.

En los mercados de renta fija la evolucién estuvo condicionada por los cambios en las expectativas sobre inflacion y tipos
de interés oficiales, ya que a lo largo del semestre los inversores llegaron a descontar tres subidas de tipos del BCE y dos
subidas de tipos de la Fed. Durante marzo, el repunte del precio del petréleo provocd un aumento generalizado de las
TIRES de los bonos, movimiento que se prolongd hasta comienzos de mayo. Posteriormente, las TIRES descendieron a
medida que disminuian las tensiones en Oriente Medio y retrocedia el precio del crudo. En la Eurozona, este movimiento se
intensifico tras el anuncio del MoU vy la reapertura del Estrecho de Ormuz. En EE.UU., el sesgo mas restrictivo de la nueva
presidencia de la Reserva Federal se tradujo en un comportamiento menos favorable de los plazos cortos de la curva de
tipos. En el conjunto del periodo, en los bonos del gobierno aleman, la TIR del 2 afios subi6 +41pb hasta el 2,53% mientras
que la TIR del bono a 10 afios subi6 +1pb. La prima de riesgo espafiola aumenté en +5pb hasta 48pb. En EE.UU., la TIR
del bono del gobierno a 2 afios subié +70pb y la TIR del 10 afios subié +30pb. En los mercados de crédito, los diferenciales
mostraron una elevada resiliencia, reflejando el sélido apetito inversor. En el semestre, el indice JPMorgan para bonos de 1
a 3 afos subié +0,54% y el de 7 a 10 afios un +1,46%. En crédito, el Iboxx Euro subio +1,38%. La evolucién en los
mercados emergentes (medida por el indice JPMorgan EMBI Diversified) fue de +3,32%.

En renta variable, los resultados empresariales de 14°T25 y del 1°T26 superaron las previsiones del consenso,
especialmente los del 1°T26 en EE.UU. y en los sectores vinculados a Tecnologia e IA. Estos resultados, junto con la
progresiva remision de las tensiones geopoliticas, permitieron que las bolsas recuperaran las pérdidas registradas en
marzo y finalizaran el semestre con ganancias adicionales. En Europa, la evolucién estuvo mas condicionada por los
movimientos del precio de la energia, si bien el StoxxEurope600 finalizé el periodo en maximos histéricos. En Estados
Unidos destac6 nuevamente el liderazgo del sector tecnoldgico, si bien en junio se produjeron episodios de toma de
beneficios y rotacién sectorial tras los maximos histéricos alcanzados por el S&P500 y el Nasdaq durante los primeros dias
del mes. En el semestre el EUROSTOXX50 anot6 una subida de +9,27%, el DAX aleméan subi6 +2,06%, el IBEX35
+12,50% y el MSCI UK britanico un +7,62%. En Estados Unidos el SP500 subi6 +9,55% y el Nasdaq +12,79%. En Japén,
el Nikkei 225 subié +39,18%. En cuanto a los mercados emergentes latinoamericanos (medidos en moneda local) el MSCI
Latin America avanzé +4,86% en el semestre.
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En el mercado de divisas, la cotizacion euro/délar estuvo marcada por la evolucién del conflicto en Oriente Medio y por las
expectativas sobre politica monetaria. El dolar actué como activo refugio durante las fases de mayor incertidumbre y volvié
a apreciarse al cierre del semestre tras el cambio de tono de la Reserva Federal. En el semestre se aprecié +2,76%.

De cara a la segunda mitad de 2026, la atencidén de los inversores continuara centrada en la evolucion del crecimiento
economico, la trayectoria de la inflacion y las actuaciones de los principales bancos centrales, asi como en la consolidacion
de la estabilizacién geopolitica en Oriente Medio y su impacto sobre los precios de la energia.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

Estos cambios en la coyuntura econémica han supuesto un comportamiento positivo en el periodo* para las clases Ay
Cartera, debido al efecto conjunto de la valoracion de los activos en los que mayoritariamente invierte y del ratio de gastos.
c) indice de referencia.

La clase A obtuvo una rentabilidad superior a la de su indice de referencia en 6,20% durante el periodo y la clase Cartera
obtuvo una rentabilidad superior a la de su indice de referencia en 7,13% durante el periodo, como se puede observar en el
gréfico de rentabilidad semestral de los Ultimos 5 afios, debido principalmente al comportamiento de los activos en los que
se invierte, al efecto del ratio de gastos soportado por el fondo y en términos generales al mayor o menor nivel de inversion
con respecto al indice durante el semestre, aunque en los parrafos siguientes, donde se describe la actividad normal
durante el semestre se puede obtener un mayor detalle de cuédles han sido los factores que han llevado a esta diferencia
entre la rentabilidad del fondo y su indice de referencia.

d) Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la lIC.

El patrimonio del fondo en el periodo* creci6é en un 16,81% hasta 540.797.687 euros en la clase Ay crecié en un 27,37%
hasta 24.588.702 euros en la clase Cartera. El niUmero de participes aumento en el periodo* en 1.906 lo que supone 14.084
participes para la clase A y aumentd en 10 lo que supone 70 participes para la clase Cartera. La rentabilidad del fondo
durante el trimestre ha sido de 12,75% y la acumulada en el afio de 12,32% para la clase Ay la rentabilidad del fondo
durante el trimestre ha sido de 13,22% y la acumulada en el afio de 13,26% para la clase Cartera.

Los gastos totales soportados por el fondo fueron de 0,53% durante el trimestre para la clase Ay 0,11% para la clase
Cartera.

La rentabilidad diaria méxima alcanzada durante el trimestre fue de 5,39%, mientras que la rentabilidad minima diaria fue
de -1,76% para la clase A. La rentabilidad diaria méxima alcanzada durante el trimestre fue de 5,40%, mientras que la
rentabilidad minima diaria fue de -1,75% para la clase Cartera.

La liquidez del fondo se ha remunerado a un tipo medio del 1,45% en el periodo*.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.

Los fondos de la misma Vocacién inversora gestionados por Santander Asset Management tuvieron una rentabilidad media
ponderada del 9,75% en el periodo*.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

Durante el primer semestre de 2026 cabe destacar:

Principales contribuciones positivas

- Elecnor destaco por la sélida ejecucién de su estrategia, con crecimiento rentable, mejora de margenes, fortaleza
financiera y mayor visibilidad gracias a las inversiones en redes eléctricas e infraestructuras para centros de datos.
- Azkoyen alcanzé un récord histérico de ventas y reforzé su posicién estratégica con la adquisicién de Primion AG,
especializada en control de accesos y gestiéon de personal.

- Arteche se beneficié de la fuerte demanda derivada de la electrificacion, las energias renovables, la digitalizacién de redes
y el desarrollo de infraestructuras energéticas y tecnolégicas.

- Sacyr confirmé su estrategia de crecimiento internacional y mantiene el objetivo de duplicar el valor de su division
concesional hasta 10.000 millones de euros en 2033.

Principales contribuciones negativas

- Atalaya Mining se vio afectada por una menor produccién debido a condiciones meteoroldgicas adversas y por una
ampliacién de capital destinada a acelerar su expansion.

- Fluidra contintia enfrentando la debilidad del mercado residencial estadounidense, la incertidumbre por los aranceles y
mayores costes logisticos, aunque mantiene una evolucién operativa sélida.

- Almirall registré una ejecucion inicial mads moderada de lo esperado, si bien sus fundamentales y perspectivas de
crecimiento permanecen favorables.

Actividad de la cartera
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Durante el periodo participamos en la salida a bolsa de TSK, compafiia de ingenieria industrial que cuenta con una elevada
cartera de pedidos y una destacada visibilidad sobre el crecimiento de sus ingresos en los préximos afios.

Asimismo, iniciamos una posicion en DIA, tras completarse con éxito su proceso de transformacion. La compafiia esta
ganando cuota de mercado en Espafia gracias a su modelo de proximidad, lo que esta favoreciendo una mejora progresiva
de su perfil financiero y una notable expansién de beneficios.

También incorporamos ArcelorMittal e incrementamos nuestra exposicidon a Acerinox, ante la expectativa de que las
medidas de proteccion comercial implementadas en Europa para la industria siderirgica actien como catalizadores para
una recuperacion de los precios del sector.

En cuanto a las desinversiones, redujimos nuestra participacion en Banco Sabadell mientras se clarifica la estrategia futura
de la entidad tras el rechazo de los accionistas a la propuesta de adquisicién presentada por BBVA. Igualmente,
disminuimos gradualmente nuestra posicién en Sacyr tras el sélido comportamiento bursatil derivado del cumplimiento de
sus objetivos estratégicos. También redujimos nuestra exposicién a Melia y procedimos a la venta total de nuestra posicion
en Puig.

Posicionamiento de la cartera

Al cierre del semestre, las principales posiciones eran Banco Santander, Indra, Elecnor, Almirall, Técnicas Reunidas y
Sacyr.

Mantenemos mayor exposicién a los sectores Industrial, Banca y Tecnologia, mientras que el peso en Consumo sigue
siendo reducido.

b) Operativa de préstamo de valores.

N/A

¢) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.

El fondo hace uso de instrumentos derivados con el Unico fin de una inversion agil y eficiente en el activo subyacente.
Como consecuencia del uso de derivados, el fondo tuvo un grado de apalancamiento medio de 15,11% en el periodo*
(generando un resultado en derivados sobre el patrimonio medio del fondo del 2,45% como se puede ver en el cuadro 2.4),
y tuvo un nivel medio de inversion en contado durante el periodo* de 98,28%. Todo ello para la persecucién de nuestro
objetivo de obtener rentabilidades superiores al indice de referencia.

d) Otra informacion sobre inversiones.

El vehiculo sobrepasa ligeramente la exposicion maxima del 10% en el emisor GRUPO SANTANDER

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

N/A

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

El riesgo asumido por las clases A y Cartera medido por la volatilidad de su valor liquidativo diario durante el ultimo
trimestre, ha sido de 21,06%. El VaR historico acumulado en el afio alcanzé 9,88% para la clase A y alcanz6 9,76% para la
clase Cartera. La volatilidad de su indice de referencia ha sido de 14,05% durante el Ultimo trimestre. La volatilidad histérica
es un indicador de riesgo que nos da cierta informacidn acerca de la magnitud de los movimientos que cabe esperar en el
valor liquidativo del fondo, aunque no debe usarse como una prediccion o un limite de pérdida maxima. El VaR histérico
indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el
comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afios.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

N/A

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

N/A

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

N/A

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

Las perspectivas contenidas en el presente informe deben considerarse como opiniones de la Gestora, que son
susceptibles de cambio.

* Nota: En este Informe, los datos del periodo se refieren siempre a datos del primer semestre del 2026 y los del trimestre al
segundo trimestre de 2026 a no ser que se indique explicitamente lo contrario.

De cara a la segunda mitad de 2026, la atencidén de los inversores continuara centrada en la evolucion del crecimiento
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economico, la trayectoria de la inflacion y las actuaciones de los principales bancos centrales, asi como en la consolidacion
de la estabilizacién geopolitica en Oriente Medio y su impacto sobre los precios de la energia.

Asi, la estrategia de inversion del fondo para este nuevo periodo se movera siguiendo estas lineas de actuacién tratando de
adaptarse a las mismas y aprovechar las oportunidades que se presenten en el mercado en funcién de su evolucion.

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES0105062022 - ACCIONES|NBI BEARINGS EUROPE SA EUR 2.699 0,48 2.524 0,52
ES0129743318 - ACCIONES|ELECNOR SA EUR 33.955 6,01 21.553 4,47
GB00BNXJB679 - ACCIONES|HBX GROUP INTERNATIONAL PLC EUR 10.876 1,92 13.863 2,87
ES0105630315 - ACCIONES|CIE AUTOMOTIVE SA EUR 12.008 2,12 18.317 3,80
ES0112458312 - ACCIONES|AZKOYEN SA EUR 20.718 3,66 13.061 2,71
ES0132945025 - ACCIONES|TUBACEX SA EUR 61 0,01
ES0105251005 - ACCIONES|NEINOR HOMES SLU EUR 20.664 3,65 16.085 3.34
ES0105463006 - ACCIONES|MAKING SCIENCE GROUP SA EUR 1.390 0,25 1.740 0,36
ES0105884011 - ACCIONES|CIRSA ENTERPRISES SAU EUR 5.840 1,03 7.530 1,56
ES0109260531 - ACCIONES|AMPER SA EUR 10.989 1,94 4.737 0,98
LU1598757687 - ACCIONES|ARCELORMITTAL EUR 10.812 191
ES0157261019 - ACCIONES|LABORATORIOS FARMACEUTICOS ROVI EUR 2.019 0,36
ES0126775008 - ACCIONES|DISTRIBUIDORA INTERNACIONAL DE EUR 12.100 2,14
ES06670509T7 - ACCIONES|ACS ACTIVIDADES DE CONSTRUCCION EUR 147 0,03
ES0184262055 - ACCIONES|VISCOFAN SA EUR 169 0,03
ES0105777017 - ACCIONES|PUIG BRANDS SA EUR 7.474 1,55
ES0182870214 - ACCIONES|SACYR SA EUR 23.771 4,20 29.616 6,14
ES0134950F36 - ACCIONES|FAES FARMA SA EUR 8.846 1,56 9.945 2,06
ES0114820113 - ACCIONES|VOCENTO SA EUR 2.675 0,47 2.285 0,47
ES0118594417 - ACCIONES|INDRA SISTEMAS SA EUR 46.085 8,15 43.769 9,08
ES0167050915 - ACCIONES|ACS ACTIVIDADES DE CONSTRUCCION EUR 10.312 1,82
ES0125140A14 - ACCIONES|ERCROS SA EUR 3.286 0,68
ES0132105018 - ACCIONES|ACERINOX SA EUR 17.994 3,18 7.812 1,62
ES0137650018 - ACCIONES|FLUIDRA SA EUR 19.826 3,51 18.790 3,90
ES0184262212 - ACCIONES|VISCOFAN SA EUR 5414 0,96 7.025 1,46
ES0105079000 - ACCIONES|GRENERGY RENOVABLES EUR 22.668 4,01 23.853 4,95
ES0105394003 - ACCIONES|TSK ELECTRONICA Y ELECTRICIDAD EUR 19.296 3,41
ES0113860A34 - ACCIONES|BANCO DE SABADELL SA EUR 5.888 1,04 20.097 4,17
ES0119037010 - ACCIONES|CLINICA BAVIERA SA EUR 21.714 3,84 18.736 3,88
ES0173358039 - ACCIONES|RENTA 4 S.A. EUR 14.033 2,48 14.842 3,08
ES0105449005 - ACCIONES|IZERTIS SA EUR 6.267 1,11 4.852 1,01
ES0105521001 - ACCIONES|ARTECHE LANTEGI ELKARTEA SA EUR 14.278 2,53 12.741 2,64
ES0121975009 - ACCIONES|CONSTRUCCIONES Y AUXILIAR DE FE EUR 18.362 3,25 17.032 3,53
ES0178165017 - ACCIONES|TECNICAS REUNIDAS SA EUR 25.944 4,59 25.657 5,32
ES0105389003 - ACCIONES|INVERSA PRIME SOCIMI SA EUR 1.408 0,25 1.646 0,34
ES0105065009 - ACCIONES|TALGO SA EUR 3.387 0,60 3.586 0,74
ES0132945017 - ACCIONES|TUBACEX SA EUR 5.761 1,02 5.713 1,18
ES0157097017 - ACCIONES|ALMIRALL SA EUR 26.217 4,64 23.023 4,77
ES0176252718 - ACCIONES|MELIA HOTELS INTERNATIONAL SA EUR 9.644 171 15.173 3,15
TOTAL RV COTIZADA 474.238 83,87 416.362 86,33
TOTAL RENTA VARIABLE 474.238 83,87 416.362 86,33
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 474.238 83,87 416.362 86,33
PTBCPOAMO0015 - ACCIONES|BANCO COMERCIAL PORTUGUES SA EUR 6.534 1,16 7.880 1,63
GB0OBVGBY890 - ACCIONES|ZEGONA COMMUNICATIONS PLC GBP 11.600 2,05 6.936 1,44
CY0106002112 - ACCIONES|ATALAYA MINING PLC GBP 23.217 4,11 15.771 3,27
PTCOROAEO0006 - ACCIONES|CORTICEIRA AMORIM SGPS SA EUR 3.405 0,60 3.522 0,73
LU1704650164 - ACCIONES|BEFESA SA EUR 18.772 3,32 18.312 3,80
TOTAL RV COTIZADA 63.527 11,24 52.420 10,87
TOTAL RENTA VARIABLE 63.527 11,24 52.420 10,87
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 63.527 11,24 52.420 10,87
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 537.765 95,11 468.782 97,20

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacién sobre la politica de remuneracion

No aplica dado que la informacion de este apartado se informa Unicamente con carécter anual en los informes semestrales
correspondientes al segundo semestre de cada afio de acuerdo con los requerimientos establecidos en la normativa.
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12. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps

de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)
Durante el primer semestre del 2026 el fondo no ha realizado ninguna operacion de: financiacién de valores, reutilizacion
de las garantias y swaps de rendimiento total.
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