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INFORMACION FONDO
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1. Politica de inversidn y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:

Fondo que invierte méas del 10% en otros fondos y/o sociedades
Vocacion inversora: Renta Variable Mixta Internacional
Perfil de Riesgo: 2 en una escaladel 1 al 7

Descripcion general




Politica de inversion: Se invierte hasta un 40% de la exposicion total en renta variable y el resto en renta fija publica y/o
privada, incluyendo instrumentos del mercado monetario cotizados o no, liquidos, y depdésitos. No se invierte en
titulizaciones. Se podra invertir hasta el 100% en IIC financieras (activo apto). Maximo 30% IIC no armonizadas. Los
emisores/mercados de renta fija seran UE, EEUU, Japo6n y Canada, asi como otros mercados OCDE y en vias de
adhesioén a la OCDE. Se podré invertir hasta un 10% en emisores/mercados emergentes. Las emisiones tendran al menos
calidad crediticia media (minimo BBB-/Baa3) o si fuera inferior, el rating de Espafia, en cada momento. Hasta un 10% de
la exposicién total podré estar en baja calidad (inferior a BBB-/Baa3) o incluso sin rating. Si no existe rating para las
emisiones, se atendera al del emisor. La duracién media de la cartera sera inferior a 5 afios. Para la renta variable no hay
predeterminacion por emisores y divisas, pero se dirigira principalmente a emisores de mayor capitalizacion burséatil y
liquidez ("blue chips"), con inversion hasta un 10% en emisores de mediana y/o baja capitalizacion, de valores negociados
en paises UE, en EEUU, Japén y Canada, y otros mercados OCDE y en vias de adhesién a la OCDE. La suma de las
inversiones en valores de renta variable emitidos por entidades radicadas fuera del area euro, mas la exposicion al riesgo
divisa podréa superar el 30%. Se podra invertir mas del 35% del patrimonio en valores emitidos o avalados por un Estado
de la UE, una Comunidad Auténoma, una Entidad Local, los Organismos Internacionales de los que Espafia sea miembro
y Estados con solvencia no inferior a la de Espafia. La IIC diversifica las inversiones en los activos mencionados
anteriormente en, al menos, seis emisiones diferentes. La inversién en valores de una misma emisién no supera el 30%
del activo de la IIC. Se podra operar con derivados negociados en mercados organizados de derivados con la finalidad de
cobertura y de inversion y no negociados en mercados organizados de derivados con la finalidad de cobertura y de
inversion. Esta operativa comporta riesgos por la posibilidad de que la cobertura no sea perfecta, por el apalancamiento
que conllevan y por la inexistencia de una camara de compensacion. El grado maximo de exposicién al riesgo de mercado
a través de instrumentos financieros derivados es el importe del patrimonio neto. La estrategia de inversion del fondo
conlleva una alta rotacién de la cartera. Esto puede incrementar sus gastos y afectar a la rentabilidad.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informaciéon mas detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2026 2025
indice de rotacion de la cartera 0,30 0,10 0,30 0,54
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 1,45 1,34 1,45 1,65

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.

Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual Periodo anterior
N° de Participaciones 923.723,24 923.810,90
N° de Participes 103 103
Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR) 0,00 0,00

Inversiéon minima (EUR)

1.000.000 euros

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo (EUR)
Periodo del informe 108.111 117,0383
2025 104.395 113,0043
2024 68.917 110,1584
2023 39.676 102,4890
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,21 0,00 0,21 0,21 0,00 0,21 mixta al fondo
Comision de depositario 0,04 0,04 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2026 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2025 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC 3,57 4,92 -1,28 1,57 1,89 2,58

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,41 15-05-2026 -0,94 03-03-2026
Rentabilidad maxima (%) 1,37 08-04-2026 1,37 08-04-2026

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado 7= o : : : ~ . .
2026 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2025 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 4,83 4,88 4,73 3,05 2,43 4,30

Ibex-35 19,18 18,66 19,66 11,58 12,59 16,21

Letra Tesoro 1 afio 0,66 0,75 0,55 0,19 0,22 0,33
VaR histérico del

T 3,32 3,32 3,36 2,11 2,14 2,11

valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2026 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2025 2024 2023 2021
Ratio total de gastos
(iv) 0,46 0,24 0,23 0,22 0,22 0,89 0,71 0,54 0,51

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la

compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.



[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios |
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B) Comparativa
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Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**

de euros)
Renta Fija Euro 12.605.722 918.762 0,82
Renta Fija Internacional 701.880 148.972 1,16
Renta Fija Mixta Euro 12.402.984 214.576 0,79
Renta Fija Mixta Internacional 1.170.489 187.753 2,95
Renta Variable Mixta Euro
Renta Variable Mixta Internacional 367.393 10.340 7,04
Renta Variable Euro 1.605.000 49.721 9,75
Renta Variable Internacional 4.332.226 520.355 12,17
IIC de Gestion Pasiva
Garantizado de Rendimiento Fijo
Garantizado de Rendimiento Variable
De Garantia Parcial
Retorno Absoluto 376.227 149.785 1,72
Global 15.802.236 361.138 3,90
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo de Baja Volatilidad
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable
Renta Fija Euro Corto Plazo 6.753.318 242.801 0,89
IIC que Replica un indice 1.209.091 43.170 13,69
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 6.175.456 177.929 0,74
Total fondos 63.502.023 3.025.302 2,91

I I

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 100.938 93,37 103.162 98,82
* Cartera interior 4.203 3,89 0 0,00




Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio

* Cartera exterior 96.735 89,48 103.162 98,82
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 7.034 6,51 1.144 1,10
(+/-) RESTO 139 0,13 89 0,09

TOTAL PATRIMONIO 108.111 100,00 % 104.395 100,00 %

Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.

2.4 Estado de variacion patrimonial

% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin
periodo actual | periodo anterior |acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 104.395 100.975 104.395
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) -0,01 -0,10 -0,01 -90,39
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 3,562 3,42 3,52 5,76
(+) Rendimientos de gestion 3,81 3,71 3,81 5,81
+ Intereses 0,03 0,04 0,03 -15,46
+ Dividendos 0,32 0,36 0,32 -6,83
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 -100,00
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en depdsitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 -100,00
+ Resultado en IIC (realizados o0 no) 3,45 3,31 3,45 7,13
* Oftros resultados 0,01 0,00 0,01 -717,55
* Oftros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,30 -0,29 -0,30 6,35
- Comision de gestion -0,21 -0,21 -0,21 1,22
- Comision de depositario -0,04 -0,05 -0,04 1,22
- Gastos por servicios exteriores -0,01 -0,01 -0,01 6,56
- Otros gastos de gestion corriente 0,00 0,00 0,00 3,56
- Otros gastos repercutidos -0,04 -0,02 -0,04 66,77
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 -15,32
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 -15,32
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 108.111 104.395 108.111

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.



3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Periodo actual Periodo anterior
Descripcion de la inversién y emisor
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL IIC 4.203 3,89
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 4.203 3,89
TOTAL IIC 96.735 89,46 103.162 98,81
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 96.735 89,46 103.162 98,81
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 100.938 93,35 103.162 98,81

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

DISTRIBUCION PATRIMONIO ASSET ALLOCATION
®ICs @ OTROS

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)
No existen posiciones abiertas en instrumentos financieros derivados al cierre del periodo.

4. Hechos relevantes

SI

z
o

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora
f. Sustitucion de la entidad depositaria
g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

i. Autorizacion del proceso de fusién
j. Otros hechos relevantes

XX XXX [X[X|X]|X|X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No ha tenido ningun tipo de hechos relevantes

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X




SI NO
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X
actuado como vendedor o comprador, respectivamente
e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o0 alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.
f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.
g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen X
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.
h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

La Sociedad Gestora cuenta con procedimientos para evitar conflictos de interés. Adicionalmente, también la Gestora
cuenta con un procedimiento para el control de las operaciones vinculadas en el verifica, entre otros aspectos, que éstas
se realizan a precios o0 en condiciones iguales o mejores que los de mercado; existiendo para aquellas operaciones que
tienen la consideracion de operaciones vinculadas repetitivas o de escasa relevancia (por ejemplo, operaciones de
compraventa de repos con el Depositario, etc.) un procedimiento de autorizacién simplificado en el que se comprueba el
cumplimiento de estos dos aspectos.

Santander Asset Management SA SGIIC, con NIF A28269983 y con domicilio social en el Paseo de la Castellana, 24,
28046, Madrid (la Gestora), le informa que como consecuencia de su actividad de gestion de instituciones de inversion
colectiva trata datos personales de los titulares de los fondos de inversion que gestiona (en adelante, los Interesados).
La Gestora tratard los datos identificativos y econdmicos de los Interesados que le haya comunicado el respectivo
comercializador a través del cual los Interesados hayan suscrito el fondo de inversion correspondiente. Los datos se
trataran con la finalidad principal de posibilitar la contrataciéon, mantenimiento y seguimiento de la relacién contractual
asociada a los productos contratados. La legitimidad de la Gestora para el tratamiento es, por tanto, la ejecucion del
contrato suscrito a través de la orden de suscripcion. No se realizaran cesiones de datos salvo obligacion legal, que fuese
necesario para la ejecucion del contrato o previo consentimiento del interesado.

La Gestora informa que los Interesados pueden ejercer frente a la Gestora sus derechos de acceso, rectificacion o
supresion asi como otros derechos como se explica en la informacién adicional, a través del buzdn
privacySAMSP@santanderam.com o por medio de correo postal al domicilio social de la Gestora.

Informacioén adicional
Puede consultar la informaci6on adicional sobre proteccién de datos en:
https://www.santanderassetmanagement.es/politica-de-privacidad/

Participes significativos: 106.446.089,3 - 98,46%

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

ESTE FONDO PUEDE INVERTIR UN PORCENTAJE DEL 10% EN EMISIONES DE RENTA FIJA DE BAJA CALIDAD
CREDITICIA, ESTO ES, CON ALTO RIESGO DE CREDITO.

9. Anexo explicativo del informe periédico
1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Visién de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.



Durante el primer semestre de 2026 tanto las bolsas como los principales indices de renta fija registraron ganancias, si bien
el periodo estuvo marcado por la elevada volatilidad provocada por el conflicto en Oriente Medio. Tras un inicio de afio
apoyado en la fortaleza del crecimiento econémico y en unos resultados empresariales del 4°T25 superiores a lo previsto,
el conflicto en Oriente Medio y el cierre de facto del Estrecho de Ormuz a partir de finales de febrero provocaron un fuerte
repunte de los precios energéticos, un deterioro del sentimiento inversor y caidas generalizadas en los mercados
financieros. Posteriormente, el anuncio de la tregua entre EE.UU. e Irdan a principios de abril favorecié una rapida
recuperacion del apetito por el riesgo, apoyado ademas en sorpresas muy positivas en los resultados empresariales del
1°T26. En las semanas siguientes, las noticias contradictorias sobre el avance de las negociaciones provocaron episodios
puntuales de volatilidad. El escenario quedé mas despejado en junio con la firma del Memorando de Entendimiento (MoU),
la reapertura del Estrecho de Ormuz y la caida del precio del crudo hasta niveles cercanos a los de finales de febrero.

Los datos econdmicos publicados durante el semestre mostraron que la economia global continu6 en fase expansiva,
aunque con un ritmo de crecimiento mas moderado en algunas regiones tras el impacto temporal del encarecimiento de la
energia. En este contexto, la atencién de los inversores se centr6 en la evolucion de la inflacién y en las actuaciones de los
bancos centrales. Tanto la Reserva Federal como el Banco Central Europeo adoptaron una actitud prudente ante el posible
impacto de la subida del precio del petr6leo sobre la inflacion. En junio, el BCE elevo los tipos oficiales +25pb, situdndolos
en un nivel mas neutral, y mantuvo el mensaje de que las futuras decisiones dependeran de la evolucién de los datos. En
EE.UU., en junio se celebrd la primera reunion de la Fed presidida por Kevin Warsh y estuvo marcada por un tono mas
restrictivo de lo esperado por los inversores.

En los mercados de renta fija la evolucién estuvo condicionada por los cambios en las expectativas sobre inflacion y tipos
de interés oficiales, ya que a lo largo del semestre los inversores llegaron a descontar tres subidas de tipos del BCE y dos
subidas de tipos de la Fed. Durante marzo, el repunte del precio del petréleo provocd un aumento generalizado de las
TIRES de los bonos, movimiento que se prolongd hasta comienzos de mayo. Posteriormente, las TIRES descendieron a
medida que disminuian las tensiones en Oriente Medio y retrocedia el precio del crudo. En la Eurozona, este movimiento se
intensifico tras el anuncio del MoU vy la reapertura del Estrecho de Ormuz. En EE.UU., el sesgo mas restrictivo de la nueva
presidencia de la Reserva Federal se tradujo en un comportamiento menos favorable de los plazos cortos de la curva de
tipos. En el conjunto del periodo, en los bonos del gobierno alemén, la TIR del 2 afios subié +41pb hasta el 2,53% mientras
que la TIR del bono a 10 afios subi6 +1pb. La prima de riesgo espafiola aumenté en +5pb hasta 48pb. En EE.UU., la TIR
del bono del gobierno a 2 afios subié +70pb y la TIR del 10 afios subié +30pb. En los mercados de crédito, los diferenciales
mostraron una elevada resiliencia, reflejando el sélido apetito inversor. En el semestre, el indice JPMorgan para bonos de 1
a 3 aflos subié +0,54% y el de 7 a 10 afios un +1,46%. En crédito, el Iboxx Euro subio +1,38%. La evolucién en los
mercados emergentes (medida por el indice JPMorgan EMBI Diversified) fue de +3,32%.

En renta variable, los resultados empresariales de 14°T25 y del 1°T26 superaron las previsiones del consenso,
especialmente los del 1°T26 en EE.UU. y en los sectores vinculados a Tecnologia e IA. Estos resultados, junto con la
progresiva remisién de las tensiones geopoliticas, permitieron que las bolsas recuperaran las pérdidas registradas en
marzo y finalizaran el semestre con ganancias adicionales. En Europa, la evolucién estuvo més condicionada por los
movimientos del precio de la energia, si bien el StoxxEurope600 finalizé el periodo en méaximos histdricos. En Estados
Unidos destac6 nuevamente el liderazgo del sector tecnoldgico, si bien en junio se produjeron episodios de toma de
beneficios y rotacidn sectorial tras los maximos histéricos alcanzados por el S&P500 y el Nasdaq durante los primeros dias
del mes. En el semestre el EUROSTOXX50 anotd una subida de +9,27%, el DAX aleméan subi6 +2,06%, el IBEX35
+12,50% y el MSCI UK britanico un +7,62%. En Estados Unidos el SP500 subi6 +9,55% y el Nasdaq +12,79%. En Japén,
el Nikkei 225 subié +39,18%. En cuanto a los mercados emergentes latinoamericanos (medidos en moneda local) el MSCI
Latin America avanz6 +4,86% en el semestre.

En el mercado de divisas, la cotizacion euro/délar estuvo marcada por la evolucién del conflicto en Oriente Medio y por las
expectativas sobre politica monetaria. El dolar actué como activo refugio durante las fases de mayor incertidumbre y volvié
a apreciarse al cierre del semestre tras el cambio de tono de la Reserva Federal. En el semestre se aprecié +2,76%.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

En este contexto de crecimiento macro bajo pero positivo e inflacién y tipos de interés al alza, se ha reducido la duracion
del fondo mediante la venta de fondos con duraciones altas tanto de la eurozona con de EEUU, incrementando a su vez el
peso en renta fija de corto plazo y de la liquidez. La exposicién en activos de riesgo se ha incrementado ligeramente a 32%
vs 30% de finales del afio pasado. Al final del semestre, la Renta Fija y la Liquidez representan el 68% del fondo, mientras



gue el 32% restante es Renta Variable.

c) indice de referencia.

N/A

d) Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la lIC.

Estos cambios en la coyuntura econdmica han supuesto para el fondo un comportamiento positivo en el periodo*, ya que se
ha visto beneficiado por la subida de los beneficios empresariales y la valoracién de los activos en los que
mayoritariamente invierte.

El patrimonio del fondo en el periodo* creci6 en un 3,6% hasta 108,1 millones de euros.

El nUmero de participes se mantuvo constante en el periodo*, o que supone 103 participes.

La rentabilidad del fondo durante el trimestre fue de 4,92% y la acumulada en el afio de 3,57%.

Los gastos totales soportados por el fondo fueron de 0,24% durante el Gltimo trimestre.

La rentabilidad diaria méxima alcanzada durante el trimestre fue de 1,37%, mientras que la rentabilidad minima diaria fue
de -0,41%.

La liquidez del fondo se ha remunerado a un tipo medio del 1,45% en el periodo.

El fondo obtuvo una rentabilidad superior a la rentabilidad semestral de la Letra del Tesoro a 1 afio en 2,39% e inferior a la
rentabilidad semestral del IBEX 35 en 1,03%;¢, durante el semestre, debido principalmente al mal comportamiento relativo
de la clase de activo en la que el fondo invierte. En el parrafo siguiente, donde se describe la actividad normal de gestion
del fondo durante el periodo se puede obtener un mayor detalle de cual han sido los factores que han llevado a estas
diferencias de rentabilidad del fondo y estos indices.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de los fondos de la gestora.

Los fondos de la misma categoria gestionados por Santander Asset Management tuvieron una rentabilidad media
ponderada del 2,95% en el periodo*.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

Durante el semestre, el fondo ha realizado varias operaciones para ajustar el riesgo a las expectativas sobre el evolucion
del ciclo macro y de los tipos de interés. Se ha reducido el peso de los ETFs de Renta Fija de EEUU vendiendo una parte
de la posicion del ETF iShares Treasury Bond 7yr UCITS y de Renta Fija euro vendiendo parte del fondo Eurizon Easyfund
Bond EUR. También se redujo la exposicion a doélar cambiando los ETFs de Invesco S&P 500 y xTrackers S&P 500
Equalweight por los mismos ETFs de clase con divisa cubierta.

El fondo mantiene inversion en otras IICs gestionadas por las siguientes Gestoras: BlackRock, BNY Mellon, Invesco, AZ
Valor, Magallanes, Morgan Stanley, Pictet, Groupama, Amundi, Arcano, Tikehau, Algebris, Eurizon, Natixis, Vanguard,
Deutsche Bank, WAM y Exane. El porcentaje total invertido en otras IICs supone el 94% de los activos de la cartera del
fondo.

Adicionalmente, se indica que el ratio de gastos indirectos netos soportados indirectamente por la inversion en otras |ICs
correspondiente al acumulado del afio 2026 ha sido de 0,20% sobre el patrimonio medio del fondo, estando dicha cantidad
incluida en el ratio de gastos que aparece en el aparatado 2.2 de este informe semestre.

b) Operativa de préstamo de valores.

N/A

¢) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.
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El fondo no esta haciendo uso de derivados

d) Otra informacion sobre inversiones.

N/A

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

N/A

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

El riesgo asumido por el Fondo, medido por la volatilidad de su valor liquidativo diario durante el trimestre ha sido de 4,88%.
El VaR histérico acumulado en 2026 del fondo alcanzé 3,32%. La volatilidad de las Letras del Tesoro a un afio ha sido de
0,75% y del Ibex 35 de 18,66% para el mismo trimestre.

La volatilidad de las Letras del Tesoro a un afio ha sido de 0,75%y del Ibex 35 de 18,66% para el mismo trimestre. La
volatilidad histérica es un indicador de riesgo que nos da cierta informacién acerca de la magnitud de los movimientos que
cabe esperar en el valor liquidativo del fondo, aunque no debe usarse como una prediccion o un limite de pérdida maxima.
El VaR histérico indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se
repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afios.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

N/A

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

N/A

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

N/A

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.
De cara a la segunda mitad de 2026, la atencidén de los inversores continuara centrada en la evolucion del crecimiento
economico, la trayectoria de la inflacion y las actuaciones de los principales bancos centrales, asi como en la consolidacion

de la estabilizacién geopolitica en Oriente Medio y su impacto sobre los precios de la energia.

Las perspectivas contenidas en el presente informe deben considerarse como opiniones de la Gestora, que son
susceptibles de cambio.

* Nota: En este Informe, los datos del periodo se refieren siempre a datos del primer semestre del 2026 y los del trimestre al
segundo trimestre de 2026 a no ser que se indique explicitamente lo contrario.
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10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %

ES0112611001 - PARTICIPACIONES|AZVALOR INTERNACIONAL, F EUR 2.396 2,22
ES0176408005 - PARTICIPACIONES|WAM DURACION 0 3 FI A EU EUR 1.807 1,67

TOTAL IIC 4.203 3,89

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 4.203 3,89
FR0010527275 - PARTICIPACIONES|LYXOR ETF WORLD WATER (E EUR 2.340 2,16 2.200 2,11
FR0012599645 - PARTICIPACIONES|GROUPAMA ULTRA SHORT TER EUR 8.054 7,45 7.963 7,63
IEO0B2NPKV68 - PARTICIPACIONES|ISHARES JPM EMERG MRKT B UsD 5.941 5,49 5.806 5,56
IEOOBFZXGZ54 - PARTICIPACIONES|POWERSHARES GLOBAL FUNDS EUR 3.920 3,63 3.225 3,09
LU1118011698 - PARTICIPACIONES|NATIXIS ASSET MANAGEMENT EUR 8.129 7,52 8.062 7,72
IEO0B70B9H10 - PARTICIPACIONES|BNY MELLON GLOBAL FUNDS EUR 2.042 1,89 1.955 1,87
IEOOBTJRMP35 - PARTICIPACIONES|XTRACKERS MSCI EMERGING EUR 2.899 2,68 5.380 5,15
LU0539144625 - PARTICIPACIONES|NORDEA 1 SICAV EUROPEA EUR 7.398 6,84 7.357 7,05
LU2393079814 - PARTICIPACIONES|MORGAN STAN INV F GLB Z EUR 1.817 1,68 2.014 1,93
IEO002EI5AGO - PARTICIPACIONES|DB X TRACKERS S AND P 50 EUR 2.378 2,20
LU1330191385 - PARTICIPACIONES|MAGALLANES VALUE INVESTO EUR 3.018 2,79 2.890 2,77
LU1443248544 - PARTICIPACIONES|EXANE EQUITY SELECT EURO EUR 2.269 2,10 2.116 2,03
LU0650148231 - PARTICIPACIONES|PICTET JAPAN EQ OP HI EU EUR 4.931 4,56 4.197 4,02
IEO0B81TMV64 - PARTICIPACIONES|ALGEBRIS UCITS FUNDS PLC EUR 6.595 6,10 6.474 6,20
LU0335987698 - PARTICIPACIONES|EURIZON EASYFUND BD EUR EUR 6.258 5,79 10.263 9,83
LU0380865021 - PARTICIPACIONES|DB X-TRACKERS EURO STOXX EUR 1.462 1,35 3.813 3,65
LU1720112173 - PARTICIPACIONES|LSF ARCANO LOW VOLATILIT EUR 6.520 6,03 6.410 6,14
LU2098116341 - PARTICIPACIONESI|TIKEHAU SHORT DURATION S EUR 2.967 2,74 2.936 2,81
IE00B3YCGJ38 - PARTICIPACIONESI|INVESCO S AND P 500 UCIT EUR 2719 2,60
IEOOBGPP6473 - PARTICIPACIONES|ISHARES MKT IBX GB3 7 U EUR 5.499 5,09 9.458 9,06
IEO0BGYWSW13 - PARTICIPACIONES|VANGUARD USD CORPORATE 1 EUR 5.735 5,30 5.720 5,48
IEOOBLNMYC90 - PARTICIPACIONES|DB X TRACKERS S AND P 50 EUR 2.203 2,11
LU3073598719 - PARTICIPACIONES|INVESCO EM EQ Z EURHDG A EUR 3.683 3,41
IEOOBRKWGL70 - PARTICIPACIONES|INVESCO S AND P 500 UCIT EUR 2.879 2,66

TOTAL IIC 96.735 89,46 103.162 98,81

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 96.735 89,46 103.162 98,81

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 100.938 93,35 103.162 98,81

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacién sobre la politica de remuneracion

No aplica dado que la informacion de este apartado se informa Unicamente con carécter anual en los informes semestrales
correspondientes al segundo semestre de cada afio de acuerdo con los requerimientos establecidos en la normativa.

12. Informacién sobre las operaciones de financiacidn de valores, reutilizacion de las garantias y swaps

de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)
Durante el primer semestre del 2026 el fondo no ha realizado ninguna operacién de: financiacion de valores, reutilizacion
de las garantias y swaps de rendimiento total.
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