MARSOT INVERSIONS SICAV SA
N° Registro CNMV: 4246

Informe Semestral del Segundo Semestre 2019

Gestora: 1) GVC GAESCO GESTION, SGIIC, S.A. Depositario: BNP PARIBAS SECURITIES SERVICES,
SUCURSAL EN ESPANA Auditor: PRICEWATERHOUSECOOPERS AUDITORES S.L.
Grupo Gestora: Grupo Depositario: BNP PARIBAS Rating Depositario: A+

El presente informe, junto con los ultimos informes periddicos, se encuentran disponibles por medios telematicos en
www.fondos.gvcgaesco.es.

La Sociedad de Inversion o, en su caso, la Entidad Gestora atendera las consultas de los clientes, relacionada con la IlIC en:

Direcci6n
Doctor Ferran 3-5 08034 Barcelona Barcelona tel.93 366 27 27

Correo Electrénico
info@gvcgaesco.es

Asimismo cuenta con un departamento o servicio de atencion al cliente encargado de resolver las quejas y reclamaciones. La
CNMYV también pone a su disposicién la Oficina de Atencidn al Inversor (902 149 200, e-mail: inversores@cnmv.es).

INFORMACION SICAV
Fecha de registro: 11/08/2015

1. Politica de inversién y divisa de denominacion

Categoria
Tipo de sociedad:  sociedad que invierte mas del 10% en otros fondos y/o sociedades Vocacion inversora: Global

Perfil de Riesgo: 7 (En una escala del 1 al 7)
La sociedad cotiza en el Mercado Alternativo Bursatil.

Descripcion general
Politica de inversion: MARSOT INVERSIONS 2018 SICAV, mantiene una politica de inversion Global. Puede invertir en

activos de renta variable, renta fija de emisores publicos o privados de cualquier pais y sin predeterminacion de
porcentajes de inversién para cada clase de activo pudiendo ser la totalidad en cualquiera de ellos. Dentro de la renta fija,
ademas de los valores, se incluyen depdésitos a la vista o con vencimiento inferior a un afio en entidades de crédito de la
UE e instrumentos del mercado monetario no cotizados, que sean liquidos. La Sociedad podra invertir entre un 0% y un
100% de su patrimonio en IIC financieras que sean activo apto, armonizadas o no, pertenecientes o no al Grupo de la
Sociedad Gestora.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacion més detallada sobre la politica de inversion del Sociedad se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2019 2018
indice de rotacion de la cartera 1,39 0,38 1,79 0,94
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) -0,50 -0,40 -0,45 -0,37

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual Periodo anterior
Ne° de acciones en circulacion 3.661.060,00 3.188.946,00
N° de accionistas 115,00 104,00
Dividendos brutos distribuidos por accién (EUR) 0,00 0,00
. Patrimonio fin de Valor liquidativo

periodo (miles de EUR) Fin del periodo Minimo Méaximo
Periodo del informe 3.469 0,9475 0,9355 0,9934
2018 2.925 0,9398 0,9205 1,1306
2017 3.146 1,0940 1,0446 1,1049
2016 4.248 1,0446 0,8829 1,0461

Cotizacién de la accién, volumen efectivo y frecuencia de contratacion en el periodo del informe

Volumen medio
diario (miles €)

Cotizacién (€)

Max

Frecuencia (%) Mercado en el que cotiza

Min | Fin de periodo

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,25 0,00 0,25 0,50 0,00 0,50 patrimonio
Comision de depositario 0,05 0,09 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Rentabilidad (% sin anualizar)

Trimestral Anual
Acumulado . "
Ultimo trim . . . o
2019 ©) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2018 2017 2016 Afo t-5
0,82 0,66 -3,94 -3,83 8,41 -14,10 4,73 4,16
Trimestral Anual

Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2019 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2018 2017 2016 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 1,01 0,29 0,27 0,34 0,30 1,28 1,92 0,79

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras |IC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

Evolucién del valor liquidativo, cotizacién o
cambios aplicados. Ultimos 5 afios

Rentabilidad semestral de los ultimos 5 afos

Grafico evolucion valor liquidativo Gltimos 5 aiios Grafico rentabilidad semestral de los (iltimos 5 aiios
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2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 2.901 83,63 2.768 88,58
* Cartera interior 2.360 68,03 1.725 55,20
* Cartera exterior 541 15,60 1.044 33,41
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 557 16,06 346 11,07
(+/-) RESTO 12 0,35 10 0,32
TOTAL PATRIMONIO 3.469 100,00 % 3.125 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 3.125 2.925 2.925
+ Compra/ venta de acciones (neto) 13,56 2,41 16,19 484,76
- Dividendos a cuenta brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos -3,11 3,87 0,63 -183,37
(+) Rendimientos de gestion -2,63 4,26 1,51 -164,04
+ Intereses -0,08 0,00 -0,08 0,00
+ Dividendos 0,04 0,49 0,52 -91,93
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) -1,73 -2,45 -4,16 -26,68
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 0,00 2,76 2,71 -100,00
+ Resultado en IIC (realizados o no) -0,80 3,46 2,58 -123,91
+ Oftros resultados -0,06 0,00 -0,06 988.585,71
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,50 -0,45 -0,96 14,85
- Comision de sociedad gestora -0,25 -0,25 -0,50 6,60
- Comision de depositario -0,05 -0,04 -0,09 4,75
- Gastos por servicios exteriores -0,13 -0,10 -0,23 39,88
- Otros gastos de gestién corriente -0,07 -0,06 -0,14 16,41
- Otros gastos repercutidos 0,00 0,00 0,00 0,00
(+) Ingresos 0,02 0,06 0,08 -68,86
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,02 0,06 0,08 -67,68
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 -124,09
+ Revalorizacion inmuebles uso propio y resultados por
. o - 0,00 0,00 0,00 0,00
enajenacion inmovilizado
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 3.469 3.125 3.469

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 2.100 60,54 350 11,20
TOTAL RENTA FIJA 2.100 60,54 350 11,20
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 296 9,47
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 296 9,47
TOTAL IIC 260 7,48 1.079 34,53
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 2.360 68,02 1.725 55,20
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 217 6,96
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 217 6,96
TOTAL IIC 541 15,60 827 26,46
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 541 15,60 1.044 33,42
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 2.901 83,62 2.768 88,62

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucion por tipo de activo de las inversiones

®IC=748%
®1IC ext. = 15,6% | |
Otros = 16,38% | i
RF repos = 60,54%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal

Subyacente Instrumento . Objetivo de lainversion
comprometido
TOTAL DERECHOS 0
TOTAL OBLIGACIONES 0

4. Hechos relevantes

Sl NO

a. Suspensién temporal de la negociacion de acciones

b. Reanudacion de la negociacién de acciones

c. Reduccion significativa de capital en circulacion

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

XX XXX |X

f. Imposibilidad de poner méas acciones en circulacion
g. Otros hechos relevantes X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

Con fecha 20 de Diciembre de 2019 se ha modificado la comisién de gestién anual a percibir por la sociedad gestora,




estableciéndose en el 1,20% anual sobre patrimonio de la sicav y en un 7% anual de comision de éxito.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl NO
a. Accionistas significativos en el capital de la sociedad (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en los Estatutos Sociales X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o0 alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra entidad del
grupo de la gestora, sociedad de inversién, depositario u otra |IIC gestionada por la misma gestora X
u otra gestora del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

En conformidad con el porcentaje establecido segun el nuevo reglamento de IIC, las participaciones significativas de la
sociedad son: 2 accionistas poseen respectivamente el 46,95% y el 31,64% de las acciones de MARSOT INVERSIONS,
SICAV. Durante el periodo, los ingresos percibidos por entidades del grupo al que pertenece la gestora y que tienen como
origen comisiones satisfechas por la IIC han ascendido a 1946,67 euros, lo que supone un 0,059% del patrimonio medio
de la lIC. Durante el semestre se han efectuado operaciones de pacto de recompra con la Entidad Depositaria por importe
de 119,700 millones de euros en concepto de compra, el 19,77% del patrimonio medio, y por importe de 117,598 millones
de euros en concepto de venta, que supone un 19,42% del patrimonio medio.

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.
a) Vision de la gestora sobre la situacion de los mercados.

Los principales indices bursatiles cerraron el ultimo ejercicio con fuertes subidas sin consolidaciones ni retrocesos a
destacar.

Los activos de renta fija han realizado un retroceso bajista por intrinseca correlacion negativa con la renta variable.

Parece que el miedo de una potencial recesion se va disipando a medida que empiezan a mejorar ciertos indicadores
macroecondmicos adelantados. No obstante, los actuales conflictos geopoliticos entre Estados Unidos y Oriente Medio
como la frenada en el crecimiento econdmico global dan cabida a cierta prudencia en los mercados, que siguen su senda




en maximos histdricos
El oro consolida las fuertes subidas del trimestre anterior y termina el afio aguantando la tendencia alcista que inicio a
principios del 2019, hecho que reafirma mas la prudencia sobre la renta variable.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

Ante la continuidad de las cifras negativas de ciertos indicadores macroeconémicos hasta el dUltimo mes del afio y las
fuertes subidas en bolsa, se ha optado por mantener la liquidez en la SICAV a la espera de correcciones que permitan
entradas en zonas mas bajas.

Paralelamente también ha seguido la exposicion en titulos no correlacionados o con beta negativa a la renta variable a
causa de la expectativa de potencial recesion o fuertes correcciones en los mercados.

c) indice de referencia.

La IIC se gestiona activamente conforme a sus objetivos y politica de inversién, de forma que su gestién no esta vinculada
ni limitada por ningun indice de referencia.

La rentabilidad neta de la IIC en el periodo ha sido del -3,3%, en el mismo periodo el indice de referencia ha obtenido una
rentabilidad de 0,08%.

d) Evolucién del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.

Durante el periodo el patrimonio de la IIC ha registrado una variacion positiva del 11,01% y el numero de participes ha
registrado un aumento de 11 accionistas, lo que supone una variacion del 10,58%. La rentabilidad neta de la IIC durante
el periodo ha sido del -3,3%, con un impacto total de los gastos soportados en el mismo periodo del 0,56%. MARSOT
INVERSIONS, SICAV invierte mas de un 10% en otras IIC y, por tanto, satisface tasas de gestion en las IIC de la cartera.
Los gastos indirectos soportados por la inversion en otras I[IC's durante el periodo ascienden a 0,07% del patrimonio
medio del fondo.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.

La IIC ha obtenido una rentabilidad neta en el periodo de un -3,3%, a su vez durante el mismo periodo el conjunto de
sicavs gestionados por GVC Gaesco Gestion SGIIC, S.A. ha registrado una rentabilidad media durante el periodo del
4,62%.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

Va-g-tech, la Unica accion que se mantenia en cartera ha sido liquidada, realizando por completo el traspaso hacia la
nueva politica de la SICAV, basada en la adquisicién de renta variable mediante fondos y ETF?s.

Los ETF?s inversos del DAX se cerraron por temas técnicos ante la continuacion alcista de las bolsas. No obstante, el oro
y la renta fija estatal se han mantenido por su buen comportamiento técnico y las dudas macroeconémicas.

También se ha mantenido la exposicién en fondos de baja correlacién respecto la RV, concretamente GVC Gaesco
retorno absoluto y AnnualCycles multistrategies.

Finalmente, también se ha liquidado la posicion en Maharani SICAV.




b) Operativa de préstamo de valores.
La lIC no ha realizado durante el periodo operativa de préstamos de valores.
¢) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.

Durante el semestre no se han realizado operaciones en instrumentos derivados.
Durante el periodo se han efectuado operaciones de compra-venta de Deuda Publica con pacto de recompra (repos) con
la distintas entidades por importe de 19,5 millones de euros, que supone un 2,9% del patrimonio medio.

d) Otra informacion sobre inversiones.

En cuanto a productos estructurados, activos en litigio o activos que se incluyan en el articulo 48.1j del RIIC, la IIC no
posee ninguno

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.
N/A
4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

La Volatilidad de la IIC en el trimestre ha sido del 3,35%. En el mismo periodo el indice de referencia ha registrado una
volatilidad del 0,25%. El VaR de final de trimestre, a 30 sesiones con un nivel de confianza del 99%, es de un 0,98%.

GVC Gaesco Gestion analiza la profundidad del mercado de los valores en que invierte la IIC, considerando la
negociacion habitual y el volumen invertido. En condiciones normales se tardaria 0,12 dias en liquidar el 90% de la cartera
invertida.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

El ejercicio de los derechos politicos y econémicos inherentes a los valores que integren las carteras de las IIC
gestionadas por GVC Gaesco Gestién SGIIC se ha hecho, en todo caso, en interés exclusivo de los socios y participes de
las IIC. GVC Gaesco Gestion SGIIC ha ejercido el derecho de asistencia y voto en las juntas generales de accionistas
que se celebraron en Barcelona y cercanias de aquellas empresas que estaban en las carteras de las IIC gestionadas con
independencia del porcentaje de las acciones que se tuvieran de las mismas; de sociedades espafiolas en las que la
posicion global de las IIC gestionadas por esta entidad gestora fuera mayor o igual al 1 por 100 de su capital social y
tuvieran una antigiiedad superior a doce meses. Adicionalmente la Sociedad Gestora también ha ejercido el derecho de
asistencia y voto en aquellos casos en que, no dandose las circunstancias anteriores, el emisor se hubiera considerado
relevante o existieran derechos econémicos a favor de los participes, tales como primas de asistencia a juntas. Para el
resto, en aquellas empresas cuyos derechos politicos pudieran ser ejercidos a través de medios telematicos, ha
prodediodo a utilizar dichos medios para emitir el voto y, en su defecto, se han dado las instrucciones oportunas a la
Entidad Depositaria. El sentido del voto durante este periodo ha sido a favor de todas las propuestas del orden del dia, en
todas las juntas.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.
N/A




7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A
LAS MISMAS.
N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

Durante el periodo la IIC no ha soportado costes derivados del servicio de andlisis.

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).
N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

Los primeros indicios de potenciales mejoras en las perspectivas macroeconémicas y las fuertes subidas en bolsa del
ultimo trimestre generan dudas sobre la potencial recesion que se esperaba en el trimestre pasado. A pesar de ello la
entrada en renta variable no se contempla en la SICAV hasta que el mercado ofrezca mejores precios con consecuentes
sefiales técnicas de continuacidn alcista, y siempre que se mantenga una dinamica positiva en el conjunto de la
macroeconomia.

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Pelodg aenial Poriodo amerior
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES00000126C0 - REPOJESTADO ESPANOL|2019-07-29 EUR 0 0,00 350 11,20
ES00000128E2 - REPO|ESTADO ESPANOL|-0,52|2020-01-02 EUR 2.100 60,54 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 2.100 60,54 350 11,20
TOTAL RENTA FIJA 2.100 60,54 350 11,20
ES0113211835 - ACCIONES|BBV EUR 0 0,00 96 3,06
ES0113900J37 - ACCIONES|BSCH EUR 0 0,00 99 3,17
ES0178430E18 - ACCIONES|TELEFONICA EUR 0 0,00 101 3,24
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 296 9,47
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 296 9,47
ES0109298002 - I.I.C.|ANNUALCYCLES ST EUR 260 7,48 594 19,00
ES0158823007 - ACCIONES|MAHARAN ASSET MANAGE EUR 0 0,00 485 15,53
TOTAL IIC 260 7,48 1.079 34,53
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 2.360 68,02 1.725 55,20
DE0005140008 - ACCIONES|DEUTSCHE BK EUR 0 0,00 83 2,65
DE0006636681 - ACCIONES|VA-Q-TEC AG EUR 0 0,00 59 1,90
LU1598757687 - ACCIONES|ARCELORMITTAL EUR 0 0,00 47 151
NL0000352565 - ACCIONES|FUGRO N.V. EUR 0 0,00 28 0,90
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 217 6,96
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 217 6,96
AT0000785241 - I.I.C.|RAIFFEISEN-OSTE EUR 0 0,00 213 6,80
LU0050427557 - I.I.C.|FIDEL F LAT AM UsD 0 0,00 54 1,74
LU0104884605 - I.I.C.|PICTET PGSF W-| EUR 0 0,00 102 3,25
LU0231203729 - I.I.C.|[FRANK-INDIA-A A UsD 0 0,00 49 1,57
LU1144806905 - I.I.C.|[PARETURN GVC GA EUR 0 0,00 298 9,55
LU1144807119 - I.I.C.|[PARETURN GVC GA EUR 96 2,75 0 0,00
LU1775947416 - 1.I.C.|INVESCO ASEAN E UsD 0 0,00 111 3,55
US4642851053 - ETF|ISHARES COMEX G UsD 155 4,47 0 0,00
US4642874402 - ETF|ISHARES BARCLAY UsD 138 3,97 0 0,00
US78463V1070 - ETF|[SPDR GOLD TRUST UsD 153 4,41 0 0,00
TOTAL IIC 541 15,60 827 26,46
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 541 15,60 1.044 33,42
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 2.901 83,62 2.768 88,62

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacién sobre la politica de remuneracion



Datos cuantitativos: Durante el afio 2019 la Entidad Gestora ha satisfecho una remuneracion total al personal, incluyendo
los costes de Seguridad Social, de 2.491.984,19 euros, con un total de 40 beneficiarios, tres de los cuales han sido
summer interships. De este importe, 2.353.407,80 (94,4%) euros corresponden a remuneracion fija, y 138.500,0 (5,6%)
euros corresponden a remuneracion variable. En total 10 personas han recibido la remuneracion variable. El 64% de la
remuneracion variable ha sido en concepto de gestién de inversiones, sin estar directamente ligada a ninguna comisién de
gestion variable de las IICs en particular, sino a la consecucién general de los objetivos de gestion, en especial el batir a
los indices de referencia. Los ocho altos cargos de la gestora han percibido una remuneracién fija, con coste de la
Seguridad Social incluida, de 818.991,66 euros (el 34,8% del total), y una remuneracion variable de 55.000 euros (el
39,7% del total). Los empleados con incidencia en el perfil de riesgo de las 1ICs han sido 17, y han percibido una
remuneracion fija, coste de la Seguridad social incluida, de 1.192.363,08 euros, y una remuneracion variable de
138.500,00 euros.

Datos cualitativos: La remuneracion del personal con incidencia en el perfil de riesgo de las 1ICs consta de dos apartados,
uno de cualitativo, en funcién, prioritariamente, de las aportaciones realizadas al Comité de Inversiones de la Gestora, y
otro de cuantitativo, cuyo indicador principal es la comparativa de la rentabilidad de las 1ICs gestionadas con su
correspondiente indice de referencia a tres periodos distintos: un afio, tres afios, y cinco afios, de forma equiponderada.
Son estas las remuneraciones variables prioritarias y, a menudo, Unicas de la gestora. El resto de colectivo puede tener
remuneraciones variables en funcion de la consecucion de ciertos objetivos de caracter binario, no cuantificable. La
politica de remuneraciones de la Gestora se engloba dentro de la Politica de Remuneraciones del Grupo Hacve. La
politica de remuneracién es compatible con una gestion adecuada y eficaz del riesgo, y no ofrece incentivos para asumir
riesgos que rebasen en el nivel de riesgo tolerado. Es compatible con la estrategia empresarial, los objetivos, los valores y
los intereses a largo plazo de las entidades, e incluye medidas para evitar los conflictos de intereses. Ademas tiene en
cuenta las tendencias del mercado y se posiciona frente al mismo de acuerdo al planteamiento estratégico de las
entidades. El esquema de retribucién establecido se basa en la percepcion de una retribucion fija establecida con caracter
anual, y una parte variable anual que consistira en un porcentaje que no podra ser superior a la retribucion fija establecida,
estando la parte variable sujeta al cumplimiento de una serie de condiciones o requisitos genéricos y/o especificos. El
sistema de retribucion variable se establece en base a objetivos, y se orienta a la consecucion de los mejores resultados,
tanto cuantitativos como cualitativos.

12. Informacién sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)
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