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1. Politica de inversién y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:
Fondo que invierte mayoritariamente en otrros fondos y/o sociedades
Vocacion inversora: Global
Perfil de Riesgo: 3 enunaescaladela?7

Descripcion general

Politica de inversién: Se invertira 50-100% del patrimonio en IIC financieras (activo apto), armonizadas, pertenecientes o
no al Grupo de la Gestora. Se invertira, directa o indirectamente, entre 0-100% de la exposicion total en renta variable de
cualquier capitalizacién bursatil y sector, o en activos de renta fija publica y/o privada (incluyendo depésitos e
instrumentos del mercado monetario cotizados o no, liquidos).

No hay predeterminacion en cuanto a la duracion media de la cartera de renta fija/rating de emision/emisor (pudiendo
estar toda la cartera de renta fija en baja calidad crediticia), divisas o sectores econdémicos. La inversion en renta fija de
baja calidad credicitica y en renta variable de baja capitalizacion puede influir negativamente en la liquidez del fondo.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso
Una informacion més detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2025 2024
indice de rotacion de la cartera 1,20 0,71 1,20 1,50
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,79 1,43 0,79 1,37

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.a) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Beneficios brutos
Ne de participaciones Ne° de participes distribuidos por
? P P P o . .,p Inversion | Distribuye
CLASE Divisa participacion . .
- - - - - - minima [ dividendos
Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo
actual anterior actual anterior actual anterior
CLASE A | 185.249,37 | 154.180,46 102 94 EUR 0,00 0,00 10 NO
2.038.539,0 | 1.636.963,1
CLASE | 1 5 43 39 EUR 0,00 0,00 750000 NO
Patrimonio (en miles)
CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2024 Diciembre 2023 Diciembre 2022
CLASE A EUR 2.028 1.701 1.216 1.256
CLASE | EUR 22.555 18.225 14.672 10.356

Valor liquidativo de la participacion (*)

CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2024 Diciembre 2023 Diciembre 2022
CLASE A EUR 10,9480 11,0326 9,9611 9,2358
CLASE | EUR 11,0643 11,1331 10,0217 9,2642

(*)El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comisién de gestion
sobre resultados:

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

Comision de gestién Comisién de depositario
Sist % efectivamente cobrado % efectivamente
ist. o

CLASE e SalhEEl B%se de

Imputac. célculo

Periodo Acumulada calculo Periodo Acumulada
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total

CLASE A 0,50 0,00 0,50 0,50 0,00 0,50 patrimonio 0,03 0,03 Patrimonio
CLASE | 0,35 0,00 0,35 0,35 0,00 0,35 patrimonio 0,03 0,03 Patrimonio




2.2 Comportamiento

Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual CLASE A .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2025 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2024 2023 Afio t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC -0,77 4,33 -4,88 1,18 0,95 10,76 7,85

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -4,52 04-04-2025 -4,52 04-04-2025
Rentabilidad maxima (%) 2,45 12-05-2025 2,45 12-05-2025

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™o . : . - .
2025 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2024 2023 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 14,82 18,37 10,05 8,51 12,10 8,46 4,90

Ibex-35 19,67 23,89 14,53 13,08 13,68 13,27 13,96

Letra Tesoro 1 afio 0,59 0,48 0,69 0,75 1,32 0,84 0,88
VaR histérico del

o 5,58 5,58 5,46 4,93 4,83 4,93 5,58

valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.
(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2025 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2024 2023 2022 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 0,90 0,44 0,46 1,21 1,14 1,96 1,77 1,58

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |
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A) Individual CLASE | .Divisa EUR

o~ . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2025 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2024 2023 Afo t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC -0,62 4,41 -4,81 1,26 1,02 11,09 8,18

- : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -4,52 04-04-2025 -4,52 04-04-2025
Rentabilidad maxima (%) 2,45 12-05-2025 2,45 12-05-2025

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

g Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™o . : . . _
2025 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2024 2023 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 14,82 18,37 10,05 8,51 12,10 8,46 4,90

lbex-35 19,67 23,89 14,53 13,08 13,68 13,27 13,96

Letra Tesoro 1 afio 0,59 0,48 0,69 0,75 1,32 0,84 0,88
VaR histérico del

o 5,55 5,55 5,44 4,90 4,80 4,90 5,56

valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.
(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2025 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2024 2023 2022 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 0,75 0,36 0,39 1,19 1,13 1,66 1,31 1,28

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |
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Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**

de euros)
Renta Fija Euro 0 0 0,00
Renta Fija Internacional 0 0 0,00
Renta Fija Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Fija Mixta Internacional 20.125 157 3,20
Renta Variable Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Internacional 59.891 229 1,10
Renta Variable Euro 0 0 0,00
Renta Variable Internacional 0 0 0,00
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 0 0 0,00
Global 21.784 137 -0,63
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 0 0 0,00
IIC que Replica un indice 0 0 0,00




Vocacion inversora

Patrimonio
gestionado* (miles

Rentabilidad

N° de participes*
P P Semestral media**

de euros)
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0,00
Total fondos 101.800 523 1,14

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 23.080 93,89 18.980 95,25
* Cartera interior 0 0,00 0 0,00
* Cartera exterior 23.080 93,89 18.980 95,25
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 1.110 4,52 748 3,75
(+/-) RESTO 393 1,60 198 0,99
TOTAL PATRIMONIO 24.583 100,00 % 19.926 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacién patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 19.926 18.523 19.926
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) 21,25 4,86 21,25 386,16
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 0,13 2,30 0,13 -93,88
(+) Rendimientos de gestion 0,53 2,72 0,53 -78,38
+ Intereses 0,03 0,03 0,03 11,41
+ Dividendos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en IIC (realizados o no) 0,49 2,69 0,49 -79,92
+ Oftros resultados 0,01 0,00 0,01 2.890,85
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,41 -0,43 -0,41 5,67
- Comision de gestion -0,36 -0,37 -0,36 9,24
- Comision de depositario -0,03 -0,03 -0,03 9,54
- Gastos por servicios exteriores -0,01 -0,01 -0,01 153,03
- Otros gastos de gestién corriente 0,00 0,00 0,00 -1,28
- Otros gastos repercutidos 0,00 -0,02 0,00 -93,99
(+) Ingresos 0,01 0,01 0,01 -18,64
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,01 0,01 0,01 -18,64
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 24.583 19.926 24.583




Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.



3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC .0 93,90 .9 95,26
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 23.080 93,90 18.980 95,26
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 23.080 93,90 18.980 95,26

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucion Sectores Distribucién Tipo Activo

FONDOS NV

EUROPATZZ% T ]

. '
FONDOS Y. | . — OTROS:2139%
noreauer: | L

5
1303% R/

FONDOS: 32.00%

- LIQUIDEZ:8,11%

Fonposmy |
GLOBAL 28.00%

FONDOS RENTA
VARIABLE:
s189%

ETFi3035%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)
No existen posiciones abiertas en instrumentos financieros derivados al cierre del periodo.

4. Hechos relevantes

S|

z
o

a. Suspension temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacién de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo
i. Autorizacion del proceso de fusién

j. Otros hechos relevantes

XXX [X|X|[X[X]|X[X]|X




5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplicable.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X
actuado como vendedor o comprador, respectivamente
e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.
f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.
g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen X
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.
h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

A) Durante el primer semestre del 2025, un participe de la clase | ha tenido un porcentaje de 20,98%.

H) Durante el primer semestre del 2025, las operaciones vinculadas identificadas han sido de 4.007,37 correspondientes g
corretajes.

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO

a) Vision de la gestora sobre la situacion de los mercados.

La primera mitad de 2025 ha estado marcada por una elevada volatilidad macroeconémica, alimentada por tensiones
geopoliticas y comerciales, asi como por el deterioro fiscal derivado del aumento de los déficits en las economias
desarrolladas.

En Estados Unidos, el afio comenzé con el mercado descontando entre tres y cuatro recortes de los tipos de interés,
confiado en que la inflacién continuaria moderandose. Sin embargo, la fortaleza de la economia —especialmente del
mercado laboral— y la presion afiadida de los nuevos aranceles obligaron a rebajar esas previsiones: hoy solo se anticipan
dos recortes en el Ultimo trimestre (septiembre-diciembre).

En materia de inflacién, los repuntes iniciales dieron paso a datos mas benignos: el IPC de mayo subi6 apenas un 0,1 %
mensual y la tasa interanual se moderé al 2,3 %. La Reserva Federal reconoce la mejora, pero se mantiene cauta ante
posibles efectos de segunda ronda derivados de los aranceles, y en su proyeccién de junio retrasa la convergencia al 2 %
hasta 2027.

En Europa, tras un breve repunte a finales de 2024, la actividad volvié a estancarse: el PMI compuesto ronda 50, la
industria sigue en contraccion y los servicios apenas crecen. En este contexto, Alemania ha anunciado un mayor déficit con
el fin de estimular la produccién industrial y aumentar el gasto en defensa.

El BCE, por su parte, ha seguido recortando la facilidad de depdsito hasta situarla en el 2 %, respaldado por unos datos de
inflacion practicamente alineados con su objetivo del 2 %.

En renta fija, el semestre estuvo dominado por fuertes vaivenes en la deuda soberana a largo plazo. La solidez macro, la
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menor expectativa de recortes y el aumento de los déficits —con la consiguiente pérdida de confianza en las instituciones—
provocaron elevadas volatilidades en las tires de los bonos a diez afios tanto en Estados Unidos como en Europa. En
crédito, los diferenciales continuaron estrechandose en la mayoria de los segmentos; tras la breve sacudida de abril, se
sitlan cerca de los minimos de la ultima década.

Los mercados de renta variable siguieron al alza, aunque con un cambio claro de liderazgo. El S&P 500 acumula un
modesto 6 % en lo que va de afio (hasta junio), mientras que las bolsas europeas han sorprendido positivamente,
impulsadas por valoraciones deprimidas y por sectores como banca y consumo discrecional.

Por ultimo, el délar ha desempefiado un papel clave: de cotizar cerca de la paridad a principios de afio ha pasado a la zona
de 1,17-1,18 EUR/USD, lastrado por los factores mencionados y por una pérdida de confianza en las instituciones
estadounidenses.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

Empezamos el afio con un sesgo hacia los sectores estadounidenses cuyas valoraciones estaban mas deprimidas.
Combinamos esta apuesta con una sobreponderacion en Europa y una menor exposicién a emergentes, manteniendo la
conviccion en India, pero cerrando posiciones como la inversién directa en Vietham.

Por capitalizacion, favorecimos a las pequefias y medianas compafiias estadounidenses; tras liquidar la posicién en
pequefias y medianas europeas, la exposicidn global a este segmento se redujo de forma significativa.

En el plano sectorial hemos moderado nuestra infraponderacién en tecnologia y adoptado una postura algo mas
constructiva, aunque seguimos privilegiando salud y otros sectores defensivos que aportan estabilidad de beneficios y
visibilidad de flujos de caja en un entorno aun sujeto a sobresaltos politicos. Dentro de Europa, nos decantamos por
financieras e industriales, sectores que, a nuestro juicio, aprovechan mejor el punto actual del ciclo y la incipiente mejora de
los fundamentales.

En la seleccién de fondos redujimos los sesgos excesivos en estrategias globales e incorporamos un vehiculo centrado en
compaiiias con alto reparto de dividendos, convencidos de que ofrecen una buena oportunidad en el contexto actual.
Ademas, sustituimos el fondo tecnoldgico que teniamos en cartera tras constatar un deterioro en su desempefio
cuantitativo.

c) indice de referencia.

El fondo no esta vinculado a un indice de referencia.

d) Evolucion del patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.

Para la clase A del fondo Sassola Seleccién Capital el patrimonio alcanz6 los 2.028.117,81 euros a 30 de junio, con 102
participes y los gastos corrientes de un 0,90 %.

Para la clase | del fondo Sassola Seleccion Capital el patrimonio alcanz6 22.554.913,59 euros a 30 de junio, con 43
participes y los gastos corrientes de un 0,75 %.

La rentabilidad media de la letra del Tesoro a 1 afio fue en el primer semestre de 2025 del 2,10% anual y el Sassola
Seleccién Capital A -0,77% y el Sassola Seleccion Capital | -0,62%.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de los fondos de la gestora.

La rentabilidad obtenida por la clase | del fondo Sassola Seleccién Capital | del -0,62% ha sido inferior a la rentabilidad del
Sé4ssola Seleccion Base | que fue del 3,23% e inferior al Sassola Seleccion Dindmica | que fue del 1,13%

La rentabilidad obtenida por la clase A del fondo Sassola Seleccién Capital A -0,77% ha sido inferior a la rentabilidad del
Sassola Seleccion Base A que fue del 3,07% e inferior al S4ssola Seleccion Dinamica A que fue del 0,98%.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

Durante el afio se ha invertido en fondos de inversion UCITS, con liquidez diaria y en ETFs. La compra/venta de futuros y
opciones se ha realizado en mercados organizados.

Todas las decisiones de compras y ventas se han ido adaptando a las decisiones generales de inversion, explicado en el
apartado 1 b), manteniéndonos dentro de nuestros limites.

b) Operativa de préstamo de valores.

N/A

¢) Operativa en derivados y adquisicién temporal de activos.

No se ha realizado ninguna operacion con derivados.

d) Otra informacion sobre inversiones.

N/A

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD

N/A

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO

Controlamos el riesgo, manteniendo los niveles de volatilidad bastante por debajo de los objetivos. El riesgo de crédito y
duracién se ha disminuido en el afio, asi como la exposicion a divisas diferentes al euro no ha sido muy grande.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS
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N/A

6. INFORMACION Y ADEVERTENCIAS CNMV

N/A

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS

N/A

8. COSTES DERVIADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS

N/A

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS)

N/A

10. PERSPECTIVAS DEL MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO

El ejercicio bursatil de 2025 se ha desarrollado bajo una tensién geopolitica elevada y una guerra arancelaria intermitente.
Sin embargo, parece que los primeros acuerdos comerciales comienzan a materializarse y, en paralelo, Estados Unidos
plantea desregulaciones selectivas y mayor flexibilidad fiscal, mientras Alemania impulsa el gasto publico para sostener la
actividad.

Este teldn de fondo refuerza nuestra visidn constructiva sobre la renta variable, con un sesgo claro hacia Estados Unidos,
donde la solidez del consumo y el mercado laboral, sumado a una mayor expectativa de beneficios, esperamos que siga
favoreciendo, en particular, a las pequefias y medianas compafiias.

En Europa nos inclinamos por financieras e industriales, los sectores que, a nuestro juicio, mejor capitalizan el punto actual
del ciclo y la incipiente mejora de los fundamentales.

Japon, por su parte, se apoya en un yen mas firme y en las reformas de gobierno corporativo, factores que estan
estimulando recompras de acciones y mayores dividendos; aun asi, el mercado nipdn continla expuesto a la evolucién de
las relaciones comerciales con la nueva Administracion estadounidense.

En el resto de Asia mantenemos una postura prudente: la recuperacion china sigue frenada por el sector inmobiliario,
mientras que India destaca como historia de crecimiento estructural y permanece como una de nuestras convicciones de
largo plazo.

En materia de divisa, aunque nos haya restado algo de rentabilidad, mantenemos practicamente cubierta nuestra
exposicién directa a renta variable estadounidense, pues aun existen factores que podrian seguir presionando a la baja al
doélar, aunque sea de manera temporal.

10. Detalle de inversiones financieras

Periodo actual Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %

0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00

Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio

Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio

Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio

Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA

TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA

TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS

TOTAL RENTA FIJA

TOTAL RV COTIZADA

TOTAL RV NO COTIZADA

TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION
TOTAL RENTA VARIABLE

TOTAL IIC

TOTAL DEPOSITOS

TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR

Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio

Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio

Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio

Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA

TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA

TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS
TOTAL RENTA FIJA

TOTAL RV COTIZADA

TOTAL RV NO COTIZADA

TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION
TOTAL RENTA VARIABLE

ololoflojlololo|lo|lo|leo|lo|lo|lo|lo|o|ec|lo|o|o|o|o|o |o |o |o |o (o |o |o

o

cloloflolo|lo|lo|lo|lo|lo|lo|leo|le|lo|o|o|o|o|lo|o|lo|o|o|o |o |o | |o (o |o |o

IEO0BF4G6Y48 - PARTICIPACIONES|JPMorgan Global Rese EUR 1.049 4,27 0,00
IEO0BYX8VS37 - PARTICIPACIONES|New Capital US Small EUR 1.561 6,35 912 4,58
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Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
LU1880396939 - PARTICIPACIONES|Amundi Funds - Europ EUR 0 0,00 925 4,64
IEO002EI5AGO - PARTICIPACIONES|Xtrackers S&P 500 Eq EUR 1.707 6,94 992 4,98
LU0827883447 - PARTICIPACIONES|BlackRock Japan Flex EUR 865 3,52 927 4,65
IEOOBNG8N985 - PARTICIPACIONES|GLB UNCONST EQT FD-D EUR 1.297 5,28 1.295 6,50
LU1047850778 - PARTICIPACIONES|DNB Fund - Technolog EUR 1.543 6,28 0 0,00
LU2552654589 - PARTICIPACIONES|JPMorgan Investment EUR 0 0,00 1.163 5,84
LU1681044480 - PARTICIPACIONES|Amundi Msci EM Asia EUR 893 3,63 1.030 517
IEOOBF1B7389 - PARTICIPACIONES|SPDR MSCI ACWI ETF EUR 1.480 6,02 1.354 6,79
LU0957808818 - PARTICIPACIONES|Threadneedle Lux - G EUR 0 0,00 1.496 751
IEOOBVYPNZ31 - PARTICIPACIONES|Guinness Global Equi EUR 1.382 5,62 0 0,00
LU1797811236 - PARTICIPACIONES|M&G LX EUR STRTG VAL EUR 1.797 7,31 0 0,00
IEOOBDR0OJYO05 - PARTICIPACIONES|ASHOKA INDIA OPPORT EUR 1.059 4,31 1117 5,61
LU1878469359 - PARTICIPACIONES|Threadneedle Lux - A UsD 0 0,00 1.264 6,34
LU0271484684 - PARTICIPACIONES|Schroder US Large Ca EUR 1.242 5,05 1.159 5,82
LU0346389181 - PARTICIPACIONES|Fidelity FD-GL Indus EUR 1.135 4,62 789 3,96
IEOOBYVTMS52 - PARTICIPACIONES|ETF Invesco Nasdagl10 EUR 1.305 5,31 0 0,00
IEO0BD5HPH84 - PARTICIPACIONES|Dragon Cap-Vietman UsD 0 0,00 438 2,20
LU0690375182 - PARTICIPACIONES|FundSmith Equity FD EUR 0 0,00 1.490 7,48
LU0289214891 - PARTICIPACIONES|JPM Europe Equity Pl EUR 1.776 7,22 1.129 5,67
LU0832431125 - PARTICIPACIONES|Robeco US Premium EUR 1.962 7,98 0 0,00
BE6213831116 - PARTICIPACIONES|DPAM INV REAL EST EU EUR 0 0,00 720 3,61
LU0533033238 - PARTICIPACIONES|Amundi MSCI W. HeCar EUR 1.029 4,19 779 3,91
TOTAL IIC 23.080 93,90 18.980 95,26
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 23.080 93,90 18.980 95,26
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 23.080 93,90 18.980 95,26

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacién sobre la politica de remuneracion

No aplica en este informe

12. Informacién sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps

de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)
No existe informacién sobre operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps de rendimiento
total
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