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Sant Cugat del Valles, a 3 mayo 1999

Se pone en conocimiento de esa Comision Nacional del Mercado de Valores el
“Informe del primer trimestre trimestre de 1999" sobre la Sociedad y sus sociedades de-
pendientes, que se adjunta. Dicho informe se facilitara a analistas e inversores. :
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Esta formgdp par un conjunto de entidades funcionalmente integradas en sy gestion Y
cuyas participaciones accionariales se detentan por la propia Catalana Occidente S.A.
de Seguros y Reaseguros, que es la base del Grupo y la de Mmayor importancia
econdmica.

La actividad fundamental del Grupo es la de Seguros. La mayor parte de las sociedades
no aseguradoras que lo componen tienen relacion con esta actividad.

Sociedades de Sequros ' % Participacion
CATALANA OCCIDENTE, Sociedad Andnima de Seguros y Reaseguros ™

(") Sociedad Dominante del Grupo Consolidado ' ‘
CATOC VIDA, Sociedad Andnima de Seguros o 79.2%
DEPSA, Sociedad Andnima de Seguros y Reasequros - 100,0%
COSALUD, Sociedad Andnima de Seguros 55,0%
Sodiedades Complementarias a Sequros

TECNISEGUROS, Sociedad de Agencia de Seguros S.A. 100,0%

PREPERSA, Sociedad Anénima de Peritacion de Seguros y Prevencion 100,0%
Sociedades de Inversion

CATOC, S.A. de Inversién Mobiliaria (S.1.M.) | 85,4% . .

~ INMOBILIARIA CATOC, S.A. | : 100,0%
. Sociedades Diversas | o | B
; “;‘"",..r,1'SALEFi'N0'94S-A- E BT A 100,0% -

- 'EDITORIAL CATOCSA. =~ = | 100,0%

Oftras Sociedades participadas

El Grupo participa en otras Sociedades con las que consolida sus cuentas aungue sin

intervenir directamente en la gestion. - .
. v % de Participacion

De Sequros .

Companiia Espariola de Seguros y Reaseguros de ‘
CREDITO Y CAUCION, S.A. | 39,4%
De Inversion

INPISA-DOS, Sociedad de Inversion Mobiliaria 5.A. 16,2%
HERCASOL, Sociedad de Inversidn Mobiliaria de Capital Variable S.A. 18,1%
MACKEREL,Sociedad de Inversion Mobiliaria de Capital Variable S.A. 9,4%
CATALANA CARTERA,Soc. de Inversion Mobiliaria de Capital Variable S.A. 3,3%
Diversas

BAQUEIRA BERET, S.A. 49,5%
HMHistoria

El inicio de la actividad del Grupo se remonta al afio 1864, cuando se fundd la entidad
pionera, la Sociedad Catalana de Seguros contra Incendios a Prima Fija. Desde
entonces, el Grupo ha mantenido una expansion ininterrumpida debido al crecimiento de
la actividad de sus compaiiias y por la incorporacién de nuevas entidades
aseguradoras. Son 135 arios de historia al servicio de sus clientes y asegurados.
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Resumen de los datos mas significativos del
Grupo Consolidado Catalana Occidente
y sus Sociedades Dependientes

o o 1er - €
CONCEPTOS - Trimestre %o Euros
1.998 Variacién Millones

Balance (cifras en millones)
290.466 6,4 1.857,0
260.763 7.6 1.685,7
45.266 7.2 291,6
221.581 90 | 14521

Activo Total
Inversiones y Tesoreria

Capitales Propios

Provisiones Técnicas Netas

lngresos por Primas Seguro Dlrecto 218, 22920 122 R

lngresos de las Inversiones Netas*f D5 - 5184 .13 ‘  -3
Resultados antes de Impuestusl_ | 5 | 2.265 7:0 i
Benef‘clo atribuido a la Socledad' 1.661 7,1 1

Dommante

Otros Datos

Ventas (primas)(en millones) 7.922 26,6 60,3
N2 Empleados 1.169 -16

N¢ Oficinas 332 3,3

Pélizas en vigor 1.203.205 0,3

% Negocio Agentes Tiempo Total 50,6 8,3

Total Agentes 8.211 -2.4




El Grupo Catalana Occidente en el
1er trimestre de 1999

Dentro del primer trimestre de 19989, el equipo directivo de Catalana
Occidente se ha reestructurado con nuevas incorporaciones y cambios de
funciones en algunos de sus miembros con la finalidad de dotar al Grupo
de una mayor capacidad de adaptacion y respuesta a la demanda de un
mercado cada vez mas dindmico y competitivo. Por otra parte, se ha
llegado a un acuerdo con el Deutsche Bank para distribuir préstamos
hipotecarios y personales por parte de la red de agentes de Catalana
Qccidente, Io que nos permitira amphar la oferta de servicios financieros a
nuestros clientes.

Resultados

Los resultados antes de impuestos generados por el Grupo Consolidado
hasta el 1er trimestre de 1999 ascienden a 2.422 millones de pesetas,
-siendo de 2.265 millones de pesetas en el mismo penodo del afio anterior,
. significando un mc:remento del 7,0 % R ‘ :

Bl ‘beneficio después de rmpuestos atnbmdo a Ia Sociedad Dominante es
... . de 1.778 millones de pesetas. En el 1er trimestre de 1998 fue de 1 661 |
Coﬁ:pdkléiéh - millones, lo que supone un mcremento del. 71 Soui -
: Cartera’
{12 Ultimos meses)

Vlmn N i

El volumen total de pnmas de negoczu dlrecto del ter trimestre de 1999 -
asciende a 25.716 millones de pesetas,.con un aumento de 2.796 miliones
en relacién con el mismo perfodo del pasado gjercicio, lo que supone un
incremento del 12,2 %.

En el conjunto de los ramos No Vida la facturacién se ha incrementado un
8,0 % respecto al primer trimestre de 1998, destacando el ramo de
automoviles, con un crecimiento del 15,4 %.

En los Ramos de Vida, es de resaltar el crecimiento en Vida Individual por
la buena acogida que sigue teniendo el producto "Vida Patrimonio Fondo®,
con un incremento del 20,4% respecto del mismo periodoe del afio anterior.

Su distribucién por Ramos es la siguiente:

1er Trimestre 1999 1er Trimestre 1998  Variacion % Incr. |

MULTIRRIESGOS 5013 4.957 56 1.1

DIVERSOS 3161 2999 162 ' 5.4
AUTOS 6.509 5.640 869 15,4
VIDA INDIVIDUAL 10.211 8.482 1.729 20,4
VIDA COLECTIVO 822 842 -20 2,4
TOTAL 25.716 22.920 2.796 12,2




Inversiones

Al 1er trimestre de 1999, el volumen total de las inversiones del Grupo Consolidado
ascendian a 280.480 millones de pesetas con un incremento de 19.717 millones
respecto al primer trimestre de 1998.

Situacion Patrimonial

Los Capitales. Propios del Grupe Consolidado en el 1er trimestre de 1999 ascienden a
48.521 millones de pesetas, frente a 45.266 millones de pesetas en el 1er timestre de
1998. . | P | ‘ .

Dichos capitalés representan un alto porcentaje sobre el volumen de primas de los 12
dgltimos meses (57,2 %), lo que da una sélida situacién patrimonial a nuestra
organizacion. ' |

La actividad del Grupo Catalana Occidente

La actividad propia del negocio asegurador, sigue evolucionando satisfactoriamente, en
aquellas areas que consideramos criticas para el desarrollo futuro del grupo, y que en
grandes lineas resumimos en;: .. .- - e '

Accién Comercia

Continda el.desar;dl‘lﬁ: 'de,-la'.ﬂed Comercial, Principalmenté_a..i.%Yé5. del programa de
profesionalizacién de Agentes con dedicacién total y exclusiva, asf como con-la

~ implantacién de Oficinas de Agencia.

En’el 1er timestré de 1999, disponemos de 343 Oficinas de las que 97 son Sucursales
' Y246 son Agencias. - - L T

Nuestra red de distribucién estd compuesta por 8.013 agentes de los cuales 1.250 son a |
tiempo total y dedicacién exclusiva.

Productividad Agentes: Se continua con la implantacion del nuevo sistema de
Productividad con el objetivo de dotar a los agentes de un sistema de control y
seguimiento de su actividad, que potencie el éxito de su actividad de venta.

Plan de Calidad Integral

Se ha culminado la implantacién del Plan de Calidad Integral, lo que se ha traducido en
mejoras muy significativas de la eficacia en la gestion del negocio y de la organizacion
comercial y en una contencion de los gastos generales, alcanzandose los objetivos
inicialmente previstos. No obstante, este hecho no supone el final de una etapa sino el
inicio de una nueva fase dinamica que nos ha de permitir hacer avances constantes en
la calidad de servicio que prestamos a nuestros asegurados y agentes.



Desarrollo T légico

Como consecuencia de haber dotado a nuestros agentes, peritos y reparadores de los
medios informaticos adecuados para lograr una mayor agilidad en la operativa del
negocio, se han desarrollade importantes mejoras en el dmbito de las comunicaciones a
través de Internet e Infovia. De esta forma, nuestros asegurados se ven beneficiados de
una mayor rapidez , simplicidad y calidad en los procesos de suscripcion y siniestros, 10
que utm:i:]a a nuestro Grupo una ventaja competitiva- importante dentro del mercado
asequrador. |

Nuevos Productos

lLos instrumentos de prevision y ahorro continuan siendo desarrollados vy
comercializados por nuestro Grupo de manera &gil y eficiente, de acuerdo con las
exigencias del mercado y las necesidades de nuestros clientes, quienes pueden optar
por productos tradicionales con interés garantizado o productos de nueva generacion,
como el "Vida Patrimonio Fondo". Este producto ha alcanzado gran éxito en su primer
afio de comercializacion, y combina en un (inico contrato las ventajas del seguro de vida
y de los fondos a través de cuatro alternativas de inversién: activos monetarios, renta
variable espafiola, renta fija europea y mixto senior.

En lo que respecta a Seguros Generales, durante el primer trimestre han aparecido dos
" nuevos producios de Responsabilidad Civil: el seguro de "Responsabilidad Civil Privada
& Inmueblés”, qie protege de los dafios.que por culpao negligencia se ocasionen a
terceros, tanto en el Ambito privado como los derivados de la propiedad, arrendamiento

.0 usufructo,de.bienes. inmuebles; y el seguro de "Responsabilidad. Civil de Industrias”,
..que..cubre. la’ responsabilidad civil extracontractualque- pueda- derivarse de dafios
. personales ‘0" materiales directos, asf como'de sus:perjuicios: econémicos, causados
- involuntariamente a terceros con motivo del desarrollo de‘la actividad industrial que se
..asegure,, 7 T -

Social: La Fundacion Ca alan : cident

Presen

El pasado afio se cred la Fundacion Catalana Occidente cuya finalidad es el fomento y
desarrollo de todo tipo de actividades culturales y cientificas. Esta entidad, sin animo de
lucro, ha pasado a coordinar una labor que nuestroe Grupo viene realizando desde hace
~ afos. . R .

Durante este primer trimestre Catalana Occidente ha firmado, por cuarto ano
consecutivo, un nuevo acuerdo de colaboracién con la Cruz Roja, con objeto de
patrocinar la campafia de captacion de voluntarios para 1999, y ha renovado el
compromiso adquirido en 1993 con Ia Catedra de Investigacion Cardiovascular, adscrita
a la unidad docente de la Facultad de Medicina del Hospital de la Santa Creu y Sant Pau
de la Universidad Auténoma de Barcelona, centrada en afrontar con mayor eficacia los
graves problemas sociales originados por las enfermedades cardiovasculares.

Con estos convenios, nuestro Grupo adquiere un compromiso-muy importante al
vincular la investigacién, las instituciones benéficas y el sector privado con una finalidad
social.



Balances de Situac

CATALANA OCCIDENTE, SOCIEDAD ANO

ion Consolidados

NIMA DE SEGUROS Y REASEGUROS Y
SOCIEDADES DEPENDIENTES
‘ ~ {en millones de pesetas

Los Balances correspondientes al ler ™
mismos, se han seguido los ptincipios con

1er Trimesire 1er Trimestre % Variacién
| ACTIVO 1999 1998 Interanual
A) ACTIVOS INMATERIALES Y GASTOS DE ESTABLECIMIENTO 1.958 2.534 (22,7)
. Gastos de Establecimiento ] 12 {33,3Y
\l. Inmoviizado Inmaterial 1.184 1412 {16,1)
lli. Fondo de Comercio 767 1110 (30,9)
B) INVERSIONES - 263.466 | 252.369 4,4
. Materiales : v , 26.163 26.959 (3.0)
11, Inversiones Financieras puestas en equivalencia 14.601 12.881 13.4
I1l. Otras Inversiones Financieras — 002 328 212159 4.8
IV. Depésilos consfituidos por Reaseguro Acaptado 374 370 1,1
C) INVERSIONES POR CUENTA TOMADORES DE SEGUROS 9.399 1.583 493,7
D) PARTICIPACION REASEGURO EN PROVISIONES TECNICAS 6.142 6.904 (11,0}
E} CREDITOS ' 11.859 10.707 10,8
. Créditos por operaciones de Segure Directo 8.427 B.092 41
1. Créditos por operaciones de Reaseguro 678 500 35,6
lIl. Créditos por operaciones de Coaseguro 980 869 12,8
IV. Créditos Fiscales, Sociales y Otros 1.804 1.276 41,4
V. Provisiones (a deducir) . (30) o (30) 0,0
F) OTROSACTIVOS 5.243 5.385 (2,6}
[ Inmovilzado Material 2.843 - 3.027 (6,1)
1. Efectivo en Entidades Crédito, Cheque y Caja 2.400 - 2.358 ,
G) AJUSTES POR PERIODIFICACION 10.904 10,983 (0,7)
. TOTALACTIVO |- 308,972 | 2290466 6,4
C pAeveo 1er Trimestre - | .. 16’?Tﬁhiégstre' . "=4 variacién .
< , e "PAS,VO e 1999 B “qg98 0 2] Interanual
A) CAPITALES PROPIOS ABET 7% R £ ]
I Capital Suscdio, 6.000 - |~ . 1000
|3, - Prima EmisiénUnica . 0 255 | A - (92,2)
11" Reservas Revalorizacion . 8621 ) K 0.0}
V. Reservas -~ -~ mie o 31162 | @l 11,3
V.’ Resuliados ejercicios anteriores pendiantes aplicacidn 8705 | 2 (0,98
V\. Pérdidas y Ganancias Sociedad Dominante i.778 ~1.661 7,0
B) SOCIOS EXTERNOS ‘ 1.376 1191 15,5
C) INGRESOS A DISTRIBUIH‘EN VARIOS EJERCICIOS 16 16 0,0
D) PROVISIONESTECNICAS 237.356 226.070 5,0
E) PROVISIONES TECNICAS RELATIVAS AL SEGURO VIDA
RIESGO TOMADORES o 10.402 2416 330,35
F) PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS 238 228 4,4
G) DEPQSITOS RECIBIDOS POR REASEGURO CEDIDO 1.228 1.128 8,9
H) DEUDAS ‘ 9.834 14.151 (30,5)
. Deudas por Operaciones Reasequro 868 B52 23,1
Ill. Deudas por Operaciones Goasegura 97 345 15,1
1V. Deudas por Operaciones preparatorias de {Conirato Segures 10 36 {72,2)
V. Deudas por Operaciones Cesianes Temp. Activos 0 4705
V1. Otras deudas 7.498 7.583 (1.1
TOTAL PASIVO 308.972 290,466 6.4
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mesire de 1999 y 1998 no estan AUGIEa0s. Para 1a elaboracion de los
tables generaimente aceptados.



Cuentas de Pérdidas y Ganancias
Consolidadas

CATALANA OCCIDENTE, SOCIEDAD ANONIMA DE SEGUROS Y
REASEGUROS Y SOCIEDADES DEPENDIENTES |

_ {en millones de pesetas)

. -1er Trimestre

% Varlacién

1er Trimestre
1999 1998 Interanual
Primas mputadasalperiodonetasdeﬁeasegum . 22804 .. 20570 | 10.9
Ingresosdelaslnversmnes ' "-LS'.1EIB 5.130 "{.3
1 Pluswahasy Mmusvaliasnoreaﬁzadas 6 ez

._Gastos de Exploic Netos 624

: Gaslnsdalaslnveﬁr{s:nr:as 7. et
Otros Gastos Técnicos RS 361 - 408 (11.,5)
RESULTADO TOTAL RAMOS VIDA Y NO VIDA 1.802 1.702 5,9
CUENTA NO TEGNIE;A ,
Ingresos de las Inversiones ” B35 721 15,8
Gastos de las In\farsiones. 193 - - 145 331
Otros Ingresos | 43 39 10,3
Gastos Extraordinarios 65 LV 25,0
RESULTADO DEL PERIODO ANTES DE IMPUESTOS 2.422 - 2,265 7,0
Impueslos sobrs Sociedades . 598 . - -569 Y
RESULTADO DEL PERIODO DESPUES DE IMPUESTOS 1824 1 1696 e TyD
Resultados Atribuidos a Soclos Exlgmos AERN: B IR a5 o "-‘_31.4
Resultado del Periodo Alibuido ala Sociedad Dormirante s | aeer | 7

Datos no auditados. Para la elaboracion de las Cuentas Consolidadas se han seguido los ‘pri'hcipios contables

generaimente aceptados.




La Cuenta de Pérdidas y Ganancias

n r prim

Las primas, considerando los negocios de reaseguro acéptado y cedido, han sido

comparativamente las siguientes:

Aer Trimestre - 1er Trimestre %
RAMOS e - 1998 Variacién
(en millones)
as. | Primas Incr.Prov.  Primas
o s| N.Direc. y Reaseg. Imputadas
NO VIDA 13.686 . 2350 11.246 53
VIDA 9.324 0 9.324| 17,6
TOTALES 22.920 2.350 20.570| 10,9

De acuerdo con el nuevo Plan Contable, los gastos imputables a Prestaciones se han
incorporado-como un mayor coste de los siniestros en los datos referidos a cada uno de
los trimestres que se exponen. .

|a siniestralidad neta de reaseguro y su comparacién separada de los

: Ramos NO VIDA
y VIDA es la siguiente; |

1er Trimestre 1998

| .‘ . (en millones)

3 “Prest.  Inc.de  Gastos
iPa%a_ldas'-”-i"Prov.y‘;"‘ Imputabl. TOTAL

e | NDirec.... Reaseg.  a Prest. ..

es No Vid 8070 374 547 8243
Variac. Prov. Matem. .} Q0 ‘5647 0 5647
5.162 585 18.606

- TOTAL

Los pdfcentajes de siniestralidad sobre ptimas ihipl.ité&és es como sigue:

p " 1er Trimestre 1998
{en millones)
| _ 8.243
Ramos No Vida 1046 = 73,30
. 4.716
Ramos Vida 10-935_ E W = 50,58

En relacién a los ramos de vida, el incremento porcentual de fa siniestralidad se ve
afectado principaimente por los vencimientos de las polizas "Vida Patrimonio™ que
hemos venido comercializando estos Uftimos ejercicios, as! como por un ligero
incremento en la tasa de rescates en productos de ahorro.

ibles
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Gastos de'Explotacién Netos

El conjunto de Qomisiones y (iastos de Explotacién ascienden a 4.624 millones de
pesetas, con un incremento del 2,2% sobre el mismo periodo del afio anterior.

qer Trimestre  1er Trimestre

71999 © 1998
".{en millones) = (en millones)
Adquisicién (Incluidas Comisiones) 4080 3.891

Administracién 985" - 1.019

Comisiones Reaseguro Cedido 399 386

TOTALES

Ingresos y Gastos de las Inversiones

Los ingresos financieros netos ascienden a 5.053 millones de pesetas, frenie a 5.184
~ millones de pesetas en el mismo periodo del afio anterior, segn el siguiente detalle: °

SHESGETE qer Trimestre - %
© 1998 T Variacié
(en millones) &1

no

Ingresos Financ. aplic.:a la Explot.- 5130 "7

‘Gastos Financ. aplic. a la Explot. 522
lngresos.'Financ'ié:r"dé'Fatrjrqj@jnio' | 3% - 6

Rdos. Sociedades en Equivalenc. - 385 \ 9,9
Gastos Financieros Patrimonio -145 33,1 -‘
TOTALES 5184 13

-

Participacion Rtdos. §ggieggdeg Puestas_en Equivalencia o
Los resultados obtenidos por cada una de las Sociedades puestas en equivalencia se
detallan comparativamente en el siguiente desglose: : -

1er Trimestre o
19.93 Vari;ciOn -

o g (en millones) , |
Crédito y Caucién’ o57 - 27
Baqueira Beret 44 40,9
Inpisa Dos &0 -10,0
Editorial Catoc 4 -50,0
Mackere! 15 200,0
Hercasol 5 100,0 ,
TOTALES 385 : 9,9




Multirriesgos
Autos
Diversos
Vida

1 ér-Trimestre . 1er Trimestre

1998

175
350
35
1.142

RESULTADO TECNICO-FINANCIERO

1.702

" RESULTADO FILIALES Y PATRIMONIO

563

RESULTADOS ANTES IMPUESTOS

2.265

Cotizacién y Evolucién de las Acciones

10

€
- Euros Fecha
N? Acciones 24.000.000 31/03/99
- Valor Nominal . 250 pts. 1,5 31/03/99 |
‘Cuntrataclén media diaria (N® AGGIOHES) . 24.697 Del 01/01/99 al 3110359
..:"‘;;Gontrataclﬁn media diaria (millones ptasleuros) 80 05 Del 01/01/99 al 31/03/99
i -_j"DMdendo por Acc:lén U q33pts. 0,8 Ejerc.d 998
; -""‘"'Cutlzacién Catalana Occidente - IR o
~ " Inicial '8.700pts. 222 01/01/99 |
Minima 3.494 pts. 21,0 Del 01/01/99 al 31/03/99
Maxima 3.907 pts. 23,5 Del 01/01/99 al 31/03/99
Actual 3.536pts. 21,3 31/03/99
Ratios Bursatiles _ |
PER (precio / beneficio por accién;n? de veces) 13,9 Ejerc. 1998
Rentabilidad (dividendo 98/ precio) 3,8% 31/03/99
Pay-Qut (dividendo 98 / Beneficio 98) 49,8% Ejerc. 1.998
_Indices de Rentabilidad y Solvencia
ROE (B® atribuidos/fondos propios medios) 13,9% 31/03/99
Margen de Solvencia (millones ptas./euros) 102.584 616,5 Ejerc. 1.998
Exceso Margen de Solv. (millones ptas/euros.) 86.807 521,7 Ejerc. 1.998



