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INFORMACION FONDO
Fecha de registro: 20/12/1990

1. Politica de inversidn y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:
Otros
Vocacion inversora: Renta Fija Euro
Perfil de Riesgo: 4 en una escaladel 1 al 7

Descripcion general
Politica de inversion: Santander Renta Fija es un Fondo con vocacion inversora de Renta Fija Euro. El fondo invertird en

renta fija publica y/o privada (incluyendo depdsitos). Tanto los emisores de renta fija como los mercados donde se
negocian los activos, seran de la zona euro (principalmente Espafia), sin descartar otros paises OCDE (incluidos los
paises emergentes que pertenezcan a este grupo). La calidad crediticia de los activos sera, al menos, media (rating
minimo BBB- segun S&P o equivalentes). No obstante, hasta un maximo del 5% de los activos podran tener baja calidad
crediticia (rating inferior a BBB-), o incluso no tener rating. No obstante, la renta fija podra tener la calidad crediticia que en
cada momento tenga el Reino de Espafia, en caso de que esta fuera inferior. En caso de que las emisiones no estén
calificadas se atendera al rating del emisor. La duracion media de la cartera sera de 4 afios. El Fondo podra disminuir o
aumentar la duracion aproximadamente en 2 afios, en funcion de las circunstancias del mercado. La gestion toma como
referencia la rentabilidad del indice El Merrill Lynch Spain Government 1-10yr (G5EO Index).

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informaciéon mas detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2015 2014
indice de rotacion de la cartera 0,52 0,41 0,52 1,07
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,00 0,01 0,00 0,05

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.a) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Beneficios brutos
Ne de participaciones Ne° de participes distribuidos por
P e P P - . ”p Inversion | Distribuye
CLASE Divisa participacion . .
- - - - - - minima | dividendos
Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo
actual anterior actual anterior actual anterior
60.000
CLASE B | 529.752,63 | 763.726,93 8.008 9.921 EUR 0,00 0,00 oUros NO
1
CLASE A | 683.695,12 | 844.931,73 25.244 29.365 EUR 0,00 0,00 . ., NO
participacion
300.000
CLASE C | 115.899,43 | 204.459,52 1.106 1.312 EUR 0,00 0,00 cUros NO
1.000.000
CLASE | 100.608,52 | 142.252,67 743 804 EUR 0,00 0,00 cUros NO
75.000.000
CLASE S | 709.709,63 | 461.154,58 3 3 EUR 0,00 0,00 eUros NO
Patrimonio (en miles)

CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2014 Diciembre 2013 Diciembre 2012
CLASE B EUR 514.233 757.558 193.197 111.562
CLASE A EUR 643.399 813.722 115.590 27.499
CLASE C EUR 118.328 213.089 52.881
CLASE | EUR 103.244 148.837 96.040
CLASE S EUR 739.101 488.200

Valor liquidativo de la participacion (*)

CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2014 Diciembre 2013 Diciembre 2012
CLASE B EUR 970,7038 991,9227 902,7564 858,6108
CLASE A EUR 941,0610 963,0626 879,1352 840,0230
CLASE C EUR 1.020,9513 1.042,2086 946,6162
CLASE | EUR 1.026,1939 1.046,2852 947,9456
CLASE S EUR 1.041,4129 1.058,6475

(*)El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comisién de gestion
sobre resultados:

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

Comision de gestién Comisién de depositario

Sist.
Imputac.

CLASE




% efectivamente cobrado

% efectivamente

Periodo Acumulada calculo Periodo Acumulada
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
CLASE B 0,60 0,60 0,60 0,60 patrimonio 0,05 0,05 Patrimonio
CLASE A 0,74 0,74 0,74 0,74 patrimonio 0,05 0,05 Patrimonio
CLASE C 0,50 0,50 0,50 0,50 patrimonio 0,05 0,05 Patrimonio
CLASE | 0,37 0,37 0,37 0,37 patrimonio 0,05 0,05 Patrimonio
CLASE S 0,12 0,12 0,12 0,12 patrimonio 0,01 0,01 Patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual CLASE B .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2015 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afio t-1 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC -2,14 -4,02 1,95 1,32 2,05

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -1,08 05-05-2015
Rentabilidad maxima (%) 0,69 22-06-2015

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora
Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado o : : . - - - -
2015 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afo t-1 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 4,02 4,71 3,07 2,37 2,86

Ibex-35 19,84 19,63 19,93 24,39 15,97

Letra Tesoro 1 afio 3,05 0,28 4,33 1,31 0,68

Indice folleto 3,71 4,28 2,93 2,45 2,89
VaR histérico del

L 1,74 1,74

valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2015 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2014 2013 2012 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 0,65 0,33 0,32 0,33 0,33 1,31 1,59 1,32

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |
Graficos evolucion valor liquidativo dltimos 5 afios Rentabilidad semestral de los ultimos 5 afios
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Con fecha 9 de mayo de 2014 el fondo ha modificado su politica de inversion. "Se puede encontrar informacién adicional en el Anexo de

este informe"



A) Individual CLASE A .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2015 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afio t-1 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC -2,28 -4,09 1,88 1,24 1,97

» : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -1,08 05-05-2015
Rentabilidad maxima (%) 0,69 22-06-2015

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

g Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™y o o : : : . . . .
2015 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afo t-1 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 4,02 4,71 3,07 2,37 2,86

lbex-35 19,84 19,63 19,93 24,39 15,97

Letra Tesoro 1 afio 3,05 0,28 4,33 1,31 0,68

Indice folleto 3,71 4,28 2,93 2,45 2,89
VaR histérico del

T 1,76 1,76

valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2015 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2014 2013 2012 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 0,80 0,40 0,40 0,41 0,40 1,61 1,97 2,02

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |

Graficos evolucion valor liquidativo dltimos 5 afios Rentabilidad semestral de los ultimos 5 afios
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Con fecha 9 de mayo de 2014 el fondo ha modificado su politica de inversion. "Se puede encontrar informacién adicional en el Anexo de
este informe"




A) Individual CLASE C .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2015 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afio t-1 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC -2,04 -3,97 2,01 1,37 2,10

» : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -1,08 05-05-2015
Rentabilidad maxima (%) 0,69 22-06-2015

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

g Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™y o o : : : . . . .
2015 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afo t-1 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 4,02 4,71 3,07 2,37 2,86

lbex-35 19,84 19,63 19,93 24,39 15,97

Letra Tesoro 1 afio 3,05 0,28 4,33 1,31 0,68

Indice folleto 3,71 4,28 2,93 2,45 2,89
VaR histérico del

T 1,72 1,72

valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2015 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2014 2013 Afo t-3 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 0,55 0,28 0,27 0,28 0,28 1,11 1,02

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |
Graficos evolucion valor liquidativo dltimos 5 afios Rentabilidad semestral de los ultimos 5 afios
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Con fecha 9 de mayo de 2014 el fondo ha modificado su politica de inversion. "Se puede encontrar informacién adicional en el Anexo de

este informe"



A) Individual CLASE | .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2015 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afio t-1 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC -1,92 -3,91 2,07 1,43 2,16

» : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -1,08 05-05-2015
Rentabilidad maxima (%) 0,69 22-06-2015

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

g Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™y o o : : : . . . .
2015 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afo t-1 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 4,02 4,71 3,07 2,37 2,86

lbex-35 19,84 19,63 19,93 24,39 15,97

Letra Tesoro 1 afio 3,05 0,28 4,33 1,31 0,68

Indice folleto 3,71 4,28 2,93 2,45 2,89
VaR histérico del

T 1,70 1,70

valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.

10



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2015 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2014 2013 Afo t-3 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 0,42 0,21 0,21 0,22 0,21 0,86 0,85

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |
Graficos evolucion valor liquidativo dltimos 5 afios Rentabilidad semestral de los ultimos 5 afios
108 N
s !
105 f-
2
104 L'\‘

)
y:
) f’“ﬁ‘-‘

103

102

\ f
YA 0
na K

" B
e A0

,3«\‘“‘ i

01.07-2014 01-09-2014 01-11-2014 01-01-2015 01-03-2015 01052015  01.07-2015

— VL — INDICE uVL W NDICE

Con fecha 9 de mayo de 2014 el fondo ha modificado su politica de inversion. "Se puede encontrar informacién adicional en el Anexo de
este informe"
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A) Individual CLASE S .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2015 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afio t-1 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC -1,63 -3,76 2,22 1,58 2,32

» : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -1,07 05-05-2015
Rentabilidad maxima (%) 0,70 22-06-2015

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

g Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™y o o : : : . . . .
2015 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afo t-1 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 4,02 4,71 3,07 2,37 2,86

lbex-35 19,84 19,63 19,93 24,39 15,97

Letra Tesoro 1 afio 3,05 0,28 4,33 1,31 0,68

Indice folleto 3,71 4,28 2,93 2,45 2,89
VaR histérico del

T 1,65 1,65

valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.

12



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2015 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2014 Afio t-2 Afo t-3 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 0,13 0,06 0,06 0,07 0,06 0,17

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |

Graficos evolucion valor liquidativo dltimos 5 afios Rentabilidad semestral de los ultimos 5 afios
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Con fecha 9 de mayo de 2014 el fondo ha modificado su politica de inversion. "Se puede encontrar informacién adicional en el Anexo de
este informe"

B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio o
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**

de euros)
Monetario Corto Plazo
Monetario 978.733 29.807 -0,17
Renta Fija Euro 9.359.435 138.559 -0,91
Renta Fija Internacional 100.851 2.270 8,37
Renta Fija Mixta Euro 6.346.087 151.941 -0,14
Renta Fija Mixta Internacional 4.083.685 100.960 0,53
Renta Variable Mixta Euro 715.889 28.486 2,66
Renta Variable Mixta Internacional 3.101.864 65.723 2,75
Renta Variable Euro 1.798.864 46.981 12,68
Renta Variable Internacional 1.410.546 49.487 12,31
IIC de Gestion Pasiva(1) 2.143.317 30.931 2,36
Garantizado de Rendimiento Fijo 1.818.800 32.820 -0,11
Garantizado de Rendimiento Variable 676.017 25.610 0,94
De Garantia Parcial 241.363 3.662 5,70
Retorno Absoluto 163.638 13.116 -0,07
Global 741.270 11.038 3,82
Total fondos 33.680.360 731.391 1,60
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*Medias.
(2): incluye IIC que replican o reproducen un indice, fondos cotizados (ETF) e IIC con objetivo concreto de rentabilidad no garantizado.
**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio

(+) INVERSIONES FINANCIERAS 2.023.455 95,52 2.403.650 99,27
* Cartera interior 2.019.788 95,35 2.358.202 97,39
* Cartera exterior 397 0,02 23.091 0,95
* Intereses de la cartera de inversion 3.270 0,15 22.356 0,92
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 102.989 4,86 25.668 1,06
(+/-) RESTO -8.141 -0,38 -7.911 -0,33

TOTAL PATRIMONIO 2.118.304 100,00 % 2.421.407 100,00 %

Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacién.

2.4 Estado de variacién patrimonial

% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 2.421.407 1.767.503 2.421.407
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) -9,06 27,49 -9,06 -142,21
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos -2,11 3,36 -2,11 -180,23
(+) Rendimientos de gestion -1,58 4,00 -1,58 -150,49
+ Intereses 0,67 0,78 0,67 9,76
+ Dividendos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) -2,30 3,21 -2,30 -191,62
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 229,03
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 0,05 0,01 0,05 838,95
+ Resultado en IIC (realizados o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Oftros resultados 0,01 0,00 0,01 87,39
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,53 -0,64 -0,53 5,23
- Comision de gestion -0,49 -0,56 -0,49 11,87
- Comision de depositario -0,04 -0,05 -0,04 6,18
- Gastos por servicios exteriores 0,00 0,00 0,00 -45,68
- Otros gastos de gestién corriente 0,00 0,00 0,00 -17,46
- Otros gastos repercutidos 0,00 -0,03 0,00 -99,99
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 -98,62
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 -98,62
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 2.118.304 2.421.407 2.118.304

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
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3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 1.931.932 91,17 2.071.915 85,59
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 280.681 11,60
TOTAL RENTA FIJA 1.931.932 91,17 2.352.596 97,19
TOTAL DEPOSITOS 87.856 4,15 5.606 0,23
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 2.019.788 95,32 2.358.202 97,42
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 397 0,02 23.091 0,96
TOTAL RENTA FIJA 397 0,02 23.091 0,96
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 397 0,02 23.091 0,96
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 2.020.185 95,34 2.381.294 98,38

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

DISTRIBUCION PATRIMONIO DURACION

[# +5afios ® 3a5Afos @ 1.5a3Af0s © 0.521.5Af0s @ OTROS)

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal L . .,
Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido
B. ESTADO 5.85 31/01/22 (EUR) Ventas al contado 26.285 Inversion
BONOS Y OBLIG DEL ESTADO 1.6 30/04/25(E Ventas al contado 12.095 Inversion
Total subyacente renta fija 38380
TOTAL OBLIGACIONES 38380

4. Hechos relevantes

SI

z
o

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos
b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo
i. Autorizacion del proceso de fusién

XX XXX [X[X|X]|X|X

j. Otros hechos relevantes

5. Anexo explicativo de hechos relevantes
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No ha tenido ningun tipo de hechos relevantes

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO

a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

La Sociedad Gestora cuenta con procedimientos para evitar conflictos de interés.

Volumen equivalente por ventas de futuros con un broker del grupo (millones euros): 31,84 - 1,17%

Volumen equivalente por compras de futuros con un broker del grupo (millones euros): 32,22 - 1,19%

Efectivo por compras de valores emitidos, colocados o asegurados por el grupo gestora o grupo depositario (millones
euros): 87,8 - 3,23%

Tipo medio aplicado en repo con el resto del grupo del depositario: -0,01

Efectivo por ventas con el resto del grupo del depositario actuando como broker o contrapartida (millones euros): 358,38 -
13,2%

Efectivo por compras actuando el grupo de la gestora o grupo del depositario como broker o contrapartida (millones
euros): 381,07 - 14,04%

Importe efectivo negociado en operaciones repo con resto del grupo depositario (millones de euros): 21.938,27 - 808,08%
Comision por inversion en derivados percibidas grupo gestora: 851,6

Comision por liquidacion e intermediacion por compras percibidas grupo gestora: 1.086

Comision de liquidacion e intermediacion por ventas percibidas grupo gestora: 1.344

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

Sin advertencias

9. Anexo explicativo del informe periédico

El segundo trimestre estuvo caracterizado por un incremento en la volatilidad, tanto en la renta variable como en la renta
fija. Grecia y el incremento en las estimaciones de inflacion debido a una mejoria macroeconémica en EE.UU. y en Europa
fueron los protagonistas. Los datos macro siguen siendo favorables tanto en EE.UU. (después de una contraccion en el
PIB del 1T), como en Europa. En EE.UU se espera un repunte en el PIB del 2T debido a que la inversion fija y el consumo
(principales componentes del PIB y que en el 1T cayeron) estan mostrando tasas de crecimiento. Los indicadores de
confianza son consistentes con un crecimiento entre 2% y 3%. La reunion de politica monetaria de la Fed no increment6
tipos de interés pero si dejo ver que existe la posibilidad de dos subidas en la segunda mitad del afio. El significativo
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repunte en las tasas de interés americanas de los ultimos dos meses se deben al repunte experimentado también en los
tipos de interés de Alemania por el tema griego. En la Eurozona los datos de confianza se han estabilizado en torno al
promedio de los Ultimos afios y apuntan a un PIB de alrededor del 0,5% trimestral. El crédito sigue fluyendo a la economia
y el empleo mejora en varios paises de la region. El fuerte repunte en los tipos de interés de largo plazo en Alemania
(Bunds), de +0,1% hace dos meses a +0,9%, afectd por segundo mes consecutivo la rentabilidad de la renta fija soberana
y el crédito (en menor proporcién) europeo. La razon detras de este repunte es la importante mejora macroeconomica,
como lo muestra la inflacion subyacente que subié de 0,6% a 0,9% anual durante junio. En lo que respecta a los paises
periféricos, el comportamiento también ha sido de subidas en las rentabilidades. El diferencial Espafia-Alemania en el 10
afios cerré el mes en 154 p.b., ampliando 19 p.b. Las rentabilidades de la curva espafiola han subido en media 38 p.b. El
plazo que mejor comportamiento tuvo fue el corto plazo, con el 2 afios subiendo 16 p.b. hasta 0,19% y el de peor
comportamiento fue el ultralargo (30 afios) que subié 49 p.b. hasta 3,35%. El 10 afios espafiol cierra el mes en 2,30%
después de subir 46 p.b. La renta variable también tuvo un trimestre de pérdidas generalizadas, mas acusadas en Europa
gue en EE.UU y estuvieron lideradas por Dax aleman que perdié un -8,53%, seguido por el Euro Stoxx 50, dejandose -
7,39%. El Ibex 35 de Espafia cay6 -6,52%, liderado por sectores sensibles a tipos de interés. En Asia, los mercados
siguieron su tendencia alcista, aunque el CSI 300 de Shangai (para inversores minoristas chinos) se dejé cerca de un 16%
pero aln alcanza una rentabilidad en lo que va del afio del +27,4%. En cuanto a divisas, durante el trimestre se destaca la
apreciacion del Real brasilefio, superior al 6,5% frente al délar, seguida por la Libra y el Euro, éste Gltimo con una
apreciacion trimestral cercana al 4%. El petroleo siguio la recuperacién en precio que inicié en febrero, cerrando petréleo
tipo Brent en junio en 61 dolares/barril. A pesar del incremento de la volatilidad en los mercados, el oro esta vez no actu6
como valor refugio, cayendo -0,95% en el trimestre. La sequia en Norteamérica y el efecto del Nifio en América del sur
influyeron en el precio del trigo y del maiz, que subieron en torno al +9% en el trimestre. Estos cambios en la coyuntura
econdmica han supuesto para el fondo un comportamiento negativo en el periodo*, ya que se ha visto perjudicado por la
subida de los tipos de interés y por la valoracién de los activos en los que mayoritariamente invierte. El patrimonio del
fondo en el periodo decrecidé en un 20,9% hasta 643,399 millones de euros en la clase A, decrecié en un 32,1% hasta
514,233 millones de euros en la clase B, decrecié en un 44,5% hasta 118,328 millones de euros en la clase C, decreci6 en
un 30,6% hasta 103,244 millones de euros en la clase | y crecié en un 51,4% hasta 739,101 millones de euros en la clase
S.

El nimero de participes disminuy6 en el periodo en 4.121, lo que supone 25.244 participes para la clase A. El nUmero de
participes disminuyd en el periodo en 1.913, lo que supone 8.008 participes para la clase B. El nimero de participes
disminuy6 en el periodo en 206, lo que supone 1.106 participes para la clase C. El nimero de participes disminuy6 en el
periodo en 61, lo que supone 743 participes para la clase I. El nimero de participes no varié en el periodo, lo que supone
3 participes para la clase S. La rentabilidad del fondo durante el trimestre fue de -4,09% y la acumulada en el afio de -
2,28% para la clase A. La rentabilidad del fondo durante el trimestre fue de -4,02% y la acumulada en el afio de -2,14%
para la clase B. La rentabilidad del fondo durante el trimestre fue de -3,97% y la acumulada en el afio de -2,04% para la
clase C. La rentabilidad del fondo durante el trimestre fue de -3,91% y la acumulada en el afio de -1,92% para la clase |I.
La rentabilidad del fondo durante el trimestre fue de -3,76% y la acumulada en el afio de -1,63% para la clase S. Los
gastos totales soportados por el fondo fueron de 0,4% durante el trimestre para la Clase A, 0,33% para la Clase B, 0,28%
para la Clase C, 0,21% para la Clase | y 0,06% para la Clase S. La rentabilidad diaria maxima alcanzada en el pasado
trimestre fue de 0,69%, mientras que la rentabilidad minima diaria fue de -1,08% para la clase A. La rentabilidad diaria
méaxima alcanzada en el pasado trimestre fue de 0,69%, mientras que la rentabilidad minima diaria fue de -1,08% para la
clase B. La rentabilidad diaria maxima alcanzada en el pasado trimestre fue de 0,69%, mientras que la rentabilidad minima
diaria fue de -1,08% para la clase C. La rentabilidad diaria maxima alcanzada en el pasado trimestre fue de 0,69%,
mientras que la rentabilidad minima diaria fue de -1,08% para la clase I. La rentabilidad diaria maxima alcanzada en el
pasado trimestre fue de 0,7%, mientras que la rentabilidad minima diaria fue de -1,07% para la clase S. La liquidez del
fondo se ha remunerado a un tipo medio del 0% en el periodo. Los fondos de la misma categoria gestionados por
Santander Asset Management tuvieron una rentabilidad media ponderada del -0,91% en el periodo. La clase A obtuvo una
rentabilidad inferior a la rentabilidad trimestral de la letra del tesoro a 1 afio en -4,065% en el pasado trimestre, debido
principalmente al peor comportamiento relativo de la clase de activo en la que el fondo invierte y a la mayor duraciéon del
fondo. La clase B obtuvo una rentabilidad inferior a la rentabilidad trimestral de la letra del tesoro a 1 afio en -3,995% en el
pasado trimestre, debido principalmente al peor comportamiento relativo de la clase de activo en la que el fondo invierte y
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a la mayor duracion del fondo. La clase C obtuvo una rentabilidad inferior a la rentabilidad trimestral de la letra del tesoro a
1 aflo en -3,945% en el pasado trimestre, debido principalmente al peor comportamiento relativo de la clase de activo en
la que el fondo invierte y a la mayor duracién del fondo. La clase | obtuvo una rentabilidad inferior a la rentabilidad
trimestral de la letra del tesoro a 1 afio en -3,885% en el pasado trimestre, debido principalmente al peor comportamiento
relativo de la clase de activo en la que el fondo invierte y a la mayor duracién del fondo. La clase S obtuvo una rentabilidad
inferior a la rentabilidad trimestral de la letra del tesoro a 1 afio en -3,735% en el pasado trimestre, debido principalmente
al peor comportamiento relativo de la clase de activo en la que el fondo invierte y a la mayor duracion del fondo.

La clase A obtuvo una rentabilidad superior al IBEX 35 en 2,43% debido principalmente al mejor comportamiento relativo
de la clase de activo en la que el fondo invierte. La clase B obtuvo una rentabilidad superior al IBEX 35 en 2,5% debido
principalmente al mejor comportamiento relativo de la clase de activo en la que el fondo invierte. La clase C obtuvo una
rentabilidad superior al IBEX 35 en 2,55% debido principalmente al mejor comportamiento relativo de la clase de activo en
la que el fondo invierte. La clase | obtuvo una rentabilidad superior al IBEX 35 en 2,61% debido principalmente al mejor
comportamiento relativo de la clase de activo en la que el fondo invierte. La clase S obtuvo una rentabilidad superior al
IBEX 35 en 2,76% debido principalmente al mejor comportamiento relativo de la clase de activo en la que el fondo invierte.
Al final del periodo el fondo se encuentra invertido un 95,32% en renta fija interior, y un 0,02% en renta fija exterior. El
fondo hace uso de instrumentos derivados con el Unico fin de una inversién agil y eficiente en el activo subyacente. Como
consecuencia del uso de derivados, el Fondo tuvo un grado de apalancamiento medio de 0,33%, y tuvo un nivel medio de
inversion en contado durante el periodo de 99,91%. Todo ello para la persecucion de nuestro objetivo de mantener
rentabilidades superiores al indice de referencia. El riesgo asumido, medido por la volatilidad de su valor liquidativo diarig
durante el periodo ha sido de 4,02%. La volatilidad de su indice de referencia ha sido de 3,71% durante el trimestre. El
VaR histérico acumulado en 2015 del fondo alcanz6 1,76% para la clase A . El VaR historico acumulado en 2015 del fondo
alcanzé 1,74% para la clase B. El VaR histérico acumulado en 2015 del fondo alcanz6 1,72% para la clase C. El VaR
histérico acumulado en 2015 del fondo alcanz6 1,7% para la clase I. El VaR histérico acumulado en 2015 del fondo
alcanz6 1,65% para la clase S. La volatilidad histérica es un indicador de riesgo que nos da cierta informacién acerca de la
maghnitud de los movimientos que cabe esperar en el valor liquidativo del fondo, aunque no debe usarse como una
prediccién o un limite de pérdida maxima. El VaR histérico indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de
confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el comportamiento de la IIC de los Ultimos 5 afios. En la segunda
mitad del afio el tema geopolitico seguira siendo un factor importante para los mercados. Atentos a la evolucién del PIB en
E.E.U.U. después de un primer trimestre algo més flojo al esperado y la materializacion de la primera subida de tipos de
interés por parte de la Fed. En Europa hay que seguir la evolucion del bono aleman a 10 afios (bund) ante la mejora
econdmica y de los fundamentales. El crédito deberia seguir una recuperacion sana, asi como el consumo y el empleo.
Los resultados empresariales seran clave para impulsar mayores revisiones a la alza de las estimaciones de los beneficios
por parte de los analistas. Las perspectivas contenidas en el presente informe deben considerarse como opiniones de la
Gestora, que son susceptibles de cambio. La IIC no soporta costes derivados del servicio de analisis financiero, ya que
estos estan implicitos en las comisiones pactadas con los intermediarios y que se tienen en consideracion para la
seleccion de los mismos.  * Nota: En este Informe, los datos del periodo se refieren siempre a datos del primer semeg
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de 2015 a no seraue se indigue exnlicitamente lo contrario
hl bt Lo

18



10 Detalle de invesiones financieras

Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %

ES00000126V0 - RFIJA|SPAIN GOVERNMENT]0.50/2017-10-31 EUR 74.952 3,54 139.859 5,78
ES0000101602 - RFIJAIAUTONOMOUS COMMU|4.12|2024-05-21 EUR 49.762 2,35 53.163 2,20
ES00000123Q7 - RFIJA|SPAIN GOVERNMENT|4.50/2018-01-31 EUR 183.155 8,65 183.595 7,58
XS0599993622 - RFIJA|INSTITUTO DE CRE|6.00]2021-03-08 EUR 12.742 0,60 19.651 0,81
XS0849423081 - RFIJA|INSTITUTO DE CRE|4.88|2017-07-30 EUR 17.104 0,81 17.187 0,71
ES0000012106 - RFIJA|SPAIN GOVERNMENT|4.30|2019-10-31 EUR 91.373 4,31 92.689 3,83
ES00000124V5 - RFIJA|SPAIN GOVERNMENT|2.75]2019-04-30 EUR 121.787 5,75 151.467 6,26
ES00000123K0 - RFIJA|SPAIN GOVERNMENT]|5.85|2022-01-31 EUR 176.598 8,34
ES0000106486 - RFIJAIBASQUE GOVERNMEN|4.75|2017-07-05 EUR 18.919 0,89 17.871 0,74
ES0000099178 - RFIJA]JJUNTA DE EXTREMA|3.88|2024-03-14 EUR 3.421 0,16 3.619 0,15
ES0000101586 - RFIJAJAUTONOMOUS COMMU|2.88|2019-04-06 EUR 11.564 0,55 12.948 0,53
ES0000101529 - RFIJAIAUTONOMOUS COMMU|6.44]2016-10-30 EUR 520 0,02 526 0,02
XS0736467159 - RFIJA|INSTITUTO DE CRE|4.62|2017-01-31 EUR 13.890 0,57
ES00000127H7 - RFIJA|SPAIN GOVERNMENT]1.15/2020-07-30 EUR 30.712 1,45
ES0001352527 - RFIJAIXUNTA DE GALICIA|1.89]2016-12-12 EUR 10.211 0,48 10.227 0,42
ES0000107419 - RFIJA|JCOMUNIDAD AUTONOI3.75/2018-04-01 EUR 5.479 0,26 5.502 0,23
ES00000124C5 - RFIJA|SPAIN GOVERNMENT]|5.15|2028-10-31 EUR 2.923 0,12
ES00000126Z1 - RFIJA|[SPAIN GOVERNMENT]1.60]2025-04-30 EUR 60.679 2,86
ES00000126B2 - RFIJA|SPAIN GOVERNMENT|2.75|2024-10-31 EUR 115.374 5,45 263.393 10,88
ES0000107484 - RFIJA|JCOMUNIDAD AUTONOI1.15[2017-07-30 EUR 7.290 0,34 7.281 0,30
ES0000107443 - RFIJA|ICOMUNIDAD AUTONO|2.88|2019-02-10 EUR 3.546 0,15
ES00000122D7 - RFIJA|SPAIN GOVERNMENT]4.00]2020-04-30 EUR 134.109 6,33 111.854 4,62
ES00000124W3 - RFIJA|SPAIN GOVERNMENT]|3.80|2024-04-30 EUR 89.013 4,20 133.726 5,52
ES0000101263 - RFIJAIAUTONOMOUS COMMU|4.30]2026-09-15 EUR 6.541 0,31 7.046 0,29
ES00000123U9 - RFIJA|SPAIN GOVERNMENT]5.40|2023-01-31 EUR 107.727 5,09 127.738 5,28
ES00000123J2 - RFIJA|[SPAIN GOVERNMENT|4.25[2016-10-31 EUR 53.949 2,23
ES00000126C0 - RFIJA|SPAIN GOVERNMENT]1.40|2020-01-31 EUR 75.893 3,58 173.643 7,17
ES0001352535 - RFIJA]XUNTA DE GALICIA|2.95]2021-04-10 EUR 3.283 0,14
ES0001352543 - RFIJA|XUNTA DE GALICIA|1.37]2019-05-10 EUR 37.255 1,76 37.425 155
ES00000123X3 - RFIJA|SPAIN GOVERNMENT]|4.40|2023-10-31 EUR 93.273 4,40 98.089 4,05
ES0000012412 - RFIJA|SPAIN GOVERNMENT]|2.10]2017-04-30 EUR 145.786 6,02
ES00000123B9 - RFIJA|SPAIN GOVERNMENT]|5.50|2021-04-30 EUR 113.060 5,34
ES00000127G9 - RFIJA|SPAIN GOVERNMENT]|2.15|2025-10-31 EUR 20.567 0,97

Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 1.669.080 78,79 1.891.877 78,15
XS1017789089 - RFIJA|INSTITUTO DE CRE|1.00|2015-09-20 EUR 19.729 0,93 19.785 0,82
XS0742676611 - RFIJA[INSTITUTO DE CRE|3.50|2015-06-30 EUR 3.745 0,15
ES0000101503 - RFIJAJAUTONOMOUS COMMU|4.75|2015-03-26 EUR 810 0,03
XS0968922764 - RFIJA[INSTITUTO DE CRE|2.38|2015-10-31 EUR 7.430 0,35 7.485 0,31
ES00000123L8 - RFIJA|SPAIN GOVERNMENT|4.00|2015-07-30 EUR 32.434 1,53

Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 59.593 2,81 31.824 1,31
ES0378641197 - RFIJA|[FADE _FONDO DE |1.88|2017-09-17 EUR 30.183 1,42 30.253 1,25
ES0347847016 - TITULIZACION|IM Banco |0.00]2043-04-24 EUR 65 0,00 169 0,01
ES0378641163 - RFIJA|[FADE _FONDO DE |2.88|2016-09-17 EUR 12.390 0,58 12.416 0,51
ES0378641023 - RFIJA|FADE FONDO DE |5.90]2021-03-17 EUR 21.579 1,02 22.341 0,92
ES0378641171 - RFIJA|[FADE _FONDO DE |3.38|2019-03-17 EUR 19.289 0,91 19.568 0,81
ES0213495007 - RFIJA|[SANTANDER CONSUM]|0.84]|2016-09-28 EUR 250 0,01 249 0,01
ES0312298013 - RFIJAJAYT CEDULAS CAJA|3.50|2016-03-14 EUR 312 0,01
ES0378641155 - RFIJA|FADE FONDO DE |3.88]2018-03-17 EUR 15.322 0,72 15.432 0,64
ES0302761020 - RFIJA|[FONDO DE REESTRUI5.50|2016-07-12 EUR 1.662 0,08 1.700 0,07
XS1072141861 - RFIJAJADIF ALTA VELOCI|3.50|2024-05-27 EUR 7.923 0,37 8.448 0,35
ES0378641189 - RFIJA|[FADE _FONDO DE |2.25|2016-12-17 EUR 31.729 1,50 31.780 131
ES0312363023 - TITULIZACION]Ayt FTPYM]|0.00]2032-10-20 EUR 220 0,01 366 0,02
ES0378641205 - RFIJA|[FADE _FONDO DE |0.85]|2019-09-17 EUR 57.614 2,72

Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 198.227 9,34 143.033 5,91
ES0314100068 - RFIJA[KUTXABANK SA|4.38|2015-09-28 EUR 300 0,01 307 0,01
ES0378641122 - RFIJA|FADE FONDO DE [4.00]2015-12-17 EUR 1.623 0,08 1.651 0,07
ES0324244005 - RFIJAIMAPFRE SA|5.12|2015-11-16 EUR 207 0,01 210 0,01
ES0314977366 - RFIJA|BANCO FINANCIERO|3.12|2015-01-21 EUR 401 0,02
ES0314950694 - RFIJA|IBANCO FINANCIERO|5.25|2016-04-07 EUR 2.594 0,12 2,612 0,11
ES0312298013 - RFIJAJAYT CEDULAS CAJA|3.50|2016-03-14 EUR 308 0,01

Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 5.032 0,23 5.182 0,22

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 1.931.932 91,17 2.071.915 85,59
ES0000012412 - REPO|SPAIN GOVERNMENT B|0.00|2015-01-02 EUR 126.316 5,22
ES0L01507174 - REPO|SPAIN LETRAS DEL T|0.00|2015-01-02 EUR 119.375 4,93
ES0000012619 - REPO|SPAIN GOVERNMENT B|0.00]2015-01-02 EUR 33.103 137
ES0000012601 - REPO|SPAIN GOVERNMENT B|0.00]2015-01-02 EUR 1.886 0,08

TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 280.681 11,60

TOTAL RENTA FIJA 1.931.932 91,17 2.352.596 97,19
- DEPOSITO|CAIXABANK SA|1.02|2015-03-26 EUR 5.606 0,23
- DEPOSITO|BANCO SANTAND]|0.35|2016-03-22 EUR 87.856 4,15

TOTAL DEPOSITOS 87.856 4,15 5.606 Oe

19




Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 2.019.788 95,32 2.358.202 97.42
PTOTEQOEOQ015 - RFIJA|IPORTUGAL OBRIGAC|5.65[2024-02-15 EUR 22.675 0,94
[ Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 22.675 0,94
XS0254130676 - TITULIZACION|MONEY PAR]0.69|2039-09-14 EUR 243 0,01 261 0,01
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 243 0,01 261 0,01
XS0842193046 - RFIJA|[MEDIOBANCA SPA|3.75|2015-10-12 EUR 154 0,01 156 0,01
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 154 0,01 156 0,01
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 397 0,02 23.091 0,96
TOTAL RENTA FIJA 397 0,02 23.091 0,96
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 397 0,02 23.091 0,96
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 2.020.185 95,34 2.381.294 98,38

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

20




