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INFORMACION FONDO
Fecha de registro: 06/10/1997

1. Politica de inversidn y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:
Fondo que invierte mayoritariamente en otrros fondos y/o sociedades
Vocacion inversora: Renta Variable Internacional
Perfil de Riesgo: 6 (En una escala del 1 al 7)

Descripcion general

Politica de inversion: GVCGAESCO Fondo de Fondos Fl es un fondo de Renta Variable Internacional que invierte via
Instituciones de Inversion Colectiva. Como criterio general de inversion, este fondo tendra siempre invertido un porcentaje
minimo del 85% de su patrimonio en aquellos valores acordes a su politica de inversion. Es un fondo dirigido a inversores
a medio plazo que quieran beneficiarse del crecimiento econdémico mundial, y de la estabilidad que proporciona la
combinacion de distintos mercados bursatiles. El indice bursatil de referencia es el MSCI A.C. WORLD, que pondera 48
mercados de todo el mundo.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informaciéon mas detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2017 2016
indice de rotacion de la cartera 0,00 0,00 0,00 0,02
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,00 0,00 0,00 0,02

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual

Periodo anterior

N° de Participaciones 2.428.745,72 2.369.935,36
N° de Participes 1.295 1.249
Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR) 0,00 0,00

Inversiéon minima (EUR)

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo (EUR)
Periodo del informe 31.383 12,9216
2016 29.641 12,5072
2015 27.032 11,8027
2014 20.150 10,5256
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,37 0,00 0,37 0,37 0,00 0,37 patrimonio
Comision de depositario 0,02 0,02 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2017 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2016 2015 2014 2012
Rentabilidad IIC 3,31 3,31 9,14 6,57 -0,80 5,97 12,13 12,80 15,94

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,80 22-03-2017 -0,80 22-03-2017 -6,68 24-08-2015
Rentabilidad maxima (%) 1,20 03-01-2017 1,20 03-01-2017 4,42 22-01-2016

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado o : : :
2017 h Trim-1 Trim-2 Trim-3 2016 2015 2014 2012
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 7,10 7,10 11,70 13,07 21,26 18,60 17,49 12,72 11,57
Ibex-35 11,40 11,40 14,26 15,17 35,15 25,83 20,68 18,45 27,88
Letra Tesoro 1 afio 0,14 0,14 0,69 0,02 0,45 0,44 0,28 0,38 2,25
MSCI World 9,05 9,05 10,56 9,31 13,77 14,14 18,45 10,97 11,04
VaR histérico del
R 20,19 20,19 20,51 18,56 18,36 20,51 26,43 9,31 16,11
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2017 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2016 2015 2014 2012
Ratio total de gastos
(iv) 0,62 0,62 0,65 0,64 0,61 2,63 2,48 2,75 2,76

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la

compraventa de valores.



En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios |

Grafico evolucion valor liquidativo Gltimos 5 aiios
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B) Comparativa

[ Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 afios |

Grafico rentabilidad trimestral de los qltimos 3 afios
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Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segun su vocacion inversora.

Patrimonio -
L . . .. Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* . .
Trimestral media**

de euros)
Monetario Corto Plazo 0 0 0,00
Monetario 0 0 0,00
Renta Fija Euro 119.270 17.001 0,00
Renta Fija Internacional 0 0 0,00
Renta Fija Mixta Euro 48.539 1.344 0,73
Renta Fija Mixta Internacional 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Euro 22.879 379 5,52
Renta Variable Mixta Internacional 49.629 845 3,65
Renta Variable Euro 57.753 2.833 9,12
Renta Variable Internacional 176.454 8.191 5,98
IIC de Gestion Pasiva(l) 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 161.944 4.171 3,78
Global 63.702 1.021 5,63
Total fondos 700.169 35.785 4,14

*Medias.

(2): incluye IIC que replican o reproducen un indice, fondos cotizados (ETF) e IIC con objetivo concreto de rentabilidad no garantizado.
**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio

(+) INVERSIONES FINANCIERAS 29.612 94,36 28.251 95,31
* Cartera interior 0 0,00 0 0,00
* Cartera exterior 29.612 94,36 28.251 95,31
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00




Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 242 0,77 1.148 3,87
(+/-) RESTO 1.529 4,87 242 0,82
TOTAL PATRIMONIO 31.383 100,00 % 29.641 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin

periodo actual

periodo anterior

acumulada anual

periodo anterior

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR)
+ Suscripciones/ reembolsos (neto)
- Beneficios brutos distribuidos
+ Rendimientos netos
(+) Rendimientos de gestion
+ Intereses
+ Dividendos
+ Resultados en renta fija (realizadas o no)
+ Resultados en renta variable (realizadas o no)
+ Resultados en depésitos (realizadas o no)
+ Resultado en derivados (realizadas o no)
+ Resultado en IIC (realizados o0 no)
* Oftros resultados
* Oftros rendimientos
(-) Gastos repercutidos
- Comision de gestion
- Comision de depositario
- Gastos por servicios exteriores
- Otros gastos de gestion corriente
- Otros gastos repercutidos
(+) Ingresos
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC
+ Comisiones retrocedidas
+ Otros ingresos
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)

29.641
2,42
0,00
3,26
3,63
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
3,66
-0,03
0,00
-0,42
-0,37
-0,02
0,00
0,00
-0,03
0,05
0,00
0,05
0,00
31.383

27.043
0,49
0,00
8,74
9,15
0,00
0,06
0,00
0,00
0,00
3,08
5,97
0,04
0,00
-0,47
-0,38
-0,03
0,00
0,00
-0,06
0,06
0,00
0,06
0,00

29.641

29.641
2,42
0,00
3,26
3,63
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
3,66
-0,03
0,00
-0,42
-0,37
-0,02
0,00
0,00
-0,03
0,05
0,00
0,05
0,00
31.383

444,16
0,00
-59,43
-56,65
0,00
-100,00
0,00
0,00
0,00
-100,00
-33,02
-193,63
0,00
1,49
7,10
5,81
2,60
2,85
-37,42
-11,88
0,00
-11,88
0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso.




3. Inversiones financieras

3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del

periodo
Periodo actual Periodo anterior
Descripcion de la inversion y emisor
Valor de mercado % Valor de mercado %

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 29.612 94,34 28.251 95,33
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 29.612 94,34 28.251 95,33
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 29.612 94,34 28.251 95,33

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucién de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto

total

al patrimonio

Distribucién por tipo de activo de las inversiones

WG exterior = 84,34%
® Otros = 5,66%

Distribucion sectorial de las inversiones

@ Emergentes = 15,45%

® Especializados = 14,38%

" Estados Unidos = 20,33%
Europa =38,35%

@ Globales=2,46%

3.3 Operativa en derivados.
de EUR)

Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles

Importe nominal

Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversién
comprometido
TOTAL DERECHOS 0
TOTAL OBLIGACIONES 0

4. Hechos relevantes

SI NO
a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos X
b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos X
c. Reembolso de patrimonio significativo X
d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio X
e. Sustituciéon de la sociedad gestora X




SI NO

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

i. Autorizacion del proceso de fusién

XXX | XX

j. Otros hechos relevantes

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplicable

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO

a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%)

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV)

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente

X XXX

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad

del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen X
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

No aplicable

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable

9. Anexo explicativo del informe periédico

Durante el primer trimestre del afio las bolsas mundiales han tenido un fuerte recorrido al alza. El indice de referencias se
ha revalorizado un +5,06% en el periodo. La rentabilidad del fondo ha sido inferior, de un +3,31%. Durante el trimestre han
mejorado los datos macroecondmicos a nivel mundial, tanto los finales como adelantados, y han aumentado las
expectativas de crecimiento de los beneficios empresariales de forma generalizada. Se percibe crecimiento tanto en los
paises desarrollados como en los emergentes. Las valoraciones fundamentales de las empresas se han incrementado
ligeramente, aunque no es este el principal motivo explicativo de la subida de las bolsas, que se ha centrado mas en la
reduccion del descuento fundamental preexistente. Las bolsas mundiales estan subiendo principalmente debido a tres
motivos: en primer lugar a que estan baratas, cotizando con unos importantes descuentos fundamentales en la mayoria de
bolsas mundiales, y en lo que a las bolsas norteamericanas se refiere, al descuento parcial, por parte del mercado, de la
reforma fiscal del impuesto de sociedades que se presume; en segundo lugar al proceso de normalizacién de los tipos de
interés que sigue al aumento ya acaecido de las tasas de inflacion, y en tercer lugar a la disminucién de la prima de riesgo
politica. Durante el trimestre se han evidenciado la existencia de flujos inversores internos, desde renta fija a renta
variable, y también de flujos transfronterizos, desde renta variable norteamericana a renta variable europea. La




persistencia de los flujos compradores ha derivado en un nivel muy bajo de volatilidad que se ha mantenido durante todo
el trimestre.Tenemos una elevada exposicion a Japon, lo cual puede habernos penalizado durante el trimestre, de todas
formas hemos aprovechado la coyuntura para aumentar la exposicién a Japén, habiendo aumentado la inversién en el
fondo Nomura Japan Strategic Value. Hemos hecho un pequefio reposicionamiento en lo que a fondos de renta variable
europea se refiere, hacia aquellos fondos que entendemos que pueden hacerlo mejor en la actual coyuntura bursatil.La
rentabilidad neta de la IIC en el trimestre ha sido del 3,31% y la volatilidad ha sido del 7,10%. En el mismo periodo el
indice de referencia ha obtenido una rentabilidad de 5,06%, y una volatilidad del 9,05%. El Patrimonio de la IIC en el
trimestre ha registrado una variacion positiva del 5,88%. Para la comparativa de la rentabilidad neta obtenida por la l1IC con
el rendimiento obtenido por el resto de los fondos gestionados por la Sociedad Gestora, agrupados en funcién de su
vocacion gestora, consultar el cuadro del apartado 2.2.B). Durante el trimestre no se han realizado operaciones en
instrumentos derivados. La beta de GVCGAESCO FONDO DE FONDOS, FlI, respecto a su indice de referencia, en los
ultimos 12 meses es de 1,08. GVC Gaesco Gestion analiza la profundidad del mercado de los valores en que invierte la
IIC, considerando la negociacion habitual y el volumen invertido. En condiciones normales se tardaria 2,46 dias en liquidar
el 90% de la cartera invertida. En cuanto a productos estructurados, activos en litigio o activos que se incluyan en el
articulo 48.1j la IIC no posee ninguno. El impacto total de los gastos soportados en el periodo por la [IC ha sido del 0,62%.
GVCGAESCO FONDO DE FONDOS, Fl invierte méas de un 10% en otras IIC y, por tanto, satisface tasas de gestion en las
IIC de la cartera. Los gastos indirectos soportados por la inversion en otros fondos durante el trimestre ascienden a 0,22%
del patrimonio medio del fondo




10 Detalle de invesiones financieras

Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 0 0,00 0 0,00
AT0000785241 - I.I.C.|RAIFFEISEN-OSTE EUR 1.627 5,18 1.614 5,45
IE0003702424 - I.I.C.[INVESCO GT ASEA UsD 2.341 7,46 2217 7.48
IE00B2Q91T05 - I.I.C.[GUINNES GLOBAL UsD 2.093 6,67 2.311 7,80
IE00B3VTLE90 - I.I.C.[NOMURA IRELAND JPY 5.039 16,06 3.883 13,10
IEO0BZBOYV22 - I.I.C.|KLS ZEBRA GB EUR 994 3,17 1.022 3,45
LU0053666078 - I.I.C.|FLEMING-FFF AME UsD 1.053 3,35 1.012 3,41
LU0061175625 - I.I.C.|FIDEL. F EUR SC EUR 1.568 5,00 1.493 5,04
LU0094541447 - 1.1.C.|ABERD.GL.EUR.EQ EUR 2.267 7,22 2.129 7,18
LU0100548261 - I.I.C.|IT TECHNOLOGY G EUR 3.677 11,72 3.408 11,50
LU0100598282 - I.I.C.|INVESCO GT PAE EUR 5.060 16,12 4.003 13,51
LU0226953718 - I.I.C.[ROBECO US PREMI UsD 1.119 3,56 1.081 3,65
LU0823399810 - I.I.C.|[PARVEST EQUITY EUR 0 0,00 1.534 5,18
LU0990737131 - I.I.C.|KIM KORA VALUE EUR 1.652 5,26 1.508 5,09
LU1228313455 - 1.I.C.|QUAM GREATER CH USD 1.122 3,57 1.035 3,49
TOTAL IIC 29.612 94,34 28.251 95,33
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 29.612 94,34 28.251 95,33
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 29.612 94,34 28.251 95,33

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.




