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RESULTADOS PRIMER SEMESTRE 2008
	1. Evolución del entorno


Durante el primer semestre de 2008 se ha acentuado la desaceleración que la economía española había venido mostrando a lo largo del ejercicio anterior. Así, la tasa de crecimiento interanual del PIB del primer trimestre se redujo en ocho décimas hasta el 2,7%, mientras que el ritmo intertrimestral fue del 0,3%, cinco décimas menos que el trimestre precedente. Los indicadores económicos referidos al segundo trimestre apuntan a que continúa la ralentización de la actividad con un crecimiento de sólo una décima en tasa intertrimestral entre abril y junio, la cifra más baja desde el tercer trimestre de 1993. Esta merma de dinamismo ha venido motivada por el debilitamiento de la demanda nacional que no ha podido ser compensada por una mayor contribución de la demanda exterior neta. Por áreas de actividad, el retroceso ha sido generalizado, con excepción de la agricultura, alcanzando su mayor intensidad en la industria, que registró tasas de crecimiento interanual negativas. Los indicadores de empleo han evolucionado en consonancia con este menor dinamismo, situando a  España como el país de la UE con la tasa de paro más alta. A ello se le ha sumado las fuertes tensiones inflacionistas, con una tasa de crecimiento interanual de precios que se ha situado en el 5%, la tasa más alta de los últimos 13 años. 

En cuanto a la Eurozona, los datos del primer trimestre apuntaron a un crecimiento del PIB del 0,8% con respecto al trimestre anterior, superando en cinco décimas el avance del periodo octubre-diciembre, y situando la cifra interanual en el 2,2%. Los datos disponibles del segundo trimestre, también apuntan a una ralentización de la actividad de la zona euro. Así, los últimos índices de confianza de la industria, los servicios y la construcción, así como los referidos al consumo y al comercio minorista, su evolución reciente, en general, es desfavorable. La inflación de la zona también se encuentra en máximos desde la puesta en marcha de la UEM debido principalmente a la aceleración de los precios de la energía, pero también de los servicios y los alimentos no elaborados.
En relación con los mercados financieros, tras la incipiente estabilización que tuvo lugar en mayo en los mercados financieros internacionales, asociada a cierta recuperación en los mercados de crédito, se ha producido un cambio en la evolución financiera internacional, que cabe atribuir en gran medida a un aumento de la preocupación por los riesgos inflacionistas a nivel global. En este contexto, se ha percibido un endurecimiento en el discurso de las autoridades monetarias, que se ha traducido en un incremento de las expectativas sobre los tipos de interés oficiales. En el ámbito estrictamente financiero, la revisión a la baja de la calificación crediticia de alguna de las principales aseguradoras de bonos, la consiguiente revisión de la calificación de numerosos instrumentos financieros asegurados por estas empresas y la publicación de nuevas pérdidas por parte de algunos de los bancos de inversión en Estados Unidos, reavivaron las tensiones en los mercados de crédito. Todo ello se ha traducido en un tono generalizado más negativo en las bolsas, que han registrado fuertes correcciones durante el primer semestre del año. De este modo, a cierre del semestre, el IBEX-35 acumulaba unas pérdidas desde finales de 2007 del 20,7%, caída algo inferior a la experimentada durante el mismo periodo por el EURO STOXX 50 (23,8%), pero superior a la del S&P 500 (12,8%). En esta situación, Prim ha sido uno de los pocos valores que ha logrado cerrar el primer semestre del ejercicio en positivo (14,8%).

	2. Principales magnitudes


En este escenario de desaceleración económica, Prim ha registrado durante el primer semestre del año una evolución favorable en todas sus principales magnitudes consolidadas. Dichas magnitudes aparecen recogidas en la siguiente tabla.
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Ventas 49.58348.6958881,8%

EBITDA 7.9967.4435537,4%

Margen EBITDA 16,1%15,3% 0,8pp

EBIT 6.7766.2814957,9%

Margen EBIT 13,7%12,9% 0,8pp

Beneficio Neto 5.1054.60550010,9%

Margen Neto 10,3%9,5% 0,8pp


Datos no auditados


	· La facturación se situó en los 49,6 millones de euros con un crecimiento del +1,8%.
· El EBITDA registra un aumento del +7,4% hasta los 8 millones de euros, mejorando el margen sobre ventas hasta el 16,1%.
· El beneficio neto alcanzó los 5,1 millones de euros lo que representa un incremento del +10,9% con respecto al mismo periodo del año pasado.


Durante este periodo, la cifra de ventas ha alcanzado los 49,6 millones de euros, lo que representa un incremento del +1,8% con respecto al mismo periodo del año anterior gracias sobre todo al mantenimiento de la actividad de suministro al sector público que ha logrado compensar la menor actividad en el negocio relacionado con el suministro a clientes privados, el cual se ha visto afectado por la retracción experimentada por la demanda como consecuencia del proceso de desaceleración que ha sufrido la economía española durante este periodo. 
Los aprovisionamientos aumentaron también, en la misma línea que las ventas, un +1,8% durante el periodo hasta los 21 millones de euros, como consecuencia de la mayor actividad y por el incremento del coste de las materias primas. Dichos aprovisionamientos representaron un 42% sobre ventas, un nivel similar al registrado en el mismo periodo de 2007.
Los gastos de personal ascendieron a 12,2 millones de euros, lo que supone un crecimiento del +10,3% con respecto al mismo periodo del año anterior debido al incremento de la plantilla media hasta los 535 empleados frente a los 490 del primer semestre de 2007, lo que representa un incremento del +9,2%.
Este mayor gasto de personal ha podido ser compensado por menores otros gastos operativos, lo cuales se redujeron en un 7,3% hasta los 9,09 millones de euros.

De este modo, el crecimiento de los ingresos y el control de gastos se traslada al EBITDA, que se sitúa en los 8 millones de euros, un +7,4% superior al registrado en el primer semestre del 2007, por encima del crecimiento obtenido en la cifra de ventas. Esto se traduce en una significativa mejora del margen EBITDA hasta el 16,1%, 0,8 puntos porcentuales por encima del obtenido el ejercicio anterior (15,3%).
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El desglose de las distintas partidas sobre el total de ventas aparece recogido en el siguiente gráfico:
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Las amortizaciones durante el primer semestre de este año se situaron en 1,2 millones de euros, un +4% superior a lo contabilizado el ejercicio anterior, lo que favoreció que el resultado de explotación (EBIT) mejorase un +7,9% hasta los 6,8 millones de euros. De esta forma, el margen EBIT también mejora hasta situarse en el 13,7%, también 0,8 puntos porcentuales superior al 12,9% obtenido en el primer semestre del 2007.
Los gastos financieros durante este periodo alcanzaron los 0,6 millones de euros, mientras que los ingresos financieros se situaron en los 1,1 millones de euros. Esto se debió a unos mayores ingresos por intereses de demora en el pago por suministros por parte de algunas administraciones públicas sanitarias, que, durante este primer semestre del año, ascendieron a 0,93 millones de euros. De esta forma, el resultado financiero del primer semestre ascendió a 0,438 millones de euros, un 7,1% superior al obtenido el año anterior.
El resultado acumulado después de impuestos asciende a 5,1 millones de euros, un +10,9% superior al obtenido hace un año.

La compañía ha adoptado una serie de medidas para combatir las posibles condiciones adversas que se puedan seguir presentando en el futuro como consecuencia de la desaceleración económica en la que estamos inmersos y, a la vista de las cifras provisionales que se disponen a la fecha de este informe, se muestra moderadamente optimista de cara a los resultados finales.
	3. Evolución de las ventas por actividad y área geográfica


El negocio de suministros médicos, que incluye la actividad de suministros hospitalarios y ortopédicos así como los resultados de las distintas sociedades participadas, alcanzó una facturación de 49,1 millones de euros con un aumento del +1,6% con respecto al mismo periodo de 2007. A pesar del escenario de desaceleración que ha caracterizado la economía española durante este primer semestre de 2008, Prim ha logrado obtener una cifra positiva de crecimiento en ventas en esta actividad gracias al mantenimiento del consumo público, que continúa teniendo el peso más importante dentro de los resultados del grupo. Este hecho ha permitido compensar las menores ventas a clientes del sector privado, que se han visto afectadas por una caída de la demanda.
Con respecto a la actividad inmobiliaria (que incluye el arrendamiento de las antiguas oficinas del grupo en la Avenida Llano Castellano de Madrid), la facturación se situó en los 0,5 millones de euros, con un incremento significativo del +41,7%, aunque su peso sigue siendo muy pequeño sobre el total (0,9% sobre el total de ventas del periodo). Esto se debió al incremento, con respecto al año anterior, de los metros cuadrados arrendados en dicho inmueble. 
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Médico-hospitalario 49.11948.3687511,6%

% sobre total 99,1%99,3%84,6%

Inmobiliario 46432813741,7%

% sobre total 0,9%0,7%15,4%

Total Ventas 49.58348.6958881,8%


Datos no auditados


El desglose de las ventas por áreas geográficas es el siguiente: 
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España 43.21242.5406721,6%

% sobre total 87,1%87,4%75,7%

UE 4.3774.335411,0%

% sobre total 8,8%8,9%4,6%

OCDE 55322371,9%

% sobre total 0,1%0,1%2,6%

Otros 1.9391.7881518,4%

% sobre total 3,9%3,7%0,2%

Total Ventas 49.58348.6958881,8%


Datos no auditados


En este primer semestre del 2008, es destacable la evolución del mercado internacional, si bien éste último sigue teniendo un peso relativamente pequeño con respecto al total de ventas del grupo (13% frente al 87% del mercado español). Las ventas en el mercado interior se sitúan en los 43,2 millones de euros durante este periodo, creciendo un +1,6% con respecto al mismo periodo del año anterior, reflejando las especiales condiciones de la economía española, en la que se ha observado una clara desaceleración del consumo, lo que ha incidido especialmente en el negocio de la sanidad privada. 
Con respecto a la evolución de las ventas en la Unión Europea, éstas han seguido una tendencia similar a la registrada por el mercado español, de tal forma que aumentaron un +1% hasta los 4,4 millones de euros. Además, destaca también el incremento del +71,9% en ventas registrados en países de la OCDE como consecuencia del proceso de expansión internacional llevado a cabo por Luga Suministros Médicos S.L.
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	4. Análisis del balance consolidado


En cuanto al balance de situación del primer semestre del presente ejercicio (ver anexo 2), destaca el incremento de autocartera hasta los 2,4 millones de euros, 207.192 acciones representativas de un 1,45% del capital de la sociedad de la compañía.
En términos de endeudamiento, la deuda financiera neta se situó en 11,6 millones de euros, disminuyendo en un 22,2% con respecto al primer semestre del año anterior, lo que supone que el apalancamiento financiero se redujo hasta el 23% sobre fondos propios (8 puntos porcentuales por debajo de la cifra de junio de 2007). Finalmente el ratio deuda neta/EBITDA también se redujo hasta niveles de 1,5, lo que demuestra la solidez financiera de la compañía en el actual escenario de altos tipos de interés y le proporciona una sólida base para desarrollar su estrategia de futuro. 
	Evolución Deuda Neta
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+ Deuda Bancos LP 10.95014.007-3.057-21,8%

+ Deuda Bancos CP 2.8762.59328310,9%

= Deuda Financiera Bruta 13.82616.600-2.774-16,7%

-(IFT + Tesorería) 2.1861.63055634,1%

= Deuda Financiera Neta 11.64114.970-3.330-22,2%

Fondos Propios 49.57942.4487.13116,8%

DFN / FFPP 23%35%

EBITDA 7.9967.443

DFN / EBITDA 1,52,0


Datos no auditados


	5. Hechos relevantes del periodo


· Con fecha 10 de enero se produce el pago de dividendo a cuenta por importe de 0,05 euros brutos por acción.
· Con fecha 27 de febrero se celebró una Junta General Extraordinaria en la que se acordó realizar una ampliación de capital con cargo a reservas en la proporción de 1 acción nueva por cada 10 antiguas.
· Con fecha 24 de abril se inició el periodo de suscripción preferente de derechos para la ampliación de capital liberada.
· Con fecha 8 de mayo concluyó el periodo de suscripción preferente de derechos para la ampliación de capital liberada.

· Con fecha 8 de mayo se anuncia la adquisición de un 10% adicional del capital de LUGA Suministros Médicos S.L., elevando la participación al 80%. El importe de la operación ascendió a 500.000 euros.

· Con fecha 23 de junio se celebró la Junta General de Accionistas en la que se aprobó el reparto de un dividendo complementario por un importe bruto de 0,103 euros por acción, cuyo pago sería satisfecho tan pronto como se encontrasen en circulación las acciones procedentes de la ampliación de capital liberada de abril 2008.

	6. Hechos posteriores al cierre del periodo


· Durante el mes de julio la sociedad matriz recibió un dividendo extraordinario por importe de 959.223,51 euros procedente de su participación en la sociedad Residencial CDV-16, S.A.
· Con fecha 10 de julio comienzan a cotizar en el Sistema de Interconexión Bursátil 1.433.646 nuevas acciones emitidas como consecuencia de la ampliación de capital con cargo a reservas de abril 2008 acordada por la Junta General celebrada el 16 de abril. El número total de acciones asciende a 15.770.113.
· Con esa misma fecha el Consejo de Administración acuerda distribuir el dividendo bruto de 0,103 euros por acción aprobado en la Junta General de Accionistas de junio 2008.
· Con fecha 18 de julio se produce el pago de dividendo a cuenta por importe de 0,103 euros brutos por acción.
· Con fecha 31 de julio se anunció la compra del 1,73% del capital de la sociedad francesa Scient’x S.A. por un importe total de 2.000.000 euros. Scient’x es una compañía que fabrica implantes para diversas patologías de la columna vertebral, siendo Prim su distribuidor exclusivo para España.
	Anexo 1. Cuenta de Resultados Consolidados (NIIF)
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Importe neto de la cifra de negocio 49.58348.6958881,8%

Otros ingresos 1831206352,6%

Var. Existencias de productos terminados y en curso 542152390257,2%

Aprovisionamientos -21.024-20.659-3641,8%

Gastos de personal -12.199-11.063-1.13610,3%

Otros gastos -9.090-9.802712-7,3%

EBITDA 7.9967.4435537,4%

Dotación a la amortización -1.220-1.162-585,0%

EBIT 6.7766.2814957,9%

Ingresos financieros 1.08662546273,9%

Gastos financieros -648-450-19844,0%

Diferencias de cambio 0234-234-100,0%

Otras ganancias o pérdidas 116182-66-36,1%

Beneficio antes de impuestos 7.3296.8724576,7%

Impuestos  -2.175-2.152-241,1%

Beneficio despues de impuestos 5.1544.7204339,2%

Intereses minoritarios -49-11566-57,3%

Beneficio neto 5.1054.60649910,8%


Datos no auditados



	

	Anexo 2. Balance de Situación Consolidado (NIIF)
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Inmovilizado material 11.01110.8761351,2%

Inversiones inmobiliarias 4.5384.817-279-5,8%

Fondo de comercio 2.4972.22926812,0%

Otros activos intangibles 1391053432,6%

Activos financieros no corrientes 1.1361.699-563-33,1%

Inversiones financieras por método de participación 5.2485.162861,7%

Otros activos no corrientes 6.1098.306-2.197-26,5%

Activos no corrientes 30.67833.194-2.516-7,6%

Existencias 21.63619.2922.34412,1%

Deudores comerciales 35.86432.7933.0719,4%

Otros activos financieros corrientes 1.6621.09756551,5%

Otros activos corrientes 1110111n.d.

Efectivo y otros medio líquidos equivalentes 2.1861.63055634,1%

Activos corrientes 61.45954.8126.64712,1%

Total Activo 92.13788.0064.1314,7%

Capital 3.9433.25868521,0%

Reservas 42.93935.4817.45821,0%

Resultado ejercicio atribuido a sociedad dominante 5.1054.60550010,9%

Autocartera -2.409-896-1.513168,8%

Fondos propios atribuidos a los accionistas de sociedad dominante 49.57842.4487.13016,8%

Intereses minoritarios 101n.d.

Fondos propios 49.57942.4487.13116,8%

Deudas con entidades de crédito 10.95014.007-3.057-21,8%

Pasivos por impuestos diferidos 289390-101-25,9%

Otros pasivos no corrientes 1.6222.470-848-34,3%

Pasivos no corrientes 12.86116.867-4.006-23,8%

Deudas con entidades de crédito 2.8762.59328310,9%

Acreedores comerciales 26.82522.6644.16118,4%

Otros pasivos corrientes -43.434-3.438-100,1%

Pasivos corrientes 29.69728.6911.0063,5%

Total Fondos Propios + Pasivo 92.13788.0064.1314,7%

Deuda Financiera Neta 11.64114.970-3.330-22,2%


Datos no auditados


	

	Anexo 3. Estado de Flujos de Tesorería Consolidado (NIIF)
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Cobros explotación 46.97947.387-408-0,9%

Pagos explotación -43.223-42.639-5841,4%

Pago intereses -45-6722-32,8%

Cobro dividendos 26141284,1%

Cobro intereses 1.00961939062,9%

Cobros/pagos por impuestos -565-751185-24,7%

Otros flujos de efectivo en las actividades de explotación -820-67-7531122,7%

Flujos de efectivo de las actividades de explotación 3.3614.496-1.135-25,2%

Pagos por inversiones -1.778-2.048270-13,2%

Cobros por desinversiones 1314091224,0%

Otros flujos de efectivo de actividades de inversión 000n.d.

Flujos de efectivo de las actividades de inversión -1.647-2.008361-18,0%

Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio -881-448-43296,5%

Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero -1.003-1.554551-35,5%

Pagos por dividendos -717-1.108391-35,3%

Otros flujos de efectivo de actividades de financiación 000n.d.

Flujos de efectivo de las actividades de financiación -2.601-3.110509-16,4%

Efecto de las variaciones de tipo de cambio -321220-541-246,0%

Aumento/disminución neto de efectivo y equivalentes -1.208-402-806200,4%

Efectivo y equivalentes al inicio del periodo 3.3942.0321.36367,1%

Efectivo y equivalentes al final del periodo 2.1861.63055734,2%


Datos no auditados


	


	

	Anexo 4. Evolución de la Cotización 
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                      Cotización diaria de Prim desde Mayo 2005
[image: image13.emf]Capitalización Bursátil 157.844.502

Número de Acciones 14.336.467

Cotización 11,01

Max-Min (Enero-Junio) 11,61-9,10

Cifras de Cotización a 30/06/08
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2001117,8%-7,8%-6,4%

200214,0%-27,6%-22,6%

200375,5%26,6%26,0%

2004142,9%18,0%19,2%

200574,3%18,2%20,6%

200636,1%12,6%14,0%

2007-14,2%7,3%5,6%

A 30/06/0814,8%-20,7%-21,0%
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Euros

2001 2.9053.268

2002 4.1126.555

2003 6.29812.166

2004 6.60531.440

2005* 20.805188.362

2006 48.675757.063

2007 36.802462.123

A 30/06/08 15.354163.320

* Mayo 2005 entrada en mercado continuo 
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