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El Grupo Caixa d’Estalvis del Penedés ha desarrollado su actividad, durante el primer semestre del 2008, en un
entorno marcado por la persistente desconfianza de los mercados financieros y el posicionamiento del Banco
Central Europeo ante las tensiones inflacionistas en la zona euro, que han provocado un incremento del euribor
a un afo hasta el 5,4%, el nivel mas alto desde el afio 2000.

En lo que se refiere a la economia espafiola, continda la tendencia, ya iniciada a finales del 2007, de fuerte
desaceleracion econémica debida, en gran medida, al importante ajuste en la construccion de viviendas y por la
caida del consumo. Ambos efectos han provocado un repunte de la morosidad hasta situarse en el mes de abril
de 2008 en el 1,4% para el conjunto de las entidades crediticias.

El primer semestre de 2008 se considera un buen periodo para el Grupo Caixa d’Estalvis del Penedeés, dado
que, a pesar de la actual situacién econdémica, los resultados registran una evolucion positiva con respecto al
mismo periodo del ejercicio 2007 y se han conseguido moderados incrementos de la inversion crediticia en
clientes particulares y empresas.

Los resultados del primer semestre de 2008 incorporan la venta de la participacion que la sociedad GIATS, S.A,,
mantenia en la asociada Féabrica Electrotécnica Josa, S.A.

En lo relativo a la tasa de morosidad del grupo, registra un crecimiento en linea con el del sector consecuencia
del actual contexto econédmico y financiero. Ante esta situacion, y con caracter preventivo, se ha creado una
comision de seguimiento especial y se ha establecido un plan con medidas correctoras contra la morosidad,
reforzando los procedimientos de seguimiento ya establecidos por la entidad.

La Entidad esta llevando a cabo el desarrollo de los procesos necesarios para el calculo de los recursos propios
minimos tal y como establece la Circular 3/2008 de Banco de Esparfia, de 22 de mayo, que constituye el
desarrollo final del acuerdo adoptado por el Comité de supervisién Bancaria (conocido como Basilea Il). En este
sentido, cabe destacar la participacion en el proyecto sectorial para el desarrollo de dichos procesos.

Desde la fecha de cierre del ejercicio 2007, no se han producido hechos relevantes para el Grupo Caixa
d’Estalvis del Penedés que puedan afectar substancialmente a las Cuentas Anuales Consolidadas de la Caja 'y
Sociedades que forman el Grupo en dicho ejercicio.

Para el segundo semestre del 2008, se prevé un escenario econdmico con mas incertidumbre y un potencial
incremento de la morosidad. No obstante, el Grupo considera que cuenta con una buena situacién y un
adecuado nivel de provisiones para hacer frente con garantias al mencionado escenario.

De acuerdo a lo establecido en la Circular 1/2008 de la Comisién Nacional del Mercado de Valores y en el Real
Decreto 1362/2007, de 19 de octubre, en este informe de gestién no se ha incluido la informacién relativa a
partes vinculadas establecida en al articulo 15 de dicho Real Decreto, al estar incluida la misma en las notas de
las cuentas semestrales resumidas consolidadas de Caixa d’Estalvis del Penedés vy
Sociedades que componen el Grupo Caixa d’Estalvis del Penedés a 30 de junio de 2008.



