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1. Politica de inversion y divisa de denominacion

Categoria
Tipo de fondo:

Fondo que invierte mayoritariamente en otrros fondos y/o sociedades
Vocacién inversora: Retorno Absoluto
Perfil de Riesgo: 4, en una escala del 1 al 7

Descripcion general
Politica de inversién: El fondo invertira mas del 50% en otras Instituciones de Inversién Colectiva (lIC) financieras que

sean activo apto armonizadas o no, pertenecientes o no al grupo de la Gestora. La inversién in [IC no armonizadas sera
inferior al 30%. El nivel de volatilidad no superara el 6% anual. El objetivo de rentabilidad a un afio no esta garantizado y
dependera de las condiciones de mercado de cada momento. En las actuales condiciones el objetivo es superar el euribor
a tres meses en 250 puntos basicos.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacion EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2017 2016
indice de rotacion de la cartera 0,46 0,26 1,08 1,38
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,00 0,00 0,00 0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual Periodo anterior
N° de Participaciones 2.173.952,89 2.162.659,91
N° de Participes 12.487 12.333
Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR) 0,00 0,00

Inversiéon minima (EUR)

100.00

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo (EUR)
Periodo del informe 242.105 111,3661
2016 220.945 109,6159
2015 225.698 109,7594
2014 21.926 109,3382
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,30 0,00 0,30 0,90 0,00 0,90 patrimonio al fondo
Comision de depositario 0,03 0,07 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2017 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2016 2015 2014 Afio t-5
Rentabilidad IIC 1,60 0,11 -0,24 1,73 1,05 -0,13 0,39 4,14

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,28 11-08-2017 -0,56 18-05-2017 -2,04 24-08-2015
Rentabilidad maxima (%) 0,30 11-09-2017 0,41 01-03-2017 1,24 27-08-2015

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado o : : : .
2017 h Trim-1 Trim-2 Trim-3 2016 2015 2014 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 2,52 2,52 2,62 2,73 3,70 3,70 5,55 4,12

lbex-35 12,92 12,92 14,55 21,70 25,83 25,83 21,71 18,45

Letra Tesoro 1 afio 0,62 0,62 0,65 0,66 0,70 0,70 0,24 0,49
VaR histérico del

. 3,12 3,12 3,12 3,12 3,12 3,12 3,99 3,99

valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2017 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2016 2015 2014 2012
Ratio total de gastos
(iv) 1,43 0,48 0,47 0,47 0,47 1,61 1,59 1,72 2,00
v

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la

compraventa de valores.
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B) Comparativa

Durante el periodo de referencia,
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la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la

Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* . .
Trimestral media**

de euros)
Monetario Corto Plazo 0 0 0,00
Monetario 93.628 4,933 -0,15
Renta Fija Euro 1.726.477 65.901 0,01
Renta Fija Internacional 55.334 2.910 -1,37
Renta Fija Mixta Euro 474.580 20.962 0,13
Renta Fija Mixta Internacional 2.825.414 103.536 0,33
Renta Variable Mixta Euro 375.524 18.943 0,51
Renta Variable Mixta Internacional 930.292 36.134 0,55
Renta Variable Euro 293.421 20.036 -0,94
Renta Variable Internacional 268.898 25.547 1,74
IIC de Gestion Pasiva(l) 142.799 5.782 1,55
Garantizado de Rendimiento Fijo 1.186.196 49.891 0,40
Garantizado de Rendimiento Variable 2.076.369 92.838 0,38
De Garantia Parcial 161.589 8.392 1,15
Retorno Absoluto 3.642.666 140.232 0,08
Global 229.095 7.446 0,90
Total fondos 14.482.282 603.481 0,28

*Medias.

(2): incluye IIC que replican o reproducen un indice, fondos cotizados (ETF) e IIC con objetivo concreto de rentabilidad no garantizado.
**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio

(+) INVERSIONES FINANCIERAS 217.067 89,66 215.711 89,66
* Cartera interior 0 0,00 0 0,00
* Cartera exterior 217.067 89,66 215.711 89,66
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 17.631 7,28 23.399 9,73
(+/-) RESTO 7.407 3,06 1.474 0,61




Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
TOTAL PATRIMONIO 242.105 100,00 % 240.584 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin
periodo actual | periodo anterior |acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 240.584 227.535 220.945
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) 0,52 5,80 7,58 -90,82
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 0,09 -0,26 1,49 -1.421,03
(+) Rendimientos de gestion 0,42 0,05 2,45 -1.173,44
+ Intereses 0,00 0,10 -114,38
+ Dividendos 0,05 0,06
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,00 0,00
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 -0,15
+ Resultado en derivados (realizadas o no) -0,20 0,24 0,36 -183,72
+ Resultado en IIC (realizados o0 no) 0,60 -0,09 2,32 -802,05
* Oftros resultados -0,03 -0,10 -0,24 -73,29
* Oftros rendimientos 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,33 -0,32 -0,98 -138,25
- Comision de gestion -0,30 -0,30 -0,90 3,46
- Comision de depositario -0,03 -0,02 -0,07 3,46
- Gastos por servicios exteriores 0,00 0,00 1,10
- Otros gastos de gestion corriente 0,00 0,00 -4,58
- Otros gastos repercutidos 0,00 -0,01 -141,69
(+) Ingresos 0,00 0,01 0,02 -109,34
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,01 0,02 -20,51
+ Otros ingresos 0,00 0,00 -88,83
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 242.105 240.584 242.105

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Periodo actual Periodo anterior
Descripcion de la inversién y emisor
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL IIC 216.797 89,55 214.788 89,27
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 216.797 89,55 214.788 89,27
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 216.797 89,55 214.788 89,27

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal . . o
Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido
Compra de -
OPC|EURO STOXX 50 (SX5E)|10 . 10.800 Inversion
opciones "call"
Compra de -
OPC|PT. CURRENCY SHARES EURO T . 9.000 Inversion
opciones "call"
Compra de »
OPC|EURO STOXX 50 (SX5E)|10 . - 9.750 Inversion
opciones "put
Total subyacente renta variable 29550
TOTAL DERECHOS 29550
Futuros -
FUT|EUROSTOXX RETAIL (SXRE)|50 3.032 Inversion
comprados
Otros
PT. BLACKROCK SF- FIXED INCOME compromisos de 0 Inversion
compra
Otros
PT. JPM FUNDS- GLOBAL STRATEGI compromisos de 0 Inversion
compra
Otros
PT. GAM STAR - CONTINENTAL EUR compromisos de 0 Inversion
compra
Otros
PT. DNCA INVEST - MIURI - 1 ¢, compromisos de 0 Inversion
compra
Otros
PT. PICTET - SHOT TERM EMERGIN compromisos de 0 Inversion
compra




Subyacente

Instrumento

Importe nominal
comprometido

Objetivo de la inversion

PT.

AMUNDI FUNDS - VOLATILITY

Otros
compromisos de
compra

Inversion

PT.

PIMCO GIS - COMMOD REAL RE

Otros
compromisos de
compra

Inversion

PT.

TEMPLETON GLOBAL BOND FUND

Otros
compromisos de
compra

Inversion

PT.

THREADNEEDLE PAN EU SM - 2

Otros
compromisos de
compra

Inversion

PT.

MORGAN STANLEY IF - GLOBAL

Otros
compromisos de
compra

Inversion

PT.

CANDRIAM BONDS - CREDIT OP

Otros
compromisos de
compra

Inversion

PT.

BNY MELLON- ABSOLUTE RETUR

Otros
compromisos de
compra

Inversion

PT.

FIDELITY FUNDS - GLOBAL DI

Otros
compromisos de
compra

Inversion

PT.

PIMCO FGIS- GLOBAL BOND FU

Otros
compromisos de
compra

Inversion

PT.

HENDERSON GARTMORE - UK AB

Otros
compromisos de
compra

Inversion

PT.

NORDEA 1- EMERGING STARS E

Otros
compromisos de
compra

Inversion

PT.

BLACKSTONE DIVERSIFIED MUL

Otros
compromisos de
compra

Inversion

PT.

TEMPLETON EMERGING MKTS SM

Otros
compromisos de
compra

Inversion

PT.

JB MULTIBOND- LOCAL EMERGI

Otros
compromisos de
compra

Inversion

PT.

ROBECO CGF- BP US SEL OPPO

Otros
compromisos de
compra

Inversion

PT.

NORDEA 1- EMERG MKT BOND-B

Otros
compromisos de
compra

Inversion

PT.

CARMIGNAC SECURITE- A¢ACC

Otros
compromisos de
compra

Inversion

PT.

UBAM-CORPORATE USD BD-I CA

Otros
compromisos de
compra

Inversion




Importe nominal L . .,
Subyacente Instrumento . Objetivo de lainversion
comprometido
Otros
PT. JB MULTISTOCK- JAPAN STOCK compromisos de 0 Inversion
compra
Otros
PT. HENDERSON H - EUROLAND FUN compromisos de 0 Inversion
compra
Otros
PT. NORDEA 1 FLEXIBLE FI BI EU compromisos de 0 Inversion
compra
FUT|EUROSTOXX AUTOMOBILES y PA Futuros vendidos 2.583 Inversion
Total subyacente renta variable 5614
FUT|OB. TESORO AMERICANO 2.375 Futuros vendidos 3.729 Inversion
Total otros subyacentes 3729
TOTAL OBLIGACIONES 9344

4. Hechos relevantes

Sl

z
o

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

i. Autorizacion del proceso de fusién

j. Otros hechos relevantes

XX XXX XX |X|X|X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

Sin hechos relevantes

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl

NO

a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%)

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV)

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador,
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones




D. Compras: 12.942 miles de EUR.Ventas: 8.934 miles de EUR. Se trata del importe total de operaciones, desglosada
entre compra y venta, en las que el depositario ha actuado como vendedor o comprador.

G. 0.24% percibido por las empresas del grupo de la gestora en concepto de comisiones de comercializacion, depositaria
e intermediacion.

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

Sin Advertencias

9. Anexo explicativo del informe periédico

La economia mundial ha seguido trasmitiendo confianza en los Ultimos meses, tras alcanzar en el segundo trimestre el
ritmo de crecimiento mas dinamico desde 2011.

Fed y BCE han empezado a dar pasos hacia la normalizacién de sus politicas monetarias. Fed ha anunciado que
empezarda a reducir su balance a partir de octubre y prevé una subida de tipos de interés en diciembre (tercera de 2017).
El BCE, previsiblemente en su proxima reunién anunciard cémo y cuanto reducira sus compras de activos. Esta
sincronizacién por parte de la Fed, del BCE y del BoE en su intencién de normalizar sus politicas monetarias ha generado
durante septiembre presion alcista sobre las tires y, posiblemente, lo hara en los proximos meses. No obstante, la baja
inflacién y la incertidumbre geopolitica actian de contrapeso, limitando la intensidad de los movimientos. Por lo que
respecta a los bonos periféricos, su comportamiento ha superado al de la deuda refugio gracias a la reduccion de las
primas de riesgo.

En la renta variable, la bolsa de EEUU ha alcanzado sucesivos maximos histéricos, reactivando su tendencia al alza por la
mayor confianza en que la reforma fiscal que quiere relanzar Trump salga adelante. En Europa, donde desde mayo se ha
producido una correccion que ha costado mas tiempo que dinero, los indices finalmente se giraron al alza siguiendo al SyP
500. El Ibex 35 ha tenido un peor comportamiento relativo, por la comentada incertidumbre politica, que ha reducido a la
mitad la rentabilidad que acumulaba en el afio.

El euro se ha fortalecido frente a la mayoria de divisas. Con el dolar alcanz6 el rango 1,20-1,21. La recogida de beneficios
de los inversores le hizo cerrar el trimestre en torno a 1,18, pero el sentimiento continda siendo alcista. Otra moneda que
se ha recuperado frente al euro, después de un severo castigo, ha sido la libra esterlina. Después de depreciarse casi un
6% hasta niveles de 0,93 a finales de agosto, en septiembre ha recuperado casi un 4%.

El patrimonio del fondo en el periodo se increment6 en un 0,63%, el nimero de participes en el periodo aument6 en 154 y
la rentabilidad en el trimestre fue de 0,109%. Los gastos soportados por el fondo fueron de 0,329% en el trimestre.
Adicionalmente, los gastos indirectos en el trimestre por la inversion en otras IIC fueron de 0,15%. La rentabilidad diaria
maxima alcanzada en el trimestre fue del 0,304% mientras que la renta minima diaria fue de -0,277%. Los fondos de la
misma categoria gestionados por Bankia Fondos S.G.l.1.C. S.A. tuvieron una rentabilidad media ponderada del 0,083% en
el periodo. La liquidez del fondo se ha remunerado a un tipo medio del 0,000% en el periodo. El fondo obtuvo una
rentabilidad superior a la rentabilidad de los indices asociados en 0,23% en el trimestre.

En el periodo analizado el fondo ha tenido una rentabilidad neta (descontadas comisiones) de +0,11% frente al objetivo
de 0,18%. En el tercer trimestre los mercados han experimentado un fuerte crecimiento. El hecho de que la administracién
americana haya empezado a presentar su plan fiscal, unido a las declaraciones de la Reserva Federal acerca de proximas




subidas de tipos a pesar de que la inflacion siga por debajo del objetivo, y unos buenos datos macro, ha vuelto a provocar
cierta euforia entre los inversores; los bonos han sufrido caidas significativas y las bolsas han disfrutado de fuertes subidas
apoyadas en los sectores ciclicos y financieros (las referencias de un responsable del BCE sobre la necesidad de fusiones
bancarias transfronterizas también ayudaron).

En el tercer trimestre del afio el fondo se ha visto beneficiado por el buen comportamiento de la renta variable europea y
por la renta fija emergente.

La cartera sigue muy diversificada a nivel geografico y en lo referente a las diferentes clases de activo en las que invierte.
A lo largo del trimestre hemos apostado por fondos de renta variable europea: HENDERSON EUROLAND FUND
(HECEEIE LX) y el GAM STAR CONTINENTAL EUROPEAN EQUITY (GAMCIEA ID) y renta fija emergente: JB
MULTIBOND LOCAL EMERGING BOND (JBLEMBC LX). Las principales ventas se concentraron en productos de renta
variable emergente: TEMPLETON EMERGING MARKETS SMALLER COMPANIES (TSCIAUS LX).

Al final del periodo, el porcentaje de inversion en total en otras IIC era de un 89%. Entre las gestoras en las que se invierte
significativamente destacan MELLON, CANDRIAM y AMUNDI.

El fondo hace uso de instrumentos derivados con el fin de la consecucion del objetivo. Como consecuencia del uso de
derivados, el fondo tuvo un grado de apalancamiento directo o indirecto medio del 73,01% en el periodo.

La volatilidad histérica del fondo en el trimestre alcanzé el 2,52% en linea con los mercados en los que invierte. La
volatilidad histérica es un indicador de riesgo que nos da cierta informacion acerca de la magnitud de los movimientos que
cabe esperar en el valor liquidativo del fondo, aunque no debe usarse como una prediccién o un limite de pérdida maxima.

En los préximos meses los principales focos de atencién se centraran en las decisiones de politica monetaria (esperamos
gue el Banco Central Europeo anuncie en la reunién del 26 de octubre el comienzo de la retirada de estimulos en el primer
semestre de 2018 y que la Reserva Federal inicie el proceso de subida de tipos en diciembre), la publicacion de los
resultados correspondientes al tercer trimestre de 2017 (donde esperamos que continlen las sorpresas positivas), en la
formacion de gobierno en Alemania (las proximas reformas europeas dependeran en gran medida del mapa politico
aleman) y en el conflicto politico en Espafia (la crisis catalana ya esta provocando problemas en la economia real como el
retraso en la aprobacién de los presupuestos y que algunas agencias de rating retrasen la mejora de la calificacion de
Espafia).

Dicho esto, seguimos manteniendo que el entorno actual es favorable a medio y largo plazo para los activos de riesgo. Las
cifras macroecondémicas siguen siendo solidas, los beneficios empresariales contintan creciendo mas de lo esperado y los
bancos centrales empezaran a reducir los estimulos monetarios de una forma gradual.
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10 Detalle de invesiones financieras

Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
LU0289132572 - PARTICIPACIONES|JB Multist.Japa EUR 6.000 2,48 0 0,00
LU0316492775 - PARTICIPACIONESIFT Glb Bond Fnd EUR 6.333 2,62 9.287 3,86
LU0272941112 - PARTICIPACIONES|Amundi-Volat Eu EUR 8.902 3,68 9.287 3,86
FR0010149120 - PARTICIPACIONES|CarmignSecurite EUR 9.501 3,92 0 0,00
FR0010251744 - PARTICIPACIONES|Lyxor Ibex 35 EUR 9.344 3,86 5.833 2,42
LU0300738944 - PARTICIPACIONESI|FTIFEmMkisSmCo UsD 6.173 2,55 9.259 3,85
IE0032875985 - PARTICIPACIONES|PIMCO GlbBond EUR 9.228 3,81 9.139 3,80
LU0490769915 - PARTICIPACIONES|HG- UK Abs Ret EUR 9.688 4,00 9.674 4,02
LU0107852435 - PARTICIPACIONES|JB-Local EmrgBn UsD 9.673 4,00 0 0,00
LU0196034820 - PARTICIPACIONES|HH Euroland EUR 9.961 4,11 5.347 2,22
LU0438336421 - PARTICIPACIONES|BRSF-FixIncStra EUR 14.378 5,94 14.336 5,96
LU0602539271 - PARTICIPACIONES|N1-EmergStars EUR 3.691 1,52 3.459 1,44
IE00B1BXJ858 - PARTICIPACIONES|PimcoComm RR St UsD 9.290 3,84 9.324 3,88
LU0552385535 - PARTICIPACIONESI|MS IF -GIb Infr UsD 3.570 147 3.357 1,40
LU0151325312 - PARTICIPACIONES|Candriam Cr Opp EUR 7.213 2,98 7.177 2,98
IEO0B706BP88 - PARTICIPACIONES|BNY MII- Abs B EUR 5.978 2,47 5.996 2,49
IEO0B3CTFW?21 - PARTICIPACIONES|GamStar-ContEur EUR 6.218 2,57 5.370 2,23
IEOOBN8SY486 - PARTICIPACIONES|BIckStn MultiSt EUR 5.986 2,47 5.940 2,47
LU0915363070 - PARTICIPACIONES|Nordea 1 EUR HG EUR 14.624 6,04 9.623 4,00
LU0641746143 - PARTICIPACIONES|DNCA INVEST MIU EUR 9.188 3,80 9.198 3,82
LU0146925176 - PARTICIPACIONES|UBAM-Corporate UsD 6.088 2,51 0 0,00
LU1055198771 - PARTICIPACIONES|Pictet-S/t ECB EUR 9.988 4,13 14.408 5,99
GB00BOPHJR59 - PARTICIPACIONES|Th. PAN EU SM-2 EUR 6.385 2,64 6.179 2,57
LU1162086109 - PARTICIPACIONES|JPM GlbStratBnd EUR 9.376 3,87 9.310 3,87
LU0674139976 - PARTICIPACIONES|Robeco CG-BP US EUR 3.784 1,56 3.625 151
LUQ731783477 - PARTICIPACIONES|FF- Global Divd EUR 9.697 4,01 6.252 2,60
LU0772925276 - PARTICIPACIONES|Nordea 1 Emerg EUR 6.540 2,70 0 0,00
LU0915179146 - PARTICIPACIONES|JB Multist.Japa EUR 0 0,00 3.781 1,57
LU0515769775 - PARTICIPACIONES|ThLux-EnhComPrf UsD 0 0,00 3.852 1,60
LU0252132039 - PARTICIPACIONES|Candriam TotRet EUR 0 0,00 6.049 2,51
LU0192064839 - PARTICIPACIONES|UBAM-Corporate EUR 0 0,00 14.149 5,88
LU0772928023 - PARTICIPACIONES|Nordeal-EmMark EUR 0 0,00 6.362 2,64
LU0256065409 - PARTICIPACIONES|JB-Local EmrgBn EUR 0 0,00 5.822 2,42
FR0010869578 - PARTICIPACIONES|Lyxsor ETF SGI EUR 0 0,00 3.392 1,41
TOTAL IIC 216.797 89,55 214.788 89,27
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 216.797 89,55 214.788 89,27
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 216.797 89,55 214.788 89,27

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.
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