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GRUPO URALITA

BALANCE DE SITUACION RESUMIDO CONSOLIDADO AL 30 DE JUNIO DE 2011

(Miles de Euros)

30/06/2011 (No

30/06/2011 (No

ACTIVO auditado) 31/12/2010 PASIVO Y PATRIMONIO NETO auditado) 31/12/2010
ACTIVO NO CORRIENTE 821.153 827.792 PATRIMONIO NETO (Nota 11) 441.302 444.763
Inmovilizado intangible: 75.077 72.893 FONDOS PROPIOS 345.818 347.640
Fondo de comercio (Nota 5) 56.478 56.478 Capital 142.200 142.200
Otro inmovilizado intangible 18.599 16.415 Reservas 246.775 246.053
Inmovilizado material (Nota 6) 570.645 583.458 Menos: Acciones y participaciones en patrimonio propias (42.692) (41.217)
Lna\fi:gsnlones contabilizadas aplicando el método de la partici- 1.265 1.307 Resultado del ejercicio atribuido a la entidad dominante (465) 604
Activos financieros no corrientes (Nota 9) 11.349 11.372 AJUSTES POR CAMBIOS DE VALOR (30.088) (29.370)
Activos por impuesto diferido (Nota 8) 162.817 158.762 Operaciones de cobertura (1.972) (3.177)
Diferencias de conversion (28.116) (26.193)
ACTIVO CORRIENTE 249.056 273.833 PATRIMONIO NETO ATRIBUIDO A LA ENTIDAD DOMINANTE 315.730 318.270
Activos no corrientes mantenidos para la venta (Nota 7) 8.343 8.343 INTERESES MINORITARIOS 125.572 126.493
Existencias 70.285 61.233
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar: 54.475 31.343 PASIVO NO CORRIENTE 121.854 175.773
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 24.650 4.379 Subvenciones 18.411 17.632
Otros deudores 20.784 20.308 Provisiones no corrientes (Nota 12) 19.546 25.829
Activos por impuesto corriente 9.041 6.656 Pasivos financieros no corrientes (Nota 10): 58.472 108.544
Otros activos financieros corrientes (Nota 9) 104.125 116.713 Deudas con entidades de créditoy obligaciones u otros valo- 29.179 79.452
res negociables
Otros activos corrientes 1.061 1.332 Otros pasivos financieros 29.293 29.092
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 10.767 54.869 Pasivos por impuesto diferido (Nota 8) 21.444 19.827
Otros pasivos no corrientes 3.981 3.941
PASIVO CORRIENTE 507.053 481.089
Pasivos financieros corrientes (Nota 10): 327.848 304.179
D n enti rédi ligacion ros valo-
rese:::;ccigbleest dades de crédito y obligaciones u otros valo 236.774 202.778
Otros pasivos financieros 91.074 101.401
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar: 133.564 127.158
Proveedores 109.109 102.711
Otros acreedores 15.111 18.972
Pasivos por impuesto corriente 9.344 5.475
Otros pasivos corrientes 45.641 49.752
TOTAL ACTIVO 1.070.209 1.101.625 TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 1.070.209 1.101.625

Las Notas explicativas 1 a 19 adjuntas forman parte integrante del balance de situacidn resumido consolidado al 30 de junio de 2011




GRUPO URALITA

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS RESUMIDA CONSOLIDADA
CORRESPONDIENTE AL PERIODO DE SEIS MESES

TERMINADO EL 30 DE JUNIO DE 2011
(Miles de Euros)

30/06/2011 30/06/2010
(No auditado) (No auditado)

Importe neto de la cifra de negocios 334.879 328.263
::/:Crilg:on de existencias de productos terminados y en curso de fabri- 10.694 7593
Trabajos realizados por la empresa para su activo 2.982 101
Aprovisionamientos (135.830) (124.852)
Otros ingresos de explotacion 6.375 4.666
Gastos de personal (71.738) (70.706)
Otros gastos de explotacion (111.114) (111.337)
Amortizacién del inmovilizado (23.743) (24.513)
Imputacién de subvenciones de inmovilizado no financiero y otras 397 768
Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado (148) 1.195

RESULTADO DE EXPLOTACION (Nota 13) 12.754 11.178
Ingresos financieros 818 867
Gastos financieros (8.666) (8.301)
Diferencias de cambio (811) 2.136

RESULTADO FINANCIERO (8.659) (5.298)
Resultado de entidades valoradas por el método de la participacion 146 264

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 4.241 6.144
Impuesto sobre beneficios (Nota 14) (1.744) 886

RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CON-
TINUADAS 2.497 7.030
Resultado del ejercicio procedente de operaciones interrumpidas, . (131)
neto de impuestos

RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 2.497 6.899
Resultado atribuido a la entidad dominante (465) 2.687
Resultado atribuido a intereses minoritarios 2.962 4.212
BENEFICIO POR ACCION (euros) (Nota 4)
Basico (0,002) 0,014
Diluido (0,002) 0,014

Las Notas explicativas 1 a 19 adjuntas forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias resumida consolidada correspon-
diente al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2011



GRUPO URALITA
ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS RESUMIDO CONSOLIDADO
CORRESPONDIENTE AL PERIODOS DE SEIS MESES

TERMINADO EL 30 DE JUNIO DE 2011
(Miles de Euros)

30/06/2011 30/06/2010
(No auditado) (No auditado)

RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 2.497 6.899
INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN EL PATRIMO-

NIO NETO (1.629) 9.452
Por coberturas del flujos de efectivo 420 (1.902)
Diferencia de conversion (1.923) 10.783
Efecto impositivo (126) 571
TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS 911 1.551
Por coberturas del flujos de efectivo 1.302 2.215
Efecto impositivo (391) (664)
TOTAL INGRESOS (GASTOS) RECONOCIDOS 1.779 17.902
Atribuidos a la entidad dominante (1.183) 13.690
Atribuido a intereses minoritarios 2.962 4212

Las Notas explicativas 1 a 19 adjuntas forman parte integrante del estado de ingresos y gastos reconocidos resumidos consolidados co-
rrespondiente al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2011



GRUPO URALITA

ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO RESUMIDO CONSOLIDADO

CORRESPONDIENTE AL PERIODO DE SEIS MESES TERMINADO EL 30 DE JUNIO DE 2011

Saldos iniciales al 1/1/2011
Total ingresos (gastos) reconocidos
Operaciones con socios o propieta-
rios
Distribucidén de dividendos
Operaciones con acciones o parti-
cipaciones en patrimonio propias
(netas)
Otras variaciones de patrimonio
neto
Traspasos entre partidas de patri-
monio neto
Otras variaciones

Saldos finales al 30 /6/2011 (No
auditados)

(Miles de Euros)

PATRIMONIO NETO ATRIBUIDO A LA ENTIDAD DOMINANTE

FONDOS PROPIOS

Acciones artici Resultado del AJUSTES POR | INTERESES MINORI- | TOTAL PATRIMO-
Capital Reservas acionesz: atri- ejercicio atribui- | CAMBIO DE TARIOS NIO NETO
P (Nota 11.b) P . p' do a la entidad VALOR
monio propias .
dominante
142.200 246.053 (41.217) 604 (29.370) 126.493 444,763
(465) (718) 2.962 1.779
0 0 (1.475) 0 0 (3.883) (5.358)
(3.883) (3.883)
(1.475) (1.475)
0 722 0 (604) 0 0 118
604 (604) 0
118 118
142.200 246.775 (42.692) (465) (30.088) 125.572 441.302

Las Notas explicativas 1 a 19 adjuntas forman parte integrante del estado total de cambios en el patrimonio neto resumido consolidado correspondiente al periodo de seis meses
terminado el 30 de junio de 2011




GRUPO URALITA

ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO RESUMIDO CONSOLIDADO

CORRESPONDIENTE AL PERIODO DE SEIS MESES TERMINADO EL 30 DE JUNIO DE 2010

Saldos iniciales al 1/1/2010
Total ingresos (gastos) reconocidos
Operaciones con socios o propieta-
rios
Distribucién de dividendos
Operaciones con acciones o parti-
cipaciones en patrimonio propias
(netas)
Otras variaciones de patrimonio
neto
Traspasos entre partidas de patri-
monio neto
Otras variaciones

Saldos finales al 30 /6/2010 (No
auditados)

(Miles de Euros)

PATRIMONIO NETO ATRIBUIDO A LA ENTIDAD DOMINANTE

FONDOS PROPIOS

Acciones artici Resultado del AJUSTES POR | INTERESES MINORI- | TOTAL PATRIMO-
Capital Reservas acionesz: atri- ejercicio atribui- | CAMBIO DE TARIOS NIO NETO
P (Nota11b) | Paclonesenp: do a la entidad VALOR
monio propias dominante

142.200 242.081 (28.933) 10.056 (34.980) 123.696 454,120

2.687 11.003 4.212 17.902

0 0 (6.992) (6.085) 0 (4.430) (17.507)

(6.085) (4.430) (10.515)

(6.992) (6.992)

0 4.020 0 (3.971) 75 0 124

3.971 (3.971) 0

49 75 124

142.200 246.101 (35.925) 2.687 (23.902) 123.478 454.639

Las Notas explicativas 1 a 19 adjuntas forman parte integrante del estado total de cambios en el patrimonio neto resumido consolidado correspondiente al periodo de seis meses terminado el

30 de junio de 2011




GRUPO URALITA
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO RESUMIDO CONSOLIDADO
GENERADO EN EL PERIODO DE SEIS MESES

TERMINADO EL 30 DE JUNIO DE 2011
(Miles de Euros)

30/06/2011 30/06/2010
(No auditado) (No auditado)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 7.654 29.192
Resultado antes de impuestos 4.241 6.144
Ajustes del resultado: 32.333 30.795
Amortizacién del inmovilizado 23.743 24.513
Otros ajustes del resultado (netos) 8.590 6.282
Cambios en el capital corriente (21.382) 5.185
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion: (7.538) (12.932)
Cobros (Pagos) por impuesto sobre beneficios (3.225) (3.323)
Otros cobros (pagos) de actividades de explotacion (4.313) (9.609)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (13.249) | (8.763) |
Pagos por inversiones (16.870) (13.111)
Inmovilizado material e intangible (16.870) (13.065)
Otros activos financieros -- (46)
Cobros por desinversiones 3.621 4.348
Inmovilizado material e intangible 3.621 1.678
Otros activos financieros -- 2.670
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (38.507) | (28.132) |
Cobros y (Pagos) por instrumentos de patrimonio (1.475) (6.992)
Adquisicion (1.475) (6.992)
Cobros y (Pagos) por instrumentos de pasivo financiero (30.376) (8.483)
Emisién 3.391 10.944
Devolucién y amortizacion (33.767) (19.427)
Pagos de dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de 3 (6.085)
patrimonio
Otros flujos de efectivo de actividades de financiacion (6.656) (6.572)
Pagos de intereses (6.656) (6.572)
AUMENTO / (DISMINUCI(')N) NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES (44.102) (7.703)
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIO DEL PERIODO 54.869 58.954
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO 10.767 51.251
COMPONENTES DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PE-
RIODO
Caja y bancos 8.722 7.442
Otros activos financieros 2.045 43.809
TOTAL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO 10.767 51.251

Las Notas explicativas 1 a 19 adjuntas forman parte integrante del estado de flujos de efectivo resumido consolidado correspondiente al
periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2011



GRUPO URALITA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEMESTRALES RESUMIDOS
CONSOLIDADOS CORRESPONDIENTES AL PERIODO DE SEIS MESES TERMINADO
EL 30 DE JUNIO DE 2011

1. Actividad del Grupo

La Sociedad Dominante, Uralita, S.A. (en adelante “la Sociedad” o “la Matriz”), es cabecera de un grupo de
sociedades que, en su conjunto, tiene por objeto la fabricacidon y comercializaciéon de productos para la
construccion.

La Sociedad Dominante fue constituida en Espafia el 6 de agosto de 1920 de conformidad con la Ley de
Sociedades Andnimas en vigor a dicha fecha, actualmente Ley de Sociedades de Capital. Su domicilio so-
cial se encuentra en Madrid, Paseo de Recoletos n2 3.

Uralita, S.A. estd obligada a elaborar, ademas de sus propias cuentas anuales, cuentas anuales consolida-
das.

El Grupo desarrolla sus negocios a través de las sociedades que se detallan en el Anexo 1 de las cuentas
anuales consolidadas del ejercicio 2010, con presencia en las siguientes dreas de actividad que constitu-
yen a su vez sus segmentos primarios de informacion:

¢ Soluciones interiores (Aislantes y Yesos)
¢ Sistemas de Tuberias
e Tejas

Bases de presentacion de los estados financieros semestrales resumidos consolidados y otra informa-
cion

a. Bases de presentacion

De acuerdo con el Reglamento (CE) n2 1606/2002 del Parlamento Europeo y del Consejo del 19 de ju-
lio de 2002, todas las sociedades que se rijan por el Derecho de un estado miembro de la Unidn Euro-
pea, y cuyos titulos valores coticen en un mercado regulado de alguno de los Estados que la confor-
man, deberan presentar sus cuentas anuales consolidadas correspondientes a los ejercicios que se
iniciaron a partir del 1 de enero de 2005 conforme a las Normas Internacionales de Informacién Fi-
nanciera (en adelante, NIIF) que hayan sido previamente adoptadas por la Unién Europea.

Las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio 2010 fueron formuladas por los Admi-
nistradores de la Sociedad de acuerdo con el marco normativo que resulta de aplicacién y, en particu-
lar, de acuerdo con los principios y criterios establecidos en las Normas Internacionales de Informa-
cién Financiera adoptadas por la Unidn Europea, aplicando los principios de consolidacidn, politicas
contables y criterios de valoracion descritos en las Nota 2 y 4 de la memoria de dichas cuentas anua-
les consolidadas, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio consolidado y de la situaciéon
financiera consolidada del Grupo al 31 de diciembre de 2010 y de los resultados consolidados de sus
operaciones, de los cambios en el patrimonio neto consolidado y de sus flujos de tesoreria consolida-
dos correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha.

Las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio 2010 fueron aprobadas por la Junta
General Ordinaria de Accionistas celebrada el 11 de mayo de 2011.



Los presentes estados financieros semestrales resumidos consolidados se presentan de acuerdo con
la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 34, Informacién Financiera Intermedia Resumida y han
sido formulados por los Administradores de la Sociedad Dominante el 27 de julio de 2011, todo ello
conforme a lo previsto en el articulo 12 del Real Decreto 1362/2007.

De acuerdo con lo establecido por la NIC 34 la informacidén financiera intermedia se prepara Unica-
mente con la intencidén de poner al dia el contenido de las ultimas cuentas anuales consolidadas for-
muladas por el Grupo, poniendo énfasis en las nuevas actividades, sucesos y circunstancias ocurridos
durante el semestre y no duplicando la informacién publicada previamente en las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio 2010. Por lo anterior, para una adecuada comprensién de la informacién
gue se incluye en estos estados financieros semestrales resumidos consolidados, los mismos deben
leerse conjuntamente con las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio
2010.

Las politicas y métodos contables utilizados en la elaboracién de los presentes estados financieros
semestrales resumidos consolidados son los mismos que los aplicados en las cuentas anuales consoli-
dadas del ejercicio 2010.

Durante el primer semestre de 2011 han entrado en vigor nuevas normas contables que, por tanto,
han sido tenidas en cuenta en la elaboracidn de los estados financieros semestrales resumidos conso-
lidados sin que hayan tenido impactos significativos en la presentacién y desglose de los mismos, bien
por no suponer cambios relevantes o bien por referirse a hechos econémicos que no afectan al Gru-

po:

e Revision de la NIC 24 “Informacidn a revelar sobre partes vinculadas”. Modifica la definicién de
“parte vinculada” y reduce los requisitos de informacién para las entidades vinculadas Unicamen-
te porque estan bajo control, control comun o bajo influencia significativa del Gobierno. Su entra-
da en vigor se ha hecho efectiva a partir del 1 de enero de 2011.

e Modificacién de la CNIIF 14. “Anticipos de pagos minimos obligatorios”. El pago anticipado de
aportaciones en virtud de un requisito de financiacidn minima puede dar lugar a un activo. Su en-
trada en vigor se ha hecho efectiva a partir del 1 de enero de 2011.

e Modificacidon de la NIC 32 “Instrumentos financieros”. Presentacion-Clasificacion de derechos so-
bre acciones.

e Mejoras NIIF 2010. Mejora de las Normas Internacionales de Informacidn Financiera.
e CNIIF 19. Cancelacion de pasivos financieros con instrumentos de patrimonio.

No existe ningun principio contable o criterio de valoracidn que, teniendo un efecto significativo en
los estados financieros semestrales resumidos consolidados, se haya dejado de aplicar en su elabora-
cion.

Estos estados financieros se presentan en miles de euros al ser ésta la moneda funcional de la Socie-
dad Dominante. Las operaciones realizadas en moneda distinta del euro se registran de conformidad
con las politicas establecidas en la Nota 2.3.c de la memoria de las cuentas anuales consolidadas del
ejercicio 2010.

Estimaciones realizadas

Los resultados consolidados y la determinacidn del patrimonio consolidado son sensibles a los princi-
pios y politicas contables, criterios de valoracion y estimaciones seguidos por los Administradores de
la Sociedad Dominante para la elaboracidn de los estados financieros semestrales resumidos consoli-
dados. Los principales principios y politicas contables y criterios de valoracion se indican en las Notas
2 y 4 de la memoria de las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio 2010.



En los estados financieros semestrales resumidos consolidados se han utilizado ocasionalmente esti-
maciones realizadas por los Administradores de la Sociedad Dominante y de las entidades consolida-
das para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran regis-
trados en ellas. Basicamente, estas estimaciones, realizadas en funcién de la mejor informacidn dis-
ponible, se refieren a:

e El gasto por impuesto sobre sociedades, que, de acuerdo con la NIC 34, se reconoce en periodos
intermedios sobre la base de la mejor estimacion del tipo impositivo medio ponderado que el
Grupo espera para el periodo anual;

e Lavida util de los activos materiales y activos intangibles;
e La evaluacién de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos;
e Lavaloracion de los fondos de comercio;

e El cdlculo de provisiones y la probabilidad de ocurrencia y el importe de los pasivos de importe in-
determinado o contingentes;

e La evaluacion de activos por impuesto diferido.

A pesar de que las estimaciones anteriormente descritas se realizaron en funcion de la mejor infor-
macién disponible a la fecha sobre los hechos analizados, es posible que acontecimientos que puedan
tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) al cierre del ejercicio 2011 o en
ejercicios posteriores; lo que se haria, en el caso de ser preciso y conforme a lo establecido en la NIC
8, de forma prospectiva reconociendo los efectos del cambio de estimacién en la cuenta de pérdidas
y ganancias consolidada de los ejercicios afectados.

Durante el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2011 no se han producido cambios sig-
nificativos en las estimaciones realizadas al cierre del ejercicio 2010 ni cambios de criterios contables
ni correcciones de errores.

Activos y pasivos contingentes

Al 31 de diciembre de 2010 y 30 de junio de 2011 no existen activos ni pasivos contingentes que pu-
dieran alterar sustancialmente la situacién financiero-patrimonial reflejada en los estados financieros
semestrales resumidos consolidados adjuntos.

Comparacion de la informacion

La informacién contenida en estos estados financieros semestrales resumidos consolidados corres-
pondiente al primer semestre del ejercicio 2010 no ha sido auditada y se presenta Unica y exclusiva-
mente, a efectos comparativos con la informacién relativa al periodo de seis meses terminado el 30
de junio de 2011.

Estacionalidad de las transacciones del Grupo

Dadas las actividades a las que se dedican las sociedades consolidadas, las transacciones del Grupo no
cuentan con un cardcter estacional significativo. Por este motivo no se incluyen desgloses especificos
en las presentes notas explicativas correspondientes al periodo de seis meses terminado el 30 de ju-
nio de 2011.

Importancia relativa

Al determinar la informacidn a desglosar en las presentes notas explicativas sobre las diferentes par-
tidas de los estados financieros u otros asuntos, el Grupo, de acuerdo con la NIC 34, ha tenido en



cuenta la importancia relativa en relacién con los estados financieros resumidos consolidados del se-
mestre.

g. Estados de flujos de efectivo resumidos consolidados

En los estados de flujos de efectivo resumidos consolidados se utilizan las siguientes expresiones en
los siguientes sentidos:

¢ Flujos de efectivo son las entradas y salidas de efectivo y equivalentes al efectivo.

e Actividades de explotacién son las actividades que constituyen la principal fuente de ingresos or-
dinarios de la entidad, asi como otras actividades que no puedan ser calificadas como de inversién
o financiacidn.

e Actividades de inversién son las de adquisicidn y disposicién de activos a largo plazo, asi como de
otras inversiones no incluidas en el efectivo y los equivalentes al efectivo.

e Actividades de financiacién son las actividades que producen cambios en el tamafio y composicién
de los capitales propios y de los préstamos tomados por parte de entidad.

A efectos de la elaboracion de los estados de flujos de efectivo resumidos consolidado, se ha conside-
rado como "efectivo y equivalentes de efectivo" la caja y depdsitos bancarios a la vista, asi como
aquellas inversiones a corto plazo de gran liquidez, que son facilmente convertibles en importes de-
terminados de efectivo, estando sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su valor.

h. Fondo de maniobra negativo

El balance de situacién consolidado a 31 de diciembre de 2010 presentaba un déficit de fondo de ma-
niobra motivado, principalmente, por los vencimientos de 147 millones de euros de deuda financiera
previstos para noviembre de 2011. (Véanse Notas 2.5, 15 y 21 de la Memoria de las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio 2010).

Desde la fecha de cierre el Grupo ha cumplido con la totalidad de sus compromisos de pago (incluidos
intereses) y ha amortizado deuda en el primer semestre por 28 millones de euros.

En relacidn con el déficit de recursos financieros a dicha fecha (noviembre de 2011) los Administra-
dores de la Sociedad Dominante esperan obtener, a través de procesos en curso, financiacién susti-
tutoria suficiente para, conjuntamente con los fondos generados por las operaciones normales,
atender a los vencimientos de los compromisos corrientes existentes.

En base a estas expectativas y a la evolucidon de las negociaciones mantenidas actualmente, a la fecha
de la presente informacion se estima que podran obtenerse los recursos financieros necesarios para

hacer frente a la totalidad de los compromisos del Grupo de los préximos doce meses.

3. Cambios en la composicion del Grupo

En el Anexo 1 de las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2010 se facilita informacién relevante sobre las sociedades del Grupo que fueron consolida-
das a dicha fecha.

No se han producido variaciones en el primer semestre 2011 sobre dicha informacién ni variaciones en el
perimetro de consolidacién.
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4, Dividendos

5.

a. Dividendos pagados por la Sociedad Dominante
La Sociedad Dominante no ha pagado dividendos en el primer semestre de 2011.
En el primer semestre de 2010 la Sociedad Dominante pagd un dividendo de 0,03 euros por accidn
equivalentes al 4,45% del valor nominal, por un importe global de 6.085 miles de euros, con cargo al

resultado del ejercicio 2009. La distribucién de dicho dividendo fue acordada por la Junta General Or-
dinaria de Accionistas celebrada el 12 de mayo de 2010.

b. Beneficio por accion

e Beneficio bdsico por accién

El beneficio basico por accién se determina dividiendo el resultado neto atribuido al Grupo en un
periodo entre el nimero medio ponderado de las acciones en circulacién durante ese periodo, ex-
cluido el numero medio de las acciones propias mantenidas a lo largo del mismo.

De acuerdo con ello:

Primer semestre | Primer semestre
2011 2010
Bgneﬂuo (Eerd|da) del ejercicio atribuible a la Sociedad do- (465) 5 687
minante (miles de euros)
Numero medio de acciones en circulacion (miles) 187.957 189.546
Beneficio basico por accion (euros) (0,002) 0,014

Beneficio diluido por accién

El beneficio por accién diluido se calcula como el cociente entre el resultado neto del periodo atri-
buible a los accionistas ordinarios ajustados por el efecto atribuible a las acciones ordinarias poten-
ciales con efecto dilutivo y el nimero medio ponderado de acciones ordinarias en circulacidn du-
rante el periodo, ajustado por el promedio ponderado de las acciones ordinarias que serian emiti-
das si se convirtieran todas las acciones ordinarias potenciales en acciones ordinarias de la socie-
dad. A estos efectos se considera que la conversion tiene lugar al comienzo del periodo o en el
momento de la emisidn de las acciones ordinarias potenciales, si éstas se hubiesen puesto en circu-
lacién durante el propio periodo.

En los periodos de seis meses terminados el 30 de junio de 2011 y 2010 el beneficio diluido por ac-
cién coincide con el beneficio basico.

Fondo de comercio

En la Nota 5 de la memoria de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2010 se describe la composi-
ciéon del fondo de comercio a 31 de diciembre de 2010, asi como las politicas de estimacién de posibles
deterioros y metodologia aplicada en la preparacion de las proyecciones de negocio correspondientes.
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6.

En el primer semestre de 2011 no se han producido modificaciones en la composicion del fondo de co-
mercio.

No se han producido desviaciones significativas en el primer semestre de 2011 respecto a las previsiones
contempladas en los test de deterioro, ni otros cambios en el entorno que pudieran haber requerido pro-
visiones por deterioro adicionales. En este sentido las unidades a las que se encuentran asignados los
principales fondos de comercio han experimentado una evolucién favorable de ventas y resultados en el
primer semestre de 2011.

Inmovilizado material

a. Desglose y movimiento en el periodo

La composicién del inmovilizado material consolidado a 30 de junio de 2011 y 31 de diciembre de
2010y el movimiento producido en el primer semestre de 2011 es el siguiente:
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Miles de euros

Anticipos e
Instalacio- | Otrasins- | inmoviliza-
Terrenosy | nestécni- | talaciones, ciones Otro in-
construc- casy ma- utillaje y materiales | movilizado
ciones quinaria mobiliario en curso material TOTAL
COSTE
Saldos a 31 de diciembre de 2010 258.710 735.093 55.809 80.505 21.541 1.151.658
Adiciones 818 5.331 85 8.693 56 14.983
Retiros (822) (2.863) (922) - (452) (5.059)
Diferencia de conversion (467) (2.824) (4) 217 17 (3.061)
Reclasificaciones y otros (200) (5.733) 178 (5.034) 1.065 (9.724)
Saldos a 30 de junio de 2011 258.039 729.004 55.146 84.381 22.227 1.148.797
AMORTIZACION
Saldos a 31 de diciembre de 2010 82.861 426.048 41.398 -- 16.204 566.511
Dotacién 2.810 18.422 1.300 -- 433 22.965
Retiros - (1.561) (720) (434) (2.715)
Diferencia de conversion (35) (169) (3) - - (207)
Reclasificaciones y otros (828) (8.488) (68) - 186 (9.198)
Saldos a 30 de junio de 2011 84.808 434.252 41.907 - 16.389 577.356
DETERIORO
Saldos a 31 de diciembre de 2010 (1) - - -- 1.690 1.689
Dotacidn / (Reversion) -- - -- -- 420 420
Retiros -- - -- -- (1.313) (1.313)
Saldos a 30 de junio de 2011 (1) - -- -- 797 796
VALOR NETO EN LIBROS
Saldos a 31 de diciembre de 2010 175.850 309.045 14.411 80.505 3.647 583.458
Adiciones 818 5.331 85 8.693 56 14.983
Retiros (822) (1.302) (202) -- 1.295 (1.031)
Amortizacion del afio (2.810) (18.422) (1.300) -- (433) (22.965)
Dotacién / (Reversidn) deterioro - - - - (420) (420)
Diferencia de conversion (432) (2.655) (1) 217 17 (2.854)
Reclasificaciones y otros 628 2.755 246 (5.034) 879 (526)
Saldos a 30 de junio de 2011 173.232 294.752 13.239 84.381 5.041 570.645

Las principales adiciones del primer semestre del ejercicio 2011 corresponden a la construccion de
nuevas plantas de produccidn, implantacidon de nuevas tecnologias de fabricacién y ampliacién de
capacidad, fundamentalmente en las Divisiones de Aislantes y Yesos.

El inmovilizado en curso a 31 de junio de 2011 y 31 de diciembre de 2010, incluia unos importes de
19,6 y 15,7 millones de euros, respectivamente, para los que, debido a la evolucién de los mercados,
en el segundo semestre de 2008, el Grupo negocié con los proveedores retrasos en la entrega de los
bienes. Las indemnizaciones y otros costes devengados a los proveedores por este concepto no son
significativas al 30 de junio de 2011. Los Administradores de la Sociedad Dominante estiman que no
se produciran quebrantos patrimoniales adicionales derivados de estas demoras, una vez reanuda-
dos los planes de inversion retrasados, dado que el Grupo contempla reanudar a partir de 2013 sus

planes de inversion.
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Adicionalmente, el inmovilizado en curso existente al 30 de junio de 2011 incluye un importe
aproximado de 46,5 millones de euros (44 millones de euros a 31 de diciembre de 2010) correspon-
diente a los costes incurridos en la construccidn de la fabrica destinada a la produccién de placa de
yeso (Paladar) en la localidad de Gelosa (Zaragoza). La construccién comenzd en el afio 2007 y se
prevé que la obra finalice al 31 de diciembre de 2012, estimandose en 55 millones de euros el impor-
te total de la inversién. De acuerdo con los planes actuales del Grupo se ha ralentizado el ritmo de
construccion en esta fabrica, sin embargo, los Administradores de la Sociedad Dominante no estiman
gue vayan a existir dificultades de cara a su definitiva puesta en marcha dentro del plazo previsto y
no consideran que se originen pérdidas por deterioro de valor de los activos ya instalados.

No existian a 30 de junio de 2011 otros compromisos contractuales importantes para la adquisicion
de inmovilizado material.

Pérdidas por deterioro

La caida de los mercados correspondientes a determinadas Unidades Generadoras de Efectivo duran-
te los tres ultimos ejercicios, ha puesto de manifiesto un exceso de capacidad productiva, que ha in-
fluido de forma significativa en las expectativas de generacion de beneficios de dichas Unidades. An-
te esta situacién, el Grupo estd llevando a cabo una reorganizacion de la capacidad productiva, cuyo
maximo exponente fue el cierre en 2009 de cinco fabricas de la Divisién de Tejas y la fabrica de
Hungria de la Division de Aislantes.

El Grupo tiene elaborados planes de negocio y proyecciones de sus actividades con criterios similares
a los mencionados en la Nota 5. No se han producido desviaciones significativas en el primer semes-
tre respecto a las previsiones contempladas en los test de deterioro ni otros cambios en el entorno
que pudieran haber requerido provisiones por deterioro adicionales. El plan de reorganizacién y op-
timizacién de su estructura industrial mencionado anteriormente es la base de sus planes de negocio
futuros que reflejan hipétesis de crecimiento y rentabilidades conservadoras al menos hasta el ejer-
cicio 2013 en el que se espera iniciar la senda de recuperacién de ventas y resultados. En este senti-
do cabe sefalar que en el primer semestre de 2011 las ventas han evolucionado favorablemente en
Europa Occidental y Central, principalmente por el fuerte crecimiento del mercado aleman. También
en Europa de Este se ha registrado una evolucién favorable de las ventas en el mercado ruso y, en
menor medida en el polaco. Por el contrario, el mercado espafiol sufrid un leve descenso de las ven-
tas, en un contexto aun de ajuste del mercado de la construccién, afectado por la coyuntura econé-
mico-financiera. Esta evolucién positiva de las ventas, unida a los programas de eficiencia y conten-
cién de costes implantados en 2009 y 2010 que ya empiezan a mostrar resultados, ha permitido ob-
tener una, todavia moderada, mejora global en el margen operativo”

Al 30 de junio de 2011y 31 de diciembre de 2010, el Grupo ha elaborado planes de negocio y proyec-
ciones de sus actividades con criterios similares a los mencionados en la Nota 5. De acuerdo con es-
tas proyecciones no es necesaria la dotacién de provisiones por deterioro adicionales a las ya regis-
tradas al 30 de junio de 2011.

7. Activos no corrientes mantenidos para venta

En este epigrafe no se ha registrado movimiento durante el primer semestre de 2011. En este periodo se
han continuado las gestiones encaminadas a conseguir la enajenacién de los activos dentro de los proxi-
mos doce meses a un valor recuperable superior a su valor neto contable.

Activos y pasivos por impuesto diferido

En la Nota 22.4 de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2010 aparece la informacion relativa a
este epigrafe, cuyo movimiento en el primer semestre de 2011 ha sido el siguiente:
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Miles de euros

ACTIVO PASIVO
Bases imponibles negati-
vas y deducciones
Sociedades
del Grupo
Fiscal con- Otras so- | Diferencias Diferencias
solidado ciedades | temporales TOTAL temporales
Saldo al 31 de diciembre de 2010 94.285 29.466 35.011 158.762 19.827
Aumento 5.882 2.712 1.638 10.232 1.702
Disminucién (650) (1.782) (3.745) (6.177) (85)
Saldo al 30 de junio de 2011 99.517 30.396 32.904 162.817 21.444

Los aumentos del primer semestre de 2011 corresponden basicamente a la contabilizacidon del beneficio
fiscal derivado de las bases imponible negativas generadas en dicho periodo.

El Grupo ha evaluado la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos de acuerdo con los planes
de negocio preparados con los criterios descritos en las Notas 5 y 6b). En este sentido solo se mantienen

activados los activos por impuestos diferidos para los que existen expectativas razonables de recupera-
cion.

9. Activos financieros

a. Desglose

A continuacidn se indica el desglose de los activos financieros del Grupo a 30 de junio de 2011 y 31 de
diciembre de 2010, presentados por naturaleza y categorias a efectos de valoracion:

Miles de euros

30 de junio de 2011 31 de diciembre de 2010
Otros activos Otros activos
financieros a financieros a
valor razo- Préstamos y valor razo- Préstamos y
nable con partidas a nable con partidas a
cambio en cobrar cambio en cobrar
pérdidas y pérdidas y
ganancias ganancias
Inversiones contabilizadas
aplicando el método de la
participacién 1.265 - 1.307 -
Otros activos financieros - 11.349 - 11.372
Largo plazo / no corrientes 1.265 11.349 1.307 11.372
Otros activos financieros - 104.125 - 116.713
Corto plazo / corrientes - 104.125 - 116.713
TOTAL 1.265 115.474 1.307 128.085

Los otros activos financieros no corrientes incluyen como partida mas importante a 30 de junio de
2011y 31 de diciembre de 2010 las fianzas depositadas relativas en su mayor parte a sentencias en
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litigios contra Uralita, S.A., que han sido recurridas por el Grupo. En el epigrafe “Provisiones no co-
rrientes” de los balances de situacidn a dichas fechas se incluye el importe que se estima necesario
para cubrir el posible quebranto patrimonial derivado del desenlace final de estos asuntos.

b. Cesion de derechos de crédito

Como partidas mas importantes de los activos financieros a corto plazo se incluyen los siguientes con-
tratos cuyas caracteristicas se describen mas ampliamente en la Nota 11 de la memoria de las cuentas
anuales del ejercicio 2010:

e Al 30 de junio de 2011 diversas sociedades consolidadas tenian suscrito con la entidad “GC Com-
pass Spain 2, Fondo de Titulizacién de Activos”, gestionado por Gesticaixa y autorizado por la Co-
mision Nacional del Mercado de Valores, un acuerdo de cesion de derechos de crédito, con ven-
cimiento en Abril de 2013 y limite de 120 millones de euros ampliables a 175 millones de euros. El
Grupo tiene suscrito con dicha entidad un contrato para la administracion de los derechos cedidos
hasta la liquidacién final por los clientes. En virtud de este contrato, las sociedades del Grupo ce-
den mensualmente los derechos de cobro a clientes que cumplen determinados requisitos. Los
derechos de cobro cedidos durante el primer semestre de 2011 ascendieron a 297 millones de eu-
ros, de los que 98 millones corresponden a cuentas a cobrar no vencidas al cierre de dicho perio-
do.

Las cuentas cedidas son liquidables en efectivo por la entidad financiera excepto una retencién en
concepto de garantia de insolvencias, dilucién y otros conceptos. Los importes financiados a 30 de
junio de 2011 y 31 de diciembre de 2010, por importes respectivos de 79 y 87 millones de euros,
respectivamente, se incluyen en el epigrafe “Otros pasivos financieros corrientes” de los balances
de situacién consolidados dichas fechas.

Los costes asociados a esta financiacion se cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio
en el epigrafe “Gastos financieros”.

e Contrato de venta sin recurso de documentos de cobro (“factoring”) suscrito en 2010 por la so-
ciedad consolidada Ursa France, S.A.S., para dos de sus principales clientes, con una entidad ban-
caria independiente y con un limite global de 13,5 millones de euros. El importe cedido a 30 de
junio de 2011, pendiente de cobro a dicha fecha y anticipado por la entidad bancaria asciende a
5,3 millones de euros (11,2 millones de euros a 31 de diciembre de 2010) que se muestran en el
balance de situacidon consolidado a dichas fechas, en los epigrafes “Otros activos financieros co-
rrientes” y “Otros pasivos financieros corrientes” por el importe de los documentos vendidos y
pendientes de cobro y por el importe del anticipo recibido del banco, respectivamente.

c. Deterioro de activos financieros
En el primer semestre de 2011 no se han producido deterioros en los activos financieros.

10. Pasivos financieros

a. Desglose

A continuacidn se indica el desglose de los pasivos financieros del Grupo a 30 de junio de 2011y 31 de
diciembre de 2010, presentados por naturaleza y categorias a efectos de valoracion:
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Miles de euros

30 de junio de 2011 31 de diciembre de 2010
Débitos y Débitos y
partidas a Derivados de partidas a Derivados de
pagar cobertura pagar cobertura
Deudas con entidades de
crédito 10.495 - 60.768 -
Obligaciones y otros valores
negociables 18.684 - 18.684 -
Derivados - 1.960 - 2.489
Otros pasivos financieros 27.333 - 26.603 -
Largo plazo / no corrientes 56.512 1.960 106.055 2.489
Deudas con entidades de
crédito 131.975 - 97.979 -
Obligaciones y otros valores
negociables 104.799 - 104.799 -
Derivados - 858 - 2.050
Otros pasivos financieros 90.216 - 99.351 -
Corto plazo / corrientes 326.990 858 302.129 2.050
TOTAL 383.502 2.818 408.184 4.539

Deudas con entidades de crédito y obligaciones u otros valores negociables

La composicidon de este epigrafe de los balances de situacién a 30 de junio de 2011 y 31 de diciembre

de 2010, es la siguiente

Miles de euros

30 de junio de 2011 31 de diciembre de 2010
DISPUESTO DISPUESTO
A largo A corto A largo A corto
LIMITE plazo plazo LIMITE plazo plazo

Colocacién privada de o
bonos de 2004 18.684 104.799 18.684 104.799¢
Préstamo sindicado de
5009 - 84.000 42.000 66.000
Pdlizas de crédito 64.000 - 31.943 63.000 - 19.925
Préstamos 27.334 10.667 16.667 31.000 20.000 11.000
Efect.os descontados no _ i 652 29.000 i 1.054
vencidos
Menos: Costes de emi (172) | (1.287) (1.232) .
sion
TOTAL 29.179 236.774 79.452 202.778

Los saldos a largo plazo a 30 de junio de 2011 tienen su vencimiento en los afios 2013 y 2014 por im-
portes respectivos de 10.495 y 18.684 miles de euros.

Los préstamos y créditos mas importantes estan concedidos en euros.
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Colocacion privada de bonos de 2004

La colocacién privada de bonos (“private placement”) tuvo lugar en noviembre 2004 entre inversores
institucionales del mercado en Estados Unidos y se instrumenté en dos tramos, el primero a 7 afios
por valor de 129 millones de délares (vencimiento en noviembre de 2011), y un segundo a 10 afios
por valor de 23 millones de ddlares (vencimiento en noviembre de 2014) a un tipo de interés fijo.

La colocacidn se realizé en dodlares y a tipos de interés fijos del mercado americano (5,11% para el
primer tramo y 5,53% para el segundo). Los riesgos de tipo de interés y cambio asociados a la emision
total de bonos han sido cubiertos mediante los oportunos instrumentos de cobertura, estableciéndo-
se un tipo de interés variable referenciado al euribor asi como un tipo de cambio fijo para el inter-
cambio de nocionales a vencimiento. Dicho tipo de cambio se fijo en 1,231 délar/euro. A efectos in-
formativos, el tipo de cambio oficial del euro contra el ddlar fijado por el Banco Central Europeo a 30
de junio de 2011 fue de 1,4453 ddlar/euro. Asimismo se han contratado coberturas adicionales de ti-
po de interés para acotar la variabilidad del euribor.

Los bonos han sido emitidos por la sociedad filial consolidada Uralita BV, radicada en Holanda. La ope-
racion prevé las estipulaciones habituales en este tipo de financiaciones, como son el cumplimiento
de determinados parametros financieros y de rentabilidad. Los Administradores de la Sociedad Domi-
nante estiman que el grado actual y perspectivas de cumplimiento de los pardmetros mencionados
no daran lugar a ninglin cambio significativo en las condiciones vigentes de la operacién.

El saldo de esta emisidon no ha tenido movimiento en los seis primeros meses de 2011 y 2010.
Préstamo sindicado de 2009

El préstamo sindicado fue formalizado en el primer semestre de 2009 con un conjunto de entidades

financieras por un importe de 120 millones de euros con vencimiento final en mayo de 2012 y amorti-

zaciones semestrales de acuerdo con el siguiente detalle:

Miles de euros

12 de noviembre de 2010 12.000
12 de mayo de 2011 24.000
12 de noviembre de 2011 42.000
12 de mayo de 2012 42.000
Total 120.000

Los dos primeros importes han sido pagados en sus fechas de vencimiento,

El préstamo devenga un tipo de interés referenciado al euribor y prevé el cumplimiento de determi-
nados parametros financieros y de rentabilidad. Los Administradores de la Sociedad Dominante esti-
man que el grado actual y perspectivas de cumplimiento de los pardmetros mencionados no dardn
lugar a ninglin cambio significativo en las condiciones vigentes de la operacion

El préstamo cuenta con la garantia personal de las sociedades del Grupo que, en el caso de las socie-
dades en que existen accionistas minoritarios, se ha instrumentado mediante un derecho real de
prenda sobre las acciones que posee Uralita, S.A. de Tejas Cobert, S.A. y Yesos Ibéricos, S.A. Asimis-
mo, debido a particularidades de las normativas francesa y belga, se otorgaron derechos reales de
prenda sobre las acciones de Ursa France SAS y Ursa Benelux BVBA.

En el primer semestre de 2011 se ha formalizado un acuerdo en base al cual los titulares de los bonos

de la colocacién privada mencionada anteriormente compartiran las garantias descritas en el parrafo
anterior.
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Otros préstamos y pdlizas de crédito

Estan contratados a un tipo de interés referenciado al euribor. Todas las deudas estdn garantizadas
mediante garantia personal de las sociedades consolidadas correspondientes.

Hasta 31 de diciembre de 2010 y durante el primer semestre de 2011 no se han producido impagos ni
otros incumplimientos de principal, intereses y amortizaciones referentes a la deuda con entidades de
crédito.

11. Patrimonio neto

a.

Capital emitido

El nimero de acciones y el valor nominal del capital social al 30 de junio de 2011 y 2010 ascendia a
197.499.807 acciones y 142.199.861,04 euros.

Todas las acciones gozan de los mismos derechos y estdn totalmente suscritas y desembolsadas y
admitidas a cotizacién en el mercado continuo de las Bolsas de Valores de Madrid, Valencia y Bilbao.
La cotizacién al 30 de junio de 2011 era de 3 euros por accién.

El Unico accionista de la Sociedad Dominante con participacidn superior al 10% es Nefinsa, S.A., cuya
participacién nominal al 30 de junio de 2011 y 31 de diciembre de 2010 es del 79,061% del capital so-
cial.

Reservas

La composicién de este epigrafe de los balances de situacién consolidados es la siguiente:

Miles de euros

30 junio2011 31 diciembre 2010
Reserva legal de la Sociedad Dominante 28.440 28.440
Reservas disponibles de la Sociedad Dominante 11.043 17.974
Reservas en sociedades consolidadas 207.292 199.639
TOTAL 246.775 246.053

Del total de las reservas en sociedades consolidadas a 30 de junio de 2011, un importe de 64.796 mi-
les de euros tiene la naturaleza de reservas no distribuibles.

Acciones propias

La composicion de la autocartera a 30 de junio de 2011 y 31 de diciembre de 2010 y la variacién en el
primer semestre de 2011 son las siguientes:

Coste de ad- | Valor nominal | Precio medio
Numero de quisicion (mi- por accion de adquisi- % sobre capi-
acciones les de euros) (euros) ciéon (euros) tal suscrito
31 de diciembre de 2010 9.177.972 41.217 0,72 4,49 4,65
Compras 440.301 1.475
30 de junio de 2011 9.618.273 42.692 0,72 4,44 4,87
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La adquisicion de autocartera ha sido autorizada por las Juntas Generales de Accionistas, la ultima de
las cuales se celebré el 11 de mayo de 2011.

A la fecha de formulacidn de estas cuentas resumidas, los Administradores de la Sociedad Dominante
no han tomado una decisidn sobre el destino final previsto para las acciones propias.

12. Provisiones

13.

La composicion del saldo de este capitulo se indica a continuacion:

Miles de euros

30/6/2011 | 31/12/2010
Impuestos 2.187 2.168
Prestaciones por retiro 2.052 2.056
Reestructuracién 423 799
Emisiones de CO, 1.062 2.142
Otros riesgos 13.822 18.664
Total 19.546 25.829

En la Nota 13 de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2010 se incluye informacién relativa al
contenido de las provisiones y a los riesgos cubiertos por las mismas. Durante el primer semestre de 2011
no se han manifestado nuevos riesgos importantes y los cambios producidos en la situacién de los exis-
tentes a 31 de diciembre de 2010 se han considerado en la estimacién de las provisiones necesarias a 30
de junio de 2011.

El movimiento de las provisiones en el primer semestre de 2011 ha sido el siguiente:

Miles de euros

SALDO 31/12/2010 25.829
Dotacidn 2.112
Reversion a resultados (545)
Aplicacién (7.850)
SALDO 30/6/2011 19.546

Las dotaciones del primer semestre de 2011 han sido cargadas a la cuenta de pérdidas y ganancias
de dicho periodo en los epigrafes correspondientes a la naturaleza del gasto.

Las aplicaciones mas importantes corresponden a:

e Los costes derivados del proceso en el que se encuentra inmerso el Grupo para adaptar los recursos
disponibles a las actuales necesidades del mercado; por un importe de 1.193 miles de euros.

¢ Los pagos derivados de litigios, por un importe de 4.197 miles de euros.
¢ Laliquidacién de las emisiones de CO, realizadas en 2010, por un importe de 1.930 miles de euros.
Impuesto sobre beneficios

Al 30 de junio de 2011 y 2010 la Sociedad Dominante y algunas de las filiales espafiolas consolidadas es-
taban integradas, a efectos de la tributacidn por el impuesto de sociedades, en el grupo fiscal encabezado
por Nefinsa, S.A., accionista mayoritario de la Sociedad Dominante. En la Nota 22 de la memoria de las
cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2010 se explica mas detalladamente esta circunstancia y se in-
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14,

15.

16.

cluye otro tipo de informacién relevante. Durante el primer semestre de 2011 no se han producido varia-
ciones importantes en dicha informacién.

Los impuestos sobre beneficios reconocidos en la cuenta de pérdidas y ganancias del primer semestre son
los siguientes:

Miles de euros

2011 2010
Impuesto a pagar sociedades espafiolas 1.755 4971
Impuesto a pagar en el extranjero 345 782
Impuesto diferidos, neto (389) (7.154)
Regularizaciones de afios anteriores 33 515
Total 1.744 (886)

Resultado de explotacion

En los epigrafes “Gastos de personal” y “Otros gastos de explotacién de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada del primer semestre de 2011 se han incluido, por un importe global de 7 millones de euros,
gastos que no son consecuencia de la actividad normal del negocio, sino que estan relacionados con el
proceso de reestructuracion iniciado por el Grupo en ejercicios anteriores.

Partes vinculadas

Se consideran “partes vinculadas” al Grupo, adicionalmente a las entidades dependientes y asociadas, el
“personal clave” de la Direccion de la Sociedad (miembros de su Consejo de Administracion y de la “Alta
Direccion”, junto a sus familiares cercanos), asi como las entidades sobre las que el personal clave de la
Direccion pueda ejercer una influencia significativa o tener su control.

A continuacidn se indican las transacciones realizadas por el Grupo, durante los seis primeros meses de
2011 y 2010, con las partes vinculadas a éste, todas ellas realizadas con accionistas significativos y en
condiciones de mercado.

Miles de euros

2011 2010
Gastos financieros 110 98
Acuerdos de financiacion 10.000 10.000
Avales recibidos 3.264 2.130
Dividendos distribuidos - 5.548

Retribuciones y otras prestaciones al Consejo de Administracion de la Sociedad Dominante y a la Alta
Direccion

En la Nota 25 de la memoria de las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio
anual terminado el 31 de diciembre de 2010 se detallan los acuerdos existentes sobre retribuciones y
otras prestaciones a los miembros del Consejo de Administracién de la Sociedad Dominante y a la Alta Di-
reccion.

A continuacidn se incluye un resumen de los datos mas significativos de dichas remuneraciones, corres-
pondientes a los periodos de seis meses terminados el 30 de junio de 2011 y 2010:
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Miles de euros

2011 2010
Administradores
Retribucion fija 557 682
Retribucion variable 223 265
Atenciones estatutarias 327 108
Total Administradores 1.107 1.055
Total Directivos 546 524

17. Informacién segmentada

En la Nota 20 de la memoria de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2010 se detallan los criterios utilizados por la Sociedad para definir sus segmentos operati-
vos. En el primer semestre de 2011 no se han producido cambios en los criterios de segmentacion.

A continuacidn se presenta la informacién por segmentos de actividades.
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INFORMACION POR SEGMENTOS DE LINEAS DE NEGOCIO

SOLUCIONES SISTEMAS CENTRO GRUPO
INTERIORES DE TUBERIAS TEJAS CORPORATIVO CONSOLIDADO
Junio 2011 Junio 2010 Junio 2011 Junio 2010 Junio 2011 Junio 2010 Junio 2011 Junio 2010 Junio 2011 Junio 2010
VENTAS NETAS 266.114 262.929 47.545 42.969 20.818 22.211 402 154 334.879 328.263
Coste de los productos vendidos 169.620 167.756 37.747 32.398 15.793 16.517 (1.807) (190) 221.353 216.481
MARGEN BRUTO 96.494 95.173 9.798 10.571 5.025 5.694 2.209 344 113.526 111.782
Gastos de logistica y comerciales 55.658 53.909 9.840 9.776 4.646 4.115 (37) 224 70.107 68.024
Variacion provisiones de circulante (544) 1.177 132 109 (239) 401 0 (1) (651) 1.686
MARGEN COMERCIAL 41.380 40.087 (174) 686 618 1.178 2.246 121 44,070 42.072
Gastos generales, de administracion y otros 29.496 26.872 3.529 3.774 3.082 3.350 4.815 3.496 40.922 37.492
Otros ingresos 5.403 4.612 623 30 1.550 1.365 2.178 (471) 9.754 5.536
Enajenacion y deterioro de activos (583) (446) 0 (111) 435 71 0 1.550 (148) 1.064
RESULTADO EXPLOTACION 16.704 17.381 (3.080) (3.169) (479) (736) (391) (2.296) 12.754 11.180
RESULTADO FINANCIERO (9.182) (5.703) (866) (599) (1.240) (1.587) 2.775 2.853 (8.513) (5.036)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTO 7.522 11.678 (3.946) (3.768) (1.719) (2.323) 2.384 557 4.241 6.144
Impuesto sobre beneficios 2.306 5.017 (1.259) (1.595) (363) (172) 1.060 (4.136) 1.744 (886)
RESULTADO DEL EJERCICIO ACTIVIDADES CONTINUADAS 5.216 6.661 (2.687) (2.173) (1.356) (2.151) 1.324 4.693 2.497 7.030
Resultado del ejercicio actividades interrumpidas - - - (131) - - - - - (131)
RESULTADO DEL EJERCICIO 5.216 6.661 (2.687) (2.304) (1.356) (2.151) 1.324 4.693 2.497 6.899
30/6/2011 31/12/2010 30/6/2011 31/12/2010 30/6/2011 31/12/2010 30/6/2011 31/12/2010 30/6/2011 31/12/2010
Inmovilizado material 461.152 469.407 37.669 39.453 82.386 85.633 (2.219) (2.692) 578.988 591.801
Activos intangibles 15.774 15.417 51 68 792 859 1.982 71 18.599 16.415
Fondo de comercio 43.894 43.894 0 0 12.584 12.584 0 0 56.478 56.478
Otros activos no corrientes 40.836 40.177 10.847 10.975 9.533 9.128 117.213 111.160 178.429 171.440
ACTIVOS NO CORRIENTES 561.656 568.895 48.567 50.496 105.295 108.204 116.976 108.539 832.494 836.134
CIRCULANTE NETO 4.332 (6.790) 13.247 13.013 1.880 (3.865) (17.945) (11.820) 1.514 (9.462)
TOTAL INVERSION 565.988 562.105 61.814 63.509 107.175 104.339 99.031 96.719 834.008 826.672
PROVISIONES 6.286 7.597 3.847 3.879 311 560 12.102 13.793 22.546 25.829
INGRESOS DIFERIDOS 14.741 14.253 1.738 1.566 2.029 1.904 386 414 18.894 18.137
DEUDA FINANCIERA NETA 14.754 134.671 6.016 6.653 25.143 19.936 213.543 81.183 259.456 242.443
OTROS PASIVOS 55.050 71.436 29.274 27.785 7.487 8.379 (1) (12.100) 91.810 95.500
PATRIMONIO 475.157 334.148 20.939 23.626 72.205 73.560 (126.999) 13.429 441.302 444,763
TOTAL FINANCIACION 565.988 562.105 61.814 63.509 107.175 104.339 99.031 96.719 834.008 826.672

Las ventas entre segmentos se realizan a precios vigentes de mercado.




INFORMACION POR SEGMENTOS GEOGRAFICOS

El cuadro siguiente muestra el desglose de determinados saldos consolidados del Grupo de acuerdo con la dis-

tribucidn geografica de las entidades que los han originado.

Miles de euros

RESULTADO ANTES DE

CIFRA DE NEGOCIO IMPUESTOS ACTIVOS TOTALES

JUNIO JUNIO JUNIO JUNIO DICIEMBRE

2011 2010 2011 2010 JUNIO 2011 2010
Espaiia 117.510 125.190 16.069 38.471 1.968.948 1.995.864
Resto paises Union
Europea 168.135 162.021 7.840 14.158 817.382 825.953
Resto paises 49.234 41.052 3.428 3.625 218.517 218.328
SALDOS AGREGADOS 334.879 328.263 27.337 56.254 3.004.847 3.040.145
Ajustes de consolida-
cion - - (23.096) (50.110) | (1.934.638) | (1.938.520)
CONSOLIDADO 334.879 328.263 4.241 6.144 1.070.209 1.101.625

18. Plantilla

El nimero medio de personas empleadas en los periodos de seis meses terminados el 30 de junio de 2011 y

2010 es el siguiente

2011 2010
Hombres 2.536 2.579
Mujeres 566 462
Plantilla media 3.102 3.041

La plantilla a 30 de junio de 2011 ascendia a 3.127 personas, con la siguiente distribucién por sexo y categorias:

Hombres Mujeres
Directivos 84 15
Titulados, técnicos y mandos 405 216
Comerciales 319 91
Administrativos 113 214
Operarios 1.619 51
Plantilla media 2.540 587

Los nueve miembros del Consejo de Administracion (a titulo personal o en representacion de entidades accio-

nistas) son hombres.

Entre los tres miembros no consejeros del Comité de Direccion se encuentra incluida una mujer.




19. Hechos posteriores

No se han producido acontecimientos posteriores al 30 de junio de 2011, que pudieran afectar significativamen-
te a los estados financieros semestrales resumidos consolidados adjuntos o a las presentes notas explicativas de
los mismos.
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