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B) EVOLUCION DE LOS NEGOCID

{Aunque de forma resumida debido al caracter sintético de esta Informacitn trimostral, |os

comantarios a incluir dentre de gsta apartado,

opinlon suflciente acarca de \a actividad desarvoliada per la emprasa y los rasultadas obtenl
durante el periodo cubierto por esta informacidn trimestral, asi como de su situacion financie

Ver amexo 1.

deberan permitiv a los inversores farmarse \

L -
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I, BASES DE PRESENTACION ]‘f’ NORMAS DE VALORAGION
{EmhtamlllﬁiﬁmddiMﬁtpnMWﬁMWﬂﬂdﬂﬁﬂﬂﬁhammmmﬁdﬂdm [+
st que e adjuntan. Si se han aplicado los mismos principlos,

elaboracion de las informacio ‘

criterios y politicas contables que an las Gltimas cuentas anuales, ¥ &l aguellos responden

previsto en |a normativa contal
axpresamenta),

Se han aplicado los mismo |
Cuentas Anuales, que respc
es de aplicacion a esta en
CNMV con fecha 5 de marze

ble en vigor que s sea de aplicacidn a la antidad, indiques

nden a lo previsto en la narmativa contable en vig
tidad. Dichas Cuentas Anuales fueron registradas
y de 2002.

yrincipios, criterios y politicas contables que en |as a‘{rimas

lo
asi

que
nla
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D).[DIVIDENDOS DISTRIBUIPOS DURANTE EL PERIODO :
(Se[hara mencitn de los dividendos distribuidos desde el inicio del gjercicio econdmico).

Informacién adicional sobre el reparto de dividendos {a cuenta, complementario, etc)

Anexo en la hoja siguiente (B-3 bis)

E)[HECHOS SIGNIFICATIVOS (%)

1. |Adaulsliciones o transmisiones de parti ipaciones en ¢l
ca{ilal de cociedades cotizadas en balsa dS\arminanws de la
|

lgacion de comunicar complemantada €n al art. 53 da la
W (5 por 100 y miltiplos)

[+
L

2.| Adquisiciones de autocartera determinantes da fa obligacidn |‘;f;ﬁﬁj g
de comunicar seguin la disposicion adiclonal 1* da la LSA (1 —
por 100}
3.[0Otros  aumentos v disminuciones  significativas  dal
inmovilizado  (participaciones superioras  al 10% en
sociagdades no cotizadas, inversiongs o desjinversiones

4, Ailmentns y reducclones del capital saclal o del valor de 10§ titul X | l
5| Emisionas, reembolsos o cangelacionas de empréstitos | X J
6, X | |
7] Modificaciones da los Estatutos Sociales I J
8| Tiansformaciones, fusiones o escisiones I X |
4| Cambios en la regulacion instltuciunaﬁ del secter con I | ¥ _I

incidencia significativa en |a situacién econdmica ©
Kf‘nau'u:llaral de |a sociedad o del Grupo

ieitos, litigios o contenclosas que puedan afectar de forma Rp&i‘lg‘gﬂ I X ]
significativa a la situacion patrimonial de|la Socledad o dal ——=
('?rupo
11 j:uaclunes concursales, suspensiones de pagos, ete.

10

verdas especiales de limltacion, cosidn a renuncia total o
qarcia.l. de los darechos politices y econdmicos de las
cciones de la Sociedad.

13. Acuotdos  estratégicos  con gru-;:nmyl nacionales ¢
internacionales (intarcambia de paquetes accionariales, atc.)

12

14, \‘.?tros hechos significativos

|

arcar con una "X" la casilla correspondients, adjuntande an
i) tlcaso afirmativo anexo explicativo en &l qub se detalle la facha
‘de comunicacidn a la CHMVY v a la SRVB.

——




Informacién adicional sobre el reparto de dividendos (a cugnta,

complementario, etc)

No se han ranr‘h:Lh Al vrdander dormat ek Pru’rﬂl..r n
de ‘1OOF .

he

B-3 his



F) ANEX# EXPLICATIVO HECHOS SIGNIFICATIVOS

2. Adquisiciones de autocartera determinantes de la obligacian de comugicar
gegln 1a disponsicion adicior:%l 18 de la |.SA (1 por 100)

* 12/03/2002. Terra Networks S.A. ha comunicado la adguisicior) de
15.526.054
acciones propias por un valor nominal de 31.052.108 euros, lo cual supone un ¥,5%
de su capital social. De este importe total, 13.105.586 acciones propias (con un jalor
nominal de 26.211.172 eurgs, que supone un 2,1% de su capital social) han
adquiridas de manera directa, y el resto, 2 490 488 acciones propias (con un j
nominal de 4.840.936 euros, que supong 0,38% de su capital social), fue
adquiridas de forma indirecta a través de Lycos, Inc.

3. Otros aumentos o disminuciones significativas del inmovilizado {participaci
superiores al 10% en sociedades no colizadas, inversiones o desginvers
materiales relevantes, etc...)

* 0B/01/2002: Terra Networks S.A. ha anunciado la reduccion de su participacié,
en Terra Mobile, S.A. hasta |el 20% {frente una participacion inicial de un 49%).

esta operacion, la estructuqa accionarial de Terra Maobile, S.A. queda farmad ﬁ' por

Telefonica Moviles (B0%) y Terra Networks, §.A. (20%) y obedece a una reorien F Gign

del madelo del negocio de la compafia. Este nuevo modelo implica una reduccin de

costes, un mayor aprovechamiento de las sinergias ¥ la goncentracion de activifades
en los mercados mas significativos.

4 y 7. Aumentos y reducciones del capital social o del valor dg{ los
titulos/Modificaciones en los| Estatutos Sociales

10/04/2002: Terra Metworks, S.A. ha hecho pablicos los acuerdos aprobadosfen la
Junta General Qrdinaria de| Accionistas celebrada en segunda convocatoria efl9 de
abril de 2002, entre los gue se Incluye:

d) Se aprobd la reduccién de capital en un importe de 26.211 A72 euros, amortindo

culos de los Estatutos Socialgs
se refieren al

capital social y al nimero de acciones que lo componen,
La totalidad de los acuerdos aprobados en la Junta General Qrdinaria de Accia)
de O de abril de 2002 estan descritos en el apartada N° 14 de este documento.

13.105.586 acciones propij modificando los arti

6. Cambios en los Administradares o en ) Consejo de Administracion

* 30/01/2002: El Consejo de Administracion de Terra Networks, S.A. ha acepfada la
dimision de D). Isidro Fainé Casas como miembro del Consejo de Administracio H Para
cubrir dicha vacante ge ha designado por cooptacion como miembro gel Consjo de
Administracién, previo informe favorable de la Comision de Nombramien
Retribuciones del Consejo|de Administracion, al accionista D. Jesus Marla Zg
Lotina, quien ha aceptado expresamente el cargo.

14, Otros hechos significativos

* 11/01/2002: Terra Networks, S.A. ha comunicado &l ptorgamiento de oftiones
sobre acciones a varios de sus directivas, tal y como se aprobd en Junta Generd|
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Hen
de

Ordinaria de Accionistas el 8 pejunio de 2000. Las opciones otorgadas correspo
a los planes de opciones de Terra Networks, $.A. (Opciones A) ¥ a los planed

Lycos, Inc. (Opciones B).

« 01/02/2002: La Corte Civil y Mercantil de Arbitraje de Madrid ha dictado Lgudo
Arbitra! a favor de los demandantes en el procedimiento de Arbitraje interpuesto -.’!; la
entidad Cierv Nueva S v sus socios contra Terra Networks S.A. para qQue sta
llevase a cabo la compra de Ia totalidad de las participacionas sociales de a comps
mercantil Corporacién Real "Time Team (2.175 participationes sociales por un |
total de 45.263 miles de euros). La Corte ha estimado parcigimente las pretensi
de Terra Networks, S.A ﬂjar;mc: &l precio final de compra de las paricipacioneg
20.595.187,73 euros. El 12 de enero de 2002, Terra Metworks, 8.4, ha interpuest

recurso de nulidad ante la Audiencia Provincial de Madrid.

* 12/02/2002: En el Procedimiento arbitral nimero
152/2001, Terra Networks, S.A. fue condenada a satistacer 20.595.187,73 Eudos a
Ciery Nuewva, 3.L. como cdntraprestacién de las participaciones saciales quelfe
gitima ostenta en la sociedad Corporacion Real Time Team, SL. En [g
pronunciamignto se conden%ba ademas a Terra Networks, 8.4, a pagar a Cierv Ni
8.L. el Interés legal del dinero incrementado en dos puntos (5,25%). El compu 0
plazo para el pago de este jnterés comenzara no antes del dia 8 de enero de &
que es la fecha en que la Corte Civil y Mercantil de Arbitraje de Madrid comunf
aclaracién y rectificacion de errores materiales correspondientes a dicho Lp
Arbitral. El laudo arbitral ha sido recurrido por Terra Mebvorks, S.A. ante la Audi necia
Provincial de Madrid. En el pronunciamiento de la Corte no se determing que ema
Metworks, S.A. deba asumir‘ deuda alguna correspondiente a Corporacion Real [Time
Team, S.L. ni a ninguna de sus empresas participadas.
En el caso

|

de gue el recurso de nulidad no prosperase y Terra Networks, S.A. viniers oblighda a
la adquisicion del 100% del capital social de Corporacion Real Time Team, S|
liquidacidn de las deudas sociales que pudieran existr en el llamado “Grupo
Teknoland” se harian de una forma ordenada, con cargo al capital, las reservas v
-| activos patrimoniales de las|mismas, utilizando &i fuese necesario, 108 procedimie
previstos en las Leyes greanties para acometer la situacion de insole
provisional o definitiva de las Companias Mercantiles.

ncia

« 10/04/2002: Terra Networks, S.A. ha hecho plblicos los acuerdos aprobadosjen la
Junta General Ordinaria d ' Accionistas celebrada en segunda convocatoria € 9 de
abril de 2002,

a) Los accionistas aprobaron |as Cuentas Anuales y el informe de gestion del &g
2001, asi como la propuesta de aplicacion del resultado v 1a gestion del Consg
Adrministracion.

b} El nimero de miembros del
Consejo de Administracién‘ quedd fijado en 12 miembros, y los nombramient
consejeros realizados desde la celebracién de 1a anterior Junta General de Accig
quedaron ratificados.
c) Se reeligid a Arthur Andersen y Cla, . Com. como auditores del Grupo Terma
Terra Networks, S.A por un|periodo dé un afio.
d) Se aprobd |2 reducsion QE capital en un Importe de 26.211.172 euros, amortlz
13.105.586 acciones propias, modificando los articulos de los Estatutos Socialgs que
se refieren al capital social y al nimero de acciones gue lo componen.
e) Se autorizé a Terra N*etwnrks, §.A. a adquirir acciones propias por un precio
maximo de! 110% de su cotizacién en un mercado secundario en el momentaide su
adquisicién. La autorizacion sera vdlida por un perlodo de 18 meses desde g fecha
de celebracion de la Junta.
f) Se aprobd optar por |2 aplicacion de forma indefinida del régimen de consol}
fiscal para Terra Networks, S.A. y su grupo

Jm acitn




fiscal.
g) Se facultdé al Presidente| del Consejo de Administracion y al Secratario |
formalizar y ejecutar |0s presentes acuerdos.

ara

* 12/04/2002: Respondiende al requerimiento de informacion adicional por partg de
la direccién Financiera de la Comision Nacional del Mercado de Valores, lerra
Networks, S.A. incluye una carta emitida por nuestros auditores, Arthur Andersk
Cia. en ia que se detalla pn‘ paises el imports de los créditos fiscales activado
2001, y s& Indica que: N
a) La contabilizacion y el calculo de estos créditos fiscales ha sido realizadg
acuerdo a la norma de valoragcion relativa al Impuesto de socledades que se encu antra
descrita en las Cuentas Anuales Consolidadas del Grupo Terra,
b) Estos créditos fiscales de acuerdo al Plan de Negocios del Grupo Tenp
recuperaran en un perlodo inferior a 10 afios.
¢) Dei trabajo de auditoria realizado se desprende que efectivamente estos cr Editos
fiscales podran ser recuperadas en el periodo '
previsto por la compaiila,
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Anexo L. Evolucion de los Negocios

o Fvolucién en cifras operativas:

Los datos operativos se refieren 3 diversas variables fundamentales: suscriptores, piginas vistas

y usuarios unicos.

1.- La cifra total de suscriptores de acceso, servicios de comunicacién y porta
primer trimestre era de 4,9 mj:ﬁunes de los que 1,8 millones eran suscriptorgs
cotrespondientes tanto a productos de acceso (1,3 millones) como a servicios de cdf
y portal (0.5 millones).

illones, de
de acceso
1 21% con

Los suscriptores de acceso al final del primer trimestre de 2002 ascienden a 4,4 )
los cuales 1,3 millones son suscriptores de pago y el resto corresponden a su servicjt
gratuito. Los suscriptores de acceso de pago han experimentado un incremento de
respecto al mismo periodo del afio anterior. De ellos, 272.000 son clientes de Al

sufrido un incremento del 353%a[|ente al primer trimestre de 2001.

2.~ El promedio de pAginas vist ‘
m4s de 13.500 millones de pidginas vistas al mes, y represenia un incremento
| respecto al primer trimestre de 2001.
3.- E] nimero de usuarios Gnicos aumenté un 16% en relacion con €l INismo pe
anterior, alcanzando en marzo de 2002 la cifra de 115 millones.

diarias en marzo de 2002 fue de 450 millones | qlque supone
del 4% con

odo dgl afio

« Evolucion:en cifras financieras:

1.- Ingresos:

Durante el primer trimestre de 2002 el Grupo Terra alcanza unos ingresos tojales de 161
millones de euros, cifra que estd en linea con las estimaciones anunciadas por la cgmpafiia. Los
ingresos totales de 161 millones de euros incluyen 160 millones de euros correspondientes a
“importe neto de la cifra de “egocio” y 1 millén de euros que se correspondp con “‘otros
ingresos de explotacién”.

Fl 56% del total de ingresos provienen del megocio de Media, que incluye,fentre otros,
publicidad, soluciones integfa}es de marketing, comercio electrénico y su gripciones a
contenidos y servicios de portal,

Se mantiene todavia una delicada simacién en el mercado de la publidad online,
fundamentalmente en Estados Unidos, lo que ha provocado que los ingresos dt Media del
Grupo Terra disminuyan en un 26% respecto al mismo periodo del afic autegor donde la
situacién macroecondémica era més favorable y todavia una parte significativa dg|los ingresos
proviene de las llamadas comp fifas “dot.com”. Esta situacion se¢ ha visto en partg compensada
por una positiva evolucién de los ingresos de 1a compaiiia en el negocio de Medi4] en Espafia y

Latinoameérica, incrementandose en un 38% respecto al primer trimestre de 2001.

El 44%, restante del total de ingresos del Grupo Terra procede del negocio de acceso vy los
servicios de comunicacién. Log ingresos por este coneepto se han incrementado gn un 28% en




" El resultado antes de impuestos en ¢l primer trimestre de 2002 ascendio a —161
~ euros, cifta que supone una mej
. pesar de una menor contribucié

relacién con el primer trimestee df.:l gjercicio anterior, debido al crecimiento de la banda ancha
y a la importante aceptacion por parte del mercado de los productos de acceso y s rvicios de
comunicacion de pago.

2.- Costes:

El Grupo Terra ha mantenido una eficiente labor de gestion de costes a través de p
han permitido mantener la pmgre‘s.iva reduccién de los costes aperatives. Asi, la ¢
recortado sus gastos en mas de un 31% respecto al primer trimesire del aric antergor, lo que

supone un ahorro de 52 millones de euros.

PCesns que

« EBITDA:
El tesultado operativo antes | de intereses, Impuestos, depreciacién y aff ortizacion
correspondiente al periodo enerormarzo de 2002 fue de —41 millones de euros, lo
un margen sobre ingresos del —25%, de nuevo en linea con lo previsto por la c:o
mejora de dicho margen respecto al mismo periodo de 2001 ha sido de 18 puntos pojgentuales.

s  Resultado Neto:

ora de 21 millones de euros respscto al trimestr
de los ingresos financieros en 15 millones de eu
efecto negativo del cambio de divisa y por la bajada de los tipos de interés.

El resultado neto del primer trimestre de 2002 ascendi6 a —130 millones de eurds
supone una mejora de 44 millones de euros o el 25% frente al mismo periodo del 3
Respecto al tltizo trimestre del afio anterior, el resultado neto se redujo al habersg{reconocido
un crédito fiscal inferior en 58 millones de euros.
La amortizacion del fondo de comercio ha ascendido a 66 millones de euros en ¢l primer
trimestre de 2002,

o Sitnacién de Tesoreria:
El Grupo Terra posee una sélida posicion de liquidez, contando a cierre de trimestrd| con mas de
2 millardos de euros en caja, lo que le permite financiar sus operaciones| v abordar
oportunidades de mercado con el objetivo de seguir creciendo de forma rentable,

Nota: Ver documento adjunto “Terra Lycos 1Q-02 Results” con el siguiente contenido:

1. Pressrelease, 2. Spanish G#AP, P&L. Balance Sheet, Other Financial Operating
Information, Historic Financial and Operating Information, 3. US GAAP, P&I, Bijlance Sheet.
Other Financial and Operating Information, Historic Financial and Operating Infbrmation, 4.
Other Information: Differences between Spanish and US GAAP, P&L Descriptior Main Fully
Consolidated Compamnies, Historic Guidance Press Releasses, Contact Information|




